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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ASSECO POLAND S.A.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w dniu 9 marca 2012 roku i zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Asseco Poland S.A. w dniu 16 marca 2012 roku.

Spoétka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia

2011 roku, ktére zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 16 marca 2012 roku.
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Sprawozdanie finansowe Asseco Poland S.A.

za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ASSECO POLAND S.A.

12 miesiecy do
31 grudnia 2011

12 miesiecy do
31 grudnia 2010

Noty
(badane) (badane)
Przychody ze sprzedazy 1 1327,4 1168,4
Koszt wlasny sprzedazy 1 (862,8) (689,2)
Zysk brutto ze sprzedazy 464,6 479,2
Koszty sprzedazy (-) 1 (56,7) (52,3)
Koszty ogdlnego zarzadu (-) 1 (91,4) (93,0)
Zysk netto ze sprzedazy 316,5 333,9
Pozostate przychody operacyjne 2 4,0 4,1
Pozostate koszty operacyijne (-) 2 (2,9) (4,7)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 317,6 333,3
Przychody finansowe 3 90,8 122,1
Koszty finansowe (-) 3 (30,1) (75,3)
Zysk brutto 378,3 380,1
Podatek dochodowy
(biezgce i odroczone obcigzenie podatkowe) 4 (63,0) 42,4
Zysk netto za okres sprawozdawczy 315,3 422,5
Zysk netto przypadajacy na jedna akcje
(w ztlotych):
podstawowy za okres sprawozdawczy 5 4,07 5,98
rozwodniony za okres sprawozdawczy 5 4,07 5,98
Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 5
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SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH ASSECO POLAND S.A.

12 miesiecy do 12 miesiecy do
Noty 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Zysk za okres sprawozdawczy 315,3 422,5
Pozostate dochody catkowite:
Zysk/strata netto z tytutu wyceny aktywdw finansowych (1,7) (1,4)
dostepnych do sprzedazy ! !
Amortyzacja wartosci niematerialnych rozpoznana
. . ) (1,0) (1,0)
bezposrednio w kapitale wiasnym
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych dochoddéw
. 0,5 0,5
catkowitych
Razem pozostate dochody catkowite: (2,2) (1,9)
SUMA DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES 313,1 420,6

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 6
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BILANS ASSECO POLAND S.A.

Sprawozdanie finansowe Asseco Poland S.A.

za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

AKTYWA Noty (badane) (przeksztatcone)
Aktywa trwale 4 362,9 4 343,0
Rzeczowe aktywa trwate 7 365,6 297,6
Nieruchomosci inwestycyjne 0,8 8,6
Wartoéci niematerialne 8 2416,9 2 266,9
w tym wartosé firmy z potaczenia 9 2057,3 1924,7
I tycj j tkach zalez h
.nwes ycje w jednostkach zaleznyc 10 14841 17030
i stowarzyszonych
Naleznosci dtugoterminowe 14 14,5 10,3
Dtugoterminowe aktywa finansowe 11 33,3 22,5
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 4 15,1 15,9
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 32,6 18,2
Aktywa obrotowe 873,3 555,6
Zapasy 16 18,5 4,7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 294,0 172,5
Pozostate naleznosci 14 219,7 152,6
Aktywa finansowe 11 15,3 21,5
Rozliczenia miedzyokresowe 13 43,6 38,1
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 17 282,2 166,2
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 18 51 -
SUMA AKTYWOW 5 241,3 4 898,6
Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 7
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BILANS ASSECO POLAND S.A.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
PASYWA Noty (badane) (przeksztatcone)
Kapitat podstawowy 77,6 77,6
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
v.vyz .z przedazy ji powyzej ich war i 39511 39511
nominalnej
Akcje wiasne - -
Zyski z lat ubiegtych i wynik okresu biezgcego 404,2 278,3
KAPITAL WELASNY 19 44329 4 307,0
Zobowiazania dlugoterminowe 384,0 285,3
Diugoterminowe oprocentowane kredyty bankowe,
vgoterminowe oprocentowane xredyty W 20 150,4 86,2
pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe
Dtugoterminowe igzani tytutu leasin
. ugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 21 154.6 1531
finansowego
Diugoterminowe zobowigzania finansowe - -
Diugoterminowe rezerwy 22 5,8 10,9
D’fugoternlmnowe rozliczenia miedzyokresowe 24 73,2 35,1
przychoddéw
Zobowiazania krotkoterminowe 424,4 306,3
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, 20 10 58
dtuzne papiery wartosciowe = ! !
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 21 16,1 14,5
Zobowigzania finansowe 0,2 6,2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23 99,5 47,2
Zobovsrlla_zanla z tytutu podatku dochodowego 2 22,3 6,9
od osob prawnych
Zobowigzania budzetowe 23 40,6 25,0
Pozostate zobowigzania 23 126,0 92,3
Rezerwy 22 2,2 7,9
Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 24 74,6 70,0
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 24 41,9 30,5
SUMA ZOBOWIAZAN 808,4 591,6
SUMA PASYWOW 5241,3 4 898,6

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 8
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH ASSECO POLAND S.A.

Nadwyzka ze

sprzedazy akcji Zyski (straty)

Kapitat LA - z lat ubiegtych Kapitat wiasny
Noty podstawowy pm‘::]ééfh Akcje wiasne i wynik okresu ogb6tem
nominalnej biezacego
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 77,6 3951,1 - 278,3 4 307,0
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 315,3 315,3
Suma pozostatych dochodéw catkowitych za okres
sprawozdawczy ) B . (2:2) (2,2)
Dywidenda za 2010 rok 6 - - - (139,6) (139,6)
Potaczenie z Asseco Systems v - - - (43,3) (43,3)
Potaczenie z Alatus v - - - (4,3) (4,3)
Na dzien 31 grudnia 2011 roku (badane) 77,6 3951,1 - 404,2 4 432,9
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 77,6 3 488,7 (678,8) 630,0 3517,5
Zysk netto za okres sprawozdawczy - - - 422,5 422,5
Suma pozostatych dochoddw catkowitych za okres (1,9) (1,9)
sprawozdawczy
Dywidenda za 2009 rok 6 - - - (106,0) (106,0)
Emisja akcji serii I 3,9 205,5 - - 209,4
Koszty emisji akcji serii 1 - (4,7) - - 4,7)
Umorzenie akcji wtasnych (9,3) - 678,8 (669,5) -
Emisja akcji serii J 5,4 266,2 - - 271,6
Koszty emisji akcji serii J - (4,6) - - (4,6)
Potaczenie z ABG S.A. (dawne DRQ S.A.) - - - 3,2 3,2
Na dzieh 31 grudnia 2010 roku (przeksztatcone) 77,6 3 951,1 - 278,3 4 307,0

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ziotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 9
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Przeptywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto 378,3 380,1
Korekty o pozycje: (100,0) (58,6)
Amortyzacja 1 51,1 54,8
Zmiany stanu kapitatu pracujacego 25 (99,9) (60,7)
Przychody i koszty odsetkowe 7,3 7,1
Zyski (straty) z réznic kursowych 17,7 (7,4)
Przychody z tytutu dywidend 3 (70,7) (76,6)
Zyski ze sprzedazy akcji/udziatdw w jednostkach 3 (1,2) )
powigzanych
Pozostate przychody/koszty finansowe (6,1) 21,5
Zyski (straty) z dziatalnosci inwestycyjnej 1,8 2,8
Pozostate korekty zysku brutto - (0,1)
Srodki p'ien'iQine netto wygenerowane z dziatalnosci 278,3 321,5
operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy (42,8) (58,3)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 235,5 263,2
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wplywy ze sprzedazy aktywow trwatych i wartosci 43 53
niematerialnych ! !
Nabycie aktywéw trwa’fych oraz w.artoéci niematerialnych 25 (89,2) (141,3)
po potraceniu o otrzymanie dotacje
Wydat.ki z tytutu prowade)nych projektéw bada_wczo- 25 8,1) (13,2)
rozwojowych po potraceniu o otrzymanie dotacje
Wplywy ze sprzedazy/likwidacji inwestycji w jednostkach 6.2 0.6
powigzanych ! !
Srodki pieniezne przejete w ramach potaczenia v 22,6 13,9
Nabycie akcji/udziatéw w jednostkach powigzanych 25 (17,1) (486,9)
Nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (1,3) -
Wptywy z aktywéw finansowych utrzymywanych do 40.3 583
terminu wymagalnosci ! !
Nabycie akt,yv.véw finansowych utrzymywanych do terminu (31,8) (61,1)
wymagalnosci
Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych wycenianych ) 33
do wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat !
Wydatki z tytutu rozliczenia sprzedazy aktywow
finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez (0,4) (2,2)
rachunek zyskoéw i strat
Pozyczki sptacone 1,1 116,3
Pozyczki udzielone (5,5) (68,1)
Otrzymane odsetki 0,2 3,8
Dywidendy otrzymane 25 64,0 63,2
.érodki pieT\iQ?ne netto wykorzystane w dziatalnosci (14,7) (508,1)
inwestycyjnej

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 10
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

12 miesiecy do

12 miesiecy do

(kontynuacja) 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - 471,8
Wyptacona dywidenda 6 (139,6) (106,0)
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow 25 65,3 144,1
Wydatki z tytutu sptaty kredytdéw - (101,0)
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - 22,4
Wydatki z tytutu sptaty dtuznych papieréw wartosciowych (5,8) (22,2)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (15,4) (15,1)
Zapfacone odsetki (9,3) (11,2)
Wydatki zwigzane z nabyciem spotek - (2,1)
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (104,8) 380,7
Zmiana netto stanu $rodké ienieznych i ich
|- . u $r w pienieznychii i 116,0 135,8
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzier 1 stycznia 166,2 30,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 31 grudnia 282,2 166,2

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 11
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Sprawozdanie finansowe Asseco Poland S.A.
za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

I. INFORMACJE OGOLNE

Asseco Poland S.A. (,Spétka”, ,Emitent”)
z siedzibg w Rzeszowie przy ul. Olchowej
14 zostata utworzona w dniu 18 stycznia
1989 roku, jako spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, a nastepnie aktem
notarialnym z dnia 31 sierpnia 1993 roku
zostata  przeksztatcona i od dnia
31 sierpnia 1993 roku prowadzita
dziatalnos¢ w formie Spotki Akcyjnej z
siedzibg w  Warszawie przy ul.
17 Stycznia 72a wpisanej do Rejestru
Przedsiebiorcow  Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr KRS 0000033391
(poprzednio do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla
miasta stotecznego Warszawy, Sad
Gospodarczy, XVI Wydziat Gospodarczy -
Rejestrowy, pod numerem RHB 17220).

W dniu 4 stycznia 2007 roku Emitent
dokonat zmiany nazwy (firmy) z
Softbank Spétka Akcyjna na Asseco
Poland Spotka Akcyjna oraz siedziby z
Warszawy przy ul. 17 Stycznia 72a na
Rzeszdéw, Al. Armii Krajowej 80.

W dniu 8 marca 2010 roku Emitent
dokonat zmiany adresu siedziby Spotki z
Rzeszéw, Al. Armii Krajowej 80 na
Rzeszéw, ul. Olchowa 14.

Od 1998 roku akcje Spotki notowane sg
na rynku podstawowym Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Spédtce
nadano numer statystyczny REGON
010334578.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

Asseco Poland S.A. (Asseco, Spotka) jest
najwieksza Spoétka informatyczng
notowang na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Wchodzi w
sktad prestizowego indeksu WIG20.
Spotka znajduje sie takze w pierwszej
dziesigtce najwiekszych producentow
oprogramowania w Europie (ranking
»TOP100 European Software Vendors”,
Truffle Capital 2011).

Asseco Poland S.A. koncentruje sie na
produkcji i rozwoju oprogramowania
wiasnego, dedykowanego dla kazdego
sektora gospodarki. Jako jedna
z nielicznych firm w Polsce, buduje

i wdraza scentralizowane, kompleksowe
systemy informatyczne dla sektora
bankowego, z ktérych korzysta ponad
potowa bankoéow dziatajacych w naszym
kraju. Asseco oferuje takze rozwigzania
dla sektora ubezpieczeniowego. Wsrod
klientow Spotki jest najwiekszy polski
zaktad ubezpieczen - PZU. Asseco Poland
wdraza takze dedykowane systemy dla
administracji  publicznej, m.in. dla
Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych,
Agencji Restrukturyzacji i Modernizacji
Rolnictwa czy Ministerstwa  Spraw
Wewnetrznych. Oferta Asseco obejmuje
rowniez branze energetyczng,
telekomunikacyjna, stuzbe  zdrowia,
samorzady lokalne, rolnictwo i stuzby
mundurowe oraz organizacje i instytucje
miedzynarodowe, takie jak NATO czy
FRONTEX. Wsrod rozwigzan Asseco
znajdujq sie takze niezalezne sektorowo
systemy ERP i Business Intelligence.

Misjg Asseco Poland S.A. jest stworzenie
wiarygodnej i rentownej globalnej firmy
informatycznej dostarczajgcej wysokiej
jakosci oprogramowanie i ustugi.

Celem Spétki jest ~maksymalizacja
wartosci dla Akcjonariuszy poprzez
realizacje ztozonych projektow
informatycznych opartych na wtasnych
produktach i ustugach, a takze strategie

rozwoju, zaktadajacq budowe
miedzynarodowej grupy kapitatowej,
Zzrzeszajqcej firmy produkujgce
i dostarczajace rozwigzania
informatyczne.

Asseco Poland S.A., jako lider Grupy,
zamierza prowadzi¢ dziatalno$¢ na
krajowym i zagranicznym rynku przejec i
akwizycji, dgqzac do wzmocnienia swojej
pozycji w Europie i na rynku $wiatowym.
Spoétka poszerza spektrum inwestycyjne
0 czotowe spdiki informatyczne, majace
wzbogacic Asseco Poland S.A.
o znajomos¢ lokalnych rynkéw i klientow
jak  réwniez dostep do nowych,
unikalnych rozwigzan informatycznych.
Zdaniem Zarzadu obecnos$¢ Asseco
w wymiarze globalnym jest niezwykle
istotna z punktu widzenia uzyskania
dostepu do realizacji najwiekszych
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projektow informatycznych, ktore
czestokro¢ sg powierzane jedynie firmom
o zasiegu $wiatowym.

Zatozona  strategia umozliwi takze
poszerzenie oferty produktowej. Asseco
nie wyklucza inwestycji w male
podmioty, posiadajace unikalng
technologie lub produkt.

Strategia Asseco Poland S.A. kfadzie
nacisk na utrzymanie wiodacej pozycji w
Polsce, a takze na zbudowanie mocnej
pozycji w krajach, gdzie obecne sg spotki
z Grupy Asseco. Dzieki wieloletniej
obecnoéci na rynku informatycznym
Spofki Grupy nawigzaty trwatg
wspotprace z instytucjami finansowymi,
podmiotami z sektora administracji
publicznej oraz wiodacymi
przedsiebiorstwami.  Strategia Grupy
zaktada dalsze umacnianie posiadanych
relacji  biznesowych z  kluczowymi

klientami poprzez rozwéj oferty
produktowej dostosowanej do ich
potrzeb.

Sprawozdanie finansowe Asseco Poland S.A.
za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Asseco Poland S.A. zamierza
optymalizowac procesy wytwodrcze
i doprowadzic¢ do efektywniejszego
gospodarowania zasobami

pracowniczymi. Zamierza w ten sposob,
podnosi¢ efektywnosc¢ operacyjna,
przyczyniajac sie do optymalizacji
ponoszonych kosztéw, a w konsekwencji,
do zwiekszenia rentownosci dziatalnosci
prowadzonej przez Asseco Poland S.A.
i jej spotki corki.

Strategia Spoétki zaktada uzyskiwanie
synergii kosztowych, wyhnikajacych
z potaczen dziatdw administracyjnych
spotek Grupy, dziatajacych na terytorium
jednego kraju.

Asseco Poland S.A. czynnie inicjuje oraz
wspiera  wszelkie inicjatywy  cross-
sellingowe, podkreslajac  mozliwosci
wykorzystania potencjatu
miedzynarodowego Grupy, jako motoru
wzrostu sprzedazy.

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 13
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II.

Sprawozdanie finansowe Asseco Poland S.A.
za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z zasadq
kosztu historycznego, z wyjatkiem
aktywow finansowych wycenianych
w wartosciach godziwych przez wynik
finansowy oraz aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktore sq
wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe jest przedsta-
wione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sq w milionach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke przez okres nie krotszy niz
12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2011
roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujacych
na zagrozenie kontynuowania dziatal-
nosci przez Spotke.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzy-
narodowymi Standardami Sprawo-
zdawczosci Finansowej (,MSSF")

zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
do publikacji, biorgc pod uwage toczacy
sie w UE ©proces wprowadzania
standarddow MSSF oraz prowadzong
przez Spoétke dziatalnos¢, w zakresie
stosowanych zasad rachunkowosci nie
ma roznicy miedzy standardami MSSF,
ktére weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujq standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzy-
narodowych Standardow Rachunkowosci
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzy-
narodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF").

Po raz pierwszy Spotka zastosowata
MSSF przy sporzadzaniu sprawozdan
finansowych za lata rozpoczynajace sie
po 1 stycznia 2005 roku.

3. Szacunki

W okresie 12 miesiecy zakonczonym
dnia 31 grudnia 2011 roku nie wystapity
istotne zmiany w sposobie dokonywania
szacunkéw.

4. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego
zgodnie z MSSF wymaga dokonania
szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na
wielkoéci  wykazane w sprawozdaniu
finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia
i szacunki opieraja sie na najlepszej
wiedzy kierownictwa Spoétki na temat
biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste
wyniKki mogq sie réznic od
przewidywanych.

Ponizej przedstawiono gtéwne obszary, w
ktorych w procesie stosowania zasad

(polityki) rachunkowosci oprocz
szacunkéw  ksiegowych, miat duze
Znaczenie profesjonalny osad

kierownictwa i co do ktérych zmiana
szacunkédw moze miec istotny wptyw na
wyniki Spotki w przysztosci.

i Wycena kontraktow IT oraz
pomiar stopnia zaawansowania

Spoétka realizuje szereg kontraktow na
budowe oraz wdrozenia systeméw
informatycznych. Dodatkowo przeptywy
z niektorych kontraktéw sq
denominowane w walutach obcych.
Wycena kontraktow IT wymaga ustalenia
przysztych przeptywow w celu ustalenia
wartosci godziwej przychoddéw i kosztow,
jak rowniez wartosci godziwej
wbudowanych instrumentéw pochodnych
oraz dokonania pomiaru stopnia
zaawansowania prac na projekcie.
Stopien zaawansowania prac, ktory
ustala sie jako stosunek poniesionych
kosztéow do kosztéw planowanych Ilub
jako stosunek przepracowanych
roboczodni do catkowitego czasu pracy.

Przyjete przyszte przeptywy operacyjne
nie zawsze sg zgodne z umowami
z klientami, czy tez dostawcami ze
wzgledu na zmiany w harmonogramach
realizacji projektow IT. Na dzien
31 grudnia 2011 roku warto$¢ naleznosci
z tytutu wyceny kontraktow IT wynosita
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76,3 min PLN, zobowigzania z tego tytutu
wynosity 64,6 min PLN.

W przypadku uméw denominowanych
w walutach obcych, uznanych za waluty
funkcjonalne jednej ze stron kontraktu
lub w przypadku uméw denominowanych
w EUR (nawet, jesli EUR nie jest walutg
funkcjonalna) nie sq wydzielane
wbudowane instrumenty pochodne.
W ocenie Zarzadu, EUR nalezy uzna¢ za
walute powszechnie stosowang w Polsce
w umowach kupna Ilub sprzedazy
systemow i ustug IT. Przychody i koszty
wynikajace z takich umdw sg ustalane
w oparciu o kurs biezacy. W pozostatych
przypadkach z umowy zasadniczej
wydzielany jest instrument wbudowany.
Po wydzieleniu instrumentu wbudo-
wanego, przychody wynikajace z umowy
zasadniczej sg rozpoznawane po kursie
instrumentu wbudowanego, a rdznice
kursowe miedzy kursem wynikajacym
z wystawionej faktury a kursem
instrumentu wbudowanego sq
prezentowane w przychodach/kosztach
finansowych. Na dzien 31 grudnia 2011
roku nie wystepowaty zadne otwarte
umowy, z ktorych zostat wydzielony
instrument wbudowany.

ii Utrata wartosci aktywow

Spotka przeprowadza coroczny test
z tytutu  utraty wartosci  os$rodkow
wypracowujacych przeptywy pieniezne,
do ktérych przypisana zostata wartosc
firmy powstata w wyniku pofaczen.
Wymagato to oszacowania wartosci
uzytkowej kazdego z osrodkdéw, czyli
ustalenia przysztych przeptywow
pienieznych generowanych przez te
os$rodki oraz ustalenia stopy dyskontowej
do zastosowania w celu obliczenia
biezgcej wartosci tych przeptywow.

iii Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych
ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej

uzytecznosci  sktadnikéw  rzeczowego
majatku trwatego oraz wartosci
niematerialnych. Spétka corocznie

dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezacych szacunkéw. W 2011 roku nie
dokonano zmian w stosowanych przez
Spoétke stawkach amortyzacyjnych.

Sprawozdanie finansowe Asseco Poland S.A.
za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

iv Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu
jako operacyjnego lub finansowego w
oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu
leasingu przypadajq w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy.
Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakdcji.

5. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci
zastosowane do sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego sg spoéjne z
tymi, ktére zastosowano przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem
zastosowania nastepujacych nowych lub
zmienionych standardow oraz
interpretacji obowigzujacych dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2011 roku.

= Zmiany do MSR 32 Instrumenty
finansowe: prezentacja: Klasyfikacja
emisji praw poboru - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010
roku lub poézniej;

= MSR 24 Ujawnianie informacji na
temat podmiotow powigzanych
(znowelizowany w listopadzie 2009) -
majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2011 roku lub pdzniej;

= Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit
wyceny aktywow z tytutu okreslonych
$wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne
zaleznosci: przedptaty minimalnych
wymogéw finansowania - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011
roku lub pozniej;

= KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan
finansowych przy pomocy
instrumentéw kapitatowych - majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010
roku lub pozniej;
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= Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone  zwolnienie
z obowigzku prezentowania danych
porownawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz
pierwszy - majace zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej;

» Zmiany wynikajace z przegladu MSSF
(opublikowane w maju 2010 roku) -
czes¢ zmian ma zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2010 roku, a czes$¢ dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2011 roku.

Spotka nie  zdecydowata sie na
wczesniejsze  zastosowanie  zadnego
innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz
nie weszta dotychczas w zycie.

6. Nowe standardy i interpretacje,
ktére zostaty opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje
zostalty wydane przez Rade Miedzy-
narodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzy-
narodowej Sprawozdawczosci Finanso-
wej, a nie weszty jeszcze w zycie:

» Faza pierwsza standardu MSSF 9
Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja
i wycena - majgca zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej -
do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwier-
dzona przez UE. W kolejnych fazach
Rada Miedzynarodowych Standarddéw
Rachunkowosci zajmie sie rachunko-
woscig zabezpieczen i utratg wartosci.
Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9
bedzie miato wptyw na klasyfikacje
i wycene aktywdw finansowych Spotki.
Spotka dokonana oceny tego wptywu
W powigzaniu z innymi fazami, gdy
zostang one opublikowane, w celu
zaprezentowania spdjnego obrazu,

» Zmiany do MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji:

Sprawozdanie finansowe Asseco Poland S.A.
za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

transfer aktywow finansowych -
majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2011 roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawo-
zdania finansowego niezatwierdzone
przez UE;

Zmiany do MSR 12 Podatek
dochodowy: Realizacja podatkowa
aktywow - majace zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej -
do dnia =zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwier-
dzone przez UE;

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Spra-
wozdawczosci  Finansowej po raz

pierwszy: Znaczaca hiperinflacja
i usuniecie statych dat dla stosujacych
MSSF po raz pierwszy - majace

zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011
roku lub pdzniej - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawo-
zdania finansowego niezatwierdzone
przez UE;

MSSF 10 Skonsolidowane sprawo-
zdania finansowe - standard zostat
opublikowany w maju 2011 roku
i zacznie obowigzywac¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie po
1 stycznia 2013 roku; nie okreslono
jeszcze terminu zatwierdzenia niniej-
szego standardu przez UE;

MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne -
standard zostat opublikowany w maju
2011 roku i zacznie obowigzywac dla
okresow rocznych rozpoczynajacych
sie po 1 stycznia 2013 roku; nie
okreslono jeszcze terminu zatwier-
dzenia niniejszego standardu przez
UE;

MSSF 12 Ujawnienia na temat
zaangazowania w inne jednostki -
standard zostat opublikowany w maju
2011 roku i zacznie obowigzywac dla
okresow rocznych rozpoczynajacych
sie po 1 stycznia 2013 roku; nie
okreslono jeszcze terminu zatwier-
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dzenia niniejszego standardu przez
UE;

MSSF 13 Wycena wartosci godziwej —
standard zostat opublikowany w maju
2011 roku i zacznie obowigzywac dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie po 1 stycznia 2013 roku roku; nie
okreslono jeszcze terminu zatwier-
dzenia niniejszego standardu przez
UE;

Znowelizowany MSR 27 Jednostkowe
sprawozdanie finansowe - znowe-
lizowany standard zostat opublik-
owany w maju 2011 roku w zwigzku z
pojawieniem sie standardu MSSF 10.
Standard zacznie obowigzywac¢ dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie po 1 stycznia 2013 roku; nie
okreslono jeszcze terminu
zatwierdzenia niniejszego standardu
przez UE;

Znowelizowany MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych oraz
wspolne przedsiewziecia— znoweli-
zowany standard zostat opublikowany
w maju 2011 roku wzwigzku z
pojawieniem sie standardu MSSF 11.
Standard zacznie obowigzywac¢ dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych
sie po 1 stycznia 2013 roku; nie
okreslono jeszcze terminu
zatwierdzenia niniejszego standardu
przez UE.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia
pracownicze majgce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej;
do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja
sprawozdan finansowych: Prezentacja

Sprawozdanie finansowe Asseco Poland S.A.
za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

pozycji pozostatych catkowitych
dochoddéw - majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2012 roku lub pdzniej.
Niniejszy standard nie zostat
zatwierdzony przez UE, do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawo-
zdania finansowego.

= KIMSF 20 Koszty usuwania nadkfadu
w fazie produkcyjnej w kopalni
odkrywkowej majgca zastosowanie
dla okresdw rocznych rozpoczy-
najacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
pézniej. Niniejszy standard nie zostat
zatwierdzony przez UE, do dnia
zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego.

= Zmiany do MSSF 7 Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji:
Kompensowanie aktywdéw finansowych
i zobowigzan finansowych - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub pdzniej. Niniejszy standard
nie zostat zatwierdzony przez UE, do
dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego.

= Zmiany do MSR 32 Instrumenty
finansowe: prezentacja: Kompen-
sowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych - majace
zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014
roku lub pdzniej. Niniejszy standard
nie zostat zatwierdzony przez UE, do
dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego.

7. Korekta btedu

w okresie sprawozdawczym nie
wystapity zdarzenia skutkujace
koniecznoscig dokonania korekty btedu
podstawowego.

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 17
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Sprawozdanie finansowe Asseco Poland S.A.

za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

8. Zmiany stosowanych zasad prezentacji

W okresie sprawozdawczym dokonano nastepujacych zmian zasad prezentacji:

na dzien 31 grudnia 2010 roku
sprawozdanie

na dzien 1 stycznia 2010 roku
sprawozdanie

za rok saldo po za rok saldo po
zakonczony zmiana zmianie zakonczony zmiana zmianie
dnia prezentacji zasad dnia prezentacji zasad
31 grudnia prezentacji 31 grudnia prezentacji
2010 roku 2009 roku
Aktywa obrotowe
Pozostate naleznosci 145,4 7,2 152,6 112,9 - 112,9
Srodki pieniezne 173,4 (7,2) 166,2 30,4 _ 30,4

Reklasyfikacja pomiedzy srodkami pienieznymi i pozostatymi naleznos$ciami zwigzana jest
ze zmiang prezentacji pozycji: ,$rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci
dysponowania”, ktéra to pozycja obejmuje sSrodki na rachunkach bankowych Spotki,
ktére zostaty zablokowane jako forma zabezpieczenia umoéw handlowych oraz umoéw

gwarancji bankowych.

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg
wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o]
umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z
tytutu utraty wartosci. Wartosc
poczatkowa srodkdéw trwatych obejmuje
ich cene nabycia powiekszong o
wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem skfadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania.
W skfad kosztu wchodzi réwniez koszt
wymiany czesci sktadowych maszyn i
urzadzen w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania.
Koszty poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzaja
zysk lub strate w momencie ich
poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia
zostaja podzielone na czesci skiadowe
bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla
ktérych mozna przyporzadkowac
odrebny okres ekonomicznej
uzytecznosci. Czesciag sktadowa sg
rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg
liniowg, przez szacowany okres
uzytkowania danego sktadnika aktywodw,
WYNO0Sszacy:

|
Okres ekonomicznej
Typ

uzytecznosci
Budynki i budowle 12-40 lat
Maszyny i urzadzenia 2-12 lat
techniczne
Srodki transportu 3-5 lat
Komputery 2-3 lata

Dana pozycja rzeczowych aktywodw
trwatych moze zostac¢ usunieta z bilansu
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku
gdy nie sg spodziewane zadne
ekonomiczne korzysci wynikajace z
dalszego uzytkowania takiego sktadnika
aktywow. Wszelkie zyski Ilub straty
wynikajace z usuniecia danego sktadnika
aktywow z bilansu (obliczone jako
réznica pomiedzy ewentualnymi
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowa danej pozycji) sg ujmowane w

Sprawozdanie finansowe Asseco Poland S.A.
za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

rachunku zyskoéw i strat okresu, w
ktorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza sSrodkow
trwatych bedacych w toku budowy lub
montazu i sgq wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o ewentualne odpisy z
tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w
budowie nie podlegajg amortyzacji do
czasu zakonczenia budowy i przekazania
$rodka trwatego do uzytkowania.

2. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w ramach
oddzielnej transakcji s ujmowane

wedtug ceny nabycia. Wartosci
niematerialne nabyte w ramach
transakgji przejecia jednostki

gospodarczej sa ujmowane wediug
wartosci godziwej na dzien przejecia.

Okres uzytkowania wartosci
niematerialnych  zostaje oceniony i
uznany za ograniczony lub nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym
okresie uzytkowania amortyzuje sie
metoda liniowq w oparciu o ich
szacowany okres uzytkowania, a koszty
amortyzacji sq ujmowane w rachunku
zyskow i strat zgodnie z miejscem ich
powstawania.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym
okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg
uzytkowane s corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej
utraty wartosci.

Pozostate wartosci niematerialne sg
poddawane testom na utrate wartosci,
jezeli istniejq przestanki wskazujace na
to, ze mogta nastgpic¢ utrata ich wartosci.
Jezeli warto$s¢ bilansowa przekracza
szacowang wartosc mozliwg do
odzyskania (wyzsza <z nastepujacych
dwoch wartoséci — ceny sprzedazy netto
lub wartosci uzytkowej), wartos¢ tych
aktywow obnizana jest do poziomu
wartosci odzyskiwalnej.

Zyski lub straty wynikajgace z usuniecia
wartosci niematerialnych z bilansu sq
wyceniane wediug roznicy pomiedzy
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig
bilansowg danego sktadnika aktywow i
s ujmowane w rachunku zyskow i strat
w momencie jego wyksiegowania.

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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Wartosci niematerialne wytworzone
we wiasnym zakresie

Spotka prezentuje w odrebnych
kategoriach produkty koncowe projektéw
rozwojowych (,oprogramowanie i lice-
ncje wytworzone we wlasnym zakresie”)
oraz produkty, ktérych proces wytworczy
nie zostat jeszcze ukonczony (,koszty
niezakonczonych projektow badawczo-
rozwojowych”).

Sktadnik wartosci niematerialnych

wytworzony we wlasnym  zakresie
w wyhiku prac  rozwojowych (lub
realizacji etapu prac rozwojowych

przedsiewziecia prowadzonego we
wiasnym zakresie) jest ujmowany wtedy
i tylko wtedy, gdy Spotka jest w stanie
wykazac:

a) mozliwos$¢, z technicznego punktu
widzenia, ukonczenia sktadnika
wartosci niematerialnych tak, aby
nadawat sie on do uzytkowania lub
sprzedazy;

b) zamiar ukonczenia sktadnika wartosci
niematerialnych;

c) zdolnos¢ do uzytkowania lub
sprzedazy sktadnika wartosci
niematerialnych;

d) sposdb, w jaki sktadnik wartosci
niematerialnych  bedzie wytwarzat
prawdopodobne  przyszte  korzysci
ekonomiczne;

e) dostepno$¢ odpowiednich  $rodkéw
technicznych, finansowych i innych,
ktére majgq stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub
sprzedazy sktadnika wartosci
niematerialnych;

f) mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia
naktadéw poniesionych w czasie prac
rozwojowych, ktore mozna
przyporzadkowa¢ temu skiadnikowi
wartosci niematerialnych.

Koszt wytworzenia sktadnika wartosci
niematerialnych we witasnym zakresie
jest sumg naktaddéw poniesionych od
dnia, w ktérym po raz pierwszy dany
sktadnik wartosci niematerialnych spetni
kryteria ujmowania pozycji (kryteria od a
do f). Nie podlegajq aktywowaniu
wartosci naktaddéw ujetych uprzednio
w kosztach.

Sprawozdanie finansowe Asseco Poland S.A.
za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

Koszt wytworzenia skfadnika wartosci
niematerialnych we witasnym zakresie
obejmuje nakitady, ktére moga byc
bezposrednio przyporzadkowane
czynnosciom tworzenia, produkcji
i przystosowania sktadnika aktywoéw do
uzytkowania w sposéb zamierzony przez
kierownictwo. Do takich kosztéw
zaliczane saq:

a) koszty z tytutu Swiadczen na rzecz
pracownikéw, ktérzy byli
bezposrednio zaangazowani w proces
wytworzenia tego sktadnika;

b) wszelkie koszty, ktére mogg byc
bezposrednio przyporzadkowane
czynnosciom  tworzenia, produkcji
i przystosowania skfadnika aktywodw,
jak optaty za rejestracje tytutu
prawnego oraz amortyzacja patentow
i licencji, ktore sa wykorzystywane
przy wytwarzaniu tego skifadnika
aktywow;

c) naktady na materiaty i ustugi
wykorzystane lub bezposrednio zuzyte
przy wytwarzaniu skfadnika wartosci
niematerialnych;

d) koszty posrednie, ktére mozna
jednoznacznie powigza¢ z procesem
wytworczym: koszty  amortyzacji
sprzetu wykorzystywanego w procesie
wytworczym oraz koszty powierzchni
biurowej, ktéra jest zagospodarowana
przez zespot wytwérczy.

Do kosztu wytworzenia  sktadnika
wartosci niematerialnych we wifasnym
zakresie nie zalicza sie:

a) kosztow sprzedazy, administracji oraz
innych kosztéw ogdlnozaktadowych;

b) wyraznie zidentyfikowanych brakdéw
wydajnosci oraz poczatkowych strat
operacyjnych  poniesionych  przed
osiggnieciem planowanej wydajnosci
oraz

c) naktadéw na szkolenie
przygotowujace pracownikéw do
obstugiwania danego sktadnika
aktywow.

Do momentu zakonczenia prac rozwo-
jowych, skumulowane koszty pozosta-
jace w bezposrednim zwigzku z tymi
pracami prezentuje sie jako ,Koszty
niezakonczonych projektow badawczo-
rozwojowych”. W momencie ukonczenia

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 20
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prac rozwojowych, gotowy efekt
prowadzonego procesu wytworczego jest
przenoszony do kategorii
,Oprogramowanie i licencje wytworzone
we wilasnym zakresie” i od tego
momentu Spotka rozpoczyna
amortyzowanie wytworzonego we
wiasnym zakresie oprogramowania.

Przeklasyfikowanie pomiedzy
kategoriami moze nastgpi¢ wtedy, gdy
sktadnik wartosci niematerialnych bedzie
wytwarzat prawdopodobne przyszte
korzysci ekonomiczne, co miedzy innymi
oznacza, ze rynek rozumiany, jako

Sprawozdanie finansowe Asseco Poland S.A.
za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

docelowa grupa klientéw dla produktu
bedacego rezultatem prac rozwojowych
jest okreslony.

Koszty prac rozwojowych spetniajace
powyzsze kryteria ujmowane sg wedtug
cen nabycia pomniejszonych

o skumulowang amortyzacje
i skumulowane  odpisy aktualizujace
z tytutu  utraty  wartosci.  Wszelkie

naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane  przez  przewidywany
okres uzyskiwania przychodow ze
sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 21
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spotki przedstawia sie nastepujgco:

Wartos¢ firmy

Sprawozdanie finansowe Asseco Poland S.A.

za rok zakonczony dnia

31 grudnia 2011 roku

Znak towarowy
"ASSECO"

Wartosci niematerialne
rozpoznane w ramach
rozliczenia potaczenia

Oprogramowanie
i licencje wytworzone
we wilasnym zakresie

Zakupione
oprogramowanie
komputerowe, patenty,
licencje i inne wartosci
niematerialne

Okres uzytkowania

Wykorzystana
metoda amortyzacji

Wewnetrznie
wytworzone lub
nabyte

Test na utrate
wartosci

Nieokreslony

Metoda liniowa w okresie:

Wartosci niematerialne o
nieokreslonym okresie
uzytkowania nie sg
amortyzowane ani
przeszacowywane.

Nabyte w transakgji
potaczenia jednostek

Nieokreslony okres
uzytkowania - coroczny

Nieokreslony

Wartosci niematerialne o
nieokreslonym okresie
uzytkowania nie sg
amortyzowane ani
przeszacowywane.

Nabyte w transakcji
potaczenia jednostek

Nieokreslony okres
uzytkowania - coroczny

Okreslony w oparciu o
szacowany okres
czerpania korzysci
ekonomicznych z danego
aktywa

Metoda liniowa:

» relacje z klientami:
19 lat

= oprogramowanie
wytworzone we
wiasnym zakresie : od
5 do 15 lat

Nabyte w transakcji
potaczenia jednostek

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki
Swiadczace o wystgpieniu
utraty wartosci.

Okreslony w oparciu o
szacowany okres
czerpania korzysci
ekonomicznych z danego
aktywa

= dla projektow
dofinansowanych -
przez okres, w ktérym
nalezy utrzymywac
efekty projektu

= dla pozostatych
projektéw: od 2 do 10

Coroczna ocena czy
wystapity przestanki
Swiadczace o wystgpieniu
utraty wartosci.

Okreslony; dla patentéw i
licencji uzytkowanych na
podstawie umowy
zawartej na czas
okreslony przyjmuje sie
okres wynikajacy z
umowy; w pozostatych
przypadkach okres
okresla sie w oparciu o
Szacowany czas czerpania
korzysci ekonomicznych z

Metoda liniowa w okresie
od 2 do 5 lat

Coroczna ocena czy
wystgpity przestanki
$wiadczace o wystagpieniu
utraty wartosci.

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ziotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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3. Dotacje rzadowe

Dotacje rzadowe sg ujmowane wtedy
i tylko wtedy, gdy istnieje uzasadnione
przekonanie, ze jednostka gospodarcza
spetni warunki zwigzane z dotacjg oraz ze
dotacja zostanie otrzymana. Dotacja jest
ksiegowana w ten sam sposdb niezaleznie
od tego, czy zostata ona otrzymana w
formie $rodkow pienieznych, czy tez
przybrata forme redukcji zobowigzan
wobec rzadu.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozydji
kosztowej, wowczas jest ona ujmowana
jako przychad (lub pomniejszenie
kosztéw) w sposdb wspdtmierny do
kosztow, ktére dotacja ta ma w
zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow,
wowczas jej wartos¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychodow
przysztych okresow, a nastepnie
stopniowo, droga réwnych odpisow
rocznych, odnoszona do rachunku zyskéw
i strat przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika
aktywow, poprzez zmniejszenie kosztow
odpisu amortyzacyjnego.

4. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére
mozna bezposrednio przyporzadkowacd
nabyciu, budowie Ilub  wytworzeniu
sktadnika  aktywow, ktéry wymaga
znacznego czasu niezbednego do
przygotowania go do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy, nalezy
aktywowac jako czes$¢ ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia tego skiadnika
aktywow. Wszystkie pozostate koszty
finansowania zewnetrznego nalezy
ujmowac jako koszty w okresie, w ktorym
je poniesiono. Na koszty finansowania
zewnetrznego sktadajq sie odsetki oraz
zyski lub straty z tytutu réznic kursowych
do wysokosci odpowiadajacej korekcie
kosztu odsetek.

Spotka kapitalizuje koszty finansowania
zewnetrznego w przypadku tych pozycji
aktywow, ktérych wytwarzanie rozpoczeto
sie w dniu 1 stycznia 2009 roku lub
poézniej.

Sprawozdanie finansowe Asseco Poland S.A.
za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

5. Utrata wartosci aktywow
niefinansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia,
czy istniejg przestanki wskazujace na to,
ze mogla nastgpi¢ utrata wartosci
ktérego$s ze sktadnikéw niefinansowych
aktywow trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodzg, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajgcego, czy nastgpita
utrata  wartoséci, Spotka  dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego sSrodki pieniezne, do
ktérego dany sktadnik aktywdéw nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow
lub os$rodka wypracowujacego Srodki
pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia
do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub
odpowiednio os$rodka wypracowujacego
érodki pieniezne, Ilub jego wartosci
uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich
jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala
sie dla poszczegolnych aktywdw, chyba,
ze dany skfadnik aktywow nie generuje
samodzielnie wptywow pienieznych, a sq
one w wiekszosci niezaleznie generowane
przez inne aktywa lub grupy aktywow.
Jesli  warto$¢  bilansowa  sktadnika
aktywow jest wyzsza niz jego wartosc
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci
i dokonuje sie woOwczas odpisu do
ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej
prognozowane przeplywy pieniezne sg
dyskontowane do ich wartosci biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej
(przed uwzglednieniem skutkow
opodatkowania) odzwierciedlajacej
biezace rynkowe oszacowanie wartosci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe
dla danego sktadnika aktywow. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci
sktadnikédw majatkowych uzywanych w
dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie
jako element kosztéw operacyjnych.

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia,
czy wystepuja przestanki wskazujgce na
to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci, ktéry byt ujety w okresach
poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy
powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie
przestanki wystepuja, Spdtka szacuje

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika
aktywow. Poprzednio ujety  odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
ulega odwroceniu wtedy i tylko wtedy,
gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujacego nastgpita zmiana wartosci
szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika
aktywow. W takim przypadku podwyzsza
sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow
do wysokosci jego wartosci
odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie
moze przekroczy¢ wartosci bilansowej
sktadnika aktywdéw, jaka zostataby
ustalona (po uwzglednieniu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywow.
Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow
ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po
odwroceniu odpisu aktualizujgcego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego skfadnika jest
korygowany w sposdéb, ktéry pozwala
w ciggu pozostatego okresu uzytkowania
tego sktadnika aktywow dokonywac
systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej
pomniejszonej o wartos$¢ koncowa.

6. Inwestycje w jednostkach
zaleznych, wspoizaleznych
i stowarzyszonych

Jednostkami zaleznymi sg takie jednostki,
w ktérych Spotka posiada wiecej niz
potowe gtoséw na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub zgromadzeniu
wspolnikow lub w jakikolwiek inny sposob
posiada zdolno$¢ kierowania politykg
finansowq i operacyjng tychze jednostek.
Do oceny posiadania przez Spotke
kontroli nad innymi jednostkami bierze
sie rowniez pod uwage istnienie i wptyw
potencjalnych gtoséw, ktére mogq byc
wykonywane na walnych zgromadzeniach
akcjonariuszy lub zgromadzeniach
wspolnikow tychze jednostek.

Jednostkami stowarzyszonymi sg takie
jednostki, w ktorych Spétka posiada
20%-50% udziatu w gtosach na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy oraz na
ktére Spotka wywiera znaczacy wptyw,
ale ich nie kontroluje, czyli nie sq ani
jednostkami zaleznymi, ani wspdlnym
przedsiewzieciem.
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Jednostkami wspotzaleznymi sg jednostki
niebedace jednostkami zaleznymi Ilub
stowarzyszonymi, w ktorych Spotka
posiada nie wiecej niz potowe gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy lub
zgromadzeniu wspolnikéw lub W
jakikolwiek inny sposob posiada zdolnosé

kierowania polityka finansowq
i operacyjng tychze jednostek wspdinie
z pozostatym akcjonariuszami lub

udziatowcami.

Inwestycje w jednostkach zaleznych,
jednostkach wspotkontrolowanych
i jednostkach stowarzyszonych Spoétka
ujmuje w cenie zakupu. Koszty
bezposrednio zwigzane z nabyciem sg
odnoszone do rachunku zyskéw i strat
(koszty  finansowe) w  chwili ich
poniesienia.

Na kazdy dzien bilansowy nalezy dokonacd
oceny posiadanych inwestycji
w jednostkach powigzanych pod katem
wystgpienia przestanek, co do utraty
wartosci. W przypadku wystgpienia takich
przestanek Spétka przeprowadza test na
utrate  wartosci inwestycji poprzez
porownanie wartosci ksiegowej inwestycji
z wiekszg z dwoch: wartoscig rynkowaq
lub wartoscig uzytkowa.

7. Potaczenia jednostek
gospodarczych znajdujacych sie
pod wspoélna kontrola

Potaczenie  jednostek  gospodarczych
dotyczace jednostek znajdujacych sie pod
wspolng kontrolg to potaczenie jednostek
gospodarczych, w ramach ktérego
wszystkie tgczgce sie jednostki znajduja
sie ostatecznie pod kontrolg tej samej
strony lub stron zaréwno przed, jak i po
potaczeniu oraz kontrola ta nie jest
tymczasowa.

W szczegdlnosci, chodzi tu o takie
transakcje, jak transfer spotek lub
przedsiewzie¢ pomiedzy jednostkami
Grupy lub pofaczenie jednostki
dominujacej z jej jednostka zalezna.

Do rozliczenia skutkow potaczen
pomiedzy jednostkami znajdujacymi sie
pod wspdlng kontrolg Spdtka stosuje
metode taczenia udziatéw.

W szczegolnosci, dla potaczen Spotki z jej
jednostka =zalezng, stosowana metoda

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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= aktywa i zobowigzania tgczacych sie
jednostek wycenione sg w wartosciach
bilansowych pochodzacych ze
sprawozdan skonsolidowanych spétki
nadrzednej sporzadzonych na dzien
objecia kontroli. Oznacza to, ze
wartos¢ firmy rozpoznawana wczesniej
w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz
wszystkie inne wartosci niematerialne
rozpoznane w ramach procesu
rozliczania pofaczenia sa przenoszone
do sprawozdania jednostkowego.

» koszty transakcyjne zwigzane z pota-
czeniem sg odnoszone do rachunku
zyskow i strat

= wzajemne salda naleznosci/zobowigzan
sq eliminowane;

» jakakolwiek roznica pomiedzy kwotg
zaptacong lub przekazang i objetymi
aktywami netto (w  wartosciach
pochodzacych ze sprawozdan
skonsolidowanych) jest
odzwierciedlona w kapitatach wtasnych
jednostki przejmujacej (kwota
osadzona w kapitale nie stanowi
elementu kapitatu zapasowego, stad
nie podlega podziatowi)

* rachunek zyskéw i strat prezentuje
wyniki  potaczonych jednostek od
momentu kiedy nastgpito potaczenie a
dane za wczesniejsze okresy nie sq
przeksztatcane.

W przypadku przeksztatcen polegajacych
na wniesieniu aportem inwestycji w jedng
jednostke zalezng do drugiej jednostki
zaleznej lub potaczenia dwoch jednostek
zaleznych od Asseco, nastepuje jedynie
przeksiegowanie wartosci inwestycji w
przejmowang jednostke zalezng na
warto$¢  inwestycji w  przejmujaca
jednostke zalezna. Tym samym
przeniesienie jednej jednostki zaleznej
pod drugg jednostke zalezng nie ma
wptywu na wynik finansowy Spotki.

8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na
nastepujace kategorie:

= Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci,
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= Instrumenty finansowe wyceniane do
wartoéci  godziwej przez  wynik
finansowy,

* Pozyczki i naleznosci,

= Aktywa finansowe

sprzedazy.

dostepne  do

Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci s to notowane
na aktywnym rynku aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi, o
okreslonych lub mozliwych do okreslenia
ptatnosciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktore Spdtka zamierza i
ma mozliwos$¢ utrzymac w posiadaniu do
tego czasu, inne niz:

* wyznaczone przy poczatkowym ujeciu
jako wyceniane w wartoséci godziwej
przez wynik finansowy,

* wyznaczone jako
sprzedazy,

dostepne do

= spetniajace pozyczek

i naleznosci.

definicje

Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu  wymagalnosci wyceniane sg
wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy

procentowej. Aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sq jako aktywa

dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnosc
przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywoéw finansowych
wycenianych w_wartosci__godziwej
przez wynik finansowy jest skiadnik
spetniajacy jeden z ponizszych
warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony
do obrotu. Sktadniki aktywow
finansowych kwalifikuje sie jako
przeznaczone do obrotu, jesli sq:

* nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w
krotkim terminie,

= czescig portfela okreslonych
instrumentéw finansowych zarza-
dzanych tacznie i co do ktdrych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku
w krotkim terminie,

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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* instrumentami pochodnymi, z
wylaczeniem instrumentéw
pochodnych bedacych  elementem
rachunkowosci  zabezpieczen  oraz

uméw gwarancji finansowych,

b) zostat zgodnie z MSR 39
zakwalifikowany do tej kategorii w
momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy sg
wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na
dzien  bilansowy bez uwzglednienia
kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany
wartosci tych instrumentéow finansowych
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat
jako przychody Ilub koszty finansowe.
Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych,
caty kontrakt moze zostac
zakwalifikowany do kategorii aktywow
finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Nie
dotyczy to przypadkdéw, gdy wbudowany
instrument pochodny nie wptywa istotnie
na przeptywy pieniezne z kontraktu lub
jest rzecza oczywistq po pobieznej
analizie lub bez jej przeprowadzania, ze
gdyby podobny hybrydowy instrument
bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie
wbudowanego instrumentu pochodnego
bytoby zabronione. Aktywa finansowe
mogq by¢ przy pierwotnym ujeciu
zakwalifikowane do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje
lub znaczaco obniza niespdjnos¢é w
zakresie ujmowania lub wyceny
(niedopasowanie ksiegowe); lub (i)
aktywa s czesScig grupy aktywow
finansowych, ktére s  zarzadzane
i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategiq
zarzadzania ryzykiem; Ilub (iii) aktywa
finansowe zawierajq wbudowane
instrumenty pochodne, ktore powinny by¢
oddzielnie ujmowane.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do
instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia pfatnosciach, nienotowane na
aktywnym rynku. Zalicza sie je do
aktywow obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy
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od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone
i naleznosci o terminie wymagalnosci
przekraczajacym 12 miesiecy od dnia
bilansowego =zalicza sie do aktywdw
trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy sg to aktywa finansowe
niebedace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaty zaklasyfikowane jako
dostepne do sprzedazy lub nienalezgace do
zadnej z wczesniej wymienionych trzech
kategorii aktywow. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sg ujmowane
wedtug wartosci godziwej, powiekszonej
o koszty transakcji, ktére moga byc
bezposrednio przypisane do nabycia lub
emisji sktadnika aktywow finansowych. W
przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku ibraku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sq w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci. Dodatnig i ujemng rodznice
pomiedzy wartosciag godziwag aktywdw
dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje
cena rynkowa ustalona na aktywnym
rynku regulowanym albo ktérych wartos¢
godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia,
po pomniejszeniu o podatek odroczony,
ujmuje sie w pozostatych dochodach
catkowitych. Spadek wartosci aktywow
dostepnych do sprzedazy spowodowany
utratg wartoéci ujmuje sie jako koszt
finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych
rozpoznawane sg nha dzien dokonania
transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sktadnik aktywow finansowych
wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika
aktywow niekwalifikowanego jako
wyceniany w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, o koszty transakcji,
ktére mogq by¢ bezposrednio przypisane
do nabycia.

Sktadnik aktywdéw finansowych zostaje
usuniety z bilansu, gdy Spétka traci
kontrole nad prawami umownymi
sktadajagcymi sie na dany instrument
finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w
przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeptywy srodkow pienieznych

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezng strone trzecia.

9. Umowy gwarancji finansowych

Umowg gwarancji finansowych jest
umowa zobowigzujgca jej wystawce do
dokonania okreslonych ptatnosci
rekompensujacych posiadaczowi strate,
jaka poniesie z powodu niedokonania
przez okreslonego dtuznika ptatnosci w
przypadajaqcym terminie zgodnie
z pierwotnymi lub zmienionymi
warunkami instrumentu dtuznego.
W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik zobowigzania finansowego
z tytutu gwarancji wycenia sie w wartosci
godziwej. Po  poczatkowym  ujeciu,
jednostka wycenia wszystkie
zobowigzania finansowe wedlug wiekszej
z dwoch: zamortyzowanego  kosztu
z zastosowaniem  metody efektywnej
stopy procentowej lub oczekiwanego
kosztu faktycznego uregulowania
zobowigzania wynikajacego z gwarancji
finansowej.

10. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z
dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu
wytworzenia i mozliwej do uzyskania
wartosci netto. Wartoscig netto mozliwg
do uzyskania jest szacowana cena
sprzedazy dokonywana w toku zwykiej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona
o koszty wykonczenia i szacowane koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy
do skutku. Spoétka do wyceny rozchodu
zapasow korzysta z metody szczegotowej
identyfikacji.

W Spétce wystepuja dwie zasadnicze
grupy zapasow: towary i czesci serwisowe

(czesci zamienne oraz sprzet
komputerowy, ktéry zostat nabyty w celu
realizacji kontraktow na ustugi

utrzymania).

Spotka na kazdy dzien bilansowy
sporzadza analize wiekowg towardow i na
jej podstawie dokonuje odpisow
aktualizujagcych wedtug nastepujacych
zasad:

= 100% na towary skfadowane powyzej
2 lat,

= 50% na towary sktadowane powyzej
1 roku a ponizej 2 lat.
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Wartos¢ poczatkowa czesci serwisowych
jest odnoszona w koszty liniowo na
przestrzeni trwania kontraktu na ustugi
utrzymania, pod ktére czesci te zostaty
nabyte.

Spoétka corocznie analizuje czy powyzsze
zasady tworzenia odpiséw odpowiadajq
faktycznej utracie wartosci posiadanych
zapasow.

Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci
zapasOw ujmowane s W kosztach
operacyjnych.

11. Czynne rozliczenia
miedzyokresowe

W rozliczeniach miedzyokresowych
kosztow  wykazywane sg  wydatki
poniesione do dnia bilansowego, ktére
dotycza przysztych okreséw (czynne
rozliczenia miedzyokresowe kosztéw) lub
sq zwigzane z przysztymi przychodami.

w szczegdlnosci do rozliczen
miedzyokresowych zaliczy¢ nalezy:

= z gbry optacone ustugi obce (w tym
ustugi  utrzymania), ktore beda
Swiadczone w nastepnych okresach,

= 7 gobry zaptacone czynsze,

= z gobry zaptacone
prenumeraty,

ubezpieczenia,

= wydatki, poniesione w  zwigzku
Z emisjg udziatow i akcji, do momentu
realizacji emisji,

= koszty, poniesione w zwigzku
z realizowanymi kontraktami, dla
ktérych przychod bedzie uzyskany
w przysztych okresach,

= pozostate wydatki poniesione w okresie
a dotyczace przysztych okresow.

12. Naleznosci z tytulu dostaw
i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
ktérych termin zapadalnosci wynosi
zazwyczaj od 14 do 30 dni, sg ujmowane
i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, y4 uwzglednieniem
odpisu aktualizujacego. Naleznosci
o odlegtych  terminach ptatnosci sg

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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ujmowane wediug wartosci biezacej
oczekiwanej zaptaty.

Odpis aktualizujgcy naleznosci

Odpisy na naleznosci watpliwe
oszacowywane sg wtedy, gdy sSciggniecie
petnej kwoty naleznosci, zgodnie z
pierwotnymi warunkami, przestato by¢
prawdopodobne. Wielko$¢ odpisu stanowi
roznice miedzy wartoscia nominalng
naleznosci a wartoscia mozliwg do
odzyskania, ktéra stanowi biezacq
wartosc oczekiwanych przeptywow
pienieznych, zdyskontowang przy uzyciu
stopy procentowej wiasciwej dla
podobnych pozyczkobiorcéw. Naleznosci
niesciggalne sa odpisywane w koszty
operacyjne w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci.

Wartos¢ naleznosci  aktualizuje  sie
uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego, w
odniesieniu do:

a) naleznosci od dtuznikéw postawionych
w stan likwidacji lub w stan upadtosci -
do wysokosci naleznosci nieobjetej
gwarancjg lub innym zabezpieczeniem
naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi
lub sedziemu komisarzowi w
postepowaniu upadtosciowym,

b) naleznosci od dtuznikdw w przypadku
oddalenia wniosku 0 ogtoszenie
upadtosci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania upadtosciowego - w
petnej wysokosci naleznosci,

c) naleznosci  kwestionowanych przez
dtuznikow oraz, z ktorych zaptatg
dtuznik zalega, a wedlug oceny
sytuacji majatkowej i finansowej
dtuznika, sptata naleznosci w umownej
kwocie nie jest prawdopodobna - do
wysokosci niepokrytej gwarancjg lub
innym zabezpieczeniem naleznosci,

d) naleznosci stanowigcych réwnowartosc
kwot podwyzszajacych naleznosci,
w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujacego - w
wysokosci tych kwot, do czasu ich
otrzymania lub odpisania,
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e) naleznosci przeterminowanych lub nie
przeterminowanych 0 znacznym
stopniu prawdopodobienstwa niescia-
galnosci, W przypadkach
uzasadnionych rodzajem prowadzonej
dziatalnosci lub strukturg odbiorcéw -
w wysokosci wiarygodnie oszacowanej
kwoty odpisu, w tym takze ogdlnego,
na niesciggalne naleznosci.

Ponadto Spétka dokonuje  odpiséw
aktualizujacych warto$¢ naleznosci na
zasadach ogolnych w wysokosciach nie
mniejszych niz:

» 100% w stosunku do naleznosci
skierowanych na droge sadowaq, chyba
ze w opinii Zarzadu uzyskanie wyroku
korzystnego dla Spotki jest prawie
pewne,

» 100% w stosunku do naleznosci
przeterminowanych powyzej 12
miesiecy (liczac od daty terminu
ptatnosci), z uwzglednieniem sptat,
porozumien itp. majacych miejsce po
dniu bilansowym,

» 50% w stosunku do naleznosci
przeterminowanych od 6 do 12
miesiecy (liczac od daty terminu
ptatnosci), z uwzglednieniem sptat,
porozumien itp. majacych miejsce po
dniu bilansowym.

Aktualizacja wartosci naleznosci
uwzglednia nie tylko zdarzenia, ktére
nastgpity do dnia bilansowego, ale takze
ujawnione pdézniej, do dnia sporzadzenia
sprawozdania finansowego, jezeli
zdarzenia te dotycza naleznosci ujetej w
ksiegach rachunkowych na dzien
bilansowy. Spoétka corocznie analizuje czy
powyzsze zasady tworzenia odpiséw
odpowiadajg faktycznej utracie wartosci
naleznosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
handlowych zalicza sie do kosztéw

operacyjnych. Odpisy wartosci
pozostatych naleznosci zalicza sie do
pozostatych kosztéw operacyjnych.

Odpisy salda naleznosci wynikajacego z
naliczonych odsetek zalicza sie do
kosztéw finansowych.

W przypadku ustania przyczyny, dla
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ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego,
catos¢ lub odpowiednia cze$¢ uprzednio
dokonanego odpisu zwieksza warto$c
danego sktadnika aktywow i korygowane
sq odpowiednie pozycje kosztow.

13. Oprocentowane kredyty bankowe
i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia,
wszystkie kredyty bankowe, pozyczki
oraz papiery dtuzne sg ujmowane wedtug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej otrzymanych $rodkow
pienieznych, pomniejszonej o0 koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu, pozyczki
lub emisji papierdéw dtuznych.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane
kredyty, pozyczki oraz papiery dtuzne sg
nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia
sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu
lub pozyczki lub emisji papierow dtuznych
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy
rozliczeniu zobowigzania.

Réznica miedzy s$rodkami otrzymanymi
(pomniejszonymi o koszty zwigzane
z uzyskaniem kredytu lub pozyczki lub
emisji papieréw dtuznych) a wartoscig do
sptaty ujmowana jest w rachunku zyskow
i strat przez okres trwania kredytu lub
pozyczki. Zyski i straty sa ujmowane
w rachunku zyskow i strat z chwilg
usuniecia zobowigzania z bilansu lub
stwierdzenia utraty wartosci, a takze
w wyniku naliczania amortyzacji. Wszelkie
koszty obstugi kredytéw i pozyczek lub
emisji papieréw diuznych ujmowane sg
w rachunkach zyskow i strat okresdw,
ktérych dotycza.

14. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére
przenoszg ha Spoétke zasadniczo cate
ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sg ujmowane w
bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujacych dwdch

wartosci: wartosci godziwej $rodka
trwatego stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezacej

minimalnych optat leasingowych. Optaty
leasingowe sg alokowane na koszty
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finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytutu leasingu, w sposob
umozliwiajacy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania.

Koszty finansowe sq ujmowane
w rachunku zyskéw i strat, chyba ze
spetnione sg wymogi kapitalizacji (w 2011
roku ani w okresie poréwnywalnym
Spotka nie  skapitalizowata  kosztow
odsetkowych zwigzanych z umowami
leasingu finansowego).

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw
leasingu finansowego sa amortyzowane
przez krotszy z dwoch  okresdw:
szacowany okres uzytkowania $rodka
trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi
leasingodawca zachowuje zasadniczo cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu,
zaliczane sg do uméw  leasingu
operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu
leasingu operacyjnego oraz poOzniejsze
raty leasingowe ujmowane s jako koszty
operacyjne w zysku lub stracie metodag
liniowgq przez okres trwania leasingu.
Warunkowe optaty leasingowe  sg
ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym
staja sie nalezne.

15. Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
dotyczace dziatalnosci operacyjnej sq
ujmowane i wykazywane wedtug kwot
zgodnych z  otrzymanymi fakturami
i ujmowane w okresach
sprawozdawczych, ktérych dotycza.

16. Transakcje i pozycje w walutach
obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych
niz polski zioty s przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia
transakgcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
pieniezne wyrazone w walutach innych
niz polski zioty s przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio
obowigzujacego na koniec  okresu
sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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Narodowy Bank Polski. Powstate z
przeliczenia rdznice kursowe ujmowane
sq odpowiednio w pozycji przychoddéw lub
kosztéw finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sq

wykazywane po kursie historycznym z
dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane wediug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sgq
przeliczane po kursie z dnia dokonania
wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla
potrzeb wyceny bilansowej:

|
Waluta 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

EUR 4,4168 3,9603
UsD 3,4174 2,9641

17. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na
Spotce cigzy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne
jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkow
uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz
mozna dokonac wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Jezeli Spoétka spodziewa sie, ze koszty
objete rezerwg zostang zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywow. Tylko wtedy,
gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi, koszty
dotyczace danej rezerwy sg wykazane w
rachunku zyskéw i strat pomniejszone o
wszelkie zwroty.

Spétka rozpoznaje rezerwy na umowy
rodzace obcigzenia, jezeli nieuniknione
koszty wypetnienia obowigzkdow
przewyzszajg mozliwe do uzyskania
korzysci.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢
rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywow pienieznych do
wartoéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
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ewentualnego ryzyka zwigzanego z
danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca
na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane
jako koszty odsetkowe.

18. Rezerwa na naprawy
gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne
tworzona jest na pokrycie przyszitych
przewidywanych kosztéw realizacji
zobowigzan gwarancyjnych lub
serwisowych wynikajagcych z realizo-
wanych kontraktéw IT. Koszty realizacji
zobowigzania gwarancyjnego obejmujq
przede wszystkim koszt pracochfonnosci
(iloé¢ roboczodni pomnozona przez
stawke ewidencyjng) oraz wartosc
odsprzedanych  towardw, materiatow
i ustug obcych zuzytych w ramach
Swiadczenia zobowigzan gwarancyjnych.

Rezerwa ta jest zawigzywana
w nastepujacych przypadkach:

= z klientem nie zostata podpisana
umowa na ustugi utrzymaniowe,

= zakres umowy utrzymaniowej nie
pokrywa catosci oczekiwanych kosztow
zwigzanych z realizacjqg zobowigzan
gwarancyjnych,

» zakres gwarancji producenta dla
odsprzedawanego sprzetu jest wezszy
od gwarancji do jakiej Spodtka
zobowigzata sie w umowie z klientem.

Wartos¢ rezerwy, rozpoznawana na dzien
bilansowy jest wspoétmierna ze stanem
realizacji kontraktu IT. W szczegdlnosci,
w przypadku kontraktéw wdrozeniowych
IT, dla ktoérych przychody sq
rozpoznawane zgodnie ze stopniem ich
zaawansowania, warto$¢ rezerwy jest
liczona jako iloczyn stopnia
zaawansowania i wartosci kosztéow jakie
Spoétka spodziewa sie ponies¢ w wyniku
realizacji 100% zobowigzania
gwarancyjnego. Tym samym  koszt
rezerwy na naprawy gwarancyjne jest
rozpoznawany zgodnie ze stopniem
zaawansowania prac na kontrakcie, ale
nie jest uwzgledniany w budzecie kosztéw
projektow, tym samym nie wpltywa na
wartos¢ samego stopnia zaawansowania,
jest rozliczany réwnolegle z budzetem

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej

projektu.
I 30




Gl CcC2C 0O

POLAND

Koszty zwigzane ze s$wiadczeniem ustug

wynikajacych z zobowigzania
gwarancyjnego pomniejszajq w
momencie ich  ponoszenia  wartos¢
zawigzanej rezerwy (wykorzystanie

rezerwy). Na kazdy dzien bilansowy
Spotka dokonuje weryfikacji wysokosci
zawigzanych rezerw na naprawy
gwarancyjne. Jesli faktyczna realizacja
zobowigzania lub przewidywane przyszte
koszty sq nizsze/wyzsze niz zaktadano w

momencie zawigzywania rezerwy,
rezerwa jest odpowiednio
obnizana/zwiekszana tak, aby

odzwierciedli¢ biezgce oczekiwania Spotki,
co do kosztow realizacji zobowigzania
gwarancyjnego w przysztych okresach.

19. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjq oraz gdy
kwote przychodow mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb.

Spotka prezentuje jedynie przychody ze
sprzedazy produktow i ustug. Prezentacja
ta odzwierciedla profil Spofki
dostarczajacej kompleksowe rozwigzania
informatyczne na bazie wtasnych
rozwigzan. Przy ujmowaniu przychoddéw
obowigzujg rowniez nastepujace kryteria:

i. Przychody ze sprzedazy

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace
ryzyko i korzysci wynikajace z umowy
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy
kwote przychodow mozna  wycenic
w wiarygodny sposdb.

Przychody ze sprzedazy licencji wtasnych,
ktére sq dostarczane w ramach kontraktu
wdrozeniowego sg rozpoznawane zgodnie
ze stopniem zaawansowania catego
kontraktu. w innym przypadku,
przychody ze sprzedazy licencji wtasnych
sg ujmowane w momencie jej sprzedazy,
jesli licencji udzielono na czas
nieokreslony, lub rozpoznawane w czasie
trwania okresu umowy licencyjnej, dla
licencji udzielonych na czas okreslony.

Przychody ze sprzedazy licencji obcych sg
ujmowane wspotmiernie z  kosztem
zakupu takiej licencji, czyli dla licencji
udzielonych na czas okreslony koszt
zakupu i przychdéd ze sprzedazy sg
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ujmowane w okresie obowigzywania
licencji. W przypadku licencji na czas
nieokreslony koszt i przychdéd sg
ujmowane jednorazowo, w momencie
sprzedazy licencji.

Jesli licencja obca jest dostarczana jako
jeden z elementow kontraktu
wdrozeniowego, a cena za licencje obcag
nie zostata wydzielona w umowie
sprzedazy, to przychody ze sprzedazy
licencji obcych stanowiq element
przychodu z kontraktu wdrozeniowego
i tym samym sg rozpoznawane zgodnie
ze stopniem zaawansowania projektu.

Przychody z ustug wdrozeniowych sg
ujmowane na podstawie stopnia
zaawansowania ich realizacji. Zasady
rozpoznawania przychodoéw dla
kontraktow wdrozeniowych zostaty
opisane w punkcie 20 ponizej.

Przychody z realizacji ustug
utrzymaniowych sg ujmowane liniowo
w czasie $wiadczenia takiej ustugi.

ii.Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane
sukcesywnie w miare ich narastania
(z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope
doktadnie dyskontujacq przyszte wptywy
gotéwkowe przez szacowany okres
uzytkowania instrumentow finansowych)
do wartosci bilansowej netto danego
sktadnika aktywow finansowych.

Przychody z odsetek stanowig odsetki od
udzielonych pozyczek, inwestycji
w papiery wartosciowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci, depozytow
bankowych i pozostatych tytutéw, oraz
rozliczone dyskonto kosztéw
(zobowigzan) zgodnie z metodq

efektywnej stopy procentowej.
iii. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie
ustalenia praw akcjonariuszy do ich
otrzymania.

20. Przychody i koszty z realizacji
kontraktow wdrozeniowych

Przychody z kontraktu wdrozeniowego
obejmuja wysoko prawdopodobne
przychody wynikajace z podpisanych
uméw/zlecen, ktére mozna oszacowac w
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sposob wiarygodny. Tym samym z puli
przychododw wytgczane sq te kwoty,
ktére, mimo iz wynikajg z podpisanej
umowy, sg W ocenie Spotki watpliwe do
uzyskania (np. Spétka spodziewa sie, ze
klient  zrezygnuje z  cze$ci  prac
okreslonych w umowie).

Za przychody kontraktu uznaje sie
nastepujace przychody:

» przychody wynikajgce z wystawionych
faktur,

* przyszie przychody wynikajace
z podpisanych umow i/lub zlecen
wystawionych na bazie umow
ramowych.

Koszty kontraktu obejmuja:

» koszty odsprzedanych towaréw,
materiatéw i ustug obcych (COGS),
oraz

= koszty zasobow wiasnych, ktore sg
zaangazowane w realizacje kontraktu.

Koszty zasobdéw wiasnych zatrudnionych
przy realizacji kontraktu kalkulowane sa
na podstawie zrealizowanej (dla okreséw
zakonczonych) i szacowanej (dla okresow
prognozowanych) pracochtonnosci oraz

odpowiedniej stawki ewidencyjnej
(kosztowej) pokrywajacej koszty
wytworzenia.

Stawka ewidencyjna to koszt

osobogodziny (lub osobodnia) wiasnych
zasobow produkcyjnych skalkulowany na
bazie zabudzetowanych na dany rok
kosztéw wytworzenia.

Wycena kontraktéw wdrozeniowych

Celem wyceny wdrozeniowego kontraktu
IT jest ustalenie wartosci przychodéw,
ktére nalezy rozpozna¢ w zwigzku
z realizacja prac. Spétka  dokonuje
wyceny stosujac metode stopnia
zaawansowania (ang ,percentage of
completion”).

Zastosowanie tej metody skutkuje
ujeciem przychodow w proporcji do
poniesionych kosztow, co w rezultacie
prowadzi do utrzymywania statej
skumulowanej procentowej marzy na
kontrakcie, pod warunkiem, ze kontrakt
nie jest kontraktem generujgacym strate.

Stopien zaawansowania kontraktu ustala
sie jako stosunek kosztéw poniesionych
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do dnia bilansowego do tacznych kosztow
kontraktu (faczne koszty kontraktu
obejmujg koszty poniesione do dnia
bilansowego oraz aktualnie prognozowane
koszty pozostate do zakonczenia
kontraktu). Przychody odpowiadajace
stopniowi zawansowania kontraktu na
dzien bilansowy wyznacza sie jako iloczyn
stopnia zaawansowania oraz tfacznej
kwoty planowanych przychoddw na
kontrakcie.

Jezeli poniesione koszty pomniejszone
o przewidywane straty a powiekszone
o zyski ujete w rachunku zyskéw i strat
przekraczajag swoim zaawansowaniem
procentowym zaawansowanie procentowe
zafakturowanej sprzedazy, wynikajaca
Z powyzszej réznicy kwota
niezafakturowanej sprzedazy
prezentowana jest w aktywach bilansu w
pozostatych naleznosciach w kategorii

»~Naleznosci z wyceny bilansowej
kontraktow IT”.
Jezeli Zaawansowanie procentowe

zafakturowanej sprzedazy przekracza
zaawansowanie procentowe poniesionych
kosztéw pomniejszonych o przewidywane
straty a powiekszone o0 zyski ujete
w rachunku zyskéw i strat, wynikajgce
Z powyzszej rdéznicy przyszie przychody
prezentowane sq w pozostatych
zobowigzaniach, w kategorii
~Zobowigzanie z tytulu wyceny kontraktow
IT”.

W przypadku uméw denominowanych
w walutach obcych, uznanych za waluty
funkcjonalne Ilub w przypadku umoéw
denominowanych w EUR (nawet jesli EUR
nie jest waluta funkcjonalng) nie sa
wydzielane  wbudowane instrumenty
pochodne. W ocenie Zarzadu, EUR nalezy
uzna¢ za walute powszechnie stosowang
w Polsce w umowach kupna lub sprzedazy
systemow i ustug IT. Przychody i koszty
wynikajgce z takich uméw sag ustalane
w oparciu o kurs biezacy. W pozostatych
przypadkach z umowy zasadniczej
wydzielany jest instrument wbudowany.
Po wydzieleniu instrumentu wbudowa-
nego, przychody wynikajace z umowy
zasadniczej sa rozpoznawane po kursie
instrumentu  wbudowanego, a rdznice
kursowe miedzy kursem wynikajacym z
wystawionej faktury a kursem
instrumentu wbudowanego sq

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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prezentowane w przychodach/kosztach
finansowych.

Kontrakty generujgce straty

Kontraktem generujacym strate jest
kontrakt, w ktérym taczna kwota
przychodéw z kontraktu jest nizsza niz
taczna wartos$¢ kosztow.

W przypadku, gdy jest wysoce
prawdopodobne, ze  taczne koszty
wykonania umowy przekroczg tqczne
przychody z tytutu umowy, przewidywana
strata jest ujmowana jako koszt okresu,
w ktérym zostata ujawniona poprzez
utworzenie rezerwy na straty
kontraktowe.

Wysoko$¢ rezerwy lub/i zasadnos$¢ jej
utrzymania jest weryfikowana na kazdy
kolejny dzien bilansowy, az do momentu
zakonczenia kontraktu.

Wartos¢ utworzonych rezerw na straty
powieksza saldo pozostatych zobowigzan
i jest prezentowana w kategorii
~Zobowigzanie z tytutu wyceny kontraktéw
.

Metody mierzenia stopnia zaawansowania
realizacji kontraktu

W celu ustalenia stopnia zaawansowania
realizacji umowy Spédtka stosuje taka
metode, ktéra pozwala w sposéb
wiarygodny ustali¢ stan realizacji prac.
W zaleznoéci od charakteru umowy,
metody te mogq obejmowac:

= ustalenie proporcji kosztéw umowy
poniesionych z tytutu prac wykonanych
do dnia bilansowego w stosunku do

szacunkowych tacznych kosztow
umowy,

= pomiar wykonanych prac lub

= pordownanie fizycznie  wykonanych

czes$ci prac z pracami wynikajgcymi
Z UMowy.

Kiedy stan zaawansowania okres$la sie na
podstawie kosztéw umowy poniesionych,
to w kosztach tych uwzglednia sie tylko te
koszty umowy, ktdore odzwierciedlajg stan
wykonania prac. Przyktadem kosztow,
ktérych nie nalezy uwzgledniac sq:

» koszty dotyczace przysztej dziatalnosci
zwigzane] z wumowg, ha przyktad
koszty materiatéw zakupionych w celu
realizacji projektu, ktére do dnia
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wyceny nie zostaty jeszcze
zainstalowane czy w inny sposob
wykorzystane;

= ptatnosci dla podwykonawcow, bedace
zaliczkami z tytutu prac $wiadczonych
w ramach umowy.

Jezeli stopien zaawansowania ustugi,
przewidywane catkowite koszty jej
wykonania lub wynik nie moze by¢ na
dzien bilansowy ustalony w sposéb
wiarygodny, to:

= przychody s ujmowane wyfacznie do
wysokosci  poniesionych w danym
okresie  sprawozdawczym  kosztow
umowy, nie wyzszych jednak od
kosztow, ktorych pokrycie w
przysztosci przez zamawiajgcego jest
prawdopodobne,

» koszty umowy powinny by¢ ujete jako
koszty tego okresu, w ktédrym zostaty
poniesione.

Metode procentowego zaawansowania
stosuje sie narastajaco w kazdym okresie
obrotowym w stosunku do biezacych
szacunkow przychodéw i kosztow umowy.
Skutki zmian szacunkow przychodow lub
kosztéow umowy ujmuje sie w okresie,
w ktérym zmiana ta wystgpita.

taczenie i rozdzielanie kontraktow
wdrozeniowych

Wycenie na ogdét podlegaja pojedyncze
umowy lub umowy wraz z aneksami, jesli
aneksy te dotyczg modyfikacji umowy
gtownej (rozszerzajg lub ograniczajq
zakres umowy podstawowej).
W przypadku, gdy aneks jest
dodatkowym zleceniem spoza zakresu
umowy gtéwnej, za ktore cena ustalona
jest bez odniesienia do ceny z zasadniczej
umowy, wyceniany jest on oddzielnie.

Gdy umowa dotyczy grupy elementéw, to
jej czes¢ dotyczaca kazdego z tych
elementéw moze by¢ traktowana jako
oddzielny kontrakt, tylko jezeli zostang
tacznie spetnione nastepujace warunki:

= zostaty przedtozone odrebne oferty dla
kazdego z wyodrebnionych elementow,

» kazdy z elementéw byl przedmiotem
oddzielnych negocjacji, oraz

* mozna okreslic koszty i przychody
odnoszace sie do kazdego z elementow

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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- przychody musza by¢ okresSlone w
umowie/zamodwieniu.

Natomiast grupa uméw moze by¢
traktowana jako pojedynczy kontrakt,
jezeli zostang spetnione tgcznie
nastepujace warunki:

= grupa umow jest negocjowana jako
pojedynczy pakiet,

= umowy sga tak bardzo powigzane ze
sobg, ze w rzeczywistosci sg one
czescig pojedynczego projektu z jedng
dla catego pakietu marza zysku oraz

* umowy s realizowane jednoczesnie
lub w ciggtej sekwencji czasowej.

21. Koszty operacyjne

Spotka prowadzi ewidencje kosztow w
uktadzie rodzajowym oraz w uktadzie
kalkulacyjnym. Koszt wlasny sprzedazy
obejmuje koszty bezposrednio zwigzane
z nabyciem sprzedanych towarow
i wytworzeniem sprzedanych ustug.
Koszty sprzedazy obejmuja koszty
handlowe i koszty marketingowe (w tym
sponsoring). Koszty ogdélnego zarzadu
obejmuja koszty zwigzane z kierowaniem
Spotkg oraz koszty administracji.

22. Podatek dochodowy i podatek od
towarow i ustug

Na potrzeby sprawozdawczosci
finansowej odroczony podatek dochodowy
jest wyliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich
réznic przejsciowych wystepujacych na
dzien bilansowy miedzy  wartoscig
podatkowg aktywéw i zobowigzan aich
wartoscig bilansowg wykazang
w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na
podatek odroczony ujmowana jest w
odniesieniu do wszystkich dodatnich
roznic  przejsciowych za  wyjatkiem
sytuacji, gdy rezerwa na podatek
odroczony powstaje w wyniku
poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw
badz zobowigzania przy transakcji
niestanowigcej potaczenia  jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania
niemajacej wplywu ani  na wynik
finansowy brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz
w przypadku dodatnich réznic
przejsciowych wynikajacych z inwestycji
w jednostkach zaleznych lub
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stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych
przedsiewzieciach - z wyjatkiem sytuaciji,
gdy terminy odwracania sie rdéznic
przejsciowych podlegaja kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznice
przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego
ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejsciowych, jak
rowniez do niewykorzystanych aktywoéw
z tytutu odroczonego podatku
i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
Ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty.
Nie dotyczy to sytuacji, gdy aktywa
z tytulu odroczonego podatku dotyczace
ujemnych rdznic przejsciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia skiadnika
aktywow badz zobowigzania przy
transakgji niestanowigcej pofaczenia
jednostek gospodarczych w chwili jej
zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdéd do
opodatkowania czy strate podatkowa.

W przypadku ujemnych réznic
przejsciowych z tytutu inwestycji w
jednostkach zaleznych lub

stowarzyszonych oraz udziatdbw we
wspolnych przedsiewzieciach, sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku
jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
WW. réznice przejsciowe ulegng
odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd
do opodatkowania, ktory pozwoli na
potracenie ujemnych roznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow
z tytutu  odroczonego  podatku  jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu  obnizeniu lub
podwyzszeniu o tyle, o ile ulegty zmianie
szacunki dotyczace osigqgniecia dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy na podatek
odroczony wyceniane sg z zastosowaniem

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda obowigzywaé w
okresie, gdy skfadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i  przepisy podatkowe)
prawnie lub faktycznie obowigzujace na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji
ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym
jest ujmowany w kapitale wtasnym, a nie
w rachunku zyskow i strat.

Przychody, koszty i aktywa sg ujmowane
w wartosci pomniejszonej o wartosc
podatku od towardéw i ustug, z wyjatkiem,

gdy:

»= podatek od towardw i ustug zaptacony
przy zakupie towardw i ustug nie jest
mozliwy do odzyskania od wiadz
podatkowych; wtedy podatek od
towarow i ustug jest ujmowany
odpowiednio  jako cze$¢ kosztéow
nabycia sktadnika aktywow Iub jako
czes¢ pozycji kosztowej oraz
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* naleznosci i zobowigzania sq
wykazywane z uwzglednieniem kwoty
podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug
mozliwa do odzyskania lub nalezna do
zaptaty na rzecz wtadz podatkowych jest
ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub
zobowigzan.

23. Zysk netto na akcje (podstawowy
i rozwodniony)

Podstawowy zysk netto na akcje dla
kazdego okresu jest obliczany poprzez
podzielenie zysku netto z dziatalnosci
kontynuowanej za dany okres przez
érednig wazong liczbe akcji w danym
okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje
dla kazdego okresu jest obliczany poprzez
podzielenie zysku netto z dziatalnosci
kontynuowanej za dany okres przez sume
éredniej wazonej liczby akcji w danym
okresie sprawozdawczym i wszystkich
potencjalnych akcji nowych emisji.

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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IV. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Dla celdw zarzadczych Spétka zostata podzielona na segmenty w oparciu o sektor, ktory
jest odbiorcg $wiadczonych ustug. Istniejg zatem nastepujace sprawozdawcze segmenty
operacyjne:

Finanse i Bankowo$¢ - segment ten oferuje kompleksowe systemy bankowe,
systemy dla rynku kapitatowego (biur maklerskich, bankéw oraz firm i instytucji
prowadzacych dziatalno$¢ inwestycyjng) oraz wyspecjalizowane rozwigzania i ustugi
informatyczne dla sektora ubezpieczen komercyjnych. Do gtéwnych klientow
segmentu w 2011 roku nalezaty nastepujace podmioty: Bank PKO BP S.A., Grupa
PZU, Bank Ochrony Srodowiska S.A., Bank Gospodarki Zywnosciowej S.A. oraz
ING Bank Slaski S.A. Przychody od niniejszych klientéw stanowity w 2011 roku
54,1% przychoddw ze sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych segmentu.
Przychody od zadnego z wymienionych powyzej klientow nie przekraczaty 10%
przychodoéw ze sprzedazy wypracowanych przez Spdtke w okresie 12 miesiecy
zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku.

Administracja Publiczna - w ramach tego segmentu Asseco Poland S.A. realizuje
projekty obejmujace projektowanie, wytworzenie, wdrozenie oraz eksploatacje
dedykowanych systemdw informatycznych. Do gtéwnych klientéw segmentu w 2011
roku nalezaty nastepujace podmioty: Zaktad Ubezpieczen Spotecznych, Agencja
Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa, Ministerstwo Spraw Wewnetrznych
i Administracji, Narodowy Fundusz Zdrowia i Gtéwny Urzad Statystyczny. Przychody
od niniejszych klientéw stanowity w 2011 roku 67,2% przychoddw ze sprzedazy na
rzecz klientow zewnetrznych segmentu. Jedynie przychody uzyskane od Zaktadu
Ubezpieczen Spotecznych przekroczyty prég 10% przychodow ze sprzedazy
wypracowanych przez Spotke w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2011 roku.

Przedsiebiorstwa - segment ten zajmuje sie dostarczaniem dedykowanych
rozwigzan informatycznych dla duzych i $rednich przedsiebiorstw z sektora
przemystowego. Gtéwne obszary dziatalnosci segmentu przedsiebiorstw to
$Swiadczenie ustug informatycznych w zakresie doradztwa (konsulting IT), integracii,
wdrozen i ustug okotowdrozeniowych. Do gtéwnych klientow segmentu w 2011 roku
nalezaty nastepujace podmioty: Telekomunikacja Polska, PKP Cargo, Grupa LOTOS,
PTK Centertel oraz Polskie Sieci Elektroenergetyczne Operator. Przychody od
niniejszych klientow stanowity w 2011 roku 40,4% przychoddéw ze sprzedazy na
rzecz klientow zewnetrznych segmentu. Przychody od zadnego z wymienionych
powyzej klientow nie przekraczaty 10% przychoddéw ze sprzedazy wypracowanych
przez Spotke w okresie 12 miesiecy zakofniczonym dnia 31 grudnia 2011 roku.

Infrastruktura - segment zostat wyodrebniony po raz pierwszy w 2011 roku
w wyniku potaczenia Spoétki ze spdotka Asseco Systems; segment zajmuje sie
sprzedazg sprzetu informatycznego oraz $wiadczeniem ustug o charakterze
integracyjnym, w tym w obszarze automatyki budynkdéw. Do gtéwnych klientéw
segmentu w 2011 roku nalezaly nastepujace podmioty: Wroctawskie
Przedsiebiorstwo Hala Ludowa, Swissmed Centrum Zdrowia, Combidata Polska,
Instytut Probleméw Jadrowych Otwock-Swierk oraz Urzad Marszatkowski w todzi.
Przychody od niniejszych klientow stanowity w 2011 roku 73,7% przychodow ze
sprzedazy na rzecz klientéow zewnetrznych segmentu. Przychody od zadnego z
wymienionych powyzej klientdw, nie przekraczaty 10% przychodow ze sprzedazy
wypracowanych przez Spotke w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2011 roku.

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 36
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Zaden z segmentéw operacyjnych Spoétki nie zostat potaczony z innym segmentem w celu
stworzenia powyzszych sprawozdawczych segmentdédw operacyjnych. Zarzad monitoruje
oddzielnie wyniki operacyjne segmentdw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobdw, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny
wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej.

Finansowanie Spotki (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek
dochodowy sg monitorowane na poziomie Spotki, stad pozycje te nie sg przedmiotem
alokacji do segmentéw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg
ustalane na =zasadach rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami
niepowigzanymi.

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 37
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Za okres 12 miesiecy i na dzien Finanse Administracja L. .. .
31 grudnia 2011 roku (badane) i Bankowosé Publiczna Przedsiebiorstwa Infrastruktura Pozostate Eliminacje Razem
Przychody ze sprzedazy: 467,1 644,3 274,1 100,49 5,6 (164,1) 1327,4
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 425,6 616,2 238,3 43,4 3,9 - 1327,4
Sprzedaz miedzy lub/i wewnatrz segmentu 41,5 28,1 35,8 57,0 1,7 (164,1) -
Zysk netto ze sprzedazy wypracowan
y P Y Wyp 4 113,0 157,0 31,0 14,2 1,3 - 316,5
przez segment sprawozdawczy
Pozycje niepieniezne:
Amortyzacja (15,8) (21,8) (5,3) (3,8) (4,4) - (51,1)
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow
segmentu
Przecietne zatrudnienie w segmencie 1030 1273 557 207 16 - 3083
Wartosé¢ firmy z potaczen przypisana
Y z polaczen przyp 871,4 925,2 129,7 131,0 n/d n/d 2057,3
do segmentu
Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ziotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 38
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Za okres 12 miesiecy i na dzien Finanse i Administracja oo P .
31 grudnia 2010 roku (badane) Bankowos¢é Publiczna Przedsiebiorstwa Pozostate Eliminacje Razem
Przychody ze sprzedazy: 494 .4 551,5 195,2 12,6 (85,3) 1168,4
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 455,3 535,1 170,0 8,0 - 1168,4
Sprzedaz miedzy lub/i wewngtrz segmentu 39,1 16,4 25,2 4,6 (85,3) -
Zysk netto ze sprzedazy wypracowan

y P Y Wyp 4 151,6 153,2 16,7 12,4 - 333,9
przez segment sprawozdawczy
Pozycje niepieniezne:
Amortyzacja (18,8) (25,6) (5,8) (4,6) - (54,8)
Przecietne zatrudnienie w segmencie 1103 1278 583 14 - 2977
Wartos¢ firm otaczen isana

\rmy z potaczen przyp! 871,4 925,2 128,1 - - 1924,7

do segmentu

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ziotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 39
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V. POLACZENIE ZE SPOLKAMI ASSECO SYSTEMS S.A. ORAZ ALATUS SP. Z 0.0.

W dniu 3 stycznia 2011 roku sad rejestrowy witasciwy dla Spoétki, tj. Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do
rejestru przedsiebiorcow potgczenia Spotki ze spotkg Asseco Systems S.A. Ponadto tym
samym postanowieniem Sad dokonat wpisu do rejestru przedsiebiorcéw potaczenia Spotki
ze spotkg Alatus Sp. z 0.0. Potaczenie Asseco Systems i Alatus ze spotkg Asseco Poland
nastgpito na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 KSH (potaczenie przez przejecie) poprzez
przeniesienie catego majatku Alatus i Asseco Systems (Spotek Przejmowanych) na
Asseco Poland (Spoétke Przejmujaca). W wyniku potaczenia Asseco Systems i Alatus
zostaty rozwigzane bez przeprowadzenia likwidacji.

Potaczenie stanowi realizacje polityki Asseco Poland S.A. zakladajacej uporzadkowanie
i uproszczenie struktury organizacyjno-prawnej w Grupie Kapitatowej. Potgczenie ma na
celu wzmocnienie potencjatu taczacych sie Spodtek oraz zwiekszenie mozliwosci
konkurowania na rynku krajowym i europejskim. Powinno to w istotny sposdb przyczynic
sie do zwiekszenia finansowej stabilnosci dziatania, a w diuzszym okresie do wzrostu
wartosci Spotki.

Asseco objeto kontrole nad spétka Asseco Systems w styczniu 1999 roku, a nad spdtkg
Alatus w dniu 8 kwietnia 2009 roku, tym samym potaczenie Asseco Poland z obiema
spotkami nie miato wptywu na fakt sprawowania kontroli nad zadnym z wchtonietych
podmiotow. W zwigzku z powyzszym oba potaczenia zostaty rozliczone metodg taczenia
udziatbw w oparciu o wartosci bilansowe aktywoéw i zobowigzan przejmowanych
jednostek pochodzacych ze sprawozdania skonsolidowanego Spoétki. Oznacza to m.in., ze
wartos¢ firmy rozpoznawana wczesniej w sprawozdaniu skonsolidowanym oraz wszystkie
inne wartosci niematerialne rozpoznane w ramach procesu rozliczania potaczenia zostaty
przeniesione do sprawozdania jednostkowego.

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 40
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Ponizsza tabela prezentuje wartosci poszczegolnych kategorii na dzien potaczenia:

Wartosci ksiegowe na dzien potaczenia wg
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Asseco

Asseco Systems S.A.

Alatus Sp. z o.0.

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

w tym wartos¢ firmy z potaczen

w tym wartos¢ firmy z konsolidacji
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci

Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe
Pozostate aktywa

Suma aktywow

Zobowiazania i rezerwy
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania budzetowe

Pozostate zobowigzania

Bierne rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwy

Suma zobowiazan

Wartos$¢ aktywow netto
Warto$c¢ inwestycji w spotke:

Korekta kapitatdéw wiasnych w zwigzku
z rozliczeniem potaczenia

141,3
5,6
131,9
116,8
14,2

3,8

168,0
16,3
104,3
22,5
24,9
309,3

93,6
4,2
3,3

30,1
1,4

132,6

176,7

(220,1)

43,4

2,1
0,3
1,8

1,6

4,6
4,2
0,1
0,3
6,7

4,9
0,1
0,2
0,8
0,1
6,1

0,6

(4,9)

4,3

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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VI. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnosci operacyjnej
Przychody operacyjne i koszty dziatalnosci operacyjnej w okresie 12 miesiecy
zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie poréwnywalnym ksztattowaty sie

nastepujgco:

______________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

Przychody ze sprzedazy

Oprogramowanie i ustugi wtasne, w tym: 844,2 813,2
ze sprzedazy licencji wtasnych 139,1 122,9
Oprogramowanie i ustugi obce 311,0 265,5
Sprzet i infrastruktura 167,0 81,6
Pozostata sprzedaz 5,2 8,1
Razem 1327,4 1 168,4

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wartos$¢ odsprzedanych towaréw, materiatdw

i ustug obcych (438,5) (305,5)
Zuzycie materiatéw i energii (14,1) (10,8)
Ustugi obce (110,0) (103,4)
Swiadczenia na rzecz pracownikéw @ (379,3) (352,9)
Amortyzacja @ (51,1) (54,8)
Podatki i optaty (5,9) (3,5)
Podroéze stuzbowe (11,8) (9,8)
Pozostate (0,2) 6,2
Razem (572,4) (529,0)
Koszt wilasny sprzedazy, w tym: (862,8) (689,2)
Koszt wytworzenia (424,3) (383,7)
Wartoéé odsprzedanych towaréw, materiatéw (438,5) (305,5)
i ustug obcych
Koszty sprzedazy (56,7) (52,3)
Koszty ogdlnego zarzadu (91,4) (93,0)
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i. Koszty swiadczen na rzecz pracownikéw

12 miesiecy do
31 grudnia 2011

12 miesiecy do
31 grudnia 2010

(badane) (badane)

Wynagrodzenia (328,0) (309,0)
Koszty ubezpieczen spotecznych (22,5) (21,2)
Koszty $wiadczen emerytalnych (23,0) (21,0)
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia (2,6) (1,2)
Koszty z tytutu programu pfatnosci w formie akcji - -
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych (3,2) (0,5)
Razem koszty $wiadczen pracowniczych (379,3) (352,9)

ii. Uzgodnienie kosztow amortyzacji

Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie odpisu amortyzacyjnego ujetego w rachunku
zyskow i strat z tabelami ruchu $rodkow trwatych (Nota 7) oraz wartosci niematerialnych

(Nota 8).

12 miesiecy do
31 grudnia 2011

12 miesiecy do
31 grudnia 2010

(badane) (badane)

Odpis amortyzacyjny za rok wynikajacy z tabeli

ruchu srodkéw trwatych (30,9) (32,1)

Odpis amortyzacyjny za rok od nieruchomosci

inwestycyjnych - (0,4)

Odpis amortyzacyjny za rok wynikajacy z tabeli

ruchu wartosci niematerialnych (26,1) (27,2)

Odpis amortyzacyjny odniesiony bezposrednio na

pozostate dochody catkowite 1,0 1,0

Pomniejszenie kosztu amortyzacji z tytutu

rozliczenia dotacji do budowy aktywdw 3,5 3,3

Kapitalizacja kosztéw amortyzacji w ramach

realizowanych projektow badawczo-rozwojowych 1,4 0,6
R i t j jet hunk

azem odpis amortyzacyjny ujety w rachunku (51,1) (54,8)

zyskow i strat
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2. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne w 2011 roku oraz w okresie poréwnywalnym

ksztattowaty sie nastepujaco:

12 miesiecy do
31 grudnia 2011

12 miesiecy do
31 grudnia 2010

(badane) (badane)
Pozostate przychody operacyjne
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych - 0,2
Rozwigzanie rezerw, w tym 0,1 1,3
rezerwy na zalegtosci podatkowe 0,1 1,3
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego pozostate 0.4 )
naleznosci !
Otrzymane odszkodowania 1,0 0,7
Otrzymane premie pieniezne, upusty i bonusy 2,0 0,2
Pozostate 0,5 1,7
Razem 4,0 4,1
Pozostate koszty operacyjne
Strata na sprzedlazy/likwidacji rzeczowych aktywéw (0,5) (0,6)
trwatych i wartoéci niematerialnych ! !
Zawigzanie rezerw, w tym (0,7) (0,3)
rezerwy na koszty spraw sgdowych (0,1) (0,3)
pozostate rezerwy (0,6) -
Odpis aktualizujacy pozostate naleznosci - (1,1)
Niedobory inwentaryzacyjne - (0,3)
Darowizny przekazane (0,5) (0,8)
Koszty napraw powypadkowych (0,8) (0,7)
Pozostate (0,4) (0,9)
Razem (2,9) (4,7)

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 44
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3. Przychody i koszty finansowe

Struktura przychoddéw i kosztow finansowych w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia
31 grudnia 2011 roku oraz w okresie poréwnywalnym ksztattowata sie nastepujgco:

12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Przychody finansowe
Przychody odsetkowe od depozytéw bankowych,
pozyczek udzielonych, naleznosci wiasnych oraz 9,2 8,1
dtuznych papieréw wartosciowych
Pozostate przychody odsetkowe 1,3 0,1
Dodatnie rdznice kursowe - 1,1
Dywidendy otrzymane i nalezne 70,7 76,6
derocenle odpisow aktualizujacych aktywa 0,8 21,0
finansowe
Zysk ze sprzedazy akcji/udziatdbw w jednostkach 12 .
zaleznych, wspétzaleznych lub stowarzyszonych !
Zyski z realizacji i/lub wyceny instrumentow 7.6 15,0
pochodnych
Pozostate przychody finansowe - 0,2
Razem 90,8 122,1
Koszty finansowe
Kos.ztyrodsetgk od kredytéow bénkoyvych, (0,6) (1,8)
papierdéw diuznych oraz zobowigzan
Koszty odsetek od leasingu finansowego (9,6) (10,2)
Pozostate koszty odsetkowe (1,2) -
Ujemne réznice kursowe (15,1) (4,8)
Straty ze spadku wartosci inwestycji kapitatowych - (35,2)
Straty z tytutu aktualizacji wartosci aktywow 1,7) 0,2)

finansowych
Koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem spotek (0,1) (10,3)
Straty z realizacji i/lub wyceny

4 1
instrumentéw pochodnych 0.4 (10,6)
Pozostate koszty finansowe (1,4) (2,2)
Razem (30,1) (75,3)

Kwota kosztow finansowych nie zawiera kosztow odsetkowych dotyczacych kredytu
zaciggnietego na budowe budynku biurowego w warszawskim Wilanowie, gdyz koszty te
zostaty aktywowane i powiekszajg wartos¢ srodkéw trwatych w budowie. W okresie
12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku warto$¢ aktywowanych odsetek
wyniosta 6,0 min PLN a w okresie poréwnywalnym 0,9 min PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 45




—
Gl—‘_—,_; — Sprawozdanie finansowe Asseco Poland S.A.

POLAND za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

4. Podatek dochodowy

Gtéwne skfadniki obcigzenia wyniku z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
(biezacego i odroczonego)

12 miesiecy do 12 miesiecy do

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

(badane) (badane)

Biezacy podatek dochodowy (57,9) (52,7)
Odroczony podatek dochodowy (5,1) 95,1
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku (63,0) 42,4

zyskow i strat

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb
prawnych, fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym
zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji
badz precedensow prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére
powodujg roznice w interpretacjach przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami
panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli
organow, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli
dodatkowe kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg
zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

Ponizej zaprezentowano uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego
brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem
dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej.

. ____________________________________________________________________________________________________________________________________________________|]

12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Wynik finansowy brutto z dziatalnosci
yntien Wy brutto z dzi ' 378,3 380,1
kontynuowanej
igqzuj tawk tk h
Ob,OWIa_ZU_]a_Ca stawka podatku dochodowego od 19% 19%
0sOb prawych
Podatek dochodowy wedtug obowiazujacej
. . . 71,9 72,2
ustawowej stawki podatkowej
Dywi t dtek zaleznych
: ywidendy otrzymane od spdtek zaleznyc (10,9) (14,6)
i stowarzyszonych
Odpisy wartosci inwestycji w jednostki zalezne ) 6.7
i stowarzyszone !
Umorzenie akcji wiasnych - (99,6)
Odwrécenie podatku odroczonego zwigzanego
z przeszacowaniem wartosci inwestycji w - (7,3)
spotki zalezne
Sktadki PFRON 0,5 0,3
Koszty reprezentacji 0,5 0,3
Doszacowanie przychodow dla celow podatkowych 0,2 -
Pozostate réznice trwate 0,8 (0,4)
Wedk fekt j stawki podatk j
ediug efektywnej stawki podatkowej 63,0 (42,4)

wynoszacej w 2011: 16,7% a w 2010: (11,2)%
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31 grudnia 2011

Potaczenia i aporty

31 grudnia 2010

Dochody catkowite

12 miesiecy do 31
grudnia 2011

12 miesiecy do 31
grudnia 2010

(badane) (badane) (przeksztatcone) (badane) (badane)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego
Wycena aktywoéw finansowych do wartosci godziwej (4,4) (2,1) (2,3) 101,2
Réznica w amortyzacji podatkowej i ksiegowej (10,1) (5,1) (5,0) (0,8)
\é\g;g;:nci:lao wartosci godziwej aktywow w ramach rozliczenia (29,1 (30,6) 1,5 2.6
Wycena bilansowa przychoddw (20,1) (6,1) (13,7) (0,3) 2,7
Przychody finansowe z tytutu odsetek naliczonych (2,0) (1,0) (1,0) -
Pozostate przychody (koszty) finansowe (2,1) (0,6) (1,5) 0,3
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychodow (5,1) (10,6) 5,5 (7,7)
Odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji w spétkach zaleznych - (0,5) 0,5 8,8
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego (72,9) (6,1) (64,2)
Aktywa z tytulu podatku odroczonego
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 3,9 - 3,9 (2,2)
Wycena bilansowa kontraktéw IT 12,1 9,9 24,3 (22,1) (7,6)
Réznica pomiedzy amortyzacjq podatkowg a rachunkowg 26,4 21,3 5,1 (2,2)
Pozostate koszty (przychody) finansowe - 6,1 (6,1) 3,4
Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy 37,1 18,0 19,1 0,5
Odpisy aktualizujgce naleznosci 4,8 7,8 (3,0) (3,7)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 1,3 0,1 1,2 (0,2)
Odpis aktualizujacy wartos¢ inwestycji kapitatowych 1,7 1,7 - 1,7
Odpisy aktualizujgce dotyczace pozostatych pozycji aktywow 0,7 0,8 (0,1) (1,2)
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 88,0 9,9 80,1
Aktywa (+)/Rezerwa (-) netto po kompensacie z
rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 15,1 15,9
etk ot oezonego w okresie @s)
zmiana podatku odroczonego L{jeta bezposrednio w 05 05
pozostatych dochodach catkowitych ! !
zmiana podatku odroczonego ujeta w rachunku zyskow i strat (5,1) 95,1
Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ziotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 47
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5. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
netto za okres sprawozdawczy przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu roku obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
netto za okres przez skorygowang (o wptyw potencjalnych akcji rozwadniajacych) srednig
wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu,
skorygowang o wptyw zamiany obligacji zamiennych na akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do

wyliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:
___________________________________________________________________________________________________________________________________________|

12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

Srednia wazona liczba wyemitowanych akgji

zwyktych zastosowana do obliczenia podstawowego 77 565 530 70 626 372

zysku na jedng akcje

Wptyw elementéw rozwadniajgcych - -
Skorygowana s$rednia wazona liczba akcji
zwyklych zastosowana do obliczenia 77 565 530 70 626 372
rozwodnionego zysku na jedna akcje

6. Informacja dotyczaca wyptaconej dywidendy

W 2011 roku Spoétka wyptacita dywidende za 2010 rok. Decyzjg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Asseco Poland S.A., podjeta w dniu 28 kwietnia 2011 roku, czes¢ zysku
netto za rok obrotowy 2010 w kwocie 139,6 min PLN zostata przeznaczona na wyptate
dywidendy, ktéra w przeliczeniu na jedng akcje wyniosta 1,80 PLN. Pozostata kwota
niepodzielonego zysku netto w wysokosci 282, 8 min PLN zostata przeznaczona na kapitat
zapasowy. Dzien dywidendy zostat ustalony na dzien 17 maja 2011, a dzien wypfaty
dywidendy na dzien 1 czerwca 2011 roku.

W 2010 roku Spotka wyptacita dywidende za 2009 rok. Decyzjq Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Asseco Poland S.A. z dnia 26 kwietnia 2010 roku zysk netto
za rok obrotowy 2009 w kwocie 290,7 min PLN zostat przeznaczony na wyptate
dywidendy w kwocie 1,47 PLN na jednag akcje, z zastrzezeniem, iz akcje wiasne Spotki
w liczbie 9 311 451 bedgce w posiadaniu Spoétki na dzien podjecia niniejszej uchwaty, nie
biorg udziatu w podziale dywidendy. Dzien dywidendy zostat wyznaczony na 25 czerwca
2010 roku, a dzien wyptaty dywidendy na dzien 2 lipca 2010 roku. taczna kwota
wyptaconej dywidendy wyniosta 106,0 min PLN, a pozostata kwota niepodzielonego zysku
netto w wysokosci 184,7 min PLN zostata przeznaczona na kapitat zapasowy Spofki.

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 1 48
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Zmiana wartosci netto rzeczowych aktywow trwatych w okresie 12 miesiecy zakonczonym w dniu 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie

porownywalnym wynikata z nastepujacych ruchéw:

Komputery

Grunty i inny sprzet Srodki Pozostate érodki  Srodki trwate w oabtem
i budynki bi:ro'\::qu transportu trwate budowie g0
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 222,8 26,3 21,8 19,9 6,8 297,6
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 8,1 6,9 6,7 1,4 88,5 111,6
Zakupu i modernizacji - 4,1 2,1 0,1 88,5 94,8
Nabycia na podstawie uméw leasingu finansowego 0,2 0,5 - 0,1 - 0,8
Potaczenia ze spotkami Asseco Systems i Alatus - 1,9 2,8 1,2 - 5,9
Przesuniecia ze Srodkéw trwatych w budowie 0,3 0,2 1,8 - - 2,3
Przesuniecia z nieruchomosci inwestycyjnych 7,6 0,2 - - - 7,8
Zmniejszenia stanu, z tytutu: (12,0) (10,4) (15,1) (3,8) (2,3) (43,6)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (9,8) (10,3) (7,2) (3,6) - (30,9)
Odpis z tytutu utraty wartosci - - (2,3) - - (2,3)
Sprzedazy i likwidacji 2,2) (0,1) (0,5) (0,2) - (3,0)
Przeklasyfikowania do kategorii "Aktywa
przeznaczone do sprzedazy" ) - (5:1) B ) (5:1)
Przesuniecia ze $rodkéw trwatych w budowie 2,3) (2,3)
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2011 roku 218,9 22,8 13,4 17,5 93,0 365,6
Na dzien 1 stycznia 2011 roku
Wartos¢ brutto 242,0 62,6 35,5 33,7 8,2 382,0
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (19,2) (36,3) (13,7) (13,8) (1,4) (84,4)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 222,8 26,3 21,8 19,9 6,8 297,6
Na dzien 31 grudnia 2011 roku
Wartos¢ brutto 248,7 66,9 28,1 27,5 93,0 464,2
Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci (29,8) (44,1) (14,7) (10,0) - (98,6)
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2011 roku 218,9 22,8 13,4 17,5 93,0 365,6
Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ziotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 49
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Przesuniecie pomiedzy nieruchomosciami inwestycyjnymi i rzeczowymi aktywami trwatymi bylo konsekwencjg potaczenia Spotki z Asseco
Systems. Do dnia 31 grudnia 2010 roku Spodtka wynajmowata jeden z posiadanych budynkdéw biurowych spdtce Asseco Systems, stad
nieruchomos¢ ta byta prezentowana jako nieruchomos$¢ inwestycyjna. Potgczenie Spotki ze spdétkami Asseco Systems i Alatus zostato
opisane w punkcie V Not objasniajacych do niniejszego sprawozdania finansowego.

Istotny wzrost Srodkdéw trwatych w budowie wynika przede wszystkim z naktadow poniesionych na budowe biura spétki w warszawskim
Wilanowie. Warto$¢ naktadow zostata dodatkowo powiekszona o koszty odsetkowe w wysokosci 6,0 min PLN w roku zakonczonym dnia

31 grudnia 2011 roku oraz o kwots 0,9 min PLN w okresie Eoréwnxwalnzm.

Komputery

Grunty N ¢ Srodki Pozostate érodki  Srodki trwate w 0aét
i budynki ! ";?Jrzs:;e transportu trwate budowie gotem
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 77,4 17,5 17,7 23,1 40,5 176,2
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 153,6 22,4 11,2 3,7 125,2 316,1
Zakupu i modernizacji 0,1 8,9 1,9 0,5 125,2 136,6
Nabycia na podstawie uméw leasingu finansowego - 1,2 - - - 1,2
Potaczenia ze spotka ABG S.A. 5,9 3,9 7,4 2,2 - 19,4
Przesuniecia ze Srodkéw trwatych w budowie 147,6 8,4 1,9 1,0 - 158,9
Zmniejszenia stanu, z tytutu: (8,2) (13,6) (7,1) (6,9) (158,9) (194,7)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (8,2) (13,2) (6,5) (4,2) - (32,1)
Odpisu z tytutu utraty wartosci - (0,2) - (1,8) - (2,0)
Sprzedazy i likwidacji - (0,2) (0,6) (0,9) - (1,7)
Przesuniecia ze srodkéw trwatych w budowie - - - - (158,9) (158,9)
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 222,8 26,3 21,8 19,9 6,8 297,6
Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Wartos¢ brutto 88,4 50,1 25,9 33,1 41,9 239,4
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (11,0) (32,6) (8,2) (10,0) (1,4) (63,2)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 77,4 17,5 17,7 23,1 40,5 176,2
Na dzien 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ brutto 242,0 62,6 35,5 33,6 8,2 381,9
Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci (19,1) (36,3) (13,7) (13,8) (1,4) (84,3)
Wartos¢ netto na dziefi 31 grudnia 2010 roku 222,9 26,3 21,8 19,8 6,8 297,6

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ziotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 50
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8. Wartosci niematerialne

Oprogramowa Zakupione Wartosci
nRe 'gl'cenc'e Koszty oprogramowa niematerialne Znak
Wartos¢ firm \I\: tlwlorzorie niezakoficzon nie rozpoznane w towarow Ogobtem
Y Z tasnym -ych prac komputerowe ramach "ASSECOX 9
wzav;,(resiz rozwojowych , patenty, rozliczenia
licencje i inne potaczenia
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 1924,7 28,2 8,7 6,4 161,3 137,6 2 266,9
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 132,6 4,5 12,8 30,7 - - 180,6
Zakupu i modernizacji - - - 29,6 - - 29,6
Kapitalizacji kosztéw projektdéw rozwojowych - - 12,8 - - - 12,8
Przeniesienia z kosztow niezakonczonych prac ) 45 . . 4.5
rozwojowych ! !
Potaczenia ze spotkami Asseco Systems i Alatus 132,6 - - 1,1 - - 133,7
Zmniejszenia stanu, z tytulu: - (8,7) (4,5) (3,6) (13,8) - (30,6)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy n/d (8,7) n/d (3,6) (13,8) n/d (26,1)
Przeniesienia do oprogramowania wytworzonego we
: - - (4,5) - - - (4,5)
wlasnym zakresie
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2011 roku 2 057,3 24,0 17,0 33,5 147,5 137,6 2416,9
Na dzien 1 stycznia 2011 roku
Wartos¢ brutto 1924,8 35,1 8,7 50,6 203,0 137,6 2 359,8
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (0,1) (6,9) - (44,2) (41,7) - (92,9)
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2011 roku 1924,7 28,2 8,7 6,4 161,3 137,6 2 266,9
Na dzien 31 grudnia 2011 roku
Wartos¢ brutto 2 057,4 39,6 17,0 85,8 203,0 137,6 2 540,4
Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci (0,1) (15,6) - (52,3) (55,5) - (123,5)
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2011 roku 2 057,3 24,0 17,0 33,5 147,5 137,6 2 416,9
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Potaczenie Spotki ze spotkami Asseco Systems i Alatus zostato opisane w punkcie
V Not objasniajacych do niniejszego sprawozdania finansowego.

Jedynie warto$¢ niematerialna w postaci znaku towarowego ASSECO zostata uznana
przez Zarzad za wartos¢ niematerialng o nieokresSlonym okresie uzytkowania. Tym
samym wartos¢ ta nie podlega amortyzacji i jest corocznie testowana pod katem
ewentualnej utraty wartosci.

Zakupione oprogramowanie komputerowe, patenty, licencje i inne

W lutym 2011 roku Spétka podpisata umowe ze spdtkg Asseco Central Europe a.s.
(spotka zalezna), na podstawie, ktérej nabyta licencje z prawem do modyfikacji do
produktow Loan i Teller (produkty, do ktérych prawo wtasnosci intelektualnej posiada
spotka Uniquare Software Development GmbH; byta spotka posrednio-zalezna) za taczng
cene 26,5 min PLN (6,0 mIin EUR). Warunki zawieszajace okreslone w umowie zakupu
zostaty spetnione w grudniu 2011 roku i tym samym nabycie licencji do obu produktéw
nastgpito w grudniu 2011 roku. Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci zostat
oszacowany na 8 lat. Nabyte produkty majg by¢ uzupetnieniem rozwigzania obecnie
oferowanego przez Spébtke klientom bankowym, def3000, szczegdlnie w obszarze
rozwigzan typu CRM,

Koszty niezakoriczonych prac badawczo-rozwojowych

Spodtka realizuje szereg projektéw badawczo-rozwojowych, w tym wspétfinansowanych ze
srodkow unijnych. Spotka rozpoczyna proces aktywowania kosztéw prowadzonych
projektow po spetnieniu wymogoéw okreslonych w MSR 38, tj. jedynie te koszty fazy
rozwojowej, ktore dajg sie w sposdb bezposredni powigzac¢ z realizowanym projektem.
Do kosztéw tych zalicza sie przede wszystkim koszty swiadczen na rzecz pracownikdw,
naktady na materiaty i ustugi wykorzystane lub bezposrednio zuzyte przy realizacji
projektu, koszty amortyzacji sprzetu wykorzystywanego w procesie wytworczym oraz
koszty powierzchni biurowej, ktéra jest zagospodarowana przez zespdt wytworczy.

Do najwiekszych projektdow realizowanych w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011
roku nalezaty nastepujace projekty:

O Opracowanie i wdrozenie systemu Asseco Business Intelligence Application Suite
(ABAS)

Rezultatem projektu ABAS bedzie innowacyjne oprogramowanie klasy bussines
intelligence zawierajace pakiet rozwigzan wspierajacych instytucje finansowe od
wspotpracy (pozyskania) z klientem (modut ABAS/CRM), przez hurtownie danych
stanowigcg serce tego pakietu, az po sprawozdawczos¢ obowigzkowg realizowang na
rzecz nadzoru finansowego. Istotnym elementem pakietu Asseco BI Suite s mechanizmy
zarzadzania ryzykiem kredytowym oraz oceny sieci sprzedazy (modut prowizyjny
ABAS/CSM).

W wyniku projektu zostanie opracowany system dla podmiotdw sektora bankowego
i ustug finansowych, ujednolicajacy i konsolidujgcy procesy zarzadcze poprzez integracje
poszczegdlnych modutdow z wykorzystaniem platformy integracyjnej opartej na
architekturze SOA. Implementacja rozwigzania bedacego przedmiotem projektu umozliwi
Swiadczenie ustug dostepowych do systemow klasy bussines intelligence w modelu SaaS
dla kazdej samodzielnej instytucji finansowej.

Wartos$¢ naktadow poniesionych w ramach fazy rozwojowej projektu do dnia 31 grudnia
2011 roku wyniosta 4,0 min PLN. Zakonczenie projektu jest planowane na drugg potowe
2012 roku.

Projekt jest wspéffinansowany ze srodkéw europejskich w ramach dziatan 1.4-4.1.
O Projekt AMMS

AMMS (Asseco Medical Management Solutions) to nowatorskie rozwigzanie informatyczne
wspomagajace dziatalno$¢ $rednich i duzych placowek medycznych, gtdwnie szpitali,
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przychodni przyszpitalnych oraz przychodni i ambulatoriow lecznictwa otwartego, sieci
placéwek zaréwno prowadzacych dziatalno$¢ komercyjng jak i $wiadczacych ustugi
finansowane przez NFZ. AMMS, wraz pakietem rozwigzan InfoMedica, wspomagajacych
dziatalno$¢ administracyjng placéwek stuzby zdrowia, stanowi zintegrowany system
zarzadzania placéwka stuzby zdrowia.

Wartos¢ naktadow poniesionych w ramach fazy rozwojowej projektu do dnia 31 grudnia
2011 roku wyniosta 10,4 min PLN. Zakoniczenie projektu jest planowane na grudzien
2012 roku.

O Opracowanie i wdrozenie Podsystemu Wielopoziomowego Bezpieczeristwa (PWB)

Celem projektu jest opracowanie i wdrozenie Podsystemu Wielopoziomowego
Bezpieczenstwa w oparciu o architekture zorientowang ustugowo (SOA). System umozliwi
weryfikacje koncepcji podsystemu PWB dedykowanego dla Srodowiska sieciowego
federacji systemow, tworzonej przez instytucje administracji publicznej. PWB pozwoli na
znaczne uproszczenie, przyspieszenie, szersze udostepnienie oraz automatyzacje
wymiany informacji wrazliwych.

Wartos$¢ naktadow poniesionych w ramach fazy rozwojowej projektu do dnia 31 grudnia
2011 roku wyniosta 1,0 min PLN. Zakonczenie projektu jest planowane na drugg potowe
2012 roku.

Projekt jest wspoitfinansowany ze srodkdw europejskich w ramach dziatan 1.4-4.1.
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Zakupione
Oprogramow Koszty oprogramowa . Wartos:ci
Wartoséé anie i licencje niezakonczon Kom mtirowe :;im:zt:::elznvs Znak
firm wytworzone ych prac I;:ent I:amach towarowy Ogotem
A we wilasnym badawczo- li s patenty, li . "ASSECO"
zakresie rozwojowych icencje 1 inne rozficzenia
wartosci potlaczenia
niematerialne
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 1 554,3 16,2 0,5 8,7 175,1 137,6 1892,4
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 370,4 17,3 9,5 6,0 - - 403,2
Zakupu - - - 2,6 - - 2,6
Kapitalizacji kosztéw projektéw badawczo-
. - - 8,4 - - - 8,4
rozwojowych
Przeniesienia z kosztéw niezakonczonych prac ) 13 ) ) ) _ 13
badawczo-rozwojowych ! !
Potaczenia Spodtki ze spdotkg ABG S.A. 357,3 16,0 1,1 3,4 - - 377,8
Zmiany wartosci firmy w wyniku przeszacowania 131 ) ) ) _ _ 13.1
zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw ! !
Zmniejszenia stanu, z tytulu: - (5,3) (1,3) (8,3) (13,8) - (28,7)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy - (5,3) - (8,1) (13,8) - (27,2)
Sprzedazy i likwidacji - - - (0,2) - - (0,2)
Przeniesienia do oprogramowania wytworzonego we
OProg y d - - (1,3) - - - (1,3)
wlasnym zakresie
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 1924,7 28,2 8,7 6,4 161,3 137,6 2 266,9
Na dzien 1 stycznia 2010 roku
Wartos¢ brutto 1554,4 17,8 0,5 44,6 203,0 137,6 1957,9
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (0,1) (1,6) - (35,9) (27,9) - (65,5)
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku 1 554,3 16,2 0,5 8,7 175,1 137,6 1892,4
Na dzien 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ brutto 1924,8 35,1 8,7 50,6 203,0 137,6 2 359,8
Umorzenie i odpis z tytutu utraty wartosci (0,1) (6,9) - (44,2) (41,7) - (92,9)
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku 1924,7 28,2 8,7 6,4 161,3 137,6 2 266,9
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9. Wartos¢ firmy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku
nastapit wzrost wartosci firmy w wysokosci 132,6 min PLN, co byto spowodowane
ujeciem w tej pozycji wartosci firmy powstatej na potaczeniu Asseco Poland S.A. ze
spotkami Asseco Systems (131,0 min PLN) i Alatus Sp. z 0.0. (1,6 min PLN). Niniejsze
potaczenia zostaty opisane w punkcie V Not objasniajacych do sprawozdania
finansowego.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wartos¢ firmy powstata na potgczeniach wynosita
2 057,3 min PLN a na dzien 31 grudnia 2010 roku 1 924,7 min PLN i byta zaalokowana
do nastepujacych segmentow operacyjnych, ktére sg traktowane jako osrodki
wypracowujace przeptywy pieniezne:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (przeksztalcone)
Wartosc¢ fi i t
artosc |rmy !:)rzyplsana do segmentu 871,4 8714
"Bankowos¢ i finanse"
Wartos¢ firmy przypisana do segmentu
" - . . " 925,2 925,2
Administracja Publiczna
Wartosc¢ fi i t
ar osc. |r(hy przypisana do segmentu 1297 1281
"Przedsiebiorstwa"
Wartos¢ firmy przypisana do segmentu "Infrastruktura" 131,0 n/d
2 057,3 1924,7

Zgodnie z politykg Spotki, na dzien 31 grudnia 2011 roku zostat przeprowadzony test na
utrate wartosci wartosci firmy poprzez oszacowanie wartosci uzytkowej dla kazdego
z czterech osrodkédw generujacych przeptywy pieniezne. Dodatkowg przestankg
wskazujacg na konieczno$¢ przeprowadzenia niniejszego testu byta istotna rdéznica
miedzy wartoscig ksiegowgq i wartoscig gietdowg Spotki.

Przeptywy finansowe dla segmentow (wolne przeptywy pieniezne dla witascicieli kapitatu
wtasnego i wierzycieli, tzw. FCFF) zastosowane w modelu wartosci uzytkowej bazujg na
budzecie na 2012 rok oraz na prognozach na lata 2013 - 2016 dotyczacych rozwoju
rynku informatycznego w Polsce. Warto$¢ rezydualna w modelu zostata oszacowana przy
zatozeniu braku wzrostu wypracowywanej marzy po okresie prognozy.

Stopa dyskontowa zastosowana do wyliczenia wartosci biezacej oszacowanych
przeptywow pienieznych to szacunek $redniowazonego kosztu kapitatu Spoétki, ktéry na
dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 6,4%. Poszczegolne sktadniki tej stopy zostaty
oszacowane na podstawie danych rynkowych o stopach wolnych od ryzyka, wartosci
wspotczynnika beta (przyjeto warto$¢ B odlewarowanej na poziomie 1,02), ktora zostata
zalewarowana w oparciu o rynkowgq strukture dtug/kapitat oraz wartosci oczekiwanej
stopy zwrotu z rynku.

Dodatkowo  Spotka  przeprowadzita analize wrazliwosci w  odniesieniu  do
przeprowadzonego testu na utrate wartosci wartosci firmy. W analizie tej badano wptyw
zmiany:

= zastosowanej stopy dyskonta,
= procentowego wzrostu przychoddéw ze sprzedazy

jako czynnika wptywajacego na wartos$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikow.
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Wyniki przeprowadzonej analizy zostaty zestawione w ponizej tabeli:

Stopa dyskontowa

Dynamika wzrostu

przychodéw
zastosowana . zastosowana .
w modelu graniczna w modelu graniczna

Wartos¢ fi i d t

v artosc |rmy _przypls"ana 0 segmentu 6,4% 7.7% 3,0% (1,2%)
Bankowosc i finanse

Wartos¢ fi i d t

v a c?s<.: |rmY przyi?lsanai 0 segmentu 6,4% 8,4% 2 4% (2,4%)
Administracja Publiczna
Warto$c¢ firmy przypisana do segmentu

. e K 6,4% 12,8% 3,5% (4,9%)
Przedsiebiorstwa
Wartos¢ firmy przypisana do segmentu
Y przyp 9 6,4% 8,4% 2,5% 0,0%

"Infrastruktura"

Wyniki analizy wrazliwosci przeprowadzonej w
31 grudnia 2010 roku prezentuje ponizsza tabela:

okresie poréwnywalnym, tj. na dzien

Stopa dyskontowa

Dynamika wzrostu

przychodéw
zastosowana R zastosowana -
w modelu graniczna w modelu graniczna
Wartos$¢ firmy przypisana do segmentu
. Yy Przypis K 8,5% 10,2% 6,59% 4,4%
Bankowos¢ i finanse
Wartos$¢ firmy przypisana do segmentu
N . y P y|:7 " K 8,5% 9,8% 2,00% -1,7%
Administracja Publiczna
Wartos¢ firmy przypisana do segmentu
" . " 8,5% 15,1% 5,76% -2,8%
Przedsiebiorstwa
Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 56




d
GI—’_—‘_; —( D Sprawozdanie finansowe Asseco Poland S.A.

POLAND za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

10. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Struktura inwestycji Asseco Poland S.A. w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych zostata zaprezentowana na ponizszym schemacie:

Asseco Poland S.A.

Asseco Business Solutions S.A. Asseco Central Europe, a.s. Asseco Northern Europe S.A. PIW Postinfo Sp. z o.0.
Polska Stowacja Polska Polska
46,47/46,47 (46,47/46,47) 40,07/40,07 (40,07/40,07) 100/100 (100/100) 100/100 (76/76)

ZUI OTAGO Sp. z o.0. Asseco South Eastern Europe S.A. Peak Consulting Group ApS KKI-BCI Sp. z o.0.
Polska Polska Dania Polska
100/100 (100/100) 51,06/51,06 (51,96/51,96) 70/70 (70/70) 100/100 (100/100)

Gladstone Consulting Ltd. Formula Systems Ltd. Asseco Denmark A/S Asseco Corporate Ventures Sp.zo.o.
Cypr Izrael Dania Polska
100/100 (100/100) 51,17/48,26 (51,69/50,19) 55/55 (55/55) 100/100 (100/100)

ADH Soft Sp. z 0.0.

Asseco DACH S.A.
Polska
85/85 (85/85)

SINTAGMA UAB Sp. z o.0.
Litwa
64,8/64,8 (64,8/64,8)

Time Solutions Sp. z o.0.

Polska
100/100 (55/55)

Polska
30/30 (30/30)

Asseco South Western Europe
Polska
100/100 (100/100)

Asseco East
Biatorus
100/100 (100/100)

ZUI Novum Sp. z o.0.
Polska

CodeConnexion Ltd
Sri Lanka
45/45 (45/45)

51/51 (51/51)

Combidata Poland Sp. z o.0.
Polska
83,8/83,8 (83,8/83,8)

Tetra System Polska
Polska
30/30 (30/30)

| | jednostka zalezna

Podkarp. Fundusz
Nieruchomosci Sp. z o.0.

Polska L / jednostka stowarzyszona
100/100 (100/100)

100/100 udziat w glosach/udziat w kapitale na dzien 31 grudnia 2011 roku (w procentach)
Postdata S.A. (100/100) udziat w glosach/udziat w kapitale na dzieri 31 grudnia 2010 roku (w procentach)

Polska
49/49 (49/49)
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Wartosci ksiegowe oraz godziwe inwestycji kapitatowych Spotki na dzien 31 grudnia 2011
roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2011 roku 2011 roku 2010 roku 2010 roku
(badane) (badane) (przeksztatcone) (przeksztatcone)
wartosci wartosci wartosci wartosci
ksiqgowe godziwe* ksiegowe godziwe*
Asseco Central Europe a.s. 241,6 148,9 241,6 199,1
Asseco Business Solutions S.A. 69,0 144,3 69,0 173,9
Formula Systems (1985), Ltd. 416,7 344,4 416,7 324,8
Asseco South Eastern Europe S.A. 270,4 225,2 270,4 302,5
Asseco Systems S.A. n/d b/d 220,1 b/d
Z.U.1. Otago Sp. z o.0. 26,3 b/d 26,3 b/d
Z.U.I. Novum Sp. z 0.0. 3,9 b/d 3,9 b/d
ADH-Soft Sp. z o.0. 7,0 b/d 3,3 b/d
Combidata Poland Sp. z o.0. 51,0 b/d 51,0 b/d
Alatus Sp. z 0.0. n/d b/d 4,9 b/d
Asseco DACH S.A. 158,5 b/d 158,5 b/d
Asseco East S.A. 0,2 b/d 0,2 b/d
Asseco South Western Europe S.A. 93,6 b/d 85,1 b/d
Asseco Northern Europe S.A. 0,1 b/d 0,1 b/d
Asseco Denmark A/S 29,2 b/d 30,4 b/d
Peak Consulting Group APS 8,4 b/d 8,4 b/d
CodeConnexion Ltd. 2,8 b/d 2,8 b/d
Sintagma UAB 14,9 b/d 14,9 b/d
Gladstone Consulting Ltd 33,8 b/d 33,8 b/d
Sawan S.A. n/d b/d 5,0 b/d
z('):.karpackl Fundusz Nieruchomosci Sp. z 54,8 b/d 54,8 b/d
Asseco Corporate Venture Sp. z o.0. 0,1 b/d 0,1 b/d
Time Solutions Sp. z o.0. 0,3 b/d 0,3 b/d
Ready Sp. z o.0. n/d n/d n/d n/d
KKI-BCI Sp. z o.0. - b/d - b/d
PIW Postinfo Sp. z 0.0. 0,5 b/d 0,4 b/d
RUM IT n/d b/d - b/d
Postdata S.A. 1,0 b/d 1,0 b/d
1484,1 1703,0
* oszacowanie wartosci godziwej inwestycji jest mozliwe jedynie w przypadku spdtek notowanych; zaprezentowana wartos¢

godziwa to iloczyn posiadanej przez Spétke liczby akcji w danej spotce i $redniej ceny zamkniecia notowan w okresie

trzech miesiecy poprzedzajacym dzien bilansowy.

Istotne zdarzenia dotyczace inwestycji w jednostki zalezne i stowarzyszone,
jakie miatly miejsce w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011
roku:

0 Potaczenie ze spotkami Asseco Systems S.A. i Alatus Sp. z o.o.

Potaczenie ze spotkami Asseco Systems i Alatus zostato opisane w punkcie V Not
objasniajacych do niniejszego sprawozdania finansowego.

0 Sprzedaz spétek Sawan S.A. i Sapen Sp. z 0.0. do spotki zaleznej Podkarpacki Fundusz
Nieruchomosci S.A.

W dniu 7 lutego 2011 roku zostaty podpisane pomiedzy Asseco Poland i Podkarpackim
Funduszem Nieruchomosci umowy sprzedazy 100% akcji/udziatdw w spoétkach Sawan
S.A. i Sapen Sp. z 0.0. Cena sprzedazy pakietu akcji w spotce Sawan S.A. zostata
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ustalona na poziomie 6,1 min PLN, a cena za pakiet udziatow w spdtce Sapen Sp. z o.0.
w wysokosci 0,03 min PLN.

O Podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki Asseco South Western Europe S.A.
w drodze subskrypcji prywatnej z wytqczeniem prawa poboru

W dniu 18 marca 2011 roku Walne Zgromadzenie Wspolnikdw Asseco South Western
Europe S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki o kwote
2,1 min PLN w drodze emisji 2 113 550 akcji imiennych zwyktych serii D o wartosci
nominalnej 1 PLN. Akcje te zostang optacone w catosci przez Asseco Poland wktadem
pienieznym w kwocie 8,5 min PLN.

0 Przeszacowanie warunkowej ptatnosci za pakiet kontrolny spotki Asseco Denmark A/S

W pierwszym pétroczu 2011 roku dokonano ostatecznego rozliczenia nabycia akcji spofki
Asseco Denmark (dawniej IT Practice) poprzez zaptate drugiej - warunkowej transzy
ceny nabycia. Ostateczna cena zaptacona za spotke zostata obnizona o kwote
1,2 min PLN w stosunku do szacunkéw dokonanych na dzien nabycia, co spowodowato
obnizenie wartosci inwestycji w spotke Asseco Denmark o takg samga kwote.

O Nabycie udziatéw spotki ADH Soft Sp. z o.o.

W dniu 29 lipca 2011 roku zostata podpisana umowa nabycia 45% udziatow spotki
ADH Soft Sp. z 0.0. za kwote 3,6 min PLN. Zgoda na zbycie udziatéw zostata wyrazona
w Uchwale nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdw ADH Soft Sp. z 0.0. z dnia
29 lipca 2011 roku.

O Sprzedaz 100% akcji w spétce RUM IT S.A. do spoétki Podkarpacki Fundusz
Nieruchomosci Sp. z o.o.

W dniu 12 sierpnia 2011 roku Asseco Poland sprzedato 100% posiadanych akcji w spotce
RUM IT S.A. spotce zaleznej Podkarpacki Fundusz Nieruchomosci Sp. z 0.0. za kwote
73 tys. PLN.

Test na utrate wartosci

Na dzien 31 grudnia 2011 roku jak i w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia
2011 roku, kapitalizacja gieldowa Asseco Poland utrzymywata sie na poziomie ponizej
wartosci ksiegowej Spotki. Sytuacja ta zostata przez Zarzad Asseco uznana za przestanke
utraty wartosci aktywow spotki.

Na potrzeby przeprowadzenia testu z tytutu utraty wartosci, aktywa Spotki zostaty
podzielone na dwie grupy:

1. aktywa zaangazowane do prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Spoétki. Aktywa te
obejmujq miedzy innymi wartos¢ firmy, rzeczowe aktywa trwate i wartosci
niematerialne oraz kapitat pracujacy Spotki;

2. aktywa zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng spétki - tj. aktywa finansowe oraz
inwestycje kapitatowe w spotki zalezne i stowarzyszone.

Aktywa z pierwszej grupy, zostaty przetestowane pod katem utraty wartosci w ramach
testow z tytutu utraty wartosci wartosci firmy, ktory zostat opisany w punkcie 9 Not
objasniajacych do niniejszego sprawozdania finansowego.

W przypadku inwestycji kapitatowych, osrodkiem generujacym s$rodki pieniezne, do
ktérych zostaty przypisane poszczegdlne inwestycje, jest spotka, w ktorej Asseco Poland
posiada udziaty/akcje.

W przypadku spotek notowanych na aktywnym rynku, test z tytutu utraty wartosci byt
przeprowadzany w dwoch etapach. W pierwszej kolejnosci pordwnywano wartosc
ksiegowg inwestycji z jej wartoscig rynkowa. Jesli warto$¢ rynkowa przewyzszata wartosé
ksiegowg uznawano, ze nie wystepuje utrata wartosci danej inwestycji. W przeciwnym
przypadku szacowano wartos¢ uzytkowg spotki za pomocg modelu DCF. W przypadku
spotek niepublicznych, test z tytutu utraty wartosci przeprowadzono poprzez oszacowanie
wartosci uzytkowej za pomocg modelu DCF.

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 59
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Do spotek notowanych na aktywnym rynku nalezg: Asseco Central Europe a.s., Asseco
Business Solutions S.A., Formula Systems (1985), Ltd. oraz Asseco South Eastern Europe
S.A. Jak wykazano w tabeli powyzej, jedynie w przypadku inwestycji w spotke Asseco
Business Solutions wartos$¢ rynkowa inwestycji przewyzsza jej wartos¢ ksiegowa.

Tym samym dla wszystkich inwestycji kapitatowych, z wyjatkiem inwestycji w spoétke
Asseco Business Solutions, test z tytutu utraty wartosci zostat przeprowadzony poprzez
oszacowanie wartosci uzytkowej.

Przeptywy finansowe zastosowane w modelu DCF bazujg na zatwierdzonych budzetach
poszczegdlnych spotek na 2012 rok oraz na prognozach na lata 2013 - 2016 dotyczacych
rozwoju rynku informatycznego w krajach, w ktérych poszczegdlne spotki prowadza
dziatalno$¢ operacyjng. Wartos¢ rezydualna w modelu zostata oszacowana przy zatozeniu
braku wzrostu wypracowywanej marzy po okresie prognozy.

Stopa dyskontowa zastosowana do wyliczenia wartoéci biezacej oszacowanych
przeptywéw pienieznych to szacunek S$redniowazonego kosztu kapitatu dla
poszczegollnych spotek. Poszczegdlne sktadniki tej stopy =zostaly oszacowane na
podstawie danych rynkowych o stopach wolnych od ryzyka, wartosci wspotczynnika beta,
ktéra zostata zalewarowana w oparciu o rynkowg strukture diug/kapitat oraz wartosci
oczekiwanej stopy zwrotu z rynku.

Dodatkowo  Spoétka  przeprowadzita analize wrazliwo$sci w  odniesieniu  do
przeprowadzonego testu na utrate wartosci inwestycji kapitatowych. W analizie tej
badano wptyw zmiany:

= zastosowanej stopy dyskonta,
= procentowego wzrostu przychoddéw ze sprzedazy

jako czynnika wptywajacego na wartos$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, przy zatozeniu braku zmian pozostatych czynnikdw.

Wyniki przeprowadzonej analizy zostaty zestawione w ponizej tabeli:
|

W_artoé(: Stopa dyskontowa Dynamika wzrostu przychodéw

il.:,:,zgs:x?i za"tt;s;)cmf:a graniczna za"tt;s;)cmf:a graniczna
Asseco Central Europe a.s. 241,6 7,7% 10,5% 2,5% (1,1%)
Formula Systems (1985), Ltd. 416,7 5,7% 25,9% 8,4% (18,7%)
Asseco South Eastern Europe S.A. 270,4 11,7% 19,2% 7,4% (0,7%)
Asseco DACH S.A. 158,5 7,3% 15,5% 7,2% 2,3%
Asseco South Western Europe S.A. 93,6 9,8% 24,6% 10,0% (4,2%)
Combidata Poland Sp. z o.0. 51,0 8,2% 10,6% - (8,2%)
Asseco Denmark A/S * 40,5 8,0% 10,7% 2,0% (6,1%)
Gladstone Consulting Ltd 33,8 9,1% 12,4% - (4,2%)
Z.U.I. Otago Sp. z o.0. 26,3 10,0% 19,3% 3,1% (11,7%)
Sintagma UAB 14,9 11,7% 15,2% 5,9% 5,3%
ADH-Soft Sp. z 0.0. 7,0 10,0% 32,2% 4,5% (9,5%)
ZUI Novum Sp. z 0.0. 3,9 10,0% 64,4% 3,8% (16,2%)

*inwestycje w spétki: Asseco Denmark, PeakConsulting oraz CodeConnexion

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci, wartos¢ inwestycji w spotke Podkarpacki Fundusz
Nieruchomosci Sp. z o.0. (dalej PFN) jest testowana poprzez poréwnanie wartosci
inwestycji z wartoscig aktywow bedacych w posiadaniu spotki PFN. W ocenie Zarzadu
Asseco Poland, na dzien 31 grudnia 2011 roku, taczna warto$¢ nieruchomosci, naleznosci
oraz s$rodkéw pienieznych bedacych w posiadaniu spétki PFN jest nie mniejsza niz
wartos¢ inwestycji Asseco Poland w spotke PFN.
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11. Aktywa finansowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie poréwnywalnym Spoétka posiadata
nastepujgce kategorie i klasy aktywdéw finansowych:

31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
(badane) (przeksztalcone)

Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe

Aktywa finansowe utrzymywane

do terminu wymagalnosci, w tym B " - 8,0
obligacje skarbowe - - - 8,0
Pozyczki, w tym 5,4 15,3 0,9 13,5
udzielone podmiotom powigzanym 5,1 10,8 - 10,3
udzielone pracownikom 0,3 0,6 0,9 0,5
udzielone pozostatym podmiotom - 3,9 - 2,7
Aktywa finansowe wyceniane
w wartosciach godziwych przez 18,7 - 11,1 -
wynik finansowy, w tym
kontrakty forward na waluty EUR
i USD 18,7 - 11,1 -
Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy, w tym 9,2 - 10,5 ~
akcje w spotkach notowanych na
aktywnym rynku 0,4 . 3.1 B
akcje i udziaty w spotkach
nienotowanych 8,8 . 74 B
Razem 33,3 15,3 22,5 21,5

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg wyceniane na kazdg
date bilansowg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie posiadata zadnych aktywdw finansowych
sklasyfikowanych jako utrzymywane do terminu wymagalnosci. Na dzien 31 grudnia
2010 roku na saldo pozycji sktadaty sie inwestycje w dluzne papiery wartosciowe
emitowane przez Ministerstwo Finansow.

Charakterystyka papierow wartosciowych zaklasyfikowanych jako utrzymywane do
terminu wymagalnosci bedacych w posiadaniu Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku:
|

. Data Data Cena Wartosc¢ Wartosc¢
Nazwa emitenta - N
zakupu wykupu zakupu nominalna bilansowa
Ministerstwo Finansow 2010-10-20 2011-01-12 2977 3 000 2 994
Ministerstwo Finanséw 2010-11-23 2011-01-12 4 978 5000 4 997
7 955 8 000 7 991

Pozyczki udzielone sg wyceniane na kazdgq date bilansowa wedlug zamortyzowanego
kosztu. Pozyczki dla podmiotdw powigzanych zostaty udzielone na warunkach rynkowych.

Na saldo pozyczek udzielonych pozostatym podmiotom skfada sie przede wszystkim saldo
netto (tj. po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartosci) bonéw dtuznych
wyemitowanych przez Prokom Investments S.A.
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Na saldo pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym skiadajq sie przede wszystkim
pozyczki udzielone nastepujgcym spétkom zaleznym:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

(badane) (badane)

ADH Soft Sp. z 0.0. - 0,3
Z.U.1. Otago Sp. z o.0. 5,2 -
Asseco DACH S.A. 10,7 10,0
Razem 15,9 10,3

Aktywa finansowe wyceniane w_wartosciach godziwych przez rachunek zyskéw
i strat obejmujq transakcje typu ,forward” na zakup i sprzedaz walut obcych - EUR
i USD. Transakcje ,forward” zostaty zawarte w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego
wynikajacego z umdw handlowych oraz ryzyka walutowego zwigzanego z umowgq
leasingu finansowego nieruchomosci. Wartos¢ godziwa kontraktow ,forward” oraz
instrumentéw wbudowanych jest okreslana na kazdy dzien bilansowy przy uzyciu
modelu, dla ktérego dane wejsciowe sg obserwowalne bezposrednio na rynkach
aktywnych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to przede wszystkim inwestycje
kapitatowe nieprzekraczajagce 20% udzialu w kapitale zaktadowym. Inwestycje
w podmioty notowane na aktywnym rynku sg wyceniane na kazdy dzien bilansowy do
wartosci godziwej na podstawie kursu zamkniecia notowan z dnia bilansowego.
Inwestycje w spoétki nienotowane na aktywnym rynku wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej I 62




—
GI—I_—,_; —( D Sprawozdanie finansowe Asseco Poland S.A.

POLAND za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku

12. Przychody i koszty ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentéow finansowych

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie przychoddw i kosztow finansowych dotyczacych poszczegdlnych kategorii i klas instrumentéw
finansowych ujetych w rachunku zysku i strat w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie
porownywalnym:

Rozwiazanie/

Zyski /(straty) Zyski /(straty)

Za okres 12 miesiecy zakonczony dnia Przychody /(koszty) - (utworzenie)
31 grudnia 2011 roku z tytutu odsetek z ::(yut:::v;;’::m odpisow z tr:_:':":'ayé?ny Razem
aktualizujacych

(badane) (badane) (badane) (badane) (badane)
Aktywa/Zobowiazania finansowe wyceniane 72 72
w wartosci godziwej przez wynik finansowy ! !
Walutowe instrumenty pochodne (kontrakty forward 75 72
na EUR i USD) ! !
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - (1,1) - (1,1)
akcje w spétkach notowanych na aktywnym rynku - - (1,1) - (1,1)
akcje i udzialy w spétkach nienotowanych - - - - -
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu 0.2 0.2
wymagalnosci ! !
Dtuzne papiery warto$ciowe 0,2 0,2
Pozyczki i naleznosci 2,8 (0,7) (0,5) - 1,6
Pozyczki udzielone 2,1 2,1
Naleznosci handlowe 0,7 (0,7) (0,5) (0,5)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6,2 2,0 - - 8,2
Zobowigzania finansowe wyceniane metoda
zamortyzowanego kosztu
Kredyty - - - - -
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - -
Zobowigzania handlowe (0,6) 1,5 - - 0,9
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Rozwiazanie/

P - - Zyski /(straty) h Zyski /(straty)
Za okres _12 miesiecy zakonczony dnia Przychody /(koszty) 2 tytutu roznic (utworzenie) 2 tytutu wyceny Razem
31 grudnia 2010 roku z tytutu odsetek kursowych odpisow i realizacji
aktualizujacych
(badane) (badane) (badane) (badane) (badane)
Aktywa/Zobowiazania finansowe wyceniane
ywa/Zobowiazan ve wy - (10,2) - 4,4 (5.8)
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Pochodne instrumenty wbudowane w kontrakt
instrumenty wbudowane w kontraxty - (10,2) - 11,7 1,5
handlowe
Walutowe instrumenty pochodne (kontrakty forward
. y p ( y _ - - (7,3) (7,3)
na EUR i USD)
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - -
akcje w spétkach notowanych na aktywnym rynku - - - - -
akcje i udzialy w spétkach nienotowanych - - - - -
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
L, . 0,4 - - - 0,4
wymagalnosci
Dtuzne papiery warto$ciowe 0,4 - - - 0,4
Pozyczki i naleznosci 4,7 (0,7) 21,0 - 25,0
Pozyczki udzielone 4,0 - 21,0 - 25,0
Naleznosci handlowe 0,7 (0,7) - - -
S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3,0 0,4 - - 3,4
Zobowigzania finansowe wyceniane metoda
(113) = = = (113)
zamortyzowanego kosztu
Kredyty (1,0) - - - (1,0)
Dtuzne papiery warto$ciowe (0,3) - - - (0,3)
Zobowigzania handlowe (0,5) 6,7 - - 6,2
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13. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2011 roku
(badane)

Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

31 grudnia 2010 roku

(przeksztatcone)

Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

Przedptacone ustugi, w tym:
Przedptacone ustugi serwisowe i opfaty
licencyjne
Przedptacony sponsoring
Przedptacone czynsze oraz usrednienie rat
z tytutu leasingu operacyjnego
Przedptacone ubezpieczenia
Przedptacone inne ustugi

Wydatki zwigzane z realizacjq ustug,

dla ktérych nie ujeto jeszcze

przychodoéw

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

32,6
16,7
14,2

1,3

0,4

32,6

38,9
20,0
14,5

1,6
0,7
2,1

4,0

0,7
43,6

17,1
3,4
11,9

1,7

0,1

11
18,2

35,9
19,4
14,3

1,2
0,7
0,3

1,7

0,5
38,1

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow na dzien 31 grudnia 2011 oraz na koniec

okresu poréwnywalnego skfadaty sie gtdwnie z:

= kosztow przedptaconych ustug serwisowych i optat
odnoszone do rachunku zyskéw i strat sukcesywnie w okresach przysztych,

licencyjnych,

ktéore beda

» przedpfaconych kosztéw marketingu i reklamy, w tym przede wszystkim na rzecz
Asseco Prokom Gdynia (umowa sponsoringowa obowigzuje do 31 lipca 2015 roku)
oraz Asseco Resovia (umowa sponsoringowa obowigzuje do 31 maja 2014 roku).

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych tytutow

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz w okresach poréwnywalnych Spoétka posiadata
naleznosci z nastepujacych tytutow:
|
31 grudnia 2011 roku

(badane)

Diugoterminowe

Krétkoterminowe

31 grudnia 2010 roku

(przeksztatcone)

Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug,

w tym 1,6 300,7 3,0 179,8
od jednostek powigzanych, w tym: - 51 - 6,5
od jednostek zaleznych - 0,4 - 4,3
od jednostkek wspdtzaleznych - - - -
od jednostek stowarzyszonych - 4,7 - 2,1
od pozostatych podmiotéw powigzanych - - - 0,1
od jednostek pozostatych 1,6 295,6 3,0 173,3
Odpis aktualizujacy naleznosci
z tytutu dostaw i ustug - (6,7) - (7:3)
1,6 294,0 3,0 172,5
Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 65
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31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Pozostale naleznosci (badane) (przeksztatcone)

Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe

Naleznosci budzetowe, - - - -
w tym naleznosci z tytutu CIT - - - -
Naleznosci z wyceny bilansowej

- 7 - 7
kontraktow IT 6.3 0.8
Naleznosci z tytut st

. z i z tytutu dostaw ) 76,8 ) 438
niezafakturowanych,

w tym od podmiotéw powigzanych - 23,3 - 1,9
Naleznosci z tytuh_.l gwarancji 2,3 2,6 7.2 0,6
dobrego wykonania umowy
Naleznosci z tytutu zaliczek - 4,0 - 9,2
Naleznosci z tytutu dywidend - 6,7 - -
Naleznosci z tthJ{UI sprzedazy 1,4 2,3 ) 43
rzeczowych aktywow trwatych
Naleznosci z tytutu kaucji 4,2 10,4 - 7,3
Naleznosci z tytutu dotacji - 36,7 - 16,4
Naleznosci .

.a eznosci z tytutu leasingu 11 0,9 ) )

finansowego

Naleznosci dochodzone na drodze 58 4.9

postepowania sadowego ! '

Pozostate naleznosci 6,3 2,4 1,7 1,1

Odpis aktualizujacy pozostate

s 2,4 5,2 1,6 5,8

naleznosci (-) 24 (5:2) (1.6) (5.8)

12,9 219,7 7,3 152,6

Dtugoterminowe naleznosci nie sg oprocentowane i zostaty wycenione do wartosci
biezacej.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz w okresach poréwnywalnych naleznosci oraz

przyszte naleznosci wynikajace z zawartych uméw handlowych nie stanowity
zabezpieczenia zaciggnietych kredytéw bankowych.

Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw IT (wdrozeniowych) wynikajg z przewagi stopnia
zaawansowania realizacji kontraktéw wdrozeniowych w stosunku do wystawionych
faktur.

Naleznosci z tytutu dostaw niezafakturowanych to naleznosci z tytutu ustug, ktore zostaty
wykonane w okresie sprawozdawczym, ale za ktére do dnia bilansowego nie zostata
wystawiona faktura sprzedazy.

Naleznos$ci z tytutu gwarancji dobrego wykonania umowy stanowig zabezpieczenie
pieniezne przekazane klientom, celem pokrycia ewentualnych ich strat w przypadku
niewywigzania sie z zobowigzan do realizacji kontraktow.

Naleznosci z tytutu dotacji dotycza przede wszystkim projektéw Centrum Kompetencyjne
IT oraz Centrum IT Wilandéw. Pierwszy z projektow jest realizowany w oparciu o umowe
podpisang wdniu 25 marca 2010 roku =z Ministerstwem Gospodarki. Kwota
dofinansowania obejmuje przede wszystkim koszty wynagrodzen, przy czym nie moze
przekroczy¢ 36,3 min PLN, co stanowi 30% maksymalnej kwoty wydatkdw
kwalifikowanych. Drugi z projektow jest realizowany w oparciu o umowe podpisang
w dniu 30 grudnia 2010 roku z Ministerstwem Gospodarki. Kwota dofinansowania
obejmuje przede wszystkim koszty zwigzane z wybudowaniem centrum IT w Wilanowie,
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przy czym nie moze przekroczy¢ 31,1 min PLN, co stanowi 30% maksymalnej kwoty
wydatkéw kwalifikowanych.

7

Saldo pozostatych naleznosci zawiera m.in. nalezno$¢ z tytutu sprzedazy udziatéw
w spotce Koma Nord w wysokosci 4,9 min PLN. Nalezno$¢ ta zostata przejeta w ramach
potaczenia ze spotkg Asseco Systems.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy zweryfikowanym
klientom. Dzieki temu, zdaniem Zarzadu Spétki, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe
ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym naleznosci. Polityka Spoétki dotyczaca
tworzenia odpisdOw na niesciggalne naleznosci zostata opisana w punkcie 12 rozdziatu
JIstotne zasady rachunkowosci”.

W ponizszej tabeli zaprezentowano strukture wiekowg naleznosci brutto (tj. bez odpisow
i dyskonta) na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 2010 roku, ktéra to struktura jest
podstawg do tworzenia odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci na zasadach ogolnych:
|

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
i ustug (badane) (przeksztatcone)
Naleznosci niewymagalne 259,8 85,9% 161,1 87,1%
Naleznosci przeterminowane nieobjete
: P 1e 25,9 8,6% 13,1 7,1%
odpisem
Naleznosci przeterminowane do 3 miesiecy 22,1 7,3% 11,3 6,1%
Naleznosci t ] d 3 do 6
g ez.nosa przeterminowane o o 3,8 1,3% 18 1,0%
miesiecy
Naleznosci przeterminowane objete
X P i€ 16,6 5,5% 10,7 5,8%
odpisem
Naleznosci t ] d 6 do 12
g ez.nosa prz.e erminowane o o 16 0,5% 28 1,5%
miesiecy (odpis 50%)
Naleznosci przeterminowane pow. 12
15,0 5,0% 7,9 4,3%
miesiecy (odpis 100%) ? ?
302,3 100,0% 184,9 100,0%

Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
w 2011 i 2010 roku ksztattowaty sie nastepujaco:
|

31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

(badane) (przeksztalcone)

Stan na dzien 1 stycznia 14,7 14,0

Zwiekszenia odpisu w zwigzku z potaczeniem 01 03
.pod wspdlng kontrolg” ! !

Utworzenie (+) 0,4 1,8

Rozwigzanie (-) (0,9) (1,4)

Stan na dzien 31 g_;rudnia 14,3 14,7

15. Kontrakty wdrozeniowe

W roku 2011 i w 2010 Spétka realizowata szereg tzw. kontraktéw wdrozeniowych (IT).
Zgodnie z MSR 11 przychody z tego typu kontraktéw sg uznawane zgodnie ze stopniem
ich zaawansowania. Spotka dokonuje pomiaru stopnia zaawansowania realizowanych
kontraktow wdrozeniowych wedtug metody ,kosztowej”, czyli ustalajac stosunek kosztéw
poniesionych do kosztéw catego projektu lub wedtug metody ,naktadéw pracy”, czyli
ustalajac stosunek wykonanej pracy do catkowitych naktadéw pracy na danym projekcie.

Ponizsza tabela przedstawia podstawowe dane o realizowanych kontraktach
wdrozeniowych:
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12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (przeksztatcone)
P hody z tyt. lizacji kontraktow IT
rzyc o. y z tyt. realizacji kontraktéw IT rozpoznane 413,4 410,9
w okresie sprawozdawczym
Dla wszystkich projektow niezakonczonych na
dzien bilansowy:
P hod taj tytut
rzy_c o“y rozpozn,ane (narastajaco) z tytutu 2 084,9 18231
realizacji kontraktow IT
Poniesione koszty (narastajaco) z tytutu realizacji
. v ( Jaco) zty ) (1377,9) (1177,8)
kontraktow IT
Zyski (strat taj tytuk li ji
yski (s |:a y)narastajaco z tytutu realizacji 701,1 637,9
kontraktow IT
Zafakt hod taj tytut
a E-l u.r.owane prz,yc ody (narastajaco) z tytutu 2 067,3 18252
realizacji kontraktow IT
Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw IT 76,3 70,8
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow IT (64,6) (80,3)

16. Zapasy

Spoétka posiada dwie kategorie zapaséw magazynowych: towary oraz czesci serwisowe.
Kategoria towardw obejmuje przede wszystkim sprzet komputerowy oraz licencje obce
do odsprzedazy w ramach realizowanych umoéw wdrozeniowych lub umow, ktérych
przedmiotem jest dostawa sprzetu. Tym samym wiekszos¢ towardw jest nabywana
w celu realizacji podpisanych lub wysoce prawdopodobnych umodw.

Kategoria czesci serwisowe obejmuje sprzet komputerowy, czesci zamienne oraz inne
materiaty, ktore zostaty nabyte w celu realizacji ustug utrzymaniowych.
|

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (przeksztatcone)

Sprzet komputerowy, licencje obce oraz pozostate
16,8 5,2

towary do odsprzedazy

Sprzet komputerowy, czesci zamienne oraz inne

materiaty utrzymywane w celu realizacji ustug 2,7 -
serwisowych/utrzymaniowych

Odpis aktualizujacy warto$¢ towaréw (-) (1,0) (0,5)

Razem 18,5 4,7

Polityka dotyczaca zasad tworzenia odpiséw aktualizujacych zapasy zostata opisana
w rozdziale III punkt 10 niniejszego sprawozdania.

Istotny wzrost zapaséw w 2011 roku wynika z pofaczenia ze spdtkg Asseco Systems,
ktore to potaczenie zostato opisane w punkcie V niniejszego sprawozdania.
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17. Srodki pieniezne

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

(badane) (przeksztatcone)

Sro_dh pieniezne na rachunkach bankowych 9,8 10,0
biezacych

Lokaty krétkoterminowe (overnight) 272,4 156,2

Srodki pieniezne w kasie - -
Razem saldo $rodkéow pienieznych wykazane w
bilansie 282,2 166,2
w tym odsetki naliczone od $rodkdw pienieznych - -
Razem saldo $rodkéow pienieznych wykazane w

. L 282,2 166,2
rachunku przeptywoéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych,
ktorych wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.
Lokaty krétkoterminowe sg zaktadane na rézne okresy, od jednego dnia do trzech
miesiecy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spétki na srodki pieniezne i sg
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

18. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka przeklasyfikowata z rzeczowych aktywéw trwatych
do aktywdéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy samolot. Przestanka do zmiany
klasyfikacji samolotu bylo rozpoczecie w czwartym kwartale 2011 roku procesu
aktywnego poszukiwania nabywcy, ktéry =zostat zakonczony w Ilutym 2012 roku
podpisaniem warunkowej umowy sprzedazy niniejszego samolotu.

Na moment przeklasyfikowania warto$¢ bilansowa samolotu przewyzszata jego wartosc
godziwg pomniejszong o koszty doprowadzenia do sprzedazy, tym samym dokonano
odpisu z tytutu utraty wartosci w wysokosci 2,3 min PLN. Na dzien 31 grudnia 2011 roku
warto$¢ ksiegowa samolotu, po uwzglednieniu odpiséow aktualizujgcych, wynosi
5,1 min PLN.
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19. Kapital zaktadowy i pozostatle elementy kapitatu wilasnego
Kapitat zaktadowy

Kapitat zakltadowy na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 77 565 530,00 PLN i byt
w catosci optacony. Na kapitat zaktadowy sktada sie 77 565 530 sztuk akcji zwyktych
o wartosci nominalnej 1 PLN kazda. Spotka nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych.

W 2011 roku nie wystgpity zadne zmiany w kapitale zakltadowym Spotki.
Kapitat docelowy Spétki jest rowny kapitatowi zakladowemu.
Akcje wiasne

W dniu 3 listopada 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito
zgode na nabycie przez Spétke maksymalnie 25 596 623 sztuk akcji wtasnych, zwyktych,
na okaziciela, o wartosci nominalnej 1 PLN. Jednoczesnie uchwalono, ze taczna kwota
przeznaczona przez Spotke na sfinansowanie ceny (wynagrodzenia) z tytutu
dokonywanego nabycia akcji wtasnych, nie bedzie wieksza niz 450 min PLN. Zakup ten
bedzie sfinansowany ze Srodkdw wiasnych Spotki, w szczegdlnosci z kapitatu
rezerwowego utworzonego z kapitatu zapasowego.

Akcje Wiasne mogg by¢ nabywane na rynku regulowanym na zasadach ustalonych
w odniesieniu do programow odkupu i stabilizacji instrumentéw finansowych
w rozporzadzeniu Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 roku
(,Rozporzadzenie”), jak rowniez w inny dopuszczony prawem sposob, w tym
w szczegolnosci w ramach jednej lub wielu ofert do zapisywania sie na sprzedaz AkKcji
Wiasnych. W przypadku nabywania Akcji Wiasnych w inny dopuszczalny prawem sposdb
niz na rynku regulowanym, takie nabycie moze odby¢ sie wytacznie w wyniku oferty
skierowanej do wszystkich akcjonariuszy Spotki i z poszanowaniem zasady réwnego
traktowania akcjonariuszy przy nabywaniu Akcji Wiasnych. Jednoczes$nie Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie postanowito, ze Akcje Wiasne nie mogg by¢ nabywane w drodze
transakcji pakietowych.

Akcje Wiasne bedg nabywane przez Spétke za wynagrodzeniem, ustalanym przez Zarzad
Spotki, przy czym w przypadku gdy:

1) Spotka bedzie nabywac¢ Akcje Wiasne na rynku regulowanym; maksymalna cena za
jedng Akcje Wtasng nie bedzie wyzsza niz okreslona zgodnie z Rozporzadzeniem i nie
bedzie nizsza niz Srednia arytmetyczna ceny jednej akcji Spotki z kolejnych 3 notowan na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") wedtug kursu zamkniecia w
systemie notowan ciggtych poprzedzajacych dzien upublicznienia raportu biezgcego
Spotki zawierajacego informacje o zleceniu prowadzenia i zarzadzania nabywaniem
skonkretyzowanego pakietu Akcji Wtasnych przez Spoéotke na rynku regulowanym
podmiotowi $wiadczacemu ustugi maklerskie. W odniesieniu do ustalania ceny za akcje
nabywane na rynku regulowanym dodatkowo zastosowanie bedg miaty odpowiednie
postanowienia zawarte w Regulaminie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

2) Spotka bedzie nabywac Akcje Wiasne w inny dopuszczony prawem sposob, w tym w
szczegdblnosci w ramach jednej lub wielu ofert do zapisywania sie na sprzedaz Akcji
Wiasnych, cena nie bedzie nizsza niz s$rednia arytmetyczna ceny jednej akcji Spofki
z kolejnych 3 notowan na GPW wedtug kursu zamkniecia w systemie notowan ciggtych
poprzedzajacych dzien upublicznienia raportu biezacego Spétki zawierajacego informacje
o ztozeniu przez Spotke kazdej skonkretyzowanej oferty do zapisywania sie na sprzedaz
Akcji Wiasnych pomniejszonej o 10%, za$ maksymalna cena, za ktérg Spotka bedzie
nabywa¢ Akcje Wiasne nie bedzie wyzsza niz $rednia arytmetyczna ceny jednej akcji
Spotki z kolejnych 3 notowan na GPW wedtug kursu zamkniecia w systemie notowan
ciagtych poprzedzajacych dzien upublicznienia raportu biezacego Spotki zawierajgcego
informacje o ztozeniu przez Spétke kazdej skonkretyzowanej oferty do zapisywania sie na
sprzedaz Akcji Wtasnych, z mozliwoscia jej podwyzszenia maksymalnie o 10% tej
wartosci decyzjg Zarzadu Spotki.
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Nabycie Akcji Wiasnych moze nastgpi¢ wedtug uznania Zarzadu Spoétki za posrednictwem
podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska, przy czym Zarzad uprawniony jest do
wyboru takiego podmiotu i ustalenia warunkéw wspotpracy.

Spotka bedzie mogta nabywaé Akcje Witasne w oparciu o uchwate NWZA z dnia
3 listopada 2011 roku, w okresie 36 miesiecy od dnia jej podjecia.

Do dnia 31 grudnia 2011 roku Spétka nie nabyta zadnej akcji wtasnej.
Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy (zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych - KSH) zostat utworzony
z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng, po pomniejszeniu o koszty emisji akcji
oraz z zyskow lat ubiegltych, ktére decyzjg Walnych Zgromadzen Akcjonariuszy Spotki
zostaty przeznaczone na kapitat zapasowy.

Na kapitat zapasowy zostat rowniez odniesiony wynik transakcji na akcjach wiasnych
(umorzenie i sprzedaz).

Kapitat zapasowy zostat pomniejszony o kapitat przeznaczony na nabycie akcji wiasnych
w celu ich umorzenia, zgodnie z uchwatg NWZA z dnia 3 listopada 2011 roku.

Ponizsza tabela prezentuje sktadniki i saldo kapitatu zapasowego na dzien 31 grudnia
2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.
|

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Kapitat zapasowy (badane) (przeksztalcone)

ad\{vyzka _ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 39511 39511
nominalnej

Zyski z lat ubiegtych przeznaczone uchwatg ZWZ na 798,9 516,1

kapitat zapasowy

Wynik na rozliczeniu transakcji na akcjach wtasnych (734,0) (734,0)
Kapitat rezerwow.y przeznaczc.)ny na nabycie akcji (450,0) n/d
wiasnych w celu ich umorzenia

3 566,0 3 733,2

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spdtka jest zobowigzana utworzyé
kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej
8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spétki, dopdki kapitat ten
nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatlu podstawowego. O uzyciu kapitatu
zapasowego i rezerwowego decyduje Walne Zgromadzenie, jednakze czes¢ kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, tj. 25 855 tys. PLN,
mozna wykorzysta¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym
i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty
dywidendy.
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20. Oprocentowane kredyty bankowe i emisje papieréw wartosciowych

Nazwa jednostki wysowll(ikézyzn;:i:;enia wysowll(il(é?zn;:i:;enia Efektywna stopa Termin sptaty o TommmOne
na 31 grudnia 2011 na 31 grudnia 2010 procentowa % (badane) (przeksztaicone)

Kredyty w rachunku

biezacym

Deutsche Bank 16,0 16,0 WIBOR 3M + marza 2012-05-28 - -

Pekao S.A. [BPH] 150,0 150,0 WIBOR 1M + marza 2012-12-31 - -

PKO BP S.A. 150,0 150,0 WIBOR 1M + marza 2013-11-30 - -

ING Bank Slaski S.A. 150,0 150,0 WIBOR 1M + marza 2012-08-31 - -

Raiffeisen Bank 70,0 70,0 WIBOR 1M + marza 2012-03-31 - -
536,0 536,0 - -

Kredyty inwestycyjne

Pekao S.A. 200,0 200,0 WIBOR 1M + marza 2022-12-20 151,4 86,2
200,0 200,0 151,4 86,2

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Asseco Poland S.A. posiadata otwarte linie kredytowe w rachunkach biezgcych dajace mozliwos¢ pozyskania
finansowania na kwote 536 min PLN. Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wystepowato zadtuzenie z tytutu posiadanych linii kredytowych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Asseco Poland S.A. posiadata otwarte linie kredytowe w rachunkach biezgcych dajace mozliwos¢ pozyskania
finansowania na kwote 536 min PLN. Na dzien 31 grudnia 2010 roku nie wystepowato zadtuzenie z tytutu posiadanych linii kredytowych.

W dniu 22 wrzesnia 2010 roku Asseco Poland S.A. zawarta umowe kredytu z Bankiem Pekao S.A. na kredyt inwestycyjny pod budowe nowego
biura Asseco Poland w warszawskim Wilanowie. Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzanie z tytutu tego kredytu wynosito 151,4 min PLN, a na
dzien 31 grudnia 2010 roku 86,2 min PLN. Czes$¢ kredytu w wysokosci nie przekraczajgcej 80 min PLN zostata wykorzystana na refinansowanie
kosztéw netto zakupu gruntu, z kolei kredyt w wysokosci nieprzekraczajacej 120 min PLN na sfinansowanie kosztow netto budowy obiektu
biurowego o tacznej powierzchni catkowitej 39 000 m?2. Ostateczny termin sptaty kredytu uptywa nie pézniej niz 20 grudnia 2022 roku a jego
oprocentowanie oparte jest o zmienng stope procentowg WIBOR powiekszong o marze. Umowa kredytowa spotki Asseco Poland S.A. zawarta
w dniu 22 wrzesnia 2010 roku, przewiduje ustanowienie zabezpieczen m.in. hipoteki zwykiej w kwocie 200 min PLN, hipoteki kaucyjnej
w wysokosci 100 min PLN na zabezpieczenie odsetek i kosztow, cesji z umoéw ubezpieczenia nieruchomosci i projektu a takze cesji praw
przystugujacych spétce z tytutu kontraktu budowlanego.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku zadne inne aktywa nie stanowity zabezpieczenia zaciggnietych kredytéw
bankowych.
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W 2011 roku Spotka zaprzestata emisji dtuznych papierdw wartosciowych i w petni sptacita
zobowigzania wynikajace z wczesniejszych emisji.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spdtka wykazywata zobowigzanie z tytutu wyemitowanych
dtuznych papieréw wartosciowych. Podstawowe cechy serii papierow niesptaconych na
dzien bilansowy zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Efektywna
P . . . Wartos¢ t i Wartosé
Krotkoterminowe papiery diuzne no;;ngfsa prof::nptzwa Termin sptaty bilaar:sg::a
%
31 grudnia 2010 roku (przeksztatcone) 6,0 4,62% 2011-01-12 5,8
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21. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Przedmiotem umdw leasingu finansowego, w ktérych Spotka jest leasingobiorcy s3:
= budynek biurowy w Gdyni przy ul. Podolskiej 21,
= samochody osobowe,
= sprzet IT.

W ponizszej tabeli zaprezentowano saldo zobowigzan z tytutu leasingu finansowego na
dzien 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie poréwnywalnym:

___________________________________________________________________________________________________________________________________|
31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku

(badane) (przeksztatcone)

Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe

leasing nieruchomosci 153,6 13,7 150,0 11,3
leasing $rodkow transportu 0,3 1,1 1,1 1,7
leasing sprzetu IT 0,7 1,3 2,0 1,5

154,6 16,1 153,1 14,5

Leasing nieruchomosci

Wartos$¢ netto budynku (budynek biurowy w Gdyni), bedacego przedmiotem umowy
leasingu finansowego na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosita 64,9 min PLN, a na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosita 72,3 min PLN.

Przyszte minimalne przeptywy pieniezne oraz zobowigzanie wynikajace z umowy leasingu
nieruchomosci przedstawiajg sie nastepujaco:
|

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (przeksztatcone)
Minimalne opftaty leasingowe
w okresie krotszym niz 1 rok 22,9 20,2
w okresie 1-5 lat 95,0 83,9
w okresie diuzszym niz 5 lat 96,5 108,3
Przyszte minimalne ptatnosci leasingowe 214,4 212,4
Przyszte koszty odsetkowe 47,1 51,1
Wartos¢ biezaca optat leasingowych
w okresie krotszym niz 1 rok 13,7 11,3
w okresie 1-5 lat 67,2 55,7
w okresie dtuzszym niz 5 lat 86,4 94,3
Zobowigzanie z tyt. leasingu 167,3 161,3

Efektywna stopa zwrotu z tytutu powyzszego leasingu finansowego na dzien 31 grudnia
2011 roku wynosita 5,83% i nie ulegta zmianie w stosunku do dnia 31 grudnia 2010
roku.

Umowa leasingu nieruchomosci jest denominowana w EUR, stad ostabienie kursu PLN do
kursu EUR pomiedzy dniem 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2011 roku spowodowato
wzrost salda zobowigzania.
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Leasing samochoddw i sprzetu

Wartos¢ netto sprzetu IT bedacego przedmiotem umow leasingu finansowego na dzien
31 grudnia 2011 roku wynosita 2,0 min PLN, a wartos¢ netto samochodéw osobowych
2,1 min PLN.

Wartos¢ netto sprzetu IT bedgacego przedmiotem umow leasingu finansowego na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosita 3,6 min PLN, a wartos¢ netto samochodéw osobowych
3,7 min PLN.

taczne przyszie przeptywy pieniezne oraz zobowigzanie wynikajgce z uméw leasingu
samochodéw i sprzetu przedstawiajg sie nastepujgco:
|

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (przeksztatcone)
Minimalne opfaty leasingowe
w okresie krotszym niz 1 rok 2,9 3,5
w okresie 1-5 lat 1,2 3,2
w okresie dtuzszym niz 5 lat - -
Przyszte minimalne platnosci leasingowe 4,1 6,7
Przyszte koszty odsetkowe 0,7 0,4
Wartosé biezaca optat leasingowych
w okresie krotszym niz 1 rok 2,4 3,2
w okresie 1-5 lat 1,0 3,1
w okresie dtuzszym niz 5 lat -
Zobowigzanie z tyt. Ieasingu 3,4 6,3

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 75
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22. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa na

Swiadczenia po

Rezerwa na naprawy

A : L _ Inne rezerwy Ogotem
restrukturyzacje okresie zatrudnienia gwarancyjne
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 0,1 1,0 17,4 0,3 18,8
Zawigzanie (+) - 0,1 2,7 - 2,8
Potaczenie ze spdtkami Asseco Systems i Alatus (+) 0,7 0,2 0,5 - 1,4
Wykorzystane (-) (0,8) - (8,0) (0,3) (9,1)
Rozwigzane (-) - - (5,9) - (5,9)
Krétkoterminowe 31 grudnia 2011 roku - 0,2 2,0 - 2,2
Diugoterminowe 31 grudnia 2011 roku - 1,1 4,7 - 5,8
Na dzien 31 grudnia 2011 roku (badane) - 1,3 6,7 - 8,0
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 0,2 0,7 11,9 3,5 16,3
Zawigzanie (+) - 0,1 10,1 - 10,2
Potaczenia Spoétki ze spétka ABG S.A.(+) 1,9 0,2 3,6 - 5,7
Wykorzystane (-) (2,0) - (5,0) (0,2) (7,2)
Rozwigzane (-) - - (3,2) (3,0) (6,2)
Krétkoterminowe 31 grudnia 2010 roku 0,1 0,2 7,3 0,3 7,9
Diugoterminowe 31 grudnia 2010 roku - 0,8 10,1 - 10,9
Na dzien 31 grudnia 2010 roku (przeksztatcone) 0,1 1,0 17,4 0,3 18,8

Rezerwa na $wiadczenia po okresie zatrudnienia dotyczy w catosci swiadczen emerytalnych, ktére zostang potencjalnie wyptacone
pracownikom Spétki w momencie przechodzenia na emeryture. Asseco Poland S.A. wyptaca odprawe pracownikom przechodzacym na
emeryture, zgodnie z przepisami Kodeksu Pracy, tj. w wysokosci jednego Sredniomiesiecznego wynagrodzenia. Rezerwa na $wiadczenia po
okresie zatrudnienia zostata ujeta przez Spétke na podstawie wyliczen dokonanych przez aktuariusza.

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ziotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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23. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostatych tytutow

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz w okresach poréwnywalnych zobowigzania Spotki
wynikaty z nastepujacych tytutow:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (przeksztatcone)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym 99,5 47,2
Wobec jednostek powigzanych, w tym: 3,7 10,1
wobec jednostek zaleznych 3,7 9,7
wobec jednostek wspdtzaleznych - -
wobec jednostek stowarzyszonych - -
wobec pozostatych podmiotédw powigzanych - 0,4
Wobec jednostek pozostatych 95,8 37,1
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
L 22,3 6,9
od osdb prawnych
Zobowigzania budzetowe 40,6 25,0
Podatek od wartosci dodanej (VAT) 28,9 13,2
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych (PIT) 4,3 5,5
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych 5,9 6,1
Podatek u zrodta 1,3 -
Pozostate 0,2 0,2
Pozostate zobowiazania 126,0 92,3
Zobowigzanie z tytutu wyceny kontraktéw IT 64,6 80,3
Zobowigzania z tytutu dostaw niefakturowanych 20,2 7,7
w tym od podmiotédw powigzanych 1,2 2,2
Zaliczki otrzymane 3,1 -
Zobowigzania z tyt. zakupu $rodkéw trwatych
i wartosci niematerialnych 36,7 43
w tym od podmiotéw powigzanych 25,5 -
Inne zobowiazania 1,4 -
288,4 171,4

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sq nieoprocentowane.

Kwota wynikajaca z rdznicy zobowigzan z tytutu podatku VAT oraz naleznosci z tytutu
podatku VAT jest ptacona wtasciwym wtadzom podatkowym w okresach miesiecznych.

W sktad pozostatych zobowigzan wchodzg gtéwnie kwoty wynikajace z wyceny
kontraktow IT, ktéore wynikaja z przewagi wystawionych faktur nad stopniem
zawansowania realizacji kontraktow wdrozeniowych.

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 77
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24. Bierne rozliczenia miedzyokresowe

31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
(badane) (przeksztalcone)

Diugoterminowe Krétkoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresowe

kosztéow, w tym ) 74,6 ) 70,0
Rezerwa na niewykorzystane urlopy - 12,5 - 13,2
Bezerwa na premie dla pracownikow . 39,4 . 27,6
i Zarzadu

Rezerwa na koszty - 22,7 - 29,2
Rozllczenta miedzyokresowe 73,2 41,9 35,1 30,5
przychodow, w tym

Ustugi serwisowe 38,1 36,2 15,0 25,7
Dotacje do budowy aktywow 35,1 5,6 20,1 3,7
Usrednienie rat leasingu operacyjnego ) ) ) 10
(najem powierzchni biurowych) !
Pozostate - 0,1 - 0,1

Na saldo biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow sktadajq sie:

rezerwy na niewykorzystane urlopy,

rezerwy na wynagrodzenia okresu przeznaczone do wyptaty w okresach
nastepnych, wynikajace z zasad systemdw premiowych obowigzujgcych w Spotce,

rezerwa na badanie sprawozdania finansowego, oraz

rezerwy na koszty biezacej dziatalnosci Spotki, ktdre zostaty poniesione w okresie
sprawozdawczym, na ktére na dzien sporzadzenia sprawozdania nie otrzymano
jeszcze faktur kosztowych.

Saldo rozliczen miedzyokresowych przychoddw dotyczy gtéownie:

przysztych przychoddw z tytutu $wiadczonych ustug rozliczanych w czasie, takich
jak opieka informatyczna, oraz

dotacji do budowy aktywow, ktére obejmuja dotacje do projektéw rozwojowych
(zakonczonych oraz niezakonczonych) oraz projektow zwigzanych z tworzeniem
centrow kompetencyjnych IT. Wzrost salda dotacji w 2011 roku wynika przede
wszystkim z ujecia dotacji naleznej z tytutu projektu Centrum IT Wilandw.

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej
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25. Objasnienia do rachunku przeptywoéw pienieznych
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

= Zmiany stanu kapitatu pracujacego - w ponizszej tabeli wyszczegdlniono pozycje,
ktore zostaty uwzglednione w korekcie zysku brutto w linii ,zmiany stanu kapitatu

pracujacego”:
; ; ; 12 miesiecy do 12 miesiecy do
Zmiany stanu kapitatu pracujacego 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)
Zmiana stanu zapaséw 2,4 (1,4)
Zmiana stanu naleznosci (78,3) (5,6)
Zmiana stanu zobowigzan (35,7) (72,3)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 23,9 20,6
Zmiana stanu rezerw (12,2) (2,0)
(99,9) (60,7)

W ponizszych tabelach zaprezentowano uzgodnienie pomiedzy bilansowymi zmianami
kapitatu pracujacego a zmianami wptywajacymi na przeptywy z dziatalnosci operacyjnej
w rachunku przeptywow pienieznych:

|

12 miesiecy do 12 miesiecy do

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

(badane) (badane)

Zmiana stanu naleznosci wynikajaca z bilansu 192,8 106,5
Naleznosci przejete w ramach potaczen (108,5) (111,5)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy $rodkow 0,7 a1

trwatych i wartosci niematerialnych
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Naleznosci z tytutu dywidend (6,7) 6,5
Zmiana stanu wplywajaca na przeptywy

L . .. 78,3 5,6
z dzialalnoéci operacyjnej ! !
Zmiana stanu zobowiazan wynikajaca z bilansu 117,0 (7,2)
Zobowigzania przejete w ramach potaczen (105,5) (71,8)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu srodkow (32,4) 16
trwatych i wartoéci niematerialnych ! !
Zmiana stanu zobowigzania z tytutu podatku
a yruu e (15,5) 4,6

dochodowego od 0séb prawnych
Pozostate korekty 0,7 0,5
Zmiana stanu wplywajaca na przeptywy

35,7 72,3
z dzialalnosci operacyjnej (35,7) (72,3)

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Najwiekszy wptyw na saldo przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej miaty:

= Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (84,6 min PLN) i wartosci niematerialnych
(4,5 min PLN), w tym przede wszystkim naktady na budowe nowego budynku
biurowego w warszawskim Wilanowie, ktére po potraceniu o otrzymane
dofinansowanie wyniosty 73,7 min PLN. Pozostate wydatki to zakupy s$rodkéw
transportu, sprzetu komputerowego oraz oprogramowania i licencji obcych
wykorzystywanych przez pracownikow Spotki;

» Nakfady na prace rozwojowe netto (tj. po potrgceniu o otrzymane dofinansowanie)
wyniosty 8,1 min PLN;

» Wydatki na nabycie akcji/udziatbw w podmiotach powigzanych w wysokosci
17,1 min PLN, w tym 8,5 miIn PLN to zwiekszenie inwestycji w spdtke Asseco South
Western Europe (objecie akcji nowej emisji), 4,7 min PLN to druga (ostatnia) transza

Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 79
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ceny za nabycie akcji spotki Asseco Denmark (dawniej IT Practice) a 3,7 min PLN to
zaptata za pakiet mniejszosciowy udziatow w spotce ADH Soft.

Dywidendy otrzymane w wysokosci 64,0 min PLN, w tym dywidenda od spoétek
Asseco Central Europe, Asseco Business Solutions, Formula Systems, Asseco South
Eastern Europe, Gladstone Consulting, Asseco Denmark, ZUI Novum, ZUI Otago,
ADH Soft, Peak Consulting, Combidata, Sintagma oraz Postdata.

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Dywidendy wyptacone - pozycja zawiera dywidende wyptacong przez Spotke
w wysokosci 139,6 min PLN (szczegdty dotyczace dywidendy za 2010 rok zostaty
przedstawione w punkcie 6 not objasniajacych);

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw sa zwigzane z pociggnieciem kolejnych
transz kredytu inwestycyjnego na budowe nowego biura Spodtki w warszawskim
Wilanowie w wysokosci 65,3 min PLN.

26. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Sprzedaz Asseco Poland S.A. do Zakupy Asseco Poland S.A. od
jednostek powiazanych w okresie jednostek powiazanych w okresie
12 miesiecy do 12 miesiecy do 12 miesiecy do 12 miesiecy do
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane) (badane) (badane)
Transakcje z jednostkami
zaleznymi
ADH Soft Sp. z 0.0. 0,6 0,5 0,5 1,0
Alatus Sp. z 0.0. n/d 6,9 n/d 0,9
Asseco Business Solutions S.A. 1,3 0,9 11,7 11,4
Asseco Dach S.A.
o Dac (dawne 0,1 0,1 ) )
Asseco Germany S.A.)
Asseco Central Europe a.s. 01 0.9
(dawne Asseco Slovakia a.s.) ! !
Asseco Denmark A/S (dawne IT 01 05
Practice A/S) ! !
Asseco South Eastern Europe
P 0,3 0,4 - -
S.A.
Asseco South West E
0 Sou estern Europe 0.1 ) 0,4 )
S.A.
Asseco Systems Sp. z o.0. n/d 11,7 - 32,9
Combidata Poland Sp. z o0.0. 8,9 2,1 - 7,9
Gladstone Consulting Ltd. 2,7 4,0 5,2 -
Matrix42 A.G. - - - -
Magic Software Enterprises Ltd - - - -
Otago Sp. z o.0. 0,1 0,1 - 0,7
Podk ki F
(?d arpac I, .undusz ) 15 0,1 12
Nieruchomosci Sp. z o.0.
Transakcje z jednostkami
stowarzyszonymi
Postdata S.A. 14,0 7,3 - -
Transakcje z Kadra
z .
arzaflzajqc:'q ora-z . 0,1 2.0 1,9 0,2
podmiotami powiazanymi
przez Kadre Zarzadzajaca
TRANSAKCIE OGOLEM 28,4 37,5 20,8 57,1
Wszystkie kwoty wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inaczej 80
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Naleznosci handlowe i pozostate Zobowiazania handlowe i pozostate
na dzien na dzien

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

(badane) (przeksztatcone) (badane) (przeksztatcone)

Transakcje z jednostkami

zaleznymi

ADH Soft Sp. z 0.0. - - - -
Alatus Sp. z 0.0. - 2,2 - 0,2
Asseco Business Solutions S.A. - 0,1 1,0 2,5
Asseco Dach S.A. (dawne

Asseco Germany S.A.)

Asseco Central Europe a.s. 23,3 0,1 24,0 -
Asseco South Eastern Europe

S.A.

Asseco South Western Europe

S.A.

Asseco Systems S.A. - 2,1 - 7,3
Asseco Denmark A/S (dawne

"IT Practice A/S")

Combidata Poland Sp. z o0.0. - 0,1 0,7 0,8
Profirma z o.o0. 0,3 0,5 - -
Gladstone Consulting Ltd. - 0,9 - -
Magic Software Enterprises Ltd - - 0,6 -
PiW Postinfo Sp. z o0.0. - 0,1 1,4 1,1

Transakcje z jednostkami
wspoétkontrolowanymi
Cyfrowa Edukacja Sp. z o.0. - - 1,1 -

Transakcje z jednostkami

stowarzyszonymi

Postdata S.A. 4,8 2,3 - -
IDIT I.D.I. Technologies Ltd - n/d 1,6 n/d

Transakcje z Kadra
Zarzadzajaca oraz
podmiotami powiazanymi
przez Kadre Zarzadzajaca

TRANSAKCIE OGOLEM 28,4 8,4 30,4 12,3

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
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27. Zobowigzania pozabilansowe zwigzane z jednostkami powigzanymi

Na dzien 31 grudnia 2011 roku stan gwarancji i poreczen udzielonych przez Asseco
Poland na rzecz jednostki posrednio zaleznej Asseco Germany z tytutu zaciggnietych
przez tg spotke kredytéw bankowych i pozyczek wyglada nastepujaco:

= poreczenie udzielone dla Deutsche Bank AG na kwote 11 min PLN (2,5 min EUR)
obejmujace umowy kredytu krétkoterminowego w rachunku biezacym. Na dzien
31 grudnia 2011 roku kwota zobowigzania z tytutu powyzszego kredytu wynosita
6,6 min PLN. Na dzien 31 grudnia 2010 roku kwota z tytutu tego poreczenia wynosita
9,9 mIn. Poreczenie zostato udzielone na czas nieokreslony.

= poreczenie udzielone dla BW Bank na kwote 11 min PLN (2,5 min EUR) obejmujace
umowy kredytu krotkoterminowego w rachunku biezacym. Na dzien 31 grudnia 2011
roku kwota zobowigzania z tytutu powyzszego kredytu wynosita 9,4 min PLN.
Na dzien 31 grudnia 2010 roku kwota z tytutu tego poreczenia wynosita 9,9 min PLN.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku stan gwarancji i poreczen udzielonych przez Asseco
Poland na rzecz jednostki posrednio zaleznej Matrix 42 AG z tytutu zaciggnietych przez tg
spotke kredytéw bankowych i pozyczek wyglada nastepujaco:

= poreczenie udzielone dla Deutsche Bank AG na kwote 13,3 min PLN (3,0 min EUR)
obejmujace umowy kredytu krétkoterminowego obrotowego. Na dzien 31 grudnia
2011 roku kwota zobowigzania z tytutu powyzszego kredytu wynosi 4,4 min PLN (na
dzien 31 grudnia 2010 roku nie istniatlo zobowigzanie z tytutu tego poreczenia).
Poreczenie zostato udzielone do dnia 15 maja 2013 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wystepowaly poreczenia udzielone na rzecz
pozostatych podmiotdw powigzanych.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku, poza powyzej wymienionymi, wystepowato zobowigzanie
pozabilansowe z tytutu udzielonego przez Asseco Poland poreczenia na rzecz jednostki
zaleznej Sintagma z tytutu wystawionych w imieniu spoétki Sintagma gwarancji
bankowych. Warto$¢ poreczenia wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosito
1,3 min PLN. Porecznie wygasto w dniu 1 grudnia 2011 roku.

28. Zobowigzania pozabilansowe na rzecz jednostek pozostatych

W ramach dziatalnosci handlowej Asseco Poland wykorzystuje dostepno$¢ gwarancji
bankowych i akredytyw, jak rowniez ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych, jako
formy zabezpieczenia transakcji gospodarczych z rdéznymi organizacjami, firmami
i podmiotami administracji publicznej. Potencjalne zobowigzania z tego tytutu na dzien
31 grudnia 2011 roku wynosity 129,0 min PLN, na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosity
112,3 min PLN.

Dodatkowo Spétka na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie poréwnywalnym
posiadata szereg zawartych umow najmu, leasingu i innych o podobnym charakterze,
z ktérych wynikaty nastepujace przyszie ptatnosci:

|

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (przeksztalcone)
Zobowiazania z tytutu najmu powierzchni

W okresie do 1 roku 22,2 18,6
W okresie od 1 roku do 5 lat 37,1 44,4
Powyzej 5 lat 3,4 7,9
62,7 70,9

Zobowigzanie z tytutu leasingu operacyjnego
W okresie do 1 roku 0,6 0,5
W okresie od 1 roku do 5 lat 0,2 0,4
0,8 0,9
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29. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Asseco Poland S.A. narazona jest na szereg rodzajéw ryzyka majacych zrédta zaréwno
w sytuacji makroekonomicznej Polski, jak i mikroekonomicznej w Spoétce. Gtownymi
czynnikami zewnetrznymi mogacymi wywiera¢ negatywny wptyw na wynik Jednostki sq:
(i) wahania kurséw walut obcych wzgledem zitotego oraz (ii) zmiany rynkowych stdp
procentowych. Posrednio na wynik finansowy wplywajg takze: wzrost PKB, wielko$¢
zamowien publicznych na rozwigzania informatyczne, poziom inwestycji
w przedsiebiorstwach oraz poziom inflacji. Do czynnikéw wewnetrznych, mogacych miec
negatywny wptyw na wynik Spotki nalezg natomiast: (i) ryzyko zwigzane ze wzrostem
kosztéw pracy, (ii) ryzyko zwigzane z niewtasciwym oszacowaniem kosztdw projektu
umowy w momencie zawarcia umowy oraz (iii) ryzyko zawarcia kontraktu z nieuczciwym
odbiorca.

i Ryzyko zmian kurséow walutowych

Podstawowg walutg operacyjng Spotki jest polski ztoty, jednak wiele kontraktéw, umoéw
leasingu denominowanych jest w walucie obcej (EUR i USD). W zwigzku z tym Spoétka
narazona jest na straty wynikajace z rdéznic w kursie waluty obcej w stosunku do
polskiego ztotego w okresie od daty zawarcia kontraktu, do daty wystawienia faktury.

Identyfikacja: Zgodnie z obowigzujacymi w Spodice procedurami zawierania kontraktow
handlowych kazda umowa zawarta lub denominowana w walucie obcej podlega
szczegoblnej ewidencji. Dzieki temu identyfikacja ryzyka nastepuje automatycznie.

Pomiar: Miarg ekspozycji na ryzyko kursowe jest kwota instrumentu wbudowanego
z jednej strony oraz kwota instrumentéw finansowych powstatych w wyniku zawarcia
instrumentéw finansowych pochodnych na rynku finansowym z drugiej strony.
Obowigzujace procedury prowadzenia projektéw informatycznych nakazujq
systematyczne dokonywanie aktualizacji harmonogramoéw projektow oraz aktualizacji
przeptywdéw pienieznych z nich wynikajacych.

Cel: Celem przeciwdziatania ryzyku zmian kurséow walut jest zmitygowanie ich
negatywnego wptywu na marze projektow.

Srodki stosowane do zabezpieczen kontraktéw rozliczanych w walucie obcej to zawieranie
prostych instrumentéw pochodnych typu forward, a w przypadku instrumentéw
wbudowanych opartych na umowach denominowanych, instrumentéw forward bez
dostawy waluty. Dla umdéw walutowych uzywa sie natomiast instrumentéw forward
z dostawg waluty.

Dopasowanie zabezpieczenia ryzyka walutowego polega na zawieraniu odpowiednich
instrumentéw finansowych, dzieki ktérym zmiany czynnika powodujacego ryzyko nie
wptywajg na wynik Spotki (zmiany instrumentéw wbudowanych oraz instrumentéow
zawartych per saldo znoszag sie). Niemniej jednak w zwigzku ze znaczng zmiennoscig
harmonogramoéw projektow oraz wynikajacq z nich zmiennoscig przeptywow pienieznych,
Spoétka jest narazona na zmiany wielkosci ekspozycji na ten czynnik ryzyka. Stad tez
Spoétka dynamicznie dokonuje przesunie¢ istniejacych instrumentéw zabezpieczajacych
lub zawiera nowe tak, aby dopasowanie bylo jak najbardziej wtasciwe. Nalezy jednak
wzig¢ pod uwage, iz instrumenty wbudowane zmieniajg swojg wycene w oparciu o dane
z dnia podpisania umowy (spot i punkty swapowe) natomiast przesuniecie lub zawarcie
nowych instrumentdéw na rynku finansowym moze nastgpic¢ jedynie w oparciu o aktualnie
obowigzujace stawki. Ztego wynika, Zze mozliwe jest niedopasowanie wartosci
instrumentéw finansowych i potencjalny wptyw wahan kurséw walut na biezacy wynik
Spotki.

il. Ryzyko zmian stopy procentowej

Zmiany rynkowych stop procentowych mogg niekorzystnie oddziatywa¢ na wynik
finansowy Jednostki. Spoétka jest narazona na ryzyko zmiany tego czynnika w dwdch

punktach swojej aktywnosci: (i) zmiana wartoéci odsetek naliczonych od kredytéw
udzielonych Jednostce opartych na zmiennej stopie procentowej oraz (ii) zmiana wyceny
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zawartych i wbudowanych instrumentéw pochodnych, opartych na krzywej forwardowej
stop procentowych.

Identyfikacja: Ryzyko zmian stopy procentowej powstaje i jest rozpoznawane w Spétce
w momencie zawarcia transakcji lub instrumentu finansowego opartego na zmiennej
stopie procentowej. Wszystkie tego typu umowy przechodzg przez jeden dziat w Spoétce
i w zwigzku z tym wiedza na ten temat jest petna i bezposrednia.

Pomiar: Spoétka mierzy ekspozycje na ten czynnik ryzyka zestawiajac sume kwot
wynikajacych ze wszystkich instrumentéw finansowych opartych o zmienng stope
procentowa. Dodatkowo Spodtka prowadzi ewidencje dotyczaca planowanego zadtuzenia
w ciggu przysztych 12 miesiecy a dla instrumentow diugoterminowych na okres ich
obowigzywania.

Cel: Celem ograniczenia ryzyka jest niwelacja poniesienia wiekszych kosztéw z tytutu
zawartych instrumentéw finansowych opartych na zmiennej stopie procentowej.

Srodki: Spbétka ma dostepne dwa instrumenty ograniczajace ryzyko: (i) stara sie unikac¢
zaciggania kredytow opartych na zmiennej stopie procentowej, (ii) jesli pierwsze
rozwigzanie nie jest mozliwe, Spétka ma mozliwo$¢ zawarcia kontraktow terminowych na
stope procentowa.

Dostosowanie: Spoétka gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat
aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stopy procentowej. W obecnej sytuacji Spétka nie
zabezpiecza zmian stopy procentowej zuwagi na duzg nieprzewidywalnosc
harmonogramu sptaty.

ili. Ryzyko zawarcia kontraktu z nieuczciwym odbiorca

Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane z nie wywigzywaniem sie z umow przez
kontrahentéw. Po pierwsze ryzyko to dotyczy wiarygodnosci kredytowej oraz dobrej woli
odbiorcow, ktorym Spotka dostarcza rozwigzan informatycznych, po drugie dotyczy ono
wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw, z ktorymi zawiera transakcje dostawy.

Identyfikacja: Ryzyko to identyfikowane jest kazdorazowo, przy zawieraniu umowy
z klientem, oraz po6zniej, podczas rozliczania ptatnosci.

Pomiar: Pomiar tego typu ryzyka opiera sie na wiedzy o skargach lub toczacych sie
procesach przeciw klientowi podczas zawierania umowy. Co dwa tygodnie przeprowadza
sie kontrole rozliczonych ptatnosci dotyczacych podpisanych kontraktow, razem z analizg
rachunkdéw zyskow i strat projektéw.

Cel: Celem zminimalizowania tego ryzyka jest unikniecie straty finansowej wynikajacej
Z rozpoczecia i czesciowej implementacji rozwigzania informatycznego, jak rowniez
utrzymanie zatozonej marzy na wprowadzanych projektach.

Srodki: Poniewaz obszarem dziatania Jednostki jest gtéwnie sektor bankowy i finansowy,
odbiorcami sg podmioty ktére dbajg o swojg renome. W zwigzku z tym sSrodki kontroli
ryzyka ograniczajg sie do monitoringu terminowosci przelewdw oraz, w razie potrzeby,
upomnienia sie o nalezng zaptate. W przypadku mniejszych klientdw pomocny jest
natomiast monitoring prasy branzowej, analiza poprzednich doswiadczen, doswiadczen
konkurencji, itp. Jednostka zawiera transakcje finansowe z renomowanymi domami
brokerskimi, oraz bankami o ustalonej marce.

iv. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spoétka monitoruje ryzyko braku funduszy za pomoca okresowego planowania ptynnosci,
uwzgledniajac terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywdw
finansowych (np. konta naleznoéci, pozostatych aktywdéw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej.

Celem Spétki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania.
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Tabela ponizej przedstawia wartos¢ brutto zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Spoétki na
dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku wedtug daty
zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug (badane) (przeksztatcone)
Kwota Struktura Kwota Struktura
Zobowigzania wymagalne 6,7 5,3% 4,0 8,8%
Zobowigzania niewymagalne do 3 miesiecy 118,9 94,5% 41,1 91,0%
Zobowigzania niewymagalne od 3 do 12 miesiecy 0,3 0,2% 0,1 0,2%
125,9 100,0% 45,2 100,0%

Tabele ponizej przedstawiajg wiekowanie pozostatych zobowigzan finansowych na dzien
31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku.

. . 31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
Zobowigzania finansowe: (badane) (przeksztatcone)
Kredyty w rachunku biezacym: - -

wymagalne do 3 miesiecy - -
wymagalne od 3 do 12 miesiecy - -
wymagalne od 1 do 5 lat - -
wymagalne pow. 5 lat - -
Dluzne papiery wartosciowe: - 5,8
wymagalne do 3 miesiecy - 5,8
wymagalne od 3 do 12 miesiecy - -
wymagalne od 1 do 5 lat - -
wymagalne pow. 5 lat - -
Kredyt inwestycyjny: 208,1 109,0
wymagalne do 3 miesiecy 1,3 -
wymagalne od 3 do 12 miesiecy 7,1 -
wymagalne od 1 do 5 lat 91,3 37,5
wymagalne pow. 5 lat 108,4 71,5
Razem 208,1 114,8

v. Skutki ograniczania ryzyka walutowego

Spoétka stara sie zawiera¢ umowy z klientami w walucie polskiej, aby uniknaé¢ narazenia
na ryzyko zwigzane z fluktuacjami kurséw walut obcych w stosunku do ztotego.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku jak i na dzien 31 grudnia 2010 roku, Spétka nie posiadata
otwartych pozycji w aktywach ani zobowigzaniach finansowych denominowanych w USD,
stad analiza wrazliwosci na zmiany kursow zostata przeprowadzona jedynie w stosunku
do EUR. Przeprowadzona analiza wykazata, ze przy umocnieniu sie kursu PLN do EUR na
poziomie 10%, wynik Spotki wzrdstby o 8,9 min PLN. Tym samym ostabienie sie kursu
PLN do EUR spowodowatoby obnizenie wyniku Spétki o 8,9 min PLN.

Analiza wrazliwosci na zmiany kurséw walut obcych w stosunku do polskiego ztotego
przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2010 roku wykazata, ze przy umocnieniu sie kursu
PLN do EUR na poziomie 10%, wynik Spétki wzréstby o 9,0 min PLN. Tym samym
ostabienie sie kursu PLN do EUR spowodowatoby obnizenie wyniku Spétki o 9,0 min PLN.
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Wptyw na wynik finansowy

na dzien 31 grudnia 2011 roku Wartoséé P
! Spotki
(badane) narazona na
EUR ryzyko (10%) 10%
Aktywa finansowe
Kontrakty forward 18,7 (7,8) 7,8

Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 167,3 16,7 (16,7)
Persaldo 8,9 (8,9)

]
Wptyw na wynik finansowy

na dzien 31 grudnia 2010 roku Wartos¢ P

. Spotki
(przeksztatcone) narazona na
EUR ryzyko (10%) 10%

Aktywa finansowe
Kontrakty forward 11,1 (7, 1) 7,1

Zobowiagzania
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 161,3 16,1 (16,1)
Persaldo 9,0 (9,0)

vi. Skutki ograniczania ryzyka stop procentowych

Spotka unika zaciggania kredytow opartych na zmiennej stopie procentowej.
W przypadku koniecznosci zawarcia umdw kredytowych opartych o zmienng stope
procentowa, Spotka nie posiada strategii zabezpieczenia tego ryzyka. Zadtuzenie Spotki
na dzien bilansowy z tytutu kredytow opartych na zmiennej stopie procentowej wynosito
151,4 min PLN, a na koniec 2010 roku 86,2 min PLN. Poniewaz zadtuzenie to wynika
z kredytu celowego, ktory zostat zaciggniety na sfinansowanie budowy nowego biura
Spotki w Warszawie, catos¢ kosztow odsetkowych zwigzanych z tym kredytem zwieksza
wartos¢ prowadzonej inwestycji. Tym samym zmiana bazowe]j stopy oprocentowania nie
ma wptywu na wynik finansowy netto Spotki w okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia
31 grudnia 2011 roku jak i w okresie poréwnywalnym.

vii. Pozostale rodzaje ryzyka

Dla pozostatych rodzajéw ryzyka, ze wzgledu na ich nature i brak mozliwosci petnej
kwalifikacji nie dokonuje sie analizy wrazliwosci.

viil. Metody przyjete przy przeprowadzaniu analizy wrazliwosci

Wartosci procentowe, wzgledem ktorych przeprowadzona zostata analiza wrazliwosci na
zmiany kurséw walutowych mogacych mie¢ wptyw na wynik Jednostki wynosza +/- 10%.
Przy przeprowadzaniu analizy o tg warto$¢ powiekszany, lub pomniejszany jest kurs z
dnia bilansowego. Ryzyko stopy procentowej analizowane jest przy wartosciach +/- 15%.
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Wartos¢ Godziwa

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spdtka posiadata nastepujace aktywa finansowe
wyceniane do wartosci godziwej:

\-Nartosc Poziom 17 Poziom 2™ Poziom 3"
bilansowa
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach
godziwych przez wynik finansowy
Zawarte kontrakty typu "forward" 18,7 - 18,7 -
18,7 - 18,7 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Akcje i udziaty w spotkach notowanych na rynkach 0.4 04 ) )
regulowanych ! !
Akcje i udziaty w spotkach nienotowanych na 8.8 ) ) 88
rynkach regulowanych ! !
9,2 0,4 - 8,8

wartos¢ godziwa okreslana na podstawie cen gietdowych oferowanych za identyczne aktywa na rynkach
aktywnych;

wartos¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktérych dane wsadowe sg obserwowalne bezposrednio
lub posrednio na rynkach aktywnych;

wartos¢ godziwa okreSlana przy uzyciu modeli, dla ktéorych dane wsadowe sa nie obserwowalne
bezposrednio lub posrednio na rynkach aktywnych.

Wartos¢ godziwa posiadanych przez Spotke aktywow i zobowigzan finansowych na dzien
31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku nie rézni sie znaczaco od ich
wartosci bilansowej, z wyjatkiem wartosci inwestycji w spétki Asseco Central Europe,
Asseco Business Solutions, Asseco South Eastern Europe oraz Formula Systems Ltd., co
zostato zaprezentowane w punkcie 10 Not objasniajacych do niniejszego sprawozdania
finansowego.

30. Dziatalnosé zaniechana

W 2011 roku jak réwniez w okresie porownywalnym nie wystgpita dziatalnosé
zaniechana.

31. Zatrudnienie

12 miesiecy do 12 miesiecy do

Przecietne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym: 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

Zarzad 11 10
Dziaty produkcyjne 2 650 2501
Dziaty handlowe 83 117
Dziaty administracyjne 339 349
3 083 2977

; 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zatrudnienie na dzien (badane) (przeksztatcone)
Zarzad 11 10
Dziaty produkcyjne 2 746 2 545
Dziaty handlowe 86 108
Dziaty administracyjne 353 393
3 196 3 056
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32. Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Spotki, Ernst & Young Audit Sp. z 0.0., wyptacone lub nalezne
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia 31 grudnia 2010 roku w podziale na

rodzaje ustug:

31 grudnia 2011
Rodzaj ustugi

31 grudnia 2010

(badane) (przeksztalcone)

Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 1,0 1,0
Inne ustugi poswiadczajace 0,2 1,4
Pozostate ustugi 0,1 -
Razem 1,3 2,4

33. Wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Asseco Poland S.A.
|

12 miesiecy do

12 miesiecy do

Wynagrodzenie za okres 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (badane)

Zarzad 18,2 17,8
Adam Goéral - Prezes Zarzadu 2,1 2,2
Renata Bojdo - Wiceprezes Zarzadu 1,0 1,0
Przemystaw Borzestowski — Wiceprezes Zarzadu 1,5 1,4
Tadeusz Dyrga - Wiceprezes Zarzadu 1,9 1,9
Marek Panek - Wiceprezes Zarzadu 1,4 1,5
Pawet Piwowar - Wiceprezes Zarzadu 1,6 1,6
Zbigniew Pomianek - Wiceprezes Zarzadu 2,1 2,2
Wiodzimierz Serwinski - Wiceprezes Zarzadu 1,5 1,5
Przemystaw Seczkowski - Wiceprezes Zarzadu 1,9 2,0
Robert Smutkowski — Wiceprezes Zarzadu 1,8 2,5
Wojciech Wozniak - Wiceprezes Zarzadu ¥ 1,4 n/d
Rada Nadzorcza 0,43 0,43
Jacek Duch - Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0,15 0,15
Adam Noga - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 0,10 0,10
Jarostaw Adamski - Cztonek Rady Nadzorczej @ n/d 0,04
Andrzej Szukalski — Cztonek Rady Nadzorczej ¥ 0,02 0,06
Dariusz Brzeski - Cztonek Rady Nadzorczej 0,06 0,06
Artur Kucharski - Cztonek Rady Nadzorczej ) 0,06 0,02
Antoni Magdon - Cztonek Rady Nadzorczej 0,04 n/d
tacznie 18,63 18,23
(1) powotany na Wiceprezesa Zarzadu z dniem 1 lutego 2011 roku;

(2) rezygnacja z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki z dniem 31 sierpnia 2010 roku;

(3) powotany na Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 1 wrzesnia 2010 roku;

(4) w dniu 29 kwietnia 2011 roku wygast mandat pana Andrzeja Szukalskiego w zwigzku z jego $miercia;

(5) powotany na Cztonka Rady Nadzorczej w dniu 31 maja 2011.
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34. Zarzadzanie kapitatem

Gtébwnym celem zarzadzania kapitatem Spétki jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalnosé
operacyjng Spoétki i zwiekszatyby wartosc dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej,
Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat
akcjonariuszom lub wyemitowaé¢ nowe akcje. W latach obrotowych zakonczonych
31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie zmieniono celow, zasad i proceséw
obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatdow stosujac wskaznik dzwigni, ktoéry jest liczony jako
stosunek zadituzenia netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto.
Do zadtuzenia netto Spoétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania
z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieniezne
i ekwiwalenty s$rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane,
kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom Spoétki pomniejszony o kapitaty rezerwowe
z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

|

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
(badane) (przeksztatcone)
Opr.ocentowan,e.kredyty bankowe, pozyczki, diuzne 1514 92,0
papiery wartosciowe
Z i i tytuk t i ust tat
obow.lqzanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2255 139,5
zobowigzania
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (-) (282,2) (166,2)
Zadtuzenie netto 94,7 65,3
Kapitat wtasny 4 432,9 4 307,0
Kapitat i zadluzenie netto 4 527,6 4 372,3
Wskaznik dzwigni 2,1% 1,5%

35. Naklady inwestycyjne

W 2011 roku Spoétka poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 116,8 min PLN, w tym
na niefinansowe aktywa trwate 103,6 min PLN.

W 2010 roku Spotka poniosta naktady inwestycyjne w wysokosci 623,2 min PLN, w tym
na niefinansowe aktywa trwate 140,6 min PLN.

36. Sezonowosc i cyklicznosé

Rozktad przychoddw ze sprzedazy Spoétki w poszczegdlnych kwartatach roku podlega
niewielkiej sezonowosci. Przychody w czwartym kwartale sg zwykle nieznacznie wyzsze
niz w pozostatych kwartatach, poniewaz duza ich cze$¢ generowana jest przez kontrakty
na ustugi IT dla duzych przedsiebiorstw i instytucji panstwowych. Podmioty te
w ostatnich miesigcach roku dokonujg zakupdw inwestycyjnych sprzetu i licencji.

37. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym
O Ogtoszenie wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji

W dniu 22 lutego 2012 roku Spdtka Asseco Poland S.A. oglosita wezwanie do zapisywania
sie na 100% akcji spétki Sygnity S.A. po cenie 21,00 PLN za akcje. Zapisy majg byc¢
przyjmowane w terminie od 12 marca 2012 roku do dnia 10 kwietnia 2012 roku.
Planowana data rozliczenia transakcji to 18 kwietnia 2012 roku.
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Celem wezwania jest dalsza rozbudowa Grupy Kapitatowej Asseco. Zarzad Spétki jest
przekonany, ze wspodtpraca z Sygnity pozwolitaby umocni¢ pozycje Grupy Kapitatowej
Asseco na rynku bankowosci, administracji publicznej, energetyki i przedsiebiorstw.
W konsekwencji zwiekszytaby sie konkurencyjnos¢ Grupy Kapitatowej Asseco wobec
najwiekszych globalnych firm informatycznych.

0 Wybor Przewodniczgacego i Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej Asseco Poland S.A.
Wybdr Komitetu Audytu Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza Spotki na posiedzeniu w dniu 9 lutego 2012 roku podjeta uchwaty
w sprawie wyboru Pana Jacka Ducha na Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki, zas
Pana Adama Nogi na Wiceprzewodniczgacego Rady.

Ponadto Rada podjeta uchwate w sprawie wyboru Komitetu Audytu w sktadzie: Adam
Noga - Przewodniczacy Komitetu Audytu, Jacek Duch i Artur Kucharski - Cztonkowie
Komitetu Audytu.

O Zwiekszenie zaangazowania Aviva OFE w akcje Asseco Poland S.A.

W wyniku kupna akcji Spétki, zawartych w dniu 29 grudnia 2011 roku, Aviva OFE
zwiekszyt udziat w ogdlnej liczbie gtosow w Spoice.

Przed rozliczeniem wyzej wymienionych transakcji na dzien 2 stycznia 2012 roku Aviva
OFE posiadat 9.334.498 sztuk akcji Spotki, stanowigcych 12,03% kapitatu zaktadowego
(wyemitowanych akcji) Spotki i uprawniajagcych do 9.334.498 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 12,03% ogdlnej liczby gtosow.

Po zawarciu i rozliczeniu transakcji, o ktdrych mowa powyzej, na dzien 3 stycznia 2012
roku Aviva OFE posiadat 9.384.498 sztuk akcji Spotki, stanowigcych 12,10% kapitatu
zaktadowego (liczby wyemitowanych akcji) Spétki i uprawniajacych do 9.384.498 gtosow
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 12,10% ogolnej liczby gtosow.

O Zmniejszenie zaangazowania ING OFE w akcje Asseco Poland S.A.

W wyniku zbycia akcji Spétki w transakcjach na GPW w Warszawie, rozliczonych w dniu
9 stycznia 2012 roku, ING OFE zmniejszyt stan posiadania akcji Spotki ponizej 5% gtoséw
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

Przed zbyciem akcji ING OFE posiadat 3.888.515 akcji Spotki, stanowigcych 5,01%
kapitatu zakladowego Spotki i byt uprawniony do 3.888.515 gtoséow na Walnym
Zgromadzeniu, co stanowito 5,01% ogdlnej liczby gtoséw.

W dniu 12 stycznia 2012 roku na rachunku papierow wartosciowych ING OFE znajduje sie
3.860.257 akcji Spotki, co stanowi 4,98% kapitatu zakladowego Spédtki. Akcje te
uprawniajg do 3.860.257 gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki, co
stanowi 4,98% ogodlnej liczby gtosow.

0 Decyzja Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow w sprawie zgody na nabycie akcji
spétki ,Centrum Komputerowe ZETO S.A.”

W dniu 9 grudnia 2011 roku podpisany zostat list intencyjny na zasadach umowy
warunkowej ze 111 akcjonariuszami, bedacymi osobami fizycznymi spétki ,Centrum
Komputerowe ZETO S.A.” z siedzibg w todzi, ul. Narutowicza 136, 90-146 t4dz (,ZETQO"),
wpisanej do Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000117869, o kapitale
zaktadowym, ktéry wynosi 2.149.700 PLN.

Przedmiotem Listu jest wola sprzedazy 42.943 posiadanych przez akcjonariuszy akcji,
reprezentujgcych 99,88% udziat w gtosach na walhym zgromadzeniu i w kapitale
zaktadowym ZETO przy wycenie wartosci akcji stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego
ZETO na kwote 42.045.696,00 zt (stownie: czterdziesci dwa miliony czterdziesci piec
tysiecy szescset dziewiecdziesigt szes¢ 00/100).

Umowy sprzedazy Akcji zostang zawarte odrebnie dla kazdego akcjonariusza po
spetnieniu tgcznie nastepujacych warunkdw:
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a) uzyskaniu przez Spotke zgody UOKIiK na nabycie akcji,

b) zawarciu przez Strony umowy rachunku ESCROW stuzgcego zabezpieczeniu ptatnosci
ceny akdcji,

c) zawarciu umow depozytu pomiedzy akcjonariuszami a Spotka, ze wskazaniem Spotki
jako podmiotu uprawnionego do odbioru zdeponowanych odcinkéw zbiorowych akcji,

d) zdeponowaniu wszystkich posiadanych przez akcjonariuszy dokumentéw akcji na
podstawie umow depozytu nie pdzniej niz na dzien przed terminem zawarcia pierwszej
umowy sprzedazy akcji.

W dniu 14 marca 2012 roku wptyneta do Spotki decyzja Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentéw z dnia 5 marca 2012 roku w sprawie wydania zgody na dokonanie
koncentracji polegajacej na nabyciu przez Spotke akcji Centrum Komputerowego ZETO
S.A. (ZETO).

38. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za okres 12 miesiecy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2011 roku, to jest do 16 marca 2012 roku, nie wystgpity
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w niniejszym
sprawozdaniu finansowym.
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