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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Dzialalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Inne calkowite dochody

Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Skutki aktualizacji majatku trwatego

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow
Inne calkowite dochody (netto)

Calkowite dochody ogélem

Zysk (strata) na jedna akcje
(w zl/gr na jedna akcje)
Z dziatalnosci kontynuowane;j :
Zwyktly
Rozwodniony

Nota

12.1
13.5

13.5
13.5
13.1
13.2

13.3
13.4

15.1

Nota

18

rok zakonczony
31 grudnia 2011

rok zakonczony
31 grudnia 2010

(przeksztatcone)

90 996 18 653
(77 539) (12 580)
13 457 6073
(462) (1718)
(3 899) (3263)
763 957

(1 860) (884)
7999 1165
20 108
(280) (329)
7739 944
(1177) (268)
6562 676
6562 676
- (666)

370 647
(70) 4
300 as)

6 862 661

rok zakonczony
31 grudnia 2011

1,06

1,06

rok zakonczony
31 grudnia 2010

(przeksztatcone)

0,11
0,11

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
9 do 62 stanowia jego integralng czes¢.
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2011 roku
AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Akgcje, udzialy w jednostkach zaleznych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Dtlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

PASYWA

Kapital wlasny

Kapitat podstawowy
Nadwyzka ze sprzedazy akcji
Kapitat z aktualizacji wyceny
Zyski zatrzymane
Zysk/(strata) netto

Razem kapital wlasny

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu §wiadczen emerytalnych i podobnych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obciazenia

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne zrodta finansowania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu §wiadczen emerytalnych i podobnych
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obciazenia
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania kréotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

Nota

20
23
22
25
28.1
24
34.1

27
28.2
29
34.1

Nota

30
30.2
30.3

31
33.1
26
32
15.3

31
332
332

26

32
342

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

(przeksztatcone)

14 434 13 100
693 69
34 066 31191
3618 3618
426 776
26 30
728 -
53 991 48 784
36 96

30 569 9532
18 133 6 560
5019 836
53 757 17 024
107 748 65 808

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

(przeksztatcone)

627 627

18 622 18 622
18 759 18 459
6 786 6110
6562 676
51 356 44 494
2792 361
453 329
190 447
3952 5 846
7387 6983
- 5
30035 8183
- 40

58 141
448 1212
18 464 4 750
49 005 14 331
56 392 21 314
107 748 65 808

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od
9 do 62 stanowia jego integralng czes¢.



BIPROMET S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigcach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Nota 31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

(przeksztatcone)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy przed opodatkowaniem 7739 944
Amortyzacja aktywow trwatych 13.6 876 767
(Zysk)/strata ze sprzedazy/likwidacji sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych 6) 45
(Zysk)/strata z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 58 (384)
(Zysk)/strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - (210)
Odpis i odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 4 -
(Zysk)/strata na sprzedazy nieruchomosci - -
Odsetki i udziaty w zyskach 1 15
(Zwigkszenie)/zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci (kaucji) (20 640) 2 355
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 60 25
Zwigkszenie/(zmniejszenie) rezerw (1 020) (779)
Zmniejszenia salda zobowigzan z tytutu dostaw i ushug oraz pozostatych
zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 20 746 (4 5006)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu rozliczen migdzyokresowych (250) (498)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu kwot naleznych z tytutu uméw o budowe 9053 (161)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) salda otrzymanych zaliczek 3536 2 515
Zwigkszenie/(zmniejszenie) rezerw z tyt. Swiadczen emerytalnych i podobnych 40 123
Inne korekty - 5
Srodki pienigzne wygenerowane na dziatalno$ci operacyjnej 20197 256
Zaptacony podatek dochodowy (3228) (238)
Srodki pienigzne netto z dzialalnoéci operacyjnej 16 969 18
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwalych 6 39
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych - 1485
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - 461
Nabycie aktywow finansowych - (13)
Inwestycje w nieruchomosci (3427) -
Odpis z tytulu utraty wartosci akcji - -
Wydatki na zakup majatku trwatego (1969) (385)
Srodki pienigzne netto (wydane)/wygenerowane w zwigzku z dzialalno$cia
inwestycyjna (5390) 1587
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnos$ci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji kapitalowych - -
Sptata kredytow i pozyczek - -
Odsetki zaptacone (1) (15)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 5) (151)
Dywidendy wypltacone na rzecz wtascicieli - -
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnoéci finansowej (6) (166)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto sSrodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 11573 1439
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 6 560 5121
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 29 18133 6 560

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od

9 do 62 stanowia jego integralng czes¢.
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BIPROMET S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Nadwyzka ze sprzedazy
Nota  Kapital podstawowy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Kapital z aktualizacji

Akcje wilasne
wyceny

Zyski zatrzymane

Kapitat wlasny

ogotem

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 627 18 622

- 18 474

6110

43 833

Zysk/(strata) netto za okres - -
Inne catkowite dochody netto za okres - -
Calkowity dochdd za okres - -
Emisja akcji - -
Koszt emisji akeji - -
Ptatnosci w formie akcji - -
Wyptata dywidendy - -

- (1 5015

2162

2162
(1501)

Na dzien 31 grudnia 2010 roku 627 18 622

Na dzien 1 stycznia 2011 roku 627 18 622
Zmiany polityki (zasad)
rachunkowosci / korekta btgdu 10 - -

8272

(1 486)

Na dzien 1 stycznia 2011 roku
przeksztalcone 627 18 622

6 786

Zysk/(strata) netto za okres - -
Inne catkowite dochody netto za okres - -
Calkowity dochdd za okres - -
Emisja akcji - -
Koszt emisji akeji - -
Ptatnosci w formie akcji - -
Wyptata dywidendy - -

6562

Na dzien 31 grudnia 2011 roku 627 18 622

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 1 do 62 stanowig jego integralng cz¢$¢.



BIPROMET S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Bipromet S.A. obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Bipromet S.A. (,,Spotka” ,jednostka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnial9.12.1990 roku. Siedziba
Spotki miesci si¢ w Katowicach przy ul. Granicznej 29.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Katowicach-Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000135615. Spétce nadano numer statystyczny REGON 003555075.

Czas trwania Spolki jest nicoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

e  dzialalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego,

e  wznoszenie kompletnych obiektow budowlanych lub ich czgéci; inzynieria ladowa 1 wodna,

e  przygotowanie terenu pod budowe,

e  wykonywanie specjalistycznych robét budowlanych,

e  wykonywanie robot budowlanych drogowych,

e  wykonywanie instalacji budowlanych,

e  wykonywanie rob6t budowlanych wykonczeniowych,

e  dzialalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,

e  wynajem nieruchomosci na whasny rachunek,

e  badania i analizy techniczne,

e  prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

e  dzialalnos¢ poligraficzna,

e  pozostala dzialalno$¢ komercyjna gdzie indziej nie sklasyfikowana.

Bipromet S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Bipromet, w ktorej pelni role centrum doradczego,
zarzadzajacego i finansowego.

Grupa Bipromet nalezy do Grupy Kapitalowej KGHM Polska MiedZz S.A., ktorej jednostka dominujaca jest
KGHM Polska Miedz S.A.

2.  Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoltka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, ktére
zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 16 marca 2012 roku.

3.  Sklad Zarzadu Spolki

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:
Pan Tadeusz Baj — Prezes Zarzadu
Pan Marek Kacprowicz — Cztonek Zarzadu

W ciggu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
Spotki nie zmienit sie.
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4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16 marca 2012 roku.

5. Inwestycje Spotki

Spolka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych:

Lo Podstawo rzedmiot Procentowy udzial Spotki w kapitale
Jednostka Siedziba dziar;)l/rfj)éci 31 grudnia ;(/)y] 1 1.731 grudnis 2010
Przedsigbiorstwo Budowlane Katowice wykonywanie robot
Katowice S.A. ul. Graniczna 29  ogodlnobudowlanych 88 % 88 %
Bipromet-Ecosystem Katowice wykonywanie instalacji
Sp.Z 0.0. ul. Graniczna 29  centralnego ogrzewania 51 % 51 %

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku udziat w ogodlnej liczbie gtosow posiadany
przez Spotke w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

W okresie od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 sktad Grupy Kapitatowej nie ulegt zmianom.

6.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych

Przychody z wykonania kontraktow budowlanych, w okresie od dnia zawarcia umowy do dnia bilansowego — po
odliczeniu przychodéw, ktore wplynely na wynik finansowy w ubiegtych okresach obrotowych — ustala si¢
proporcjonalnie do stopnia zaawansowania, mierzonego udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia
umowy do dnia ustalenia przychodéw w catkowitych kosztach wykonania ustugi (budzet kontraktu). Budzety
poszczegolnych kontraktow podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace
informacje i sa zatwierdzane przez Zarzad. W przypadku zaistnienia zdarzen pomigdzy oficjalnymi rewizjami
budzetu, ktére w istotny sposob wplywajg na wynik kontraktu warto$¢ catkowitych przychodéw lub kosztow
kontraktu moze zostaé zaktualizowana wczesniej.

Ocena wystgpienia przestanek utraty wartosci udzialow w jednostkach zaleznych
Spotka dokonuje oceny wystapienia przestanek utraty wartosci udzialéow w jednostkach zaleznych.
Ocena wystgpienia przestanek utraty wartosci aktywow

Spotka dokonata oceny wystgpienia przestanek pochodzacych z zewnetrznych i wewngetrznych zrodet informacii
odnos$nie utraty wartosci sktadnikow aktywow. W mysl MSR 36 par. 12 pkt. (d) istniejg przestanki §wiadczace
o mozliwosci utraty wartosci ktoregos ze sktadnikow aktywow w sytuacji gdy warto$¢ bilansowa aktywow netto
jest wyzsza od wartoSci ich rynkowej kapitalizacji (warto$¢ ksiggowa akcji Spotki na dzien 31 grudnia 2011 r.
wynosita: 8,28 PLN, warto$¢ rynkowa: 7,50 PLN).

W ocenie Zarzadu nie zachodzi jednak konieczno$¢ przeprowadzenia testu na utrat¢ wartosci posiadanych
rzeczowych aktywow trwatych na dzien 31 grudnia 2011 roku gdyz 90% posiadanego rzeczowego majatku
trwatego jest wyceniane i prezentowane w sprawozdaniu w wartosci godziwej (nieruchomos$ci inwestycyjne
100%). Ponadto w okresie od 1 stycznia 2012 r. do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego kurs
akcji Spotki znajduje si¢ w trendzie wzrostowym.

6.2. Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodla niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczgcej korekty wartosci bilansowych
aktywow 1 zobowigzan w nastegpnym roku finansowym.
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Wycena do wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych oraz §rodkow trwatych (grunty, budynki i budowle) jest
okreslana przez niezalezny, profesjonalny podmiot zajmujacy si¢ wyceng nieruchomosci.

Wycena rezerw na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych Spétka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Wysokos$¢
rezerw na koszty napraw gwarancyjnych jest zwigzana z poszczegdlnymi segmentami budownictwa i wynosi
od 0,5% do 5% przychodow z danego kontraktu. Wartos$¢ ta podlega jednak indywidulanej analizie i moze ulec
zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach. Kwoty rezerw na naprawy gwarancyjne zostaty
zaprezentowane w nocie 32.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaly przedstawione w nocie 26.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby si¢ nicuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zalozen Spotka kieruje si¢ profesjonalnym
osadem.

Ujmowanie przychodow

Spoltka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dlugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Spotki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug
do wykonania.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikow rzeczowego majgtku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Spotka corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem
srodkow trwatych (grupa: budynki i budowle w tym grunty i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw) oraz
nieruchomosci inwestycyjnych,, ktore sa wyceniane wedlug wartosci godziwe;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, oile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarcze;j
przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotke.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoséci Finansowej (,,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow
MSSF oraz prowadzong przez Spotke dzialalnos¢, w zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci
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nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez
UE.
MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow

Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSF”).

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski.

8.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spolki za rok zakonczony 31 grudnia 2010
roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2011 roku:

Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub poznie;j.
Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego. Nowelizacja usungta
wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu,
ktory sprawuje kontrole lub wspotkontrolg nad jednostka sprawozdawczg lub ma na nig znaczgcy wptyw oraz
w stosunku do innej jednostki, ktora jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrolg
Iub wspotkontrole nad jednostkg sprawozdawcza itg drugg jednostka lub ma na nie znaczacy wplyw,
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spoétki, ani tez na
zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci: przedplaty minimalnych wymogow finansowania — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej. Zmiana ta usuwa
niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istnieja
wymogi minimalnego finansowania, Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje¢ finansowa ani
na wyniki dziatalnosci Spotki.

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitalowych — majgca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub p6zniej. KIMSF 19 objasnia
zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostk¢ warunkéw jej
zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentoéw kapitalowych dla wierzyciela
przez dluznika, Zastosowanie tej interpretacji nie miato wpltywu na sytuacj¢ finansowsg ani na wyniki
dziatalnosci Spotki.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposob nalezy ujmowaé okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty
finansowe sg denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta, Zastosowanie tych zmian nie
mialo wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalno$ci Spotki.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze¢§¢ zmian ma zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku, Zastosowanie tych zmian nie miatlo wplywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Spotki.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych porownawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okres6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje
finansowa ani na wyniki dziatalno$ci Spotki.

Spoltka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.
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9.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly
jeszcze w zycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe. Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku Iub poézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie si¢ rachunkowos$cig zabezpieczen i utratg wartoSci.
Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie mialo wptyw na klasyfikacje i wycene aktywow finansowych
Spolki / Grupy. Spétka / Grupa dokonana oceny tego wpltywu w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang
one opublikowane, w celu zaprezentowania spojnego obrazu,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub poézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresoéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11 Wspolne przedsigwziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2013 roku Iub podzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostalych catkowitych
dochodow - majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub pozniej
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majgca zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
roku Iub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014
roku Iub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na
stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.
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10. Korekta bledu

W biezgcym okresie sprawozdawczym Spotka stwierdzita w 2010 roku btgdny sposob alokacji zmiany wartoSci
godziwej srodkow trwatych i nieruchomos$ci inwestycyjnych w czes$ci dotyczacej aktywow przeniesionych ze
srodkow trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych.

Powyzsza nieprawidtowa alokacja skutkowata w 2010 r. zawyzeniem wyniku finansowego netto
o 1486 tys. PLN, po uwzglednieniu efektu podatkowego. W zwigzku z powyzszym Spdtka wprowadzita
nastepujace korekty do sprawozdania za 2010 rok:

. . 31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2010 roku
Pozycja sprawozdania Korekta
z catkowitych dochodéw (dane zatwierdzone) (dane poréwnywalne, (w tys. PLN)
skorygowane)
Pozostate przychody operacyjne 2 891 1 057* (1834)
Podatek dochodowy 616 268 (348)
Zysk (strata) netto 2162 676 (1486)
* przed zmiang prezentacyji, nota 11.24
Pozycja sprawozdania 31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2010 roku Korekta
z sytuagji finansowej (dane zatwierdzone) (dane poréwnywalne, (W tys. PLN)
skorygowane)
Kapitat z aktualizacji wyceny 18 528 20014 1 486
Wplyw korekty btedu na zysk na akcje (w zt/gr): 31 grudnia 2010
Zysk na akcje¢ przed korekta btedu 0,35
Zysk na akcje¢ po korekcie btedu 0,11
Rozwodniony zysk na akcje przed korekta btedu 0,35
Rozwodniony zysk na akcje¢ po korekcie btedu 0,11

11. Istotne zasady rachunkowosci

11.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg
przeliczane na zlote polskie przy =zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztéw) finansowych lub,
w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa
i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug
warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

GBP 5,2691 4,5938
EUR 4,4168 3,9603
CZK 0,1711 0,1580

11.2. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty, budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji i dostarczania towarow i ustug jak réwniez dla
celéw administracyjnych wykazywane sg w bilansie w warto$ci przeszacowanej réwnej kwocie uzyskanej
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z wyceny skladnika aktywow do jego wartosci godziwej, dokonanej przez rzeczoznawce w oparciu
o zatozenia rynkowe (na okre§lony dzien dokonania tej wyceny), pomniejszonej w kolejnych okresach
o odpisy amortyzacyjne oraz utrat¢ wartoSci. Wyceny przeprowadzane sa z czestotliwoscig zapewniajacg brak
istotnych rozbieznosci pomigdzy wartoscig ksiggowa a warto$cig godziwa na dzien bilansowy. Zgodnie z MSR
16, przeszacowaniem Spolka obejmuje jednoczesnie wszystkie srodki trwate tego samego rodzaju.

Zwickszenie wartosci wynikajagce z przeszacowania gruntow, budynkéw 1 budowli ujmowane jest
w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie warto$ci
odwraca wczesniejszy odpis rozpoznany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw (w takim przypadku
podniesienie wartosci ujmowane jest w calkowitych dochodach ale do wysokoSci wczesniejszego odpisu).
Obnizenie wartosci wynikajace z przeszacowania gruntow, budynkéw i budowli ujmowane jest jako koszt
okresu w wysoko$ci przewyzszajacej kwote wczesniejszej wyceny tego skladnika ujeta w pozycji kapitatu
rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Maszyny, urzadzenia, $rodki transportu oraz pozostale $rodki trwale prezentowane sa wedhug ceny
nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Warto§¢ poczatkowa $rodkoéw trwalych obejmuje ich ceng nabycia powigkszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania.
W skfad kosztu wchodzi roéwniez koszt wymiany czgéci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie
poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladow, optaty
eksploatacyjne, wptywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym zostaty poniesione. Koszty
zwigzane z ulepszeniem, rozbudowg badz modernizacjg $rodkéw trwalych powodujgce wzrost ich wartosci
uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego zwigkszaja ich warto$¢ poczatkowa.

Srodki trwale sa amortyzowane liniowo poczawszy od nastgpnego miesigca w ktorym nastapilo przekazanie
srodka do uzytkowania, w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci,
ktory ksztaltuje sie¢ nastepujgco:

Budynki i budowle 30 lat
Maszyny i urzadzenia 3-10 lat
(W tym sprzet komputerowy) 3-5Ilat
Srodki transportu 3-10lat
Pozostate srodki trwate 2 -10 lat

Warto$¢ koncows, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji skladnikow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Srodek trwatly usuwa si¢ z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie dalszych korzysci
ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunigciu pozycji rzeczowych aktywow
trwatych ustala si¢ jako rdéznice pomigdzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystgpuja)
i wartoscig bilansowsg tych $rodkéw trwatych 1 ujmuje si¢ w zysku lub stracie danego okresu.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosSci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego
do uzywania.

11.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. Warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czes$ci sktadowej
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje
kosztow biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug wartosSci godziwej. Zyski lub
straty wynikajace ze zmian warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane w zysku lub stracie
(przychody lub koszty operacyjne) w tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania
danej nieruchomos$ci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszie korzysci z jej
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sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomos$ci inwestycyjnej z bilansu sg
ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wilasciciela
Iub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywoéw wykorzystywany przez wilasciciela -
Spolke staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjng, Spolka stosuje zasady opisane w czg$ci Rzeczowe aktywa trwate
az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wihasciciela lub
do zapasoéw, domniemany koszt takiego sktadnika aktywow, ktory zostanie przyjety dla celow jego ujecia
winnej kategorii jest réwny wartosci godziwej nieruchomos$ci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu
uzytkowania

11.4. Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniajg rozpoznania dla kosztow
prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia Iub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartos$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich
warto$ci godziwej na dzien potaczenia. Po ujeciu poczgtkowym, warto$ci niematerialne sa wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartoci niematerialnych jest okre§lony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utratg wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utratg ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa
ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartoSci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikoéw wartosci niematerialnych o okre§lonym okresie uzytkowania
ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartoSci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sg corocznie
poddawane testowi na utrat¢ wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka
wypracowujagcego srodki pieni¢zne.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartoSci niematerialnych Spotki przedstawia sig
nastepujaco:

Patenty i licencje Oprogramowanie komputerowe
Okresy uzytkowania 2-10 lat 2-10 lat
Wykorzystana metoda amortyzacji metoda liniowa metoda liniowa
Wewnetrznie wytworzone lub nabyte  Nabyte Nabyte
Test na utrate warto$ci Coroczna ocena czy wystapity Coroczna ocena czy wystapity
przestanki §wiadczace o przestanki §wiadczace o
wystapieniu utraty wartosci. wystapieniu utraty wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedlug réznicy
pomigdzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoécig bilansowa danego sktadnika aktywow isg ujmowane
w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

11.5. Leasing

Spolka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spoétke zasadniczo cale ryzyko i korzySci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczgcia
leasingu wedlug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
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przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Oplaty leasingowe sg rozdzielane
pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w spos6b umozliwiajacy
uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku
lub stracie, chyba ze spelnione s3 wymogi kapitalizacji.

Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwoch
okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego Iub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutlu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

11.6. Utrata wartoSci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakickolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastgpi¢ utrata wartoSci ktoregos$ ze skladnikéw niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia, ze
przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy
nastgpita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub
osrodka wypracowujagcego srodki pienigzne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub oSrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne odpowiada warto$ci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio
osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest
wyzsza. Warto§¢ odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegoélnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wplywow pienieznych, ktore sa w wigkszosci niezalezne generowanych przez inne
aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego wartos¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.
Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sg dyskontowane do ich wartoSci
biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania
odzwierciedlajgcej biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujgce z tytulu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w
dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow
jest zbedny, Iub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartos$é
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastgpita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansows sktadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalne;.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona
(po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty
warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychdd. Po odwroceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywoéw dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncows.

11.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czg¢$¢ kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych,
nieruchomosci inwestycyjnych i wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewngtrznego skladajg sig
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu
umow leasingu finansowego oraz roznice kursowe powstaje w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do
wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.
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11.8. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach wykazywane sg
wedhug kosztu historycznego po uwzglednieniu odpisow z tytutu utraty wartosci/ zgodnie z MSR 39 wedtug
warto$ci godziwej.

11.9. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nast¢pujace kategorie:

o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

o Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznosci,

o Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to notowane na aktywnym rynku aktywa
finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz
ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Spotka zamierza i ma mozliwos$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:

e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spelniajace definicj¢ pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci

kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia
bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik

spehniajacy jeden z ponizszych warunkow:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywow finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte glownie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e  czescig portfela okreslonych instrumentdéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krotkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylgczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umoéw gwarancji finansowych,

b) zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w warto$ci godziwej
uwzgledniajagc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy.
Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako
przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentow
pochodnych, caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny
nie wptywa istotnie na przeptywy pieni¢zne z kontraktu Iub jest rzeczg oczywista bez przeprowadzania lub po
pobieznej analizie, ze gdyby podobny hybrydowy instrument bylby najpierw rozwazany, to oddzielenie
wbudowanego instrumentu pochodnego byloby zabronione. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym
ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze
kryteria sg spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ w zakresie ujmowania lub
wyceny (niedopasowanie ksiggowe); lub (ii) aktywa sg czgécig grupy aktywow finansowych, ktore sg zarzgdzane
i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii)
aktywa finansowe zawierajag wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na
dzien 31 grudnia 2011 oraz 31 grudnia 2010 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
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Pozyczki i naleznoSci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych Iub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow obrotowych,
o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci
o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesigecy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezgce do zadnej z wcze$niej wymienionych
trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej,
powigkszonej o koszty transakcji, ktore mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywow finansowych. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty warto$ci. Dodatnig i ujemna
réznicg pomigdzy wartoScig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na
aktywnym rynku regulowanym albo ktorych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a
ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje si¢ w innych catkowitych dochodach. Spadek
warto$ci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg warto$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywoéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej,
w przypadku sktadnika aktywoéw niekwalifikowanego jako wyceniany w wartoéci godziwe] przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Spoétka traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajgcymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
Iub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng
strong trzecia

11.10. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartoéci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

11.10.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i nalezno$ci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego
z tytulu utraty wartoSci rowna si¢ réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa sktadnika aktywow finansowych
a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow pienigznych (z wylaczeniem przysztych strat z tytutu
niesciggnigcia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej
(tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow
obniza si¢ bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwotg straty uymuje si¢ w zysku lub stracie.

Spotka ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartoSci poszczegoélnych aktywow
finansowych, ktére indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja obiektywne przestanki
utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on
znaczacy, czy tez nie, to Spotka wiacza ten sktadnik do grupy aktywoéw finansowych o podobnej charakterystyce
ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore indywidualnie sg oceniane pod
katem utraty wartosci i dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartoSci lub uznano, ze
dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod
katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytutu utraty wartoSci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
sposob powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sig.
Pozniejsze odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub stracie w zakresie,
w jakim na dzien odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow nie przewyzsza jego zamortyzowanego
kosztu.
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11.10.2 Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu kapitatowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie
ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktory jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego
nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty warto$ci ustala si¢ jako rdznicg
pomigdzy wartoScig bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych oraz wartoécia biezaca oszacowanych
przysztych przeplywoéw pienieznych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla
podobnych aktywow finansowych.

11.10.3 Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastgpita utrata wartoSci skladnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca roznice pomiedzy ceng nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacj¢) 1 jego biezacg wartosciag godziwa, pomniejszong o
wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub stracie, zostaje
wyksiggowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku Iub straty. Nie mozna ujmowac¢ w zysku lub
stracie odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentow kapitatowych kwalifikowanych jako dostepne
do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy
wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastgpujagcym po ujeciu odpisu z tytutu
utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub stracie.

11.11. Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedlug nizszej z dwoch wartoSci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zarowno
w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujacy sposob:

Materiaty e W cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”
Produkty gotowe o koszt bezposrednich materialow i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
i produkty w toku kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wytaczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego

Towary e W cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalnos$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i1 szacowane koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

11.12. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ushug sg ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznos$ci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciggnigcie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wpltyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przepltywow pieni¢znych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu
jest yymowane jako przychody finansowe.

Pozostale naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupéw rzeczowych
aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapasdéw. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnoszg — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sg w ramach pozostatych aktywow niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych, ktore stanowig w bilansie odrgbng pozycje.
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11.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty §rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych sktada si¢
z okre$lonych powyzej $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow, pomniejszonych o niesplacone kredyty w
rachunkach biezacych.

11.14. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sg uyjmowane wedtug
warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sg wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze
w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

11.15. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba zZe s3 uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy
pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
jezeli ponizsze kryteria sg spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnosé
traktowania, gdy zar6wno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub
(i) zobowigzania sg czeScig grupy zobowigzan finansowych, ktdre sg zarzadzanie i oceniane w oparciu
o warto$§¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania
finansowe zawierajag wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien
31 grudnia 2011 roku zadne zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na dzien 31 grudnia 2010: zero).

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartoSci
godziwej, uwzgledniajgc ich warto§¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentdw sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Spotka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypetniony, umorzony lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réoznych warunkach dokonywane pomig¢dzy tymi samymi
podmiotami Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego 1 ujgcie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Spotka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujgcie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajaca z tytulu zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub
stracie.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegélnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytulu podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone
poprzez dostawe towarow, ustug lub $rodkoéw trwatych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sa
w kwocie wymagajacej zaplaty.
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11.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spolce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyktad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywow, ale tylko
wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa
wykazane w sprawozdaniu z calkowitych dochodow po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywoéw pieni¢znych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoSci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uymowane jako koszty finansowe.

11.17. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do nagrod jubileuszowych
oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyplacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej
liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryturg. Wysokosé
odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika.
Spolka tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrdod jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi
dlugoterminowymi §wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami okreslonych
swiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezgca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona
przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym platnoSciom, ktdre
w przysztosci zostang dokonane, z uwzglgdnieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego.
Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty
z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w zysku lub stracie.

11.18. Odprawy posmiertne

Spotka wyptaca $wiadczenie z tytulu jednorazowych odpraw posmiertnych. W razie $mierci pracownika
W czasie trwania stosunku pracy, jego rodzinie przystluguje odprawa posmiertna. Jej wielkos¢ uzalezniona jest
od stazu pracy oraz S$redniego wynagrodzenia pracownika. Wysoko$¢ zobowigzania na koniec okresu
sprawozdawczego jest obliczona przez niezaleznego. aktuariusza.

11.19. Koszty napraw gwarancyjnych

W przypadku ustug budowlanych, Spétka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Warto$¢
rezerwy podlega indywidualnej analizie (w tym poprzez opini¢ kierownika odpowiedzialnego za dang budowe)
i moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.

Koszty napraw gwarancyjnych obcigzaja koszty danego kontraktu (koszty wytworzenia sprzedanych
produktow).

11.20. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokoSci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek
od towarow 1 ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow obowiazujg réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

11.20.1 Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wilasnosci do towarow
i produktow zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
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11.20.2 Kontrakty budowlane

Spotka rozpoznaje przychody z tytutu wykonywanych kontraktéw budowlanych zgodnie z metoda stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w calkowitych kosztach wykonania ustugi.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tagczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu przekrocza
laczne przychody, przewidywana strata (nadwyzka kosztéw nad przychodami) obcigza koszty operacyjne.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o budowg, przychody ujmuje si¢ wylacznie do
wysokosci poniesionych kosztoéw, ktorych odzyskanie jest prawdopodobne.

Spotka prezentuje w aktywach kwoty nalezne od odbiorcéw (zamawiajgcych) z tytutlu prac wynikajacych
z umowy, w odniesieniu do wszystkich umoéw w trakcie realizacji, w przypadku ktérych poniesione koszty
powigkszone o ujcte zyski (pomniejszono o ujete straty) przewyzszaja nalezno$ci wynikajace z faktur
czgdciowych.

Spotka prezentuje w zobowigzaniach kwoty nalezne odbiorcom z tytutu prac wynikajacych z umowy,
w odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, w przypadku ktorych kwoty zafakturowane za prace
wykonang w ramach umowy przewyzszaja poniesione koszty powigkszone o ujgte zyski (pomniejszone o ujgte
straty).

11.20.3 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek s ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszie wplywy pienigzne przez szacowany
okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

11.20.4 Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

11.20.5 Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do zawartych umow.

11.21. Podatki

11.21.1 Podatek biezgcy

Zobowigzania 1 nalezno$ci z tytutlu biezgcego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organow
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie
juz obowiazywaty na dzien bilansowy.

11.21.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczos$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych
w stosunku do réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoécig podatkowg aktywow
i zobowigzan a ich warto$cig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badZz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na
dochodd do opodatkowania czy strate podatkowsa oraz

e w przypadku dodatnich roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i1 udzialdow we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajace;j
si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.
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Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagnigty dochod

do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejSciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowsa oraz

e w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest yymowany w bilansie jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggnigty zostanie dochdd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiggni¢cia w przysztosci dochodow do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego
sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywoOw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztoSci jest pewne na
dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub
bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony
podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

11.21.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomnigjszeniu o wartos¢ podatku od towarow
i ustug, z wyjatkiem:

o gody podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania

od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika
aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

e naleznoSci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustlug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

11.22. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
srednig wazong liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11.23. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Wszystkie pozycje przychodéw i kosztow  ujete w danym okresie sprawozdawczym prezentuje si¢
w Sprawozdaniu z catkowitych dochodow. Sprawozdanie to obejmuje przychody i koszty okresu ujete
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bezposrednio w zysku lub stracie okresu oraz zyski i straty okresu ujmowane poza zyskiem lub strata
tj. w innych catkowitych dochodach.

Spoltka rozpoznaje zyski i straty okresu poza zyskiem lub strata, jezeli zezwalaja na to lub wymagaja tego
poszczegolne standardy. W zwigzku z tym w innych catkowitych dochodach Spoéltka rozpoznaje zyski i straty
okresu dotyczace wyceny do wartosci godziwej aktywow finansowych zakwalifikowanych do kategorii
dostepnych do sprzedazy oraz zyski i straty z aktualizacji wyceny do wartosci godziwej Srodkow trwatych.

11.24. Zmiany zasad sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany zasad sporzadzania sprawozdania
finansowego z wyjatkiem zmiany prezentacji niektérych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej.
Zmiany w prezentacji wynikaja z dostosowywania polityki rachunkowosci Spotki do zasad polityki Jednostki
Dominujacej (tj. KGHM Polska Miedz S.A.).

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zmiany obejmuja nastgpujace pozycje:
-podatek odroczony (kompensata aktywa z rezerwa)

-kaucje zabezpieczajagce z tytulu wynajmu nieruchomos$ci (reklasyfikacja z dlugoterminowych na
krétkoterminowe)

W sprawozdaniu z calkowitych dochodéw zmiany obejmuja nastgpujace pozycje:

-pozostate przychody i koszty operacyjne (poczawszy od 1 stycznia 2011 Spétka prezentuje wynikowo skutki
przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej).

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaly wartoSci korygujace poszczegélne pozycje sprawozdania
z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010r.:

. . 31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2010 roku
Pozycja sprawozdania ] ) Korekta
z sytuagji finansowej (dane zatwierdzone) (dane poréwnywalne, (W tys. PLN)
skorygowane)
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 1 566 ) (1 566)
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 7412 > 846 (1566)
Pozyca sprawozdania 31 grudnia '2010 roku 31 grudm:il 2010 roku Korekta
z sytuagji finansowej (dane zatwierdzone) (dane poréwnywalne, (W tys. PLN)
skorygowane)
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
(dlugoterminowe) 483 361 (122)
Zol?0w1qzan'1a z tytulu dostaw i ustug 8 061 3183 122
(krotkoterminowe)

W tabeli ponizej zaprezentowane zostaly wartoSci korygujace poszczegélne pozycje sprawozdania
z catkowitych dochodéw na dzien 31 grudnia 2010 roku.

. . 31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2010 roku
Pozycja sprawozdania ] ) Korekta
z calkowitych dochodow (dane zatwierdzone) (dane poréwnywalne, (W tys. PLN)
skorygowane)
Pozostate przychody operacyjne 1 057* 957 (100)
Pozostate koszty operacyjne 984 884 (100)

* po korekcie bledu nota 10

W 2011 roku poza zmianami opisanymi powyzej Spotka nie dokonata innych istotnych zmian w stosowanych
zasadach rachunkowosci 1 sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Wprowadzone zmiany zasad prezentacji sktadnikow sprawozdania z sytuacji finansowej nie maja wptywu na
wynik finansowy oraz ptynnos¢ Spotki.
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12. Segmenty operacyjne

Dla celow zarzadczych, w celu umozliwienia przeprowadzenia oceny wynikow dzialalnosci obszaru
organizacyjnego oraz podejmowania decyzji, Spotka podzielona jest na trzy rodzaje dziatalnosci:

Segment A - dziatalno$¢ budowlana
Segment B — dziatalno$¢ inwestycyjna
Segment C - dziatalno$¢ pozostata

Zaden z segmentdéw operacyjnych Spotki nie zostal potaczony z innym segmentem w celu stworzenia
ponizszych sprawozdawczych segmentow operacyjnych.

Podziat dziatalnosci na poszczegélne segmenty zostal dokonany poprzez kwalifikacje poszczegdlnych obszarow
dziatalno$ci jednostki. Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania
decyzji dotyczacych alokacji zasoboéw, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny
wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnoSci operacyjne;.

Dziatalno$¢ budowlana obejmuje:
ustugi projektowe we wszystkich branzach w tym m.in. w budownictwie ogdélnym, przemystowym
i przemysle cigzkim;
ustugi generalnego wykonawstwa inwestycji, w tym m.in. budownictwo ogolne i przemystowe;
ustugi kompletacji dostaw;
Dziatalno$¢ inwestycyjna obejmuje:
ustugi wynajmu i dzierzawy;
Dziatalnos$¢ pozostata obejmuje:
ustugi poligraficzne;
ustugi informatyczne.

Dziatalnos$¢ kontynuowana wedtug segmentow za 2011 rok:

Dziatalnos¢

Dziatalno$¢ kontynuowana Wylaczenia ogolem
Rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku Segment A Segment B Segment C Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych 87 664 3217 115 90 996 90 996
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - - -
Przychody segmentu ogdtem 87 664 3217 115 90 996 - 90 996
Koszty
Amortyzacja 631 244 1 876 - 876
Koszt wlasny sprzedazy 74 974 1648 41 76 663 - 76 663
Zysk/(strata) segmentu 12 059 1325 73 13 457 - 13 457
Pozostate przychody operacyjne - - - - - -
Pozostate koszty operacyjne 1519 58 1577 1577
Zysk/(strata) segmentu 10 540 1267 73 11 880 - 11 880
Aktywa segmentu 44 042 34277 11 78 330 - 78 330
Aktywa nieprzypisane - - - 29 418 - 29 418
Zobowiazania segmentu 37136 1729 21 38 886 - 38 886
Zobowiazania nieprzypisane - - - 68 862 - 68 862
Inne informacje
Naktady inwestycyjne 1127 3427 - 4554 - 4 554
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Aktywa segmentu nie zawierajg akcji i udzialbw w innych jednostkach ( 3 644 tys. PLN), srodkow
pieni¢znych (18 133 tys. PLN) i rozliczen mi¢dzyokresowych (361 tys. PLN) poniewaz te aktywa sg
zarzadzane na poziomie Spotki.

Zobowigzania segmentu nie obejmuja podatku odroczonego (3 952 tys. PLN), zobowigzan z tytutu
$wiadczen emerytalnych i podobnych (511 tys. PLN) oraz rozliczen migdzyokresowych (1 598 tys. PLN)
poniewaz te zobowigzania sg zarzadzane na poziomie Spotki.

Zysk segmentu nie uwzglednia kosztow sprzedazy (462 tys. PLN), kosztow zarzadu (3 899 tys. PLN)

pozostatych przychoddéw operacyjnych (763 tys. PLN), przychodéw finansowych (20 tys. PLN) oraz
pozostatych kosztow operacyjnych (283 tys. PLN) i kosztow finansowych (280 tys. PLN).

Dziatalno$¢ kontynuowana wedtug segmentow za 2010 rok:

Dziatalnos¢

Dziatalno$¢ kontynuowana ogélem
Rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku
(przeksztalcone) Segment A Segment B Segment C Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow
zewngtrznych 15 341 3211 101 18 653 18 653
Sprzedaz migdzy segmentami - - - - -
Przychody segmentu ogdtem 15 341 3211 101 18 653 18 653
Koszty
Amortyzacja 548 219 - 767 767
Koszt wlasny sprzedazy 10 506 1226 81 11813 11 813
Zysk/(strata) segmentu 4 287 1 766 20 6073 6073
Pozostate przychody operacyjne - 385 - 385 385
Pozostate koszty operacyjne 353 45 398 398
Zysk/(strata) segmentu 3934 2 106 20 6 060 6 060
Aktywa segmentu 22 855 31271 54 135 54 135
Aktywa nieprzypisane - - 11 673 11 673
Zobowiazania segmentu 8 601 168 8775 8775
Zobowiazania nieprzypisane - - 57 033 57 033
Inne informacje
Naktady inwestycyjne 176 120 296 296

Aktywa segmentu nie zawierajg akcji i udzialdw w innych jednostkach (3 648 tys. PLN), srodkow
pieni¢znych (6 560 tys. PLN) i rozliczen mig¢dzyokresowych (836 tys. PLN) poniewaz te aktywa sa
zarzadzane na poziomie Spotki.

Zobowigzania segmentu nie obejmuja podatku odroczonego (5 846 tys. PLN), zobowigzania z tytutu
podatku dochodowego (40 tys. PLN), zobowigzan z tytulu $§wiadczen emerytalnych i podobnych
(470 tys. PLN) i rozliczen migdzyokresowych (4 750 tys. PLN) poniewaz te zobowigzania sg zarzadzane na
poziomie Spotki.

Zysk segmentu nie uwzglednia kosztow sprzedazy (1 718 tys. PLN), kosztow zarzadu (3 263 tys. PLN)
pozostatych przychodow operacyjnych (572 tys. PLN), przychodéw finansowych (108 tys. PLN) oraz
pozostatych kosztow operacyjnych (486 tys. PLN) i kosztow finansowych (329 tys. PLN).
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12.1. Przychody ze sprzedazy

Struktura terytorialna

Przychody od klientow zewnetrznych:

Polska
Zagranica, w tym:
- Butgaria

- Rumunia

- Stowacja

- Algieria

- Holandia

Razem

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientow.

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy produktow:

Dzialalnos¢ budowlana, w tym:
- od jednostek powigzanych
Wynajem, w tym:

- od jednostek powigzanych
Pozostala dzialalno$é, w tym:

- od jednostek powigzanych

Przychody ze sprzedazy ogélem

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
82 359 16 848
8637 1 805
- 25
8419 799
- 27
218 949
- 5
90 996 18 653
Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
87 664 15 341
26 210 5 805
3217 3211
190 226
115 101
1 2
90 996 18 653

Podziat przychodow ze sprzedazy wedtug odbiorcow ktorzy przekraczajg 10% ogoétu przychodow Spotki:

Podzial odbiorcow wedlug segmentow

Segment A

- KGHM Polska Miedz S.A.
- Soda Polska CIECH S.A.

- Arcellor Mittal Poland S.A.
- Ingot sp. z 0.0.

- Pozostali (ponizej 10%)
Segment B

- Pozostali (ponizej 10%)
Segment C

- Pozostali (ponizej 10%)

Razem

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

25 663
37 500
12 877
11 624

3217

115
90 996

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

6 299
3290
5752
3211

101
18 653
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13. Przychody i koszty

13.1. Pozostale przychody operacyjne

Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych

Odszkodowania od ubezpieczycieli

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Zysk ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Przychody z odsetek od srodkow pienieznych i aktywow pienigznych (w tym od
rachunkow bankowych, lokat do 3m-cy)

Przychody z odsetek od naleznosci finansowych

Zysk z tytulu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Zysk z tytulu r6znic kursowych

Inne

Pozostale przychody operacyjne ogélem

13.2. Pozostale koszty operacyjne

Strata z tytulu réznic kursowych

Utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosci

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Kary umowne

Koszty sadowe

Koszty napraw powypadkowych

Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych

Rezerwa na sprawy sagdowe

Strata z tytulu przeszacowania nieruchom. inwestycyjnych do wartosci godziwej
Inne

Pozostale koszty operacyjne ogolem

13.3. Przychody finansowe

Dyskonto naleznosci z tytutu kaucji dotyczacych uméw o budowe
Inne

Przychody finansowe ogélem

13.4. Koszty finansowe

Odsetki i prowizje od kredytoéw bankowych

Optaty i prowizje od gwarancji bankowych

Koszty finansowe z tytulu umow leasingu finansowego

Dyskonto zobowigzan z tytutu kaucji dotyczacych uméw o budowe
Inne

Koszty finansowe ogélem

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

- 16
37 60
6 _

- 219
469 147
5 83

- 385
210 -
36 47
763 957

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

- 189
1553 398
- 54

77 80

1 33

14 56

50 50

73 -

58 -
34 24

1 860 884

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

20 108

20 108
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

70 92

194 79

1 14

15 136

- 8

280 329
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13.5. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi budowlane

Inne ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow
Koszty wedtug rodzajow ogdtem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu
Zmiana stanu produktow

Nota

13.6

13.7

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
876 767

31448 3116

31904 2517

2 760 1784

376 286

13277 8 865

2410 1277

63 24

83114 18 636

77 539 12 580

462 1718

3899 3263

1214 1075

13.6. Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych zostala ujeta w nastgpujacych pozycjach

z catkowitych dochodéw:

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja $rodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Utrata warto$ci rzeczowych srodkéw trwatych

Utrata warto$ci warto$ci niematerialnych
Utrata warto$ci zapasow
Koszty leasingu operacyjnego

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Amortyzacja $rodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Utrata warto$ci rzeczowych srodkéw trwatych

Utrata warto$ci warto$ci niematerialnych
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego

Pozycje ujete w kosztach ogolnego zarzadu:
Amortyzacja $rodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Utrata warto$ci rzeczowych srodkéw trwatych

Utrata warto$ci warto$ci niematerialnych
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego

sprawozdania
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
844 718
633 626
211 92
32 49
28 47
4 2
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13.7. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spolecznych

Koszty $wiadczen emerytalnych

Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty Swiadczen pracowniczych ogétem, w tym:

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

14. Skladniki innych calkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

Zyski (straty) za okres

Wycena na dzien sprzedazy

Minus: Korekty wynikajace z przeklasyfikowania zyskow (strat) ujetych
w zysku lub stracie

Wycena majatku trwatego do wartosci godziwej

Zyski (straty) za okres

Minus: Korekty wynikajace z przeklasyfikowania zyskow (strat) ujetych
w zysku lub stracie

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

10 080 7 403

1581 1111

41 16

1575 335

13 277 8 865

10 220 4 985

402 1 668

2 655 2212

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

- 483
(1 149)

- (666)
370 647
370 647

Grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw), budynki i budowle uzytkowane w procesie produkcji
i dostarczania towarow i ushug jak rowniez dla celow administracyjnych wykazywane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku w wartosci przeszacowanej
rownej kwocie uzyskanej z wyceny skladnika aktywow do jego wartosci godziwej, dokonanej przez

rzeczoznawce w oparciu o zalozenia rynkowe.

Zwigkszenie wartosci
w pozycji kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

wynikajace z przeszacowania gruntéow, budynkow i

budowli ujmowane jest
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15. Podatek dochodowy

15.1. Obciazenie podatkowe

Gtowne skladniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
i 31 grudnia 2010 roku przedstawiaja si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony — Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Ujete w zysku lub stracie
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 3 141 49
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych - -
Odroczony podatek dochodowy
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ réznic przej$ciowych (1964) 219

Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 1177 268

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw
Odroczony podatek dochodowy
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytulu aktywéw finansowych

dostepnych do sprzedazy - 127
Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizacji wyceny do wartosci
godziwej majatku trwatego (70) (123)

Korzys¢ podatkowa/(obciazenie podatkowe) ujeta/e w innych catkowitych
dochodach (70) 4

15.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowe;j
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spoétki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 7739 944
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk brutto przed opodatkowaniem 7739 944

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce,

wynoszacej 19% (2010: 19%) 1470 179
Podatkowe ulgi (ulga technologiczna) (66) -
Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanych strat podatkowych - -
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow, w tym: 197 113
- koszty reprezentacji 12 16
- koszty sadowe 14 6
- r6znice kursowe z tytutu VAT 11 3
- odpisy aktualizujace naleznosci 147 38
- PFRON 5 4
- pozostale 8 46
Przychody niebgdace podstawa do opodatkowania — (24)
Pozostate (koszty poniesione w roku 2012, dotyczace podatkowo roku 2011) (424) -
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 15% (2010r.: 28%) 1177 268

Podatek dochodowy (obciazenie) ujety w zysku lub stracie 1177 268
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechane;j -

1177 268
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15.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozycji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Przeszacowanie $rodkow trwatych i nieruchomosci

inwestycyjnych do wartosci godziwej

Dyskonto kaucji z tytulu uméw o budowe
Wycena kontraktow

Dodatnie réznice kursowe

Odsetki zapadte z tytutu lokat

Amortyzacja Srodkow trwalych wycenianych do
wartosci godziwej

Wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Wycena kontraktow

Rezerwa na naprawy gwarancyjne
Zobowigzania - niewykorzystane urlopy
Zobowigzania - koszty niezafakturowane
Rezerwa na nagrody i odprawy dla pracownikow
Rozliczenia z tytutu premii pracowniczych
Odpisy aktualizujace naleznosci

Koszty kontraktow (produkcja w toku)
Roznice kursowe niezrealizowane

Dyskonto kaucji z tytulu uméw o budowe
Wynagrodzenia i sktadki ZUS niewyptacone
Rezerwa na audyt i1 aktuariusza

Rezerwa na straty na kontraktach
Aktualizacja wartosci zapasow

Pozostate

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa/ Rezerwa netto z tytulu podatku odroczonego,

w tym:

Aktywa z tytutu podatku odroczonego — dzialalno$¢

kontynuowana
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego —
dzialalno$é kontynuowana

Bilans Rachunek zyskow i strat
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia

2011 2010 2011 2010
7 500 7 411 89 209
89 7 82 (25)
885 145 740 104
55 47 8 ©)
15 17 ©) 13
271 (215) (56) (71)
- - - (127)
8273 7 412 861 94
3205 734 2471 55
121 315 (194) (148)
85 56 29 5
146 77 69 (123)
96 92 4 27
55 5 50 5
272 124 148 31
109 6 103 8))
75 29 46 18
1 4 3) (17)
66 36 30 7
9 11 ©) 3
8 19 8)) 19
4 19 (15) -
69 39 30 7
4 321 1 566 2755 122)
3952 5 846 - -

Zmiana stanu aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego w wysokoséci 2 755 tys

w calosci odniesiona na wynik finansowy roku biezgcego.

. PLN zostata

Zmiana stanu rezerw w wysokosci 861 tys. PLN zostala odniesiona odpowiednio na kapitat wtasny: 70 tys. PLN,

wynik finansowy roku biezacego: 791 tys. PLN
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16. Dzialalnos¢ zaniechana

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku jak réwniez w roku zakonczonym 31 grudnia
2010 roku Spoélka nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnosci.

17. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdézniejszymi zmianami stanowi,
ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na
pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokoSci odpisu podstawowego.
Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej pracownikom oraz pozostatych kosztow socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie
stanowig oddzielnych aktywow Spotki. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2011 roku
wynosi zero (na dzien 31 grudnia 2010 roku: zero).

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztéw Funduszu.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Srodki trwate wniesione do Funduszu - -
Pozyczki udzielone pracownikom

Srodki pienigzne 4 15
Zobowigzania z tytutu Funduszu 4 15
Saldo po skompensowaniu - -
Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 151 118
Razem 151 118

18. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyktych, ktore zostalyby wyemitowane na
konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitatowych w akcje zwykte.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zysk netto z dziatalnoéci kontynuowanej 6138 676
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto 6138 676
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje) 1,06 0,11
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Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcj¢ 6 199 800 6 199 800
Wplyw rozwodnienia: - -
Opcje na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcj¢ 6 199 800 6 199 800

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

19. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zysk za rok 2010 i 2009 zostal w calosci przeznaczony na kapitat zapasowy, w zwigzku z tym dywidendy nie
wyptacono. Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2011 roku Spotka nie podjeta uchwaly w sprawie podzialu zysku za 2011 rok. Zarzad planuje
zwroci¢ si¢ do WZA o wyplate dywidendy za 2011 rok w wysokosci 0,25 PLN na jedna akcje, po zaopiniowaniu
wniosku przez Rade Nadzorcza.

20. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Srodki trwale, w tym: 14 420 13 088
- grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 2 649 2478
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10 328 9731
- urzadzenia techniczne 1 maszyny 1 069 799
- $rodki transportu 369 73
- inne $rodki trwate 5 7
Srodki trwate w budowie 14 12
Zaliczki na $rodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwale, razem 14 434 13 100

Kancelaria Rzeczoznawcy Majatkowego ,,PROPERTY” dokonala niezaleznej wyceny gruntow
i budynkow Spolki w celu okreslenia ich wartosci godziwej. Wycena ta, zostala przeprowadzona zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Wyceny. Wyceny dokonano na dzien 31.12.2011 ri31.12.2010 roku.

Wyboru wiasciwego podejScia oraz metody i techniki szacowania nieruchomosci dokonal rzeczoznawca
majatkowy, uwzgledniajac w szczegbélnosci cel wyceny, rodzaj i potozenie nieruchomosci, przeznaczenie
w planie miejscowym, stan nieruchomosci oraz dostgpne dane o cenach, dochodach i cechach nieruchomosci
podobnych.

Zastosowane podejscie, metoda i technika wyceny:

Podejscie dochodowe, technike inwestycyjna, technike kapitalizacji prostej — wycena warto$ci rynkowe;j
wigzki praw do nieruchomosci gruntowej zabudowane;j,

Podejscie poréwnawcze, metode korygowania ceny S$redniej — wycena wartosci rynkowej prawa
wieczystego uzytkowania gruntu.
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Zalozenia do wyceny:

Wyceny nieruchomosci budynkowej dokonano w podejsciu dochodowym, metodg inwestycyjng, technika
kapitalizacji prostej netto;

Kalkulacje wartosci rynkowej nieruchomosci budynkowej przeprowadzono wedlug jej stanu na dzien
31.12.2011 r,;

Dla wyzej wymienionego momentu czasowego okreslono stan techniczny i standard kompleksu obiektow
budowlanych, stawki czynszu najmu mozliwe do uzyskania z wynajmu poszczegdlnych rodzajow
powierzchni, poziom wydatkow operacyjnych, wspotczynnik kapitalizacji (odwzorowujgcy poziom ryzyka
inwestowania na rynku nieruchomosci podobnych i w nieruchomos¢ wyceniang);

Okreslenia wielkosci powierzchni generujgcej dochdd wraz z wyszcezegolnieniem wielkoSci poszczegolnych
rodzajow powierzchni dokonano na podstawie informacji uzyskanych od Wiadajacego nieruchomoscia,
a takze na podstawie danych zawartych w poprzednim opracowaniu;

OkreSlenia stanu technicznego i standardu obiektow budowlanych wedtug stanu na dzien wyceny dokonano
w oparciu o wyniki ogledzin;

Okreslenia wielko$ci wspolczynnika odzwierciedlajgcego straty w potencjalnym rocznym dochodzie brutto
na dzien wyceny dokonano w oparciu o dane rynkowe, na podstawie analizy ksztaltowania si¢ popytu
i podazy na powierzchnie biurowe w obrgbie rynku lokalnego oraz w oparciu o informacje uzyskane
u Wiadajgcego nieruchomoscia;

Okreslenia stawek czynszu na dzien wyceny dokonano w oparciu o wyniki analizy rynkowej ksztattowania
si¢ stawek czynszu najmu w podobnych obiektach budowlanych;

Okreslenia poziomu wydatkow operacyjnych na dzien wyceny dokonano w oparciu o informacje uzyskane
u Wiladajgcego oraz w oparciu o wyniki analizy rynkowej ksztaltowania si¢ wielkosci wydatkow
operacyjnych w podobnych obiektach budowlanych.

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane w wartosci godziwej 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 2 649 2478
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10 328 9731
Razem 12 977 12 209

Gdyby grunty i budynki Spétki zostaty wycenione po kosztach historycznych z uwzglgdnieniem amortyzacji, ich

warto$¢ bilansowa przedstawiataby si¢ nastepujaco:

Rzeczowe aktywa trwale w wartosci historycznej 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 492 473
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 441 203
Razem 933 676

Spotka posiada nieruchomos$¢ shuzaca czgsciowo dzialalnoSci operacyjnej, a czeSciowo inwestycyjnej.
Wartos$¢ nieruchomosci jest proporcjonalnie podzielona pomiedzy $rodki trwate i nieruchomosci inwestycyjne,

przyjmujac za kryterium podzialu powierzchnie przeznaczone na poszczegolne rodzaje dziatalnosci.

Podzial nieruchomosci pomiedzy srodki trwate i nieruchomosci inwestycyjne 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Srodki trwate 12 977 12 209
Nieruchomosci inwestycyjne 28 023 27 891
Razem 41 000 40 100
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Zmiana wartosci rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Przeszacowanie do wartosci godziwej
Przeniesienie z nieruchomosci inwestycyjnych
Inne zmniejszenia

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 r.

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien

1 stycznia 2011 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Sprzedaz

Likwidacja

Inne zmniejszenia

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien
31 grudnia 2011 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2011 roku

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2011 r.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Przeszacowanie do wartosci godziwej
Transfer z aktywow dostepnych do sprzedazy

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 r.

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien

1 stycznia 2010 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Sprzedaz

Likwidacja

Inne zmniejszenia

Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien
31 grudnia 2010 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 r.

Grunty Budynki, lokale Urzgdzenia Srodki Inne srodki Ogolem
(w tym prawo i obiekty techniczne transportu trwate
wieczystego inZynierii i maszyny
uzytkowania) lgdowej
2 644 11 698 2038 1102 91 17 573
- 233 469 426 - 1128
- - (19) (182) - (201)
- - (436) - - (436)
70 300 - - - 370
101 393 - - - 494
(166) - - - - (166)
2 649 12 624 2052 1346 91 18 762
166 1967 1239 1029 84 4 485
- 329 199 130 2 660
- - (19) (182) - (201)
- - (436) - - (436)
(166) - - - - (166)
- 2296 983 977 86 4342
2478 9731 799 73 7 13 088
2 649 10 328 1 069 369 5 14 420
Grunty Budynki, lokale Urzgdzenia Srodki Inne srodki Ogolem
(w tym prawo i obiekty techniczne transportu trwate
wieczystego inZynierii i maszyny
uzytkowania) lgdowej
2 807 12 722 1 796 1 096 83 18 504
- - 282 6 8 296
- - ) - a7
- - (42) - - (42)
(163) (1024) - - - (1187)
- - 19 - - 19
2 644 11 698 2038 1102 91 17 573
135 1 596 1177 876 83 3 867
31 371 116 153 1 672
- - a7 - - a7
- - (37 - - (37
166 1967 1239 1029 84 4 485
2672 11126 619 220 - 14 637
2478 9 731 799 73 7 13 088
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Wartos$¢ bilansowa $rodkoéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2011 roku na mocy umow leasingu
finansowego wynosi zero (na dzien 31 grudnia 2010 roku: 10 tys. PLN).

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu, budynki i budowle o wartosci bilansowej 41 000 tys. PLN (na dzien
31 grudnia 2010 roku: 40 100 tys. PLN) objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytow
bankowych Spotki (nota 31).

21. Leasing

21.1. Zobowigzania z tytulu leasingu operacyjnego — Spolka jako leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku przyszte minimalne optaty z tytutu umow
niecodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiaja si¢ nastepujaco:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

W okresie 1 roku _ 5
W okresie od 1 do 5 lat - -
Powyzej 5 lat - -

Razem oplaty - 5

21.2. Zobowiazania z tytulu uméw dzierzawy

Zobowigzania z tytulu uméw dzierzawy dotycza gilownie umow, ktorych przedmiotem jest dzierzawa
samochodow osobowych oraz urzadzen biurowych (kopiarko-drukarki).

Przyszte optaty netto z tytulu tych umow przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

W okresie 1 roku 64 63
W okresie od 1 do 5 lat 119 68
Powyzej 5 lat — _
Razem oplaty 183 131

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku warto$¢ dzierzawionych $rodkéw transportu oraz

maszyn 1 urzadzen zostala ujeta jako $rodki trwate wykazywane pozabilansowo i wynosita odpowiednio:
259 tys. PLN oraz 437 tys. PLN.

Ponadto Spotka wykorzystuje grunty, ktore otrzymata na podstawie decyzji administracyjnej do wieczystego
uzytkowania. Szacowane przyszie optaty z tytulu wieczystego uzytkowania gruntu beda wynosity:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

W okresie 1 roku 93 93
W okresie od 1 do 5 lat 372 372
Powyzej 5 lat 6 969 7 062
Razem oplaty 7434 7527
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22.

Nieruchomosci inwestycyjne

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 31191 29 442
Zmiany stanu:

- nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 2 853 -
- aktywowane naktady 574 -
- zyski/(straty) z tytutu wyceny wartosci godziwej (58) 2219
- transfery (przeniesienie do nieruchomos$ci uzywanych na potrzeby wlasne) (494) -
- zbycie — (470)
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 34 066 31191

Warto$¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych Spotki (za wyjatkiem nieruchomosci nabytych w 2011 roku)
na dzien 31 grudnia 2010 roku i 31 grudnia 2011 roku zostata obliczona na podstawie wyceny przeprowadzonej
na ten dzien przez Kancelari¢ ,,PROPERTY” - niezaleznych rzeczoznawcoéw niepowigzanych ze Spolka.
Kancelaria Rzeczoznawcy Majatkowego ,,PROPERTY” posiada kwalifikacje odpowiednie do przeprowadzania
wycen nieruchomosci, a takze aktualne doswiadczenie w takich wycenach dokonywanych w lokalizacjach w
ktorych znajduja si¢ aktywa Spotki. Wycena nieruchomosci inwestycyjnych Spotki zostata przeprowadzona
zgodnie z migdzynarodowymi standardami wyceny. Przy wyborze metody i techniki wyceny rzeczoznawca
majatkowy uwzglednil w szczegdlnosci cel wyceny, rodzaj i polozenie nieruchomosci, przeznaczenie w planie
miejscowym, stan nieruchomosci oraz dostgpne dane o cenach, dochodach i cechach nieruchomosci podobnych.
Zatozenia do wyceny, zastosowane podejScie oraz metodg i technik¢ wyceny przedstawiono w pkt. 20
niniejszego sprawozdania. Wszystkie nieruchomos$ci inwestycyjne Spotki sg jej wiasnoscig. Nieruchomosci
inwestycyjne polozone przy ul. Granicznej 29 Katowicach stanowia zabezpieczenie kredytow bankowych
zaciggnigtych przez Spotke (nota 31).

Spotka posiada nieruchomo$¢ shuzaca czgsciowo dzialalnoSci operacyjnej, a czeSciowo inwestycyjnej.
MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne w punkcie 10 méwi, ze jezeli nieruchomo$¢é ma podwdjne przeznaczenie
to mozna obie czeSci traktowaé oddzielnie, zaktadajac ze mozna je oddzielnie sprzeda¢ lub oddaé¢ w leasing
finansowy. Powierzchnie ktorymi dysponuje Spotka mogltyby by¢ oddzielnie sprzedane jak rowniez wynajete
w formie leasingu finansowego. Warto$¢ nieruchomosci jest proporcjonalnie podzielona pomiedzy srodki trwate
i nieruchomosci inwestycyjne, przyjmujgc za kryterium podziatu powierzchnie przeznaczone na poszczegolne
rodzaje dziatalnosci.

. . . foe w tym w obrocie z
Przychody i koszty zwiazane z nieruchomosciami Y

Lp. |, A c . . Ogolem jednostkami

inwestycyjnymi ujete w zysku lub stracie w 2011 roku: zaleznymi

1. | Przychody z oplat czynszowych 3217 190
Bezposrednie koszty operacyjne ( w tym koszty napraw i
konserwacji) powstate z nieruchomosci inwestycyjnych,

2. | ktére przyniosty przychody z oplat czynszowych 230 -
Bezposrednie koszty operacyjne ( w tym koszty napraw i
konserwacji) powstate z nieruchomosci inwestycyjnych,

3. | ktére nie przyniosty przychodéw z optat czynszowych 363 34

w tym w obrocie z
jednostkami
zalezZnymi

Przychody i koszty zwiazane z nieruchomosciami

Lp. inwestycyjnymi ujete w zysku lub stracie w 2010 roku:

Ogolem

1. | Przychody z oplat czynszowych 3211 226

Bezposrednie koszty operacyjne ( w tym koszty napraw i
konserwacji) powstate z nieruchomosci inwestycyjnych,

2. | ktére przyniosty przychody z oplat czynszowych 332 -
Bezposrednie koszty operacyjne ( w tym koszty napraw i
konserwacji) powstate z nieruchomosci inwestycyjnych,

3. | ktére nie przyniosty przychodéw z optat czynszowych 99 —
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23. Wartosci niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer ze §rodkow trwatych w budowie

Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2011 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Sprzedaz

Likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2011 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2011 roku

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2011 roku

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Transfer ze §rodkow trwatych w budowie
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia

2010 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Sprzedaz

Likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31
grudnia 2010 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010 roku

Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010 roku

Koszty prac Patenty i Programy Inne Ogolem
rozwojowych licencje komputerowe
- 459 576 1035
- 87 753 840
- - (434) (434)
- 546 895 1 441
- 421 545 966
- 27 189 216
- - (434) (434)
- 448 300 748
- 38 31 69
- 98 595 693
Koszty prac Patentyi  Programy Inne Ogolem
rozwojowych licencje  komputerowe
- 413 545 958
- 46 31 77
- 459 576 1035
- 395 477 872
- 26 68 94
- 421 545 966
- 18 68 86
- 38 31 69

Spotka nie posiada warto$ci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku Spodtka nie posiadata obcigzen wartosci

niematerialnych o charakterze prawnorzeczowym i obligacyjnym.
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24. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Akcje/Udziaty w spotkach nienotowanych na gietdzie 538 542
Akcje spolek notowanych na gietdzie - -
Odpisy aktualizujace akcje/udziaty w spotkach
nienotowanych na gietdzie (512) (512)

Stan na koniec okresu 26 30

Wszystkie posiadane przez Spotke akcje/udziaty sklasyfikowane jako aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,
nie sg notowane na gietdzie i zostaly wycenione w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci.

25. Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Bipromet S.A. posiadata udziaty
w nastepujacych jednostkach zaleznych:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Przedsigbiorstwo Budowlane Katowice S.A. 3592 3592
Bipromet-Ecosystem sp. z 0.0. 26 26
Odpis aktualizujacy warto$¢ udziatow/akcji w jednostkach

zaleznych - _
Razem 3618 3618

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 roku Bipromet S.A. nie dokonata inwestycji w jednostki zalezne.

26. Swiadczenia pracownicze

26.1. Zobowiazania z tytulu Swiadczen emerytalnych i podobnych

Pracownicy spotki BIPROMET S.A. korzystaja z trzech typow §wiadczen pracowniczych:

odprawy emerytalno-rentowe
nagrody jubileuszowe
odprawy posmiertne

Pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajgce do przejécia na emeryture lub rent¢ z tytutu niezdolnoscei,
ktérego stosunek pracy ustat w zwigzku z przejSciem na rent¢ lub emeryture, przystuguje jednorazowa odprawa
pieni¢zna w wysokosci: do 10 lat pracy w spotce 200% kwoty podstawowej. Po kazdych nastepnych 5 latach
pracy w Spolce wysokos¢ odprawy wzrasta o 100% kwoty podstawowej. Kwotg podstawowa odprawy
emerytalnej lub rentowej jest minimalne wynagrodzenie obowigzujace w kraju w dniu rozwigzania umowy o
prace w zwiagzku z przejsciem na emeryture lub rente z tytutu niezdolnosci do pracy. Odprawa uzalezniona jest
od okresu zatrudnienia w Bipromet S.A. Wysoko$¢ odprawy nie moze by¢ nizsza od jednomiesigcznego
wynagrodzenia danego pracownika. Pracownikom zatrudnionym w niepelnym wymiarze czasu pracy
przystuguje odprawa w wysokosci proporcjonalnej do wymiaru czasu pracy. Pracownik, ktory otrzymat
odprawg, nie moze ponownie naby¢ do niej prawa.

Pracownikom spolki przystuguje rowniez nagroda jubileuszowa za okres zatrudnienia w Bipromet S.A. oraz
odprawa po$miertna w razie Smierci pracownika w czasie trwania stosunku pracy.

W zwigzku z powyzszym Spotka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme¢ aktuarialng tworzy
rezerwe¢ na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych.
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Ujete w bilansie zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych:

Rezerwa na odprawy emerytalno-rentowe 31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Na dzien 1 stycznia 178 86
Utworzenie rezerwy 58 98
Koszty wyptaconych swiadczen (41) (6)
Rozwiazanie rezerwy - -
Na dzien 31 grudnia 195 178

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Na dzien 1 stycznia 253 193
Utworzenie rezerwy 123 101
Koszty wyptaconych swiadczen (107) (41)
Rozwigzanie rezerwy - -
Na dzien 31 grudnia 269 253

Rezerwa na odprawy posmiertne

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

Na dzien 1 stycznia 39 39
Utworzenie rezerwy 47 _
Koszty wyptaconych swiadczen (39 -
Rozwigzanie rezerwy - -
Na dzien 31 grudnia 47 39

Struktura tgcznej kwoty rezerw z tytutu §wiadczen emerytalnych i podobnych przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Rezerwy dlugoterminowe z tytutu swiadczen emerytalnych

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

1 podobnych 453 329
Rezerwy krotkoterminowe z tytutu §wiadczen emerytalnych

i podobnych 58 141
Razem 511 470

Gtowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowigzania sg
nastgpujace:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Stopa dyskontowa (%) 5,8 4,9
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 3,1 2,5
Wskaznik rotacji pracownikow (%) 11 13
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 4,5 4
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27. Zapasy
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Towary 36 96
Zapasy, razem netto 36 96
Odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 103 79
- utworzenie — 24
- rozwigzanie 84 -
- wykorzystanie - -
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 19 103
Wartos¢ brutto zapaséw brutto na koniec okresu 55 199

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku Spoétka nie utworzyta odpisu aktualizujacego wartos¢ zapasow
(w 2010 roku utworzyta odpis w wysokosci 24 tys. PLN).

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek w roku zakonczonym 31 grudnia
2011 roku i w roku zakonczonym 31 grudnia 2010 roku.

28. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

28.1. Dlugoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (kaucje) 7 357
Pozostate naleznosci od 0séb trzecich (depozyt bankowy) 419 419
Pozostate naleznoéci od podmiotow powiazanych - -
Nalezno$ci ogolem (netto) 426 776
Odpis aktualizujacy naleznosci - -
Naleznosci brutto 426 776

Kaucje z tytulu umow o budowe o okresie sptaty powyzej jednego roku podlegajag dyskontowaniu i sa
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartoSci biezace;.

28.2. Krotkoterminowe naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 25236 7911
Kaucje z tytutu umoéw o budowg 237 375
Zaliczki przekazane 1852 713
Naleznosci budzetowe 3233 49
Pozostate naleznosci 11 484
Nalezno$ci ogolem (netto) 30 569 9532
Odpis aktualizujacy naleznosci 2 862 1309
Naleznosci brutto 33431 10 841
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione sg w nocie 37.5.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujacym niesciggalne nalezno$ci wtasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Na 31 grudnia 2011 roku nalezno$ci z tytutu dostaw i ushug w kwocie 1 553 tys. PLN (2010 r.: 398 tys. PLN)
zostaly uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci
byty nastepujace:

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 1309 979
Zwigkszenie 1553 398
Wykorzystanie - (51)
Rozwigzanie odpisu — (17)
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 2 862 1309

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktéore na dzien 31 grudnia 2011 roku
i 31 grudnia 2010 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciggalne i nie objg¢to odpisem.

Nie- Przeterminowane, lecz sciggalne
przetermi-
Razem nowane 1-30 dni 31-60dni 61-90dni 91— 120dni >120 dni

31 grudnia 2011 25236 23 681 410 932 193 9 11
31 grudnia 2010 7911 6 632 38 18 14 3 1206

29. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznoéci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na Srodki
pieni¢zne i sg oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Warto$¢ godziwa s$rodkow
pienigznych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosi 18 133 tys. PLN (31 grudnia 2010 roku:
6 560 tys. PLN).

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi
w wysokosci 2 000 tys. PLN (31 grudnia 2010 roku: 3 000 tys. PLN), w odniesieniu, do ktorych wszystkie
warunki zawieszajace zostaly spetnione.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pieni¢znych sktadato
si¢ z nastgpujacych pozycji:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Srodki pienigzne w banku i w kasie 41 29
Lokaty krotkoterminowe 18 014 6 499
Inne $rodki pieni¢zne 78 32
Razem $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 18 133 6 560
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30. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

30.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Akcje zwykte serii A o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda 1410 1410
Akcje zwykle serii B o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda 135510 135510
Akcje zwykte serii C o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda 379 650 379 650
Akcje zwykte serii D o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda 28 410 28 410
Akcje zwykte serii E o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda 75 000 75 000
Przeliczenie kapitatu podstawowego w zwigzku z hiperinflacja 7 000 7 000

626 980 626 980

Warto$¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym: 627 tys. PLN

Do konca 1996 r. Spotka dziatala w warunkach hiperinflacji. Zgodnie z MSR 29 Spotka dokonata
przeksztatcenia skladnikow kapitalu wiasnego stosujgc miesigezny wskaznik wzrostu cen towardw i ustug
konsumpcyjnych, poczawszy od dat, w ktorych kapitaly te zostaly wniesione lub powstaty
w inny sposob do dnia 31 grudnia 1996 r. Takie retrospektywne zastosowanie skutkowato spadkiem zyskow
zatrzymanych w tym okresie na tgczng kwote 7 tys. PLN oraz korekta z tytulu przeszacowania kapitatu
zakladowego w tej samej kwocie.

Hlosé Wartosé¢
Akcje zwykle wyemitowane i w pelni optacone
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 6 199 800 619 980
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 6199 800 619 980
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 6 199 800 619 980
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 6 199 800 619 980

30.1.1 Wartosé nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 0,10 PLN i zostaty w pelni optacone.

30.1.2  Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg akcjami zwyklymi na okaziciela i sa jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy
oraz zwrotu z kapitatu.

30.1.3 Akcjonariusze o znaczgcym udziale

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
KGHM Polska Miedz S.A.

udziat w kapitale 66% 66%
udziat w glosach 66% 66%
Capital Partners S.A. wraz z podmiotem zaleznym

udzial w kapitale 10,26% 10,05%
udzial w gtosach 10,26% 10,05%

44



BIPROMET S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

30.2. Kapital zapasowy

Kapital zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 19 484 tys. PLN,
ktora zostala pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie
862 tys. PLN.

Ponadto na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych Spoétka tworzy obowiazkowe odpisy z zysku na kapitat
zapasowy w celu pokrycia ewentualnych (przysztych) lub istniejacych strat w wysokosci co najmniej 8% zysku
za dany rok obrotowy, az do czasu, gdy warto$¢ kapitatu zapasowego osiggnie poziom co najmniej 1/3 kapitatu
zakladowego zarejestrowanego. Tak utworzony kapital zapasowy nie podlega podzialowi, moze by¢
wykorzystany tylko na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapital zapasowy z tytulu obowigzkowego odpisu w Spdtce wynosi
207 tys. PLN, ujety jest w pozycji kapitatu: Zyski zatrzymane.

30.3. Kapital z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji Kapitat z aktualizacji

wyceny srodkow trwatych wyceny inwestycji Razem
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 12 754 5705 18 459
Wycena $rodkow trwatych do wartosci godziwe;j 300 - 300
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 13 054 5705 18 759
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 12 229 6245 18 474
Wycena $rodkow trwatych do wartosci godziwej 525 - 525
Wycena aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy - (540) (540)
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 12 754 5705 18 459

Kapital z aktualizacji wyceny inwestycji pochodzi z przeszacowania do wartosci godziwej srodkow trwatych,
ktére na dzien przej$cia na MSSF zostaly zaklasyfikowane do nieruchomosci inwestycyjnych.

30.4. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, Spoétka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na
pokrycie straty. Do tej kategorii kapitalu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego
w sprawozdaniu Spoétki, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego.
O uzyciu kapitatu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jednakze czgéci kapitatu
zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitalu zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty
wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczgce wyptaty dywidendy.

31. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Obowigzujace na koniec 2011 roku umowy kredytowe zawarte przez Bipromet S.A.

Umowa kredytu nr 17/2008 z dnia 05.06.2008 r. o lini¢ wielocelowa, wielowalutowa wraz z pdzniejszymi
zmianami. Termin wykorzystania umowy wygast w dniu: 31.05.2010 r. W ramach tej umowy funkcjonuja
jedynie gwarancje wystawione przed tym terminem (tj 863 tys. PLN). Termin wygas$nigcia ostatniej gwarancji
uptywa 31.12.2013 r.

45



BIPROMET S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zabezpieczenie:
- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 4 428 tys. PLN
petnomocnictwo do rachunkow bankowych w Banku PEKAO S.A.
o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
cesja praw z tytulu umowy ubezpieczenia mienia
przeniesienie §rodkoéw pienigznych na rachunek Banku dla gwarancji bankowych z terminem waznosci
powyzej 36 m-cy w wysokosci 100% kwoty gwarancji - ustanowione w tgcznej wysokosci 270 tys. PLN.
Wysoko$¢ wpisu hipotecznego bedzie co kwartal obnizana przez Bank o warto$¢ wygasajacych gwarancji.

Umowa kredytu w rachunku biezacym nr 4/2010 ISCK z dnia 19.07.2010 r. wraz z pdzniejszymi zmianami.
Na mocy podpisanego w dniu 19.07.2011 r. Aneksu nr 3/2011 Bank udzielit Bipromet S.A. wielocelowego
limitu kredytowego do tacznej kwoty 19 000 tys. PLN do dnia 30.06.2012 r. Kwota limitu moze by¢
wykorzystywana w nast¢pujacy sposob:

- na rachunku biezagcym do tacznej kwoty nie przekraczajacej 2 000 tys. PLN
- w formie gwarancji bankowych do tgcznej kwoty nieprzekraczajacej rownowartos¢ 19 000 tys. PLN

Zabezpieczenie:
- hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 23 750 tys. PLN
petnomocnictwo do rachunkéw bankowych w Banku PEKAO S.A.
o$wiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
cesja praw z tytulu umowy ubezpieczenia mienia
przeniesienie srodkéw pienieznych na rachunek Banku dla gwarancji bankowych z terminem waznoS$ci
powyzej 36 m-cy w wysokosci 50% kwoty gwarancji. — ustanowione w tagcznej wysokosci 149 tys. PLN

Na dzien 31 grudnia Spotka wykorzystuje 7 936 tys. PLN w ramach gwarancji bankowych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka nie wykorzystuje dostepnego w ramach limitu w rachunku biezagcym
srodkow kredytowych w kwocie 2 000 tys. PLN. Kredyt w rachunku biezacym oprocentowany jest w oparciu
o WIBOR jednomiesi¢gczny powickszony o marze banku.

32. Rezerwy
32.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy na naprawy Swiadczenia
gwarancyjne pracownicze nota 26 Ogolem

Na dzien 1 stycznia 2011 roku 1 659 470 2129
Utworzone w ciggu roku obrotowego 98 228 326
Wykorzystane (581) (187) (768)
Rozwigzane (538) (538)
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 638 511 1149
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2011 roku 448 58 506
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2011 roku 190 453 643
Na dzien 1 stycznia 2010 roku 2437 317 2754
Utworzone w ciggu roku obrotowego 651 199 850
Wykorzystane (536) (46) (582)
Rozwigzane (893) (893)
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 1 659 470 2129
Krotkoterminowe na dzien 31 grudnia 2010 roku 1212 141 1353
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2010 roku 447 329 776

46



BIPROMET S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

32.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych. Jako ogdlng zasadg przyjmuje sie
tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci co najmniej 0,5% przychodow z danego
kontraktu. Warto$¢ ta powinna jednak podlega¢ indywidualnej analizie (w tym poprzez opini¢ kierownika

odpowiedzialnego za dang budowe) i moze ulec zwigkszeniu lub zmniejszeniu w uzasadnionych przypadkach.

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych naliczane sg po zakonczeniu kontraktu i obciazaja koszty

wytworzenia sprzedanych produktow.

33. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

33.1. Dlugoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

zobowiazania

Zobowiqzania dlugoterminowe

Zobowigzania z tytutu kaucji (gwarancje dobrego wykonania)
Wobec jednostek powigzanych

Wobec jednostek pozostatych

Razem

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

94 -
2698 361
2792 361

Kaucje z tytulu umow o budowe o okresie sptaty powyzej jednego roku podlegajag dyskontowaniu i sa
wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartoSci biezace;.

33.2. Krotkoterminowe zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:

Wobec jednostek powigzanych

Wobec jednostek pozostatych

Otrzymane zaliczki na realizowane kontrakty
Zobowiazania z tytutu zakupu aktywow trwatych:
Wobec jednostek powigzanych

Wobec jednostek pozostatych

Pozostate zobowigzania:

Zobowigzania wobec pracownikow

Zobowigzania z tytutu kaucji (gwarancje dobrego wykonania)
Kaucje zabezpieczajace z tytutu wynajmu pomieszczen
Pozostate

Zobowigzania budzetowe:

Podatek dochodowy od 0s6b prawnych
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych
Podatek VAT

Ubezpieczenia spoleczne 1 zdrowotne
PFRON

Razem

31 grudnia 2011

31 grudnia 2010

389 4
14 539 827
6825 3289
1200 -
32 30
22985 4150
693 481
2039 2513
132 122

88 -
2952 3116
- 40

178 123
3293 369
625 423

2 2
4098 957
30 035 8223
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34. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

34.1. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztéw z tytulu: 1089 70
Z tytutu prenumeraty 4 1
Z tytutu ubezpieczen 1051 46
Z tytutu subskrypcji oprogramowania 22 2
Pozostate 12 21
Pozostale rozliczenia mi¢dzyokresowe z tytulu: 4 658 766
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytutu uméw o budowe (wycena kontraktow) 4 658 766
Razem 5747 836
- krotkoterminowe 5019 836
- dlugoterminowe 728 -

34.2. Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztéw z tytulu: 1556 787
Z tytutu niewykorzystanych urlopow 449 297
Z tytutu premii pracowniczych 290 24
Z tytutu badania bilansu 45 58
Z tytutu ustug aktuarialnych 2 2
Z tytutu pozostatych kosztéw kontraktow 42 406
Z tytutu kosztow zakonczenia kontraktow 728 -
Rozliczenia mi¢dzyokresowe przychodow z tytulu: 16 908 3963
Kwoty nalezne odbiorcom z tytulu uméw o budowe (wycena kontraktow) 16 866 3 865
Rezerwa na straty na kontraktach 42 98
Razem 18 464 4750
- krotkoterminowe 18 464 4750
- dlugoterminowe - -

35. Informacje dotyczace umow o usluge budowlang

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny umow o ustuge budowlang, w tym przychody oraz koszty
realizowanych umow za rok zakonczony 31 grudnia 2011 oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2010, jak rowniez
kwoty nalezne zamawiajagcym oraz kwoty nalezne od zamawiajacych z tytulu prac wynikajacych

z realizowanych uméw na dzien 31 grudnia 2011 oraz na dzien 31 grudnia 2010.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Poniesione koszty umow 85947 15 254
Ujete zyski pomniejszone o ujgte straty 13 410 3 889
Przychody obliczone wg stopnia zaawansowania wykonanej umowy 99 357 19 143
Nalezno$ci uwarunkowane wykonaniem umowy (faktury czgsciowe) 111 565 22242
Niedofakturowanie/przefakturowanie (12 208) (3099)
Kwota brutto nalezna zamawiajacym z tyt. prac wynikajacych z umowy (pasywa) (16 866) (3 865)
Kwota brutto nalezna od zamawiajacych z tyt. prac wynikajacych z umowy (aktywa) 4 658 766
Saldo (12 208) (3099)
Rezerwa na straty (42) (98)
Zaliczki otrzymane (6 825) (3289)

48



BIPROMET S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Otrzymane zaliczki na poczet uméw o budowe sa prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji: krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (nota 33.2).
Zaliczki nie sg kompensowane z kwotg brutto nalezng od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajacych z umowy -
kwota ta jest prezentowana w aktywach.

36. Zobowigzania inwestycyjne
30 grudnia 2011 roku Spolka podpisata notarialnie warunkowa (w stosunku do przedmiotowej nieruchomosci

zostala zawarta umowa najmu, ktéra przewiduje prawo pierwokupu dla dzierzawcy) umowg zakupu
nieruchomosci gruntowej z budynkiem hali warsztatowej na kwotg 1 200 tys. PLN.

37. Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Zobowigzania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i porgczen to przede wszystkim gwarancje
wystawione przez banki na rzecz kontrahentéw spotki Bipromet na zabezpieczenie ich roszczen w stosunku do
spotki z tytulu wykonywanych kontraktow.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Na rzecz jednostek powigzanych: 3109 1 864
- z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen 1818 1 864
- z tytutu wystawionych weksli jako zabezpieczenie 1291 -
Na rzecz pozostalych jednostek: 9 466 11 415
- z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen 9 466 9592
- z tytutu wystawionych weksli jako zabezpieczenie - 1823
Razem zobowiazania warunkowe 12 575 13 279

Naleznosci warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen obejmujg gltdwnie gwarancje wystawione
przez banki oraz weksle na rzecz spotki Bipromet stanowigce zabezpieczenie roszczen spotki w stosunku do tych
podmiotéw z tytutu wykonywanych kontraktow.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Na rzecz jednostek powigzanych: 501 1179
- z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen - 1179
- z tytutu wystawionych weksli jako zabezpieczenie 501 -
Na rzecz pozostalych jednostek: 3047 3 860
- z tytutu udzielonych gwarancji i porgczen 2761 2243
- z tytutu wystawionych weksli jako zabezpieczenie 286 1617
Razem nalezno$ci warunkowe 3548 5039

37.1. Sprawy sadowe

Na dzien 31 grudnia 2011 r. BIPROMET S.A. jest strong w postgpowaniu sagdowym z powoddztwa firmy:
PPWH ,,WIMAR?” sp. z o.0., z siedzibg w Bytomiu. Roszczenie dotyczy zaptaty z tytulu wykonanych prac
budowlanych. Warto$¢ przedmiotu sporu to 73 tys. PLN. Postepowanie toczy si¢ przed Sadem Rejonowym
w Katowicach.
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37.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnoséci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogag by¢ przedmiotem kontroli organow administracyjnych, ktore uprawnione sa do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci iniespdjnosci. Czgsto wystepujace roznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy
organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujag powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
0 bardziej rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spotki moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spotki na dzien
31 grudnia 2011 roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

38. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujgca tabela przedstawia lgczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

Podmiot powigzany Sprzedaz Zakupy Naleznosci Zobowigzania
na rzecz podmiotow  od podmiotow  od podmiotow wobec podmiotow
powigzanych powigzanych — powigzanych powigzanych

Jednostka dominujaca:

KGHM Polska Miedz S.A. 2011 25 663 80 5451 3190
2010 4814 82 4238 -

Jednostki zalezne:

PBK S.A. 2011 652 3708 76 1752
2010 1213 58 96 4

Bipromet-Ecosystem sp.z 0.0. 2011 72 5 7 9
2010 92 - - 9

Pozostale podmioty powiazane:

PHP MERCUS sp. z o.0. 2011 29 19 - 1
2010 - - - -

INTERFERIE S.A. 2011 - 1 - -
2010

38.1. Jednostka dominujaca calej Grupy
Na dzien 31 grudnia 2011 roku jednostka dominujaca grupy jest KGHM Polska Miedz S.A.

38.2. Podmiot o znaczacym wplywie na Spotke

Na dzien 31 grudnia 2011 roku KGHM Polska Miedz S.A. jest wtascicielem 66 % akcji zwyktych (31 grudnia
2010 roku: 66%).

38.3. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku Bipromet S.A. nie posiada udziatow
w jednostkach stowarzyszonych.
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38.4. Wspolne przedsiewziecie, w ktorym Spolka jest wspolnikiem

Zarowno na dzien 31 grudnia 2011 roku jak réwniez na dzien 31 grudnia 2010 roku Spoétka nie jest wspdlnikiem
we wspolnym przedsigwzigciu.

38.5. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Ceny towardéw i materialdow bedacych przedmiotem sprzedazy przez Spotke do jednostek powigzanych sg
kalkulowane w oparciu o koszt nabycia powigkszony o narzut. Wysoko$¢ narzutu jest zréznicowana w
przypadku poszczegdlnych dostaw i materialow. Metoda rozsadnej marzy, polega na ustaleniu ceny sprzedazy
na poziomie odpowiadajagcym sumie kosztow bezposrednio zwigzanych z wytworzeniem we wlasnym zakresie
lub nabyciem od podmiotu niezaleznego przedmiotu transakcji i kosztow posrednich (z wylaczeniem kosztow
ogo6lnych zarzadu) oraz odpowiedniego zysku wynikajacego z warunkow rynkowych i wykonywanych przez
strony transakcji funkcji. Metoda poréwnywalnej ceny niekontrolowanej zaktada wyznaczenie ceny rynkowe;j
przedmiotu analizowanej transakcji w oparciu o porownanie zewnetrzne, tj. bazujagce na poziomie cen, jaki
ustalily migdzy sobg niezalezne, dziatajace na rynku podmioty dokonujgce transakcji poréwnywalnej pod
wzgledem przedmiotu oraz przyjetych warunkow, badz tez w oparciu o poréwnanie wewngtrzne, tzn. na
podstawie cen, jakie jedna ze stron analizowanej transakcji ustalita w transakcji porownywalnej pod wzgledem
przedmiotu i przyjetych warunkéw, zawartej na rynku z podmiotem niezaleznym.

W przypadku $§wiadczenia ustug przez Spotke do jednostek powigzanych, warunki transakcji odbywajg si¢ na
warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujg w transakcjach zawieranych na warunkach rynkowych.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku nie udzielono jednostkom powigzanym zadnych
pozyczek.

38.6. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

W 2011 roku oraz w roku 2010 Spoétka nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu.

38.7. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

W 2011 roku oraz w roku 2010 Spoéltka nie zawierala transakcji z cztonkami Zarzadu.

38.8. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

38.8.1 Wynagrodzenie wyplacone cztonkom Zarzgdu oraz czlonkom Rady Nadzorczej Spotki

Rok zakonczony
31 grudnia 2011

Rok zakonczony
31 grudnia 2010

Zarzad

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Rada Nadzorcza

Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Razem

817

90

925

90

907
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38.8.2  Wynagrodzenie wyplacone pozostalym czlonkom gtownej kadry kierowniczej

Rok zakonczony Rok zakonczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Krotkoterminowe swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1 648 1319
Nagrody jubileuszowe 3 -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Laczna kwota wynagrodzenia wyplaconego glownej kadrze 1651 1319

kierowniczej (z wyjatkiem czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)

39. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia 31 grudnia 2010 roku w podziale na
rodzaje ushug:

Rodzaj ustugi Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego* 90 55
Inne ustugi poswiadczajace - -
Ustugi doradztwa podatkowego** 50 19
Pozostate ustugi - -
Razem 140 74

* odnosi si¢ do Ernst&Young Audit sp. z 0.0

** odnosi si¢ do Ernst&Young Business Advisory sp.z 0.0. i wspolnicy sp.k.

40. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka naleza:
kredyty bankowe
umowy leasingu finansowego i dzierzawy
srodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe

Gtownym celem tych instrumentdw jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos¢ Spotki. Spotka posiada
tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ushug, ktore powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej prze nig dziatalnosci.

40.1. Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spotki na zmiany stop procentowych dotyczy gtownie s$rodkéow pienieznych, ekwiwalentow
srodkow pieni¢znych jak réwniez kredytow bankowych i pozostaltych zobowigzan opartych na zmiennej stopie
procentowej bazujacej na WIBOR + marza. Spotka nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmian stop
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procentowych. Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmujg biezace
monitorowanie sytuacji na rynku pieni¢znym.

40.2. Ryzyko walutowe

Najistotniejszg pozycja narazong na ryzyko walutowe sg naleznosci z tytulu dostaw i ustug. Ponizsza tabela
przedstawia maksymalng ekspozycje Spoétki na ryzyko zmiany kurséw walutowych poprzez prezentacje
naleznosci w podziale wedtug walut, w ktérych sg one denominowane:

Dane w tys. EUR 31.12.2011r. 31.12.2010r.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 567 1012

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej
naleznosci pienigznych na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu niezmiennosci innych
czynnikow:

Wazrost/ spadek Wplyw na wynik

kursu waluty finansowy brutto
31 grudnia 2011 - EUR +0,30 zb/gr 170
- 0,30 zt/gr (170)
31 grudnia 2010 - EUR + 0,30 zt/gr (304)
- 0,30 zt/gr 304

40.3. Ryzyko cen towaréw

Stal konstrukcyjna stanowi podstawowy material, ktory stuzy spotce w procesie §wiadczenia ustug. Zmiennosé
cen stali ma istotny wplyw na realizowane kontrakty. Nicoczekiwany gwaltowny wzrost ceny tego materiatu
moze wplywaé na nieprzewidziane dodatkowe koszty z tytutu realizacji kontraktu, co w konsekwencji moze
spowodowac, ze stanie si¢ on nierentowny. Spotka zabezpiecza si¢ przed zmianami cen stali poprzez kalkulacje
indywidulang zlecen w oparciu o aktualne ceny, przy uwzglednieniu ewentualnego ich wzrostu.

40.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spotke strat finansowych na skutek niewypehienia przez
kontrahenta bgdgcego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe
jest glownie zwigzane z nalezno$ciami Spotki od klientéw oraz inwestycjami finansowymi. Srodki pienigzne i
ich ekwiwalenty sg lokowane w instytucjach finansowych o wysokiej wiarygodnos$ci finansowe;.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycj¢ Spotki na ryzyko kredytowe:

31.12.2011r. 31.12.2010r.
Naleznosci dtugoterminowe 426 776
Naleznosci krotkoterminowe 30 569 9532
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 18 133 6 560

Spotka nie jest narazona na duze ryzyko kredytowe z tytulu znaczacej koncentracji sprzedazy
i naleznosci. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Spoétki na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.
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40.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Spotka narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej rozumianej jako zdolnos¢ terminowego regulowania
zobowigzan. Spodtka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosdci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych
(np. konta naleznosci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieni¢zne z
dziatalnos$ci operacyjne;.

Celem Spotki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z dodatkowych zrédet finansowania takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

W 2011 roku jak i w okresie porownywalnym plynnos¢ Spotki byta na tyle stabilna iz nie wymagata korzystania
z zewnetrznych zrodet finansowania.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Spolki na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien
31 grudnia 2010 wedtug daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Umowne terminy wymagalnosci dla zobowigzan finansowych wg stanu na 31 grudnia 2011r.:

. .. Razem o
e e dyskonta)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 661 154 345 - 16 160 16 160
Ka,uqe z ty'tu1u umoéw o budowe — 1851 188 ) ) 2039 2039
krotkoterminowe
Kaucje z tytu%u umoéw o budowe — ) ) 2 849 415 3264 2792
dlugoterminowe
Umowy leasingu finansowego - - - -
Kaugcje z tytutu wynajmu - 132 - - 132 132
Razem 17 512 474 3194 415 21595 21123
Umowne terminy wymagalnosci dla zobowigzan finansowych wg stanu na 31 grudnia 2010r.:

. .. Razem o

e e dyskonta)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 783 78 - - 861 861
Ka,uqe z ty'tu1u umoéw o budowe - 366 1 647 ) ) 2513 2513
krotkoterminowe
Kaucje z tytu%u umoéw o budowe - ) ) 394 ) 304 361
dlugoterminowe
Umowy leasingu finansowego 4 1 5 5
Kaucje z tytutu wynajmu - 122 - - 122 122
Razem 1653 1 848 394 - 3895 3862
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41.

41.1.

Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartoSci godziwych wszystkich instrumentow
finansowych Spoétki, w podziale na poszczegolne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

] Kategoria wartos¢ wartos¢
Lp. KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH zgodnie z bilansowa godziwa
MSR 39 31.12.2011r. 31.12.2011r.
1. | Dluzne papiery wartosciowe - - -
2. | Udzialy, akcje i certyfikaty inwestycyjne notowane - - -
3. | Udzialy i akcje nienotowane DDS#*** 26 26
4. | Udziaty i jednostki uczestnictwa w Funduszach Inwestycyjnych - - -
5. | Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug (netto) PiN ** 25236 25236
6. Lokatyi srodki pieni¢zne PiN ** 18 133 18 133
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci
7. | dysponowania dla okresu powyzej 12 miesigcy WwWGpWEF* 419 419
Pozostate aktywa finansowe (netto) PiN** 255 255
9. | Wbudowane instrumenty pochodne - - -
10. | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK*** 14 928 14 928
11. | Kredyty i pozyczki zaciggnigte - - -
12. | Pozostate zobowigzania finansowe PZFwgZK*** 4963 4963
] Kategoria wartos¢ warto$¢
Lp. KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH zgodnie z bilansowa godziwa
MSR 39 31.12.2010r. 31.12.2010r.
1. | Dluzne papiery wartosciowe - - -
2. | Udzialy, akcje i certyfikaty inwestycyjne notowane - - -
3. | Udzialy i akcje nienotowane DDS#*** 30 30
4. | Udziaty i jednostki uczestnictwa w Funduszach Inwestycyjnych - - -
5. | Naleznoéci z tytulu dostaw i ustug (netto) PiN ** 7911 7911
6. | Lokaty i §rodki pienigzne PiN ** 6 560 6 560
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci
7. | dysponowania dla okresu powyzej 12 miesigcy WwWGpWEF* 419 419
Pozostate aktywa finansowe (netto) PiN** 1216 1216
9. | Wbudowane instrumenty pochodne - - -
10. | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK*** 831 831
11. | Kredyty i pozyczki zaciggnigte - - -
12. | Pozostate zobowigzania finansowe PZFwgZK*** 3 001 3 001
Uzyte skroty:
WwWGpWF  — Aktywa/ zobowiqgzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostale zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu
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Spolka nie jest w stanie wiarygodnie ustali¢ wartoSci godziwej posiadanych udziatléw i1 akcji w spotkach
nienotowanych na aktywnych rynkach, zaklasyfikowanych do kategorii aktywow finansowych dost¢gpnych do
sprzedazy. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki ta grupa aktywow wyceniania jest wedlug ceny

nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartoSci.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku warto$¢ godziwa s$rodkoéw pienigznych i ich
ekwiwalentow, naleznosci, krotkoterminowych aktywow finansowych oraz pozostatych zobowigzan
finansowych zblizona jest do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krotki okres zapadalnosci tych

instrumentoéw finansowych.
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INSTRUMENTY FINANSOWE UZGODNIENIE KATEGORII I KLAS - WARTOSC BILANSOWA NA DZIEN 31.12.2011r.

Pozycje bilansowe

Aktywa Zobowigzania | pozostate zobowigzania finansowe
Aktywa finansowe finansowe . .
Aktywa . . . . . . Zobowiazania
finansowe | wyceniane w | Pozyczkii | wyceniane w | Zobowigzania
finansowe L L. gy finansowe z Instrumenty .
. . utrzymywane wartos$ci naleznosci wartos$ci finansowe . . . Ogélem
Lp. | Klasy instrumentéw finansowych dostepne do . S S . tytutu faktoringu, | zabezpieczajace
. do terminu godziwej finansowe godziwej wyceniane wg . .
sprzedazy o oraz zobowiazania
wymagalnosci | przez zysk przez zysk | zamortyzowanego
lub strate lub strate kosztu wylaczone z
zakresu MSR 39
1. | Dluzne papiery wartosciowe
2. | Udzialy, akcje i certyfikaty inwestycyjne notowane 26 26
3. | Udzialy i akcje nienotowane
Udziaty i jednostki uczestnictwa w Funduszach
4. | Inwestycyjnych
5. | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 25236 25 236
6. | Lokaty i $rodki pieni¢zne 18 133 18 133
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty o ograniczonej
mozliwosci dysponowania dla okresu powyzej 12
7. | miesigcy 419 419
8. | Pozostate aktywa finansowe (netto) 255 255
9. | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (14 928) (14 928)
10. | Kredyty i pozyczki zaciagnigte
11. | Pozostate zobowigzania finansowe (4 963) (4 963)
12. | Ogélem 26 419 43 624 (19 891) 24 178
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INSTRUMENTY FINANSOWE UZGODNIENIE KATEGORII I KLAS - WARTOSC BILANSOWA NA DZIEN 31.12.2010r.

Pozycje bilansowe

Aktywa Zobowigzania |  pozostate zobowigzania finansowe
Aktywa finansowe finansowe . .
Aktywa . . . . . . Zobowiazania
finansowe | wyceniane w | Pozyczkii | wyceniane w | Zobowigzania
finansowe iy R gy finansowe ztytutu | Instrumenty .
. . utrzymywane wartos$ci naleznosci wartos$ci finansowe . . . Ogélem
Lp. | Klasy instrumentéw finansowych dostepne do . S S . faktoringu, oraz | zabezpieczajgce
. do terminu godziwej finansowe godziwej wyceniane wg ; .
sprzedazy . zobowigzania
wymagalnosci | przez zysk przez zysk | zamortyzowanego
lub strate lub strate kosztu wylaczone z
zakresu MSR 39
1. | Dluzne papiery wartosciowe
2. | Udzialy, akcje i certyfikaty inwestycyjne notowane
3. | Udzialy i akcje nienotowane 30 30
Udziaty i jednostki uczestnictwa w Funduszach
4. | Inwestycyjnych
5. | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 7911 7911
6. | Lokaty i $rodki pienigzne 6 560 6 560
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty o ograniczonej
mozliwosci dysponowania dla okresu powyzej 12
7. | miesigcy 419 419
8. | Pozostate aktywa finansowe (netto) 1216 1216
9. | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (831) (831)
10. | Kredyty i pozyczki zaciagnigte -
11. | Pozostate zobowigzania finansowe (2 996) (5) (3001)
12. | Ogolem 30 419 15 687 (3 827) 3) 12 304
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41.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentow finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Aktywa finansowe

Zobowiazania finansowe

Pozyczki 1 Zobowigzania
naleznosci Aktywa / finansowe Zobowigzania | Zobowigzania
Aktywa (nalezno$ci z | zobowigzania wyceniane wg finansowe z finansowe
L Tresé Aktywa finansowe . dos,taw ! ﬁnansp we zamortyzowanego tytutu faktoringu | wycenianie w |  Instrumenty Ogélem
p- finansowe r n ushug, $rodki wycenianie kosztu oraz wartogci - X
dostepne do | d(ﬁgr?ue pienigzneiich | w wartoSci | (zobowigzania z zobowiazania codziwe] zabezpieczajace
sprzedazy wymagalnofci ekwiwalenty, godziwej tyt. dostaw i. us%ug, wylaczone z przez zysk
pozostate przez zysk | kredyty, pozyczki, zakresu MSR 39 lub strate
naleznosci lub strate inne zobowigzania
finansowe) finansowe)
1. | Przychody z tytutu odsetek 474 474
2. | Koszty z tytutu odsetek (264) (1) (265)
3. | Zyski z tytutu réznic kursowych 210 210
4. | Straty z tytulu r6znic kursowych
5 Zyski z tytutu wyceny dlugoterminowych
" | zobowiazan finansowych
6 Straty z tytutu wyceny dtugoterminowych
" | zobowigzan finansowych
7. | Utworzenie odpiséw aktualizujacych (1553) (1553)
8. | Odwrocenie odpiséw aktualizujacych
9. | Zyski z tytulu wyceny do wartoséci godziwe;j
10. | Straty z tytutu wyceny do wartosci godziwej
11. | Zysk ze zbycia instrumentéw finansowych
12. | Strata ze zbycia instrumentoéw finansowych
13. | Ogétem (zysk/strata netto) (1 553) 474 (54) ) (1134)
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Aktywa finansowe

Zobowigzania finansowe

Pozyczki i Zobowigzania
naleznosci Aktywa / finansowe Zobowigzania | Zobowigzania
Aktywa (nalezno$ci z | zobowigzania wyceniane wg finansowe z finansowe
L Tresé Aktywa finansowe . dos,taw ' ﬁnansp we zamortyzowanego tytutu faktoringu | wycenianie w [ Instrumenty Ogélem
P- finansowe r n ushug, $rodki wycenianie kosztu oraz wartogci - X
dostepne do | d(ﬁgr?ue pienigzneiich | w wartoSci | (zobowigzania z sobowiazania odziwer zabezpieczajace
sprzedazy wymagalnoci ekwiwalenty, godziwej tyt. dostaw i. us%ug, wy1a,cza(l)ne . p% soz Zstk
pozostate przez zysk | kredyty, pozyczki, sakresu MSR 39 lub strate
naleznosci lub strate inne zobowigzania
finansowe) finansowe)
1. | Przychody z tytutu odsetek 230 230
2. | Koszty z tytutu odsetek (171) (14) (185)
3. | Zyski z tytutu réznic kursowych
4. | Straty z tytulu r6znic kursowych (189) (189)
5 Zyski z tytutu wyceny dlugoterminowych
" | zobowiazan finansowych
6 Straty z tytutu wyceny dtugoterminowych
" | zobowigzan finansowych
7. | Utworzenie odpiséw aktualizujacych (398) (398)
8. | Odwrocenie odpiséw aktualizujacych 16 16
9. | Zyski z tytutu wyceny do wartoséci godziwej
10. | Straty z tytutu wyceny do wartosci godziwej
11. | Zysk ze zbycia instrumentéw finansowych 219 219
12. | Strata ze zbycia instrumentoéw finansowych
13. | Ogétem (zysk/strata netto) 219 (382) 230 (360) (14) (307)
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41.3. Ryzyko stopy procentowej

Ekspozycja Spotki na zmiany stop procentowych dotyczy gtownie s$rodkéow pienieznych, ekwiwalentow
srodkow pienigznych jak réwniez kredytow bankowych i pozostalych zobowigzan opartych na zmiennej stopie
procentowej bazujacej na WIBOR + marza. Spotka nie zabezpiecza si¢ przed ryzykiem zmian stop
procentowych. Dziatania dotyczace ograniczenia ryzyka zmian stop procentowych obejmujg biezace
monitorowanie sytuacji na rynku pieni¢znym.

42. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dzialalno$¢ operacyjng Spolki izwigkszaly warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Spoltka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia
31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto
do sumy kapitalow powickszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spotka wlicza oprocentowane
kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ushug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne
i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow
netto.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Oprocentowane kredyty i pozyczki - 5
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 32 827 8 584
Minus $rodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty 18 133 6 560
ZadluzZenie netto 14 694 2029
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapital wtasny 51356 44 494
Kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskoéw netto - -
Kapital razem 51356 44 494
Kapitat i zadluzenie netto 66 050 46 523
Wskaznik dzwigni 0,22 0,04

43. Struktura zatrudnienia

Przeci¢tne zatrudnienie w etatach w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku
ksztattowato si¢ nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zarzad Spotki 2 2
Administracja 3 3
Dziat sprzedazy - -
Pion produkcji 105,2 81,5
Pozostali 31 33
Razem 141,2 119,5
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44. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 7 lutego 2012 roku Bipromet S.A. nabyla nieruchomos$¢ gruntowg z budynkiem hali warsztatowe;j,
o ktérej mowa w nocie 35 niniejszego sprawozdania.

Poza opisanym powyzej zakupem nieruchomosci, nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktore
wymagatyby ujawnienia w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2011 rok.

Katowice, dnia 16 marca 2012 r.

Tadeusz Baj Marek Kacprowicz Jolanta Nowosielska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Prokurent-Gtowny Ksiegowy
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