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PEGAS NONWOVENS S.A.

Wstepne niebadane wyniki finansowe
za 2011 r.

15 marca 2012 r.

Spotka PEGAS NONWOVENS S.A. oglasza wstepne niebadane
skonsolidowane wyniki finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2011 r.,, sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

,Wyniki finansowe za 2011 r. spetnity nasze oczekiwania. Pomimo ostabienia popytu
na europejskim rynku wtoknin w ostatnim kwartale roku oraz naktadow ponoszonych
w zwigzku z nowym zaktadem produkcyjnym w Egipcie, udafo sie w petni zrealizowac¢
prognoze zysku EBITDA ogtoszong na poczgtku roku.

Rok 2011 byt udany nie tylko ze wzgledu na wypracowane dobre wyniki, ale takze
z perspektywy celdw dtugoterminowych. Pod koniec roku z powodzeniem
uruchomilismy nowg linie produkcyjng w zaktadzie w Znojmo. Nowa linia
produkcyjna, bedgca najbardziej zaawansowang sposrod linii wykorzystywanych
obecnie przez PEGAS, pozwoli nam umocni¢ pozycje technologicznego lidera na
rynku produkcji witdknin. Punktem zwrotnym w historii Spotki byto podjecie decyzji o
rozpoczeciu ekspansji miedzynarodowej. Pierwszym etapem realizacji tej strategii
Jjest budowa zaktadu produkcyjnego w Egipcie. Z przyjemno$cia mozemy
poinformowac, iz realizacja projektu postepuje zgodnie z harmonogramem, nie
napotykajgc wiekszych przeszkdd. Rozbudowie mocy produkcyjnych muszg
towarzyszy¢ dziatania zmierzajgce do zapewnienia wzrostu wielkoSci sprzedazy.
W tym zakresie podstawowym warunkiem jest zadowolenie klientow z oferowanych
produktéw, w zwigzku z czym tym bardziej doceniamy ponowne przyznanie Spotce w
2011 r. prestizowego wyroznienia ,Kontrahent Roku” przez firme Procter & Gamble.
Jestesmy przekonani, ze wspominane powyzej dziatania i wydarzenia przyniosg
rezultaty i bedg stanowi¢ podstawe przysztego rozwoju Spotki.

W 2012 r. naszym celem bedzie stabilizacja wykorzystania istniejgcych urzgdzen
produkcyjnych oraz optymalizacja funkcjonowania najnowszej linii produkcyjnej, co
pozwoli nam dobrze przygotowac sie do wejscia w rok 2013, kiedy to planujemy
uruchomic naszg pierwszg linie produkcyjng w Egipcie” — powiedziat FrantiSek
Rez&cé, cztonek Rady Dyrektorow PEGAS NONWOVENS S.A. i Dyrektor Generalny
PEGAS NONWOVENS s.r.o.
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IV kw.
(w min EUR) styczen — grudzien 2011 pazdziernik — grudzien
2011
zmiana rok zmiana rok

do roku do roku
Przychody 165,8 11,9% 39,6 1,8%
Koszty operacyjne z (129,8) 14,9% (29,6) 1,4%
wytaczeniem amortyzacji
Zysk EBITDA 36,1 2,4% 10,0 3,0%
Amortyzacja (9,2) (43,7%) (2,8) (30,3%)
Zysk operacyjny (EBIT) 26,9 42,3% 7,2 26,6%
Zyski/(straty) z tytutu réznic
kursowych i pozostate o
przychody/(koszty) finansowe (4.3) b.d. (5.8) 230,3%
(netto)
Koszty odsetkowe (netto) (4,3) 29,6% (1,2) 43,4%
(Obcigzenie podatkowe)/ o o
korzys¢ podatkowa netto (4.3) 402,6% (2.9) (878,1%)
Zysk netto 14,0 (33,6%) (2,3) b.d.
Naktady inwestycyjne 41,6 407,5% 15,9 538,7%
Llcgba zatrudnionych (na 424 10,4% 424 10,4%
koniec okresu)
Liczba zatrudnionych w 414 8,9% 422 11,1%
okresie (Srednia)
Zadtuzenie netto 119,5 30,5% 119,5 30,5%
Wielkos¢ produkciji (w tonach) 73412 4,6% 19 628 10,1%
Sredni kurs wymiany 24,586 (2,8%) 25279 2.0%
CZK/EUR w okresie ’ ’ ’ ’
Kurs wymiany CZK/EUR na 25,800 3,0% 25,800 3,0%
koniec okresu
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Skonsolidowane wyniki finansowe
Przychody, koszty i zysk EBITDA

W 2011 r. skonsolidowane przychody (przychody ze sprzedazy produktow Spétki)
ksztattowaty sie na poziomie 165,8 min EUR i byly wyzsze o 11,9% w stosunku do
poprzedniego roku. Czynnikiem o kluczowym znaczeniu dla wzrostu przychodéw byt
utrzymujgcy sie wzrost indeksow cen polimerow (w szczegolnosci w pierwszym
pétroczu), ktory w 2011 r. wyniést 10% w poréwnaniu do $redniego poziomu
odnotowanego w 2010 r. Do wyzszych przychodow przyczynito sie takze
uruchomienie nowej linii produkcyjnej w Il kw. roku. W IV kw. 2011 r.
skonsolidowane przychody wyniosty 39,6 min EUR, co stanowi poprawe o 1,8% w
ujeciu rok do roku. Ze wzgledu na nizszy poziom sprzedazy w analizowanym okresie,
wyzsza produkcja zwigzana z uruchomieniem dziewigtej linii produkcyjnej
w miejscowosci Pfimétice nie zostata w petni odzwierciedlona w przychodach Spaétki.
W IV kw. 2011 r. ceny polimerow ksztattowaly sie na poziomie zblizonym do
notowanego w analogicznym okresie 2010 r.

W 2011 r. tgczne skonsolidowane koszty operacyjne, z wytgczeniem amortyzacji
(netto), wzrosty o 14,9% w stosunku do 2010 r., ksztattujgc sie na poziomie
129,8 min EUR. Gtéwng przyczyng wyzszych kosztéw operacyjnych byt wspomniany
powyzej wzrost indeksow cen polimerow. W IV kw. 2011 r. tgczne skonsolidowane
koszty operacyjne, z wytgczeniem amortyzacji, osiggnety poziom 29,6 min EUR, co
oznacza wzrost 0 1,4% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.

W 2011 r. zysk EBITDA ksztaltowat sie na poziomie 36,1 min EUR, co oznacza
wzrost o 2,4% rok do roku. Wynik ten jest zgodny z prognozami wynikéw
ogtoszonymi na poczagtku roku, kiedy to Spodtka przewidywata poprawe zysku
EBITDA w ujeciu rocznym o 2 do 7%. Wzrost zysku EBITDA na przestrzeni 2011 r.
Spoétka zawdziecza gtéwnie uruchomieniu nowej linii produkcyjnej. Spadek cen
polimeréw w drugiej potowie roku zniwelowat ich wzrost w pierwszym potroczu; w
skali catego roku, wptyw mechanizmu przenoszenia cen polimerow na ceny
produktow byt korzystny. Wypracowany zysk EBITDA uksztattowat sie w dolnym
rejonie przedziatu prognozy ze wzgledu na ostabienie popytu na europejskim rynku
widknin w ostatnim kwartale roku oraz koszty ponoszone w zwigzku z budowg
nowego zaktadu produkcyjnego w Egipcie. W 2011 r. koszty te wyniosty 0,3 min
EUR.

W IV kw. 2011 r. zysk EBITDA wyniést 10,0 min EUR, co oznacza wzrost o 3,0%
w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Gtéwnymi czynnikami,
ktore wptynety na uksztattowanie sie wyniku EBITDA uzyskanego w IV kw. 2011 r.
byto uruchomienie nowej linii produkcyjnej oraz korzystny wptyw mechanizmu
przenoszenia cen.

W 2011 r. marza EBITDA osiggneta poziom 21,7% i byta o 2,1 punktu procentowego
nizsza niz w 2010 r. W IV kw. 2011 r. marza EBITDA uksztaltowata sie na poziomie
25,3%, co oznacza wzrost o 0,3 punktu procentowego w poréwnaniu z analogicznym
okresem 2010 r.
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Koszty operacyjne

W 2011 r. fgczne koszty zuzytych surowcéw i materiatow wyniosty 122,0 min EUR
i byty o 15,4% wyzsze niz w 2010 r. Gtdbwnym czynnikiem wptywajacym na
zwiekszenie kosztu materiatow byt wzrost cen polimerédw oraz wyzsze zuzycie
materiatdw do produkcji w zwigzku z uruchomieniem nowej linii produkcyjnej. W IV
kw. 2011 r. tgczne koszty zuzytych surowcéw i materiatdbw wyniosty 27,6 min EUR,
co oznacza wzrost o 3,1% w stosunku do analogicznego okresu w 2010 r. W IV kw.
2011 r. ceny polimerow nie wzrastaty i ksztattowaty sie na poziomie zblizonym do
notowanego w analogicznym okresie 2010 r.

W 2011 r. fgczne koszty pracownicze zwiekszyly sie 0 4,2% w stosunku do roku
poprzedniego i wyniosty 8,3 min EUR. Wzrost wynikat gtéwnie z zatrudnienia
pracownikbw na potrzeby obstugi nowej linii produkcyjnej. tgczne Kkoszty
pracownicze w 2011 r. wyrazone w koronach czeskich oraz bez uwzglednienia
aktualizacji wyceny programu opcji na akcje, wzrosty o 5,5% w stosunku do 2010 r.

W IV kw. 2011 r. koszty pracownicze osiggnety wartos¢ 2,3 min EUR i byty 0 2,8%
nizsze niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Na taki wynik wptyw miato
ostabienie korony czeskiej wzgledem euro, dodatnia wycena programu opcji ha akcje
oraz nizsza wartos¢ naliczonych premii wyptacanych z tytutu osiggniecia okreslonego
poziomu wynikow finansowych.

Saldo pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych w 2011 r. byto dodatnie
(wykazano pozostate przychody operacyjne (netto)) na poziomie 0,6 min EUR, co
oznacza spadek o 24,9% w stosunku do poprzedniego roku. W IV kw. 2011 r. Grupa
wykazata pozostate przychody operacyjne netto w wysokosci 0,3 min EUR.

Amortyzacja

W 2011 r. wartos¢ skonsolidowanych odpisow amortyzacyjnych wyniosta 9,2 min
EUR i byta nizsza o 43,7% od zanotowanej w 2010 r. W 2011 r. Spodtka
przeprowadzita analize okresu ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow
trwatych. Na podstawie jej wynikow Spotka podjeta decyzje o wydtuzeniu
pozostatego szacowanego okresu ekonomicznej uzytecznosci technologii
produkcyjnej. Zmiana obowigzuje od 1 stycznia 2011 r., w zwigzku z czym wartosci
odpisow amortyzacyjnych dokonanych w 2011 roku i 2010 roku nie mozna
poréwnywa¢. W IV kw. 2011 r. fgczne odpisy amortyzacyjne w ujeciu
skonsolidowanym wyniosty 2,8 min EUR, co oznacza spadek o 30,3% w stosunku do
analogicznego okresu w poprzednim roku. Amortyzacja za IV kw. 2011 r. uwzglednia
juz wprowadzenie nowej linii produkcyjnej do ewidencji Srodkéw trwatych
podlegajgcych amortyzacji.

Zysk operacyjny

Zysk operacyjny (EBIT) za 2011 r. wyniost 26,9 min EUR i byt wyzszy o 42,3%
w poréwnaniu z 2010 r. W IV kw. 2011 r. zysk operacyjny (EBIT) wzrést o 26,6% i
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wyniost 7,2 min EUR. Na poréwnanie wartosci zysku operacyjnego za analogiczne
okresy 2010 i 2011 r. znaczny wptyw miata nizsza wartos¢ odpiséw amortyzacyjnych.

Przychody i koszty finansowe

W 2011 r. zyski/(straty) z tytutu réznic kursowych oraz pozostate przychody/(koszty)
finansowe (netto) ztozyly sie na wartos¢ ujemng na poziomie -4,3 min EUR, wobec
dodatniej wartosci 6,3 min EUR w 2010 r. Na pozycje te skfadajg sie zrealizowane
i niezrealizowane zyski/straty z tytutu réznic kursowych oraz pozostate przychody
i koszty finansowe. Zmiana w stosunku do roku poprzedniego byta zwigzana
z ksztattowaniem sie kursu wymiany CZK/EUR, a w konsekwenciji niezrealizowanymi
réznicami kursowymi powstatymi w zwigzku z aktualizacjig wyceny pozycji
bilansowych denominowanych w EUR. W IV kw. 2011 r. straty z tytutlu roznic
kursowych oraz pozostate koszty finansowe (netto) wyniosty 5,8 min EUR, co
oznacza wzrost 0 230,3% w stosunku do tego samego okresu roku poprzedniego.

W 2011 r. koszty odsetkowe (netto) zwigzane z obstugg zadtuzenia wyniosty 4,3 min
EUR i byty 0 29,6% wyzsze w porownaniu z 2010 r. Wzrost kosztéw odsetkowych
zwigzany jest z refinansowaniem zadtuzenia zewnetrznego i bedgcym konsekwencjg
tej operacji ostatecznym odpisem pozostatej czesci prowizji przygotowawczej
dotyczacej wczedniejszego kredytu bankowego. Do wzrostu omawianej pozycji
przyczynit sie réwniez wyzszy poziom marzy odsetkowej zwigzanej z nowa linig
kredytowg, a takze wieksze wykorzystanie nowego kredytu. W IV kw. 2011 r. koszty
odsetkowe (netto) wyniosty 1,2 min EUR, co oznacza wzrost 0 43,4% w poréwnaniu
Z analogicznym okresem poprzedniego roku.

Podatek dochodowy

W 2011 r. obcigzenie podatkowe wyniosto 4,3 min EUR, czyli o 402,6% wiecej niz
w 2010 r. Spétka odnotowata podatek dochodowy w zwigzku ze zmianami w zakresie
podatku odroczonego wynikajgcymi z wprowadzenia nowej linii produkcyjnej do
ewidencji $rodkéw trwatych podlegajgcych amortyzacji, a takze w zwigzku
z wygasnieciem ulg inwestycyjnych przyznanych jednostce zaleznej PEGAS — DS
a.s. (ulgi wygasty w wyniku jej potgczenia z PEGAS NONWOVENS s.r.o. 1
pazdziernika 2011 r.). Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego wyniosto 2,1 min
EUR, natomiast podatek odroczony ulegt zmianie 0 2.2 min EUR.

W IV kw. 2011 r. podatek dochodowy osiggnat warto$¢ 2,5 min EUR w wyniku
znacznego wzrostu czesci odroczonej podatku po wtgczeniu nowej linii produkcyjne;j
do aktywéw Spotki. Zmiana wartosci czesci odroczonej podatku, ktéra nie wptywa na
pozycje gotowkowg Spotki, wyniosta 2,5 min EUR, natomiast kwota zobowigzania
z tytutu podatku biezgcego byta w tym okresie nieistotna.

Zysk netto
Zysk netto za 2011 r. wynidst 14,0 min EUR i byt 0 33,6% nizszy niz w poprzednim

roku, co byto zwigzane przede wszystkim ze zmianami wartosci réznic kursowych
pomiedzy porownywanymi okresami oraz wzrostem podatku dochodowego. W IV kw.
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2011 r. Spodtka odnotowata strate netto w wysokosci 2,3 min EUR, wobec 3,4 min
EUR zysku w tym samym okresie roku poprzedniego. Strata netto spowodowana
byta wysokim poziomem niezrealizowanych strat z tytutu réznic kursowych oraz
wzrostem podatku odroczonego.

Naktady inwestycyjne i inwestycje

W 2011 r. catkowite naktady inwestycyjne w ujeciu skonsolidowanym wyniosty
41,6 min EUR, co stanowito wzrost o 407,5% w stosunku do 2010 r. Naktady na
utrzymanie i konserwacje osiggnety wartos¢ 3,4 min EUR, natomiast naktady
zwigzane z budowg nowych mocy produkcyjnych zamknety sie kwotg 38,2 min EUR.
Wzrost naktadow inwestycyjnych w 2011 r. zwigzany byt gtdéwnie z budowg nowej linii
produkcyjnej w Czechach i zaktadu w Egipcie. Poniesione przez Spoétke nakfady
inwestycyjne osiggnety wartos¢ odpowiadajgcg prognozie z uwzglednieniem
dokonanej korekty, tj. 42 min EUR. W IV kw. 2011 r. catkowite naktady inwestycyjne
W ujeciu skonsolidowanym wzrosty 0 538,7% i wyniosty 15,9 min EUR.

Srodki pieniezne i zadtuzenie

Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 r. catkowite zadtuzenie finansowe na poziomie
skonsolidowanym (zaréwno krétko- jak i diugoterminowe) wyniosto 125,7 min EUR
i byto 0 30,7% wyzsze niz na 31 grudnia 2010 r.

Zadtuzenie netto na 31 grudnia 2011 r. wyniosto 119,5 min EUR (wzrost 0 30,5% rok
do roku), co odpowiadato wskaznikowi zadtuzenia netto do EBITDA na poziomie
3,3x.

Omoéwienie wynikéw dziatalnosci operacyjnej za 2011 r.

W 2011 r. fgczna produkcja (bez uwzglednienia odpadow) wyniosta 73 412 ton i byta
wyzsza 0 4,6% w stosunku do 2010 r. W IV kw. 2011 r., produkcja Spotki wyniosta
19 628 ton, co oznacza wzrost o 10,1% w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku. Na wyniki dziatalnosci operacyjnej w 2011 r. wptyneto uruchomienie
nowej linii produkcyjnej w miejscowosci Pfimétice.

W 2011 r. przychody ze sprzedazy witdknin przeznaczonych do produkcji artykutow
higienicznych stanowity 87,5% catkowitych przychoddw, pozostajgc na zblizonym
poziomie jak w 2010 r. (87,7%). Wysoki udziat sprzedazy tej grupy produktow
potwierdza znaczgcg pozycje Spotki na rynku widknin do produkcji artykutow
higienicznych. W IV kw. 2011 r. przychody ze sprzedazy wtoknin przeznaczonych do
produkcji artykutéw higienicznych stanowity 86,0% catkowitych przychodow, co
stanowito 0 2,0 punktu procentowego mniej niz w analogicznym okresie 2010 r.

W 2011 r. przychody ze sprzedazy standardowych widknin przeznaczonych do
produkcji artykutow higienicznych wyniosty 112,8 min EUR, co stanowi wzrost
o 13,4% w stosunku do 2010 r. W 2011 r. udziat przychodéw ze sprzedazy
standardowych witdknin dla sektora artykutow higienicznych w przychodach ogoétem
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ksztattowat sie na poziomie 68,0% (wzrost w stosunku do poziomu 67,1%
odnotowanego w 2010 r.). W IV kw. 2011 r. udziat ten wyniést 66,7%.

Przychody ze sprzedazy materiatow lekkich i dwusktadnikowych dla sektora
artykutéw higienicznych osiggnety wartos¢ 32,4 min EUR w 2011 r. i byty 0 6,1%
wyzsze niz w poprzednim roku. Udziat tej grupy produktow w catkowitych
przychodach ze sprzedazy wyniést 19,5% w 2011 r., co stanowi nieznaczny spadek
wobec udziatu na poziomie 20,6% w 2010 r. W 2011 r. przychody ze sprzedazy
pozostatych produktéw (przeznaczonych dla sektorow budowlanego, rolnego
i medycznego) wyniosty 20,7 min EUR, czyli o 13,9% wiecej niz w 2010 r. Udziat
przychodow ze sprzedazy pozostatych produktéw w przychodach ogdétem wynosit
odpowiednio 12,5% w 2011 r.i14,0% w IV kw. 2011 r.

Jezeli chodzi o strukture geograficzng przychoddéw ze sprzedazy, Spétka potwierdzita
niezmienng koncentracie na szeroko pojetym rynku europejskim. W 2011 r.
przychody ze sprzedazy w krajach Europy Zachodniej wyniosty 87,5 min EUR, co
stanowito 52,7% przychodéw ogdtem (w 2010 r.: 58,0%). Przychody ze sprzedazy
w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej i Rosji wyniosty w 2011 r. 72,1 min EUR
i stanowity 43,5% przychodéw ogoétem (w 2010 r. udziat ten wynosit 38,3%.)
Przychody ze sprzedazy na pozostatych rynkach osiggnety poziom 6,2 min EUR,
czyli 3,8% przychoddw ogdétem (3,7% w roku poprzednim).
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Prognozy na 2012 r.

W 2012 r. efekt zwiekszonego wykorzystania nowej linii produkcyjnej uruchomionej
w drugim pétroczu ubiegtego roku bedzie wyraznie widoczny. PEGAS spodziewa sie
okoto dwudziestoprocentowego wzrostu produkcji w skali roku.

Z uwagi na ostabienie popytu pod koniec 2011 r., Spotka odnotowata zwiekszony
stan zapasow produktéw gotowych. W | kw. 2012 r. sytuacja na rynku nie ulegta
zmianie, w zwigzku z czym stan zapaséw bedzie nadal wzrasta¢. Opierajgc sie na
posiadanej wiedzy i sygnatach pochodzacych od klientéw, Spétka uwaza, ze zapasy
uda sie zmniejszy¢ w drugim potroczu 2012 r.

Aby czesciowo ograniczy¢ i zniwelowac efekt dziatania presji cenowej ze strony
klientow, Spétka nadal bedzie wykorzystywa¢ swoj atut w postaci wysokiej
wydajnosci produkciji.

Naktady zwigzane z budowg linii produkcyjnej w Egipcie obnizg rentownos$é
operacyjng Spotki w 2012 r. o okoto 1 min EUR.

Uwzgledniajgc oméwione powyzej czynniki oraz informacje znane na dzien
dzisiejszy, Spoétka oczekuje, ze wzrost zysku EBITDA w 2012 r. w poréwnaniu do
wyniku osiggnietego w 2011 r. (36,1 min EUR) bedzie ksztattowat sie na poziomie
5-15%.

W perspektywie krétkoterminowej na wyniki operacyjne mogg oddziatywa¢ zmiany
cen polimeréw. Spotka przewiduje, ze na rynku polimeréw nadal bedzie panowac
duza zmiennosS¢ cenowa, co bedzie miato wptyw na rentownosc¢ dziatalnosci w
poszczegodlnych kwartatach 2012 r. W przeciwienstwie do sytuacji, jaka miata miejsce
pod koniec 2011 r., obecnie obserwuje sie dynamiczny wzrost indekséw cen
polimerow.

Spotka szacuje, ze w 2012 r. catkowite naktady inwestycyjne nie przekroczg 46 min
EUR (przy kursie wymiany na poziomie 24,50 CZK/EUR).
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Zatgcznik 1

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
za lata 2011 i 2010

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

(w tys. EUR)

2010 2011 Zmiana

(zbadane) (niebadane) (%)

Przychody 148 150 165 848 11,9%
Zuzycie surowcow i materiatow (105 690) (122 018) 15,4%
Koszty pracownicze (7 996) (8 330) 4,2%
Pozostafre przychody/(koszty) 754 566 (24,9%)
operacyjne (netto)
Zysk EBITDA 35218 36 066 2,4%
Marza EBITDA 23,8% 21,7% (2,1 pp)
Amortyzacja (16 353) (9213) (43,7%)
Zysk operacyjny 18 865 26 853 42,3%
ZysKi z tytutu réznic kl_Jrsowych i 11 302 10168 (10,0%)
pozostate przychody finansowe
Straty z tytutu réznic kursowych i (4 985) (14481)  190,5%
pozostate koszty finansowe
Przychody z tytutu odsetek 16 24 50,0%
Koszty odsetkowe (3 300) (4 281) 29,7%
Zysk brutto 21 898 18 283 (16,5%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzysé
podatkowa netto (859) (4317) 402,6%
Zysk netto po opodatkowaniu 21 039 13966 (33,6%)
Inne catkowite dochody
Pozostate zmiany w kapitale wtasnym (938) (620) (33,9%)
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu
réznic kursowych 4 435 (2394) (154,0%)
Catkowite dochody ogétem za okres 24 536 10952  (55,4%)
Zysk netto na akcje
Podstawowy zysk netto na akcje (EUR) 2,28 1,51 (33,8%)
Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR) 2,28 1,51 (33,8%)



ANEPEGAS

Zatgcznik 2

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitego dochodu za
okresy trzech miesiecy zakonczone 31 grudnia 2011 r. oraz 31
grudnia 2010 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

(w tys. EUR)
Trzy miesiace zakonczone
31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
(niebadane) (niebadane) Zmiana (%)

Przychody 38 883 39 595 1,8%
Zuzycie surowcow i materiatow (26 756) (27 596) 3,1%
Koszty pracownicze (2 318) (2 253) (2,8%)
Pozostate przychody/(koszty) operacyjne 87) 269 b.d
(netto) o
Zysk EBITDA 9722 10 015 3,0%
Marza EBITDA 25,0% 25,3% 0,3 pp
Amortyzacja (4 024) (2 803) (30,3%)
Zysk operacyjny 5698 7212 26,6%
Zyski z tytutu roznic kl_Jrsowych [ (619) 3 441 (656,0%)
pozostate przychody finansowe
Straty z tytutu réznic kursowych i (1 139) (9 248) 711.9%
pozostate koszty finansowe
Przychody z tytutu odsetek 8 7 (12,5%)
Koszty odsetkowe (823) (1176) 42,8%
Zysk brutto 3125 237 (92,4%)
(Obcigzenie podatkowe)/ korzysé
podatkowa netto 324 (2 521) b.d.
Zysk netto po opodatkowaniu 3449 (2 284) b.d.
Inne catkowite dochody
Pozostate zmiany w kapitale wlasnym 308 (899) b.d.
Zmiany kapitatu rezerwowego z tytutu
réznic kursowych (1 802) (3539) 96,4%
Catkowite dochody ogotem za okres 1955 (6 722) b.d.
Zysk netto na akcje
Podstawowy zysk netto na akcje (EUR) 0,37 (0,25)
Rozwodniony zysk netto na akcje (EUR) 0,37 (0,25)
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Zatgcznik 3
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na

31 grudnia 2011 r. oraz 31 grudnia 2010 r.

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) (w tys. EUR)

31 grudnia 2010 31 grudnia 2011
(zbadane) (niebadane)

Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 107 713 151 826
Wartosci niematerialne dtugoterminowe 219 452
Wartos¢ firmy 92 583 89 927
Aktywa trwate ogoétem 200 515 242 205
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 741 17 624
Naleznosci z ty_tu’fu' d.ostaw i ustug oraz 31280 36 866
pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 685 6 248
Aktywa obrotowe ogétem 50 706 60 738
Aktywa ogodtem 251 221 302 943
Pasywa
Kapitat zakfadowy i kapitaly rezerwowe
Kapitat zaktadowy 11 444 11 444
Kap.z emisji akcji powyzej wartosci nom. 9078 --
Kapitat zapasowy 6 034 6 942
Kapitat rezerwowy z tytutu réznic kurs. 6 638 4 244
Pozostate zmiany w kapitale wlasnym (757) (1377)
Zysk zatrzymany 96 604 109 511
Kapital zaktad. i kapitaty rezerw. ogét. 129 041 130 764
Zobowigzania dfugoterminowe
Kredyty bankowe 95 450 125 512
Pozostate zobowigzania 103 55
Rezerwa z tyt.odroczonego pod. dochod. 10 686 12 337
Zobowigzania dlugoterminowe ogétem 106 239 137 904
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z t_ytuiu _dostaw i ustug oraz 13 419 33 943
pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku 1734 95
Krotkoterm. zobowigzania wobec bankéw 788 226
Rezerwy -- 11
Zobowigzania krotkoterm. ogétem 15 941 34 275
Zobowigzania ogotem 122 180 172 179
Pasywa ogétem 251 221 302 943
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Zatgcznik 4
Skrocony skonsolidowany rachunek przepfywow pienieznych za
lata 2011 i 2010

Niebadane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

(w tys. EUR)
2010 2011

(zbadane) (niebadane)
Zysk brutto 21 898 18 283
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 16 353 9213
(Zyski) z tytutu réznic kursowych (2 095) (172)
Koszty odsetkowe 3 300 4 281
Zmiana wartosci godziwej swapow (1162) (765)
procentowych
Pozostate zmiany w kapitale wikasnym (938) (620)
Pozostate przychody / (koszty) finansowe 8 (55)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zmniejszenie / (zwiekszenie) stanu zapasow (320) (3469)
Zmniejszenie / (zwiekszenie) stanu
naleznosci (4 511) (6 811)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu
zobowigzan (1 680) 6 440
Podatek dochodowy zaptacony (1.358) (5427)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosSci 29 495
operacyjnej 20 898
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (8 194) (41 586)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoSci (8 194) (41 586)
inwestycyjnej
Przepilywy pieniezne z dziatalnosci
finansowej
Zaciagniecie / (sptata) kredytow bankowych (5 657) 34 910
Zwiekszenie / (zmniejszenie) stanu
zobowigzan diugoterminowych 76 (48)
Dywidendy (8 768) (9 229)
Odsetki zaptacone (2732) (3 437)
Pozostate przychody / (koszty) finansowe (8) 55
::rzeplywy.plenlezne netto z dziafalnosci (17 089) 22 251
inansowej
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 473 4 685
poczatek okresu
;wek’szen]e / (;mnlej_s_zenle) n_etto sta’nu 4212 1563
Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 31 4 685 6 248

grudnia
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