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PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej
ES-SYSTEM, w ktorej jednostka dominujaca jest ES - SYSTEM S.A. z siedziba w K rakowie, na ktére sktada sie:
e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywow
1 pasywow zamyka si¢ suma 186.476 tys. zfotych,
e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci 11.836 tys. ztotych,
¢ skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 7.550 tys. ztotych,
e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku wykazujace zwigkszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 4.155 tys. ztotych,

o informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowlazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest kierownik jednostki dominujace;.

Kierownik jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.

1223, wraz z pdzniejszymi zmianami), zwane] dalej ustawa o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo zbadanie 1 wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspekrach, sytuacje majatkowa i finansows, jak tez wynik finansowy
grupy kapitatowej oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez K rajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzili§my w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegodlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoéci zastosowanych przez jednostke dominujaca
oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w spos6b wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej
na dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogdw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

¢) Jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoéciowych oraz warunkow
uznawania za réownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259),

d)  jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu

jednostki dominujace;.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania

za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim
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(Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Biegly rewident grupy kapitatowej,
Kluczowy biegly rewident:

Katowice, dnia 19 marca 2012 roku

wpisana do rejestru biegtych rewidentéw
pod nr 9303

Karncelaria Porad Finansowo - Ksiggowyeh
dr Pioir Rojek
Spolka  agraniczong odpowiedsialnosiia
40-286 Katowice, ul. Floriana 13
Padmiot wpisany na liste podmiotdw uprawnionych do
badania sprawozdait finansowyeh pod nr 1695



RAPORT
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
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GRUPY KAPITALOWE]
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ZA ROK OBROTOWY
OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU



Raport niezaleznego biegltego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej ES-SYSTEM
S.A. z siedzibg w Krakowie

Raport ten 0stal opracowany w 3wiazken 3 badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowe]

ES-SYSTEM z siedzibq w Krakowie za okres od 1 styczmia do 31 grudnia 2011 rokn.

Raport ten powinien byé cxytany wraz 5 opiniq bieglego rewidenta dotyesacq wyse wymrientonego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Raport zamwiera 20 kolejno ponumerowanych stron i skiada sie 3 nastgpujacyoh expsci:

Strona
L Czgsé ogdlna 2
IIL Sytuacja finansowa 7
1L Informacje szczegdtowe 9
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

Jednostka dominujaca grupy kapitatowej ES-SYSTEM S.A. z siedzibg w K rakowie zostata utworzona aktem
notarialnym z dnia 10 marca 1999 roku.

Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Krakowie, przy ulicy Przemystowej nr 2.

Jednostka dominujaca ES-SYSTEM S.A. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srddmiescia w K rakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000113760.

Jednostka dominujaca ES-SYSTEM z siedziba w Krakowie jest spotka akeyjna.

Jednostka dominujaca posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON” 351610904 oraz dziata pod
numerem identyfikacji podatkowej NIP 679-25-51-640, wydanym w dniu 13 kwietnia 1999 roku.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujace] jest w szczegdlnoéci:

¢ produkcja elementow elektronicznych,

¢ produkcja urzadzen elektrycznych,

e instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

* wykonywanie instalacji elektrycznych,

e handel hurtowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jednostki dominujacej nie rézni sie w sposéb istotny od zapisanego

w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat akcyjny jednostki dominujacej wynosit 14.145 tys. ztotych i byt
podzielony na 42.863.637 akcji o warto$ci nominalnej 0,33 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura wiasnoci kapitatu akcyjnego jednostld dominujacej byta

nastepujaca:

B ] ot aken ok gtoséw | Wartoé¢ nominalna | Udzial w kapitale
) | akeji (w tys. dotych) | podstawowym (%)
Bozena Ciupinska 12.125355 [ 12.125355 | 4001 283
Bogustaw Pilszczels | 8587265 | 8587265 | 2834 ' 20,0
1 ;
' Jacek Wysocki [ 4966902 | 4966902 | 1639 116
Marta Pilszczek [ 3538090 | 3538090 | 1.168 T Ba
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| AMPLICO OFE [ 2353995 1’"""2”.3’53.995 777 | 55 |
I | |

' Pozostali f 11.292.030 | 11292030 | 3726 | 26,3
'RAZEM | 42.863.637 I 42.863.637 l 1“145 [ 1000

W ciagu roku obrotowego nie wystapity zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujace;j.

Kapitat whasny grupy kapitatowej na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 roku wynosit 149.153 tys. ztotych
1w odniesieniu do konica poprzedniego roku obrotowego zwigkszyt sie o kwote 7.550 tys. ztotych.

W sktad grupy kapitatowej ES-SYSTEM wchodza nastepujace jednostki:
o ES-SYSTEMS.A,

o ES-SYSTEM WILKASY Sp. z 0.0,

o ES-SYSTEM RZESZOW Sp. z 0.0.,

o ES-SYSTEMNT Sp. z 0.0,

o ES-SYSTEM SCANDINAVIA AB, Szwecja.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Bogustaw Pilszczek,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Leszek Ciupinski,

o Wiceprezes Zarzadu - Pan Jacek Wysocki,

o Czlonek Zarzadu - Pan Tomasz Budzynski,
e Czlonek Zarzadu - Pan Pawet Orkisz.

W badanym okresie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki dominujace;.
Z dniem 17 pazdziernika 2011 roku, na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 12/2011 z dnia 13 pazdziernika
2011 roku, na stanowisko Cztonka Zarzadu zostat powotany Pan Pawet Orkisz.

Sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pani Bozena Ciupinska,

e Czonek Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Burdzy,

e Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Radostaw Wojciechowski,
e Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Arkadiusz Chojnacki,

e Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Rafat Maciejewicz.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej.
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2.2;

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ES-SYSTEM sporzadzone za rok obrotowy od

1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku obejmuje:

* skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie
aktywow i pasywow zamyka sie sumg 186.476 tys. ztotych,

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci 11.836 tys. zlotych,

» skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 7.550 tys. ztotych,

e skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych o kwote ~ 4.155 tys. ztotych,

e informacje dodatkows do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiegowych dr Piotr Rojek Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoécia z siedziba w Katowicach, przy ulicy
Floriana 15, a ES-SYSTEM S.A. z siedziba w Krakowie, przy ulicy Przemystowej 2, wdniu 9 maja
2011 roku.

Kancelaria zostata wybrana na biegtego rewidenta uchwata nr 11/2011 Rady Nadzorczej z dnia 20 kwietnia
2011 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustaws z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649) i zostata wpisana na liste

podmiotéw uprawnionych do badania sprawozda finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawartej umowy - reprezentuje biegty rewident:

e AnnaKazirod - wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9303.
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2.3,

2.4,

2.5.

Badanie przeprowadzono w marcu 2012 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od podmiotow grupy kapitatowej w rozumieniu art. 56 ustawy
o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

oraz o nadzorze publicznym.

Otrzymane o$wiadczenia i dostgpnos¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad jednostki dominujacej udostepnit badajacym
wszystkie dokumenty i sprawozdania finansowe spotek objetych konsolidacja, jak réwniez udzielit
informacji i wyjasnien niezbednych dla celow wydania opinii.

Otrzymalismy rowniez o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej podpisane przez wszystkich cztonkow
(petnigcych funkcje na dzien 19 marca 2012 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, krore
wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarie

Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spdtka z o. 0. z siedziba w Katowicach 1 uzyskato opinie bez

zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone uchwata nr 3 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy ES-SYSTEM S.A. w dniu 24 maja 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym

Rejestrze Sadowym oraz ogtoszone w dniu 21 wrzesnia 2011 roku w Monitorze Polskim B nr 1646.

Informacja o grupie kapitalowej w okresie objgtym badaniem
W sktad grupy kapitatowej ES-SYSTEM na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzity:
o jednostka dominujaca:
- ES-SYSTEMS.A.
o jednostki zalezne:
- ES-SYSTEM WILKASY Sp. z 0.0,
- ES-SYSTEM RZESZOW Sp. z 0.0.,
- ES- SYSTEM NT Sp. z 0.0,
- ES-SYSTEM SCANDINAVIA AB, Szwecja.

oo



MR

W badanym roku obrotowym wystapity zmiany w sktadzie grupy kapitatowe;.
W dniu 19 grudnia 2011 roku nastapita likwidacja spétki zaleznej ES-SYSTEM LE UCHTEN GmbH i L.

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej ES-SYSTEM S.A. sporzadzone na dzien 31 grudnia
2011 roku zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z o.0.

w Katowicach 1 uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych ES-SYSTEM WILKASY Sp. z 0.0., ES-SYSTEM RZESZOW
Sp. z 0.0. 1ES - SYSTEM NT Sp. z 0.0. sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2011 roku zbadane zostaty przez
Kancelari¢ Porad Finansowo-Ksiegowych dr Piotr Rojek Sp. z 0.0. w Katowicach i uzyskaty opinie bez

zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej ES-SYSTEM SCANDINAVIA AB sporzadzone na dziet
31 grudnia 2011 roku zbadane zostato przez Mazars SET Revisionsbyra i uzyskato opinie bez zastrzezef.

Jednostki zalezne zostaty wtaczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres objety

badaniem metoda konsolidacji petne;j.
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SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalnos¢ gospodarcza grupy kapitatowej, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansowa i majatkowa za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione
wielkosci bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:

| (wtysiacach ztotych) | 2011r. | 2010r. | 2009t
Suma bilansowa 186.476 178.792 170.812
Aktywa trwate 88.227 85.943 72.083
Kapitat wlasny 149.153 141.603 134.695
w tym: wynik finansowy 11678 10.984 9.020
- przypadajacy na jednostke dominujgca 11.694 10.999 9.048
° EBIDA 21.913 19.356 17.768
J wynik netto na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja
&4 . 0,
o  Rentownosc sprzedazy brutto (%) 8.5 8.1 78
l EBIT / przychody operacyjne
4 - 0/
e Rentownosc sprzedazy netto (%) 69 6.8 6,0
| wynik finansowy netto / przychody operacyjne
o Rentownosc kapitatu whasnego (%) 7.8 E 7.8 6.7
| wynik finansowy netto / kapitat wlasny E
’ 7 4 4 D/ :
e Rentownosc majatku (aktywow) (%) 63 | 6.1 5.3
‘ wynik finansowy netto / suma bilansowa E
e Ptynnosc I stopnia (biezaca) 34 ; 32 34
{ aktywa bieZace / zobowigzania krétkoterminowe [
e Plynnosc II stopnia (szybka) 22 | 21 24
E aktywa biezace — zapasy / zobowigzania krétkoterminowe
¢ Baptal GomsgwymED (KON) 69275 | 63.483 69.848
l kapital wlasny+zobowigzania dlugoterminowe—aktywa trwate ‘
Kapi fach dni
o Kapitat obrotowy netto w dniach obrotu (dni) 149 _ 1%6
‘ kapitat obrotowy netto x liczba dni okresu / przychody operacyjne .
e Wskaznik obrotu naleznosci (dni)
= ; . : 101 97 105
nalezno$ci krotkoterminowe z tytulu dostaw x liczba dni okresu /
przychody operacyjne




e Wskaznik obrotu zapaséw (dni) 6 75 73
: zapasy x liczba dni okresu / koszty operacyiném
o Wskaznik obrotu zobowiazan (dni) - '
T . : , 44 44 47
zobowigzania krotkoterminowych z tytutu dostaw x liczba dni
okresu / koszty operacyjne {
o Wiskaznik globaln uzenia (% |
) ploteinsgydhpeial 1) 20,0 20,8 21,1
‘— suma bilansowa — kapitat wiasny / suma bilansowa
Wskaznik pokrycia zobowiazah biezacych (% B i
’ pokyel zobio sk (%) 75,6 65,9 61,5
| EBITDA / zobowiazania krotkoterminowe
Wynik finansowy netto za 1 akcje (EPS) (2t
* wyneto 221 skeie (BES) (o) 0,27 0,26 0,21
wynik finansowy netto / ilo§¢ wyemitowanych akcji

Komentarz:

W badanym rolu obrotowym, podobnie jak w latach ubiegtych, grupa kapitatowa odnotowata zysk na
prowadzonej dziatalnosci. Zysk wypracowany w 2011 roku wynibst 11.678 tys. ztotych, czyli byt wyzszy
0694 tys. ztotych w poréwnaniu do zysku za rok 2010. W stosunku do roku ubiegtego wskazniki
rentownosci sprzedazy oraz majatku wzrosty, natomiast rentownos¢ kapitatu wtasnego nie ulegta zmianie.
W badanym okresie ptynnos¢ finansowa nieznacznie wzrosta, na dzien 31 grudnia 2011 roku wskaznik
ptynnosci  biezacej wynidst 3,4, natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej osiagnat poziom 22.
W 2011 roku kapitat obrotowy netto wzrdst 0 9,1% 1 na dziefi bilansowy wynosit 69.275 tys. ztotych.

W badanym okresie cykle obrotu naleznosci i zapaséw wydtuzyty sie i na dzien bilansowy wyniosty
odpowiednio 101 dni oraz 76 dni. Sredni cykl obrotu zobowiazati nie zmienit sie i na dzien bilansowy
wynosit 44 dni. Spotki grupy kapitatowej inkasuja swoje naleznoéci przecietnie w okresie znacznie dhuzszym
niz czas, w ciagu ktorego sptacaja zobowigzania.

Wskaznik polrycia zobowiazan biezacych zwigkszyt sie w poréwnaniu do roku ubieglego i na dzien
31 grudnia 2011 roku jego wartos¢ wyniosta 75,6%. Wskaznik globalnego zadtuzenia na koniec badanego
roku obrotowego wynosit 20,0% 1 w poréwnaniu do roku ubiegtego obnizyt sie o 0,8 punkta
procentowego, co wskazuje na rosnacy udziat kapitatéw wtasnych w finansowaniu dziatalnoéci grupy
kapitatowe;.

W 2011 roku na jedn akcje przypadato 0,27 zt zysku netto grupy kapitatowe;.
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ITI.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci oraz prowadzenia dokumentacji
konsolidacyjnej

Opracowana przez jednostke dominujaca dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi
ustawy o rachunkowosci oraz jest zgodna z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
(MSSF). Zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego za okres konczacy sie
31grudnia 2011 roku s3 zgodne z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz
zwiazanych z nimi interpretacjach ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym przez MSR i MSSF - w ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U.
z 2009 roku Nr 152, poz. 1223 wraz z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisach
wykonawczych.

Sprawozdania jednostek objetych konsolidacja zostaty przeksztatcone dla potrzeb sprawozdania
skonsolidowanego.

Dokumentacja konsolidacyjna prowadzona przez jednostke dominujaca jest kompletna.

Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa zgodne
z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych
Standardach Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogloszonych
wformie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR iMSSF -
wustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku Nr 152 poz. 1223 wraz
z pozniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczych.

Zasady te byly stosowane w sposob ciagly w odniesieniu do roku ubiegtego.

Wycena aktywéw i pasywow wyrazonych w walutach obeych

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych slktadniki aktywéw i pasywow pienieznych po
obowiazujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
Roznice kursowe dotyczace aktywdw 1 pasywéw wyrazonych w walutach obeych, powstate na dzient ich
wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza sie do przychodéw i kosztdw
finansowych.

Aktywa i pasywa niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
wykazywane s3 po kursie obowlazujacym w dniu zawarcia transakcji.
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b)

d)

Altywa 1 pasywa niepienigzne ujmowane wedtug wartosci godziwe] wyrazonej w walucie obcej, sa
wyceniane po kursie obowigzujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwe.

Rzeczowe aktywa trwatle

Rzeczowe aktywa trwate obejmuyjg srodki trwate i srodki trwate w budowie. Do $rodkéw trwatych zaliczane
sa sktadniki majatku, ktére sa nabywane 1 utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkeyjnym
lub przy dostawach towarow i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uZywania innym podmiotom na
podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda
uzytkowane przez czas dtuzszy niz jeden okres,

Srodki trwate wyceniane sa wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne 1 odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wykazywane sa w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezpoérednim

zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki akrywdw nie posiadajace
postaci fizycznej, pozostajace pod kontrola jednostek, z kiérych jednostki osiagna w przysztosci korzysci
ekonomiczne.

Wartosci niematerialne obejmuja nabyte prawa majatkowe, do kérych zalicza sie znaki towarowe i licencje
nabyte przez jednostki, nadajace si¢ do gospodarczego wykorzystania.

Wartosci niematerialne wyceniane sa wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy

aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe obejmuja udziaty w jednostkach pozostatych, ktdre sa ujmowane wedtug ceny nabycia
skorygowanej o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci kwoty przewidziane;
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi réznicami przejéciowym,
ktore spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu

zasady ostroznosci. Zmiany wartosci tych aktywdw zalicza sie do przychoddw lub kosztow.
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Dtugoterminowe naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe obejmuja ogét naleznosci, za wyjatkiem wynikajacych z dostaw i ustug, ktérych
termin spfaty przypada w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego. Naleznosci te wycenia sie
w kewocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoéci.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, produkty w toku, produkty gotowe oraz towary.

Zapasy wykazywane s3 w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace). Zapasy wyceniane sa
wedtug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dziet
bilansowy.

Krétkoterminowe nalezno$ci i rozliczenia migdzyokresowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

*  wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

* pozostate naleznosci, ktorych aktualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia
bilansowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na droge postgpowania sadowego, co do ktérych nie zapadt
prawomocny — wyrok sadowy, dotyczace zarowno naleznosci  krétkoterminowych  jak
1 dtugoterminowych.

Naleznosci wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy akrualizujace z tytutu utraty

Wwartosci,

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace

koszty przysztych okresow. Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja optacone z gory na przyszte okresy

ubezpieczenia, koszty certyfikatow jakoSciowych, prenumeraty, prowizje bankowe oraz inne koszty

poniesione w roku obrotowym, a dotyczace nastepnych okresow.

W skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej rozliczenia miedzyokresowe prezentowane sa

z podziatem na dtugoterminowe i krétkoterminowe.
Stodki pienigine i ich ekwiwalenty

Srodld pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie 1 na rachunkach bankowych, kore sa

wyceniane w wartosci nominalnej oraz depozyty bankowe ujmowane w kwocie wymaganej zaptaty.

11



m

k)

D)

Kapitat wlasny

Kapitaty wykazywane sa w wartosci nominalnej, z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa, postanowieniami statutu jednostki dominujacej oraz umow o utworzeniu jednostek
zaleznych. Kapitalem podstawowym grupy kapitatowej jest kapitat akcyjny jednostki dominujacej,
wykazywany w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru sadowego wedtug wartosci
nominalnej. Poszczegblne sktadniki kapitatu whasnego jednostek zaleinych, odpowiadajace udziatowi
jednostki dominujacej we whasnosci jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy dodawane s3 do
poszczegolnych  sktadnikéw  kapitatu whasnego jednostki dominujacej, z wyjatkiem jej kapitatu
podstawowego. Do kapitatow wtasnych zalicza sie warto$é udziatéw niekontrolujacych. Wynik finansowy

netto roku obrotowego stanowt zysk netto wynikajacy ze sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Rezerwy

Rezerwy na zobowigzania tworzone sa na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce
prawdopodobne przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy obejmuja:

e rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

® rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe oraz nagrody jubileuszowe,

» rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze,

 rezerwy na premie dla pracownikow,

e rezerwy na prowizje od gwarancji bankowych,

e rezerwy na niezafakturowane ustugi,

e rezerwy na inne koszty.

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy maja prawo do odpraw emerytalnych
i rentowych oraz nagrod jubileuszowych. Jednostki uznaja koszty z tych tytutéw na bazie memoriatowe;.
Wycena $wiadezen dokonywana jest metoda aktuarialng na koniec kazdego roku obrotowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego wymagajace) w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystapieniem dodatnich rdznic
przejsciowych, Zmiany wartosci tej rezerwy zalicza sie do przychodéw lub kosztow.

W sprawozdaniu finansowym rezerwy prezentowane s3 z podziatem na dtugoterminowe i krdtkoterminowe.
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe obejmuja zobowigzania z tytutu kredytéw, ktore wykazywane sa wedtug

zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

12
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Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja ogét zobowigzan z tytutu dostaw i ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostale tytuty zobowlazan wymagajace zaptaty najpozniej do ostatniego dnia roku
nastgpujacego po dniu bilansowym. Zobowiazania krétkoterminowe wykazywane sa w kwocie wymagajace]
zaptaty.

Rozliczenia migdzyokresowe obejmuja otrzymane dotacje na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia
srodkdw trwatych. Przychody z tytutu dotacji rozliczane s3 proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych
srodkow trwatych, ktorych dotyeza. W sprawozdaniu  finansowym rozliczenia miedzyokresowe

prezentowane s3 z podziatem na dtugoterminowe 1 krétkoterminowe.

Ustalenie wyniku finansowego

Wynik finansowy netto grupy kapitalowej zostat ustalony na podstawie przychodéw i kosztéw
z wytaczeniem przychoddw i kosztow dotyczacych obrotéw wewnetrznych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacjg oraz z wytaczeniem niezrealizowanych zyskéw powstatych na operacjach dokonanych miedzy
jednostkami objetymi konsolidacja.

Konsolidacja kapitatéw i ustalenie udziatéw niekontrolujacych

Kapitatem podstawowym grupy kapitatowe] jest kapitat akcyjny jednostki dominujacej.

Kapitat podstawowy jednostek zaleznych w czesci stanowiacej wtasno$¢ jednostki dominujacej zostat
skompensowany z warto$cia nominalna udziatéw ujetych w sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej na dzien objecia kontroli w spotkach zaleznych,

Do pozostatych sldadnikow kapitatu wtasnego jednostki dominujacej dodano czeéci odpowiednich
sktadnikow kapitatu wiasnego jednostek zaleznych w wielkosci odpowiadajacej udziatowi jednostk
dominujacej we wtasnosci jednostek zaleznych.

Jednostki objete konsolidacja nie posiadaja akeji wtasnych jednostki dominujacej.

Udziaty w kapitale wiasnym jednostek zaleznych, nalezacych do oséb lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje sie w odrebnej pozycji pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowe] w ramach kapitatu wtasnego jako , udziaty niekontrolujace”.

Udziaty niekontrolujace stanowia t¢ cze$¢ dochoddéw catkowitych oraz wynikéw netto uzyskanych
z dziatalnosci oraz akrywow netto jednostki zaleznej, ktére mozna przyporzadkowaé do udziatéw
nienalezacych (bezposrednio lub posrednio przez jednostki zalezne) do jednostki dominujacej.

13
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Wytaczenia wzajemnych

konsolidacjg

rozrachunkoéw oraz obrotéw wewnetrznych

jednostek objetych

Do wymagajacych wytaczenia wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja

zaliczono wszelkie rozrachunki miedzy tymi jednostkamu.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano takze wytaczen przychodow

1 kosztow dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych w warto$ci

aktywow oraz z tytulu dywidend

Z wartosci aktywdw wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wytaczono

niezrealizowane wyniki powstate na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.
W 2011 roku jednostka dominujgca nie otrzymata dywidend od jednostek zaleznych.

Skutki sprzedazy cafosci lub czeéci udzialéw w jednostce zaleznej

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku jednostka dominujaca nie dokonata sprzedazy udziatéw

w jednostkach zaleznych objetych konsolidacja.

Charakterystyka poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw

Sktadnild majatku oraz sktadniki pasywow zostaty ujete w sposdb rzetelny, kompletny i prawidtowy.

Pozycje ksztaftujace wynik na dziatalnosci gospodarczej zostaty ujete w sposob rzetelny, kompletny

1 prawidtowy.

Rzeczowe aktywa trwale i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

Stan rzeczowych aktywow trwatych grupy kapitatowej na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawiat

sie jak nizej:

i
.

(w tys. zfotych)

| —  prawa

usytkowania

budynki i budowle

Stan na koniec roku

Stan na poczatek roku

wartosé skumulowana odpis warto$¢ | skumulowana odpis
brutto amortyzacja | akwualizujacy brutto amortyzacja | aktualizujacy
132.935 46.756 482 124,642 41,105 346
61.186 13413 120 56.635 11.912
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W badanym roku obrotowym grupa kapitatowa dokonata zwiekszen rzeczowych aktywdéw trwatych na
taczna kwote 9.721 tys. ztotych. Zwiekszenia dotyczyty gtownie grupy budynkéw i budowli oraz maszyn
1 urzadzen.

Jednoczesnie zlikwidowano srodki trwate o tacznej wartoéci poczatkowej 1.428 tys. ztotych.

Stopien zuzycia srodkéw trwatych na dzien bilansowy wynosit 35,2 % i byt wyzszy od stopnia zuzycia na
poczatek okresu 0 2,2 punktow procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
stanowity 46,0% sumy aktywow grupy.

Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne stanowia 0,9% sumy aktywow trwatych grupy kapitatowej na dzien bilansowy.

W badanym roku obrotowym grupa kapitatlowa nabyta wartosci niematerialne na taczna kwote 301 tys.
ztotych.

Aktywa finansowe
Do aktywow finansowych zaliczono udziaty w jednostkach pozostatych wwartoéci 1 tys. ztotych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Na dzien bilansowy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowia 1,7% aktywow trwatych

grupy kapitatowe;.
Zapasy
Stan zapasow na poczatek i koniec roku obrotowego przedstawia sie jak nizej:
Stan na koniec | Stan na poczatek % poz.
i (e atongell) okresu % okresu * 2/4
i & T B | 3. 4 [ 5. | 6.

o materialy . 14731 435 15398 | 470 95,7
"o produkty wtoku 5673 168 | 5994 | 183 [ 946
o produkty gotowe 11517 34,0 9.537 29,1 [ 1208
o towary o 19390 | 5,7 1.811 56 [ 107,1
| Ogétem ] 33.860 | 100,0 32740 | 1000 | 1034
| \ |
| Odpis aktualizujacy i 554 | 1,6 36l L1 1535
| Wartosé zapasow netto . 33306 | 984 32379 | 989 [ 1029

W poréwnaniu do roku ubiegtego stan zapaséw brutto wzrdst o 3,4%.
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Na dziefi bilansowy zapasy grupy kapitatowej stanowia 33,9% jej majatku obrotowego.
Na dzien 31 grudnia 2011 roku najwiekszy udziat w strukturze zapaséw maja materiaty, ktére stanowia
43,5% pozycji.

Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe
Wielkos¢ naleznosci krétkoterminowych i dtugoterminowych na poczatek i koniec roku obrotowego

przedstawia si¢ jak nizej:

(v ddone) | Senpion [ S g poack
e naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug ’ 48513 49.268
e przedptaty 537 726
o naleznosci z tytutu podatku dochodowego 254 375
 pozostate naleznosci 1.576 | 2379
Naleznosci brutto 50.880 [ 52.741
Odpisy aktualizujace 800 2.825
Naleznosci netto 50.080 | 49.916

W poréwnaniu do roku ubiegtego warto$¢ brutto naleznosci z tytutu dostaw i ustug obnizyta sie o 1,5%.

Na dzien bilansowy przedptaty obejmowaty zaliczki na zakup materiatéw.

Do naleznosci pozostatych zaliczono gtéwnie naleznoéci publiczno-prawne w tacznej kwocie 1.234 tys.
ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rozliczenia miedzyokresowe wynosity 413 tys. ztotych i obejmowaty miedzy
innymi ubezpieczenia (196 tys. ztotych), licencje (40 tys. ztotych), prenumeraty (11 tys. ztotych) oraz koszty
uzyskania certyfikatow jakosciowych (9 tys. ztotych).

W grupie kapitatowej naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe (w tym naleznoéci z tytutu podatku
dochodowego) stanowia 27,1% wartosci aktywéw na dzien bilansowy.

Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

Wielkos¢ $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw na koniec roku obrotowego przedstawia sie jak nizej:

| ' | Wielkodé wtys. ztotych | % udziatu

‘ * srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych ' 3997 27,2

] o lokaty krtkoterminowe B - 10712 72,8
'Razem o ' I 14.709 S 1000
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w aktywach grupy
kapitatowe] wynidst 7,9%.

Kapitaly wlasne

Kapitatem podstawowym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest kapitat akcyjny jednostki
dominujacej, ktory na dzien 31 grudnia 2011 roku wynosit 14.145 tys. ztotych.

W roku obrotowym dokonano podwyzszenia kapitatu zapasowego grupy kapitatowe] o kwote
6.293 tys. ztotych z tytutu podziatu zyskow netto z roku ubiegtego. Ponadto grupa kapitatowa wyptacita
dywidendy w wysoko$ci 4.286 tys. ztotych.

Wynik finansowy grupy kapitatowej za rok 2011 stanowi zysk netto w wysokosci 11.678 tys. ztotych, przy
czym na akcjonariuszy jednostki dominujacej przypada zysk netto w wysokosci 11.694 tys. ztotych zysku.

W badanym roku obrotowym grupa kapitatowa osiagneta dochody catkowite w wysokoéci 11.836 tys.
ztotych, z czego dochody w kwocie 11.824 tys. ztotych przypadaja na akcjonariuszy jednostki dominujace.

Rezerwy
Wielkos¢ rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztattowata sie jak nizej:
(wtys. ztotych) | Stan na koniec Stan na poczatek
okresu okresu
reze $wiadczenia emerytalne 1 rentowe oraz nagrod

. ! .rwyna swiadczenia emerytalne i ren raz nagrody 4 A .
| jubileuszowe
e rezerwaztytutu odroczonego podatku dochodowego B 4.450 3.860
| e rezerwyna niewykorzystane urlopy § 1.080 1.041
I |

e rezerwy na premie dla pracownikow 748 414
e pozostate rezerwy i “ - 782 727
~ Razem " 11.466 10.405

Pozycje te stanowia 6,1% pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dziet

bilansowy.
Zobowiazania finansowe

Wielkos¢ zobowigzan finansowych na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutéw ksztattowata sie
jak nizej:
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- N | Swnnakoniec | Stannapoczatck
‘ (v tys. totych) | okresu | okresu ‘
‘ o zobowijzania krotkoterminowe z tytutu kredytdow ‘ 374 | 267

i:___:;zem [ 374 | 267 1
|

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania finansowe stanowity 0,2% pasywow grupy kapitatowej.

Zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe

Wielkos¢ zobowiazan krétkoterminowych na poczatek i koniec rolu obrotowego przedstawia sie jak nizej:

| s oy | S felonie [ S pocak
e zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 19.175 | 19.085
* przedptaty - 312 | 237
To pozostate zobowigzania h 5.991 7.190
‘ Ogélem - 25.478 | 26.512

W poréwnaniu do roku ubiegtego zobowiazania z tytutu dostaw i ustug zwiekszyty sie 0 0,5%.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania publiczno-prawne wynosity tacznie 4.422 tys. ztotych.

Do zobowigzan pozostatych zaliczono réwniez rozrachunki dotyczace zakupéw inwestycyjnych
w wysokosci 227 tys. ztotych oraz zobowiazania z tytutu wynagrodzen w kwocie 828 tys. ztotych.

Na koniec roku obrotowego rozliczenia miedzyokresowe wynosity 5 tys. ztotych i dotyczyty dotacji na
nabycie lub wytworzenie sktadnikéw majatku trwatego.

W grupie kapitatowej zobowiazania (z wytaczeniem zobowiazat finansowych) i rozliczenia miedzyokresowe
stanowig 13,7% wartosci pasywow na dzien bilansowy.

Przychody ze sprzedazy i koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, koszty sprzedazy
i koszty ogélnego zarzadu

W 2011 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 169.661 tys. ztotych, co oznacza wzrost w poréwnaniu do
roku poprzedniego o 4,5%. Na przychody grupy kapitatowej sktadaty sie przychody ze sprzedazy wyrobow
(76,3%), towarow 1 materiatéw (19,1%) oraz ustug (4,6%).

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw wyniosty 105621 tys. ztotych, natomiast koszty
sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu wyniosty tacznie 51.639 tys. ztotych.
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13) Pozostate przychody i koszty

14)

4.2

Do pozostatych przychodéw zaliczono w szczegdlnosci otrzymane kary i odszkodowania (3.179 tys.
ztotych), umorzone zobowigzania (2.567 tys. zfotych) oraz odwrécone odpisy akrualizujace wartosé
aktywow (586 tys. ztotych).

W pozostatych kosztach wykazano gtownie odpisy akrualizujace wartosé naleznosci, zapaséw i érodkéw
trwatych (1.155 tys. ztotych), umorzone kary umowne (3.160 tys. ztotych), a takze koszty zwigzane
z utworzeniem rezerw (458 tys. ztotych).

Na pozostatej dziatalnosci grupa kapitatowa osiagneta zysk w wysokosci 2.009 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Wynik na dziafalnosci finansowej ksztattowaty w szczegblnosei przychody z tytutu odsetek wynoszace
446 tys. ztotych oraz zyski i straty z tytutu réznic kursowych w wysokosci odpowiednio 449 tys. ztotych
1350 tys. ztotych.

Na dziatalnosci finansowej grupa kapitatowa zrealizowata zysk w kwocie 517 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka
Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenia na majatku poczynione na rzecz 0séb trzecich obejmuyja:

"« hipoteki kaucyjne 3550 tys. zotych |

| |
e cesja naleznosci | 8.000 tys. ztotych |

| Razem

11550 tys. zfotych

Pozostate zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowigzania warunkowe obejmuja udzielone gwarancje
w wysokosci 5.851 tys. ztotych.

Zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego
Po dacie sprawozdania finansowego nie wystapity istotne zdarzenia majace wptyw na sytuacje finansowa

1 majatkows badane] grupy kapitatowe;.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa prawidtowe

i kompletne oraz zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych czeciach sprawozdania.
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Nie stwierdzilismy istotnych brakéw i nieprawidtowosci mogacych ujemnie wptynaé na rzetelnosé

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale whasnym sa kompletne oraz zgodne

z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych zostato sporzadzone prawidtowo.

Wielkosci wykazane w tym sprawozdaniu wynikaja z przeptywéw $rodkéw pienieznych jednostki
dominujace) i jednostek zaleznych z uwzglednieniem dokonanych korekt konsolidacyjnych. W trakcie

badania nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Sprawozdanie Zarzadu jednostki dominujgcej z dziatalnosci grupy kapitatowej
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku dotyczace poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa

prawidiowe.

Biegty rewident grupy kapitatowej,

Kluczowy biegty rewident: l' MM Q. Q—G/L, s Q

wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod nr 9303

Kancelaria Porad Finansowa - Kieggowyeh
dr Piotr Rojek
Spiliea 3 ogranicsong odpowiedzdalnoiviq
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podimiot wpisany na liste podmiotin uprawnionych do
badania sprawosdaii finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 19 marca 2012 roku
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