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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE] ES - SYSTEM SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE

Przeprowadzilismy badanie zataczonego sprawozdania finansowego ES - SYSTEM S.A. z siedziba w Krakowe,

na krore sktada sie:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywdw i pasywow
zamyka sie suma 167.572 tys. zfotych,

e sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
catkowite dochody ogotem w wysokosci 10.445 tys. ztotych,

e sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 6.158 tys. zfotych,

e sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
zwigkszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 3.438 tys. zlotych,

o informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.1223, wraz z pozniejszymi zmianami), zwanej dale)
ustawa o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows 1 finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz
o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalna
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinil o sprawozdaniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci 1 znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy -
dowodow 1 zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowe] jednostki na
dzien 31 grudnia 2011 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku,

b) sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidfowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdéw wartosciowych oraz warunkéow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259),

d) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu

jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
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informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.

259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident: E } Q
——l Ma. Ao

......................

wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9303

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spotka 5 agranicsong odpowiedsgalnoiciq
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawosdait finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 19 marca 2012 roku
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy 1 Rady Nadzorczej

ES - SYSTEM S.A. z siedzibg w Krakowie

Raport ten zostal opracowany w swiqzku 3 badaniem sprawozdania finansowego ES - SYSTEM S.A. 5 siedzibg

w Krakowie za okres od 1 styeznia do 31 grudnia 2017 roka.

Raport ten powinien byé czytany wraz; 3 opiniq biegfeso rewidenta dotycsqeq wysey wymienionego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 21 kalno ponmerswanych siron i sklada sie 3 nastgpiiaych cxgicic I Stona
I 7 Cég.éé ogdina T V ------ 2 ------------
HL | Informacje szczegdtowe 8
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CZESC OGOLNA

INFORMACJA WSTEPNA

ES - SYSTEM S.A. z siedzibg w Krakowie zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 10 marca 1999 roku.
Siedziba Spotki miesci sie w Krakowie, przy ulicy Przemystowej nr 2.

Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-
Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000113760.

ES - SYSTEM z siedziba w K rakowie jest spotka akeyjna.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny ,REGON" 351610904 oraz dziata pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 679-25-51-640, wydanym w dniu 13 kwietnia 1999 roku.

Wedtug statutu przedmiotem dziatalnosci Spotki jest w szczegdlnosci:

e produkeja elementdw elektronicznych,

¢ produkcja urzadzen elektrycznych,

¢ instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu 1 wyposazenia,

¢ wykonywanie instalacji elektrycznych,

e handel hurtowy, z wytaczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci nie rozni sie w sposob istotny od zapisanego w statucie Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat akcyjny wynosit 14.145 tys. ztotych i byt podzielony na 42.863.637 akcji
o wartosci nominalnej 0,33 ztotych kazda.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego byta nastepujaca:

Tlodé | ki Neldutosdn | a\;{CfCa_x.‘toéé nominalna | Udziat wkapu:ale

, _ L P | akeji (wiys. Zotych) | podstawowym (%)
Bozena Clupifiska 12.125355 12.125.355 4,001 28,3
Bogustaw Pilszczek 8587265 ||  8587.265 || 283 || 200
Jacek Wysockh | 4.966.902 1966902 || 1639 116
Marta Pilszczck 3538090 || 3538090 ||  L168 R

AMPLICOOFE | 2.353.995 2.353.995 777 55
Pozostali 11.292.030 11.292.030 3726 363
RAZEM 42863.637 | 42.863.637 || 14.145 100,0
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W ciggu roku obrotowego nie wystapity zmiany kapitatu podstawowego.

Kapitat wiasny na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2011 roku wynosit 139.379 tys. ztotych i w odniesieniu do
konca poprzedniego roku obrotowego zwiekszyt sie o kwote 6.158 tys. ztotych.

Badana jednostka jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej ES-SYSTEM.
W sktad grupy kapitatowej ES-SYSTEM wchodza nastepujace jednostki:

o ES-SYSTEMS.A,

o ES-SYSTEM WILKASY Sp. z 0.0,

+ ES-SYSTEM RZESZOW Sp. z 0.0.,

o ES- SYSTEMNT Sp. z 0.0.,

o ES-SYSTEM SCANDINAVIA AB, Szwecja.

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wehodzili:

o Prezes Zarzadu - Pan Bogustaw Pilszczek,
o Wiceprezes Zarzadu - Pan Leszek Ciupinski,

o Wiceprezes Zarzadu - Pan Jacek Wysocki,

o Cztonek Zarzadu - Pan Tomasz Budzynski,
o Czlonek Zarzadu - Pan Pawet Orkisz.

W badanym okresie wystapity zmiany w sldadzie Zarzadu.
Z dniem 17 pazdziernika 2011 roku, na mocy uchwaty Rady Nadzorczej nr 12/2011 z dnia 13 pazdziernika
2011 roku, na stanowisko Cztonka Zarzadu zostat powotany Pan Pawet Orkisz.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 roku byt nastepujacy:

e Przewodniczacy Rady Nadzorcze; - Pani Bozena Ciupinska,

o Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Jerzy Burdzy,

o Czlonek Rady Nadzorcze) - Pan Radostaw Wojciechowski,
o Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Arkadiusz Chojnacka,

o Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Rafat Maciejewicz.

W badanym okresie nie wystapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze).
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2.2,

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Badane sprawozdanie finansowe

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku obejmuye:

e sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywow 1 pasywow
zamyka sie suma 167.572 tys. ztotych,

e sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wykazujace
catkowite dochody ogdtem w wysokosci 10.445 tys. ztotych,

o sprawozdanie ze zmian w kapitale whasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 6.158 tys. ztotych,

e sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku
wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 3.438 tys. ztotych,

e informacje dodatkows do sprawozdania finansowego.

Informacje o podmiocie uprawnionym i bieglym rewidencie

Podstawa przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych
dr Piotr Rojek Spotka z ograniczona odpowiedzialnosciy z siedziba w Katowicach, przy ulicy Floriana 15,
a ES - SYSTEM S.A. z siedziba w Krakowie, przy ulicy Przemystowej 2, w dniu 9 maja 2011 roku.

Kancelaria zostata wybrana na bieglego rewidenta uchwata nr 11/2011 Rady Nadzorczej z dnia 20 kwietnia
2011 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziata w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawa z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649) 1 zostata wpisana na liste podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1695.

Zleceniobiorce - w wykonaniu zawarte] umowy - reprezentuje biegty rewident:
e AnnaKazirod - wpisana do rejestru biegtych rewidentow pod nr 9303.

W badaniu uczestniczyli:

o Magdalena Rojek - aplikant,

o Justyna Wilk - asystent,

e Dariusz Tutak - asystent.
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2.3.

2.4.

Badanie przeprowadzono w lutym i marcu 2012 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony do badania, jak 1 przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
stwierdzaja, Ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze

publicznym.

Otrzymane oswiadczenia i dostgpnos¢ danych

Nie wystapity istotne ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spotki udostepntt badajacym wszystkie
sprawozdania finansowe, ksiegi rachunkowe i dokumenty, jak rowniez udzielt informacji i wyjasnien
niezbednych dla celéw wydania opinii.

Otrzymali$my rowniez o$wiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich cztonkéw (petnigeych funkcje na
dzien 19 marca 2012 roku) o kompletnym wjeciu danych w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich
zobowiazan warunkowych oraz poinformowaniu o istotnych zdarzeniach, ktore wystapity w okresie pomiedzy
dniem bilansowym, a dniem sporzadzenia oswiadczenia.

Informacja o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez Kancelarie Porad Finansowo -

Ksiegowych dr Piotr Rojek Spétka z o. 0. z siedziba w Katowicach i uzyskato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone uchwaty nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w dniu 24 maja 2011 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
ogtoszone w dniu 21 wrze$nia 2011 roku w Monitorze Polskim B nr 1646.

Zgodnie z uchwaty nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24 maja 2011 roku,
podziat zysku netto za poprzedni rok obrotowy w kwocie 9.803 tys. Ztotych przedstawiat sie jak nizej:

o zwickszenie kapitatu zapasowego 5516 | tys. ztotych,

® wypfata dymde ndy 4287 tys. ziotych.

]

Ksiégi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2011 roku zostaty prawidtowo otwarte na podstawie zatwierdzonego
bilansu zamkniecia na dzien 31 grudnia 2010 roku.
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1.

SYTUACJA FINANSOWA

Dziatalnos¢ gospodarcza jednostki, jej wynik finansowy oraz sytuacje finansows 1 majatkows za rok obrotowy

zakoficzony 31 grudnia 2011 roku oraz lata poprzednie charakteryzuja nizej przedstawione wielkosci

bezwzgledne 1 wybrane wskazniki:

{ - (vosicachzdonch) [ 201 | 20f0e || 2009k

| Suma bllansowa 167.572 156.928 156.222
[Aktywa trwate 85134 86.704 | 70.198
| Kapltal’ whasny . 133.221 127.704
| Wrym wymk fmansowy 10.445 9.803 9.548
(e EP?_IEDA o 13.299 12.687 12.382
| wymk netto na dztalalnosct operacy]nel + amortyzaqa

: - - . ____:_ W—
» Be mOWNOSE Sprze daz_’ilimo (/") - 70 7,0 73
L EB[T / przychody operacyjne

i 0, | |

| . 7 Rentownosc sprzedazy netto (/o) 7 63 61 65
f' wvmk finansowy netto / przychodv operacy]nc i

| 0/ |

‘ l jentoxinffci kapitatu wlasnego (%) 75 74 75
‘I wymk finansowy netto / kapltat wlasny

= o = I —
| Reneust e E’tk” (m’;oﬁ w 62 6,2 61
I wynik ﬁnansowy netto / suma bilansowa 1 :
|« HyaotcLsopu (I_:”izqcal - 3,0 3,0 3,1
: I aktywa bxezqce / zobow1qzama krétkotermmowe i i

1o Pt II st | |

* Prymmescll sigpnia (Szyblf)ﬁ - 25| 26 26
’ aktywa blez‘lce zapasv / zobowi 1qzama krotkotermmowe : |

# Tl cuiionyiEae o (KON - 54.685 47.112 58.218
l kaplta—f wtasny -i-zobowxqgama dlugotermmowe aktywa trwale ;

o ,,,,Kapltai obrotowy netto w dniach obrotu (dm') | 1l 107 | 145
:r kapltaI obrotowy netto x llOSC dni w okresm / przychody operacy]ne i
o Wskaznik obrotu malnetal (clm)

e 109 108 102
naIeznosc1 kmtkotcrmmowe z tytulu dostaw x liczba dni okresu / 3 !

E przychody opcr.icy]ne

| - ” Wskaznik obrotu zapasow (d_ru) - 2 31 -

‘ Zapasy X liczba dni okresu / koszty operacyine ' | !




(w--t-szs.i-;;cach ziotych)i 2011 r. 2010 r. [ 2009

e  Wskaznik obrotu zobomazan (dm)
53 50 | 49

Zohowmlz.mla kmtkotcrmmowe z tytu—h.l dostaw x IECYba dm ok:cau /

koszty operacy]ne

o Wskaznik globalnego zadiuzema (%)

. 16,8 15,11 18,2
: [ Suma bilansowa — kaplta{ w{a-;ny / suma bllansowa :

2 ke 5 i

| o  Wskaz pokrycm zobowxagan blezacych (/o) | 48,2 54,9 44,6
{ EBITDA/?obO\quama krotkotcrmmo“e

e Wynik finansowy netto za 1 akc EPS 7t '

| ynik wy jc (EDS) 0,24 0,23 0,22

I Wymk fmansowy netto / 1losc wyemltou. anvch akcu

Komentarz:

W badanym roku obrotowym, podobnie jak w latach ublegtych, Spotka odnotowata zysk netto na prowadzonej
dziatalnosci. Zysk wypracowany w 2011 roku wymniost 10.445 tys. ztotych, co oznacza zwiekszenie o 6,5%
w porownaniu do roku 2010.

W stosunku do roku ubiegtego wskazniki rentownosci sprzedazy netto oraz kapitatu whasnego nieznacznie
wzrosty, natomiast rentowno$¢ majatku oraz sprzedazy brutto nie ulegty zmianie.

Ptynnos¢ finansowa Spotki ksztattowata sie na poziomie zblizonym do roku poprzedniego - na dzien 31 grudnia
2011 roku wskaznik ptynnosci biezacej wyniost 3,0.

W roku 2011 kapitat obrotowy wzrost i na dzien bilansowy wynosit 54.685 tys. ztotych.

W roku obrotowym $rednie cykle obrotu naleznosci i zobowiazan ulegty nieznacznemu wydtuzeniu, natomiast
sredni cykl obrotu zapaséw skrocit sie.

Swoje zobowiazania Spétka reguluje przecigtnie w okresie znacznie krotszym niz czas, w ciagu ktérego inkasuje
naleznosci.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitaty wasne stanowity 83,2% catosci zrodet finansowania Spotki, natomiast
w 16,8% jednostka finansowata swoja dziatalno$¢ z kapitatow obcych. Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych
zmniejszyt sie w poréwnaniu do roku 2010 i na dzien bilansowy osiagnat poziom 48,2%.

W 2011 roku na jedna akcje przypadato 0,24 zt zysku netto.
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I1I.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena dokumentacji przyjetych zasad rachunkowosci, dokumentowania operacji gospodarczych oraz
prowadzenia ksigg rachunkowych

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spetnia wymogi ustawy
o rachunkowosci oraz jest zgodna z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe) (MSSE).
Podczas badania nie stwierdzilismy, mogacych mie¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe,
nieprawidtowosci w dokumentowaniu operacji gospodarczych oraz prowadzeniu ksiag rachunkowych, kiore
nie zostalyby usuniete, w tym w zakresie rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,
powigzania dokonywanych w nich zapiséw z dowodami ksiegowymi i sporzadzonym sprawozdaniem
finansowym oraz prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych. Ksiegi rachunkowe prowadzone sa w systemie
komputerowym i odpowiadaja wymogom przepiséw w zakresie prowadzenia ksigg przy pomocy komputera.
Ksiegi rachunkowe oraz dokumentacja finansowo-ksiegowa sa przechowywane zgodnie z postanowieniami

rozdziatu 8 ustawy o rachunkowoscl.

Inwentaryzacja sktadnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje nizej wymienionych sktadnikow akeywow:

¢ srodkow pienieznych w kasie wg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

o aktywow pienieznych na rachunkach bankowych wyg stanu na dzien
31.12.2011 rokuy,

e wartosci niematerialnych wg stanu na dzien
30.11.2011 roku,

o srodkow trwatych wg stanu na dzien
30.11.2011 roku,

o udzielonych pozyczek weg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

o materiatéw w magazynach wyg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

o produktéw w toku wg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

e produkiéw gotowych wg stanu na dzien
31.12.2011 roku,

/ - 7
o towarow wg stanu na dzien

31.12.2011 roku,
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b)

e naleznosci wg stanu na dzien
31.12.2011 roku.
Przeprowadzona inwentaryzacja sktadnikow aktywow jest wypetnieniem przez badang jednostke obowiazku
wynikajacego z art. 26 ustawy o rachunkowosci.
Réznice inwentaryzacyjne zostaty ustalone i rozliczone w ksiegach badanego okresu.

Pracownicy Kancelarii uczestniczyli w obserwacji spiséw z natury towardéw w dniu 3 stycznia 2012 roku,

Podstawowe zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego s zgodne z zasadami
okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR), Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjach ogtoszomych w formie
rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym przez MSR 1 MSSF -
wustawie o rachunkowoéci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku (Dz. U. z 2009 roku, Nr 152 poz. 1223 wraz
z pozniejszymi zmianami). Zasady te byty stosowane w sposob ciagty w odniesieniu do roku ubiegtego.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow pienieznych po
obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Réznice kursowe dotyczace aktywow 1 pasywdw wyrazonych w walutach obceych, powstate na dzien ich wyceny
oraz przy zaptacie naleznosci i zobowiazan w walutach obcych zalicza sie do przychoddéw i kosztow
finansowych.

Aktywa 1 pasywa niepleniezne, ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej,
wykazywane s3 po kursie obowlazujacym w dniu zawarcia transakgji.

Aktywa 1 pasywa niepieniezne, ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazone] w walucie obcej, sa wyceniane
po kursie obowigzujacym w dniu dokonania wyceny do wartosci godziwe.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmuja $rodki trwate i $rodki trwate w budowie. Do $rodkéw trwatych zaliczane sa
sktadnili majatku, ktore s3 nabywane i utrzymywane w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub
przy dostawach towarow i swiadczeniu ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie
umowy najmu lub w celach administracyjnych, oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda uzytkowane przez
czas dtuzszy niz jeden okres.

Srodki trwate wyceniane s3 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
1 odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
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Srodld trwate w budowie wykazywane sa w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku

z ich nabyciem lub wytworzeniem.

Wartoéci niematerialne

Warto$ci niematerialne to mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow nie posiadajace postaci
fizyczne], pozostajace pod kontrola jednostki, z ktorych jednostka osiagnie w przysztosci korzysci
ekonomiczne.

Warto$ci niematerialne obejmuja nabyte prawa majatkowe, do ktorych zalicza si¢ znaki towarowe i licencje na
korzystanie z oprogramowania komputerowego nabyte przez jednostke, nadajace si¢ do gospodarczego
wykorzystania.

Wartosci niematerialne wyceniane s3 wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartoscl.

Amortyzacja

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych $rodkédw trwatych 1 wartosci niematerialnych Spétka ustala uwzgledniajac
okres czasu, w ktorym wedtug przewidywan dany sktadnik aktywow bedzie uzytkowany przez jednostke.
Metody 1 stawki amortyzacji podlegaja weryfikacji na kazdy dzien bilansowy.

Stawki amortyzacyjne dla podstawowych grup srodkéw trwatych sa nastepujace:

® prawo wiéczystego uzytkowania gnﬁtéw 25 %
Dy Tbudovie [ %] & B %
[+ érodkitramsportu S od [ 14| ][ do|[ 20 %
« pozostate [od[ 10 %[ do|| 20 %

Spotka stosuje nastepujaca stawke amortyzacyjna dla wartosci niematerialnych:

» oprogramowanie komputerowe E 50[ %

Sktadniki majatku o wartosci poczatkowe) nieprzekraczajacej 3,5 tys. ztotych sa jednorazowo odpisywane
w ciezar kosztow w momencie przekazania ich do uzytkowania. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie
wezesniej niz w momencie kiedy srodek trwaty jest gotowy do uzywania, a jej zakonczenie - nie pozniej niz
z chwily zréwnania wartosci odpiséw amortyzacyjnych z wartoscia poczatkowa, przekazania srodka do
likwidacji badz sprzedazy lub stwierdzenia niedoboru.
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Aktywa finansowe

Na dzien bilansowy aktywa finansowe obejmuja udzielone pozyczki oraz udziaty w jednostkach zaleznych.
Udzielone pozyczki wyceniane sa wediug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywne;
stopy procentowej. Na dzien bilansowy pozyczki poddawane sa testom na utrate wartosci. W sprawozdaniu
z sytuacji finansowej udzielone pozyczki prezentowane s3 z podziatem na dtugoterminowe 1 krotkoterminowe.
Udziaty w jednostkach zaleznych wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpisy aktualizujace z tytutu

utraty wartosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktore
spowoduja w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego przy zachowaniu zasady

ostroznosci. Zmiany wartosci tych aktywow zalicza sie do przychoddw lub kosztow.

Zapasy

Zapasy obejmuja materiaty, produkty w toku, produkty gotowe oraz towary.

Zapasy wykazywane s3 w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujace).

Zapasy wyceniane s3 wediug cen zakupu lub po koszcie wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto
na dzien bilansowy.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Naleznosci krotkoterminowe obejmuja:

o wszystkie naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na umowny termin zaptaty,

» pozostate naleznosci, korych akrualny, umowny termin sptaty ostatniej raty jest krotszy niz rok od dnia
bilansowego,

o wszelkie roszczenia skierowane na droge postepowania sadowego, co do ktorych nie zapadt prawomocny
wyrok sadowy, dotyczace zardwno naleznosci krotkoterminowych jak i dtugoterminowych.

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagane] zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujace z tytutu utraty

Wartoscl.

Do czynnych rozliczen miedzyokresowych zalicza sie poniesione lub zarachowane wydatki stanowiace koszty

przysztych okresow. Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja optacone z gory na przyszte okresy ubezpieczenia,

prenumeraty oraz inne koszty poniesione w roku obrotowym, a dotyczace nastepnych okresow.

11
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Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, kiore sa

wyceniane w wartoéci nominalnej oraz depozyty bankowe ujmowane w kwocie wymagane] zapfaty.

Kapitat wlasny

Kapitaly whasne stanowia tworzone przez Spétke kapitaty zgodnie z obowigzujacym prawem, whasciwymi
ustawami oraz statutem Spotki. Do kapitatéw whasnych zalicza sie rowniez zysk biezacego roku. Kapitat
podstawowy Spétki wykazywany jest w wysokosci zgodnej ze statutem Spotki oraz wpisem do rejestru
sadowego wg wartosci nominalnej.

Do kapitatéw whasnych zalicza si¢ réwniez skutki wyceny programu motywacyjnego. Wynik finansowy netto
roku obrotowego stanowi zysk netto wynikajacy ze sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Rezerwy
Rezerwy na zobowiazania tworzone s na wynikajace z przesztych zdarzen pewne lub wysoce prawdopodobne

przyszte zobowiazania, ktérych kwote mozna wiarygodnie oszacowac.

Rezerwy obejmuja:

o rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

o rezerwy na odprawy emerytalne 1 rentowe,

e rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze,

e rezerwy na premie dla pracownikow,

e rezerwy na prowizje od gwarancji bankowych,

e rezerwy na niezafakiurowane ustugl.

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania, pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych
i rentowych. Spétka uznaje koszty z tych tytutéw na bazie memoriatowej. Wycena swiadczen dokonywana jest
metoda aktuarialng na koniec kazdego roku obrotowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwiazku z wystapieniem dodatnich roznic przejsciowych. Zmiany
wartosci tej rezerwy zalicza sie do przychodéw lub kosztow.

W sprawozdaniu finansowym rezerwy prezentowane sa z podziatem na dtugoterminowe i krotkoterminowe.

Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe

Zobowigzania krétkoterminowe obejmuja ogdt zobowigzan z tytutu dostaw 1 ustug bez wzgledu na termin
zaptaty oraz pozostate tytuly zobowiazan wymagajace zaplaty najpozniej do ostatniego dnia roku
nastepujacego po dniu bilansowym.

Zobowiazania krétkoterminowe wykazywane sa w kwocle wymagajacej zaptaty.

12
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Przychody ze sprzedazy produktéw i towarow
Przychody ze sprzedazy produktow 1 towarow stanowla powstajace powtarzalnie przychody zwigzane
bezposrednio z dziatalnoscia podstawowa jednostki. Przychody te wykazywane sa w wielkosci netto bez

podatku od towardw i ustug z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatow, itp.

Koszty sprzedanych produktéw i towaréw, koszty sprzedazy oraz koszty ogolnego zarzadu
Koszty sprzedanych produktdw i towardw oraz koszty sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu obejmuja wszystkie
koszty zwiazane z dziatalnoscia podstawowa, za wyjatkiem pozostatych kosztow oraz kosztow finansowych.

Pozostate przychody i koszty
Pozostate przychody i koszty obejmuja przychody i koszty niezwigzane bezposrednio z podstawowa
dziatalnoscia produkeyjna, wptywajace na wynik finansowy.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja przychody i koszty zwiazane z dziatalnoscia finansowa, wptywajace na
wynik finansowy.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy od osob prawnych jest to podatek dochodowy stanowiacy zobowiazanie podatkowe,
skorygowany o zmiane stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy i aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej zaptaty w przysztosci w zwiazku z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustalono w wysokosci kwoty przewidzianej do odliczenia od podatku
w przysztosci w zwigzku z wystapieniem wemnych roznic przejsciowych przy uwzglednieniu zasady

0stroznosci,

Charakterystyka poszczeg6lnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania
z catkowitych dochodow

Rzeczowe aktywa trwate i prawo wieczystego uzytkowania gruntow

Wykazany w sprawozdaniu finansowym stan rzeczowych aktywow trwatych, w tym praw wieczystego
uzytkowania gruntow jest zgodny z ksiegami rachunkowymi Spotk.

13
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Stan na koniec roku Stan na poczatek roku
(rregs. shatye) wartos¢ skumulowana | warto$¢ skumulowana |
| I _bruto || amortyzacja || brumo || amortyzacja
e érodki trwale, w tym: 15.062 6.664 14.517 5.586
- wryqdzenia | maszyny 2809 2075 | 3.035 1.939 |

Zmiany w wielko$ci aktywow trwatych w badanym okresie przedstawiaty sie jak nizej:

W badanym roku obrotowym Spétka nabyta srodki trwate o tacznej wartosci 1.011 tys. ztotych. Zwiekszenia
dotyczyty gtéwnie grupy $rodkéw transportu oraz maszyn i urzadzen. Jednoczesnie zlikwidowano srodki trwate
o wartosci poczatkowej 466 tys. ztotych.

Na dzieh 31 grudnia 2011 roku rzeczowe aktywa trwate i prawa wieczystego uzytkowania gruntow stanowity
5,0% majatku jednostki.

Warto$ci niematerialne

Wykazany w sprawozdaniu finansowym stan warto$ci niematerialnych jest zgodny z ksiegami rachunkowymi
Spotk.

W badanym roku obrotowym Spoétka nabyta wartosci niematerialne na taczng kwote 242 tys. zlotych,
natomiast zlikwidowata aktywa o wartosci brutto 531 tys. ztotych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku wartosci niematerialne stanowity 0,1% majathku jednostki.

Aktywa finansowe
Wykazany w sprawozdaniu finansowym stan aktywow finansowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi,

---------- (W WSZ*OWCh)Stan na k;)m'ec roku i Stan na poczatek roku
o udZiaiyw]ednostkach zﬁlei.nych o [ 7437 T 74357
[+ udzielone potyczki diugorerminowe T iz 297
[« udzielone pozyczki krbtkoterminowe | o010 4482
[Razem '”'” S 8532 81776

W 2011 roku Spétka udzielita jednostkom zaleznym pozyczek o facznej wartosci 5.120 tys. ztotych.

W badanym roku Spdtka dokonata spisania wartosci udziatéw w kwocie 114 tys. ztotych oraz naleznosci
z tytutu pozyczki w wysokosci 617 tys. ztotych w zwiazku z likwidacja spotki ES-SYSTEM LEUCHTEN
GmbH i. L, akrywa te objeto wczesniej w catosci odpisami aktualizujacymi.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku aktywa finansowe stanowity 50,8% majatku jednostk.
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Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Stan aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest zgodny z danymi ewidencji ksiegowe).
Na dziet 31 grudnia 2011 roku akrywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stanowity 0,2% altywow

Spotki.

Zapasy

Wykazanyw sprawozdamu fma.nsowym stan zapasow Wymka z l(Slgg rachunkowych

[ 1 C_2 | ] [ | |
['s magendty 416 3,0 77 | 6,1 614
I proddeywoks - o4 2 167 15[ 982
e o pmdukrygmm 62 49 [ 964 871 67 |
| F— — ] 2425 || 909 9259 $7 1342
“Ogélem - T 13.675 000 [ 11067 | 1000 1236 |
;'ocipls doualzuacy 249 18 3% | "c;sg 7114
[Wartodt zapaséw netto T13.426 '9s§z': o132 | 9’9’7’ m,'v"g

W poréwnaniu do roku ubiegtego stan zapasow brutto zwigkszyt sie 0 23,6%.

Na dzien bilansowy najwigkszy udziat w strukturze zapaséw miaty towary, ktérych udziat wyniost 90,9%.

Na koniec roku obrotowego zapasy objeto odpisami aktualizujacymi w tacznej kwocie 249 tys. ztotych, z czego
17 tys. ztotych dotyczyto materiatéw, 65 tys. ztotych dotyczyto wyrobéw gotowych oraz 167 tys. ztotych
dotyczyto towardw.

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku zapasy stanowity 8,0% aktywow Spotki.

Krotkoterminowe naleznos$ci i rozliczenia migdzyokresowe

Wykazany w sprawozdaniu finansowym stan naleznosci i rozliczen miedzyokresowych, w tym naleznosci
z tytutu podatku dochodowego jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

Strukrura czasowa naleznosci z tytuiu dostaw 1 ustug wedtug terminu wyrnagalnosc1 pmedstamala sig Jak nizej:

Stan na koniec [ Stan 02 poczatek
| Rk Ztomh)  okeu | * _okresu / ]
| terminowe 41.046 85,5 40.613 80,8
Te do121  iesiccy 40.864 85,1 40579 80,7
° powyzej 12 rmesugcy 182 0,4 34 0,1
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|| przeterminowane 6.946 14,5 -‘-)..664 7 19,2
e do 1 miesiaca 5262 | 11,0 4755 94
o powyzej 1 miesiaca do 3 miesiecy 79 [ 15| 7% 15

[+ powpse3 dobmiesiecy | %0 | 19 4

o powyiej 6 do 12 miesiecy ) O
i powEeEal | = I o[ e | 83

Naleznobe brafts [ wee | 106,6“5 T 50277 | 1000

[Odpisy aktualizujace ] 2| 2 4165 [ 83

' Vlr‘r*rfalréz;lrlos'ci netton - | 47.420 — 98,8 7 4671172 7 -‘-)-1,_7_

W pordwnaniu do roku poprzedniego stan naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug brutto zmniejszyt si¢ o 4,5%.

Na dzien bilansowy udziat naleznoéci z tytutu dostaw i ustug o okresie przeterminowania powyzej 6 miesiecy
wynibst 0,1%. Naleznosci watpliwe zostaty objete odpisem aktualizujacym w wysokosci 572 tys. ztotych.

W badanym roku Spétka dokonata spisania wartoéci naleznosci w wysokosci 1.740 tys. zlotych w zwiazku
z likwidacja spétld ES-SYSTEM LEUCHTEN GmbH i L, aktywa te objeto wezesniej w catosci odpisami
Do naleznoéci krotkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki z tytutu podatku od towardw i ustug
w kwocie 461 tys. ztotych, naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych w wysokosci 253 tys.
Zotych, przedptaty w wysokosci 238 tys. ztotych oraz inne naleznosci biezace o wartosci 68 tys. ztotych.

Do rozliczen miedzyokresowych zaliczono gtéwnie ubezpieczenia w kwocie 179 tys. ztotych, koszty ustug
marketingowych w wysokosci 68 tys. ztotych, koszty licencji wynoszace 17 tys. zlotych oraz prenumeraty
w kwocie 12 tys. ztotych.

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe (w tym naleznosci
z tytutu podatku dochodowego) stanowity 29,1% ogolnej kwoty aktywow.

Stodki pienigine i ich ekwiwalenty
Wykazana w sprawozdaniu finansowym wielkos¢ $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow wynika z ksiag
rachunkowych 1 obejmuje:

B - — [ Welofwosdonch | %udzdu |
e srodki pieniezne w kasie _ 87 3 0,8
o srodki pieniezne na rachunkach bankowych 1.595 14,2
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[+ lokaty krétkoterminowe

| Razem

e kapitat podstawowy

o Lapitaty rezerwowe 1 zapasowe

Na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow w aktywach Spotki wyniost

6,7%.

Kapitaty wlasne

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wielko$¢ kapitatow whasnych wynika z ksiag rachunkowych.

e zysk netto

| Kapitaty wlasne razem 139.379

W badanym roku obrotowym, na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy czgs¢ zysku netto

za rok 2010 w kwocie. 5.516 tys. ztotych zostata przeznaczona na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Na dziefi 31 grudnia 2011 roku kapitaty whasne stanowity 83,2% ogolnej sumy pasywow.

Rezerwy

Stan rezerw wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z ksiggami rachunkowymu.

Wielko$¢é rezerw na poczatek i koniec roku obrotowego wedtug tytutow ksztattowata sie jak nizej:

(w tys. otych) |

Stan na koniec Stan na poczatek |

okresu |

Rezerwy dtugoterminowe

622

622

| & rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe

565

533

| ® rezerwy na prowizje bankowe

34

o rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

= B | S

Rezerwy krétkoterminowe

1865 |

1393

e rezerwy na premie dla pracownikow

e rezerwy na niewykorzystane urlopy

520

594
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e rezerwy na mezafakturowane US‘I'ngI

e rezemzyna_ﬁf{;;i;ié_é;ﬁ;o@ o [ &
e rezr:rwyna swmdczema emerytahlelrentower o ) 36 4
Razem i 727487W 205

Na dzien 31 grudnia 2011 roku rezerwy stanowity 1,5% pasywow Spotki.

4.10. Zobowiazania i rozliczenia mi¢dzyokresowe

Wykazany stan zobowiazan krotkoterminowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi.

Wielkosc zoboquan z tytutu dostaw 1 uslug wediug terminéw wymagainosm pmedstama sig jak mze;

Ty Sian s boniec ||, | [Suamms poczek [y
terminowe 20.561 86,7 973 | 933]
e 7512 mesicey T 20561 86,7 9.166 || 933
e powyzej 12 rmes;ecy 77777777 o T . 7 T
Vl;;zetermlnowane 3159 13,3 1.363 6,7
s dodlmiese 3.124 132 1.180 58
[+ od1do 3 miesiccy — 1T I O wt [ o8]
j"l od3 do6mlgs:1gc_:; - N A
* od6do 12 InlCSIC-(;__ 4 - - -
[ vowe b miskse 20 01 o | ol
.VOgolem T30 | 100,02 20.536 100,0

W porownaniu do roku poprzedniego stan zobowiazan z tytutu dostaw 1 ustug zwiekszyt sie o 15,5%.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania o okresie przeterminowania powyzej 6 miesiecy stanowity 0,1%

catosci zobowigzan handlowych.

Do zobowiazan krétkoterminowych zaliczono rowniez rozrachunki publiczno-prawne, otrzymane przedptaty

w kwocie 312 tys. ztotych oraz rozrachunki z tytutu zakupu srodkow trwatych w wysokosci 204 tys. ztotych.
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4.11.

4.12.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
obejmowaty:

. B [ (wiys. zlorych)
¢ podatek od towarow 1 ustug 761
o sktadki na ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne 450
e podatek dochodowy od 0sob fizycznych 243
e wptaty na PFRON 11
Razem - 1465

W trakcie badanego roku obrotowego urzad skarbowy oraz urzad kontroli skarbowej przeprowadzity w Spotce
czynnoéci sprawdzajace w zakresie prawidtowosci i rzetelnosci transakcji z wybranymi kontrahentami
w zakresie podatku od towaréw i ustug.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zobowiazania i rozliczenia migdzyokresowe stanowity 15,3% ogolnej sumy

pasywow.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

Wykazane w roku obrotowym przychody sa zgodne z ksiegami rachunkowym.

W 2011 roku Spdtka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 164.816 tys. ztotych.

W poréwnaniu do roku ubiegtego przychody ze sprzedazy wzrosty o 2,3%.

W roku obrotowym gtéwna pozycja przychoddw ze sprzedazy byta sprzedaz towarow, kiorej udziat wyniost
88,7%.

Koszty sprzedanych produktow i towarow, koszty sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

Wykazane w roku obrotowym koszty wynikaja z ksiag rachunkowych.

W 2011 roku Spétka poniosta koszty sprzedanych produktow i towardw, koszty sprzedazy oraz koszty
ogolnego zarzadu w tacznej kwocie 153.089 tys. ztotych.

W poréwnaniu do roku ubiegtego koszty byty wyzsze o 1,4%.

4.13. Pozostale przychody i koszty

Wykazane w sprawozdaniu finansowym kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Do pozostatych przychodéw zaliczono w szczegolnosci odwrocenie odpisow aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci aktywdw w kwocie 454 tys. ztotych, przychody zwiazane z refakturowaniem kosztow w kwocie 289
tys. ztotych, otrzymane bonusy w kwocie 287 tys. ztotych oraz rozwigzanie rezerw w facznej kwocie 97 tys.
ztotych.
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4.14.

5.2.

5.3.

W ramach pozostatych kosztow wykazano gtéwnie utworzone rezerwy w tacznej kwocie 362 tys. ztotych,
odpisy aktualizujace naleznosci i zapasy w tacznej kwocie 900 tys. ztotych, koszty zwiazane z likwidacja
materiatow 1 towarow wynoszace 55 tys. ztotych oraz niedobory inwentaryzacyjne o wartosci 35 tys. ztotych.

Na pozostatej dziatalnosci Spotka poniosta strate w wysokosci 118 tys. ztotych.

Przychody i koszty finansowe

Wykazane w sprawozdaniu finansowym kwoty sa zgodne z ksiggami rachunkowymi.

Wynik na dziatalnosci finansowej ksztattowaty w szczegolnosci otrzymane odsetki w kwocie 1.047 tys. ztotych
oraz dodatnie saldo réznic kursowych wynoszace 430 tys. ztotych.

Na dziatalnosci finansowej Spétka osiagneta zysk w wysokosci 1.471 tys. ztotych.

Zobowigzania warunkowe i ryzyka

Zabezpieczenie na majatku poczynione na rzecz oséb trzecich

Na dzien 31 grudnia 2011 roku zabezpieczenia na majatku, poczynione na rzecz oséb trzecich, obejmuja cesje
naleznosci stanowiaca zabezpieczenie limitu kredytowego na korzystanie z produktéw bankowych do
wysokosci 8.000 tys. ztotych.

Pozostate zobowigzania warunkowe
Na dzien 31 grudnia 2011 roku pozostate zobowiazania warunkowe obejmuja udzielone gwarancje w tacznej
wysokosci 5.851 tys. ztotych.

Inne istotne ryzyka

Przepisy dotyczace podatkow, cet, ubezpieczen ulegaly czestym zmianom, w zwigzku z czym stosowanie
systemu podatkowego w praktyce moze powodowac wystgpowanie w przepisach podatkowych niejasnosci.
Dodatkowo, czgsto wystepujace roznice w interpretacji przepisow prawa podatkowego w konsekwencji
powoduja, ze ryzyko podatkowe jest wysokie. Pomimo, ze Zarzad Spotki jest przekonany o spetnianiu
wymogow prawa podatkowego, istnieje ryzyko btednej interpretacji przepiséw tego prawa.

Organa kontrolne moga przeprowadzi¢ kontrole zagadnien podatkowych w okresie 5 lat od zakonczenia

okresu objetego badaniem.
Zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego

Po dacie sprawozdania finansowego nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na sytuacje finansowa

1 majatkowa badane] jednostki.
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10.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym sa kompletne oraz zgodne z informacjami

zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] i zapisami ksigg rachunkowych.

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Sporzadzone przez Spotke sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku jest prawidtowo powiazane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem
z catkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych. W trakcie badania nie stwierdzono istotnych

nieprawidtowosci w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego sa prawidtowe i kompletne, wynikaja
z zapiséw ksiag rachunkowych 1 s3 zgodne z wielko$ciami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.
Nie stwierdziliémy istotnych brakéw i nieprawidtowosci mogacych ujemnie wptyna¢ na rzetelnosc

sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki
Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku dotyczace poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego sa prawidtowe.

Kluczowy biegly rewident:
—} Q. e% ‘\AacQ

wpisana do rejestru bieghych rewidentow pod nr 9303

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych
dr Piotr Rojek
Spatka 5 agranicsona odpowiedsialnastiq
40-286 Katowice, ul. Floriana 15
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do
badania sprawosdait finansowych pod wr 1693

Katowice, dnia 19 marca 2012 roku
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