Do Akcjonariuszy

Koniec czwartego kwartatu 2011 roku rozpoczat faze fundamentalnych zmian dla naszej Spétki.

Majac na wzgledzie zapewnienie Akcjonariuszom petniejszego obrazu zdarzen jakie zachodza
w Funduszu, postanowiliSmy poszerzy¢ zakres informacji kwartalnej o list Zarzadu do
Akcjonariuszy.

Naszg intencja jest wyjasnienie w tym miejscu Akcjonariuszom BBI Capital oraz spotecznosci
inwestorskiej zdarzen biznesowych oraz operacji ksiegowych, ktore miaty wptyw na wynik
osiggniety przez Spétke.

W okresie od wrzesnia do grudnia 2011 roku nastgpity istotne zmiany zaréwno w skfadzie
Zarzadu Funduszu, jak i w materii zarzadzania Funduszem. W listopadzie nastgpito podpisanie
umowy o zarzadzanie portfelem inwestycyjnym Funduszu ze spdtkg Supernova IDM
Management sp. z 0.0. SKA. Powotano dwdch nowych cztonkéw zarzadu, majacych cenne
doswiadczenie w réznych obszarach dziatalnosci inwestycyjnej.

Aktualnie w naszym portfelu znajduja sie inwestycje, ktére zakwalifikowaé mozna jako
inwestycje private equity oraz jako inwestycje venture capital. Réznorodnos¢ spotek
wchodzacych w skfad portfela wymaga od Zarzadu BBI Capital stosowania zréznicowanych
strategii zarzgdzania tymi aktywami.

W zwigzki z powyzszym, postawilismy sobie konkretne zadania i cele, ktére wcielamy w zycie.
W przypadku podmiotéow, na ktdérych funkcjonowanie mamy realny wptyw, zadania te
koncentrujg sie scistej wspoétpracy z zarzadami i wtascicielami spdtek nad opracowaniem,
wdrozeniem i realizacjg strategii budowania wartosci i przygotowaniem wyjscia BBI Capital z
inwestycji.

W IV kwartale 2011 r. przeprowadziliSmy szereg transakcji majacych na celu uporzgdkowanie
portfela inwestycyjnego oraz kwestii zwigzanych z naleznosciami BBI Capital. W tym okresie
sprzedalismy pakiety akcji Cafe News S.A. oraz cze$¢ pakietu Call2Action S.A. Nabylismy
rowniez akcje Kopahaus S.A., ktéra w ostatnim czasie z sukcesem zadebiutowata na
NewConnect.

W wyniku przegladu portfela podjelismy dziatania zmierzajace do skoncentrowania dziatalnosci
BBI Capital na najbardziej istotnych z punktu widzenia potencjatu budowania wartosci przy
wyjsciu BBI Capital z inwestycji, spétkach portfelowych.

Rok 2012 niesie wiele wyzwan, z ktorych najwazniejsze dotyczy rzetelnego przygotowania
kilku spotek do transakcji wyjscia i zmaksymalizowania stopy zwrotu na tych transakcjach.
Jestesmy przekonani , ze okreslone przez nas kierunki rozwoju, a takze dziatania podejmowane
w zakresie porzadkowania portfela inwestycyjnego Funduszu oraz realizacji zamierzonej
polityki Spotki, przyczynig sie do wzrostu wartosci dla Akcjonariuszy i znaczaco zmniejsza
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dyskonto pomiedzy mozliwg do zrealizowania wartoscig Aktywow Netto a obecng kapitalizacja
Funduszu.

W imieniu Zarzadu pragne podziekowa¢ wszystkim naszym Akcjonariuszom oraz Cztonkom
Rady Nadzorczej za wspieranie naszej dziatalnosci cennym doswiadczeniem.

Z powazaniem,

jciech Grzybowski
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