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1. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogoine

Przedsiebiorstwo Modernizacji Urzadzen Energetyczayeh (. REMAK™ S. A (,.Spotka™) zostala
utworzona Aktem Notarialnym z dnia 23 listopada 1993 roku. Siedziba Spotki miesei sic w
Opolu, ul. Zielonogorska 3.

W dniu 21 czerwea 2001 roku Spdtka gosiala wpisana do rejestru przedsigbioredw Krajowego
Rejestrn Sadowego pod numerem KRS 0000021123,

Spotka posiada numer NIP: 754-00-13-369 nadany w dniu 22 grudnia 1993 roku oraz symbol
REGON: 530916125 nadany w dniv 11 hutego 1994 roku.

Spélka nalezy do grupy kapitalowej Mostostal Warszawa S.A. Informacje o transakejach
z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spélek, w kiéryeh jednostka posiada co najmniej 20%
udzialéw w kapitale lub ogdinej liczbie glosdw w organie stanowigcym spolki zostaly
zamieszezone w nocie 7 dodatkowych informacji i objasnien do zbadapego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakoiczony 31 grudnia 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spoiki jest:

produkcja konstrukeji metalowych i ich czescei [ 25.11.2 ],

instalowanie maszyn przemysfowych, sprzetu i wyposazenia [ 33.20.2 1,

roboty zwiazane z budowa rurociagéw przesytowych i sieci rozdzielezych [ 42.21. Z ],
wynajem i zarzadzanie nierachomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi [ 68.20.Z ],
pozostale badania i analizy techniczne [ 71.20.B ].

G L

W dniu 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy Spdlki wynosit 7.500 tysiecy zlonych.
Kapitat wiasny Spélki na ten dzien wynosil 48.598 tysiecy ziotych.

Zgodnie z wykazem akcjonariuszy z dnia 13 lutego 2012 roku struktura wlasnosci kapitalu
podstawowego Spotki byla nastepujaca:

Wartosé Udzial w

nominalna kapitale

Hodé akeji logé slosdw akcji podstawowym
Mostostal Warszawa S.A. 1.179.235 1.179.235 2.948 39.31%
Less Mason Zarzadzanie Aktywami
S.A, 491.202 461.202 1.228 16,37%
Mostostal Plock S.A. 300.030 300.050 750 10,00%
PTE PZU S.A. w imieniu OFE PZU
"Ziota Jesien" 351.278 351.278 878 11,71%
Aviva Otwarty Fundusz Emervialny
Aviva BZ WBK 236.784 236.784 392 7.89%
Pozostali akcjonariusze 441 451 441,451 1.104 14,72%

Razem 3.600.000 3.000.000 7.500 100%

Zgodnie ze stanem ksiegi akeyjnej na dzien 16 lutego 2012 w roku obrotowym oraz po dacie
bilansowej do daty opinii mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze wlasnosciowej
kapitalu podstawowego Spotki:
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Z dniem 28 lutego 2011 roku Legsg Mason Zarzadzanie Akfywami S.A. posiadajacy
dotychezas 571.632 akeji Spolki dokonal sprzedazy 80.430 akcji zmniejszajac swoj udzial do
491.202 akeji Spétki, co stanowilo 16,37% w ogdlnej liczbie posiadanych akeji i glosow na
Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Z dniem 4 marca 2011 roku OFE PZU . Zlota Jesien™ posiadajacy dotychezas 270.673 akcji
naby! dodatkowo §0.603 akcji zwiekszajac swdj udziat do 331.278, co stanowi 11,71% w
ogdblnej liczbie posiadanych akeji i glosow na Walnym Zgromadzeniu Spolki.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy Spélki nie zmienil sie.

W skiad Zarzadu Spélki na dzieni 16 lutego 2012 roku wchodzili:

Marek Brejwo - Prezes Zarzadu

Aleksandra Kowalska - Wiceprezes Zarzadu
Adam Rogala - Wiceprezes Zarzadu
Zbigniew Cudek - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w
skladzie Zarzadu Spélki,

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnicnym do badania sprawozdai finansowych. wpisanym na liste pod numersm 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu § czerwea 2011 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spéiki.

Emst & Young Audit sp. z o.0. oraz ktuczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu art, 56
ust. 3 1 4 wstawy z dnia 7 maja 2009 rokn o bieglveh rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdai finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z péZn. zm.). warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezalezne] opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej z Zarzadem Spotki przeprowadziliémy badanie sprawozdania
finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury bvly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii o
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obgjmowaly
uzupelniajacych informacji, ktore nie maja wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
Jjako catosé,
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Na podstawie naszego badania, z dniem 16 lutego 2012 roku wydaliSmy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresei:

~Dla  Rady Nadzorczej i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Przedsigbiorstwa
Modernizacji Urzadzefi Energetycznych . REMAK” S.A.,

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2011 roku Przedsigbiorstwa Modernizacji Urzadzen Energetycznych
~REMAK” §.A.(.,Spotki™) z siedziba w Opolu, ul. Zielonogérska 3, obejmujacego
wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2011
roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym, rachunek przeplywéw
pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz
dodatkowe informacije i objasnienia (,.zalaczone sprawozdanie finansowe™).

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lntego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowarzne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 239 - rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i ckresowvch™).

2. Za rzetelnodé i jasnosc zalaczomego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidiowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spéiki. Ponadio Zarzad Spolki oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spdolki speinialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. ur 152 z 2009 roku poz. 1223,
Z pdin. zm. — ustawa o rachunkowosei™). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy Jest ono
we  wszystkich isiotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
{polityka} rachunkowadci oraz czy rzetelnie i.jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych,
aspekrach, symacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spdlki oraz czy ksiegi
rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prowadzone, we wszystkich istotaych
aspektach, w sposob prawidiowy.

3. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien:

» rozdziaht 7 ustawy o rachunkowosci,

« krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowodel. ‘W szezegblnodci, badanie obejmowalo sprawdzenie — w dozej mierze
metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktdérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zataczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez ocene poprawnosci
przyjetych istosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacyeh szacunkow
dokonanych przez Zarzad, jak i ogdlnej prezeniacji zalaczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, Ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacyeh podstaw
do wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.
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4. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spéiki na dziet 31 grodnia 2011 reku;
« sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajagcymi zastosowamia zasadami (politvka)
rachunkowosci, wynikajacymi z ustawy o rachunkowosei i wydanymi na jej podstawie
przepisami, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i resé sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdai finansowyeh oraz postanowieniami statutu Spétki.

5. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnosci Spélki w okrasie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 37 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (.sprawozdanie z dzialalno$ci™) i uznalismy, ze informacje
- pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgadne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia w
sprawie informacji biezacych i okresowyeh.”

Badanie sprawozdania finansowego Spdlki przeprowadzilisimy w okresie od dnia 19 wrzeénia
2011 roku do dnia 16 lutego 2012 roku, w tym w siedzibie Spélki od dnia 19 wrzesnia 2011
roku do dnia 23 wrzesnia 2011 roku oraz od dnia 23 stycznia 2012 roku do dnia 27 stycznia
2012 roku.

2.2 O$wiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnosé i jasnosé sprawozdania finansowego
Jjak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz oswiadczyl, iz udostepnil nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnief. Otrzymalismy
réwniez pisemue oswiadczenie z dnia 16 lutego 2012 roku Zarzadu Spélki o:

« Kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

* ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapily po

dacie bilansu do dnia zlozenia oéwiadezenia,

W os$wiadczeniu potwierdzono, Ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem 1 najlepsza wiedza Zarzadu Spolki i objely wszelkie zdarzenia
maogace miet wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spdlki za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok zakoriczony dnia 3] grudnia 2010 roku zostalo zbadane
preez Jaroslawa Daca, klucrowego bieglego rewidenta nr 10138 dzialajacego w imieniu Emst
& Young Audit Sp. z 0.0. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa, NIP 326-02-07-976, Regon
010005998. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydat o
tym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku opinie bez
zastrzezen. Sprawozdanie finansowe Spétki za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2010 roku
2ostalo zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 14 kwietnia 2011 roku,
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3.

na ktérym akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2010 zostanie przeznaczony w
caloscei na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z
opinia bieglego rewidenia, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnosci Spétki zostaly zlozone w
dniu 22 kwietnia 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowvm.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzieri 31 grudnia 2010 roku, rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasmym oraz rachunek przeplywéw pienieznych
za rok zakoficzony dnia 31 grudmia 2010 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem

-uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w

dniu 6 lipca 2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1143 poz. 6429.

Zatwierdzony bilans zamknigeia na dzien 31 grudnia 2010 soku zestal prawidiowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzies 1 stycznia 2011 roke.

Sytuacia finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskaZniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzujace sytacje finansowg Spélki w
latach 2009 - 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
sprawozdaniach finansowych za lata zakoniczone dnia 31 grudnia 2010 roku i dnia 31 grudnia
2011 roku.

2011 2010 2009
suma bilansowa 165.383 73.360 103.906
kapital wiasny 48.398 42.025 43.008
wynik finansowy netto 6.104 4.092 11. 906
rentowno$é majatku (%) 3.7% 5.6% 11.5%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywoéw
renfownosé kapitalu wiasnego (%) 14.5% 9.5% 35.4%
wynik finansowy netto x 100
kapital wlasny na poczatek okresu
rentowno$¢ netto sprzedazy (%) 2.4% 3,0% 4.6%
wynik finansowy netto x 100
przychody netto ze sprzedazy
plynno$é — wskaznik pltynnodci ¥ 22 3.3 29
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aktywa obrotowe ogdlem
zobowiazania krétkoterminowe

plynroéé — wskaznik plvnnosei [11 0,2

$rodki pierierne
zobowiazania krotkoterminowe

szybkosé obrotu naleinasci 134 dni

naleznoscei z tytuwdu dostaw i ustug x 365
dni
przychody netto ze sprzedazy

olires splaty zobowigzan 60 dni

zobowigzania z tytulu dostaw § ushug x
365 dni
koszty dzialalnosci operacyjnej

trwalo$é struktury finansowania (%) 31,2%

(kapital wiasny + rezerwy i zobowiazania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywow

obcigZzenie majatka zobowiazaniami 70,6%
(%)

(sunia pasywow— kapital wiasay) x 100

suma aktywow
wskaZnik inflacji:

Srednioroczny 4,30%
od grudniza do grudnia 4.60%

3.2 Komentarz :

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace wendy:

0.4

90 dni

24 dni

42, 7%

2,60%
3,10%

0,7

34 dmi

9 dni

44,8%

3,50%
3.50%

s wskaznik rentownosei majatku zmalat z 5,6% w roku 2010 do 5.7% w roku 2011, w

2009 roku wskaznik rentownosei wyniosl 11.5%,

* rentowno$¢ kapitalu wlasnego wzrosla z 9,5% w roku 2010 do 14,5% w roku 2011, w
2009 rokumwskaZnik rentownosci kapitalu wlasnego wyniosh35.4%,
«  rentownosé netto sprzedazy zmalata z 3.0% w roku 2010 do 2,4% w roku 2011, w
2008 roku wskaZnik rentownosei netto sprzedazy wyniés! 4,6%,
» wskaznik piynnoséci I pogorszyl sie z 3,3 w 2010 roku.do 2,2 w 2011 roku; w 2009

roku wskaznik ten wyniési 2,9,
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» wskaZnik plynnosci 11l pogorszyl sie z 0,4 w 2010 roku do 0,2 w 2011 roku, w roku
2009 wskaznik ten wyniosi 0,7,

» wskaZnik szybkosci obrotu naleznosciami wydluzyl sie z 90 dni w 2010 roku do 134
dni w 2011 roku, w roku 2009 wskaznik ten wynidst 54 dni:

» okres splaty zobowiazan wydhizyl sie z 24 dni w 2010 roku do 60 dni w 2011 roku, w
roku 2009 wskaznik ten wyniés! 9 dni,

¢ wskaznik trwaltosei struktury finansowania zmalat z 60,2% w roku 2010 do 31,2% w
roku 2011, w rokn 2009 wskaznik ten wynidsl 44,8%,

+ obcigzenic majatku zobowiazaniami wzrosto z 42,7% w roku 2010 do 70,6% w roku
2011, w roke 2009 wskaznik ten wynidsl 58,6%. ‘

3.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spélka nie jest w stanie kontynuowac dzialalnosci przez co najmniej 12 missiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychezasowej dzialalnosei.

W nocie 8§ wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 201) roku Zarzad wskazal. ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone
przy zaloZzeniu Kontynuowania dziatalnodci przez Spolke przez okres nie krétszy niz 12
miesigey od dnia 31 grudnia 2011 roku i Ze nie wystepujg okolicznosci wskazujace na
zagroZzenie kontynuowania dziatainoéei przez Spolke.
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1.

Prawidlowosc stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiegowas$é Spolki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego FK InFra w
siedzibie Spolki. Spotka posiada aktualng dokumentacje, o kidrej mowa w art. 10 ustawy z
dnid 129 wizeshid 1994 rokil o rdchunkowosel (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223, z pdzn.
zm. - ustawa o rachunkowosei™). w tym réowniez zakladowy plan kont zatwierdzony przez
Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istomnych nieprawidlowosci  ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a
ktére nie zostalyby usuniete. w tym dotvczacych:
» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosei,
« rzetelnosci ksiag rachunkowych. bezblednosei ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisow w ramach ksiag rachunkowych,
» udokumentowania operacji gospodarczych,
= prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
* powiazania zapisdw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
« spelniania warunkdéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej
oraz przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalno$eci Spélki

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spolki, jak réwniez pozycji ksztattujacych wywnik
dzialainosci Spotki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoniczony dnia 3] grudnia 2011 roku.

Inwentaryzacja aktywow i zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o
rachunkowosci. RozZnice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone 1 njete w  ksiegach
rachunkowych 2011 roku.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (.informacja dodatkowa™ do
sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku sporzadzone zostaly,
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoécei oraz
odrebnymi przepisami dotyczacymi spolek publicznych.

Sprawozdanie z dzialalnosci spélki

ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalno$ei Spolki w okresie od
dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego {,.sprawozdanie z dzialalnodci™) i uznaliSmy, ze informacie
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu  z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
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przekazywanych przez emitentdw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem

czlonkowskim (Dz. U, nr 33, poz. 259, z pdZn. zm.).

5. Zgodno§é z prawem

Uzyskalismy pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spdlki majace wplyw na

sprawozdanie finansowe,
W imieniu
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