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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogdlne

Towarzystwo Ubezpieczen EUROPA SA (,,Spdtka™) zostala utworzona Aktem Notarialnym
z dnia 14 paZdziemika 1994 roku. Siedziba Spolki miesci sie we Wroclawiu,
ul. Powstaficéw Slaskich 2-4.

W dniu 9 marca 2001 roku Spoika zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000002736.

Spéika-posiada numer NIP: 8951007276 nadany w dniu 8 czerwea 1995 roku oraz symbol
REGON: 272324625 nadany w dniu 19 lipca 1995 roku.

Spotka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej Towarzystwa Ubezpieczen
EUROPA SA. Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spélek, w
ktérych Spélka posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogolnej liczbie glosow w
organie stanowiacym spolki zostaly zamieszczone w nocie 18 oraz 40 zasad (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (,informacja dodatkowa™) do zbadanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spélki sg ubezpieczenia majatkowe i osobowe.

W dniu 31 grudnia 2011 roku- kapital podstawowy Spéiki wynosit 37.800 tysiecy zlotych.
Kapital wlasny Spétki na ten dzien wynosit 598.699 tysiecy zlotych.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spolke do dnia 31 grudnia 2011 roku,
struktura wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujacej na powyzsza date byla
nastepujaca;

kLot Tloge Warto§¢ Udziat w kapitale
Ilog¢ akcji tosdw nominalna akcji odstawo
& (w zlotych) P wym
Getin Holding SA 6.288.414 6.288.414 25.153.656 66,54%
ING OFE - 1.000.000 1.000.000 4.000.000 10,58%
Pozostali akcjonariusze 2.161.586 2.161.586 8.646.344 22,88%
9.450.000 9.450.000 37.800.000 ' 100%
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W roku obrotowym oraz po dacie(bilansowej do daty ninicjszego raportu mialy miejsce
nastepujace zmiany w strukturze wlasno§ciowej kapitalu podstawowego Spolki:

Tlogé akcji na dzien Zmiana w ciggu okresu llos¢ akeji na dzierd
31 grudnia 2010 roku sprawozdawczego 31 grudnia 2011 roku
Getin Holding SA 6.288.414 - 6.288.414
ING OFE 1.180.082 : (180.082) 1.000.000
Pozostali akcjonaﬁuszé 1.981.504 180.082 2.161.586

‘Razem 9.450.000 - 9.450.000

W dniu 17 Jutego 2012 roku ING OFE obnizylo swdj udziat w kapitale akéyjnym Spétki do
9,9982% i posiadalo na ten dzien 944.830 akcji Spoiki.

W okresie sprawozdawezym kapitat podstawowy Spétki nie zmieni sig.

W sklad Zarzadu Spétki na dzien 27 lutego 2012 roku wehodzili:

Jacek Podoba ' - Prezes Zarzadu

Ewa Lipiniska - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Medrala . - Wiceprezes Zarzadu
Piotr Sztuba - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia 27 lutego 2012 roku mialy
miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spolki:

* W dniu 27 czerwca 2011 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata do Zarzadu Spotki Pania
Ewe Lipinska i powierzyla jej funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki. Pani Ewa Lipinska
objela funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spélki z dniem 11 lipea 2011 roku.

» Z dniem 31 sierpnia 2011 roku Pan Stanislaw Wlazlo oraz Pan Bogdan Frackiewicz
przestali pelnié¢ funkcje Wiceprezesow Zarzadu Spolki.

2. Sprawozdanie finansowe

W dniu 27 kwietnia 2006 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo decyzje o
sporzgdzeniu sprawozdania finansowego Spdtki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z o.0. z siedziba w Warszawie,'Rond.o ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdai finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130,

Emst & Young Audit sp. z o.0. w dniu 27 czerwca 2011 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spotki.

Emst & Young Audit sp. z o.0. oraz kiuczowy biegly rewident spelniaja, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
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podmiotach uprawnionych do badania sprawozdani finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pdéznigjszymi zmianami), warunki do wyrazema
bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu ﬁnansowym

Na podstawic umowy zaWarteJ w dniu 5 sierpnia 2011 roku z Zarzadem Spolki
przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 Urudma
2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaﬁiu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly - zaprojektowane tak, - aby umozliwié wydanie  opinii
o sprawozdaniv finansowym traktowanym jako calo$¢. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupelniajacych informacji, ktére nie majg wplywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako catosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 27 lutego 2012 roku wydallsmy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresei:

»-Dla Rady Nadzorczej Towarzystwa Ubezpieczein EUROPA SA

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA (,,Spotka™) z siedziba
we Wroclawiu, ul. Powstadcow Slaskich 2-4, obejmujacego rachunek zyskéw i strat
oraz sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, bilans na dziefn 31 grudnia 2011 roku, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, rachunek przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, zasady (polityke) rachunkowosci oraz dodatkowe
noty objasniajace (,,zataczone sprawozdanie finansowe™).

2, Za rzetelnos¢ i jasno$é zalaczonego- sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityks) rachunkowosci
oraz za prawidlowos¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spélki. Ponadto, Zarzad
Spolki oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spélki sj zobowiazani do zapewnienia, aby
zalaczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie Zarzadu z dZialalnoéci Spotki za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223,
z pbézniejszymi zmianami - ,,ustawa o rachunkowo$ci). Naszym zadaniem bylo zbadanie
zalgczonego sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii
o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowsg i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spdétki oraz czy ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa
prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach, w sposob prawidiowy.

3. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowieni: .

~ » rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
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» krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bxeg%ych
Rewidentéw w Polsce, '

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalna pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosei. W szczegoinosci, badanic obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa — dokumentacji, z kiérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng
poprawnoseci przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosei 1 znaczacych

szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogélnej prezentacji zalaczonego

sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo
nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalgczonym sprawozdaniu
finansowym traktowanym jako calosé.

4. Naszym zdaniem zala;czone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku
finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien
31 grudnia 2011 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

+ jest zgodne z wplywajacymi na forme i tresé 'spi‘awozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowywanie sprawozdafi finansowych oraz postanowieniami
statutu Spolki. '

5. Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego
(-,sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznaliSmy, ze informacje pochodzace z zalaczonego

sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu’

z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego
patstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 roku, poz. 259, z p6Zniejszymi zmianami).

6. Do zalaczonego sprawozdania finansowego dolaczono opinie aktuariusza o utworzeniu
ICZETW techniczno-ubezpieczeniowych, ustalanych metodami matematyki
ubezpieczeniowe;j.”

Badanie sprawozdania finansowego Spoiki przéprowadziliémy w okresie od dnia 28 listopada
2011 roku do dnia 9 grudnia 2011 roku oraz od dnia 23 stycznia 2012 roku do dnia 27 lutego
2012 roku, w tym w siedzibie Spotki od dnia 28 listopada 2011 roku do dnia 9 grudnia
2011 roku oraz od dnia 23 styeznia 2012 roku do dnia 10 lutego 2012 roku.
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2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad potwierdzit swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé i jasnosé sprawozdania finansowego
Jjak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz oswiadczyl, iz udostgpnil nam wszystkie dane finansowe, ksiegi
rachunkowe i inne wyniagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien. Otrzymali$my
réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 27 lutego 2012 roku Zarzadu Spotki o:

“» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

» Ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktdre nastapity po

dacie bilansu do dnia zloZenia o§wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
-zgodnie z przekonaniem i najlepszq wiedza Zarzadu Spoiki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mieé¢ wplyw na sprawozdanie finansowe,

23 'Infofmacjé o sprawozdaniu finansowym Spolki za poprzedni rok 0br6towy

Sprawozdanie finansowe Spoiki, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostato
- zbadane przez Adama Fornalika, kluczowego bieglego rewidenta nr 9916, dzialajacego
w imieniu Ernst & Young Audit sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, Rondo ONZ 1, podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, wpisanego na liste pod nr 130. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegty rewident wydal o tym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku opinie bez zastrzezef.
Sprawozdanie finansowe Spéiki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 21 marca 2011 roku, na
ktorym akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za rok 2010 zostanie podzielony
W nastepujacy sposéb:

Dywidendy dla akcjonariuszy , 65.371.510,57
Kapital rezérwowy 10.030.329,96

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz
z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dzialalnodci Spolki zostaly zlozone
w dniu 5 kwietnia 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Bilans na dzien 31 grudnia 2010 roku, rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek
przeptywéw pienieznych za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z opinia bieglego
rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly
o podziale zysku w dniu 8 czerwea 2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze
Polskim B numer 1028. '

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2010 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2011 roku.
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3. Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazZniki charakteryzujace sytvacje finansowsa Spotki
w latach 2009 — 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia

31 grudnia 2010 roku.

2010 2009

2011
Przypis skladek na udziale wlasnym 457.084
Kapital wlasny : 598.699
Zysk netto 91.575
Zyskownodé dzialalnogci
na bazie sktadki brutto : 19,4%
zysk netto
skladka przypisana brutto
na udziale wlasnym - 20,0%
zysk netto’
skladka przypisana na udziale wlasnym
Poziom szkodowosci
brutto, ogolem 4,3%
odszkodowania i $wiadczenia wyplacone brutto +/- zmiana
stanu rezerw brutto
sktadka zarobiona brutto
na udziale wiasnym, ogdlem ‘ 3,5%

odszkodowania i $wiadczenia wyplacone na udziale
wiasnym +/-zmiana stanu rezerw na udziale wlasnym
skiadka zarobiona na udziale wlasnym

491.520 345.710

606.191  299.922

75.402  75.015

15,1% 21,5%

15,3% 21,7%

4,9% 4,4%

4,5% 3,3%
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Poziom Kkosztow dzialalnosci
' 2011

2010

2009

dziatalnosci ogdlem 71,6%

koszty dziatalnogci ubezpieczeniowej’
skladka przypisana brutto

kosztow akwizycji 64,0%

koszty akwizycji
skiadka przypisana brutto

kosztéw administracyjnych 7,6%

- pozostale koszty operacyjne i admiltlistracyjne2
sktadka przypisana brutto

kosztéw dziatalnosci ubezpicczeniowej 73,9%

koszty dzialalnoéci ubezpieczeniowej'
skladka przypisana na udziale wiasnym’

Efektvwnos¢ wykorzvstania §rodkéw majatkowych

" ogolny wskaznik poziomu aktywow finansowych

-wartos¢ aktywdw finansowych : 41,3%
wartos¢ kapitaléw wlasnych, zobowiazan finansowych
oraz rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale
wlasnym

wskaznik rentownosci aktywoéw finansowych : 5,4%

przychody netto z tytulu inwestycji + zrealizowany wynik
netto ze sprzedazy instrumentéw finansowych + wynik -
netto z ptzeszacowan do wartosci godziwej instrumentéw
finansowych
$rednia warto$¢ aktywéw finansowych’

56,2%

49,9%

6,2%

57,1%

40,9%

4,8%

43,7%

36,8%

6,8%

44,1%

42,7%

7,0%

! Koszty dziatalnogci ubezpicczeniowej zdefiniowane zostaly jako suma kosziéw akwizycji, kosziéw administracyjnych oraz czesé

pozostatych kosztow operacyjnych zwiazanych z obstugg produktow ubezpieczeniowych

2 Pozostate koszty operacyine i administracyjne zdefiniowane zostaly jako suma kosztéw administracyjnych oraz czeéé pozostatych

kosztow operacyjnych zwiazanych z obslugg produktéw ubezpieczeniowych

$rednia zostala policzona jako srednia arytmetyczna salda otwarcia danego ckresu oraz jege salda zamknigcia
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Wyplacalno$é i zabezpieczenie Srodkéw

- 2011 2010 2009
margines wyplacalnosci na bazie sktadki 69 985 69985 45012
$rodki wilasne na pokrycie marginesu wyplacalnosci 512852 300904 104247
kwota nadwyzki érodkéw wiasnych 442 867 230919 59235
wskaznik pokrycia marginesu ' 732,8% 430,0% 231,6%
srodki whasne
margines wyplacalnosci
wspoiczynnik pokrycia zobowiazan aktywami 88,3% 90,1% 76,5%

aktywa finansowe -
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale -
wlasnym oraz zobowigzania finansowe

aktywa na pokrycie rezerw techniczno-

. - - 770.364  812.661 573.602
ubezpieczeniowych

rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe' 661.074  617.226 467.686

wskazplk polkxycm rezerw techniczno- 116,5% 131.7%  122.6%
ubezpieczeniowych
aktywa na pokrycie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych
rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe'

Wskaznik inflacji:
srednioroczny ' 4,3% 2,6% 3,5%
grudzien roku biezacego/ grudzien roku poprzedniego 4,6% 3,1% 3,5%

3.2 Komentarz
Przedstawione wskaZniki wskazuja na nastepujgce trendy:

» Wskazniki zyskownosci zmienily si¢ w roku 2011 w stosunku do lat poprzednich
W nastepujacy sposéb: - '
o Wskaznik zyskownosci na bazie skiadki brutto obnizyl sie z pdziomu 21,5% w roku
2009 do poziomu 15,1% w roku 2010, a nastgpnie wzrdst do poziomu 19,4% w roku
2011,

4 Wysokosé rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na potrzeby spelnienia wymogu pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
aktywami jest okreslona zgodnie z przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci zakladéw ubezpieczen
1 jest istotnie rézna od wysokosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zgodnej z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej
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za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku

{(w tysiqeach zlotych)

o Wskaznik zyskownosci ogélem na udziale wilasnym obnizyl sie z poziomu
21,7% w roku 2009 do poziomu 15,3% w roku 2010 roku, a nastepnic wzrdst
do poziomu 20% w roku 2011.
e Wskazniki poziomu szkodowoéci zmienily SIQ w roku 2011 w stosunku do lat
poprzednich w nastepujacy sposob:
o Poziom szkodowosci brutto ogoélem wazrdst z poziomu 4,4% w roku 2009 do
poziomu 4,9% w roku 2010, a nastepnie obnizyl sie do poziomu 4,3% w 2011 roku,
o Poziom szkodowo$ci na udziale wlasnym ogétem wzrést z  poziomu
3% w 2009 roku do poziomu 4,5% w 2010 roku, a nastepnie obnizyl si¢ do
poziomu 3,5% w 2011 roku.-
e Wskazniki poziomu kosztéw dziatalnosci zmienily si¢ w roku 2011 w stosunku do lat
poprzedmch w nastepujacy sposob:
o Wskaznik kosztoéw ‘dziatalnosci ogélem wzrést z poziomu 43,7% w 2009 roku, do
poziomu 56,2% w 2010 roku oraz 71,6% w 2011 roku,
o Wskaznik kosztow akwizycji wzrést z poziomu 36, 8% w 2009 roku, do poziomu
49,9% w 2010 roku oraz 64,0% w 2011 roku,
o WskaZnik kosztow administracyjnych obnizyl sie z poziemu 6,8% w 2009 roku do
poziomu 6,2% w 2010 roku, a nastepnie wzrést do poziomu 7,6% w 2011 rokuy,
o Wskaznik kosztéw dzialalnodci ubezpieczeniowej ogélem na udziale wlasnym
wzrost z poziomu 44,1% w 2009 roku, do poziomu 57,1% w 2010 roku oraz
73,9% w 2011 roku, '

¢ Wskaznik ogdélny poziomu lokat w rozpatrywanym okresie obnizyt sie z poziomu
42,7% w roku 2009 do 40,9% w 2010 roku, a nastepnie wzrést do poziomu 41,3% w roku
2011.

e Wskaznik rentownoéci lokat obnizy! sie z poziomu 7,0% w roku 2009 do 4,8% w roku
2010, a nastgpnie wzrést do poziomu 5,4% w roku 2011.
» Poziom wyplacalnosci i zabezpieczenia srodkdéw zmienit sie w nastepujacy sposob:
o Wskaznik pokrycia marginesu wzr6st z 231,6% na dzienn 31 grudnia 2009 roku do
430,0% na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz 732,8% na dzien 31 grudnia 2011 roku,

o Wspdlczynnik ulokowania rezerw wzrést z poziomu 76,5% na dzien 31 grudnia
2009 roku do poziomu 90,1% na dzien 31 grudnia 2010 roku, a nastepnie obnizyt sie
do poziomu 88,3% na dzieri 31 grudnia 2011 roku.

e Wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wzrést z poziomu 122.6% na
dzien 31 grudnia 2009 roku do poziomu 131,7 % na dzien 31 grudnia 2010 roku,
a nastgpnie obnizyl si¢ do poziomu 116,5% na dzien 31 grudnia 2011 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalno$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze Spélka nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od
dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosei.

W nocie 6 informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok
zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad wskazal, ze zbadane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci przez Spolke przez okres nie
krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2011 roku i ze nie wystepuja okolicznosci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Spolke.
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Towarzystwo Ubezpieczetn EUROPA SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
" za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach zlotych)

: CZESC SZCZEGOLOWA

.. ‘Pl‘andIOWOSC stosowanego systemu ks1§gowosc1

Ksiggowosé Spolkl prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Oracle
Applications w siedzibie Spotki. Spotka posiada ‘aktualna dokumentacje, o ktérej mowa
w art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosei (Dz. U. nr 152 z 2009 roku,
poz. 12253, z péiniej szymi zmianami - ,ustawa o rachunkowoéci”), w tym réwniez zakladowy

.plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spolki.

W trakcie naszege badania nie stwiefdzilis’my istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunl\owych ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostalyby usuniete, w tym dotyczacych: ‘
 zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
« rzetelnosei ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz pownqzama
zapiséw w ramach ksiag rachunkowych, -
+ udokumentowania operacji gospodarczych,
. praw1dlowosm otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatw;erdzoneﬁo
bilansu za okres poprzedni, :
+ powigzania zapiséw z dowodami ks:qgowyml 1 sprawozdaniem finansowym, - _
“e  spelniania warunkéw jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiegowej
" oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdar finansowych.

2. Aktywa, z0b0w1qzama i kapltaly wlasne oraz pozycje ksztaltu]qce wynik
~ dzialalnoSeci Spolki

Struktura aktywoéw 1 zobowigzan bilansu Spoltki, kapitaléw wilasnych Spéiki jak rowniez
pozycji ksztattujacych wynik dzialalnosci, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu
“finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku.
Inwentaryzacja aktywéw i zobowiazah zostala przeprowadzona zgodnie z ustawag o
rachunkowosci. Roéznice inwentaryzacyjne =zostaly rozliczone i ujete w ksiegach
rachunkowych 2011 roku. ‘

3. . Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe
Wykazany stan rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest zgodny z ksiggami rachunkowymi
oraz dokumentacja pomocnicza ustalajgca wysokos$é odpowicdnich rezerw na dzien bilansowy.
Prawidiowosé¢ wyliczenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, wyliczonych metodami
matematyki aktuarialnej, “zostata potwierdzona opinig aktuariusza Spoétki, dotaczona do
zbadanego sprawozdania finansowego. Ponadto, aktuariusz Spotki podpisal zbadane
sprawozdanie finansowe Spolki.
Dane liczbowe dotyczace rezerw techniczno-ubezpieczeniowych przedstawiono w nocie
28 iw nocie 41.3 informacji dodatkowej w zbadanym sprawozdaniu finansowym. Rezerwy
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Towarzystwo Ubezpieczert EUROPA SA
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 3] grudnia 2011 roku

(w tysiqcach zlotych)

techniczno-ubezpieczeniowe utworzone zostaly zgodnie z obowigzujacym Statutem Spélki
oraz wewngtrznym regulaminem tworzenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

W wyniku przeprowadzonych prac doszliémy do wniosku, ze ogélny poziom rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wlasnym zawarty w bilansie na dzien 31 grudnia
2011 roku jest wystarczajacy, zgodnie z koncepcja istotnoSci oraz biorac pod uwage
ograniczenia wynikajace znaturalnych niepewnosci zwigzanych z koniecznoscia przyjecia
oszacowan przy ustalaniu wysokosci rezerw, aby Spdétka byla w stanie sprostaé przysziym
roszczeniom z tytutln uméw ubezpieczenia zawartych do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 22 maja 2003 roku o dzialalnoéci ubezpieczeniowej
(Dz. U. or 124 z 2003 roku, poz. 1151 z pdiniejszymi zmianami - ,ustawa o dzialalnosci
ubezpieczeniowej™)  Spolka powinna  posiadaé  akiywa na  pokrycie  rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych ~ w wysokosci nie  niZszej niz  warto$é  rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych w ujeciu brutto. Na dzief 31 grudnia 2011 roku Spétka
posiadala aktywa na pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w wysokosci
116,5% rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w ujeciu brutto.

Poprawnosé¢ wyliczenia marginesu wyplacalnosci i kapitalu gwarancyjnego oraz
ustalenia Srodkéw wlasnych stanowiacych ich pokrycie

Spétka dokonata wyliczenia marginesu wyplacalnosci na dzieri 31 grudnia 2011 roku oraz
okreslita wysoko$¢ wymaganego kapitatu gwarancyjnego zgodnie z przepisami rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 28 listopada 2003 roku w sprawie sposobu wyliczenia wysokosci
marginesu wyplacalnosci oraz minimalnej wysokosci kapitalu gwarancyjnego dla dzialéw
i grup ubezpieczefi (Dz. U. nr 211 z 2003 roku, poz. 2060), (,rozporzadzenie o marginesie
wyplacalnosei™).

Sposob wyliczenia Srodkéw wiasnych stanowigcych pokrycie marginesu wyptacalnosci zostal
okre$lony w ustawie o dziatalnosci ubezpicczeniowe;j.

Margines wyplacalnosci obliczany jest na bazie skladek lub na bazie przecigtnej rocznej sumy
odszkodowan i $wiadczen ubezpieczeniowych. Jako obowiazujacy ubezpieczyciela przyjmuje
sig zawsze warto$¢ wyzsza z dwoch wspomnianych powyzej.

Informacja o wysoko$ci marginesu wyplacalnosci zostala przedstawiona przez Spélke w nocie
42 informacji dodatkowej w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spélka posiadala s$rodki wlasne w wysokosci 732,8%
marginesu wyplacalnosei.

Podczas przeprowadzania badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci w zakresie
wyliczenia marginesu wyplacalnoéci, kapitalu gwarancyjnego oraz ustalenia s$rodkow
wiasnych stanowigcych ich pokrycie zgodnie z rozporzadzeniem o marginesie wyplacalnosci.

5. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska.

6. Sprawozdanie z dzialalnosci spotki

ZapoznalisSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spotki w okresic od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
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Towarzystwo Ubezpieczert EUROPA S4
Raport z badaria sprawozdania finansowego
za rok zakovczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysigcach zlotych)

sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalno$ci”) i uznali$my, ze informacje
pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte
w sprawozdaniu z dzialalnodci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem

czlonkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 roku, poz. 259, z péZniejszymi zmianami).

7. Zgodnosé z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu Spéiki, iz w roku sprawozdawczym nie
zostaly naruszone przepisy prawa, a takZze postanowienia statutu Spétki- majace wplyw na

zbadane sprawozdanie finansowe.
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