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CZESC OGOLNA
1. Informacje ogélne

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Banku Ochrony Srodowiska S.A. (zwanej dalej
,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa™) jest Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,jednostka dominujaca”,
,Bank”, ,,.BOS™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona decyzja Prezesa Narodowego Banku Polskiego
nr42 z dnia 15 wrzesnia 1990 roku i Aktem Notarialnym z dnia 28 wrzeénia 1990 roku.
Siedziba jednostki dominujacej miesci si¢ w Warszawie, Al. Jana Pawla II 12.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii FEuropejskiej z dnia
19 lipca 2002 r. nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrzeénia
1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdZniejszymi zmianami —
»ustawa o rachunkowosci”) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez Unie Europejska.

W dniu 4 czerwca 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015525,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 527-020-33-13 nadany w dniu 11 czerwca 1993
roku oraz symbol REGON: 006239498 nadany w dniu 3 marca 1995 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wykonywanie czynnosci
bankowych, w tym gromadzenie $rodkéw pienieznych, udzielanie kredytéw, dokonywanie
rozliczenn pienieznych, wykonywanie innych usiug bankowych, $wiadczenie finansowych
ustug konsultacyjno-doradczych.

Do zakresu dziatalnosci jednostki dominujacej nalezy: ’

o przyjmowanie wkladéw pienigznych platnych na zadanie lub z nadejsciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkéw tych wkiadow,

* prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

* | udzielanie kredytow,

e udziclanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie
akredytyw,

e emitowanie bankowych papieréw wartosciowych,

e przeprowadzanie bankowych rozliczen pienigznych,

* wydawanie instrumentu pieniadza elektronicznego,

e udzielanie pozyczek pienieznych,

» wykonywanie operacji czekowych i wekslowych,

» wydawanie kart platniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

» nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienieznych,

e przechowywanie przedmiotéw i papieréw wartosciowych oraz udostepnianie skrytek
sejfowych,
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* prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych,

e udzielanie i potwierdzanie poreczefi,

* wykonywanie czynnosci zleconych, zwiagzanych z emisja papieré6w wartosciowych,

» posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienieznych oraz rozliczen w obrocie
dewizowym,

e pehienie funkeji banku depozytariusza,

» obegjmowanie lub nabywanie akcji i praw z akcji, udzialéw innej osoby prawnej
i jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

» zaciaganie zobowiazan zwigzanych z emisja papieréw wartosciowych,

¢ ‘dokonywanie obrotu papierami warto$ciowymi,

* wykonywanie terminowych operacji finansowych,

e dokonywanie, na warunkach uzgodnionych z diuznikiem, zamiany wierzytelnosci na
skladniki majatku dtuznika,

» nabywanie i zbywanie nieruchomosci,

* Swiadczenie ustug  konsultacyjno-doradczych ~w  sprawach  finansowych,
w szczegolnosci w zakresie zwiazanym z ekologia,

e swiadezenie ustug faktoringowych,

¢ prowadzenie dziatalnosci akwizycyjnej na rzecz otwartych funduszy emerytalnych,

¢ posredniczenic w prowadzeniu przez fundusze inwestycyjne zapiséw na jednostki
uczestnictwa, a takze posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu przez fundusze
inwestycyjne jednostek uczestnictwa,

» S$wiadczenie ustug posrednictwa na rzecz domow maklerskich,

* Swiadczenie ustug posrednictwa ubezpieczeniowego,

¢ prowadzenie czynnosci windykacyjnych na zlecenie bankéw oraz podmiotéw,
zktorymi Bank zawarl umowy o wspolnym finansowaniu lub umowy o realizacje
dziatan w ramach programdw operacyjnych.

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych, wspélizaleznych istowarzyszonych obejmuje
nastgpujace rodzaje dzialalnosci:
« Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. — dziatalnoéé maklerska.

. BOS Eko-Profit S.A. — poszerzenie oferty Grupy Kapitalowej Banku Ochrony
Srodowiska S.A. w zakresie dziafan proekologicznych, zwlaszcza w odnawialne Zrédla
energii.

+ BOS Finance AB — ustugi finansowe.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku kapitat zakiadowy Banku wynosil 163.732 tysiace ztotych i byl
podzielony na 16.373.245 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda. Kapitat
wlasny Grupy na ten dzien wynosit 1.161.655 tysiecy zlotych.

Sl ErnsT & YOUNG 3/14



GRUPA KAPITALOWA BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach ztotych)

Zgodnie z wyciagiem z Ksiggi Akcyjnej Banku, przekazanym pismem z Biura Zarzadu Banku
z dnia 24 lutego 2012 roku, struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Banku byla

nastepujgca:
Tloéé akeji Tlo$é gloséw Wartoi¢  Udzial w kapitale
nominalna akeji podstawowym

Narodowy Fundusz ‘
Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w
Warszawie 12951 960 12 951 960 - 129 519 79,10%
Panstwowe Gospodarstwo
Lesne Lasy Panhstwowe w
Warszawie 978 300 978 300 9783 5,98%
Pozostali 2442 985 2 442 985 24 430 14,92%
Razem 16 373 245 16373 245 163 732 100%

W okresic sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian

w strukturze wlasnosci jednostki dominujace;j.

W okresie sprawozdawczym kapital podstawowy jednostki dominujacej nie zmienit sig.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 27 lutego 2012 roku wchodzili:

Mariusz Klimczak
Przemystaw Lech Figarski
Adam Zbigniew Grzebieluch
Stanistaw Kolasinski
Krzysztof Wojciech Telega

- Prezes Zarzadu

- Wiceprezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu
- Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii, mialy micjsce

nastgpujace zmiany w skladzie Zarzadu:

+ W dniu 21 wrzesnia 2011 roku Wiceprezes Marek Kazimierz Serafifiski zlozyt
rezygnacje z petnionej funkcji w Zarzadzie Banku.

* W dniu 15 grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza Banku podjeta uchwale w sprawie
odwolania ze skladu Zarzadu Pana Jacka Pierzyfskiego pelniacego funkeje
Wiceprezesa — pierwszego zastepcy prezesa Zarzadu Banku. Jednoczesnie Rada

Nadzorcza Banku podjela uchwale w

sprawie powolania Pana Stanistawa

Kolasiriskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Banku na czas okreslony tj. do dnia
wyrazenia przez Komisjg Nadzoru Finansowego zgody na powolanie Pana Stanistawa
Kolasinskiego na stanowisko Wiceprezesa - pierwszego zastepcy prezesa Zarzadu, nie
dtuzej jednak niz na czas trwania trzyletniej kadencji Zarzadu.
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» W dniu 15 grudnia 2011 roku Rada Nadzorcza Banku podjgta uchwate w sprawie
powolania Pana Przemystawa Lecha Figarskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
Banku z dniem 2 stycznia 2012 roku.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w sklad Grupy Kapitatlowej Banku Ochrony Srodowiska S.A.
wchodzily nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

podmiot 4 it bilansowy,
L uprawniony, ktéry .
metoda rodzaj opinii przeprowadzit na ktdry
nazwa jednostki Konsolidacii o sprawozdaniu badanie sporzadzono
J finansowym . sprawozdanie
sprawozdania finansowe
finansowego
Dom Maiderski cy .,  Emst& Young
BOS SA konsolidacja pelna bez zastrzezen Audit sp. 2 0.0, 31/12/2011
BOS Finance . w trakcie Ermnst & Young AB
AB konsolidacja pelna badania (Szwecia) 31/12/2011
gis Eko-Profit konsolidacja pelna  bez zastrzezen ;UEE)T:BUSINESS 31/12/2011

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie
Jjednostek objetych konsolidacja zostal przedstawiony w nocie 1.2 dodatkowych not
objasniajacych (,informacja dodatkowa™) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej za rok zakoificzony dnia 31 grudnia 2011 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

" Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 28 kwietnia 2011 roku zostata wybrana przez Rade
Nadzorcza Banku Ochrony Srodowiska S.A. do badania skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident spetiaja, w rozumieniu art. 56
ust. 3-1 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdar finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z pbézniejszymi zmianami), warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Na podstawie umowy zawartej w dniu 11 lipca 2011 roku z Zarzadem jednostki dominujace;j
przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2011 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
catosé. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosé.

Na podstawie naszego badania, z dniem 27 Iutego 2012 roku wydaliémy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresci:

»Dla Rady Nadzorczej Banku Ochrony Srodowiska S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Banku Ochrony Srodowiska S.A. (,,Grupa™), w ktoérej jednostka dominujaca jest
Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,,Bank™) z siedzibg w Warszawie, Al. Jana Pawla II 12, za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku, obejmujacego skonsolidowany rachunek zyskéw
i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za okres od
dnia 1 stycznia 2011 do dnia 31 grudnia 2011 roku, zasady (polityke) rachunkowosci oraz
dodatkowe noty objasniajace (,,zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™),

2. Za rzetelno$¢ 1 jasnos$¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
rowniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz za prawidlowo$¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad Banku.
Ponadto Zarzad Banku oraz czfonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pdZniejszymi zmianami — ,,ustawa o rachunkowosci”).
Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we wszystkich istotnych
aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoséci oraz czy
rzetelnie ijasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skomsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien:
« rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

+ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegoélnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze
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metoda wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosei i znaczacych
szacunkéw dokonanych przez Zarzad Banku, jak i ogdlnej prezentacji zataczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii ¢ zataczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é.

4, Naszym zdaniem zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz od dnia
1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej
badanej Grupy na dziefi 31 grudnia 2011 roku, na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien
31 grudnia 2009 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, kt6re zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska;

» jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

5. Zapoznaliémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Banku na temat dzialalno$ci Grupy za rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziafalnosci™) i uznaliSmy, ze informacje
pochodzace z zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 roku, poz. 259, z pozniejszymi zmianami -
»rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych i okresowych™).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej przeprowadzili$my
w okresie od dnia 8 grudnia 2011 roku do dnia 27 lutego 2012 roku, w tym w siedzibie Banku od
dnia 8 grudnia 2011 roku do dnia 21 grudnia 2011 roku oraz od dnia 16 stycznia 2012 roku do dnia
27 lutego 2012 roku.

3.2 Oswiadezenia otrzymane i dostepno$é danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za rzetelnoéé i jasnosé
sprawozdania finansowego jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowosé dokumentacji
konsolidacyjnej. Os$wiadczyt on, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe
Jednostek  objetych  skonsolidowanym  sprawozdaniem finansowym,  dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjaénien.
Otrzymaliémy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 27 lutego 2012 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:
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o kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

+ ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelKich istotnych zdarzen,
ktdre nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepszg wiedza Zarzadu jednostki dominujgcej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo zbadane przez Dorote Snarska-Kuman, kluczowego
bieglego rewidenta nr 9667, dziatajacego w imieniu Emst & Young Audit sp. z o.0., numer
ewidencyjny 130, z siedziba w Warszawie przy ul. Rondo ONZ 1. Dzialajacy w imieniu
podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2010 roku opini¢ bez zastrzezen
w dniu 16 marca 2011 roku. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok
zakonficzony dnia 31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 25 maja 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoniczony dnia 31 grudnia
2010 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostalo
zlozone w dniu 27 maja 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku,
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia
2010 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywow pienig¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2010 do dnia 31 grudnia
2010 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego, w dniu 30 sierpnia 2011 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer
1426.
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GRUPA KAPITAEOWA BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.
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za rok zako#iczony dnia 31 grudnia 2011 roku

(w tysiqeach zlotych)

4.

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Sytuacja finansowa

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2009 - 2011, wyliczone na podstawic danych finansowych zawartych
w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku.

2011 2010 2009
Suma bilansowa 15.637.117 15.180.187 12.086.840
Kapital wlasny 1.161.655 1.083.108 919.954
Wynik finansowy netto 62418 63.182 26.893
Calkowity dochdd ogélem 78.547 67.434 29.398
Wspdlczynnik  wyplacalno$ei  wedlug 12,24% 12,36% 12,78%
metodologii NBP
WskazZnik rentownosci -19,93% 20,33% 9,96%
Zysk brutto :
Ogdlne koszty administracyjne i pozostale
koszty operacyjne
Wskaznik poziomu kosztéw 76,35% 76,59% 83,39%
Ogodlne koszty administracyjne i pozostate
koszty operacyjne
Dochody z dziatalnosci*
Wskaznik zwrotu kapitalu 5,56% 6,31% 2,97%
Zysk netto
Sredni stan kapitaléw wiasnych
Wskaznik zwrotu aktywow 0,41% 0,46% 0,23%
Zysk netto
Sredni stan aktywow
wskaznik inflacji: )
Srednioroczny 4,3% 2,60% 3,50%
od grudnia do grudnia 4,6% 3,10% 3,50%

* W wyliczeniu dochodéw z dzialalnosci uwzgledniono wynik z tytulu odsetek, wynik z tytuhn oplat
I prowizji, przychody z tytuhs dywidend, wynik na dzialalnosci handlowej, wynik na inwestycyjnych
(lokacyjnych) papierach wartosciowych, wynik z pozycji wymiany oraz pozostale przychody

operacyjne.
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4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

e Wskaznik rentownosci wzrést z poziomu 9,96% w 2009 roku do poziomu
20,33% w 2010 roku, a nastepnie spadt do poziomu 19,93% w 2011 roku.

e Wskaznik poziomu kosztéw z poziomu 83,39% w 2009 roku spadl do poziomu
76,59% w 2010 roku, a nastepnie do poziomu 76,35% w 2011 roku.

s Wskainik zwrotu kapitalu wzrést z poziomu 2,97% w2009 roku do poziomu
6,31% w 2010 roku, a nastgpnie spadt do poziomu 5,56% w 2011 roku.

» Wskaznik zwrotu aktywéw wazrést z poziomu 0,23% w2009 roku do poziomu
0,46% w 2010 roku, a nast¢pnie spadt do poziomu 0,41% w 2011 roku.

e Na dzien 31 grudnia 2011 roku wspélezynnik wyplacalnosci wyliczony wedlug
metodologii Narodowego Banku Polskiego (,NBP”) wynosit 12,24% w poréwnaniu
do 12,36% na kontec 2010 roku oraz 12,78% na koniec 2009 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmnicj
12 miesigcy liczac od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez Bank dotychczasowej dzialalnosci.

W nocie 2.1 informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad jednostki
dominujacej wskazal, Zze begdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdania finansowe jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia
31 grudnia 2011 roku i Ze nie wystgpuja okolicznodci wskazujace na zagrozeme
kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki.

4.4 Prawidlowos¢ ustalenia wspéleczynnika wyplacalnoéci

Podczas przeprowadzania badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci w zakresie
ustalania wspolczynnika wyplacalnosci na dzien 31 grudnia 2011 roku zgodnie z Uchwata
nr 76/2010 KNF z dnia 10 marca 2010 roku w sprawie zakresu i szczegélowych zasad
wyznaczania wymogéw kapitalowych z tytulu poszczegdinych rodzajéw ryzyka (Dz. Urz.
KNF 2010.2.11 z dnia 9 kwietnia 2010 roku z p6Zniejszymi zmianami).

Zgodnie z art. 128 pkt. 1 ust. 3 Prawa Bankowego, Grupa jest zobowiazana utrzymywaé
wspdlczynnik wyplacalnosci na poziomie co najmniej 8%.

W 2006 roku, w toku postgpowania administracyjnego zwiazanego z uzyskaniem przez
NFOSIiGW zezwolenia na wykonywanie prawa glosu z akeji Banku, NFOSIGW zobowiazal
si¢ wobec KNF do utrzymania wspélczynnika wyplacalnogei Banku na poziomie co najmniej
12%. Postgpowanie administracyjne, na potrzeby ktérego NFOSIGW zaciagnal wobec KNF
zobowiazanie, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym, bylo prowadzone w zwiazku
z odkupieniem przez NFOSIGW akcji Banku posiadanych przez Skandinaviska Enskilda
Banken.
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Bank uwzglednia potrzeby kapitalowe wynikajace ze zobowiazania natozonego przez KNF
w planach finansowych oraz strategii Banku, dazy tez do podwyzszenia funduszy wlasnych
m.in, poprzez zatrzymanie zysku w spélce oraz emisje obligacji podporzadkowanych.

Na dzieni 31 grudnia 2011 roku wspéiczynnik wyplacalnosci Banku wynosit 11,94% natomiast
wspodlczynnik wyplacalnosci Grupy wynosit 12,24%,

1w1a © Ei;i
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II CZESC SZCZEGOLOWA

1.

Kompletno$é i poprawnosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spetnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt
konsolidacyjnych). '

Zasady i metody wyceny aktywdéw i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (politykg) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono
w nocie 2 informacji dodatkowej w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3.1

3.2

3.3

Struktura aktywow, zobowiazan i kapitatéw wlasnych Grupy =zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoniczony dnia 31 grudnia
2011 roku. '

Dane wykazane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.
Wartos¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Wartos¢ firmy z konsolidacji na dzien 31 grudnia 2011 roku nie wystapita.

Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujgce

Wykazany stan kapitalu wlasnego, w tym udzialéw niekontrolujacych jest zgodny
z dokumentacjg  konsolidacyjng  iodpowiednimi  dokumentami prawnymi. Kapitat
przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych na dzienn 31 grudnia 2011 roku nie
wystepowal.

Dane dotyczace kapitalow wiasnych przedstawiono w notach 38, 39 i 40 informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. :

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bgdace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej zostaly
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.
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4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w warto$ci aktywdéw oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg
zawartych w wartosci aktywéw oraz z tytulu dywidend sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

Sprzedaz calosci lub ci@éci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedala zadnych udzialéw (akcji) w jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy

Charakterystyka pozycji ksztaltujacych wynik dzialalno$ci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Stusznos¢ odstgpstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstegpstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnoscei.

Zagadnienia wynikajace ze specyfiki badania banku i domu maklerskiego

Do zagadnienia stosowania si¢ przez Bank do obowiazujacych norm ostroznosciowych oraz
prawidiowosci ustalenia wspéiczynnika wyplacalnosei ustosunkowano sie w raporcie, z dnia
27 lutego 2012 roku, uzupelniajacym opinig z badania sprawozdania finansowego Banku za

rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Do zagadnienia stosowania si¢ przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. do
obowigzujacych norm ostroznosciowych ustosunkowano sie w raporcie, z dnia 27 lutego
2012 roku, uzupetniajacym opini¢ z badania sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego
Banku Ochrony Srodowiska za rok zakoﬁczohy dnia 31 grudnia 2011 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony
dnia 31 grudnia 2011 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
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10.

11.

12.

z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unig Europejska.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Banku na temat dzialalno$ci Grupy w okresie
od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznali$my,
ze informacje pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
znim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 roku, poz. 259, z pozniejszymi
zmianami).

Zgodnos$¢ z prawem

UzyskalisSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
Jjednostek Grupy majace wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe poza
kwestig opisang w punkcie 4.4 niniejszego raportu i punkcie 5.3.3 informacji dodatkowej do
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalimy z wynikow prac nastepujacych niezaleznych
specjalistow:

- rzeczoznawcow majatkowych — w wyliczeniach dotyczacych poziomu odpisow z tytutu
utraty wartosci naleznosci z tytulu kredytow uwzglednilismy warto$é przedmiotow
zabezpieczen wedlug wycen sporzadzonych przez rzeczoznawcéw majatkowych na
zlecenie Banku,

- aktuariusza — wyliczenie aktuarialne rezerwy na odprawy emerytalne na zlecenie Banku.

W imieniu
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