SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITAY.OWE] GREMI SOLUTION S.A.

za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Mystowice
dnia 21 lutego 2012 roku



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] GREMI SOLUTION S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

1. Informacje ogdlne

W dniu 17 lutego 2012 roku jednostka dominujaca Eurofaktor S.A. otrzymata z Sadu Rejonowego Katowice-
Wschéd w Katowicach postanowienie o wpisaniu w dniu 8 lutego 2012 roku zmiany nazwy Spotki
z dotychczasowej Eurofaktor S.A. na Gremi Solution S.A.

W zwiazku z tym, iz niniejsze skonsolidowane sprawozdanie dotyczy IV kwartatu 2011 roku tj. okresu przed
zmiana nazwy zaréwno jednostki dominujacej jak i Grupy przez uzyte w tresci sprawozdania oznaczenie
nazwy jako ,,BEurofaktor” S.A. nalezy rozumie¢ ,,Gremi Solution” S.A

Grupa Kapitatowa Eurofaktor (,,Grupa”) na dzied 31 grudnia 2011 roku sklada si¢ z jednostki dominujacej
1 dwoch spélek zaleznych (patrz Nota 2).

Eurofaktor S.A. (dalej: ,jednostka dominujaca”, ,,.Spétka” lub ,,Emitent”) zostala utworzona Aktem
Notarialnym z dnia 21 marca 1996 roku. Spétka jest wpisana do prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Katowicach, Wydzial VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 38155.
Spolce nadano numer statystyczny REGON 273038318.
Czas trwania Sp6tki dominujacej oraz jednostki wchodzacej w sklad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
Spétki Grupy Kapitatowej Eurofaktor nie tworza podatkowej grupy kapitatowej w rozumieniu przepiséw
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
Podstawowym przedmiotem dzialania jednostki dominujacej sa ustugi materialne 1 niematerialne,
a w szczegolnosci:

- pozostale posrednictwo pieni¢zne, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- pozostale posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane,

- ewidencjonowanie i administrowanie wierzytelno$ciami,

- faktoring jako pozostate formy udzielania kredytow,

- zarzadzanie rynkiem finansowym,

- dzialalnoé¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,

- doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania.

Podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do Eurofaktor S.A. jest Forum XIII Alfa sp. z o.o.

2. Sktad Grupy

Na dzienr 31 grudnia 2011 roku w sktad Grupy wchodzit Eurofaktor S.A. oraz jej jednostki zalezne:

Podstawowy Procentowy udziat Grupy w kapitale
Jednostka Siedziba przedmiot 31 grudnia 31 grudnia
dziatalnosci 2011 roku 2010 roku
Eurofaktor Cash Mystowice obstuga pozyczek dla
Solution sp. z 0.0. klientéw

indywidualnych oraz
dziatalnos¢ zwiazana
z zarzadzaniem
portfelem pozyczek
oraz ich
zabezpieczeniami

Forum XIII Delta Krakéw Spétka w trakcie

sp. z 0.0. Forum opracowywania 100 % 100%

XIII Beta S.K.A. strategii rozwoju

100 % 100 %

Na dzient 31 grudnia 2011 roku oraz na dzienn 31 grudnia 2010 roku udzial w ogélnej liczbie gloséw
posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitalach tych jednostek.



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] GREMI SOLUTION S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

3. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzied 31 grudnia 2011 roku wchodzili:
1. Prezes Zarzadu — Artur Rawski

2. Wiceprezes Zarzadu — Agata Kalinska
W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:

1. 1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Hajdarowicz
2. Cztonek Rady Nadzorczej — Michat Golicz

3. Cztonek Rady Nadzorczej — Tomasz Srokosz

4. Czilonek Rady Nadzorczej — Dorota Hajdarowicz
5

Cztonek Rady Nadzorczej — Artur Lopuszko

W dniu 27 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwolato ze sktadu Rady
Nadzorczej pana Artura Lopuszko jednoczesnie powolujac do sktadu Rady Pana Kazimierza Mochola.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za IV kwartal 2011 roku ksztaltowal si¢ nastepujaco:
1. 1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Hajdarowicz

Cztonek Rady Nadzorczej — Michat Golicz
Cztonek Rady Nadzorczej — Tomasz Srokosz

Cztonek Rady Nadzorczej — Dorota Hajdarowicz

A

Cztonek Rady Nadzorczej — Kazimierz Mochol



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] GREMI SOLUTION S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW

I STRAT ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody z tytutu odsetek i prowizji
Koszty z tytulu odsetek i prowizji
Wynik z tytutu odsetek i prowizji

Przychody z tytulu wyceny, ewidencjonowania

i administrowania wierzytelnosciami funduszu
Koszty z tytulu wyceny, ewidencjonowania i
administrowania wierzytelno§ciami funduszu
Wynik z tytulu wyceny, ewidencjonowania

i administrowania wierzytelno§ciami funduszu

Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych

Zmiana stanu odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywow

Wynik z tytutu dziatalnos$ci operacyjnej

Pozostale przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Ogodlne koszty administracyjne (w tym amortyzacja)
Koszty / przychody z tytutu utraty wartosci aktywow
niefinansowych i rezerwy

Zysk / strata brutto
Podatek dochodowy
Zysk / strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk / strata netto

Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Zysk / strata na jedng akcje

podstawowy z zysku za rok obrotowy
podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
rozwodniony z zysku za rok obrotowy

rozwodniony z zysku z dzialalnosci kontynuowanej

Okres 3 miesigey
zakoiiczony 31 grudnia

Okres 12 miesigey

Okres 3 miesigcy

Okres 12 miesigey
zakoiiczony 31 grudnia  zakoriczony 31 grudnia  gakosiczony 31 grudnia

2011 roku 2011 roku 2010 roku 2010 roku
1630 6672 1338 4957
- 6) 20 (296)
1630 6 666 1358 4661
635 2 355 523 1111
635 2 355 523 1111
32 (1016) (848) (848)
(2 341) (4 526) 4236 (14 733)
(44) 3479 5269 (9 809)
26 244 (223) 99
(72) (663) (10) (430)
(635) (3 670) (1421) (5 2206)
- 2074 (2 439) (2 439)
(725) 1464 1175 (17 805)
18 86 58 611
(743) 1378 1117 (18 416)
(743) 1378 1117 (18 416)
(743) 1378 1117 (18 416)
0,15) 0,28 0,23 (3,71)
(0,15) 0,28 0,23 (3,71)
(0,15) 0,28 0,23 (3,71)
0,15) 0,28 0,23 (3,71)



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] GREMI SOLUTION S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES

12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA

31 GRUDNIA 2011 ROKU

Zysk / strata netto za okres

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeplywow pienigznych

Zyski (straty) aktuarialne z tytulu programéw okreslonych
$wiadczen emerytalnych

Udzial w innych catkowitych dochodach jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodéw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Catkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Okres 3 miesigey Okres 12 miesigey Okres 3 miesigey Okres 12 miesigey
zakoriczony 31 grudnia  gakoiczony 31 grudnia zakoriczony 31 grudnia  gakoriczony 31 grudnia
2071 roku 2011 roku 2010 roku 2010 roku
(743) 1378 1117 (18 416)
(743) 1378 1117 (18 416)
(743) 1378 1117 (18 416)




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] GREMI SOLUTION S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Podatek dochodowy

Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do

sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej)

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nomin.
Pozostale kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane

Kapitaly akcjonariuszy mniejszo$ciowych
Kapitat wlasny ogétem

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania kréotkoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz poz. zob.
Biezaca cz¢s$¢ oproc. kred. bank. i poz.oraz dluzne pap.wart.
Fundusze specjalne

Rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Na dzieii 31 grudnia 2011

Na dzieii 30 wrgesnia 2011

Na dzieii 31 grudnia 2010

Na dzieri 30 wrzesnia 2010

1799 1914 2962 31793
1773 1793 1925 2087
- - 428 772

26 121 609 934
34952 35 630 35137 33228
33685 34 406 32972 30 861
610 670 1225 1486

- - 9 -

40 37 57 129

524 421 578 282

93 96 296 470

36 751 37 544 38 099 37021
36 431 37174 35053 33935
49 609 49 609 49 609 49 609
14 485 14 485 14 485 14 485
12820 12820 12820 12820
(40 483) (39 740) (41 861) (42 979)
36 431 37174 35053 33935
320 370 3046 3086

- - 2439 -

248 222 427 776

- 105 100 2222

- 17 - 5

72 26 80 83
320 370 3046 3086

36 751 37 544 38 099 37021




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] GREMI SOLUTION S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW
PIENIEZNYCH ZA OKRES
12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA

Okres 3 miesieey
Rakoticzony 31 grudnia

2011 roku
31 GRUDNIA 2011 ROKU
Przeptywy srodkow pieni¢znych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto (725)
Korekty o pozycje: 934
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wlasnosci )
Amortyzacja 21
Odsetki i dywidendy, netto 6
Zysk / strata na dzialalno$ci inwestycyjnej 1)
Zwickszenie / zmniejszenie stanu rezerw -
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci i aktywoéw 876
finansowych
Zwickszenie / zmniejszenie stanu zobowiazan 4
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 43
Podatek dochodowy zaptacony (18)
Pozostate 2
Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 209
Przeptywy $srodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych )
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci
niematerialnych )
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytow bankowych i emisja obligacji -
Sptata kredytéw bankowych i obligacji (100)
Odsetki zaptacone 6)
Srodki pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej (106)
Zwigkszenie netto stanu srodkéw pieni¢znych i ich 103
ckwiwalentéw
Réznice kursowe netto -
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 421
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym 524

O ograniczonej mozliwosci dysponowania -

Okres 12 miesigey
zakoriczony 31 grudnia
2011 roku

1464

(1401)

310

6

@4)

(2 439)

494

(180)

(86)
509

63

38

(50)

(12)

(100)
©)

(106)

Okres 3 miesieey
zakoriczony 31 grudnia
2010 roku

1175

1332

472
(130)
129
2439

(2 373)

(230)
68
(66)
1022

2507

(247)

95)

(1791)
(325)

(2 116)

295

282
577

Okres 12 miesigey
zakoriczony 31 grudnia
2010 roku

(17 805)

20192

840
186
13
2439

15 940

(24)
(464)
(105)
1367

2 387

196

(260)

(64)

330
(2 330)
(325)

(2 325)

(@)

580
578



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] GREMI SOLUTION S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE Nadwyzka
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA ze
OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA Kapital  sprzedasy
31 GRUDNIA 2010 ROKU podstawowy akgi
powyRy ich
wartosc

Na dzieri 1 styeznia 2011 roku 49 609 14 485
Catkowite dochody za okres - -
Emisja akcji - -
Platnosci w formie akcji wlasnych - -
Nabycie/sprzedaz udziat6w mniejszosci - -
Wyptata dywidendy - -
Podziatl wyniku finansowego - -

Pozostate
kapitaly

regerwowe

12 820

Zyski

gatryymane

/ straty
niepokryte

(41 861)
1378

Razem

35053
1378

Kapitaty
akgjonarius
2y
mniejs305ci

owych

Kapital
wlasny

ogdtem

35053
1378

Na dzien 31 grudnia 2011 roku 49 609 14 485

12 820

(40 483)

Na dzieri 1 pagdziernika 2011 roku 49 609 14 485
Catkowite dochody za okres - -
Emisja akcji - -
Platnosci w formie akcji wlasnych - -
Nabycie/sprzedaz udziat6w mniejszosci - -
Wyplata dywidendy - -
Podziatl wyniku finansowego - -

12 820

(39 740)
(743)

Na dzien 31 grudnia 2011 roku 49 609 14 485

12 820

(40 483)

36 431

36 431

Na dzieri 1 styeznia 2010 roku 49 609 14 485
Catkowite dochody za okres - -
Emisja akcji - -
Platnosci w formie akcji wlasnych - -
Nabycie/sprzedaz udziat6w mniejszosci - -
Wyptata dywidendy - -

Podziat wyniku finansowego - -

12 820

(23 445)
(18 416)

53 469
(18 416)

53 469
(18 416)

Na dzien 31 grudnia 2010 roku 49 609 14 485

12 820

(41861)

35053

35053

Na dzieri 1 pagdziernika 2010 roku 49 609 14 485
Catkowite dochody za okres - -
Emisja akcji - -
Platnosci w formie akcji wlasnych - -
Nabycie/sprzedaz udzial 6w mniejszosci - -
Wyptata dywidendy - -

Podziat wyniku finansowego - -

12 820

(42 979)
1117

33935
1117

33935
1117

Na dzien 31 grudnia 2010 roku 49 609 14 485

12 820

(41861)

35053

35053




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWE] GREMI SOLUTION S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES
12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
31 GRUDNIA 2011 ROKU (EUROFAKTOR S.A))

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody z tytutu odsetek i prowizji
Koszty z tytutu odsetek i prowizji
Wynik z tytutu odsetek i prowizji

Przychody z tytutu wyceny, ewidencjonowania

i administrowania wierzytelnosciami funduszu

Koszty z tytutu wyceny, ewidencjonowania i administrowania
wierzytelno$ciami funduszu

Wynik z tytulu wyceny, ewidencjonowania

i administrowania wierzytelno$ciami funduszu

Wynik na inwestycyjnych papierach warto$ciowych
Zmiana stanu odpisow z tytulu utraty warto$ci aktywow
finansowych

Wynik z tytulu dziatalnoéci operacyjnej

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Ogodlne koszty administracyjne (w tym amortyzacja)
Koszty / ptzychody z tytulu utraty wartosci aktywow

niefinansowych i rezerwy

Zysk / strata brutto
Podatek dochodowy
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk / strata netto

Zysk / strata na jedna akcje
podstawowy z zysku za rok obrotowy
podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j
rozwodniony z zysku za rok obrotowy

rozwodniony z zysku z dzialalnosci kontynuowane;j

Okres 3 miesigey
gakoticzony 31 grudnia

Okres 12 miesigey
Rakoriczony 31 grudnia

Okres 3 miesigey
Rakoriczony 31 grudnia

Okres 12 miesigey
Rakoticzony 31 grudnia

2011 roku 2011 rokn 2010 rokn 20170 rokn
1559 6318 1194 4534
(1) ) 20 (296)
1558 6312 1214 4238
635 2162 - 471
635 2162 - 471
32 (1016) (848) (848)
(2193) (4 293) 4490 (14 343)
32 3165 4 856 (10 482)
- 225 94 439
32 (616) () (422)
(743) (3 470) (1159) (4779)
- 2074 (2439) (2439)
(743) 1378 1345 (17 683)
- - - 515
(743) 1378 1345 (18 198)
(743) 1378 1345 (18 198)
(0,15) 0,28 0,27 (3,67)
(0,15) 0,28 0,27 (3,67)
(0,15) 0,28 0,27 (3,67)
(0,15) 0,28 0,27 (3,67)



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] GREMI SOLUTION S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

SPRAWOZDANIE Z CALXOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
31 GRUDNIA 2011 ROKU

Okres 3 miesigey  Okres 12 miesigey  Okres 3 miesigey  Okres 12 miesigey
gakoriczony 31 gakoriczony 31 gakoriczony 31 gakoriczony 31
grudnia 2011 roku grudnia 2011 roku  grudnia 2010 roku grudnia 2010 roku

Zysk / strata netto za okres (743) 1378 1345 (18 198)
Inne catkowite dochody - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenia przeplywoéw pieni¢znych

Zyski (straty) aktuarialne z tytulu programéw okreslonych

swiadczen emerytalnych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych

dochodéw

Inne catkowite dochody netto - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (743) 1378 1345 (18 198)

10



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] GREMI SOLUTION S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

BILANS (EUROFAKTOR S.A))

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwale

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe

Aktywa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krotkoterminowe)

Krétkoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Grupa aktywéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do
sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny

Kapital podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalne;j

Pozostale kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane / straty niepokryte

Kapitat wlasny ogétem
Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Biezaca czeé¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i
pozyczek oraz dluzne papiery warto$ciowe

Fundusze specjalne

Rozliczenia migdzyokresowe
Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

Na dzieii 31 grudnia  Na dzieri 30 wrzesnia  Na dzieri 31 grudnia - Na dzieri 30 wrzesnia
2011 rokn 2011 rokn 2010 rokn 2010 rokn

2807 4047 4 582 6093
1751 1770 1910 2087
- - 428 772
1056 2277 2244 3234
33891 33454 33 350 30 522
32701 32229 31366 28 577
577 687 1139 1352
34 32 21 28
486 410 530 95
93 96 294 470
36 698 37 501 37932 36 615
36 427 37170 35 049 33704
49 609 49 609 49 609 49 609
14 485 14 485 14 485 14 485
12 820 12 820 12 820 12 820
(40 487) (39 744) (41 865) (43 210)
36 427 37170 35049 33704
271 331 2883 2911
- - 2439 -
199 183 264 601
- 105 100 2222
- 17 - 5
72 26 80 83
271 331 2883 2911
36 698 37 501 37 932 36 615
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ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA
OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
31 GRUDNIA 2011 ROKU (EUROFAKTOR S.A.)
Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk / strata brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zwigkszenie / zmniejszenie stanu rezerw

Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci i aktywow
finansowych

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu zobowiazan

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyijnej

Przeptywy $rodkoéw pienig¢znych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwaltych i wartosci
niematerialnych
Nabycie tzeczowych aktywéw trwalych i wartosci
niematerialnych

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkow pieni¢znych z dziatalnosci
finansowej
Zaciagniecie kredytéw bankowych i emisja obligacji
Sptata kredytéw bankowych i obligacji
Odsetki zaptacone
Pozostate

Srodki pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto stanu §rodkéw pieni¢znych iich
ekwiwalentow

Réznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

Okres 3 miesieey
zakoticzony 31 grudnia
2011 rokn

(743)

925

20
6

859

©)
44

182

(100)
(©6)

(106)

76

410
486

Okres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia
2071 roku

1378

(1319)
305

6

26)
(2439)

415

(66)
20)
507

59

26

@4

(100)
(©)

(106)

44

530
486

Okeres 3 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia
2010 rokn

1345
1287

472
(130)

129
2439

(2363)

(210)
“
954

2632

152

(232

(80)

(1791)

(1791)

760

95
855

Okeres 12 miesiecy
zakoriczony 31 grudnia
2010 rokn

(17 683)
20 041
840

186

13
2439

15 760

(124)
(429)
1356

2358

196

(245)

(49)

330

(2330)
(325)

(2 325)

(16)

546
530
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

Nadnyzka ze . .
WEASNYM ZA OKRES 12 MIESIECY . . Zyski
; sprzedagy akeji Pozostate

ZAKONCZONY DNIA . . o R gatrymane /
Kapitat akcyjny ponyzel ich kapitaly Razgem

31 GRUDNIA 2011 ROKU . straty

wartosci regernone .
(EUROFAKTOR S.A) . . niepokryte
nominalnes

Na dyiesi 1 styeznia 2011 roku 49 609 14 485 12 820 (41 865) 35 049
Calkowite dochody za okres - - - 1378 1378
Emisja akdi - - - - -
Wyplata dywidendy - - - - -
Podzial wyniku finansowego - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 49 609 14 485 12 820 (40 487) 36 427
Na dzien 1 pagdziernika 2011 roku 49 609 14 485 12 820 (39 744) 37170
Calkowite dochody za okres - - - (743) (743)
Emisja akdi - - - - -
Wyplata dywidendy - - - - -
Podzial wyniku finansowego - - - -
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 49 609 14 485 12 820 (40 487) 36 427
Na dzieri 1 stycznia 2010 roku 49 609 14 485 12 820 (23 667) 53 247
Catkowite dochody za oktes - - - (18 198) (18 198)
Emisja akgi - - - - -
Wyplata dywidendy - - - - -
Podzial wyniku finansowego - - - -
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 49 609 14 485 12 820 (41 865) 35 049
Na dzien 1 pagdziernika 2010 roku 49 609 14 485 12 820 (43 210) 33704
Calkowite dochody za okres - - - 1345 1345
Emisja akdi - - - - -
Wyplata dywidendy - - - - -
Podzial wyniku finansowego - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2010 roku 49 609 14 485 12 820 (41 865) 35 049
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4. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu kwartalnego za IV kwartat 2011 roku
4.1. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedlug wartosci godziwej/zamortyzowanego
kosztu.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie warto$ci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysiacach ztotych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez spélki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

4.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze  kwartalne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi
przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania do publikacj,
biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Grupe
dzialalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami
MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;
(, KIMSE”).

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sklada si¢ ze skonsolidowanego bilansu,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,
zestawienia zmian w skonsolidowanych kapitatlach wiasnych, skonsolidowanego rachunku przeplywow
pienigznych oraz wybranych not objasniajacych.

Jednostki zalezne Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
okreslonymi przez Ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Kwartalne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostki
zaleznej wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tej jednostki do zgodnosci z MSSF.

Grupa zastosowala MSSEF wedlug stanu obowiazujacego na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres 12 miesiecy tj. od dnia 1 stycznia 2011 roku do
dnia 31 grudnia 2011 roku.

Dla danych prezentowanych w bilansie zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzied
30 wrzesnia 2011 roku, na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzied 30 wrzes$nia 2010 roku. Dla danych
prezentowanych w skonsolidowanym rachunku zyskéw 1 strat, skonsolidowanym sprawozdaniu
z calkowitych dochodéw oraz skonsolidowanym rachunku przeplywéw pienieznych zaprezentowano
poréwnywalne dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

Uwzolednienie _standardéw, _zmian _w _ standardach _rachunkowosc _oraz _interpretaci _obowiqzujqeych _na _dzient
1 styeznia 20171 rokn.

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace
w trakcie przyjmowania przez Uni¢ Europejska) sa obowiazujace na dzieri 1 stycznia 2011 roku:
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KIMSF 19 "Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych".
Celem KIMSF 19 jest zapewnienie wytycznych dotyczacych ujmowania przez dluznika
instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez niego w nastgpstwie renegocjacji warunkow
zobowigzania finansowego w celu petnego lub czesciowego uregulowania tego zobowiazania

zmiany do Interpretacji IFRIC 14 Przedplaty w ramach minimalnych wymogéw finansowania.
Celem tych zmian jest usuniccie niezamierzonych skutkéw IFRIC 14 w sytuacjach, kiedy jednostka,
ktéra jest objeta minimalnymi wymogami finansowania, dokonuje przedplaty skladek i w
okreslonych okolicznos$ciach bylaby zmuszona do ujecia ich jako koszt. Jezeli program okreslonych
$wiadczen jest objety minimalnymi wymogami finansowania, to zgodnie ze zmianami do IFRIC 14
taka przedplata, podobnie jak kazda inna przedplata, musi by¢ traktowana jako skladnik aktywoéw.

zaktualizowany Mie¢dzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 24 Ujawnianie informacji na
temat podmiotéw powiazanych. Celem zmian wprowadzonych w zaktualizowanym MSR 24 jest
uproszczenie definicji podmiotu powigzanego 1 usunigcie przy tym pewnych wewnetrznych
niesp6jnosci, a takze zwolnienie jednostek zwigzanych z rzadem z niektérych wymogdw ujawniania
informaciji w odniesieniu do transakeji z podmiotami powigzanymi.

zmiany do MSSF 1 i celem spéjnosci zmiany do MSSF 7. Jednostki stosujace MSSF po raz pierwszy
nie maja dotychczas mozliwosci korzystania ze zwolnienia z ujawniania informacji poréwnawczych
dotyczacych wyceny wedlug wartosci godziwej i ryzyka plynnosci, przewidzianego w MSSF 7 dla
okresow porownawczych koficzacych si¢ przed dniem 31 grudnia 2009 r., celem zmiany do MSSF 1
jest zapewnienie takiego opcjonalnego zwolnienia réwniez tym jednostkom.

Przyjecie powyzszych standardéw 1 interpretacji nie spowodowalo znaczacych zmian w polityce

rachunkowosci Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Standardy orag interpretacie opublikowane, ale jeszeze nie pryjete

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Mi¢dzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie

weszly jeszcze w zycie:

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub pézniej,

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub
pozniej,

MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2013 roku lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych §wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci: przedplaty minimalnych wymogow
finansowania — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011
roku lub pézniej,

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentoéw kapitalowych —
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j
po raz plerwszy: ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych poréwnawczych
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wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla

okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pézniej,

* Zmiany wynikajace z przegladu MSSEF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze¢$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 lipca 2010 roku, a czegs¢ dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

® Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych -
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pézniej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,

® Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pézniej - do dnia zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

® Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Mi¢dzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: znaczaca hiperinflacja 1 usuniecie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy
- majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pézniej - do
dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE.

Zarzad jednostki dominujacej nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretaciji
mialo istotny wplyw na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

4.3. Szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow
i zalozen, ktére wplywaja na wielkosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Mimo zZe przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej
wiedzy Zarzadu jednostki dominujacej na temat biezacych dzialan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg si¢
r6zni¢ od przewidywanych.

Grupa dokonuje na kazdy dzied bilansowy szacunku warto$ci wybranych instrumentéw finansowych wedlug
metody zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Szacunek ten jest
oparty o ustalone w harmonogramach kwoty i terminy oczekiwanych przeplywéw pienigznych. Grupa nie
przewiduje, aby zmiana oczekiwanych kwot i terminéw realizacji przeplywow pieni¢znych w mozliwym do
przewidzenia zakresie powodowala konieczno$¢ skorygowania kwot przedstawionych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

4.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Grupy i waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
ztoty polski.

5. Istotne zasady rachunkowo$ci
5.1. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe BEurofaktor S.A.
oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone za okres 12 miesiecy zakonczony
dnia 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie finansowe jednostek zaleznych sporzadzone sa za ten sam okres
sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
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zastosowane dla transakcji 1 zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji

jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowos$ci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane
chyba, ze dowodza wystapienia utraty warto$ci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestang by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujaca
ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz
potowe liczby gloséw w danej spolce, chyba, ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi
o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwosé
wplywania na polityke finansowsg 1 operacyjng danej jednostki.

5.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia / kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych
obejmuje ich cen¢ nabycia powickszona o wszystkie koszty bezpoSrednio zwigzane z zakupem
1 przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
1 napraw, obciazaja zysk lub strat¢ w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotne]
wartos$ci, dla ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czeécia sktadows
sa réwniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywow,

WYnoszacy:

Typ Stawka Okres
amortyzacyjna

Budynki i budowle 2,5-10% 10-40 lat

Utrzadzenia biurowe 8-33% 3-12 lat

Srodki transportu 20-40% 2,5-5 lat

Komputery 33-66% 1,5-3 lat

Inwestycje w obcych §rodkach trwatych 10%* 10 lat*

* amortyzowane wg krétszego z: okresu ekonomicznej uzytecznosci lub okresu trwania umowy

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie, iw razie konieczno$ci — koryguje z efektem od poczatku wlasnie zakonczonego roku

obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego skladnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywow
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z bilansu (obliczone jako rdznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia

bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty warto$ci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

5.3. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja kryteria rozpoznania
dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest
réwna ich wartoéci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa
wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace
z tytulu utraty wartos$ci. Naklady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie,
z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sq ujmowane
w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sq amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich wartodci. Okres
1 metoda amortyzacji wartodci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania
lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
aktywow sq ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacii i traktowane jak zmiany
warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw wartosci niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika
warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrate warto$ci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywodw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku wlasnie zakoniczonego roku obrotowego.

Koszty prac badawczych 1 rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziccia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznaé, ze zostang one w przysziosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe,
stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywow byly ujmowane wedlug cen
nabycia/ kosztéw wytworzenia pomniejszonych o skumulowana amortyzacje iskumulowane odpisy
aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Skapitalizowane naklady sa amortyzowane przez przewidywany okres
uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsigwzigcia.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia

si¢ nast¢pujaco:

katem utraty
warto$ci / badanie
wartosci
odzyskiwalne;

wartos$ci.

wystapily przestanki
Swiadczace o wystapieniu
utraty wartosci lub
coroczna ocena utraty
wartos$ci.

Patenty i licencje Koszty prac rozwojowych | Oprogramowanie
komputerowe
Okresy Nieokreslony. Dla Dla kosztéw prac Dla oprogramowania
uzytkowania patentéw 1 licencji rozwojowych komputerowego
uzytkowanych na wykorzystywanych przez wykorzystywanego przez
podstawie umowy zawartej | lini¢ Cash Solution — lini¢ Cash Solution - 5 lat.
na czas okreslony, zgodnie z ekonomicznym
przyjmuje si¢ ten okres okresem uzytkowania, dla
uwzgledniajac dodatkowy | linii Factoring Solution —
okres, na ktory do 2013 roku.
uzytkowanie moze by¢
przedtuzone.
Wykorzystana Wartosci o nieokre§lonym | Koszty prac rozwojowych | Amortyzowane sg przez 5
metoda okresie uzytkowania nie sa | s3 amortyzowane przez lat - metoda liniowa.
amortyzowane ani okres ekonomicznej
przeszacowywane. Wartosci | uzytecznosci.
o okreslonym okresie
uzytkowania sa
amortyzowane przez 5 lat.
Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub
nabyte
Weryfikacja pod Coroczna ocena utraty Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy

wystapily przestanki
Swiadczace o wystapieniu
utraty wartosci lub
coroczna ocena utraty
wartos$ci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sq wyceniane wedlug réznicy

pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego skladnika aktywdéw i sa ujmowane

w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z bilansu.

5.4. Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla

nastapi¢ utrata wartosci ktérego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia,

ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznoéci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,

czy nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania warto§ci odzyskiwalnej danego sktadnika

aktywow lub o$rodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktérego dany sktadnik aktywéw nalezy.
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5.5. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
® Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
® DPozyczki i naleznosci,
e Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie
wymagalnosci, ktore Grupa zamierza i ma mozliwos§¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne niz:

® wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
® wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
® spelniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnos§¢ przekracza 12 miesi¢cy
od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest skiadnik
spelniajacy jeden z ponizszych warunkéow:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

® nabyte gléwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

® czescig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych istnieje
prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

® instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkows na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakeji sprzedazy.
Zmiany wartodci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat jako przychody
lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartos$ci
godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie
wplywa istotnie na przeplywy pienigzne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw
pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione:
(i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niesp6jnosé traktowania, gdy zaréwno wycena jak i1 zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (ii) aktywa sa czedcia grupy aktywow
finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana
strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny by¢ oddzielnie ujmowane.

Pozyczki 1 naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
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obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiccy od dnia bilansowego. Pozyczki

udzielone i nalezno$ci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza si¢
do aktywéw trwatych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi,
ktore zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zZadnej z wczesniej
wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug
warto$ci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem warto$ci rynkowej na
dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku 1 braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich wartodci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostegpne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci. Dodatnia i ujemna
réznice pomiedzy wartoécig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona
na aktywnym rynku albo ktérych warto$é¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich cena
nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek
wartos$ci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utrata warto$ci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powickszonej,
w przypadku skladnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywoéw finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
sktadajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu
lub gdy wszystkie przeplywy srodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na
niezalezna strone trzecia

5.6. Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzied bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

5.6.1. Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty wartosci réwna si¢ réznicy pomigdzy wartoscia bilansows skiadnika aktywoéw finansowych
a wartosclg biezaca oszacowanych przyszlych przeplywéw pienigznych (z wylaczeniem przyszlych strat
z tytulu niesciagniccia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
plerwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Warto§é bilansows
skfadnika aktywéw obniza si¢ bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty ujmuje si¢
w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych skladnikéw
aktywow finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty warto$ci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywow finansowych, niezaleznie
od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wlacza ten skladnik do grupy aktywow finansowych
o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktore
indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci 1 dla ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty
warto$ci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sq brane pod uwage przy lacznej
ocenie grupy aktywow pod katem utraty wartosci.
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Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty warto$ci zmniejszyl si¢, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powiazaé¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. Pézniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat w zakresie, w jakim na dzien odwrécenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywow nie przewyzsza
jego zamortyzowanego kosztu.

5.6.2. Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przeslanki, Zze nastgpila utrata warto$ci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna
wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powiazany i musi zostaé rozliczony poprzez
dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala
si¢ jako réznice pomigdzy wartoécig bilansows skladnika aktywow finansowych oraz wartoscia biezaca
oszacowanych przysztych przeplywéw pieni¢znych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej
stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

5.6.3. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przeslanki, Zze nastgpila utrata wartosci skladnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowigca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skladnika aktywow
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitalu 1 w przypadku aktywéw finansowych wycenianych wedlug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej - amortyzacjg) 1 jego
biezaca wartoscia godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego skladnika uprzednio
ujete w rachunku zyskéw 1 strat, zostaje wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przeniesiona do rachunku
zyskéw 1 strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskow i strat odwrécenia odpisu z tytutu utraty warto$ci
instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie
warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢
obiektywnie laczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytulu utraty wartosci w rachunku
zyskow 1 strat, to kwotg odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

5.7. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pieniadza w czasie.
Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie naleznosci w zwiazku
z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegélnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych
aktywow trwatych, wartoSci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako aktywa niepieni¢zne
zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostalych aktywéw niefinansowych, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych, ktére stanowia w bilansie odrebna pozycje.
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5.8. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienie¢zne w banku i w kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo §$rodkéw pienieznych 1 ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow
pieni¢znych sklada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych.

5.9. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw 1 ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe mogg by¢
przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub  znaczaco obniza
niesp6jnos¢ traktowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym
regulacjom; lub (ii) zobowiazania sa cz¢Scia grupy zobowigzan finansowych, ktére sq zarzadzane 1 oceniane
w oparciu o warto§¢ godziwa, zgodnie z udokumentowans strategiq zarzadzania ryzykiem; lub (iif)
zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane.

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w warto$ci
godziwej, uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakeji
sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sgq ujmowane w rachunku zyskow i strat jako
koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygaslo — to znaczy, kiedy
obowigzek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygasl. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi
samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowiazania finansowego 1 ujgcie nowego
zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego
zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowiazania
finansowego. Powstajace z tytulu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat.

Pozostale zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego
z tytulu podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone
poprzez dostawe towarow, ustug lub §rodkéw trwalych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sg
w kwocie wymagajacej zaplaty.
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5.10. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sq ujmowane
wedlug wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastepnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Przychody i koszty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

5.11. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, 1 gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje koniecznos§¢é wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywow,
ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartodci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywéw pieni¢znych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigckszenie rezerwy w zwiazku z upltywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

5.12. Rezerwy na odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do odpraw emerytalnych
1 rentowych. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture.

Srednia wieku pracownikéw Grupy oraz ich liczba jest niska, wiec Grupa nie rozpoznaje rezerwy
na $wiadczenia emerytalne. Spétka dokonala szacunku wartosci rezerwy na odprawy emerytalne jednak,
ze wzgledu na nieistotno$¢ kwoty, jej wartos$¢ nie zostala ujeta w ksiegach.

5.13. Przychody

Przychody sq ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o podatek od towaréw 1 ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria
przedstawione ponizej.

5.13.1. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy gotowkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika
aktywow finansowych.
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W przypadku przejetych wierzytelnosci w ramach uméw faktoringowych odsetki (dyskontowe) sg ujmowane
w kwocie stanowiacej réznice pomigdzy warto$cia nominalng przejetych wierzytelnosci a kwota zaptacona za
wierzytelno§¢. Ujmowane sg proporcjonalnie w okresie od przejecia wierzytelnosci do jej terminu platnosci.
Nierozliczona na dzien bilansowy kwota pomniejsza naleznoéci z tytutu wierzytelnosci i faktoringu.

W przypadku zaliczek wyplacanych na podstawie zawartych uméw faktoringowych odsetki sa ustalane na
podstawie okreslonego w umowie oprocentowania.

5.13.2. Prowizje z tytutu swiadczenia ustug

W przypadku przejetych wierzytelno$ci w ramach uméw faktoringowych przychody prowizyjne sa ujmowane
proporcjonalnie w okresie od przejecia wierzytelnosci do jej terminu platnosci.

W przypadku zaliczek wyplacanych na podstawie zawartych umoéw faktoringowych przychody prowizyjne sq
ujmowane liniowo w okresie, ktérego dotycza.

5.13.3. Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

5.14. Podatki
5.14.1. Podatek biezacy

Zobowigzania 1 nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych 1 przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub
faktycznie juz obowigzywaly na dzien bilansowy.

5.14.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia
podatkowsg aktywow i zobowiazan a ich warto$cia bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych

® 7 wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego
ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZz zobowigzania przy
transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy stratg
podatkowsg, oraz

® w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestyciji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udzialéw we wspdlnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora 1 gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci réznice przejSciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak réowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnicty
dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty

® 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowigzania przy
transakcji nie stanowiacej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja
wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkows oraz
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o w przypadku ujemnych réznic przejciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub

stowarzyszonych oraz udzialéw we wspdlnych przedsiewzigciach, skladnik aktywéw z tytulu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszloSci ww. réznice przejSciowe ulegng
odwrodceniu i osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych
réznic przej$ciowych.

Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do
opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub catkowitego zrealizowania skladnika aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skladnik aktywéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy 1 jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobiefistwo osiagniccia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy
skfadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe
(i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysziosci jest
pewne na dzieni bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany
w kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku
i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

5.14.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw
1 ustug, z wyjatkiem:

® ody podatek od towaréw 1 ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub uslug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze¢§é ceny
nabycia skladnika aktywéw lub jako czeéé pozycji kosztowej oraz

® naleznosci i zobowiazan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw
1 ustug.

Kwota netto podatku od towarow i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cz¢§¢ naleznosci lub zobowiazan.

5.15. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednia wazona liczbe akeji w danym okresie sprawozdawczym.
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6. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci
6.1. Segmenty branzowe

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne zastapit MSR 14 , Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dzialtalno$ci”.
MSSF 8 wymaga ujawnienia danych dotyczacych segmentéw operacyjnych Grupy opartych na raportach
wewnetrznych uzywanych przez Zarzad jednostki dominujacej 1 stuzacych podejmowaniu decyzji
dotyczacych alokacji zasobéw 1 ocenie wynikéw segmentéw operacyjnych. Wartosci podlegajace ujawnieniu
powinny odpowiada¢ wartoSciom raportowanym wewngtrznie Zarzadowi 1 nie musza by¢ zgodne z MSSF.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czg$ci w oparciu o $wiadczone ustugi. Istnieja zatem
nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- finansowanie korporacyjne,
- pozyczki gotéwkowe,
- wycena, ewidencjonowanie i administrowanie wierzytelnosciami funduszu.

Wyodrebniony w IV kwartale 2009 roku segment operacyjny zajmujacy si¢ wycens, ewidencjonowaniem
i administrowaniem  wierzytelno§ciami  sekurytyzowanymi  funduszu jest, obok dostarczania
krétkoterminowego finansowania, jednym z gltéwnych przedmiotéw dziatalnosci Grupy Eurofaktor S.A.
Poza wycena, ewidencja i administracja wierzytelnosci sekurytyzowanych, Zarzad jednostki dominujace;
zmierza do poszerzenia dzialalnosci o ustugi polegajace na zarzadzaniu wierzytelnosciami sekurytyzowanymi
W dniu 15 wrzesnia 2011 roku Eurofaktor S.A. otrzymala od Komisji Nadzoru Finansowego zezwolenie na
zarzadzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami funduszu sekurytyzowanego.

Zgodnie ze strategia finansows Grupy pozyczki gotowkowe udzielone w ramach linii Cash Solution beda
funkcjonowaly w portfelu Grupy do momentu ich catkowitej sptaty, tj. do 2013 roku.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostal polaczony z innym segmentem w celu stworzenia
powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dzialalnosci. Podstawa oceny wynikow
dzialalno$ci jest zysk lub strata na dzialalnosci operacyjnej. Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami
1 przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca
ich alokacja do segmentow.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.
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Decyzje podejmowane przez Zarzad w IV kwartale 2011 roku oparte byly na danych ksiegowych,

prezentowanych w tabeli ponizej:

Dxziatalnosé kontynuonana

Okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2011 Adpiinistrowanie Wylaczenia Dxiatalnosé
roku lub na dzien 31 grudnia 2011 roku Finansonanie Pogyczki i enidencjononanie ogdtem
korporacyjne gotdnkone wiergytelnosciami
sekurytyzomanymi
Przychody
Sprzedaz na rzeez klientow zewnetrznych 6134 538 2355 9027
Sptzedaz migdzy segmentami - 19 - (19) -
Przychody segmentu ogdlem 6134 557 2355 (19 9 027
Wyniki
Zysk / lstr?.ta segmentu na dzialalnosd 3425 (946) 1000 3479
operacyjnej
Aktywa i zobowigzania segmentu
Aktywa segmentu 32580 1483 258 - 34 321
Zobowigzania segmentu 199 49 248
Inne informacje
Naklady inwestycyjne 24 26 50

Przychody z tytulu transakcji pomiedzy segmentami s eliminowane przy konsolidacji.

Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia pozostatych przychodéw operacyjnych (244 tys. zi),
pozostatych kosztéw operacyjnych (663 tys. z1), ogdlnych kosztéw administracyjnych (3.670 tys. zt)
1 przychodéw z tytulu odwrdcenia odpiséw z tytulu utraty wartoéci aktywoéw niefinansowych
i rezerw (2.074 tys. zl).

Aktywa segmentu nie zawieraja rzeczowych aktywéw trwalych (1.773 tys. zl), rozliczen
miedzyokresowych (40 tys. zl), $rodkow pieni¢znych (524 tys. zl), grupy aktywow
zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (93 tys. zt), poniewaz te aktywa sa zarzadzane

na poziomie Grupy.

Zobowigzania segmentu nie obejmuja rozliczen miedzyokresowych (72 tys. zl), poniewaz te
zobowigzania sa zarzadzane na poziomie Grupy.

Naklady inwestycyjne odpowiadaja nabyciom rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci
niematerialnych.
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Dxziatalnosé kontynnonana

Okres 12 miesigcy zakoficzony 31 grudnia 2010 Administronanie i

roku lub na dzien 31 grudnia 2010 roku Finansowanie . L enidencjononanie Witaczenia Deiatainosé ogdten
) Pozyezki gotdnkone ) L
korporacyjne wiergytelnosciami
sekurytyzonanymi
Przychody
Sprzedaz na rzeez klientéw zewngtrznych 3120 726 1111 - 4957
Sprzedaz miedzy segmentami - 70 - (70) -
Przychody segmentu ogdlem 3120 796 1111 (70) 4957
Wyniki
Zysk / strata segmentu na dzialalno$d operacyinej 0219 (15%) 1053 ’ 0809
Aktywa i zobowigzania segmentu
Aktywa segmentu 31535 3815 134 (678) 34 806
Zobowiazania segmentu 365 840 - (678) 527
Inne informacje
Naklady inwestycyjne 55 - - - 55
1. Przychody z tytulu transakcji pomiedzy segmentami s eliminowane przy konsolidacji.
2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia pozostalych przychodéw operacyjnych (99 tys. zi),

pozostatych kosztéw operacyjnych (430 tys. z1), ogdlnych kosztéw administracyjnych (5.226 tys. zt)
1 zmiany stanu odpisoéw z tytulu utraty wartosci aktywow 1 rezerw (2.439 tys. zi).

3. Aktywa segmentu nie zawieraja rzeczowych aktywéw trwatych (1.925 tys. zl), wartosci
niematerialnych i prawnych (428 tys. zl), rozliczen migdzyokresowych (57 tys. zl), srodkow
pieni¢znych (578 tys. zl), grupy aktywéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy
(296 tys. z1), naleznosci z tytulu podatku dochodowego (9 tys. z1), poniewaz aktywa te sa zarzadzane
na poziomie Grupy.

4. Zobowigzania segmentu nie obejmuja rezerw (2.439 tys. zl) oraz rozliczen migdzyokresowych
(80 tys. zt), poniewaz te zobowigzania sa zarzadzane na poziomie Grupy.

5. Naklady inwestycyjne odpowiadaja nabyciom rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci
niematerialnych.

7. Informacje o korektach z tytulu rezerw oraz dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢

sktadnikow aktywow
Odpisy aktualizujace Aktyno 3 tyt. Rezerna na Odpis na aktynwo 2 Rezerny na pryszte
nartos¢ aktyndw odroczgonego podatkn  odroczony podatek tytutn podatkn zobowiqzania
dochodonego dochodony odroczonego

Stan na dzief 68126 8970 3528 5442 2439
31 grudnia 2010 roku

Zwigkszenia 9193 - - - 76
Wykorzystanie 70 - - _ _
Zmniejszenia 12905 221 57 164 2515
Stan na dzief 64 344 8749 3471 5278 -
31 grudnia 2011 roku
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7.1. Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow i rezerwy

Faczna warto§¢ odpiséw na aktywa na dzien 31 grudnia 2011 roku, wyniosta 64.344 tys. zt i sktadaja si¢ na

nia odpisy aktualizujace krotkoterminowe aktywa finansowe, rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne,

grupe aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy oraz przeterminowane naleznosci.

Rezerwa krétkoterminowa utworzona na dzien 31 grudnia 2010 roku na ewentualne zobowigzanie

podatkowe z tytutu podatku dochodowego za rok 2007 oraz podatku VAT za sierpien 2007 roku i styczen

2008 roku w zwiazku z rozstrzygni¢ciem na korzy$¢ Eurofaktor S.A. zostala rozwiazana.

7.2. Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Bilans Rachunek zyskow
Na dzieri Na dzieit Za okres Za okres
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 gakoriczony gakoriczony
rokn roku 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
rokn rokn

Rezerwa 3 tytutu podatku odroczonego
Odsetki od pozyczek 551 688 137 (85)
Odsetki za opdznienie 351 376 25 (336)
Odsetki naliczone 2534 2429 (105) (129)
Pozostale 35 35 - 323
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 3471 3 528 57 (227)
Aktywa 3 tytutn podatkn odroczonego
deisy/aktga]jzujage rzeczowe aktywa trwale 260 200 53 (484)
i warto$ci niematerialne
Odpisy aktualizujace 3320 3162 158 297
Rezerwa na koszty uslug obcych 10 13 3) (79)
Przychody pobr. z géry dot. ustug faktoringowych - - - -
Odsetki i prowizje od kredytow - - - (26)
Koszty osobowe 5 2 3 5)
Strata podatkowa 4030 4628 (598) 702
Odpis aktua]izujapy aktywa przeznaczone do 295 257 32) 957
sprzedazy
Odpis aktualizujacy akcje i udzialy 869 676 193 676
Pozostale 30 30 - 30
Aktywa brutto z tytufu podatku odroczonego 8 749 8970 (221) 1368
Nie ujety sktadnik aktywa z tytulu podatku (5 278) (5 442) (164) 1656
odroczonego
Obciqzenie 3 tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 515

Aktywa/Rezerwa netto z tytulu podatku
odroczonego
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8. Aktywa i zobowigzania warunkowe

W dniu 30 listopada 2011 roku jednostka dominujaca odplatnie poreczyla osobie fizycznej pozyczke do
kwoty naleznosci gtéwnej w wysokosci 1.000 tys. z1.

Poreczenie zostato udzielone na zasadach rynkowych na okres do dnia 1 marca 2013 roku.
9. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych 1 warto$ci godziwych wszystkich
instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow 1 zobowigzan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
zeodnie 3 MSR 39 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010 31 grudpia 2011 31 grudnia 2010
rokn rokun roku rokn
Aktywa finansowe
Akt_\'wa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez W WGpWE 1915 2032 1915 2032
wynik finansowy
Naleznosci i pozyczki (krétkoterminowe) PiN 30313 26 834 30313 26 834
Pozyczki Autocash (dtugoterminowe) PiN 26 609 26 609
Pozyczki Autocash (krétkoterminowe) PiN 1457 3206 1457 32006
Nalelino,éé z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale PIN 610 1234 610 1234
naleznosci
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 524 578 524 578
Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK - 100 - 100
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale PZFwaZK 248 07 248 47

zobowigzania finansowe

Uzyte skrity:

UdtW — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

WwWGpWF — Aktywa/ zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,

DDS - Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

PZFwgZK — Pozostale zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
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10. Opis dokonan lub niepowodzen Emitenta w czwartym kwartale 2011 roku oraz po dacie
bilansowej wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

10.1. Znaczace umowy zawarte w czwartym kwartale 2011 roku oraz po dacie bilansowe;j

1. W dniu 23 grudnia 2011 roku do Eurofaktor S.A. wplynely podpisane przez Strony aneksy, datowane na
dzien 20 grudnia 2011 roku, zawarte z KCI YLobzéw Sp. z 0.0., do nastepujacych uméw:

1) umowy sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych z dnia 29 wrzesnia 2009 roku, na mocy ktérego Strony
postanowily odroczy¢ termin zaplaty ceny sprzedazy do dnia 20 grudnia 2012 roku.

2)yumowy konsolidacyjnej z dnia 31 grudnia 2009 roku, na mocy ktérego Strony postanowily wydltuzy¢
termin splaty pozyczki do dnia 20 grudnia 2012 roku.

Za odroczenie terminu zaplaty ceny Eurofaktor S.A. przystugiwac beda odsetki w wysokosci stawki WIBOR
3M powigkszonej o okreslong w umowach marze.

Pozostale postanowienia powyzszych umoéw pozostaja bez zmian.

Umowy powyzsze opisywane byly w raportach biezacych numer 64/2009, 93/2009, 51/2010, 5/2011,
8/2011 oraz 9/2011.

2. Wdniu 12 stycznia 2012 roku laczna warto§¢ umoéw zawartych przez Eurofaktor S.A. z Panem
Grzegorzem Hajdarowiczem prowadzacym dziatalno$é pod firma GREMI oraz podmiotami zaleznymi od
GREMI w okresie od przekazania do wiadomosci publicznej raportu biezacego nr 11/2011 wyniosta
5200 210 zt tj. przekroczyla préog umowy znaczacej (10% kapitatéw wlasnych Emitenta).

Umowa o najwyzszej wartosci zawarta w tym okresie jest umowa z dnia 29 czerwca 2011 roku zawarta
pomiedzy Eurofaktor S.A. (Pozyczkodawca ) a Jupiter Narodowym Funduszem Inwestycyjnym S.A.
(Pozyczkobiorca) w przedmiocie udzielenia pozyczki w kwocie 2 000 000 z1.

Termin splaty pozyczki zostal ustalony na dzien 28 lutego 2012 roku. Pozyczkodawcy przystuguje
wynagrodzenie, na ktére skladaja si¢ odsetki naliczone wedlug stawki WIBOR 6 M powickszonej
o okreslona w umowie marz¢. Umowa zostata zawarta na warunkach powszechnie obowiazujacych dla tego
typu umdw, nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych, nie zostala zawarta z zastrzezeniem

warunku.

10.2 Postepowania sgdowe w czwartym kwartale 2011 roku oraz po dacie bilansowej

10.2.1. Wniesienie pozwu przez FAM Grupa Kapitatowa S.A.

Wdniu 28 grudnia 2011 roku do Spoétki wplynal z Sadu Okregowego w Warszawie XVI Wydzial
Gospodarczy odpis pozwu wniesionego przez FAM Grupa Kapitalowa SA zsiedziba w Warszawie
przeciwko spétkom Eurofaktor SA, Jupiter Narodowemu Funduszowi Inwestycyjnemu SA oraz KCI SA
w przedmiocie ustalenia, iz powyzsze spotki nie moga wykonywaé prawa glosu z posiadanych akeji spotki
FAM Grupa Kapitalowa SA. W ustawowym terminie zostala zlozona odpowiedz na w/w pozew, w ktorej
Spotki wniosty o oddalenie powddztwa w catosci.

10.2.2. Postgpowanie w sprawie ogloszenia upadtosci uktadowej SCF S.A.

W dniu 1 lutego 2012 roku w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, XII Wydziale Gospodarczym do spraw
upadloéciowych i naprawczych odbylo si¢ wstepne zgromadzenie wierzycieli w zwiazku z wnioskiem Silesia
Capital Fund S.A. z siedziba w Tarnowskich Gérach (SCF) o ogloszeniu upadlosci z mozliwoscia zawarcia
uktadu.

32



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE] GREMI SOLUTION S.A.
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2011 ROKU

Na powyzszym wstepnym zgromadzeniu w wyniku przeprowadzonego glosowania wierzyciele przyjeli uktad
polegajacy na zaspokojeniu ich wierzytelnos$ci w drodze konwersji na akcje SCF w ramach nowej emisji.
Przyjety przez wierzycieli uktad nie jest prawomocny.

Eurofaktor S.A. glosowala przeciwko uktadowi.

10.3 Zarejestrowanie zmian w statucie, zmiana nazwy Emitenta na GREMI SOLUTION S.A.

Na mocy wydanego w dniu 8 lutego 2012 roku postanowienia Sadu Rejonowego Katowice — Wschod
w Katowicach VIII Wydziat Gospodarczy KRS, wplyw do Spétki w dniu 17 lutego 2012 roku,
zmieniona zostala nazwa Emitenta z dotychczasowej nazwy Eurofaktor S.A. na GREMI SOLUTION S.A.
Decyzja w sprawie zmiany nazwy zwigzana jest z planami spotki zmierzajacymi do rozszerzenia dziatalnosci
na inne perspektywiczne obszary rynku. W opinii Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nowa nazwa istotnie
wesprze Spolke w dazeniach do rozwoju w wielu dziedzinach rynku finansowego. Jednoczesnie wplynie na
zmianeg postrzegania Spoétki nie tylko jako firmy faktoringowej. Nazwa ,,Gremi Solution” identyfikuje Spotke
z grupg kapitatowa, w ktorej strukturach Spotka dziata i umozliwia pelniejsze korzystanie z efektu synergii
wiadciwego dla korporacii.

10.4. Zamiar potaczenia ze spotka zalezng

W dniu 20 lutego 2012r. Zarzad Gremi Solution S.A. podjal decyzje w sprawie przeprowadzenia polaczenia
Spotki  ze spotka zalezng Eurofaktor Cash Solution Sp. z o0.0. (spélka przejmowana).
Polaczenie spotek Gremi Solution S.A 1 Eurofaktor Cash Solution Sp. z 0.0. nastapi na podstawie art. 492 §
1 pkt 1 Kodeksu spélek handlowych poprzez przeniesienie calego majatku spotki Eurofaktor Cash Solution
Sp. z o.0. (spotka przejmowana ) na spdolke¢ Gremi Solution S.A. (spélka przejmujaca ).
Na skutek dokonanego polaczenia spélka przejmowana tj. Eurofaktor Cash Solution Sp. z o.0. przestanie
istnieé.

Planowane polaczenie jest wynikiem przyjetej strategii uproszczenia obecnej struktury grupy kapitalowej w
skfad, ktérej wchodzg laczace si¢ spotki, prowadzacej do skonsolidowania struktury grupy i obnizenia
kosztéw jej dzialalnosci poprzez przejecie spotki zaleznej. Polaczenie spolek poprzez przejecie spotki
zaleznej pozwoli na objecie bezposredniej kontroli nad aktywami spotki przejmowanej jak rowniez na
przeprowadzenie zmian organizacyjnych poprzez likwidacje niektérych stanowisk, redukcje kosztéw
funkcjonowania grupy kapitalowej. Uproszczenie struktury, zdaniem Zarzadu, w dluzszej perspektywie
przyczyni si¢ do rozwoju spdlki przejmujacej w obszarze prowadzonej dzialalnos$ci na rynku ustug
finansowych.

11. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym Sprawozdaniu nie mialy miejsca inne nietypowe zdarzenia , ktére

mialy wplyw na wyniki finansowe.

12. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalno$ci Emitenta

Ze wzgledu na swoj charakter ustugi $wiadczone przez Emitenta oraz Spétke zalezng ze swej istoty nie
podlegaja sezonowosci. Uslugi finansowe zwigzane z przeplywami pieni¢znymi klientéw, ktére moga
podlega¢ sezonowosci obejmuja zwykle $cile okreslona warto§¢ tych przeplywéw. Stad sezonowoscé
przeplywéw pieni¢znych klientéw Emitenta w znaczaco mniejszym stopniu przenosi si¢ na sezonowosé
sprzedazy ustug §wiadczonych przez Spotke.
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13. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuinych i kapitatowych papierow
warto§ciowych

W dniu 11 wrzes$nia 2009r. Spétka zawarta z BRE Bank S.A. umowe dealerska i umowe agencyjng (datowane
na dzien 8 wrzesnia 2009r) z terminem obowiazywania do dnia 10 wrzesnia 2012 r. w zakresie
przeprowadzenia przez BRE Bank S.A. programu emisji obligacji na warto§¢ 100.000.000 ztotych.

W ramach powyzszej umowy nie zostata dotychczas dokonana emisja obligacji.

W Spétkach zaleznych od Emitenta nie mialy miejsca emisje, wykupy lub sptaty dluznych i kapitalowych
papieréw warto$ciowych.

14. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Rok 2010 Spétka zamkneta ujemnym wynikiem finansowym.

15. Wydarzenia po dacie bilansowej nie ujete w sprawozdaniu finansowym za czwarty kwartat 2011
roku, a mogace wplynac¢ w znaczacy sposob na przyszte wyniki finansowe

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w niniejszym Sprawozdaniu nie mialy miejsce inne zdarzenia mogace
istotnie wplynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

16. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Struktura Grupy Kapitalowej Eurofaktor S.A. na koniec IV kwartalu 2011 oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego Sprawozdania przedstawia si¢ nastgpujaco:

EUROFAKTOR S.A.

Forum XIII Delta Sp. z o.0. Eurofaktor Cash Solution
Forum XIII Beta Sp. K.A Sp. z o. o.

Sprawozdania ECS Sp. z o.0. podlegaja konsolidacji metods pelna ze sprawozdaniami Emitenta od drugiego
kwartatu 2007r.
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W dniu 20 lutego 2012r. Zarzad Emitenta podjal decyzje w sprawie przeprowadzenia potaczenia Spoétki ze
spolka zalezng Burofaktor Cash Solution Sp. z o0.0. (spélka przejmowana), co zostalo szerzej opisane w pkt.
10.4 niniejszego Sprawozdania.

Sprawozdania Forum XIII Delta Sp. z o.0. Forum XIII Beta Sp. k. a. zostaly wylaczone z konsolidacji ze
wzgledu na nieistotno$¢ danych finansowych. Aktywa te zostaly zaklasyfikowane przez Zarzad Spotki jako
przeznaczone do sprzedazy.

17. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku pofaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, i inwestycji
dtugoterminowej, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W IV kwartale 2011 roku nie mialy miejsca zmiany w strukturze Eurofaktor S.A.

18. Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych zostaly opisane
w punkcie 8 niniejszego sprawozdania.

19. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwos$ci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikow finansowych

Emitent nie publikowal prognoz wynikéw finansowych Spotki i Grupy Kapitatowe;.

20. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Emitenta na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego

W dniu 25 pazdziernika 2011 roku w zwigzku z nabyciem przez JUPITER Narodowy Fundusz Inwestycyjny
S.A. z siedziba w Krakowie (Fundusz) udzialéw w spétce Forum XIII Alfa Sp. z o.0. (podmiot dominujacy
wobec Eurofaktor S.A.), Fundusz nabyt posrednio 1.869.810 akcji Emitenta stanowigcych 37,69% kapitatu
zaktadowego Eurofaktor S.A. oraz uprawniajacych do 3.789.810 gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki
stanowigcych 54,76% wszystkich gloséw.

W wyniku wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji spotki Eurofaktor S.A., ogloszonego przez
Fundusz w dniu 23 grudnia 2011 roku (zmienionego w dniu 30 grudnia 2011 roku), zgodnie z art. 73 ust. 2
pkt 1 Ustawy, w dniu 7 lutego 2012 roku Fundusz nabyl 80 063 sztuk akcji spotki Eurofaktor S.A.
stanowiacych 1,61% w kapitale zakladowym oraz stanowiacych 1,15 % wszystkich gloséw na Walnym
Zgromadzeniu tej Spotki.

Przed dokonaniem — powyzszej transakcji Fundusz posiadal posrednio poprzez posiadane udzialy
w Forum XIII ALFA Sp. z o.0. oraz poprzez spotke SAGAR Sp. z o0.0. 2.241.366 akcji Eurofaktor S.A.
stanowigcych 45,18 % w kapitale zakladowym Spéltki oraz uprawniajacych do 4.161.366 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki stanowiacych 60,13% wszystkich gloséw.

W wyniku dokonania powyzszej transakcji Fundusz posiada posrednio poprzez spotke Forum XIII ALFA
sp. z 0.0. 1 spélke SAGAR sp. z 0.0. oraz bezposrednio w zwiazku transakeja tacznie 2.321.429 akeji
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Eurofaktor S.A. stanowiacych 46,79% w kapitale zakltadowym tej Spétki oraz uprawniajacych do 4.241.429
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Eurofaktor S.A., stanowiacych 61,28 % wszystkich glosow.

Zawiadomienia o posrednim nabyciu akcji zostaly réowniez przekazane Emitentowi przez podmioty
dominujace wobec NFI Jupiter S.A. tj. G. Hajdarowicza prowadzacego dzialalno$¢ gospodarczg pod firma
GREMI, GREMI Sp. z o.0. oraz KCI Lobzéw Sp. z o.0.

Wykaz akcjonariuszy Spétki posiadajacych wg. stanu na dzied sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, co
najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu przedstawia si¢ nastepujaco:

Warto§é Udziat Udziat
Tlo$¢ akcji Tlos¢ gloséw nominalna w kapitale w glosach na
akeji podstawowym \ 4
JUPITER NFI S.A. 80 063 80 063 800 630 1,61 % 1,15 %
Forum XHI;M& 1869 810 3789 810 18 698 100 37,69 % 54,76 %
Sp.z o.0.
SAGAR Spoétka z o.0. * 371 556 371 556 3715 560 7,49 % 5,37 %
Pozostate akcje 2639 517 2679 517 26 395 170 53,21 % 38,72 %
Razem 4 960 946 6920 946 49 609 460 100,00 % 100,00 %

* spoiki zalezne od Jupiter Narodowego Funduszu Inwestycyjnego S.A. z siedziba w Krakowie

21. Akcje Emitenta posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Wg. stanu na dzied sporzadzenia niniejszego Sprawozdania osoby zarzadzajace i nadzorujace nie sq
posiadaczami akcji Eurofaktor S.A.

22. Wykaz postgpowan, ktorych strong jest Emitent i ktorych warto§¢ stanowi co najmniej 10%
kapitat6w wtasnych Emitenta

22.1. Postgpowania, ktérych warto$¢ kazdego z nich stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Emitenta:

- postgpowanie w sprawie o ogloszenie upadlosci Zaktadéw Metalowych Polmetal sp. z 0.0. obejmujacej
likwidacje majatku dluznika. W dniu 27 kwietnia 2009 roku Eurofaktor S.A. zlozyla do Sadu Rejonowego
w Gliwicach XII Wydziatu Gospodarczego dla spraw Upadlosciowych i Naprawczych wniosek w powyzszej
sprawie. W dniu 22 grudnia 2009 roku Sad Rejonowy w Gliwicach ogtosit upadtosé ZM Polmetal sp. z o.0.
obejmujaca likwidacje majatku. W dniu 4 marca 2010 roku Spétka zglosita wierzytelno$¢ w lacznej
wysokosci 35.322 tys. z1. Na powyzsza kwote skladajg si¢ gléwnie wierzytelnosci wynikajace z tytulu umowy

o $wiadczenie ustug faktoringowych oraz dalszych umow tj. umowy z dnia
23 maja 2005 roku i porozumienia o splacie zobowiazan z dnia 13 lutego 2007 roku.

Zgodnie ze sporzadzona w prowadzonym postepowaniu upadlosciowym ZM Polmetal Sp. z o.0.
uzupelniajaca lista wierzytelnosci, Syndyk ustalil na podstawie opinii biegltego zgloszona wierzytelnosé
Eurofaktor S.A. w kwocie 27.291.378,44 z1.

W dniu 27 wrzes$nia 2011 roku Sad Okregowy w Gliwicach X Wydzial Gospodarczy wydal postanowienie o
oddaleniu  zazalenia dluznika na w/w  postanowienie Sadu Rejonowego w  Gliwicach,
w zwigzku z powyzszym faktem postanowienie o ogloszeniu upadtosci ZM Polmetal Sp. z 0.0. obejmujacej
likwidacje majatku dtuznika stato si¢ prawomocne.
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W dniu 6 grudnia 2011 roku Spétka powzigla informacje o wydaniu przez Sad Rejonowy w Gliwicach
postanowienia o zatwierdzeniu pierwszej uzupelniajacej listy wierzytelnosci, na ktérej zostata ujeta m.in.
wierzytelno§é¢ Eurofaktor S.A..

Wydane postanowienie umozliwito Syndykowi sporzadzenie i ztozenie do sadu planéw podzialéw w tym
oddzielnych planéw podzialéw ze sprzedazy aktywdw ZM Polmetal Sp. z 0.0. zabezpieczonych rzeczowo na
rzecz niektorych wierzycieli - tj. nieruchomosci, ruchomosci oraz akgji.

Wedlug wiedzy na dziefi sporzadzenia niniejszego sprawozdania zgodnie z w/w planami podzialéw ze
sprzedazy nieruchomosci oraz ruchomos$ci Eurofaktor S.A. przypadnie kwota z tytulu sprzedazy
nieruchomos$ci dluznika potozonych w Zawierciu, Zabrzu oraz Katowicach, w lacznej wysokosci

3611 965,20 z1. Spotka aktualnie oczekuje na plany podziatu ze sprzedazy akeji , z ktorej powinna otrzymaé
kwote okolo 900 tys. z1.

- w postgpowaniu sadowym wszczetym przez Eurofaktor S.A. przeciwko ZM Polmetal sp. z 0.0. oraz
przeciwko Jarostawowi Masgliszowi, o zaplate na rzecz Burofaktor S.A. kwoty 28.743.265,61z1 wraz
z odsetkami, z tytulu wymagalnych zobowiazan tej Spotki wobec Eurofaktor S.A., wtym do zaplaty
solidarnie z Jarostawem Madliszem kwoty 4.000.000 =zt ztytulu udzielonego za zobowiazania
ZM Polmetal sp. z o.0. poreczenia wekslowego - Eurofaktor S.A. zlozyl skarge kasacyjna od wyroku Sadu
Apelacyjnego w Katowicach w czedci dotyczacej roszczenia wobec J. Maslisza. Wartosé przedmiotu sporu
wynosi 4.000.000,00 zt. Sprawa opisywana byta przez Emitenta w raportach biezacych nr 40/2008,48/2008,
58/2008, 62/2008, 73/2008, 80,/2008,12/2009.

22.2 Postgpowania, ktéorych laczna warto$C stanowi, co najmniej 10% kapitaléw wtasnych
Emitenta:

Na dzienn sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, Emitent wraz z jednostkami zaleznymi jest strong
postepowan o wartosci 10 039 484,46 zlotych tj. tacznie stanowiacych powyzej 10 % kapitaléw wlasnych
Emitenta, z ktérych postgpowaniami o najwyzszych wartosciach sa:

- wsréd postepowan wszezetych przez Eurofaktor S.A. - postgpowanie w sprawie upadiosci Ekopol
sp. z 0.0., Emitent zglosil wierzytelno$¢ w kwocie 1.370.122,64 z1, Zarzad upadlej spolki ztozyl wniosek
o zmiang postepowania z likwidacyjnego na uktadowe. Sad Rejonowy w Walbrzychu bada sprawe przed
wydaniem stosownego orzeczenia. Podejmowane sa w dalszym ciagu dzialania zmierzajace do likwidacji
masy upadltosci. Przeprowadzona préba sprzedazy przedsigbiorstwa nie powiodla sig.

- postgpowaniem sadowym prowadzonym przeciwko Eurofaktor S.A. jest postgpowanie wszczete z urzedu
przez Prezydenta Miasta Sosnowca, w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci podatkowej Eurofaktor S.A.,
jako nabywcy skladnikéw majatku STILNA S.A. (poprzednia nazwa: Technologie Buczek S.A.).

Eurofaktor S.A. na podstawie uméw zabezpieczajacych naleznosci od STILNA S.A. w upadlosci ukladowe;
przejal  po  wszczeciu  postgpowania  upadlo$ciowego  udzialy Huty Buczek sp. z  o.0.
Wierzyciel publiczno-prawny STILNA S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wnioést wobec Eurofaktor S.A.
roszczenia administracyjne w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci podatkowej Spotki zwigzanej
z przeterminowanymi zobowiazaniami STILNA S.A.

7 informacji uzyskanych przez Spéltke Urzad Miasta Sosnowiec wezwal STILNA S.A. do zaplaty kwoty
2156 tys. zl. Zgodnie 2z posiadana przez Spotke opinia prawng zawarcie 1 wykonanie ukladu
ze STILNA S.A. skutkuje wygasnigciem zobowigzania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011 roku
uprawomocnito si¢ postanowienie sadu upadtosciowego STILNA S.A. (tj. Sadu Rejonowego Katowice-
Wschéd w Katowicach) z dnia 31 sierpnia 2010 roku w przedmiocie zatwierdzenia uktadu zawartego przez
STILNA S.A. z wierzycielami. W zwiazku z tym, iz zgodnie z posiadanymi informacjami STILNA S.A.
wykonala uktad, Spétka na podstawie otrzymanej opinii prawnej stoi na stanowisku iz w/w zobowiazanie
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wygasto. Spotka oczekuje na stosowne decyzje, ktére z formalnego punktu widzenia zwolnig jq
z odpowiedzialno$ci.

23. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna w czwartym kwartale
transakcji z podmiotami powigzanymi

W czwartym kwartale 2011r. nie byly zawierane przez Emitenta lub jednostke zalezng umowy
z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub Iacznie bytyby istotne dla prowadzonej dzialalnosci.

24. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub spotke Grupy Kapitatowej poreczen kredytéw lub
pozyczek lub udzieleniu gwarancji jednostkom zalezZnym

W IV kwartale 2011 roku Emitent, ani spotka zalezna nie udzielita poreczen lub gwarancji podmiotowi
zaleznemu oraz innym podmiotom, ktérych taczna wartosé wynositaby co najmniej 10% kapitaléw whasnych
Emitenta.

25. Inne informacje, istotne dla oceny sytuacji Emitenta

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w niniejszym Sprawozdaniu nie wystapily inne okolicznos$ci mogace
w sposob  istotny wplyna¢ na pogorszenie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku
finansowego Emitenta.

26. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagnigte przez Emitenta wyniki w perspektywie
kolejnego kwartatu

Dziatalnos$¢ Spotki w kolejnych kwartatach zmierzaé bedzie do rozszerzania dziatalnosci na rynku ustug
finansowych, wykorzystujac posiadane doswiadczenie zdobyte w dziedzinie udzielania finansowania a takze
kontynuowania dziatalnosci w sektorze wierzytelnosci sekurytyzowanych.

Od wrzesnia 2009r. Eurofaktor S.A. $wiadczy wobec Debito Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego ustugi zwiazane z ewidencja analityczna, administracja 1 wycena
portfela wierzytelnosci. FYaczne przychody osiagnicte przez Grupe z tytulu w/w dzialalnosci wyniosty
wedlug stanu na koniec czwartego kwartatu 2011 roku 3.651.333,33 zlotych netto.

Spotka nadal planuje dziataé¢ na rynku wierzytelnosci sekurytyzowanych poprzez oferowanie swoich ustug
wielu funduszom sekurytyzacyjnym. Dzialania Eurofaktor S.A. zmierzaja do prowadzenia kompleksowej
obstugi funduszy poczawszy od dokonywania przedinwestycyjnych analiz pakietéw wierzytelnosci, poprzez
$wiadczenie ustug wyceny portfeli, obstuge administracyjna, prowadzenie ksiag pomocniczych funduszu, po
skuteczne odzyskiwanie trudno S$ciggalnych wierzytelnosci. Ponadto, korzystajac z wieloletniego
doswiadczenia oraz kwalifikacji personelu Spotka planuje $wiadczy¢ ustugi finansowe, przede wszystkim w
zakresie krétkoterminowego finansowania pomostowego.

W kolejnych miesiacach planowana jest kontynuacja wspolpracy ze spotkami Grupy GREMI, poprzez
przynalezno$¢ do ktorej Spoélka chee wykorzystaé efekt synergii z Grupa dzialajaca w wielu sektorach rynku.
Dotychczasowym efektem tych dziatan jest miedzy innymi nawiazanie wspolpracy z Funduszem DEBITO.
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W ocenie Zarzadu nie istniejg fakty i okolicznodci, ktére wskazywalyby na zagrozenie dla mozliwosci
kontynuacji dzialalnosci przez Spolike.

Podpisy Zarzadu Eurofaktor S.A.

Artur Rawski - Prezes Zarzadu

Agata Kalinska - Wiceprezes Zarzadu

Mystowice, 21 lutego 2012 roku
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