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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogobine

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Towarzystwa Ubezpieczei EUROPA SA
(-»Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa™) jest Towarzystwo Ubezpieczein EUROPA SA (,jednostka
dominujaca®, ,,Spotka™).

Tednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 14 paZzdziernika
1994 roku. Siedziba jednostki dominujacej miesci sie we  Wroclawin,
ul. Powstaficow Slaskich 2-4.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktérych mowa
w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca
2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosei (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzeénia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.5 ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. nr 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami
- ,ustawa o rachunkowosci™) sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE.

W dniu 9 marca 2001 roku Jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000002736.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 8951007276 nadahy w dniu 8 czerwea 1995 roku
oraz symbol REGON: 272324625 nadany w dniu 19 lipca 1995 roku.

Jednostka dominujaca nalezy do grupy kapitalowej Getin Holding S.A.

Podstawowym pfzedmiotem dzialalno$ci jednostki dominujacej sa ubezpieczenia majatkowe
i oscbowe. Zakres dziatalnosci spolek zaleznych (zdefiniowanych w punkcie 2 niniejszego
raportu) obejmuje ubezpieczenia na zycie, jak réwniez ubezpieczenia majgtkowe i osobowe.

W dniw 31 grudnia 2011 roku kapital podstawowy jednostki dominujacej wynosit
37 800 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Grupy na ten dzief wynosit 850 395 tysiecy zlotych.

Zgodnie z zawiadomieniami otrzymanymi przez Spotke do dnia 31 grudnia 2011 roku,
struktura wlasnosci kapitalu podstawowego jednostki dominujacej na powyzszg. date byla

‘nastepujaca:
_ Tl0&¢ Warlos¢ Udzial w kapitale
Nlos€ akeji loséw nominalna akcji odStawOWyT

& (w zlotych) P WY

Getin Holding SA 6.288.414 6.288.414 25.153.656 66,54%
- ING OFE ) 1.000.000 1.000.000 4.000.000 10,58%
Pozostali akcjonariusze 2.161.586 2.161.586 8.646.344 22,88%
9.450.000 9.450.000 37.800.000 100%
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W roku obrotowym mialy miejsce nastgpujace zmiany w strukturze wlasnosciowej kapitatu
podstawowego jednostki dominujacej:

Ilosé akeji na dzien Zmiana w ciagu okresu Tlosé akeji na dzien
31 grudnia 2010 roku sprawozdawczego 31 grudnia 2011 roku
Getin Holding SA 6.288.414 - 6.288.414
ING OFE 1.180.082 (180.082) 1.000.000
Pozostali ak¢jonariusze 1.981.504 : 180.082 2.161.586
Razem L 9.450.000 - 9.450.000

W dniu 17 lutego 2012 roku ING OFE obnizylo swéj udziat w kapitale akcyjnym Spo%kl do
9,9982% i posiadalo na ten dziei 944.830 akcji Spokki.

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy jednostki dominujace] nie zmienit sie.

W sklad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzieni 27 lutego 2012 roku wchodzili:

Jacek Podoba i - Prezes Zarzadu
Ewa Lipiiska - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Medrala - - Wiceprezes Zarzadu

Piotr Sztuba - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia 27 hutego 2012 roku mla{y
miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spokki:
¢ W dniu 27 czerweca 2011 roku Rada Nadzorcza Towarzystwa Ubezpicczen
EUROPA SA powolala do Zarzadu Spétki Paniag Ewe Lipinskg 1 powierzyla jej
funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki. Pani Ewa Lipifiska objeta funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Spoétki z dniem 11 lipca 2011 roku.
* Z dniem 31 sjerpnia 2011 roku Pan Stanistaw Wlazlo oraz Pan Bogdan Frackiewicz
przestali petni¢ funkcje Wiceprezeséw Zarzadu Spotki.
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2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w skiad Grupy Kapitalowej Towarzystwa Ubezpieczen
EUROPA SA wchodzily nastepujace jednostki zalezne (bezpoérednio i posrednio):

rodzaj opinii podmiot uprawniony, ktory dzief bilansowy, na

nazwa jednostki metqda .. . O sprawozdaniu przeprowadzil badanie kiéry sporzqdz_ono
' konsofidacji finansow sprawozdania finansowego sprawozdanic
vym P aania g finansowe
Towarzystwo Ubezpieczefina pelna opinia bez Emst & Young Auditsp.zo.0. 31 grudnia 2011
Zycie EUROPA SA z siedzibg , zastrzezen ' '
we Wroclawiu
Prywatna Spétka Akeyjna peina brak obowigzku brak obowiazku badania 31 grudnia 2011
Towarzystwo Ubezpieczen badania
Europa. UA z siedzibg we
" Lwowie (Ukraina)
Pryﬁvatna Spétka Akeyjna ’ petna brak obowiazku brak obowiazku badania 31 grudnia 2011
Towarzystwo Ubezpieczen .badania

Europa.UA Zycie z siedzibg
_we Lwowie (Ukraina)

" Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresic
jednostek objetych konsolidacja =zostal przedstawiony w nocie 2 zasad (polityki)
rachunkowosci oraz dodatkowych not objasniajacych (,informacja ~ dodatkowa™) do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2011 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Emst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 27 czerwca 2011 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident spetniaja, w rozaumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych oraz o nadzorze publicznym
Dz U. or 77 z 2009 roku, poz. 649, z pdiniejszymi zmianami), warunki do wyraZenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

‘Na podstawie umowy zawartej w dniu 5 sierpnia 2011 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilisSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2011 roku.
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Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako
. calosé. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie majg wplywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako catosé. '
Na podstawie naszego badania, z dniem 27 lutego 2012 roku wydalismy opinie bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej tresei:

»Dla Rady Nadzorézej Towarzystwa Ubezpieczen EUROPA SA

1. PrzeprowadzilisSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Towarzystwa Ubezpieczenn - EUROPA SA (,,Grupa™), w ktérej
Jednostka dominujaca jest Towarzystwo Ubezpieczenn EUROPA SA (,,Spotka™) z siedziba
we Wroctawiu, ul. Powstaiicéw Slaskich 2-4, za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku, obejmujacego skonsolidowany rachunek zyskdéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, skonsolidowany bilans na dzien 31 grudnia 2011 roku,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek
przeplywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia
2011 roku, zasady (polityke) rachunkowosci oraz dodatkowe 'noty objasniajace
(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™),

2. Za rzetelnos¢ i jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak
réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz za prawidlowosé dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Spotki. Ponadto, Zarzad Spétki oraz czionkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
Zarzadu z dzialalnosci Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku spehniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. ar 152 z 2009 roku, poz. 1223, z pOZniejszymi zmianami - ,ustawa
o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym czy jest

. ono we wszystkich istotnych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy.

3. Badanie zalaczonego skonsohdowanego sprawozdania finansowego przeprowadzﬂlsmy
stosownie do postanowien:
« rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

- » krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczegblnosei, badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte
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w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo
réwniez oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci
i znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spolki, jak i ogdlnej prezentacji

zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone’

przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cato$é.

4, Naszym zdaniem zalaczone skonsolidowane sprawozdanie ﬁnansowe', we wszystkich
istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i1 jasno wszystkic informacje istotne dla oceny wyniku
' finansowego dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia
31 grudnia 2011 roku, jak tez sytuacji majatkowe;j i finansowej badanej Grupy na dzien
.31 grudnia 2011 roku;
» sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska;

 jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa regulujacymi przygotowywanie sprawozdan finansowych.

5. ZapoznaliSmy sig ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosei Grupy za rok zakoﬁczdny dnia
31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (,,sprawozdanie z dziatalno$ci™) i uznaliSmy, ze informacje pochodzace
z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje

zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia-

rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji

biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartpiciowych oraz

warunkéw uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33z 2009 roku, poz. 259, z pozniejszymi
zmianami).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spéiki przeprowadziliSmy w okresie
od dnia 28 listopada 2011 roku do dnia 9 grudnia 2011 roku oraz od dnia 23 stycznia
2012 roku do dnia 27 lutego 2012 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od dnia
28 listopada 2011 roku do dnia 9 grudnia 2011 roku oraz od dnia 23 stycznia 2012 roku do
dnia 10 lutego 2012 roku.

3.2 O$wiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnosé za rzetelnosé i jasnosé
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak rdwniez za jego sporzadzenie zgodnie
 z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. Oswiadczyl on, iz udostgpnil nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjna oraz pozostale wymagane dokumenty oraz udzielil niezbednych wyjasnien.
OtrzymaliSmy réwniez pisemne oswiadczenie z dnia 27 lutego 2012 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o: &
» kompletnym ujgciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,
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o wykazaniu wszelkich zobowigzain warunkowych w 'skon,solidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz -

+ ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen,
ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zloZenia oéwiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzq Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie ﬁnansowe.

3.3 Informacje o skonsohdowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
zostato zbadane przez Adama Fornalika, kluczowego bieglego rewidenta nr 9916, dzialajacego
w imieniu Ernst & Young Audit sp: z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1, podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdari finansowych, wpisanego na liste pod nr 130. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakornczony dnia 31 grudnia 2010 roku opini¢ bez
zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakorficzony dnia
31 grudnia 2010 roku zostalo zatwierdzone przez Akcjonariuszy na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy w dniu 21 marca 2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia
2010 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy zostalo
zlozone w dniu 5 kwietnia 2011 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.,

Skonsolidowany bilans na dziefi 31 grudnia 2010 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw
1 strat oraz skonsolldowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych oraz skonsolidowany rachunek przeplywéw
pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku wraz z opinig bieglego rewidenta,
odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, w dniu 8 czerwca 2011 roku
zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1028. ‘
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
w latach 2009 - 2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w sprawozdaniach finansowych za lata zakoficzone dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia
31 grudnia 2010 roku.

2011 2010 2009

Przypis skladek na udziale wiasnym 696.111 691.592 604.602

Kapital wlasny 850.395 773.995 392.781

Zysk netto ) 173.471  150.517 120.359

. Zvskownos¢ dzialalnosci

na bazie skladki brutto 24,3% 21,5% 19,9%

zysk netto
skladka przypisana brutto

na udziale wlasnym 24,9% 21,8% 19.9%

zysk netto
skiadka przypisana na udziale wiasnym

Poziom szkodowosci

bruito, ogblem 3,3% 1,8% 6,6%

odszkodowania i $wiadczenia wyplacone brutto +/-
zmiana stanu rezerw brutto
skladka zarobiona brutto

na udziale wlasnym, ogdltem ' 3,0% 1,8% 6,9%

odszkodowania i §wiadczenia wyplacone na udziale
wlasnym +/-zmiana stanu rezerw na udziale wlasnym
skladka zarobiona na udziale wlasnym
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Poziom kosztow dzialalnosci

2011 2010 2009

dziatalnosci ogotem C80,8%  70,0%  612%

koszty dziatalnosei ubezpieczeniowe]'
sktadka przypisana brutto

kosztéw akwizycji 72,0%  61,8%  53,8%

koszty akwizycji
sktadka przypisana brutto

kosztéw administracyjnych 8,8% 81% . 7.4%

Pozostate koszty operacyjne i administracyjne >
skladka przypisana brutto '

kosztéw dzialalnosci ubezpieczeniowej 82,8% 70,8%  61,3%

koszty dzialalnosci ubezpieczeniowej’
skladka przypisana na udziale wiasnym

Efektvwnos§é wykorzystania §rodkdw majatkowych
0golny wskaznik poziomu aktywéw finansowych 59,0% 93,1% 93,1%

wartos¢ aktywow finansowych
wartos¢ kapitalow wlasnych, zobowigzan finansowych
oraz rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale
wlhasnym

wskaznik rentownosci aktywéw finansowych , 5,2% 5,9% 5,8%

przychody netto z tytutu inwestycji + zrealizowany
wynik netto ze sprzedazy instrumentdw finansowych +
wynik netto z przeszacowan do wartosci godziwej
instrumentéw finansowych
érednia warto$é aktywow finansowych’

! Koszty dzialalnosei ubezpieczeniowej zdefiniowane zostaly jako suma kosztow akwizycii, kosztow administracyjnych oraz czesé
pozostalych kosztéw operacyjnych mwvigzanych z obsluga produktow ubezpieczeniowych

_2 Pozostale koszty operacyjne i administracyjne zdefiniowane zostaly jako suma kosziéw administracyjnych oraz czeéé pozostalych
kosztéw operacyjnych zwiazanych z obslugg produktdw ubezpieczeniowych ‘

3 Srednia zostala policzona Jjako $rednia arytmetyczna salda otwarcia danego okresu oraz jego salda zamknigcia
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Grupa Kapitatowa Towarzyshwa Ubezpleczerr EUROPA SA

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakoriezony dnia 31 grudnia 201 1 roku
(w tysiqecach zlotyeh)

Whvyplacalnosé i zabezpieczenie §rodkow

2010 2009

2011
1nargines wyplacalnosci
ubezpieczenia majqtkowe [ osobowe 69.985
ubezpieczenia na Zycie 120.525

$rodki wlasne na pokrycie marginesu wyplacalnosci

ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 512.852

‘ubezpieczenia na zycie 460.181

kwota nadwyzki srodkéw wlasnych
ubezpieczenia majqtkowe i osobowe 442.867
ubezpieczenia na sycie 339.636

wskaznik pokrycia marginesu
ubezpieczenia majatkowe i osobowe 732,8%
ubezpieczenia na zycie 381,8%

$rodki wilasne
margines wyplacalnosci

wspolczynnik pokrycia zobowiazan aktywami

i . 107,5% 105,6% 102,1%
1nansowymi
aktywa finansowe
rezerwy techniczno ubezpieczeniowe na udziale
wlasnym oraz zobowiazania finansowe

aktywa na pokrycie rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych o

ubezpieczenia majatkowe i osobowe 770.364 812.661 573.602
- ubezpieczenia na zycie . 2714456 5.099.559 3.571.250

rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe'

ubezpieczenia majqtkowe i osobowe 661.074 617.226  467.686

ubezpieczenia na zycie 2.306.459 4.745.768 3.408.769

69.985  45.012
218.060 164.221

300.904 104.247
318.424 209.334

230.919  59.235
100.364  45.113

430,0% 231,6%
146,0% 127,5%

* Wysokosé rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na potrzeby spefnienia wymogu pokrycia rezerw techniczno-ubezpisczeniowych
aktywami jest okreslona zgodnie z przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegdInych zasad rachunkowosci zakladow ubezpieczen
i jest istotnie rozna od wysokosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zgodnej z Miedzynarodowymi Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej
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Grupa Kapitatowa Towarzysiwa Ubezpieczert EUROPA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(W tysiqeach =lotych)

2011 2010 2009
-wskaznik pokrycia rezerw techniczne-

ubezpieczeniowych
ubezpieczenia majgtkowe i osobowe 116,5% = 131,7% 122,6%
ubezpieczenia na iycie i 117,7% 107,5% 104,8%

aktywa na pokrycié rezerw techniczno-

ubezpieczeniowych

rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe”
Wskaznik inflacji:
srednioroczny 4,3% 2.6% 3,5%
grudzief roku biezacego/ grudzien roku poprzedniego 4,6% 3,1% 3,5%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazujg na nastepujace trendy:

Wskazniki zyskownodci zmienily si¢ w roku 2011 w stosunku do lat poprzednich
W nastepujacy sposob: 7
o Wskaznik zyskownosci na. bazie skiadki brutto wzrést z poziomu 19,9% w roku .
- 2009 do 21,5% w roku 2010 oraz 24,3% w roku 2011, ‘
o Wskaznik zyskownosci ogdélem na udziale wilasnym wzrést z poziomu
19,9% w roku 2009 do 21,8% w roku 2010 oraz 24,9% w roku 2011.

Wskazniki szkodowosci zmienity si¢ w roku 2011 w stosunku do lat poprzednich
w nastepujacy sposob: _
o Poziom szkodowosci brutto ogélem obnizyl si¢ z poziomu 6,6% w roku 2009 do
1,8% w roku 2010, a nastgpnie wzrdst do poziomu 3,3% w roku 2011,

¢ Poziom szkodowosci na udziale wlasnym ogétem obnizyl sie z poziomu
6,9% w roku 2009 do poziomu 1,8% w roku 2010, a nastepnie wzr6st do poziomu
3,0% w roku 2011.

Wskazniki poziomu kosztdow dziatalnosci zmienily sie w roku 2011 w stosunku do lat
poprzednich w nastgpujacy sposob:
o Wskaznik kosztéw dziatalno$ci ogélem wzrdst z poziomu 61,2% w roku 2009 do
70,0% w 2010 roku, a nastepnie do 80,8% w roku 2011,

o Wskainik kosztéw akwizycji wzrést z poziomm 53,8% w 2009 roku do
61,8% w roku 2010 oraz 72% w roku 2011,

o Wskaznik kosztéw administracyjnych wzrdst z poziomu 7,4% w roku 2009 do
8,1% w roku 2010, a nastepnie do 8,8% w roku 2011,

o Wskaznik kosztéw dziatalnos¢ ubezpieczeniowe} na udziale wlasnym wazrést z
poziomu 61,3% w roku 2009 do 70,8% w roku 2010, a nastepnie do 82,8% w roku
2011.

3 Wysokost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na potrzeby spelnienia wymogu pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
aktywami jest okreslona zgodnie z przepisami Rozporzadzenia w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci zakladow ubezpieczen
i jest istotnie rézna od wysokosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zgodnej z Miedzynarodowymi Standardami
.Sprawozdawczosci Finansowej
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Grupa Kapitalowa Towarzystwa Ubezpieczert EUROFPA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach zlotych)

»  WskaZnik ogélny poziomu aktywoéw finansowych w latach 2009 oraz 2010 pozostal na
tym samym poziomie 93,1%, a nastepnie obnizyt si¢ do poziomu 89,0% w roku 2011,

* Wskaznik rentownosci lokat wzrést z poziomu 5,8% w roku 2009 do poziomu
5,9% w roku 2010, a nastgpnie obnizyt si¢ do poziomu 5,2% w roku 2011.

» Poziom wyplacalnosci i zabezpieczenia srodkéw zmienit si¢ w nastepujacy sposéb:

o  dla ubezpieczen majatkowych i osobowych wskaznik pokrycia marginesu wzrdst
z poziomu 231,6% na dzien 31 grudnia 2009 roku do 430,0% na dzieii 31 grudnia
2010 roku oraz 732,8% na dzien 31 grudnia 2011 roku,
o dla ubezpieczen na zycie wskaznik pokrycia marginesu wzrést z poziomu
127.5% na dzien 31 grudnia 2009 roku do poziomu 146,0% na dziefi 31 grudnia
2010 roku oraz do poziomu 381,8% na dzie 31 grudnia 2011 roku.
¢  Wspdlczynnik pokrycia zobowiazan aktywami finansowymi wzrést z poziomu
102,1% na dzien 31 grudnia 2009 roku do poziomu 105,6% na dzien 31 grudnia 2010 roku
oraz do poziomu 107,5% na dziefi 31 grudnia 2011 roku.
* Wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zmientt sie w nastepujacy
sposéh; : _
o dla ubezpieczen majatkowych i osobowych wzrést z poziomu 122.6% na dzied

31 grudnia 2009 roku do poziomu 131,7 % na dzien 31 grudnia 2010 roku,
a nastepnie obnizy? sie do poziomu 116,5% na dzien 31 grudnia 2011 roku,

o dla ubezpieczen na zycie wzrést z poziomu 104.8% na dzien 31 grudnia 2009 roku
do poziomu 107,5% na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz 117,7% na dzien
31 grudnia 2011 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrécilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca mic jest w stanie kontynuowaé¢ dzialalnodci przez ¢o najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2011 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnoscei.

W nocie 6 informacji dodatkowej w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazal, ze
bedace podstawg sporzadzenia' zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdania finansowe jednostek Grupy zostaty sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez te jednostki przez okres nie krotszy niz [2 miesiecy od dnia 31 grudnia
2011 roku i ze nie wystepuja okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania
dzialalnosci przez te jednostki.
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Grupa Kapitaiowa Towarzystwa Ubezpieczert EUROPA S4
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoiczony dria 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach ziotych)

3.

3.1

3.2

33

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$é i poprawnos$é¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliémy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosdci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby
usunigte, w tym w zakresie spefnienia warunkéw, jakim powinna odpowiadaé dokumentacja

konsolidacyjna (a w szczegblnosci obejmujacych wylaczenia dotyczace korekt

konsolidacyjnych).

Zasady I metody wyceny aktywéw i zobowiazan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
12 informacji dodatkowej w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywdéw, zobowiazann i kapitalow wlasnych Grupy =zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2011 roku.

Dane wykazane w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodue
z dokumentacja konsolidacyjna.

Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie
12 oraz 14 informacji dodatkowej w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Kapital wlasny, w tym przypadajacy na akejonariuszy niekontrolujacych

Wykazany stan kapitaléw wilasnych, w tym przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych

Jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapital

przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujgcych na dziefi 31 grudnia 2011 roku wynidst

1017 tysigcy zlotych. Kapital przypadajacy na akcjonariuszy niekontrolujacych zostal

ustalony prawidlowo i jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjna.

Dane dotyczace kapitaléw wlasnych przedstawiono w nocie 26 informacji dodatkowej
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bgdace podstawa sporzadzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej
zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdanie finansowe Towarzystwa
Ubezpieczen na Zycie EUROPA SA obejmuje dane finansowe za okres sprawozdawczy od
dnia [ stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku. Sprawozdania finansowe pozostatych
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Grupa Kapitalowa Towarzystwa Ubezpieczers EUROPA 54
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysiqeach =lotych)

jednostek zaleznych obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 29 listopada
2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku.

4. Wylaczenia konsolidacyjne

4.1 Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewngtrznych (przychodoéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja
Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoéei i zobow'iqzaﬁ) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw 1 kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna. 7

4.2 Wylgczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete Kkonmsolidacja,
zawartych w wartosei aktywéw oraz z tytulu dywidend
Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sq zgodne z dokumentac_lq
konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calosci lub czg$ci udzialéw (akeji) w jednostce podporzadkowanej
W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udzialéw (akcji} w jednostce zaleznej.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci grupy
Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dzialalnoéci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2011 roku.

7. Slusznos¢ odstgpstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasno$ei
okres§lonych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Fi mansowe],
ktore zostaly zatwierdzone przez UE
W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnoscei.

8. Zagadnienia wynikajace ze specyfiki badania zakladu ubezpieczerr
Do zagadnienia:

* utworzenia przez zaklady ubezpieczenn wchodzace w sklad Grupy rezerw
techniczno — ubezpieczeniowych w wysokosci zapewniajacej pelne wywigzanie sie
z biezacych i przyszlych zobowigzad, wynikajacych z zawartych uméw
ubezpieczeniowych oraz zabezpieczenia tych rezerw aktywami finansowymi, zgodnie
z przepisami o dzialalnosci ubezpieczeniowej; '

» posiadania aktywdéw na pokrycie rezerw techniczno- ubezpleczemowych przez zaklady
ubezpieczen wchodzace w sklad Grupy;

e poprawnoéci wyliczenia marginesu wyplacalnoéei i kapitalu gwarancyjnego oraz ustalenia
$rodkow wlasnych stanowiacych ich pokrycie;
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Grupa Kapitafowa Towarzysiwa Ubezpieczer EUROPA SA
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zq rok zakoviczony dnia 31 grudnia 2011 roku
(w tysigeach =fotych)

ustosunkowano si¢ w raporcie z dnia 27 lutego 2012 roku, uzupelniajacym opinie z badania
sprawozdania finansowego Spéiki oraz w raporcie z dnia 27 lutego 2012 roku uzupeiajacym
opinig z badania sprawozdania finansowego Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie
EUROPA SA za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2011 roku.

10. Informacja dodatkowa
9. Informacja dodatkowa do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku sporzadzona zostata, we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

11. Sprawozdanie z dzialalno$ci grupy

Zapoznalismy sig¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spélki z dzialalnosci Grupy w okresie od dnia
1 stycznia 2011 roku do dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (.,sprawozdanie z dzialalnosci™) i uznali$my, ze
informacje pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim
zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33 z 2009 roku, poz. 259, z péZniejszymi
zmianami).

12. Zgodno$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takZe postanowienia statutéw
Jjednostek Grupy majgce wplyw na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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