Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej za okres 12
miesieczny zakorficzony 31 grudnia 2011 roku




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE do Grupy Kapitatowej BBI Capilal NFI 5.A. na 31.12.2011 r

Dotyczace skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SAF Q IV 2011

w tys. zt w tys. EUR
narastajaco narastajgco narastajaco narastajaco
okres od okres od okres od okres od
01.01,2011 do 01.01:2010.do 01.01.2011 do 01,01,2010 do

31.12.2011 31.12.2010 31,12.2011 31.12.2010
Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 1409 69 133 340 17264
Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci -8472 2891 -2046 722
Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci -18 390 -26 629 -4442 -6650
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej -11 602 -32 084 -2802 -8012
Zysk (strata) brutto -11 536 -30 962 -2786 -7732
Zysk (strata) netto -11 537 -30 850 -2787 -7704
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziafalnosci operacyjnej
(dziatalno$é kontynuowana) 3407 -17921 823 -4475
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjne]
{dzialalnos¢ kontynuowana) 2304 1162 557 290
Przeplywy srodkéw pienigznych z dziafalnosci finansowej
(dziatalnosé kontynuowana) -5034 10557 -1216 2636
Przeplywy pienigzne netto razem (dziatalnosé kontynuowana) 677 -6 203 164 -1549

w tys. zi w tys. EUR
WE stanu na: 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010

Aktywa, razem {na koniec biezacego kwartalu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 165 162 194 621 37394 49 143
Zobowigzania (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku cbhrotowego) 36943 48 953 8364 12361
Rezerwy (na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego) 861 3594 195 908
Kapitat wtasny (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 127 258 142 074 28812 35 875
Kapitat wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej
(na koniec biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego) 127 258 141 850 28812 35 818
Kapitat zaktadowy (na keniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5140 5140 1164 1298
Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli (na koniec
biezacego kwartatu i koniec poprzedniego roku obrotowego) 0 224 0 57
Liczba akcji (w szt.) 51400731 51400731 51400731 51400731
Wartoé¢ aktywow netto przypadajaca jednostece dominujacej na
jedna akcje (w zt / EUR) 2,44 2,76 0,55 0,70

Komisja Nadzoru Finansowego




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAFQIV 2011

za okres za okres 2a okres za okres
S$rédroczny Skrécony Skonsolldowany Rachunek Zyskéw | Strat 01.10.2011 - 01.01.2011 - 01.10.2010 - 01.01.2010 -
31,12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
A. Udzial w zyskach i stratach jednostki stowarzyszone]j | wspdlnych
przedsiewzige rozliczanych zgodnie z metodq praw wiasnosci -5 561 -3273 2508 2020
B. Przychody ze sprzedaiy produktéw, towaréw i materiatéw -1410 1409 5076 69133
1. Przychody ze sprzedazy produktow -1410 1408 4948 65 458
2. Przychody ze sprzedaiy towarow i materiatow 128 3675
C. Przychody z inwestycji Funduszu 472 2024 494 2676
1. Dywidendy i udziat w zyskach 96 235 927
2. Przychody z tytutu odsetek 376 1789 494 1749
3, Pozostate przychody
D. Zysk {strata) ze zbycia inwestycji Funduszu -1258 1720 -11182 8550
E. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw, w tym: 681 851 379 53 256
1, Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw 681 851 27 51 496
2. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 352 1760
F. Aktualizacja wartosci inwestycji w Funduszu -3120 -9501 -23 045 -26 232
G. Zysk (strata) brutto z podstawowe] dziatalnosci (A+B+C+/-D-E-F) -11558 -8 472 -26528 2891
H. Koszty sprzedaiy -1988 4372 12 788
I. Koszty ogdlnego zarzadu -806 59 748 6928
1. Koszty operacyjne Funduszu 3002 9859 2 664 9 804
K. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalanosci (G-H-I-J) -11 766 -18 350 -34 312 -26629
L. Pozostale przychody operacyjne 3 640 6 968 317 1856
1, Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwalych -1 30 170 887
2. Dotacja rzgdowe 76
3. Pozostate przychody 3e4l 6938 147 893
t. Pozostate koszty operacyjne 166 180 5315 7311
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 6
2. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 3805 3887
3. Pozostate koszty 166 180 1510 31418
M. Zysk (strata) z dzialalnoici operacyjnej (K+L-t) -8 292 -11 602 -39310 -32084
N. Przychody finansowe -4 70 79 1758
1. Zysk (strata) na rozwodnieniu akeji w jednostkach zaleinych/
stowarzyszonych 74 74
2. Dywidendy i udziaty w zyskach
3. Przychody 2 tytutu odsetek -1 70 157
4. Pozostate przychody finansowe -3 5 1527
0. Koszty finansowe “1 4 358 636
1. Koszty z tytutu odsetek 343 436
2. Aktualizacja wartoéci inwestycji
3. Pozostale koszty finansowe -1 4 15 200
P. Zysk (strata) brutto (M+N-0) -8 295 -11536 -39589 -30 962
R. Podatek dochodowy 1 1 -112
a) czesc biezaca 36
b) czeéé odraczona 1 1 -148
S. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
T. Zysk (strata) netto -8 295 -11537 -3955%0 -30 850
Przypisany: -8 295 -11537 -8 740
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -8 337 -11537 -39 634 -30441
Akcjonariuszom nie sprawujacym kontroli 42 44 -409

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF Q IV 2011

X Stan na Stan na Stan na

skrécone $rédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuac)l Finansowej 317122011 30,09.2011 S1T2010
Aktywa
A. $rodki pienigine i inne aktywa pienieine 7 680 8126 7003
B. Portfel inwestycyjny 123 246 119 164 158 559
|. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 93 168 93 556 115 267
1, Akcje w jednostkach zaleinych notowanych
2. Akcje w jednostkach wspdtzaleinych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 54 207 54 916 53743
4, Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 38 961 38 640 61524
5. Notowane dtuine papiery wartosciowe
6. Pozostate notowane papiery wartosciowe i instrumenty finansowe
Il Nienatowane krajowe papiety wartosciowe, udzialy i inne instrumenty finansowe 30078 25 608 43 292
1. Akcje | udzialy w jednostkach zaleznych nienotowanych 18 629
2. Akcje i udziaty w jednostkach wspdtzaleinych nienotowanych
3. Akcje i udzialy w jednostkach stowarzyszonych nienatowanych 1942 8202 6490
4. Akcje i udzialy stanawigce udzialy mniejszosciowe w spétkach nienctowanych 28 136 17 034 17 759
5. Nienotowane dtuzne papiery wartosciowe 372 414
6. Pozostale nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
111, Zagraniczne papiery wartosciowe, udzialy i inne instrumenty finansowe
C. Naleinosci 23 625 25 262 21455
1. Naleznoéci z tytufu udzielonych pozyczek 12411 13 684 10 559
2. Naleinosci z tytulu zbytych (umorzonych) papieréw wartosciowych, udziatéw | innych instrumentéw
finansowych 7182 8531 8331
3, Naleinosci z tytutu adsetek 2442 2168 1010
4. Naleinosci z tytutlu dywidend i innych udziatéw w zyskach
5. Maleznosci z tytutu dostaw i ustug a9 429 1007
6. Naleznosci z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spofecznych i 2drowotnych oraz innych
swiadczen 142 275 454
7. Pozostafe naleznoici 1399 175 94
D. Zapasy 7 351
E. Inne aktywa 2 161 2814 5552
1. Rzeczowe aktywa trwate 303 622 628
2. Nieruchomosci inwestycyjne 1067 1067 1465
3. Wartosci niematerialne 251 420
4, Wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych 1460
5. Rozliczenia miedzyokresowe 591 636 626
5.1. Aktywa 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego 412 433 217
5.2. Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 179 203 409
6. Pozostale 200 238 953
F. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaiy 8450 8450 1701
Aktywa, razem 165 162 163 823 194 621
A. Zobowigzania 36943 36874 48 953
1. Zobowiazania z tytulu nabytych papierdw wartasciowych, udzialdw i innych instrumentéw
finansowych 1615 1615 10 504
2. Zobowiazania z tytulu zaciagnietych kredytow (pozyczek) 27 276 27 100 6 540
3. Zobowiazania z tytutu wyemitowanych diuznych papieréw wartosciowych 7791 7 595 29812
4. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 110 207 1089
4. Zobowiazania z tytulu podatkéw, cet | ubezpieczen 58 75 237
5. Pozostate zobowiazania 93 282 771
6. Fundusze specjalne
B. Rozliczenia miedzyokresowe 100 321
C. Rezerwy 861 1050 3594
1, Rezerwa z tytuiu odroczonego podatku dochodowego 422 422 196
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikow 358 478 246
2.1. Diugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe 358 478 246
3. Pozostate rezerwy 81 150 3152
3.1. Dtugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 81 150 3152
D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dlugoterminowymi sklasyfikowanymi jake
przeznaczone do sprzedaiy
Aktywa netto [Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 127 258 125578 142074

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF QSr 1V 2011

Stan na Stan na Stan na
Skrécone Srédroczne Sk lid Sprawozdanie z Sytuac)i Finansowej e TR TR

E. Kapital wlasny 127 258 125578 142 074

. Kapital wiasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 127 258 125 398 141 850
1. Kapitat zaktadowy 5140 5140 5140
2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielkosé ujemna)
3. Akcje wiasne (wielkosé ujemna)
4. Kapitat zapasowy 128 359 127 782 158 139
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -3 153 -12 780 398
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 7 6
7. Rainice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
8. Zysk (strata) z lat ubiegiych 8449 8449 8608
9. Zysk {strata) netto -11537 -3 200 -30 441
10. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)

1l. Kapitat akcjonariuszy nie sprawujacych kontroli 180 224
Liczba akeji 51400 731 51400 731 51400 731
Wartoéé aktywdw netto na jedng akcje (w zf) 2,48 2,44 2,76

Rozwodniana liczba akeji

Rozwodniona wartosic aktywdéw netto na jedng akcjg (w zi}

Warto$¢ aktywow netto jednostki dominujacej na jedng akejg obliczono w stosunku do liczby akcji
jednostki dominujacej. Liczba ta wyniosta 51 400 731 na dziefi 30 wrzeénia 2011 rok, 51 400 731 na

dzien 31 grudnia 2010 roku.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A. SAF Q IV 2011

Pozyc]e Pozabilansowe Stan na

Stan na
31.12.2011 31.12.2010

1. Naleznosci warunkowe

1.1. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udzialy zaleznych (z tytutu)

- otrzymanych gwarangcji i poreczen

1.2. Od jednostek, w ktdrych fundusz posiada udzialy mniejszosciowe (2 tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.3. Od jednostek powigzanych (z tytutu)

- otrzymanych gwarancji i poreczen

1.4. Od pozostatych jednostek [z tytuiu)

- otrzymanych gwarancji i poreczer

2. Zobowigzania warunkowe 40018

59 497

2.1. Na rzecz jednostek, w ktorych fundusz posiada udzialy zaleinych (z tytutu)

- udzielonych gwarancji i poreczen

2.2. Na rzecz jednostek, w ktdrych fundusz posiada udzialy mniejszoéciowe (z tytuiu)

- udzielonych gwarancji i porgczen

2.3. Na rzecz jednostek powlazanych (z tytutu)

2.4.1 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytufu) w zt. 40018

59 497

2.4.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w EUR

- zabezpieczenie splaty kredytow w zt. 40018

58 497

3. Inne (z tytutu)

- z0bowigzani z tytutu kary umownej z powddztwa Mostostal Export S.A.

Pozycje pozabilansowe, razem w zi. 40018

59 497

Pozycje pozabilansowe, razem w EUR.

Weksel | poreczenia udzielone przez BBI Capital NFI S.A. dla podmiotdw:

1. W dniu 15 paidziernika 2009 zostala zawarta umowa poreczenia pomiedzy Deutsche Bank
PBC S.A. z siedziba w Warszawie a BBI Capital NFI S.A, w wyniku ktérej Fundusz udzielit
Awbud Sp. z 0.0. do kwoty nie wyzszej niz 5 000 tys. zt do dnia 15 maja 2012 roku. W dniu 2
listopada 2010 zostat zawarty Aneks do Umowy poreczenia Deutsche Bank PBC S.A. z siedzibg
w Warszawie a BBI Capital NFI S.A. w wyniku ktérego, zostat skrécony okres porgczenia do 29
lutego 2012 roku. Doutsche Bank PBC S.A. W dniu 2 sierpnia 2011 r poinformowat o
wygasnigciu linii gwarancyjnej udzielonej spotce AWBUD S.A. oraz zezwolit na zwolnienie
prawnych zabezpieczen przyjetych do w/w umowy.

2. W dniu 14 kwietnia 2010 roku zostata zawarta umowa inwestycyjna pomiedzy p. Andrzejem
Brodowskim i Krzysztofem Maciejec, w zakresie wspdlnej inwestycji w spotke ADVADIS SA
zabezpieczeniem warunkéw umowy jest weksel na kwote 1 000 tys. zi.

Komisja Nadzoru Finansowego




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI 5.A.

SAFQ IV 2011

4 7a okres 01.10.2011 - | za okres 01.01.2011 - | za akres 01.10.2010 - | za okres 01.01.2010 -
$rédroczne Skonsolidowany rachunek przeplywdw plenieznych 31122011 31122011 31,12.2010 311212010
A. Przeplywy Srodkéw pieniginych z dziatalncéci operacyjne]
1, Zysk (strata) brutto -8 295 -11536 -39589 -30 962
II. Korekty razem 6250 14 943 45 740 13215
1.2ysk z udzialu w jednostkach stowarzyszonych -538 -2826 -2507 -2020
2. Amortyzacja -14 -75 179 4082
3. Zyski {straty) 2 tytutu ré2nic kursowych -2 10
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 424 2375 2 216 1844
5. Zysk (strata) z dziatalnodci inwestycyjnej -31 -339 -896
6. Zmiana stanu rezerw -189 -2 596 1430 3134
7.Zmiana stanu zapasdw -23 -B650
8. Zmiana stanu naleznosci -376 -1704 -3218 -2047
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
potyczek i kredytow 585 668 921 1467
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -102 151 -318 -643
11. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 6455 50134 34 682 -5421
12. Inne korekty 5 -31153 12719 14 355
Gotédwka z dzialalnosci operacyjnej -2045 3407 6151 -17 747
Podatek dochodowy zaplacony/ zwrécony -17 -174
1il. Przeptywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjne]j (I £1f) -2 045 3 407 6134 -17 921
B. Przepiywy $rodkéw pieniginych z dziafalnodci inwestycyinej
1. Wplywy 2169 3101 301 8601
1. Zbycie wartosici niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych -40 391 221 7824
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne
prawne -31 431 430
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 2104 2106 80 347
a) w jednostkach powigzanych 1687 1687
b} w pozostatych jednestkach 417 419 80 347
- zbycie aktywéw finansowych 414 414
- dywidendy i udzialty w zyskach
- splata udzielonych poiyczek diugoterminowych
- odsetki 3 5 74
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 80 273
4, Inne wplywy inwestycyjne 136 173
1. Wydatki 130 797 -7192 7439
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych 63 256 48 1494
2. Inwestycje w nieruchomoéci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 7 380 -7 240 18
a) w jednostkach powigzanych -7 240
b) w pozostatych jednostkach 7 380 18
- nabycie aktywéw finansowych 7 380 17
- udzielone pozyczki dlugoterminowe 1
4, Inne wydatki inwestycyjne 60 161 5927
1ll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnodci inwestycyjnej (I - 1) 2039 2304 7493 1162
C. Przeplywy $rodkéw pieniginych z dzialalnosci finansowe]
. Wptywy 28 021 77 41582
1. Wphywy netto 2 wydania udziatéw (emisji akeji) iinnych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitalu 77 612
2. Kredyty | pozyczki 20 500 16 000
3. Emisja dluinych papieréw wartosciowych 7500 24 570
4. Inne wplywy finansowe 21
11. Wydatki 440 33 055 13 391 31025
1, Nabycie udziatéw (ake]i) wtasnych 17
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz whascicieli 781
zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 10 11025 15 372
5. Wykup diuznych papierow wartosciowych 25 000 9470
6. 2 tytulu innych zobowiazan finansowych
7. Platneéci zobowigzan 2 tytutu uméw leasingu finansowego 139 247
8. Odsetki 439 3531 2227 4558
9. Inne wydatki finansowe 1 514 580
Il1. Przeptywy pienigine netto z dziatalnoéci finansowej (1 - 11} -440 -5034 -13 314 10557
D. Przeptywy pieniezne netto razem (Al £B.IIl £ c.) -446 677 313 -6203
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieniginych, w tym -446 677 6516
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu rénic kursowych
. zmiana stanu érodkéw plenigznych z tytutu wyceny dtuznych
papierdw wartosciowych typu buy/sell back i depozytow
bankowych -1
F. Srodki pienigine na poczatek okresu 8126 7003 6 630 13 206
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F £ E}, w tym 7 680 7 680 7 003 7003
- o ograniczonej moiliwoéci dysponowania

Komisja Nadzoru Finansowego




Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI S.A.

SAF Q IV 2011

ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYINEGO

v4
nieograniczona
zbywalnoscia
notowanena
gietdach

notowane na
rynkach
pozagieldowych

nienotowane
na rynkach
regulowanych

Z ograniczong
zbywalnoscig

Udziaty mniejszosciowe

wartosc bilansowa

wartos$¢ wedtug ceny nabycia

4016

wartosc godziwa

wartosc rynkowa

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

warto$é bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

24 211

warto$é godziwa

11351

wartosé rynkowa

11391

Akcje i udziaty w jednostkach wspéizaleznych

wartos¢ bilansowa

wartos¢ wediug ceny nabycia

wartosc¢ godziwa

wartosé rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartosé bilansowa

54 207

1942

wartosé¢ wedtug ceny nabycia

40 646

8199

wartos¢ godziwa

54 207

1942

warto$¢ rynkowa

54 207

1942

Diuine papiery wartosciowe

warto$¢ bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

1440

wartos¢ godziwa

wartost rynkowa

Acje i udziaty mniejszosciowe w pozostalych jedn:

ostkach krajowych

wartosc bilansowa

38 5961

28136

wartos¢ wediug ceny nabycia

62 627

28 859

wartos¢ godziwa

38961

28133

wartosc rynkowa

38961

ojo|o|o

o|lo|o|o

28133

INNE PAPIERY DLUZNE

warto$¢ bilansowa

wartos¢ wediug ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartos¢ rynkowa

Zagraniczne papiery wartosciowe

warto$¢ bilansowa

wartod¢ wedtug ceny nabycia

wartosé godziwa

wartosc rynkowa

RAZEM

wartosc bilansowa

93 168

o

30078

wartosé wedtug ceny nabycia

103 273

(=]

65 285

93 168

wartos¢ rynkowa

o

41 466
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BBI Capital NFI S.A.

WYBRANE DANE FINANSOWE

SAF-Q IV-2011

wtys. zt w tys. EUR
4 kwartat 4 kwartat
4 kwartat narastajaco| narastajaco /2010 | 4 kwartal narastajgco narastajaco / 2010
/2011 okres od 11-01{ okres od 10-01-01 |/ 2011 okres od 11-014 okres od 10-01-01
01do 11-12-31 do 10-12-31 01do 11-12-31 do 10-12-31
Przychody z inwestycji 3169 4951 765 1236
Wynik z inwestycji netto -11 875 -53 485 -2 868 -13 357
Zyski (straty) z inwestycji 557 22 987 135 5 740
Zysk (strata) z dziatalnoscl operacyjnej -11318 -30 498 -2734 -7616
Zysk (strata) brutto -11 318 -30 498 -2734 -7616
Zysk (strata) netto -11318 -30462 -2734 -7 607
Przeptywy pienigine netto z dzialalnosci operacyjnej 5777 -13 603 1385 -3397
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnoéci finansowej -4 843 14 638 -1170 3 655
Przeptywy pienigzne netto, razem 934 1035 226 258
wtys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec poprzedniego
roku cbrotowego) 151 246 188 181 34243 47 517
Zobawigzania i Rezerwy, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 48 549 50 864 10 992 12 843
Zobowigzania diugoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 6500 1641
Zobowigzania krotkoterminowe {na koniec bieZgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 47 698 40917 10 799 10 332
Kapitat wlasny {aktywa netto) (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 102 597 137 317 23229 34673
Kapital zaktadowy {na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 5140 5140 1164 1298
Liczba akcji 51 400 731 51 400 731 51400731 51400 731
Wartoé¢ aktywow netto na jedng akcje (w2t / EUR) 2,00 2,67 0,45 0,67
Zysk (strata) netto na jedna akcje (wzt/ EUR) -0,22 -0,59 -0,05 -0,15
16
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BBI Capital NFI S.A.

srédroczny skrécony rachunek zyskéw istrat
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF-Q IV-2011

01.10.2011-31.12.2011

01.01.2011-31.12.2011

01.10.2010-31.12.2010

—

01.01.2010-31.12.2010

A. Przychody z inwestycji 472 3169 501 4951

1. Udzial w wyniku finansowym netto

1.1, Z tytutu udzialow w jednostkach stowarzyszonych

2. Przychody z akji, innych papierow wa rtosciowych i instrumentow finansowych

oraz udziatow 21 1379 2716

2.1, Z tytuty diuinych papieréw wartoéciowych 20 95

2.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 139 927

2.3. Z tytulu innych papieréw wartoéciowych, instrumentow finansowych i udziatow -31 642 -30 498 1789

3. Przychody z tytulu odsetek 451 1790 501 2235

4. Dodatnie réznice kursowe

5, Pozostate

B. Pozostate przychody operacyjne 3641 6 936 98 467

C. Koszty operacyjne (3 003) (9 860) -2 664 (9 953)

1. Koszty dzialalnodci funduszu -2 963 -9 702 -2643 -9744

1.1. Wynagrodzenie firmy zarzadzajgcej -566 -566

1.2. Ustugi doradztwa finansowego -57 -250 -74 -165

1.3. Uslugi prawne -161 -368 -376 -1383

1.4, Odsetki 2 tytulu zaciagnietych kredytéw (poiyczek) -815 -3 657 -1041 -3 807

1.5. Ujemnne réznice kursowe

1.6. Pozostale koszty -1 364 -4 861 -1152 -4 389

2. Amortyzacja érodkow trwalych oraz wartosci niematerialnych i prawnych -40 -158 -21 -209

D. Pozostate koszty operacyjne { 166) (176) -10375 (12 028)

E. Aktualizacja wartoéci inwestyc]i (3 536) (11944) -27 289 (36 922)

F. Wynik z inwestycji netto (A+B-C-D+E) {2 592) {11 875) -39729 (53 485)

G. Zyski (straty) z inwestycji ( 364) 557 -1204 22987

1. Zyski (straty) 2 inwestycji -364 557 -1204 22987

1.1 Zyski (straty) z inwestycji akeji zaklasyfikonanych do obrotu 78 223

1.2 Zyski (straty) z inwestycji akeji zaklasyfikowanych do sprzedazy -364 557 -1282 22 764

H. Zysk (strata) brutto (F+G) {2 956) (11 318) .40 933 (30 498)

1. Podatek dochodowy 36

a) czgic bieigca

b) czei¢ odroczona 36

| Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

K. Zysk (strata) netto na dzialalnosci kontynuowanej (2 956) (11 318) -40 933 {30 462)

L. Strata za rok obrotowy na dziatalnoéci zaniechanej

t. Zysk (strata) netto (H+1) {2 956) {11318) -40 933 (30 462)

Zrednia wazona liczba akcji zwykiych w okresie 51400731 51400 731

Zysk/strata netto na jedna akcje {w i) -0,22 -0,59
17
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BBI Capital NFI S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie 2 catkowitych dochodéw

SAF-Q IV-2011

01,10.2011-31.12.2011

01.01,2011-31,12.2011

01.10.2010 - 31.12.2010

01.01.2010-31.12.2010

Zysk (strata) netto -2 956 -11318 -40 933 -30 462
7yski (straty) 2 tytulu sprzedaiy | przeszacowani sktadnikow aktywd
.vs i [straty) 2 tytufu spr. 2y prz cowania sktadniké YWOW o 5785 13718 i
finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czgi¢ zyskow i strat zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi
przephywy srodkéw pieniginych
Zyski (straty) aktuarialne z programow okreslonych swiadczen emerytalnych
Podatek dochodowy zwiazany 2 elementami pozostatych catkowitych dechodéw
suma dochodéw calkowitych -11 633 -46 103 -27 215 -16 470
Komisja Nadzoru Finansowego 18
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BBI Capital NFI S.A.

SAF-Q IV-2011

Srédroczne skrécone Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej (wWg stopnia plynnoéci)
{wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Stan na Stan na Stan na
31.12.2011 30.09.2011 31.12.2010

Aktywa
A. Srodki pienigzne i inne aktywa pienigine 7492 7789 6558
B. Portfel inwestycyjny 110 367 39331 155 082
|. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe | instrumenty finansowe 68 484 2091 98 188
1. Akcje w jednostkach zaleznych notowanych
2. Akcje w jednastkach wspétzaleinych notowanych
3. Akcje w jednostkach stowarzyszonych notowanych 29523 32589 31613
4, Akcje stanowiace udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 38961 -30 498 66 575
5. Notowane diuzne papiery wartosciowe
6. Pozastale notowane papiery wartosciowe | instrumenty finansowe
II. Nienotowane krajowe papiery wartoiciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 41883 37 240 56 894
1. Akeje i udziaty w jednostkach zaleznych nienatowanych 11391 12 007 32648
2. Akcje i udzialy w jednostkach wspotzaleinych nienotowanych
3, Akeje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 2359 8199 6487
4. Akeje | udzialy stanowiace udzialy mniejszoiciowe w spotkach nienotowanych 28133 17034 17 759
5. Nienotowane diuine papiery wartosciowe
6. Pozostale nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
|1l Zagraniczne papiery wartofciowe, udzialy | inne instrumenty finansowe
C. Naleinosci 23 845 24 947 23 226
1. Naleznodci z tytufu udzielonych poiyczek 12411 13 684 12 998
2. Naleinosci z tytutu zbytych (umorzanych) papieréw wartoiciowych, udziatéw i innych
instrumentéw finansewych 7 580 8910 9160
3. Naleznosci z tytutu odsetek 2442 2 168 1030
4. Naleznoéci z tytutu dywidend i innych udziatdw w zyskach
5. Naleznasci z tytutu podatkéw, dotacil, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych araz innych
swiadczen 13 12
6. Pozostale naleinoici 1399 173 38
D. Inne aktywa 1092 1464 1613
1. Rzeczowe aktywa trwate 303 622 258
2. Nieruchomoici inwestycyjne
3, Wartosci niematerialne
4. Rozliczenia migdzyokresowe 589 604 401
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 412 412 196
4.2. Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 177 192 205
5. Pozostate aktywa 200 238 953
E. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaiy 8450 8 450 1702
Aktywa, razem 151 246 81981 188 181
A. Zobowigzania 47 698 47131 47 417)
1. Zobowigzania z tytulu nabytych papierow wartoéciowych, udziatéw i innych instrumentow
finansowych 12116 12 116 10 504
2. Zobowigzania z tytutu 2aciagnietych kredytéw (poiyczek} 27 276 27 100 6540
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych diuznych papierow wa rtoéciowych 7792 7 595 29812
4, Zobowiazania z tytutu podatkdw, cel i ubezpieczen 42 57 a7
5. Pozostate zobowigzania 472 263 524
B, Rozliczenia migdzyokresowe 100 100
C. Rezerwy 851 1040 3 447
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochadowego 412 412 196
2, Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikow 358 478 165
2.1. Dtugoterminowe
2.2. Krétkoterminowe 358 478 165
3, Pozostale rezerwy 81 150 3086
3.1. Dlugoterminowe
3.2, Krétkaterminowe 81 150 3 086
D. Zobawigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedaiy
lﬂ\,-wa netto (Aktywa, razem - Zobowiazania | rezerwy, razem) 102 597 33710 137 317
E. Kapital wiasny 102 597 102 848 137 317
1. Kapitat zakladowy 5140 5140 5140
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy {wielkodé ujemna)
3. Akcje wlasne (wielkos¢ ujemna)
4, Kapitat zapasowy 125 239 125 238 155 236
5. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny -14 880 -17 585 6939
6. Pozostate kapitaly rezerwowe
7 Réinice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych
a) dodatnie réinice kursowe
b) ujemne réinice kursowe
8. Zysk (strata) z lat ubiegiych -1 584 -1584 464
9, Zysk (strata) netto -11 318 -8 362 -30 462
10. Odpisy 2 zysku netto w clagu roku obrotowego (wielko$é ujemna]
Liczba akeji 51400 731 51 400 731 51400 731
Warto$é aktywow netto na jedna akejg (w zi) 2,00 0,66 2,67

Rozwodniona liczba akeji

Rozwadniona wartoié aktywow netto na jedna akejg (w 21}

sl

Wartoét aktywow netto na jedna akcje obliczono w stosunku do liczby akeji Funduszu. Liczba ta wynosita

51 400 731 akcji na dzier 30.09.2011r, 31.12.2010r.

Komisja Nadzoru Finansowego
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BBI Capital NFI S.A.

Srédroczne skrécone Sprawozdanie 2 Przeplywdw Pieniginych- Metoda bezposrednia

SAF-Q IV-2011

[wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.10 2011 - 31.12,2011

01.01.2011-31.12.2011

01.10.2010 - 31.12.2010

01.01,2010-31.12.2010

A. Przeplywy $rodkdw pienieinych z dzialalnodci operacyjnej

1. Wphywy 1840 311780 15 403 48 586
1. Odsetki 25 273 771 1946
2, Dywidendy i udzialy w zyskach 1292 16 2741
3. Zbycie udziatéw mniejszosciowych 11 875 12622 20 059
4. Zbycie akcji i udzialéw w jednostkach zaleznych 200! 200
5, Zbycie akeji | udziatéw w jednostkach wspdfzaleznych
6. Zbycie akcji i udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 1486 1486 7 348
7. Zbycie pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych 291 703 12483
8. Zwrot 2 tytutu udzielonych peiyczek 2025 1487 9420
9. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
10. Zbycie rzeczowych aktywdw trwatych 48| 213 308
11. Inne wplywy operacyjne, w tym: 129 2878 287 1281
Il Wydatki 1877 306 003 4246 62 189
1. Zaplacone wynagrodzenia firmy zarzadzajace] 377 377
2. Wydatki z tytulu ustug doradztwa finansowego 525 100!
3. Wydatki z tytutu uslug prawnych 65 361 290 1323
4. Nabycie udziatow mniejszosciowych 17 24 628
5. Nabycie akeji | udziatdw w jednostkach zaleznych 2515 224 1020
6. Nabycie akcji | udzialow w jednostkach wspdizaleznych
7. Nabycie akcji i udzialdw w jednostkach stowarzyszonych 2 1110 4501
8. Nabycie pozostalych papierow wartoiciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansewych 5 293 047 12524
9. Udzielone poiyczki 4570 1480 13 961
10. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych 2
11. Nabycle rzeczowych aktywow trwatych 150 36 40
12. Inne wydatki operacyjne, w tym: 1430 4414 1089 4092
1I1. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej {1-11) -37 5777 11157 -13 603
B. Przeplywy $rodkéw pieniginych z dziatalno$ci finansowej
1. Wplywy 180 28 201 40970
1. Wplywy z tytutu emisji akgji i innych instrumentéw kapitalowych oraz doplat do kapitaty
2. Kredyty 13 500 13 000
3. Pozyczki 180 7 180 3 000
4. Emisja diuznych papierdw wartosciowych 7 500 24 970
5. Inne wplywy finansowe, w tym: 21
- Potaczenie Atvertin Sp. 2 0.0. 21
1I. Wydatki 439 33 044 11014 26 332
1, Wydatki z tytulu zgromadzenia kapitaty
2. Wydatki zwiazane z emisjg obligacji 113 -235
3, Dywidendy i inne wyptlaty na rzecz wiascicieli
4. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
5. Splaty kredytow 6500 8 200
§. Splaty pozyczek 439 PEE] 3000 4404
7. Wykup dtuznych papierow wa rtosciowych 29 000 9470
8. Odsetki 3092 1514 3678
9, Inne wydatki finansowe, w tym: 400 235 580
II1. Przeptywy pienigine netto z dziatalnoici finansowej (I-11} -259 -4 843 -11 014 14 638
C. Przeplywy plenigine netto, razem (A.IlIl+/-B.1Il) +296 934 143 1035
D. Bilansowa zmiana stanu érodkéw pienigznych, w tym: -296 934 143 1035
- zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytutu wyceny diuinych papieréw wartosciowych typu
buy/sell back i depozytow bankowych
E. Srodki pienieine na poczatek okresu 7788 6 558 6415 5523
F. Srodki pienigine na koniec okresu (E+/-C), w tym: 7492 7492 6558 6558
- o ograniczone] mozliwoici dysponowania
21
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BBI Capital NFI S.A.

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWE) SKtADNIKOW PORTFELA INWESTYCYINEGO

(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

SAF-Q IV-2011

Akceje i udzialy w Akcje fudziaty w | Akcje i udzialy w Udzialy Dluine Zagraniczne
jednu.stkach jednustk»ach jednostkach ilalsosdoiie papie.rv papia.rv Razem
zaleznych wspéizaleinych | stowarzyszonych wartodciowe | warto$ciowe
Wartoé€ bilansowa na poczatek roku chrotowego 32648 38 100 84334 155 082
a. Zwigkszenia (z tytutu) 2419 21003 57 813 1365 82 600
- Reklasyfikacja 8824 8824
- Zakup 554 1711 8 607 1338 12 210
- Wycena 5372 10 257 27 15 696
- Reklasyfikacja 1865 5096 38 909 45 B70
b. Zmniejszenia (z tytutu) 23676 (30 498) 27 221 75053 1365 127 315
6445 6445
- Sprzedaz 5975 1553 16 345 24 273
- Wycena 363 25 268 20 355 45 986
- Depracjacja 2443 1365 3 808
- Reklasyfikacja/inne 8450 38 353 46 803
Wartoé€ bilansowa na koniec roku obrotowego 11351 31882 67 094 110 367
Komisja Nadzoru Finansowego 22




BBI Capital NFI S.A.

SAF-Q IV-2011

OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAL, WYNIK FINANSOWY NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

ZBYWALNOSC SKtADNIKOW PORTFELA INWESTYCYINEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Z nieograniczong
zbywalnosciag

Z ograniczong
zbywalnoécig

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagieldowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Udziaty mniejszociowe

warto$¢ bilansowa

wartoé¢ wedtug ceny nabycia

4016

wartos$é godziwa

wartosé rynkowa

Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych

(30 498)

wartosé bilansowa

11391

wartost wediug ceny nabycia

24 211

wartost godziwa

11391

wartosc rynkowa

11391

Akcje i udzialy w jednostkach wspétzaleznych

wartosc bilansowa

warto$¢ wedtug ceny nabycia

wartost godziwa

wartost rynkowa

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa

29523

2359

wartoéc wedtug ceny nabycia

48 620

8199

wartos$¢ godziwa

29523

2359

wartost rynkowa

29523

2359

Akcje i udzialy mniejszo$ciowe w pozostatych jednostkach krajowych

wartos¢ bilansowa

38 961

28133

wartoé¢ wediug ceny nabycia

62627

28 859

wartos¢ godziwa

38961

28 133

wartosé rynkowa

38961

28133

Diuine papiery wartosciowe

wartos¢ bilansowa

wartoéé wedtug ceny nabycia

1440

wartos godziwa

wartost rynkowa

Pozostale (wg tytutow)

wartoé¢ bilansowa

wartost wedtug ceny nabycia

wartosc¢ godziwa

wartosé rynkowa

[Zagraniczne papiery Wartosciowe

wartos¢ bilansowa

wartoi¢ wedtug ceny nabycia

wartoé¢ godziwa

warto$é rynkowa

RAZEM

wartosé bilansowa

68 484

41 883

wartos¢ wediug ceny nabycia

111 247

66 725

wartosé rynkowa

68 484

41 883

Komisja Nadzoru Finansowego
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SAF-Q IV-2011

Skrécone Sprawozdanie z Przeplywéw pieniginych- Metoda poérednia
(wszystkie dane liczhowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

01.10.2011 - 01.01.2011- 01.10.2010- 01.01.2010-
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
A. Przeplywy érodkéw pieniginych z dziatalnosci operacyjnej
1. Zysk (strata) brutto (2 956) (11 318) (40 933) (30 498)
II. Korekty razem 961 15 280 51909 16 627
1. Amortyzacja 40 {78) 21 209
2. Zyski (straty) 2 tytutu rinic kursowych 0 0 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 424 2376 1498 1282
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej {3 082) {3 082) {181) { 268)
5. Zmiana stanu rezerw { 188) {2 595) 1570 3087
6. Zmiana stanu zapasow 0 0 0 0
7. Zmiana stanu naleznosci 0 (1721) 9532 8912
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, 2 wyjatkiem poiyczek i kredytow 193 1247 {140) 674
9. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 53 153 20 20
10. Zmiana stanu portfela inwestycyjnego 3521 50 134 27442 (12 661)
11. Inne korekty 0 (31 154) 12 147 15 372
Gotdwka z dziatalnoéci operacyjnej (1 995) 3 962 10976 (13 871)
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0 a 0
11l Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoéci operacyjnej (1 £11) {1 995) 3962 10976 (13 871)
B. Przeplywy $rodkdw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
1. Wplywy 2 205 2 253 221 308
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych craz rzeczowych aktywdw trwatych 343 391 221 308
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
3. 2 aktywow finansowych, w tym: 1689 1689 0 0
a) w jednostkach powigzanych 1686 1686 0 0
b} w pozostatych jednostkach 3 3 0 o]
- zhycie aktywow finansowych 0 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0 0
- odsetki 3 3 0 0
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 173 173 0 0
1. Wydatki 68 258 40 40
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 63 253 40 40
2. Inwestycje w nieruchomoscl oraz wartoéci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Na aktywa finansowe, w tym: 5 5 0 0
a) w jednostkach powiazanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 5 5 0 [4]
- nabycie aktywdw finansowych 5 5 0 0
- udzielone poiyczki diugoterminowe 0 0 0
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0
1Il. Przephywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 - Il) 2137 1995 181 268
C. Przeplywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0 0 0 Q
1. Wplywy 0 28 021 0 40970
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdw kapitalowych oraz 0 0 0 0
2. Kredyty i poiyczki 0 20 500 0 16 000
3, Emisja diuznych papierdw wartoéciowych 0 7 500 0 24 970
4. Inne wptywy finansowe 0 21 0
11. Wydatki 439 33 044 11014 26 332
1. Wydatki z tytutu zgromadzonego kapitatu 0 0 0 0
2. Dywidendy | inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiacicieli, wydatki z tytuiu podziatu 2ysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i poiyczek 0 Q 9 500 12 604
5. Wykup diuinych papieréw wartosciowych 0 29 000 0 9470
6. Z tytultu innych zobowigzar finansowych Q 0
7. Platnoéci zobowiazan z tytutu umdw leasingu finansowego 0 0
8. Odsetki 439 3531 1514 3678
9. Inne wydatki finansowe 0 513 0 580
11l. Przeptywy pienigine netto 2 dziatalnosci finansowej (I - 11) (439) {5 023) (11 014) 14 638
D. Przeplywy pienieine netto razem (A.1ll 4811 £ C.111) {297) 934 143 1035
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieniginych, w tym [ 297) 934 143 1035
zmiana stanu érodkdw pienieinych z tytutu réinic kursowych 0 0
zrmiana stanu érodkéw pienignych 2 tytulu wyceny dtuinych papieréw wartosciowych
typu buy/sell back i depozytéw bankowych 0 1 0 0
F. §rodki pieniezne na poczatek okresu 7789 6 558 6415 5523
G. Srodki pienieine na koniec okresu (F £ E), wtym 7492 7 492 6 558 6558
- 0 ograniczonej mozliwoici dysponowania 0 0
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI .SA.

SAF-QSr IV 2011 VH

Informacja dodatkowa do formularza SAF-QSr za IV kwartat 2011 roku

1.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Jednostka  dominujaca  sporzadza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji WZA Funduszu
z dnia 14 stycznia 2005 roku oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej
“Rozporzgdzeniem MF”.

Wszystkie kwoty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s3 wykazane
w tysigcach ztotych polskich.

Sktad Grupy Kapitatowej BBI Capital NFI S.A.

a) Jednostka Dominujgca:

Nazwa jednostki Siedziba

BBI Capital NFI S.A. 00-688 Warszawa, ul. Emilii Plater 28

b) Udzialy BBI Capital NFl S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacjag metody peing
poprzez kontrolg bezposrednia, na dzien 31 grudnia 2011 roku

Udziat NFI Udziat NFI
o . ; ;s w kapitale w ogolnej
Nazwa spétki Siedziba Przedmiot dziatalnosci zaktadowym | liczble gloséw
spotki na WZ
.BB Fund . i
1 SpIZSze: o Warszawa Dziatalnosc finansowa 100,00% 100,00%
Ustugi i handel wyrobow
. Relpol 1 . .
2. Relpo Poznari elektronicznych | 100,00% 100,00%
Sp. z 0.0. "
elektrotechnicznych
Produkcja systemdw do
3. Elekomp . .
ST Warszawa sterowania procesami 100,00% 100,00%
BB przemystowymi

¢) Udzialy BBI Capital NFI S.A. w jednostkach powigzanych nie objetych konsolidacja, w ktorych

jednostka dominujaca wywiera znaczacy wptyw na dzien 31 grudnia 2011 roku

Udziat NFI Udziat NFI
kapital GInej
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci widpltale . i f)go I"IEJ’
zaktadowym | liczbie glosow
spotki na Wz
: t ; .
L imentp Warszawa Produkcja opakowan 50,00% 50,00%
Sp.zo.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2011 rok nie objeto Invento Sp.zo. 0.

Podstawa wytgczenia: MSR 28, pkt. 13a, inwestycja, w ktdrej BBI Capital posiada znaczacy wplyw oraz

zaliczenie inwestycji do aktywow przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate

przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosc zaniechana.

Komisja Nadzoru Finansowego.
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d) Udziaty BBI Capital NFI 5.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metod3a praw
wiasnoéci na dzieri 31 grudnia 2011 roku

Fundusz Kapitatowy
Sp. Komandytowa

Udziat NFI Udziat NFI
. . i kapital dlnej
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci wikdpitale : W f:golnej'
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na WZ
Dziatalnos¢ agentow
specjalizujgcych sie
1. GK Tell s w sprzedazy okreslonego . "
S.A. Roznan towaru lub okreslonej 22,60% 3546%
grupy towardow
(PKD 51182)
2. 5
Hardex Krosno Odrzaniskie ?rzemys’f_drzewny 31,50% 31,50%
S.A. i papierniczy
Dziatalno$¢ zwigzana z
; dystrybucjg filmow,
3. Call
gi\l 2Action Warszawa nagrania wideo i 41,51% 34,24%
o programow telewizyjnych
(EKD 59.13)
4. BBI Seed Fund
.Z0.0. o
SP.£0.0 Warszawa Dziatalnosé finansowa 49,99% 49,99%

e) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metoda praw
wiasnoséci poprzez kontrolg poérednia przez Spotke Tell S.A., na dzier 31 grudnia 2011 roku

Udziat NFI Udziat NFI
Nazwa spotki R ; . Zine w kapitale w ogdlnej
S P
GK Tell S.A. Jetdiba rzeciot delfaingsd zaktadowym | liczbie gltosow
spotki na WZ
. PTI , S Z t
L B Krakow pERdgatiuvtowe: 22,60% 33,49%
Sp.z0.0. realizowana na zlecenie
: - Ph S Z
2. Euro - Phone Warepaiia prz.edaz hurtowa ‘ 22.60% 33,49%
Sp.zo.0 realizowana na zlecenie

f) Udziaty BBI Capital NFI S.A. w jednostkach stowarzyszonych objetych konsolidacja metoda praw
wiasnoéci poprzez kontrolg posrednia przez Spétke BBI Seed Fund Fundusz Kapitatowy Sp. K.,
na dzieri 31 grudnia 2011 roku

— Udziat NFI Udziat NFI
Nezwarsprat w kapitale w ogolnej
BBI Seed Fund Fundusz Siedziba Przedmiot dziatalnosci P L. e j
s cttatove St K zaktadowym | liczbie gloséw
P ¥l e spétki na WZ
: ) s Dziatalnosé portali o 5
Listonic Sp. z 0.0. t6dz internetowyeh (63122) 22,52% 22,52%
Origami System Krakéw Dziatalnos¢ portali 39,92% 39,92%
Komisja Nadzoru Finansowego. 31
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI .SA. D]
D
Sp. z 0.0. oprogramowania (62 12 Z)
Dziatalnosé wydawnicza w
Solution40Office Poznan zakresie pozostatego 47,49% 47,49%
Sp. z 0.0. oprogramowania (58 29 Z)
Turigo Sp. z 0.0 Wroctaw D3fatalonsC poral 23,00% 23,00%
B0 3p- 2 0.0. internetowych (63 12 Z) e o
Komisja Nadzoru Finansowego. 32
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Call2Action S.A.
(41,51%)

Hardex S.A. (31,50%)
Elekomp Sp. z 0.0. (100%)

BBI Seed Fund Sp. z 0.0. Fundusz
- Kapitatowy sp.k.(49,99%)

BB Investment S.A

25,96%

BBI Capital NFI
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Grupa Kapitatowa BBI Capital NFI .SA. SAF-QSriv 2011 r{.i

10.

11.

i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej. Dane prezentowane w sprawozdaniu za
rok ubiegly sa w petni poréwnywalne, poniewaz zgodnie z MSSF 1 Spétka stosuje zasady MSR i MSSF
réwniez we wszystkich okresach zaprezentowanych w pierwszym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato przeksztatceniu
i nie wprowadzono zmian bedgcych wynikiem korekt z tytutu zmian zasad rachunkowosci.

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano
zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzier i za okres zakofczony 31 grudnia
2010r.

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych
Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony.
Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnoéci gospodarczej przez emitenta oraz spdtek wchodzacych w sktad grupy kapitatowej emitenta.
Nie istniejg okolicznoéci wskazujace na zagrozenia kontynuowania dziatalnosci grupy.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Najwainiejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
oparte na do$wiadczeniu wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktdrych
prawdopodobierstwo zajécia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach
sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sa poddane weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikow,
ktére wplynety na wielkos¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego:
» Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikow portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentdw, dla ktorych nie istnieje
aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe oraz ktérych nie mozna w wiarygodny sposob
oszacowaé. Transakcje realizowane przez Fundusz, rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy
od wyceny w wartoéci godziwe] z uwagi na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli
rozpietoéé  przedziatu  rozsadnych  oszacowarn  wartodci  godziwej  jest  znaczaca,
a prawdopodobieristwo réznych oszacowar nie moze by¢ w rozsgdny sposdb ocenione, jednostka
nie moze wycenia¢ instrumentu wedtug wartosci godziwej. W takich przypadkach Zarzad
zdecydowat o wycenie dla instrumentéw kapitatowych nieposiadajacych kwotowan cen rynkowych
z aktywnego rynku wg kosztu.

» Ocena ryzyka utraty wartosci skfadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw
portfela inwestycyjnego oraz wartosci firmy. Utrate wartosci okresla sig z uwzglednieniem
przestanek, ktdre mogg Swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spotki,
= czynniki rynkowe,
= koniunktura gospodarcza i branzowa,
= inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku.
» Okreélenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan
Zaktada sie, ze warto$¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona w kwocie

wymagajace] zaptaty jest zblizona do ich wartosci ustalonych wg zamortyzowanego kosztu ze
wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Komisja Nadzoru Finansowego. 35
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>

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnied podanych ponizej, najwieksze
znaczenie oprécz szacunkdw ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa.

Zarzad dokonujac inwestycji przeprowadza subiektywng oceng w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentow finansowych, tj:

»  aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, w zaleznosci od planowanego na moment
zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu innych czynnikow
wptywajgcych na kryteria klasyfikacji wymienione w MSR 39.

12. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% na WZ Funduszu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzief przekazania raportu kwartalnego,
akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Funduszu byty nastepujace

podmioty:
Udzial procentowy
w kapitale zakladowym
Liczba posiadanych | i w ogdlnej liczbie glosow
") Akcjonariusz akeji na WZ % Liczba gloséw na WZ

1. BB Investment S.A. 13 345 129 25,96 13 345 129
2. Cezary Gregorezuk 5234 575 10,18 5234 575
3. Supernova IDM Fund S.A. 5134 933 9,99 5134 933
4. PIONEER Pekao Investment

Management S.A. 4989 667 9,71 4 989 667
5. Everest Capital Frontier Fund

L.P. 3521491 6,85 3521491
6. Deutsche Bank Securities Inc 3 000 000 5,84 3 000 000

*) Powyisza informacja prezentowana jest wytacznie na podstawie oficjalnych zawiadomieri otrzymanych przez Fundusz od
akcjonariuszy na dzien publikacji sprawozdania.

Zmiana struktury whasnoéci pakietow w stosunku do korica poprzedniego kwartatu.

Zgodnie z komunikatem 52/2011 z dnia S grudnia 2011 r. w dniu 02 grudnia 2011 roku emitent
poinformowat, iz otrzymat zawiadomienie od Pana Cezarego Gregorczuka dotyczgce nabycia akcji BBI

Capital NFI S.A.

1) 22 listopada 2011 roku Pan Cezary Gregorczuk dokonat transakcji nabycia 103 560 akgji spotki BBi
Capital NFI S.A.

2) Przed dokonaniem transakcji Pan Cezary Gregorczyk posiadat 5 131 015 akcji, dajacych tyle samo
gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu i stanowigcych 10,18% udziatu w kapitale i gtosach na
walnym zgromadzeniu Funduszu.

3) Po dokonaniu transakgji Pan Cezary Gregorczyk posiada 5 234 575 akcji. Dajacych tyle samo gtosow

na walnym zgromadzeniu Funduszu i stanowigcych 10,18% udziatu w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu Funduszu

Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji
i udzialow w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie) na dzier przekazania raportu kwartalnego

Emitent
Jest
Osoba powigzana emitenta llosé akcji
Pawet Turno 86 000
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Bylo
Osoba powigzana emitenta llos¢ akcji

Marek Pigtkowski 61 385

Krzysztof Nowirski 47 394

Pawet Turno 86 000
Zmiany

W komunikacie 54/2011 z dnia 15 grudnia 2011r., emitent poinformowat, iz Rada Nadzorcza Funduszu
podjeta uchwate w sprawie odwotania ze sktadu Zarzadu BBI Capital NFI S.A., Cztonka Zarzady — Pana
Pawta Sikorskiego z dniem 31 grudnia 2011 roku.

Jednostki powigzane emitenta

13.

14.

Jest

Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llo$¢ akcji
Pawet Turno BB Investment S.A. 2 416 000

Byto

Osoba powigzana emitenta Jednostka powigzana llos¢ akcji
Pawet Turno BB Investment S.A. 2 416 000

Zmiany

Fundusz nie zostat poinformowany o zmianach jednostek powigzanych emitenta w okresie od ostatnio
opublikowanego sprawozdania.

Informacja o stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnier do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujace Fundusz.

Fundusz nie zostat poinformowany o stanie posiadania akcji Funduszu przez Cztonkéw organow
nadzorczych oraz zarzad Funduszu poza sytuacjg opisang w punkt. 12,

Opis czynnikéw i zdarzeA majacych wptyw na osiagniety zysk lub poniesione straty Grupy
Kapitatowej
W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. Grupa Kapitatowa odnotowata strate netto w wysokosci
11 537 tys. zt, w poréwnaniu ze strata netto w wysokosci 30 850 tys. zt w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Na osiagniety wynik finansowy miaty wptyw nastgpujace czynniki:
e przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw wynoszace 1,4 min zt, nizsze o 67,7
min zt od analogicznego okresu roku ubiegtego (69,1 min zt),
e zysk ze zbycia inwestycji Funduszu 1,7 min zt, w porédwnaniu do zysku w analogicznym okresie
roku ubiegtego 8,6 min zt,
e koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw w wysokosci 0,9 min zt, nizsze 0 52,3 min
zt od kosztéw poniesionych w analogicznym okresie ubiegtego roku (53,2 min z),
e strata brutto z podstawowej dziatalnosci 8,4 min zt, w poréwnaniu do zyskiem 2,9 min zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego,
e strata z dziatalnoéci operacyjnej 11,6 min zi, w poréwnaniu ze strata 32,1 min zt, w
analogicznym okresie roku ubiegtego,
e strata brutto 11,6 min zt, w poréwnaniu ze stratg 31,0 min zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego.
Naleznosci Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2011 r wynosity 23,6 min zi, wyisze o 2,1 min zt od
naleznosci na 31 grudnia 2010 r. Gtéwna pozycja naleznosci sa naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek
12,4 min zt oraz naleznoéci z tytutu zbytych papieréw wartosciowych 7,2 min zt.
Zobowiazania Grupy Kapitatowej na 31 grudnia 2011 r wynosity 36,9 min zt i sg nizsze 0 12,0 min zi od
zobowiazan na 31 grudnia 2010 r. Grupa posiada na dziert 31 grudnia 2011 r $rodki pienigzne w

wysokosci 7,7 min zt.
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-
-

Zasady sporzadzania $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé facznie z rocznym sprawozdaniem
finansowym Spétki za 2010 r. obejmujacym noty, za okres 12 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2010
roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Zasady Rachunkowosci przyjete do przygotowania niniejszego érédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sa spéjne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu finansowym za 12 miesiecy
zakoriczonych 31 grudnia 2010 roku sporzadzonym wg MSSF.

Niniejsze érédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi zastosowanie do srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI),
w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujacym na dzier 31 grudnia 2011 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 12 miesigcy koriczacy sie 31 grudnia 2010 zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w ztotych (PLN), ktdre sa walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do pefnych
tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywdw i zobowigzarn wycenianych wedtug wartoéci godziwej: instrumentéw pochodnych,
instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentow finansowych wycenianych
w wartoéci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Niniejsze skrécone érodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu lub
przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 2010 rok. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktdre
podlegato przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za pierwsze potrocze 2011 rok.

Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

¢rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku. Dane pordwnawcze prezentowane sg wedfug stanu na dzien
31 grudnia 2010 roku dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku dla érédrocznego skroconego
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodéw, $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych oraz $rédrocznego skréconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym.

Potaczenia z inng jednostka

W dniu 25 marca 2011 r., Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy dokonat wpisu w
rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sadowego potaczenia BBl Capital NFI SA ze spdtka
zalezng Atvertin Sp. z 0.0. Potaczenie Atvertin Sp. z0.0. z BBI Capital NFI S.A. zostato dokonane na
podstawie art. 492 § 1 pkt 1 oraz art. 516 § 6 Ustawy z dnia 15 wrzednia 2000 roku Kodeks spdtek
handlowych (Dz. U. z 2000r. Nr 94, poz. 1037 z pdin. zm.), poprzez przejecie Atvertin Sp. z o.0.
Potaczenie nastgpito bez podwyiszenia kapitatu zaktadowego BBI Capital NFI oraz emisji nowych akgji
Spotki.

Dane faczne w okresie sprawozdawczym
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tacznych.
Poréwnywalnosé danych finansowych za poprzedni i biezacy rok obrotowy

Przyjete zasady rachunkowosci sg spéjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy czym
poczawszy od 1 stycznia 2006 r. Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
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15.

16.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym do postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji
w zakresie:

a) Postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych wartos$é stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta,
z okresleniem:

= Przedmiotu postepowania,

= Wartosci przedmiotu sporu,

= Daty wszczecia postepowania,

s Stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.

Nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan
lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych faczna wartosc stanowitaby co
najmniej 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.

b) Dwu lub wiecej postepowar dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
taczna wartosé stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta, z
okreéleniem lacznej wartosci postgpowar odrgbnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowar w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem
ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postgpowania oraz stron
wszczecia postepowania;

Nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczace zobowigzan

lub wierzytelnoéci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych taczna warto$¢ stanowitaby co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Funduszu.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng porgczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartoéé istniejgcych porgczer lub gwarangji
stanowi rownowartosé co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta

a) Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone porgczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

b) tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czeéci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,
Nie wystepuje

¢) Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

d) Warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone porgczenia lub gwarancje, z
okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleinej za udzielenie
poreczen lub gwarancji,
Nie wystepuje

e) Charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktdry zaciagng
kredyty lub pozyczki;

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi

W czwartym kw. 2011 r. nie byly zawierane przez BBI Capital NFI S.A. lub jednostke od niej zalezng
transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.
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17.

18.

19.

DI
Ocene czynnikéw i nietypowych zdarzeri majacych wplyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik
z dziatalnosci w IV kw. 2011 r.

Objaénienie  dotyczace sezonowosci lub  cyklicznosci  dziatalnosci  emitenta
w prezentowanym okresie

Dziatalnog¢ Funduszu w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

Zmiany zobowiazah warunkowych Emitenta, ktére nastapity od czasu zakoriczenia
ostatniego roku obrotowego

Bylo na dzier 31 grudnia 2010 r

= W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen
Bank Polska S.A. na faczng kwote 20000 tys. zt z terminem sptaty 30 kwietnia 2013 r.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzieri 31 grudnia 2010 r jest 104 936 szt. akcji Internity,
5103 543 szt. akcji Instal Lublin S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A., 1429 750 szt. Akgji Tell S.A.
Wartoéé godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dzieri 31 grudnia 2010 r wynosi
59 497 tys. zt.

Jest na dzieri 31 grudnia 2011 r

» W dniu 27 kwietnia 2010 r BBI Capital NFI S.A. zawart Umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen
Bank Polska S.A. na taczng kwote 20 000 tys. zt z terminem spfaty 30 kwietnia 2013 r.
Zabezpieczeniem udzielonego kredytu na dzied 31 grudnia 2011 r jest 1 049 360 szt. akcji
Internity, 13 103 543 szt. akcji Awbud S.A., 359 000 szt. akcji Hardex S.A., 1 429 750 szt. Akcji Tell
S.A. Warto$¢ godziwa akcji bedacych przedmiotem zabezpieczenia na dziert 31 grudnia 2011 r
wynosi 51 682 tys. zi

Portfel inwestycyjny Emitenta

a) Zmiana liczby spétek w 4Q 2011 r.

. Liczba spolek Liczba spélek ,
Liczba spolek na sprzedanych Wykreslenie z
koniec kwartalu spmf%danych s czeSciowo w rejestru
calo$ci w kwartale
kwartale
Portfel mniejszo§ciowy 14 -
w tym: notowane - -
Nienotowane 14 -
Spo6lki zaleine 3 1
w tym: notowane - .
Nienotowane 3 1
Spolki stowarzyszone 4 -
w tym: notowane 3 -
Nienotowane 1 -
Pozostale akcje 11 -
mniejszosciowe w
pozostalych jednostki
krajowe
w tym: notowane 4 -
Nienotowane 7 -

b) Sprzedai spétek w IV kwartale 2011 roku (w tys. zi)
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v
Obl

Spétka

Przychody ze sprzedazy (netto)

Zysk/strata ze sprzedazy

Spolki zalezne

200

0

Spolki stowarzyszone

1488

(489)

Portfel mniejszosciowy

Pozostale jednostki krajowe

Sprzedazy diuznych papieréw
wartosciowych

¢) Inwestycje w IV kwartatach 2011 roku (w tys. zt)

Kwota inwestycji

Uwagi

Spolki zalezne i stowarzyszone

Portfel mniejszosciowy

4900

Polaczenie

Akcje wlasne

Dluzne papiery warto$ciowe

20. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujgcych wartosé sktadnikow aktywéw w tys. zt

. Stan na " Stan na

GK BBI Capital NFI S.A. 31.12.2010 Zmiana 31.12.2011
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 217 195 412
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 196 296 422
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 246 112 358
Pozostate rezerwy 3152 (3071) 81

. Stan na ; Stan na
BBI Capital NFI S.A. 31.12.2010 Zmiana 31.12.2011
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 196 216 412
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 196 216 412
dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 165 165 0
Pozostate rezerwy 3251 (2812) 439

21. Opis czynnikéw i zdarzeri majacych wplyw na osiagniety zysk lub poniesione straty

Emitenta

Przychody z inwestycji w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wyniosty 2 024 tys. z,
pozostate przychody operacyjne 6 968 tys. zt, aktualizacja wartosci inwestycji spétek (9,5) tys. zt, zysk
ze zbycia inwestycji spétek 1,7 tys. 2, koszty operacyjne (9 859 tys. zi). Strata netto Funduszu za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku wyniosta 11 537 tys. zt.

22. Informacja o kursie EURO
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Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2011 roku i za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku oraz na dzier 31 grudnia 2010
roku i za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku zostaty przeliczone na EURO wedtug
nastepujacych zasad:

= poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na 30
grudnia 2011 roku przez Narodowy Bank Polski (4,4168 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kursow
walut NBP Nr 252/A/NBP/2011z dnia 30.12.2011r,,

= poszczegdine pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow srodkow pienieznych
— wediug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoficzonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,1401 zt / EURO) w 2011,

= poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug éredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski (3,9603zt / EURO), wynikajacy z tabeli kursow
walut NBP Nr 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 .,

" poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow srodkow pienigznych
— wedtug kursu stanowigcego S$rednia arytmetyczng érednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzied kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,0015 zt / EURO) w 2010 r.

23. Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu (MSR 10)

W komunikacie 46/11 z dnia 18 pazdziernika 2011 r. emitent poinformowat o podjetych
uchwatach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy odbytego w dniu 18 pazdziernika 2011 r..

e uchwata nr 1 w sprawie wyboru przewodniczgcego,

e uchwata nr 2 w sprawie porzadku obrad,

e uchwata nr 3 w sprawie emisji obligacji spétki, ktére moga by¢ emitowane w jednej lub kilku
seriach poczawszy od serii H w terminie nie dtuzszym niz do 31 grudnia 2015 r. o tacznej
maksymalnej wartosci 30.000.000 zt oraz stosownych zmian w statucie.

Zgodnie z raportem biezacym nr 48/2011 w dniu 9 listopada 2011 r. emitent zawart Umoweg o
Zarzgdzanie Portfelem Inwestycyjnym z firma Supernowa IDM Management Sp. z 0.0. SKA

Zgodnie z raportem biezacym nr 49/2011 emitent poinformowat ze, ze zgodnie z Umowg o Zarzadzanie
Portfelem Inwestycyjnym z dnia 09 listopada 2011 roku i zgodnie z ustawq z dnia 30 kwietnia 1993 r. o
Narodowych Funduszach Inwestycyjnych i ich prywatyzacji udzielit spdtce pod nazwa Supernova IDM
Management Sp. z 0.0. SKA prokury samoistnej do reprezentowania spotki w zakresie wynikajgcym z
przepisu art. 109 par. 1 k.c.

Zgodnie z raportem biezgcym nr 50/2011 emitent poinformowat, iz w dniu 24 listopada 2011 r. zawart
z p. Szymonem Pikula umowe zobowigzujacg do zbycia akcji spotki Call2Action S.A.("Porozumienie").
W wyniku zawartego Porozumienia, BBI Capital NFI S.A. zobowiazat sie w szczegélnodci do sprzedania
p. Szymonowi Pikula wszystkich posiadanych przez BBI Capital NFI S.A. akcji Spotki, tj. tacznie
33.948.000 akcji, stanowigcych 50,78% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 41,89% gltoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spéfki. Przeniesienie wiasnosci akgji zostanie dokonane po spetnieniu
okreélonych w Porozumieniu warunkéw w dwoch transzach, pierwsza w terminie do 30 dni od dnia
zawarcia umowy, druga najpéniej w terminie do dnia 30 maja 2012 r.

Zgodnie z raportem 51/2011 z dnia 25 listopada 2011r. emitent, poinformowat, ze w dniu 25 listopada
r. zostaty zawarte dwa porozumienia z osobami fizycznymi bedacymi akcjonariuszami Spotki Cafe News
SA z siedzibg w Poznaniu rozwigzuje umowe inwestycyjng z dnia 8 grudnia 2006r. oraz umoweg
akcjonariuszy z dnia 12 grudnia 2007r.

W dniu 25 listopada 2011r. BBi Capital NFI S.A. zbyt na rzecz pigciu oséb fizycznych bedacych
akcjonariuszami Spétki Cafe News z siedzibg w Poznaniu wszystkie posiadane akcje tej spotki, tj.
18 556 000 spotki Cafe News S.A. Sprzedaz akcji w spofce Cafe News S.A. ze wzgledu na wartosé
zbywanych aktywéw nie spetnia warunkéw umowy znaczacej ani tez zbycia aktywdw znacznej wartosci
w rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw pap. Wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim Rozwigzanie umowy inwestycyjnej z dnia 8 grudnia 2006r. oraz umowy akcjonariuszy z
dnia 12 grudnia 2007r. nie stanowi rozwigzania umowy znaczacej w momencie jej rozwigzania, w
rozumieniu rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009roku w sprawie informacji
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biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw pap. Wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim.

Raportem biezagcym nr 53/2011 emitent poinformowat, iz otrzymat postanowienie z Sadu Rejonowego
dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o wpisaniu
zmiany w statucie Spétki wskazanych w raporcie biezgcym nr 46/11.

Zgodnie z raportem 54/2011 emitent poinformowat, iz w dniu 15 grudnia 2011 roku, Rada Nadzorcza
Funduszu podjeta uchwate w sprawie odwotania ze sktadu Zarzadu BBI Capital NFI S.A., Cztonka
Zarzadu - Pawta Sikorskiego z dniem 31 grudnia 2011 roku.

Zgodnie z komunikatem 55/2011 z dnia 23 grudnia 2011 roku — emitent poinformowat, iz w dniu 22
grudnia 2011 roku zbyt na rzecz Pana Szymona Pikili pierwsza transze akcji Call2Action S.A. w liczbie
6 200 000 okreélonej w umowie zobowiazujacej do zbycia akcji Call2Action S.A.

Zgodnie z komunikatem 56/2011 z dnia 23 grudnia 2011 roku BBi Capital NFI S.A. poinformowat, iz:

22 grudnia 2011r. nastgpito rozliczenie transakcji sprzedazy akcji Call2Action, w wyniku ktorej udziat w
gtosach spadt ponizej 50% ogdlnej liczby gtosow.

Stan aktualnie posiadanych akcji sp6tki wynosi 27 780 000, co stanowi 41,51% udziatu w kapitale
zaktadowym. 27 780 000 akcji spotki uprawnia do 27 780 000 gtoséw z tych akji, co stanowi 34,24%
udziatu w ogdlnej liczbie gtosow

Zgodnie z komunikatem 57/2011 z dnia 23 grudnia 2011 roku emitent poinformowat, ze w dniu 22
grudnia 2011 roku zostato zawarte porozumienie z p. Grzegorza Kopaczewskim oraz Metope Finance
Limited z siedziba na Cyprze. W wyniku realizacji zawartego Porozumienia, w szczegélnosci:

1)BBI Capital NFI S.A. zawart umowe przelewu czesci wierzytelnosci Przystugujgcych mu od p.
Grzegorza Kopaczewskiego na rzecz Metope Finanse Limited

2) BBI Capital NFI S.A. nabyt w dniu 22 grudnia 2011r. od p. Grzegorza Kopaczewskiego oraz Metope
Finanse Limited 7 000 000 akcji spétki Korporacja Budowlana Kopahaus S.A. z siedzibg w Berlinku,
stanowiacych 13,33% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych do 12,17% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Kapahaus.

3) BBI Capital NFI S.A. zawart umowy potracenia wymagalnych wierzetelnosci z p. Grzegorzem
Kopaczewskim oraz Metope Limited przystugujgcym strong m. in. z tyt. Umow.

4) BBI Capital NFI S.A. zawart z p. Grzegorzem Kopaczewskim aneks do umowy pierwotnej, ktérego
przedmiotem byfa zmiana harmonogramu zaptaty ceny za akcje przez p. Kopaczewskiego.

5) BBI Capital NFI S.A. zawart z p. Grzegorzem Kopaczewskim oraz Metope Finanse Limited umowy
zastawu rejestrowego na akcjach Kopahaus. Celem ustanowienia zastawow jest zabezpieczenie
wierzytelnosci z Umowy Pierwotnej.

Zgodnie z komunikatem 58/2011 emitent poinformowat, ze w dniu 23 grudnia 2011 r. zostato zawarte
porozumienie pomiedzy Spdtkg a firma pod nazwa Elekomp Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
dotyczace wydtuzenia terminu pfatnosci przez Spotke za akcje spotki PIP Instal Lublin S.A. do dnia 31
grudnia 2012 roku. ("Porozumienie").

Zgodnie z komunikatem 1/2012 z dnia 12 stycznia 2012r. emitent poinformowat, iz w dniu 10 stycznia
2012 roku otrzymat zawiadomienie, o obrocie instrumentami finansowymi od — Pana Pawta Turno —
osoby petniacej funkcje Cztonka Rady Nadzorczej BBI Capital NFI S.A. oraz Prezesa Zarzadu BB
Investment S.A. o sprzedazy 3 674 591 akcji Funduszu po cenie 2,10 zt za akcje.

W komunikacie 2/2012 z dnia 12 stycznia 2012 r. emitent poinformowat, iz w dniu 10 stycznia 2012
roku otrzymat zawiadomienie od spétki BB Investments S.A. dotyczace zbycia akdji spotki BBI Capital

NFI S.A.
10 stycznia 2012 roku spotka BB Investments S.A. dokonata transakcji zbycia 3 674 591 akgji spotki BBI
Capital NFI S.A.

Przed dokonaniem transakcji spétka BB Investments S.A. posiadata 17 019 720 akgji, dajacych tyle samo
gioséw na walnym zgromadzeniu Funduszu i stanowigcych 33,11% udziatu w kapitale i gtosach na
walnym zgromadzeniu Funduszu.

Po dokonaniu transakcji spétka BB Investments S.A. posiadata 13 345 129 akcji, dajacych tyle samo
gtoséw na walnym zgromadzeniu i stanowigcych 25,96% udziatu w kapitale i gtosach na walnym
zgromadzeniu Funduszu.

W komunikacie 3/2012 z dnia 12 stycznia 2012r. emitent poinformowat, iz w dniu 11 stycznia 2012
roku otrzymat zawiadomienie od spétki Supernova IDM Fund S.A., dotyczace nabycia akcji spotki BBI
Capital NFI S.A.

10 stycznia 2012r. spétka Supernova IDM Fund S.A. dokonata transakcji nabycia 3 674 591 akcji spotki
BBI Capital NFI S.A., reprezentujacych 7,15% w kapitale zaktadowym spotki BBI Capital NFI S.A.,
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3674 591 gloséw na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 7,15% w ogdlnej liczbie gtoséw spotki BBI
Capital NFI S.A.

Przed dokonaniem transakcji spétka Supernova Fund S.A. posiadata 5 134 933 akcji, dajacych tyle samo
gloséw na walnym zgromadzeniu Funduszu i stanowigcych 9,99% udziatu w kapitale i gtosach na
walnym zgromadzeniu Funduszu.

Po dokonaniu transakcji spétka Supernova Fund IDM Fund S.A. posiadata 8 809 524 akcji, dajgcych tyle
samo gtoséw na walnym zgromadzeniu Funduszu i stanowigcych 17,14% udziatu w kapitale i glosach na
walnym zgromadzeniu Funduszu.

W komunikacie 4/2012 emitent poinformowat, ze w dniu 11 stycznia 2012 roku otrzymat
zawiadomienie, w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi, od Pana tukasza Kreskiego - osoby petnigcej funkcje Wiceprezesa Zarzadu spotki
Supernova IDM Management sp. z 0.0. bedacej komplementariuszem reprezentujacym prokurenta
Emitenta tj. spétke Supernova IDM Management sp. z 0.0. SKA, oraz osoby ktéra w strukturze
organizacyjnej Supernova IDM Fund S.A. - podmiotu, ktéry dokonat transakcji nabycia, petni funkcje
kierownicze i posiada staly dostep do informacji poufnych dotyczacych tego podmiotu oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jej rozwdj i perspektywy
prowadzonej dziatalnoci, o nabyciu 3 674 591 akcji Funduszu po cenie 2,10 pln za akcje.

W komunikacie 5/2012 emitent poinformowat, ze w dniu 11 stycznia 2012 roku otrzymat
zawiadomienie, w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi, od Pana Macieja Zientary - osoby petnigcej funkcje Prezesa Zarzadu spdtki Supernova
IDM Management sp. z 0.0. bedgcej komplementariuszem reprezentujgcym prokurenta Emitenta tj.
spétke Supernova IDM Management sp. z 0.0. SKA, oraz osoby ktora w strukturze organizacyjnej
Supernova IDM Fund S.A. - podmiotu, ktdry dokonat transakcji nabycia, petni funkcje kierownicze i
posiada staty dostep do informacji poufnych dotyczacych tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie
podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jej rozwdj i perspektywy prowadzonej dziatalnosci, o
nabyciu 3 674 591 akcji Funduszu po cenie 2,10 pln za akcje.

W komunikacie 6/2012 emitent poinformowat, ze w dniu 11 stycznia 2012 roku otrzymat
zawiadomienie, w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obracie instrumentami
finansowymi, od Pana Mieczystawa Halka - osoby petniacej funkcje Cztonka Rady Nadzorcze] BBI Capital
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A., osoby ktdra jest jednoczesnie Cztonkiem Zarzadu Supernova IDM
Fund S.A., o nabyciu 3 674 591 akcji Funduszu po cenie 2,10 pin za akcje.

W komunikacie 7/2012 emitent poinformowat, e w dniu 11 stycznia 2012 roku otrzymat
zawiadomienie, w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi, od Pana Andrzeja Ziemiriskiego - osoby petnigcej funkcje Cztonka Zarzadu spotki
Supernova IDM Management sp. z 0.0. bedacej komplementariuszem reprezentujgcym prokurenta
Emitenta tj. spotke Supernova IDM Management sp. z 0.0. SKA, osoby ktéra w strukturze
organizacyjnej Supernova IDM Fund S.A. - podmiotu, ktéry dokonat transakcji nabycia, peini funkcje
kierownicze i posiada staty dostep do informacji poufnych dotyczacych tego podmiotu oraz
kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wptyw na jej rozwoj i perspektywy
prowadzonej dziatalnosci, o nabyciu 3 674 591 akcji Funduszu po cenie 2,10 pln za akcje.

W komunikacie 8/2012 emitent poinformowat, ze w dniu 11 stycznia 2012 roku otrzymat
zawiadomienie, w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi, od Pana Wojciecha Grzybowskiego - osoby petnigcej funkcjg Prezesa Zarzadu spétki BBI
Capital Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. , osoby petnigcej funkcje Prezesa Zarzadu spotki
Supernova IDM Fund S.A., o nabyciu 3 674 591 akcji Funduszu po cenie 2,10 pin za akcjg.

W komunikacie 9/2012 emitent poinformowat, ze w dniu 11 stycznia 2012 roku otrzymat
zawiadomienie, w trybie art. 160 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi, od Pana Adama Wojackiego - osoby petnigcej funkcjg Cztonka Zarzadu spotki BBI Capital
Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. , osoby ktéra w strukturze organizacyjnej Supernova IDM Fund
S.A. - podmiotu, ktéry dokonat transakcji nabycia, petni funkcje kierownicze i posiada staty dostep do
informacji poufnych dotyczacych tego podmiotu oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajacych wplyw na jej rozwdj i perspektywy prowadzonej dziatalnosci , o nabyciu 3 674 591 akgji
Funduszu po cenie 2,10 pln za akcje.

W komunikacie 9/2012 z dnia 1 lutego 2012 roku emitent poinformowat, iz w dniu 31.01.2012 r.
zawarta zostata pomiedzy BBI Capital NFI S.A., a ELEKOMP Sp. Z 0.0. umowa zbycia udziatéw spotki
ELEKOMP Sp. z 0.0. w celu umorzenia (,Umowa”). Na podstawie Umowy BBI Capital NFI S.A. zbyt, a
ELEKOMP Sp. z 0.0. nabyt w celu umorzenia 54 632 udziaty spétki ELEKOMP Sp. z 0.0.. Cena sprzedazy
wyniosta 10 501 697,15 zt. Sprzedaz nastgpita w zwigzku z podjeciem przez NWZ spotki ELEKOMP Sp. z
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0.0. w dniu 31 stycznia 2012r. Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdw ,,ELEKOMP”
Sp. z 0.0. z dnia 31.12.2012r. w przedmiocie wyrazenia zgody na nabycie od wspolnikéw udziatow
wiasnych Spoétki celem ich dobrowolnego umorzenia. Strony dokonaty umownego potracenia
przystugujacych im wzajemnych wierzytelnosci. Po transakcji BBI Capital NFI S.A. posiada 380 udziatow
ELEKOMP Sp. z 0.0. 0 wartoéci 500zt kazdy, ktdre stanowig 100% kapitatu i glosow.

Zgodnie z komunikatem 13/2011 z dnia 29 lutego 2012 roku emitent poinformowat, ze w dniu 29
lutego 2012 roku zostata zawarta umowa sprzedazy udziatow spotki Relpol 1 Sp. z 0.0., W ktérej spotka
BBI Capital NFI S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale i liczbie gtosow. W wyniku transakcji Fundusz nie
posiada udziatéw w Relpol 1 Sp. z 0.0. Fundusz informuje, ze w wyniku zawartej wczesniej transakji
sprzedazy 100% udziatéw w spotce Elekomp Sp. z 0.0. na rzecz Relpol 1 Sp. z 0.0., sprzedaz udziatéw
Relpol 1 Sp. z 0.0. skutkuje sprzedaig spétki zaleznej Relpoll Sp. z 0.0. tj. Elekomp Sp. z 0.0.

Zgodnie z komunikatem 14/2012 z dnia 29 lutego 2012 roku Emitent informuje, iz dnia 15 grudnia 2011
roku do Komisji Nadzoru Finansowego przekazat informacje o nastepujacej tredci: ” Zarzad BBI CAPITAL
NFI SA z siedzibg w Warszawie (zwany dalej: ,Emitent”) opéZnia przekazanie do publicznej wiadomosci
informacje poufng dotyczaca zawarcia tzw. term sheet tj. porozumienia w sprawie podsumowania
warunkéw transakgji sprzedazy przedsiebiorstwa HARDEX SA z siedzibg w Kro$nie Odrzariskim.
Powodem podjecia przez Strony decyzji o opdinieniu przekazania do publicznej wiadomosci informacji
s3 trwajace negocjacje, a w szczegdlnosci okolicznoéé¢, ze fakt ich ujawnienia na obecnym etapie
uniemozliwitby skuteczne prowadzenie negocjacji dotyczacych istotnych kwestii biznesowych
zwiazanych z ewentualnym porozumieniem z osobg trzecig co do sprzedazy przez spotke HARDEX SA
przedsiebiorstwa spotki, w szczegélnosci uniemozliwitby wynegocjowanie najkorzystniejszych dla Stron
warunkéw przez co naruszony zostatby stuszny interes Stron.

Strony podjety decyzje o opdznieniu przekazania powyzszej informacji do publicznej wiadomosci do
czasu ztozenia przez Strone oéwiadczenia o zadowalajgcym wyniku badania due diligence, wzglednie do
uptywu terminu do ztozenia takiego oswiadczenia przez strong zainteresowana nabyciem, nie pozniej
jednak niz do 29 lutego 2012 roku.

Zarzad Emitenta zapewni zachowanie poufnosci informacji objgtych ninigjszym zawiadomieniem
wypetniajac obowigzki wynikajgce z Rozporzadzenia, w tym prowadzgc rejestr informacji poufnych.
Ewentualna zawarta umowa z HARDEX i podmiotem zainteresowanym nabyciem przedsigbiorstwa, z
punktu widzenia Emitenta, w przypadku dojécia do zawarcia umowy definitywnej, bytaby informacjg
istotna majaca wptyw na cene papieréw Emitenta, bowiem udziat akcji Hardex w aktywach Emitenta
jest znaczny.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuinych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W dniu 18 pazdziernika 2011 r Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki BBI Capital NFI S.A. podjgto
decyzje o otwarciu Programu Emisji Obligacji Spétki, w ramach ktorego bedg emitowane w jednej lub
kilku seriach, poczawszy od serii H w terminie nie dtuzszym niz do dnia 31 grudnia 2015 r., obligacje o
tacznej maksymalne] wartosci do 30.000.000 (stownie: trzydziesci milionéw) ztotych. Jednakowoz samo
uchwalenie programu nie wigzato sig z emisjg dtuznych lub kapitatowych papierow wartosciowych.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu Funduszu beda miaty wptyw na osiggnigte
przez niego i cata Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Kluczowym czynnikiem majacym wptyw na osiggane wyniki w kolejnym kwartale jest zrealizowanie,
badz niezrealizowanie, w tej perspektywie czasowej, transakcji sprzedazy pakietow akcjifudziatow BBI
Capital w spétkach portfelowych. Skala tego wptywu zalezec bedzie od cen po jakich takie ewentualne
transakcje beda mialy miejsce — rozbieznosci in minus oraz in plus, w stosunku do wartosci
wykazywanych w bilansie przetozg sie bezposrednio na wyniki Funduszu wykazywane w rachunku
wynikéw.

Poniewaz istotna czes¢ aktywdw Funduszu to pakiety akcji w spétkach publicznych, wyceny tych spotek
na rynku papieréw wartoéciowych majg duzy wptyw na ewentualne ceny transakcyjne, ktore beda
mozliwe do osiggniecia przez Fundusz.
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Podstawowe czynniki, ktére beda mialy wptyw na wynik finansowy spdtek zaleznych i spotek
stowarzyszonych w pierwszym kwartale 2012 roku:

e dynamika i rentownos¢ eksportu uzalezniona od kursu zfotego wobec EURO i USD,

o ksztattowanie sie dochoddw rozporzadzalnych gospodarstw domowych,

e ksztattowanie sie popytu konsumpcyjnego i nastrojow konsumenckich.

Opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta co najmniej do korca 2012 r.
z uwzglednieniem elementdw strategii rynkowej

Na dziatalno$¢ i wyniki finansowe Emitenta co najmniej do korica 2012 r. znaczaco wplynie wycena
portfela inwestycyjnego. Wahania koniunktury obserwowane na krajowym rynku kapitatowym moga
powodowaé wzrost zmiennosci wynikéw finansowych osigganych przez Emitenta.

Dziatania Funduszu w 2012 koncentrowaé beda sie, m.in., systematycznej pracy nad maksymalizacja
wartoéci  portfela inwestycyjnego oraz uporzadkowanej realizacji wyjs¢ z obecnych spotek
portfelowych jak réwniez przeprowadzanie nowych inwestycji, m.in. poprzez wyspecjalizowany
wehikut inwestycyjny venture capital - BBl Seed Fund, gdzie koinwestorem jest Krajowy Fundusz
Kapitatowy.

Istotne znaczenie dla perspektyw rozwoju Emitenta ma zawarta 9 listopada 2011 zawarta umowa o
zarzadzanie Emitentem z firmg zarzadzajgca Supernova IDM Management Ska Sp. z o.o. (SNIM)
poprzez, m.in., mozliwe synergie miedzy spétkami portfelowymi zarzadzanymi przez jeden podmiot.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Podmiot dominujacy, ani Grupa nie publikowaty zadnych prognoz na 2011 rok i jego poszczegdlne
kwartaty.
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