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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Dziatalno$¢ kontynuowana
Pr.zychody z tytu’fu odsetek zwigzanych z portfelem 41.745 21.088
wierzytelnosci 10.1
Koszty z tytutu odsetek zwigzanych z finansowaniem
portfela 10.3 (25.489) (7.040)
Zysk z tytu+y _odsetek zwigzanych z portfelem 16.256 14.048
wierzytelnosci
Amortyzacja (302) (289)
Zuzycie materiatdéw i energii (220) (183)
Ustugi obce 10.8 (666) (693)
Podatki i optaty (297) (432)
Koszty Swiadczen pracowniczych 10.4 (3.514) (3.292)
Pozostate koszty (142) (194)
Zysk brutto ze sprzedazy 11.115 8.965
Pozostate przychody operacyjne 10.2 107 197
Pozostate koszty operacyjne 10.5 (36) (135)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 11.186 9.027
Przychody finansowe 10.6 620 94
Koszty finansowe 10.7 (96) (99)
Zysk brutto 11.710 9.022
Podatek dochodowy 11.1 (2.702) (1.987)
Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 9.008 7.035
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Zysk netto za okres
Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Catkowity dochdd na jedng akcje w zt:
— podstawowy za rok obrotowy
— rozwodniony za rok obrotowy

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
9.008 7.035

0 0

9.008 7.035

1,0744 0,8565

1,0747 0,8467
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)]

na dzien 31 grudnia 2011 roku

Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
AKTYWA
Aktywa trwatle
Rzeczowe aktywa trwate 13 2.134 1.997
Nieruchomoéci inwestycyjne 15 0 0
Wartosci niematerialne 16 8 4
Aktywa finansowe (dtugoterminowe) 17 136.779 140.435
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11.3 2.409 2.490
141.330 144.926
Aktywa obrotowe
Aktywa finansowe 17 171.353 142.239
Aktywa niefinansowe 18 119 18
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 3.048 5.146
174.520 147.403
SUMA AKTYWOW 315.850 292.329
ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WEASNY
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 21.1 838 827
Kapitat rezerwowy 21.3 0 420
Kapitat zapasowy 21.2 28.396 20.941
Zyski zatrzymane 16.354 14.381
45.588 36.569
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 22 843 5.719
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 23 55.602 18.225
Pozostate zobowiazania finansowe 24.1 89.830 89.304
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 9 3
dochodowego 11.3
146.284 113.251
Zobowiazania krotkoterminowe
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytdw i 22 5.418 10.533
pozyczek
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 23 37.040 31.215
Pozostate zobowigzania finansowe 24.2 79.459 96.617
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1.614 3.577
Pozostate zobowigzania 24.3 447 567
123.978 142.509
Zobowigzania razem 270.262 255.760
SUMA ZOBOWIAZAN I KAPITALU 315.850 292.329
WLASNEGO
trade :
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Nota 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto 11.710 9.022
Korekty o pozycje: (41.382) (54.275)
Amortyzacja 302 289
Kapitat rezerwowy z wyceny opcji 0 420
(Zysk)/ strata na dziatalnosci inwestycyjnej 0 89
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (19.801) (229.812)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan
Z wyjatkiem kredytdw i pozyczek (22.569) 174.930
Przychody z tytutu odsetek
Koszty z tytutu odsetek 5.704 0
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (28) 15
Zmiana stanu rezerw (412) 224
Podatek dochodowy zaptacony (430)
Pozostate (4.578) 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (29.672) (45.253)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych 32 195
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (474) (298)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 477
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (442) 374
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z tytutu emisji obligacji 139.898 51.856
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (95.916) (15.465)
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (281) (360)
Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/ kredytow 3.206 34.152
Spfata pozyczek/ kredytdw (13.198) (24.863)
Dywidendy wyptacone 0 0
Odsetki zaptacone (5.704) 0
Pozostate — wplywy z tytutu emisji akcji 11 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 28.016 45.320
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentéw (2.098) 441
Rdznice kursowe netto 0 0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 5.146 4.705
S$rodki pieniezne na koniec okresu 3.048 5.146

trade 6
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku

Kapitat podstawowy Kapitat rezerwowy Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Kapitat wlasny ogotem

Na dzien 1 stycznia 2010 roku 819 209 20.732 7.346 29.106
Emisja akcji 8 8
Koszt ptatnosci w formie akcji wtasnych 420 420
Przekwalifikowanie kapitatu rezerw. na zapasowy (209) 209 0
Catkowity dochdd za rok 2010 7.035 7.035
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 827 420 20.941 14.381 36.569
Emisja akcji 11 11
Przekwalifikowanie kapitatu rezerw. na zapasowy (420) 420 0
Catkowity dochdd za rok 2010 7.035 (7.035) 0
Catkowity dochdd za rok 2011 9.008 9.008
Na dzien 31 grudnia 2011 roku 838 0 28.396 16.354 45.588
trade ;
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

M.W. Trade SA (,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 6 sierpnia 2007 roku (Rep. A
Nr 5586/2007) wraz z pdzniejszymi zmianami. Siedziba Spotki miesci si¢ we Wroctawiu przy ulicy
Powstancow Slaskich 125/200.

Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 286915.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 933004286.
Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ finansowa, w tym $wiadczenie ustug
finansowych w sektorze medycznym.

Spdtka wehodzi w sktad Grupy Getin Holding. Podmiotem bezposrednio dominujacym Spofki jest Getin
Holding SA, a podmiotem dominujacym Grupy Getin Holding jest dr Leszek Czarnecki.

2. Skiad Zarzadu Spotki

Od dnia sprawozdawczego do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego skiad
Zarzadu Spotki ulegt zmianie. W dniu 20 lutego 2012 roku Wiceprezes Zarzadu Pan Krzysztof Basiaga
oraz Cztonek Zarzadu Pani Urszula Gtogowska ztozyli rezygnacje z funkcji cztonka zarzadu.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:
Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu

Krzysztof Basiaga — Wiceprezes Zarzadu

Marek Tomczuk — Wiceprezes Zarzadu

Urszula Gtogowska — Cztonek Zarzadu

W skiad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2010 roku wchodzili:
Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu

Sebastian Kochaniec — Wiceprezes Zarzadu

Krzysztof Basiaga — Cztonek Zarzadu

Pawet Malik — Czlonek Zarzadu

W dniu 2 czerwca 2011 roku Cztonek Zarzadu Pan Pawet Malik ztozyt rezygnacje z petnienia funkgcji
Cztonka Zarzadu Spotki M.W. Trade SA ze skutkiem na dzien 2 czerwca 2011 roku.

W dniu 18 lipca 2011 roku Wiceprezes Zarzadu Pan Sebastian Kochaniec ztozyt rezygnacje z petnienia
funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki M.W. Trade SA ze skutkiem na dzien 18 lipca 2011 roku.

Rada Nadzorcza Spotki na mocy uchwaly podjetej w dniu 22 sierpnia 2011 roku, powotata
dotychczasowego Cztonka Zarzadu Pana Krzysztofa Basiage do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Spotki z dniem 22 sierpnia 2011 roku.

Rada Nadzorcza Spotki na mocy uchwaty podjetej w dniu 22 sierpnia 2011 roku powotata Panig
Urszule Gtogowskg do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki z dniem 22 sierpnia 2011 roku.

Na mocy uchwaty podjetej w dniu 27 pazdziernika 2011 roku Nadzorcza Rada Spoétki powotata Pana
Marka Tomczuka do petnienia funkgcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki z dniem 2 listopada 2011 roku.
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3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 23 lutego
2012 roku. Zarzad Spdtki rekomenduje przekazanie zysku netto za 2011 rok w kwocie 9.008 tys. zt na
kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za 2010 rok zostalo zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 5/2011 z dnia 29 marca 2011 roku. Zysk w kwocie 7.035 tys. zt zostat,
zgodnie z uchwatg nr 22/2011 ZWZA z dnia 29 marca 2011 roku, przeznaczony na kapitat zapasowy.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych
osadow, szacunkow i zatozen, ktdére maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opierajq sie
na doswiadczeniu historycznym oraz roznych innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci
bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych Zrddet. Faktyczna wartosé
moze rézni¢ sie od warto$ci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jezeli dotyczy to wytacznie tego okresu
lub w okresie biezacym i przysztych, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezacego, jak i okresow
przysztych.

Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktore majg istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe, a takze na szacunki powodujgce istotne ryzyko znaczacych zmian
w przysztych latach zostaty przedstawione w danych objasniajacych.

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotka dokonata szacunkéw ksiegowych i zatozen
w ramach, okreslenia kosztow amortyzacji Srodkéw trwatych, wyceny naleznosci, okre$lenia wartosci
rezerw oraz wyceny aktywa z tytutu podatku odroczonego. Przyjete zatozenia i szacunki ksiegowe
mogq ulec zmianie w przysztosci i moze mie¢ to istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Spofki
w przysztych okresach.

Spdtka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajq w udziale leasingodawcy,
a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgciji.

W swoim portfelu $rodkéw trwatych, Spétka wykazata umowy leasingu samochoddéw stuzbowych.
Spdtka zachowuje wszystkie istotne ryzyka i pozytki wynikajace z prawa wiasnosci tych samochoddw,
ktére zostaty oddane w leasing. Spdtka rozpoznaje dla celéw bilansowych umowy leasingowe jako
leasing finansowy.

4.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédfa niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia opierajq sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogq odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.
Szacunki i lezace u ich podstaw zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Dotychczas Spotka zgodnie
ze swojg najlepszg wiedzg i doswiadczeniem nie tworzyta odpiséw aktualizujgcych wartos¢ portfela
naleznosci. Zmiany prawne opisane w nocie 28.4. w opinii Spotki nie wptywajg na koniecznos¢
tworzenia odpisdw aktualizujacych.
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5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego.

Dane finansowe sg przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznoéci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spoétke dziatalno$¢ w zakresie stosowanych przez Spotke
zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami
MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalng Spétki i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sg spdjne
z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2011 roku:

e Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany
w listopadzie 2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2011 roku lub pdzniej. Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu
powigzanego. Nowelizacja usuneta wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakgj
z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu, ktory sprawuje kontrole lub wspédtkontrole nad
jednostkqa sprawozdawczg lub ma na nig znaczacy wptyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktdra
jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole lub wspdtkontrole nad
jednostka sprawozdawczg i tq drugq jednostka lub ma na nie znaczacy wpltyw, Zastosowanie tych
zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spétki, ani tez na zakres
informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spofki.

e Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych swiadczeri, minimalne
wymogi  finansowania oraz Ich wzajemne zaleznosci: przedpfaty minimainych wymogow
finansowania — majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011
roku lub pdzniej. Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat
na cele emerytalne w sytuacji, gdy istniejg wymogi minimalnego finansowania, Zastosowanie tych
zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spoétki.

e KIMSF 19 Regulowanie zobowigzar finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych —
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej.
KIMSF 19 objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez
jednostke warunkéw jej zadluzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje
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instrumentow kapitatowych dla wierzyciela przez dtuznika, Zastosowanie tej interpretacji nie miato
wplywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spofki.

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe. prezentacja.: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana
precyzuje, w jaki sposdb nalezy ujmowac okreSlone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane
instrumenty finansowe s denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta,
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Spofki.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla okresdw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku, Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu
na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych porownawczych
wymaganych przez MSSF 7 dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub pdzniej. Zastosowanie tych zmian nie
miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci Spotki.

Spdtka nie zdecydowata sie na wczeSnhiejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

7. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze

w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszty jeszcze w zycie:

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacia i wycena — majaca
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych
fazach Rada Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci zajmie sie rachunkowoscig
zabezpieczen i utratg wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wptyw na
klasyfikacie i wycene aktywow finansowych Spotki. Spdtka dokonana oceny tego wplywu
W powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu zaprezentowania spdjnego
obrazu,

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywow finansowych —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej,

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majace zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub podzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wycena wedftug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub podzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany do MSR 1 Prezentacia sprawozdari finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochodow - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

o KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja. Kompensowanie aktywdw finansowych
i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 27 Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE.

Zarzad M.W. Trade SA nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretaciji
poza MSSF 9 miato istotny wptyw na stosowane przez Spétke zasady (polityke) rachunkowosci.
Interpretacja MSSF 9 wptynie na strukture sprawozdania finansowego, niemniej jednak Spotka
dokona petnej oceny wplywu nowego standardu kompleksowo razem z wytycznymi wynikajacymi
z faz, ktore nie zostaly jeszcze opublikowane.

8. Istotne zasady rachunkowosci

8.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakciji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodow (kosztow)
finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w
wartosci  aktywow. Aktywa izobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;j.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

31 grudnia 2011 roku 31 grudnia 2010 roku
usD 3,4174 2,9641
EUR 4,4168 3,9603
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8.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane s wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi
rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia jesli spetnione
sq_kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak
koszty konserwacji i napraw, obcigzajg zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czeéci sktadowe bedace pozycjami

o istotnej wartosci, do ktorych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.
Czescig sktadowg sq rowniez koszty generalnych remontdw.

Amortyzacja jest naliczana metodq liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywow. Stosowane stawki amortyzacyjne przedstawia ponizsza tabela:

Stawka
Typ amortyzacyjna
Budynki i budowle 25 %
Maszyny i urzadzenia techniczne 10-60 %
Srodki transportu 20 %
Pozostate $rodki trwate 10-25 %

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywow weryfikuje sie
corocznie iw razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakonczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone
jako roznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycji) sq ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy
z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegajq amortyzacji do czasu zakonczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

8.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
z uwzglednieniem kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych
pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomoéci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich
zbycia lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie
sq spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
Z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane w zysku
lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow
przez wilasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywdw wykorzystywany
przez wiasciciela - Spotke staje sie nieruchomoscig inwestycyjng - Spotka stosuje zasady opisane
w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.
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8.4. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakgji lub wytworzone (jezeli spetniajg rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia
jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien pofaczenia. Po ujeciu
poczatkowym wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Nakfady poniesione na
wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadow
poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym
zostaty poniesione.

Spdtka ustala czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo gdy istniejq przestanki
wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania s weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez zmiane
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
zysku lub stracie w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci w odniesieniu do
poszczegodlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania s poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby korygowane z efektem
od poczatku wiasnie zakonczonego roku obrotowego.

Spodtka stosuje dla wartosci niematerialnych i prawnych nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Stawka
Typ amortyzacyjna
Licencje 50 %

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej
sq wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego
sktadnika aktywow i sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia ze sprawozdania
z sytuacji bilansowej.

8.5. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu s ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwodch wartosci: wartosci godziwej $rodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych.
Optaty leasingowe s rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
Z tytutu leasingu, w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do splaty
zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane w zysku lub stracie.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy
z dwoch okresdw: szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktorymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do uméw leasingu operacyjnego.
Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w zysku lub stracie metoda liniowg przez okres trwania leasingu.
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8.6. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze
mogta nastgpiC utrata wartosci ktoregos$ ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie
stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego
testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywdw odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy tego sktadnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest
wyzsza. Wartos¢ te ustala sie dla poszczegolnych aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktywow nie
generuje samodzielnie wptywow pienieznych, ktére w wiekszosci sg niezalezne od tych, ktére sg
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest
wyzsza niz jego wartos¢ odzyskiwalna ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wéwczas odpisu do
ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy
pieniezne sg dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed
uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktora odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci
pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow.

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci
kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow,
w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia czy wystepujq przestanki wskazujace na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do
danego skfadnika aktywow jest zbedny lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki
wystepujg Spotka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego skiadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartosci odzyskiwalnej danego skiadnika aktywow. W takim przypadku podwyzsza sie wartos¢
bilansowg skfadnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej skfadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia),
gdyby w ubiegtych latach w ogole nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego skfadnika aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow ujmuje sie niezwiocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposdb,
ktéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé
systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢
koncowa.

8.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkow
trwatych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umoéw leasingu finansowego
oraz rbéznice kursowe powstajace w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci
odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

8.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone s na nastepujace kategorie:
e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
e Pozyczki i naleznosci
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s3 to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktore Spdtka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu,
inne niz:
e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,
e spetniajace definicje pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego
kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci  kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalnoS¢ przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy jest sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywow finansowych kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gtdwnie w celu sprzedazy w krotkim terminie,

e czeScig portfela okreslonych instrumentow finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktdrych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wytaczeniem instrumentdw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych.

b) Zostat zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajagc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane sg w rachunku
zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wiecej
wbudowanych instrumentéw pochodnych caty kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to
przypadkdéw, gdy wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne
kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentdéw pochodnych jest wyraznie zakazane.
Aktywa finansowe mogaq by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena, jak
i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (ii) aktywa sg czescig
grupy aktywow finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa,
zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawierajq
wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2011 roku ani na dzien 31 grudnia 2010 roku zadne aktywa finansowe nie zostaty zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sie do aktywow trwatych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaty zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub nienalezace do Zadnej
z wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sq
ujmowane wedtug wartosci godziwej bez potracania kosztow transakcji z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreélenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa
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finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sgq w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty
wartosci. Dodatnig i ujemng rdznice pomiedzy wartoscig godziwg aktywdw dostepnych do sprzedazy
(jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktdrych warto$¢ godziwa
moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow dostepnych do
sprzedazy spowodowany utratg wartosci ujmuje sie jako koszt finansowy.

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym za okres konczacy sie 31 grudnia 2010 roku oraz
31 grudnia 2011 roku Spotka posiadata wytacznie aktywa finansowe klasyfikowane do kategorii
pozyczki udzielone i naleznosci. Do tej kategorii Spdtka zalicza naleznosci nabyte w ramach
finansowania naleznosci i zobowigzan, udzielone pozyczki oraz nalezno$ci powstate w wyniku
udzielnych przez Spodtke poreczen. Wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Przychdd odsetkowy i prowizyjny
ujmuje sie wedtug efektywnej stopy w pozycji przychody ze $wiadczonych ustug w rachunku zyskéw
i strat.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia skfadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej w przypadku sktadnika aktywdw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci
godziwej przez wynik finansowy o koszty transakcji, ktére mogq by¢ bezposrednio przypisane do
nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Spétka
traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie na dany instrument finansowy.

8.9. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywow finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

8.9.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci
pozyczek udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna sie réznicy pomiedzy wartoscig bilansowq sktadnika
aktywow finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych
(z wytaczeniem przysztych strat z tytulu nie Sciggniecia naleznosci, ktore nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu)
efektywnej stopy procentowej. Warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub
poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty ujmuje sie w zysku lub stracie.

Spdtka ocenia najpierw czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdinych skfadnikow
aktywow finansowych, ktore indywidualnie sg znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie
istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skfadnika aktywow
finansowych niezaleznie od tego czy jest on znaczacy, czy tez nie to Spotka wiacza ten sktadnik do
grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod
katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sg oceniane pod katem utraty wartosci i dla
ktorych ujeto odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie
ulegnie zmianie, nie s brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty
wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposdb powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety
odpis odwraca sie. PozZniejsze odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
zysku lub stracie w zakresie w jakim na dzien odwrdcenia wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.
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8.9.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepujq obiektywne przestanki, Ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktdry nie jest wykazywany wedtug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢ albo instrumentu pochodnego, ktdry jest powigzany i musi zostaé
rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego to kwote odpisu z tytutu
utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow finansowych
oraz wartoscig biezacg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywoéw finansowych.

8.9.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujq obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych
dostepnego do sprzedazy to kwota stanowigca rdznice pomiedzy ceng nabycia tego skfadnika
aktywow (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i odsetki) i jego biezacg wartoscig godziwg,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub
stracie zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna
ujmowac w zysku lub stracie odwrédcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentdw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie wartoS¢ godziwa
instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony
ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote
odwracanego odpisu ujmuje sie w zysku lub stracie.

8.10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutlu dostaw i ustug sq ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartoS¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosSci obejmujg w szczegolnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sg prezentowane
zgodnie z charakterem aktywow do jakich sie odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub
obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywdw niefinansowych,
z wyjatkiem naleznosci z tytutu podatku dochodowego od o0s6b prawnych, ktdre stanowig
w sprawozdaniu z dziatalnosci finansowej odrebng pozycje.

8.11. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja
$rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Dla celéw sprawozdania z przeptywdw pienieznych $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sg
w identyczny sposdb jak dla celdow ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

8.12. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sq ujmowane
wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta, lub premie uzyskane w zwigzku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sgq ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania
z sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;j.

8.13. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej
zapfaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujq
zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie
zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania
finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaty nabyte dla celow sprzedazy
w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sg
rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sq
spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno
wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskdw podlegajg innym regulacjom; lub (ii)
zobowigzania sq czescig grupy zobowigzan finansowych, ktdre sq zarzadzanie i oceniane w oparciu
o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na
dzien 31 grudnia 2011 roku ani na dzien 31 grudnia 2010 roku zadne zobowigzania finansowe nie
zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy s wyceniane
w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztéw transakgji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w zysku
lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowej.

Spotka wytacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy
zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony
lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo
roznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spotka ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie
znaczace modyfikacje warunkdw umowy dotyczacej istniejagcego zobowigzania finansowego Spotka
ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu
zamiany roznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostate zobowigzania obejmujq w szczegolnosci zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wobec urzedu
skarbowego, pracownikéw i rozliczenia miedzyokresowe bierne. Pozostate zobowigzania ujmowane sg
w kwocie wymagajacej zaptaty.

8.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrdcone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow
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i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe

wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku
z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

8.15. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zaktadowym systemem wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sq wyptacane jednorazowo, w momencie przej$cia na emeryture,
w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia pracownika. Spotka zaklada tworzenie rezerw na
przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow,
ktorych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreSlonych $wiadczen po
okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan jest obliczona przez spdtke na kazdy dzien
bilansowy. Z tym, ze wysoko$¢ tych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010
roku ze wzgledu na niewielkg warto$¢ nie zostata odniesiona w ksiegach jako nie majaca istotnego
wptywu na wynik oraz sprawozdanie finansowe. Spotka nie wyptaca nagrod jubileuszowych.

8.16. Platnosci w formie akcji wlasnych

Pracownicy (w tym cztonkowie zarzadu) Spétki otrzymujg nagrody w formie akgcji wtasnych, w zwigzku
z czym $wiadczg ustugi w zamian za akcje lub prawa do akgji (,transakcje rozliczane w instrumentach
kapitatowych™).

8.16.1.Transakcje rozliczane w instrumentach kapitatlowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitatowych jest wyceniany przez
odniesienie do wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez
niezaleznego rzeczoznawce w oparciu 0 model dwumianowy, zgodny z MSSF 2. Przy wycenie
transakgcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych uwzgledniane sg rynkowe warunki nabycia
uprawnien (zwigzane z ceng akgcji Spétki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym
mu wzrostem warto$ci kapitatu wiasnego w okresie, w ktdérym spetnione zostaty warunki dotyczace
efektywnosci wynikdw i $wiadczenia pracy badZ ustug, konczacym sie w dniu, w ktdrym okresleni
pracownicy zdobedg petne uprawnienia do $wiadczen (,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt
ujety z tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia
nabycia praw odzwierciedla stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagrdd, do ktdérych
prawa — w opinii Zarzadu Spotki na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby
instrumentow kapitatowych — zostang ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sg ujmowane z tytutu nagrdd, do ktérych prawa nie zostang ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagrod, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkéw
innych niz warunki nabycia uprawnien, ktore sg traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt
spetnienia uwarunkowan rynkowych lub warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnien, pod
warunkiem spetnienia wszystkich innych warunkow dotyczacych efektywnosci/wynikow lub/i
$wiadczenia pracy badz ustug.

W przypadku modyfikacji warunkdw przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
w ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje sie koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie
ulegly zmianie. Ponadto, ujmowane sg koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku
modyfikacji wycenione na dzien zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitatowych jest ona traktowana
w taki sposdb, jakby prawa do niej zostaty nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete
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koszty z tytutu nagrody sg niezwtocznie ujmowane. Dotyczy to réwniez nagréd w przypadku, ktérych
warunki inne niz warunki nabycia uprawnien bedace pod kontrolg Spotki lub pracownika nie sg
spetnione. Jednakze w przypadku zastgpienia anulowanej nagrody nowa nagrodg — okreslong jako
nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sg traktowane tak,
jakby stanowity modyfikacje pierwotnej nagrody, tj. w sposob opisany w paragrafie powyzej.
Rozwadniajacy wptyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku
przypadajacego na jedna akcje jako dodatkowe rozwodnienie akcji (nota 12).

8.17. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposdb. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow
obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponizej.

8.17.1.Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczonych ustug obejmujg przychody z tytutu odsetek i prowizji, ktére sg
ustalane za kazdy okres sprawozdawczy wediug metody zamortyzowanego kosztu.

Przychody z tytutu odsetek z posiadanego portfela aktywdéw obejmujg odsetki uzyskane i naliczone.
Odsetki naliczane sg wg efektywnej stopy procentowej poprzez odniesienie do niesptaconej kwoty
kapitatu.

Prowizje z tytutu $wiadczenia ustug stanowig prowizje za windykowane kwoty, prowizje uzyskane za
roztozenie dtuznikom kwoty splaty na raty oraz prowizje za poreczenia kredytdw i posrednictwo
finansowe.

W przypadku prowizji windykacyjnych przychdd rozpoznawany jest w momencie odzyskania czesci
kwoty dtugu. W przypadku prowizji zwigzanych z cesjq wierzytelnosci przychody prowizyjne sg
ujmowane z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu prowizji za poreczenia
sq_uzaleznione od wysokosci poreczanego w danym okresie zadtuzenia. Spotka rozpoznaje przychody
w okresach miesiecznych na podstawie wystawionej faktury. Przychody z tytutu prowizji za
posrednictwo finansowe Spdtka odnosi jednorazowo w przychody na podstawie wystawionej faktury.

8.17.2.Odsetki

Przychody z tytutlu odsetek z dziatalnosci finansowej sq ujmowane sukcesywnie w miare ich
uzyskiwania lub naliczania. Sg to przede wszystkim odsetki od srodkdw pienieznych zgromadzonych na
rachunkach bankowych Spotki.

8.17.3.Przychody z tytulu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodq liniowg przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

8.18. Podatki

8.18.1.Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organow podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore
prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.
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8.18.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic

przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiacej pofaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa,

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatdw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania sie réznic przejéciowych podlegajq kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej sie przewidziec przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat

podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skfadnika
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodow
do opodatkowania, ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sq
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktdrych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza
zyskiem lub stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych
dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale
wilasnym.

Spdtka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego
podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

8.18.3.Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od
towardw i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czes¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako czes$¢ pozycji kosztowej,

e naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw
i ustug.
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Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organow podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z dziatalnosci finansowej jako cze$¢ naleznosci lub
zobowigzan.

8.19. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

9. Segmenty operacyjne
Dla celéw zarzadczych Spotka jest traktowana jako jeden segment operacyjny. W ramach dziatalnosci
Spétki nie wyrdzniono dla celéw zarzadczych segmentdéw operacyjnych zgodnie z MSSF 8. Zarzad

analizuje sytuacje finansowq jednostki (jako jednego segmentu operacyjnego) na podstawie
sprawozdan finansowych.

10. Przychody i koszty

10.1. Przychody z tytulu odsetek zwigzanych z portfelem wierzytelnosci

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Przychody z umdéw porozumien 33.439 16.637
Przychody z udzielonych pozyczek 7.726 3.772
Inne 580 679
41.745 21.088

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest dziatalnos$¢ finansowa, w tym $wiadczenie ustug
na rzecz podmiotdw nalezacych do sektora publicznej stuzby zdrowia oraz szerokiej grupy podmiotow
dostarczajacych produkty oraz ustugi na rzecz SPZOZ.

Gtéwnym Zrédtem przychoddw s umowy i porozumienia zawierane w ramach ustugi Hospital Fund,
ktéra polega na finansowaniu i restrukturyzacji zobowiazan SPZOZ. Swiadczona przez Spotke ustuga
jest wsparciem dla SPZOZ w zakresie rozwigzywania probleméw z zadtuzeniem i ptynnoscia.

Drugim istotnym produktem M.W. Trade SA sg pozyczki finansowe. Pozyczka finansowa to produkt
skierowany do jednostek stuzby zdrowia, ktére ze wzgledu na przejsciowe problemy z ptynnosciq
pilnie potrzebujg srodkéw na sfinansowanie biezacych transakgji lub projektdw inwestycyjnych.

Do innych zrddet przychodu nalezg ustugi zwigzane z windykacjg $wiadczong na zlecenie podmiotow
zewnetrznych oraz ustugi posrednictwa finansowego.

10.2. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Rozwigzanie rezerwy 67 105
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 7 0
Przychody z wynajmu nieruchomosci inwestycyjnej 0 26
Zwrot opfat sadowych 22 44
Inne 11 22
107 197
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10.3. Koszty z tytutu odsetek zwiazanych z finansowaniem portfela

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Odsetki od umowy wykupu wierzytelnosci 18.228 1.713
Odsetki i prowizje od kredytow 793 1.236
Odsetki i prowizje od emisji obligacji 6.465 4.091
Inne 3 0
25.489 7.040

Koszty z tytutu odsetek zwigzanych z finansowaniem portfela sg efektem sprzedazy z dyskontem
wierzytelnosci w ramach umoéw generalnych, ktore Spotka M.W. Trade SA zawarta z Bankami w 2010

i 2011 roku.

Zagadnienia zwigzane z kredytami i obligacjami zostaty szczegétowo opisane w nocie 22.

10.4. Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych $wiadczen

Program opcji managerskich

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
3.070 2.479

444 393

0 420

3.514 3.292

Spdtka dokonata kalkulacji kosztow na przyszte Swiadczenia emerytalne. Z uwagi na ich nieistotnosc¢
nie ujeto ich w rezerwach Spdtki w sprawozdaniu finansowym. Dnia 29 pazdziernika 2009 roku

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto

uchwate dotyczacq programu

motywacyjnego dla kluczowych pracownikow Spotki. Szczegdty programu zostaty ujete w nocie 21.1.

oraz 19.1.

10.5. Pozostale koszty operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Spisanie, umorzenie naleznosci, 0 37
Przekazane darowizny 16 58
Koszy obstugi nieruchomosci inwestycyjnej 0 16
Koszty spraw sadowych 11 0
Koszty RN 0 8
Inne 9 16
36 135
10.6. Przychody finansowe
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Przychody z tytutu odsetek bankowych 620 94
Razem 620 94
24
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10.7. Koszty finansowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Odsetki od kredytéw bankowych niezwigzanych 66 70
z finansowaniem portfela wierzytelnosci
Koszty finansowe z tytutu umdw leasingu finansowego 30 29
Razem 96 99

10.8. Ustugi obce

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Ustugi prawne i doradcze 431 452
Ustugi telekomunikacyjne 36 50
Ustugi najmu i dzierzawy 37 34
Ustugi informatyczne 30 24
Ustugi bankowe 10 16
Ustugi remontowe i naprawcze 19 34
Przesytki listowe 8 10
Optaty gietdowe 31 23
Inne 64 50
Razem 666 693

11. Podatek dochodowy

11.1. Obcigzenie podatkowe

Glowne skfadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku
i 31 grudnia 2010 roku przedstawiajq sie nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Ujete w zysku lub stracie

BieZacy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2.621 4.007
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic

przej$ciowych 81 (2.020)

Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 2.702 1.987

11.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku przedstawia
sie nastepujqco:
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Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowanej 11.710 9.022
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej
w Polsce, wynoszacej 19% (2010: 19%) 2.225 1.714
Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanych strat podatkowych
Koszty niestanowigce kosztdw uzyskania przychoddw 477 273
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej
23% (2010: 22%) 2.702 1.987

W 2011 roku nastgpit wzrost efektywnej stawki podatkowej w poréwnaniu do 2010 roku o 1 punkt

procentowy. Jest to wynik finansowania sie przez Spotke w 2011 roku kredytami

przez podmioty powigzane oraz efekt emisji obligacji dla podmiotdw powigzanych.

udzielonymi

W zwiazku z niskim poziomem kapitatu zaktadowego a jednocze$nie wysokim poziomem zadtuzenia
wobec podmiotéw powigzanych wystapit efekt niedostatecznej kapitalizacji. Przepisy o niedostatecznej
kapitalizacji ograniczyty Spdtce mozliwosc¢ zaliczenia do kosztdw uzyskania przychodow petnej wartosci

odsetek ptaconych od zaciagnietych kredytéw i wyemitowanych obligacji.

11.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Sprawozdanie z sytuacji P
finansowej Rachunek zyskow | strat
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2011 2010 2011 2010
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Wycena naleznosci z tytutu uméw porozumien
i pozyczek dokonywanej efektywnga stopg
procentowq 2.124 2.315 (191) 1.964
Naliczone nie zaptacone odsetki 257 72 253 12
Rezerwa na nie wyptacone wynagrodzenia,
Swiadczenia i premie 19 14 19 (36)
Rezerwa na koszty przysztych okresow 3 62 3 62
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 12 0 11
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 6 9 6 5
inne 0 6 0 2
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2.409 2.490 90 2.020
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Naliczone nie otrzymane odsetki 9 3 9 0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 9 3 9 0
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 81 (2.020)
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12. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akgji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akgcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu skorygowang o $rednig wazong akcji zwyklych, ktore
zostalyby wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw
kapitatowych w akcje zwykte (program opcji pracowniczych).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Zysk netto 9.008 7.035
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 8.331.858 8.214.310

Wplyw rozwodnienia:
Skorygowana $rednia wazona liczba akgji zwyktych zastosowana
do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 8.382.214 8.309.713

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystgpity zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

13. Rzeczowe aktywa trwale

, Srodki
Rok zakonczony Grunty — Budynki  Maszyny i Srodki fnne trwate
dnia 31 grudnia . . srodki Razem
2011 roku i lokale  urzadzenia  transportu trwate w

budowie

Wartosc¢ brutto na
dzien 1 stycznia 2011 127 1.715 162 712 6 0 2.722
Nabycia 0 0 40 383 0 21 444
Sprzedaz 0 0 0 (133) 0 0 (133)
Likwidacja 0 0 (24) 0 0 0 (24)
Wartosc¢ brutto na
dzien 31 grudnia 2011 127 1.715 178 962 6 21 3.009
Umorzenie na dzien
1 stycznia 2011 0 78 127 518 2 0 725
Odpis amortyzacyjny za
okres 0 43 23 230 1 0 297
Odpis aktualizujacy
Sprzedaz (123) (123)
Likwidacja (24) (24)
Umorzenie na dzien 31
grudnia 2011 0 121 126 625 3 0 875
Wartos$¢ netto na dzien
1 stycznia 2011 127 1.637 35 194 4 0 1.997
Wartos¢ netto na dzien
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Warto$¢ bilansowa $rodkéw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2011 roku na mocy umoéw
leasingu finansowego wynosi 337 tys. zt.
Na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku Zarzad Spotki nie widziat
przestanek do rozpoznania utraty wartosci Srodkow trwatych.

Rok zakonczony , . c . Inne Srodki

dnia 31 grudnia Grunty B.Ud}/ ki Maszy i Sroaki Srodki trwate  Razem
2010 roku i lokale  urzadzenia  transportu twate  w budowie

Wartosc¢ brutto na

dzien 1 stycznia 2010 136 1.715 139 1.119 6 0 3.115
Nabycia 0 0 26 0 0 0 26
Sprzedaz 9 0 3 407 0 0 419
Likwidacja

Wartos¢ brutto na

dziert 31 grudnia 2010 127 1.715 162 712 6 0 2.722
Umorzenie na dzien

1 stycznia 2010 0 33 109 556 1 0 699
Odpis amortyzacyjny

za okres 0 45 21 204 1 0 271
Odpis aktualizujacy

Sprzedaz 0 0 3 242 0 0 245
Umorzenie na dzien

31 grudnia 2010 0 78 127 518 2 0 725
Wartos$¢ netto na dzien

1 stycznia 2010 136 1.682 30 563 5 0 2.416
Wartos$¢ netto na dzien

31 grudnia 2010 127 1.637 35 194 4 0 1.997

Warto$¢ bilansowa $rodkéw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2010 roku na mocy umoéw
leasingu finansowego wynosi 194 tys. zt.

14. Zobowigzania z tytulu umoéw leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka posiada 11 czynnych uméw leasingu finansowego samochoddéw
stuzbowych (na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotka posiadata 8 czynnych umow). W 2011 roku Spotka
zawarta 6 nowych umdw kazda na okres 36 miesiecy, trzy umowy zostaty zakonczone. Zobowigzania z
tytutu leasingu finansowego ujmowane s w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate
zobowigzania finansowe odpowiednio dtugoterminowe i krétkoterminowe.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

W okresie 1 roku 182 217
W okresie od 1 do 5 lat 204 28
Powyzej 5 lat 0 0
386 245

Na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku przyszte minimalne opfaty
leasingowe z tytutu tych umdéw oraz warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto
przedstawiajq sie nastepujgco:
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W okresie 1 roku
W okresie od 1 do 5 lat
Powyzej 5 lat

Minimalne optaty leasingowe ogdtem
Minus koszty finansowe

Wartos$¢ biezaca minimalnych optat
leasingowych, w tym:
Krétkoterminowe

Dlugoterminowe

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Opfaty minimalne Wartos¢  Opfaty minimalne Wartosc

bieZzaca biezaca

opfat opfat

206 182 235 217

220 204 32 28

0 0 0 0

426 386 267 245
(40) (22)
386 245

182 217

204 28

W roku zakonczonym 31 grudnia 2011 oraz 31 grudnia 2010 roku warunkowe optaty leasingowe ujete
jako koszt danego okresu obrotowego nie wystapity.

15. Nieruchomosci inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Spotka nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010

Nabycia
Sprzedaz

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010

Nieruchomosci inwestycyjne

467
0
467

0

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien

1 stycznia 2010

Odpis amortyzacyjny za okres
Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2010 roku

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2010

Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2010

449
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16. Wartosci niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011

Wartosc¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2011

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2011

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2011

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2011

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2010 roku
Nabycia

Sprzedaz

Likwidacja

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2010
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2010

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizujacy

Sprzedaz

Likwidacja

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2010

WartosS¢ netto na dzien 1 stycznia 2010

Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2010

17. Aktywa finansowe

Oprogramowanie komputerowe

103
10
0

3)

110

99
6
0
0

3)

102

Oprogramowanie komputerowa

85
18
0
0

103

79
20

Do pozostatych aktywow finansowych Spoétka zalicza naleznosci z tytutu umow porozumien oraz

udzielone pozyczki.

trade

30



Sprawozdanie finansowe za rok 2011

Pozyczki i naleznosci te sg wyceniane metodg zamortyzowanego kosztu.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Portfel wierzytelnosci z uméw porozumien 235.495 228.622
Pozyczki udzielone 72.446 53.979
Inne 191 73
Razem 308.132 282.674
- krétkoterminowe 171.353 142.239
- dtugoterminowe 136.779 140.435

Spétka posiada $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci wynikajacej
z zapisbw umowy generalnej z Getin Noble Bank oraz Idea Bank.

M.W. Trade SA dokonuje przegladu portfela ekspozycji pod katem oceny czy nie nastgpita utrata
wartosci na koniec kazdego kwartatu. Proces oceny utraty wartosci sklada sie z nastepujacych
elementow:

e Analiza dotyczaca wystgpienia przestanki utraty wartosci. Analizie poddawane sg wszystkie
ekspozycje na poziomie indywidualnym bez wzgledu na ich wielkosc¢.

e Dla ekspozycji, w przypadku ktoérych wystapity przestanki utraty wartosci szacowana jest
utrata wartosci i odpis z tego tytutu.

e Ekspozycje, dla ktorych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci taczone sg w grupy, dla
ktérych dokonywana jest ocena, czy w ramach grupy nie wystgpity straty jeszcze nie
ujawnione na poziomie indywidualnych ekspozycji (IBNR).

M.W. Trade SA przyjmuje nastepujace zdarzenia jako przestanki utraty wartosci ekspozycji na
poziomie indywidualnym:

e Wystgpienie opdznien w ptatnosciach przekraczajace 90 dni,

e Podjecie decyzji o likwidacji dtuznika,

e Pozyczka/porozumienie jest kwestionowane przez dtuznika na drodze sadowej,

e Pozyczka/porozumienie stata sie wymagalna w catosci w wyniku wypowiedzenia umowy
(ekspozycja zostata przekazana do windykacji),

e Spoitka rozpoczeta postepowanie egzekucyjne w stosunku do dtuznika.

Réznica pomiedzy wartoscig bilansowg ekspozycji na dzien rozpoznania przestanki utraty wartosci
i wartoscig zdyskontowanych przysztych przeptywow pienieznych stanowi odpis z tytutu utraty
wartosci. Ponadto jezeli w ramach procesu szacowania utraty wartosci zostang rozpoznane rozne
mozliwe Sciezki/warianty odzyskania ekspozycji, oszacowanie przysztych odzyskéw dokonuje sie
poprzez przypisanie do rozpoznanych S$ciezek/wariantow prawdopodobienstwa ich realizacji
i wyliczenia na ich podstawie wartosci oczekiwanej (MSR 39 AG86 w korespondencji z MSR 37 par.
39).

Poniewaz zarowno w roku 2011, jak i w latach poprzednich Spétka nie zidentyfikowata istotnych
przestanek utraty wartosci ekspozycji, nie zostat w tych latach utworzony ani odpis dotyczacy
poszczegdlnych podmiotdw ani tez odpis statystyczny na ryzyko ogdlne. Jak opisano szerzej w nocie
28.4 zmiany prawne w pewnych okreslonych przypadkach stwarzajq ryzyko przeksztatcenia SPZOZ
w spotke kapitatowg posiadajacg zdolnos$¢ upadtosciowa, jednak na dzien 31 grudnia 2011 roku catos¢
naleznosci od SPZOZ z tytutu uméw porozumien oraz udzielonych pozyczek pochodzi od podmiotow
nieposiadajacych na ten dzien zdolnosci upadtosciowe;.

Ponizej przedstawiono analize naleznosci finansowych, ktére na dzien 31 grudnia 2011 roku
i 31 grudnia 2010 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie objeto odpisem.

Nie- Przeterminowane, lecz sciagalne
przetermi
Razem -nowane <30dni 30-60dni 60-90dni 90-120dni >120 dni

31 grudnia 2011 308.132  299.977 5.955 1.406 161 26 607
31 grudnia 2010 282.674  276.838 1.155 1.898 169 2.032 582
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18. Aktywa niefinansowe

31 grudnia 2011 1 stycznia 2010
Prenumeraty, ubezpieczenia 60 18
Inne 59 0
Razem 119 18
- krétkoterminowe 119 18
- dtugoterminowe 0 0

19. Swiadczenia pracownicze

19.1. Programy akcji pracowniczych

W latach 2009 - 2011 Spodtka prowadzita program akgji pracowniczych, w ramach ktérego cztonkom
Zarzadu oraz kluczowym pracownikom Spotki przyznawane sg warranty zamienne na akcje.

Dnia 29 pazdziernika 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
dotyczaca programu motywacyjnego. Warranty przyznane w ramach tego programu przystugujq
pracownikom z pierwszym dniem, w ktdrym stajq sie one wykonalne.

Instrumenty po zrealizowaniu s rozliczane w kapitale wtasnym. Realizacja programu zalezy takze od
spetnienia przez uprawnionych czlonkéw kadry kierowniczej okreslonych kryteriow w zakresie
efektywnosci  Spotki i jej wynikdw. Kryteria te stanowig pofaczenie warunkéw rynkowych
i pozarynkowych.

Program akcji pracowniczych zaktadat:

e Prawo do nabycia jednej akcji Jednostki po cenie 10 groszy po uptywie dwdch miesiecy od
dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego Jednostki za 2009 rok pod warunkiem, ze zysk
netto osiggniety przez Jednostke w roku 2009, wykazany w zbadanym przez biegtego
rewidenta i zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie sprawozdaniu finansowym wyniesie co
najmniej 2,5 min zi.

Liczba ostatecznie przyznanych uprawnien za 2009 rok wyniosta facznie 81 600. Za pierwszy rok
obowigzywania programu motywacyjnego taczna warto$¢ godziwa wdrozonego programu wyniosta
209 tys. zt. Wartos¢ godziwa zostata oszacowana przez aktuariusza na podstawie dopuszczonych
modeli statystycznych.

Za pierwszy rok obowigzywania programu opcyjnego Rada Nadzorcza przyznata facznie 81.600
warrantow zamiennych na akcje dla Cztonkow Zarzadu, ktére zostaty objete w dniu 26 lipca 2010
roku. W szczegodlnosci Uchwatg nr 22/2010 z dnia 26 maja 2010 roku Rada Nadzorcza przyznata:

- Liczbe 40 800 akcji na okaziciela serii D Sebastianowi Kochaniec — Wiceprezesowi Zarzadu

- Liczbe 40 800 akcji na okaziciela serii D Pawtowi Malikowi — Cztonkowi Zarzadu
Dnia 8 wrzesnia 2010 roku nastgpita rejestracja 81.600 akcji zwyktych Spotki na okaziciela serii D, po
ktdérej to operacji taczna liczba akcji Spotki M.W. Trade SA wynosita 8.270.200.

e Prawo do nabycia jednej akcji Jednostki po cenie 10 groszy po uptywie dwdch miesiecy od
dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego Jednostki za 2010 rok pod warunkiem, ze zysk
netto osiggniety przez Jednostke w roku 2010, wykazany w zbadanym przez biegtego
rewidenta i zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie sprawozdaniu finansowym wyniesie co
najmniej 3,0 min zt.

Liczba ostatecznie przyznanych uprawnien za 2010 rok wyniosta 114 240. Za drugi rok obowigzywania
programu motywacyjnego faczna warto$¢ godziwa wdrozonego programu wyniosta 420 tys. zi.
Warto$¢ godziwa zostala oszacowana przez aktuariusza na podstawie dopuszczonych modeli
statystycznych.
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Za drugi rok obowigzywania programu opcyjnego Rada Nadzorcza przyznata facznie 114.240
warrantow zamiennych na akcje dla Cztonkdw Zarzadu, ktore zostaty objete w dniu 26 maja 2011
roku. W szczegodlnosci Uchwatg nr 14/2011 z dnia 18 kwietnia 2011 roku Rada Nadzorcza przyznata:

- Liczbe 57 120 akcji na okaziciela serii D Sebastianowi Kochaniec — Wiceprezesowi Zarzadu

- Liczbe 57 120 akcji na okaziciela serii D Pawtowi Malikowi — Cztonkowi Zarzadu
Dnia 17 czerwca 2011 roku nastgpita rejestracja 114.240 akcji zwyktych Spotki na okaziciela serii D,
po ktdrej to operacji taczna liczba akcji Spotki M.W. Trade SA wynosi 8.384.440.

e Prawo do nabycia jednej akcji Jednostki po cenie 10 groszy po uptywie dwdch miesiecy od
dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego Jednostki za 2011 rok pod warunkiem, ze zysk
netto osiggniety przez Jednostke w roku 2011, wykazany w zbadanym przez biegtego
rewidenta i zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie sprawozdaniu finansowym wyniesie co
najmniej 3,5 min zt.

Zgodnie z Uchwatg RN z 2011 roku zmieniono warunki przyznania opcji za 2011 rok. Warunki te nie
zostaly spetnione. Rok 2011 jest ostatnim rokiem obowigzywania programu.

20. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg
dokonywane na rozne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spoétki na $rodki pieniezne i sq oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych
sktadato sie z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Srodki pieniezne w banku i w kasie 2.928 416
Lokaty krétkoterminowe 120 4.730
3.048 5.146

21. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe rezerwowe

21.1 Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Akcje zwykte serii A/ akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda 510.000 510.000
Akcje zwykte serii B/ akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda 145.860 145.860
Akcje zwykte serii C/ akcje o wartoséci nominalnej 0,10 zt kazda 163.000 163.000
Akcje zwykte serii D/ akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda 19.584 8.160

838.444 827.020

W ciggu roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2011 kapitat zaktadowy zostat podwyzszony
o kwote 11.424 zt poprzez emisje 114.240 sztuk nowych akgji zwyktych o wartosci 0,10 zt kazda.

Tlos¢ Wartos¢ w zt
Akcje zwykte wyemitowane i w pefni optacone
Na dzien 1 stycznia 2011 8.270.200 827.020
Wyemitowane w zamian za gotéwke w zwiazku 114.240 11.424
z realizacjg opcji na akcje i zarejestrowane w dniu
17 czerwca 2011
Na dzier 31 grudnia 2011 8.384.440 838.444
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W ciggu roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2010 roku kapitat zaktadowy zostat podwyzszony
o kwote 8.160 zt poprzez emisje 81.600 sztuk nowych akcji zwyktych o wartosci 0,10 zt kazda.

Akcje zwykite wyemitowane i w pefni optacone

Na dzien 1 stycznia 2010

Wyemitowane w zamian za gotdwke w zwigzku

z realizacjg opcji na akcje i zarejestrowane w dniu
8 wrzesnia 2010

Na dzien 31 grudnia 2010

Tlosc¢ Wartosc¢ w zt
8.188.600 818.860
81.600 8.160
8.270.200 827.020

Szczego6towy opis programu akcji pracowniczych przedstawiono w nocie 19.1. powyzej.

21.1.1. Wartos$¢ nominalna akgcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszacg 0,10 zt i zostalty w petni

opfacone.

21.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcjom serii A, B, C, D przypada jeden gitos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo

uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

21.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Na dzien 31 grudnia 2011 roku akcjonariat przedstawiat sie nastepujaco:

Nazwa Liczba akcji Tlosé atosw Wartos¢ nominaina Udziat w gfosach
akcjonariusza w Szt. g akcji i kapitale zaktadowym
Getin Holding SA 4298 301 4298 301 429 830,1 51,27%
Rafat Wasilewski 1 540 000 1 540 000 154 000,0 18,37%
Quercus TFI SA 878 110 878 110 87 811,0 10,47%
Pozostali 1 668 029 1 668 029 166 802,9 19,89%
Razem 8 384 440 8 384 440 838.444,0 100,00%
Na dzien 31 grudnia 2010 roku akcjonariat przedstawiat sie nastepujaco:
Nazwa Liczba akcji Tlosé atoséw Wartos¢ nominaina Udziat w gfosach
akcjonariusza w Szt. g akcji i kapitale zaktadowym
Getin Holding SA 4298 301 4 298 301 429 830,1 51,97%
Rafat Wasilewski 1 520 000 1 520 000 152 000,0 18,38%
Quercus TFI SA 421 412 421 412 42 141,2 5,10%
Pozostali 2 030 487 2 030 487 203 048,7 24,55%
Razem 8 270 200 8 270 200 827.020,0 100,00%
21.2. Kapitat zapasowy

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Kapitat zapasowy tworzony ustawowo 203 203
Z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscia 20.529 20.529
nominalng
Z przeznaczenia zysku za rok 2010 7.035 0
Ze zrealizowanych opgji 629 209
Razem 28.396 20.941
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21.3. Kapitatl rezerwowy

Kapitat rezerwowy dotyczy kapitatu na Swiadczenia pracownicze, powstatego w wyniku programu
opcji managerskich przystugujacym kluczowym pracownikom.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Wycena opcji managerskich 0 420
Razem 0 420

21.4. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spotka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spotki, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu podstawowego. O uzyciu kapitalu zapasowego irezerwowego rozstrzyga Walne
Zgromadzenie; jednakze czesci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego
mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona
podziatowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku nie istniejg inne ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy.

22, Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Spétka na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku posiadata nastepujace
zobowigzania z tytutu kredytow:

Diugoterminowe

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Kredyty bankowe 847 5.745
Nierozliczone prowizje od kredytéw 4) (26)
Razem 843 5.719

Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 31.12.2011
Kwota nominalna

Nazwa Kwota kredytu/ Warunki

jednostki Siedziba pozyczki kredytu/pozyczki oprocent Termin Zabezpieczenia
) pozostata do . splaty
(firmy) wedtug umowy sphaty owania

Zabezpieczeniem
jest poreczenie
13 Odd2|a{ we WIBOR BG.K oraz zastaw
Wroctawiu, hipoteczny na

BZ WBK SA Fabryczna 15 1.200.000 zt 846 720 zt 6M + 31.07.2022 lokalu potozonym
marza .
Wroctaw we Wroctawiu
ul. Powstancow
Slaskich
RAZEM 846 720 zi
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Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 31.12.2010

Nazwa Kwota kredytu/ Kwota noml'nalng Warunki .
. . o . : kredytu/pozyczki Termin . .
jednostki Siedziba pozyczki oprocent Zabezpieczenia
) pozostata do - sptaty
(firmy) wedtug umowy splaty owania
Zabezpieczeniem
jest poreczenie
13 Oddziat we BGK oraz zastaw
Wroctawiu WIBOR hipoteczny na
BZ WBK SA ! 1.200.000 zt 935.040 zt 6M + | 31.07.2022 :
Fabryczna 15 . lokalu potozonym
marza .
Wroctaw we Wroctawiu
ul. Powstancow
Slaskich
Zabezpieczeniem
Getin Noble Domaniewska WIBOR kredytu jest
39B, 02-675 5.000.000 z 2.760.000 zt 3M + | 30.06.2012 przelew
Bank SA . , -
Warszawa marza wierzytelnosci
Z porozumien
Zabezpieczeniem
Getin Noble Domaniewska WIBOR kredytu jest
39B, 02-675 5.500.000 zt 2.050.000 z 3M + 15.09.2012 przelew
Bank SA . . ,
Warszawa marza wierzytelnosci
Z porozumien
RAZEM 5.745.040 z}
Krotkoterminowe
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Kredyty w rachunku biezacym 3.206 53
Kredyty bankowe 2.329 10.528
Nierozliczone prowizje od kredytow (117) (48)
Razem 5.418 10.533

Zobowigazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31.12.2011
Kwota nominalna .
_/Vaz wa . . Kkwota _krea’ytu/ kredytu/pozyczki Warunki Termin , .
jednostki Siedziba pozyczki oprocent Zabezpieczenia
pozostata do ; splaty
(firmy ) wedfug umowy owania
spfaty
Zabezpieczeniem
13 Oddziat we Jest poreczenie
. BGK oraz zastaw
Wroctawiu, WIBOR hipoteczny na
BZ WBK SA | Fabryczna 15, | 1.200.000 zt 88 320 z 6M + | 31.07.2022 P Y
. lokalu potozonym
53-609 marza .
Wroctaw we Wroctawiu
ul. Powstancow
Slaskich
Zabezpieczeniem
13 Oddziat we kredytu jest
Wroctawiu, WIBOR wieeglileel!r‘?(l)éci
BZ WBK SA | Fabryczna 15, | 6.800.000 zt 3.206.277 z IM+ | 31.12.2012 o
53-609 marza Z porozumien,
Wroctaw weksel In blanco,
petnomocnictwo do
rachunku
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13 Oddziat we Cesja
Wroctawiu, WIBOR wierzytelnosci,
BZ WBK SA | Fabryczna 15, | 5.000.000 zt 2.240.000 z 1M+ | 31.01.2013 | weksel In blanco,
53-609 marza petnomocnictwo do
Wroctaw rachunku
RAZEM 5.534.597 zi

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31.12.2010
Kwota nominalna .
.N azwa L Kwota _kredytu/ kredytu/poZyczki Warunki Termin . .
jednostki Siedziba pozyczki Z0stala do oprocent iy Zabezpieczenia
(firmy ) wedtug umowy pozostata owania praty
spfaty
Zabezpieczeniem
13 Oddziat we est poreczenie BGK
Wroctawiu, WIBOR oraz zastaw
BZ WBK SA | Fabryczna 15, | 1.200.000 zt 88.320 z 6M + | 31.07.2022 jipoteczny na lokalu
53-609 marza poftozonym we
Wroctaw Wroctawiu ul.
owstancow Slaskich
Zabezpieczeniem
Getin Noble Domaniewska WIBOR kredytu jest
Bank SA 39B, 02-675 5.000.000 z 1.680.000 z 3M + | 30.06.2012 przelew
an . , -
Warszawa marza wierzytelnosci
Z porozumien
Zabezpieczeniem
Getin Noble Domaniewska WIBOR kredytu jest
B 39B, 02-675 5.500.000 z 2.760.000 z 3M + | 15.09.2012 przelew
ank SA . . -
Warszawa marza wierzytelnosci
Z porozumien
Raiffeisen zv\fledmbq W WIBOR Petnomocnictwo do
Bank Polska | 0TI | 2.000.000 7t 999.800 zt IM+ | 30.06.2011 | rachunku, cesja
SA Piekna 20 marza wierzytelnosci
Zabezpieczeniem
13 Oddziat we kredytf Jest
Wroctawiu, WIBOR Wiefxfeméd
BZ WBK SA | Fabryczna 15, | 6.800.000 zt 53.486 zt iIM+ | 31.12.2011 S
53-609 marza Z porozumien,
weksel In blanco,
Wroctaw .
petnomocnictwo do
rachunku
13 Oddziat we Cesja
Wroctawiu, WIBOR wierzytelnosci,
BZ WBK SA | Fabryczna 15, | 5.000.000 zt 5.000.000 zt 1M+ | 31.01.2011 | weksel In blanco,
53-609 marza petnomocnictwo do
Wroctaw rachunku
RAZEM 10.581.606 zi
23. Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych

Srodki z emisji dtuznych papierow wartosciowych sg wykorzystywane do finansowania podstawowej
dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem i restrukturyzacjq publicznych jednostek stuzby zdrowia.
Spdtka emituje obligacje w zaleznosci od biezacego zapotrzebowania na Srodki pieniezne. W 2011
roku Spdtka wyemitowata oprocz obligacji krotkoterminowych o terminie wymagalnosci przypadajgcym
w ciggu 12 miesiecy takze obligacje dtugoterminowe o terminie wymagalnosci przypadajgcym
w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia emisji.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wartoS¢ zobowigzan z podziatem na dtugoterminowe
i krétkoterminowe wedtug zamortyzowanego kosztu na dzien 31 grudnia 2011 roku:
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31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Dlugoterminowe
Warto$¢ obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu 56.413 18.500
Nierozliczone prowizje (811) (275)
Razem 55.602 18.225
Stan na 31 grudnia 2011 roku
oy Wartosc¢
Wartosc¢ Tosé nornV;a /;; zobowigzari wg
Seria Oprocentowanie Data nominaina obligacii w Spierow zamortyzowaneg
P wykupu 1 obligacji g {s‘ St wa rtog'cg wch o kosztu na
w tys. Zt : b tysy Z/ 31.12.2011
’ w tys. zt
Obligacje state 19.08.2013 500 6 3 000 3 000
serii R
Obligacje
serii zmienne 26.05.2013 0,1 200 000 20 000 20 000
D/2011
Obligacje
serii zZmienne 23.10.2014 0,1 334 134 33413 33413
K/2011
RAZEM 500 534 140 56 413 56 413
Stan na 31 grudnia 2010 roku
wartodé Wartos¢
Wq/fosc TloSE nominalna zobowigzan wg
Seria Oprocentowanie bata nominaina obligacji w papierow Zamortyzowaneg
wykupu 1 obligacji L o kosztu na
szt.  wartosciowych
w tys. zt w tys. 2t 31.12.2010
’ w tys. zt
Obligacje state 19.08.2013 500 37 18 500 18 500
serii R
RAZEM 500 37 18 500 18 500
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Krotkoterminowe
Warto$¢ obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu 37.952 31.493
Nierozliczone prowizje (912) (278)
Razem 37.040 31.215

Wg stanu na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku Spotka wykazywata krotkoterminowe
zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji wedlug zamortyzowanego kosztu w wysokosci
37.952 tys. zt. Szczegdtowe warunki emisji zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.
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Stan na 31 grudnia 2011 roku

wartos¢ Wartosc
W‘?'TOSC Tlos¢ nominaina zobowiazar wg
Seria Oprocentowanie bata nominaina obligacji w papierow Zamortyzowanego
wykupu 1 obligacji ; rtosciomveh kosztu na
w tys. Zt 2L, Wartosclowyc p 31.12.2011
wiys. 2 w tys. zt
Obligacje state 19.08.2013 500 6 3000 113*
serii R
Obligacje
serii zZmienne 26.05.2013 0,1 200 000 20 000 158*
D/2011
Obligacje
serii state 08.06.2012 100 100 10 000 10 486
E/2011
Obligacje
serii zmienne 30.06.2012 100 100 10 000 10 011
F/2011
Obligacje
serii zmienne 25.07.2012 0,1 112.350 11 235 11 416
G/2011
Obligacje state 17.09.2012 250 3 750 753
serii H
Obligacje
serii zmienne 26.09.2012 10 430 4300 4 306
1/2011
Obligacje
serii zmienne 23.10.2014 0,1 334 134 33413 508*
K/2011
Obligacje state 10.11.2012 100 2 200 201
serii L
RAZEM 1 060,3 647 125 92 898 37 952

Na kwote 37.952 tys. zt. sktadajq sie obligacje o wartosci nominalnej 36.485 tys. zt oraz odsetki
naliczone na dzien bilansowy w kwocie 779 tys. zb*, ktore stanowig zobowigzanie krétkoterminowe od
facznej wartosci nominalnej obligacji dtugoterminowych serii R, D/2011 i K/2011 oraz odsetki
w kwocie 688 tys. zt od obligacji krotkoterminowych.

Wg stanu na dzien bilansowy 31 grudnia 2010 roku Spotka wykazywata krotkoterminowe
zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wedlug zamortyzowanego kosztu w wysokosci
31.493 tys. zt. Szczegdtowe warunki emisji zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.
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Stan na 31 grudnia 2010 roku

Wy Wartos¢
Wartosc 2 wartosc zobowigzar wg
: Tlos¢ nominalna
. , Data nominaina . S zamortyzowanego
Seria Oprocentowanie ... obligagii w papierow
wykupu 1 obligacji ot wartosciowvch kosztu na
w tys. zt : b tysy > 31.12.2010
’ w tys. zt
Oiﬁfﬁe state 29.04.2012 10 2 000 20 000 20 270
Oggﬁfge state 22.06.2011 10 300 3 000 3008
Obligacje state 18.01.2011 500 3 1 500 2 260*
serii R
Obligacje state 17.09.2011 250 3 750 756
serii T
Osb('eﬁffje state 25.05.2011 0,969 5126 4 966 4998
Obligacje state 10.11.2011 200 1 200 201
serii W
RAZEM 971 7 433 30 416 31493

*Na kwote 2.260 tys. zt. sktadajq sie obligacje o warto$ci nominalnej 1.500 tys. zt oraz odsetki
naliczone na dzien bilansowy w kwocie 760 tys. zt, ktdre stanowig zobowigzanie krétkoterminowe od
tacznej wartosci nominalnej obligacji serii R.

24, Pozostate zobowiazania i rozliczenia miedzyokresowe

24.1. Pozostate zobowigzania finansowe (diugoterminowe)

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zobowiazania z tytutu nabycia pozostatych aktywow
finansowych (wykupy) 89.626 89.276
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 204 28
Razem 89.830 89.304
24.2. Pozostate zobowiazania finansowe (krotkoterminowe)
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych aktywow
finansowych (wykupy i cesje) 79.277 96.400
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 182 217
Razem 79.459 96.617
Struktura wiekowa pozostatych zobowigzan finansowych:
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zapadajace do 1 miesiaca 13.182 28.918
Zapadajace od 1 -3 miesigca 14.694 17.320
Zapadajace powyzej 3 miesiecy 51.583 50.379
Razem 79.459 96.617
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24.3. Pozostale zobowigzania

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zobowigzania z tytutu podatkéw innych niz dochodowy,
cet, ubezpieczen spotecznych i innych 222 216
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 16 29
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 168 163
Inne rezerwy 41 159
Razem 447 567
- krétkoterminowe 447 567
- dtugoterminowe 0 0

25. Zobowiazania warunkowe

e W dniu 22 lipca 2011 roku Spdtka udzielita bezterminowego poreczenia kredytu udzielonego przez
podmiot z Grupy Getin Holding na rzecz samodzielnego publicznego zakfadu opieki zdrowotnej.
taczna warto$¢ poreczonego zobowigzania wynosita 6.000 tys. zt. Wynagrodzeniem Spotki jest
prowizja z tytutu udzielania poreczenia.

e W dniu 17 pazdziernika 2011 roku Spétka podpisata z podmiotem z Grupy Getin Holding umowe
poreczenia kredytu. Spotka zawarta powyzej wskazang umowe poreczenia w zwigzku
z udzieleniem kredytu o wartosci 7.000 tys. zt na rzecz samodzielnego publicznego zaktadu opieki
zdrowotnej. Wynagrodzeniem Spétki jest prowizja z tytutu udzielania poreczenia.

e W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Spétka podpisata z podmiotem z Grupy Getin Holding umowe
poreczenia pozyczki. Spdtka zawarta powyzej wskazang umowe poreczenia w zwigzku
z udzieleniem pozyczki o wartosci 20.000 tys. zt na rzecz samodzielnego publicznego zaktadu
opieki zdrowotnej. Wynagrodzeniem Spotki jest prowizja z tytutu udzielania poreczenia.

25.1. Sprawy sadowe

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku nie zostato wszczete, ani nie toczg sie postepowania
dotyczace wierzytelnosci lub zobowigzan Spdtki, ktdrych taczna wartos$¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitatdw wiasnych Spotki. W zwigzku z powyzszym Spotka nie posiada zobowigzan warunkowych
z tego tytutu.

25.2, Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom mogg by¢ przedmiotem
kontroli organdw administracyjnych, ktore uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace rdéznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zarowno wewnatrz organdw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica
roku, w ktdrym nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spotki moga zostac¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zdaniem Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spotki nie zidentyfikowat obszardw istniejacego
ryzyka podatkowego, gdzie wskazane byloby utworzenie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.

trade “



Sprawozdanie finansowe za rok 2011

26. Informacje o podmiotach powigzanych

W zwigzku z przejeciem w dniu 3 sierpnia 2010 roku Spotki przez Getin Holding SA transakcje
pomiedzy spétkami powigzanymi kapitalowo z Grupg Getin Holding sg traktowane jako transakcje
z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne transakcje pomiedzy Spotka,
a jej gtownym Akcjonariuszem.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za
biezacy i poprzedni rok obrotowy wedtug stanu na dzien bilansowy:

w tym
. Sprzedaz na Zakupy od  Naleznosci od wym Zobowigzania  zalegfe,
Podmiot rzecz o o wobec po
. . podmiotow podmiotow przeter- iy . Inne
powigzany podmiotow . . : podmiotow  uptywie
; powigzanych  powigzanych — minowane ; ;
powigzanych powigzanych  terminu
platnosci
tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys. zt tys.zt  tys. z
Jednostka dominujaca:
Getin Holding 2011 0 0 0 0 0 0 0
2010 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki powigzane:
Getin Noble
Bank 2011 747 16.875 6.873 0 139.545 0 0
2010 38 2.205 6.138 0 143.930 0 0
Idea Bank 2011 44 2.251 1.607 0 22.361 0 0
2010 0 760 0 0 20.760 0 0
TU Europa 2011 0 934 0 0 0 0 0
2010 0 56 0 0 0 0 0
Noble Sec. 2011 0 2.134 0 0 0 0 0
2010 0 512 0 0 0 0 0
Beyondream 2011 0 0 0 0 0 0 0
2010 0 3 0 0 0 0 0
Getin Leasing 2011 0 3 0 0 152 0
2010 0 0 0 0 0 0
Zarzad Spotki (w tym Prezes Rafat Wasilewski):
2011 0 0 0 0 0 0 0
2010 0 0 108 0 0 0 420
Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtéwnej kadry kierowniczej:
2011 0 0 0 0 0 0 0
2010 0 0 0 0 0 0 0

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi dotyczg finansowania dziatalnosci podstawowej Spotki
M.W. Trade SA (w tym: kredyty, emisja obligacji).

26.1. Jednostka dominujaca catej Grupy

Jednostka dominujacg catej Grupy jest Getin Holding SA, a podmiotem dominujacym Grupy Getin
Holding jest dr Leszek Czarnecki. W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia 2011 roku nie
wystapity transakcje pomiedzy Spotka M.W. Trade SA a Getin Holding SA (w roku finansowym
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zakonczonym 31 grudnia 2010 roku réwniez nie wystapity transakcje pomiedzy Spotkg a Getin
Holding).

26.2. Podmiot o znaczacym wplywie na Spotke

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Pan Rafat Wasilewski, bedacy jednoczesnie Prezesem Spdiki, byt
wiascicielem 18,37% akcji zwyktych M.W. Trade SA. Na dzien 31 grudnia 2010 roku Pan Rafat
Wasilewski, bedacy jednocze$nie Prezesem Spotki, byt wiascicielem 18,38% akcji zwyktych
M.W. Trade SA.

26.3. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2011 roku ani na dzien 31 grudnia 2010 roku Spodtka nie posiadata udziatow
w jednostkach stowarzyszonych.

26.4. Wspolne przedsiewziecie, w ktorym Spotka jest wspolnikiem

Na dzien 31 grudnia 2011 roku ani na dzien 31 grudnia 2010 roku Spotka nie byta strong wspdlnego
przedsiewziecia, w ktdrym jest wspolnikiem.

26.5. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowiagzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

26.6. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W 2011 roku oraz w 2010 roku Spétka nie udzielata pozyczek Cztonkom Zarzadu. W dniu 31 grudnia
2010 roku zawarte zostato porozumienie w przedmiocie spfaty pozyczki Pana Rafata Wasilewskiego.
Zgodnie z trescig porozumienia sptata pozyczki nastgpita przed dniem 31 grudnia 2011 roku.

26.7. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Za 2010 rok, tj. w drugim roku obowigzywania programu motywacyjnego taczna wartos¢ godziwa
wdrozonego programu dla kadry kierowniczej Spdtki wyniosta 420 tys. zt. Warto$¢ godziwa zostata
oszacowana przez aktuariusza na podstawie dopuszczonych modeli statystycznych.

Za 2011 rok, tj. w trzecim roku obowigzywania programu motywacyjnego tagczna wartoS¢ godziwa
wdrozonego programu dla kadry kierowniczej Spotki wyniosta 0 zt. Za 2011 rok nie zostaty spetnione
kryteria pozwalajace na przyznanie warrantéw zamiennych na akcje.

Szczegotowo temat opcji zostat opisany w pkt. 19.1.

26.8. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

26.8.1.Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady
Nadzorczej Spotki

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2011 31 grudnia 2010
Zarzad 1415 1248
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia 1415 1248
i narzuty)
Nagrody jubileuszowe 0 0
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Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych 0 420
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Rada Nadzorcza 0 54
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia 0 54
i narzuty)
Nagrody jubileuszowe 0 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych 0 0
Razem 1415 1302
ZARZAD

Wynagrodzenie brutto w z+

wyptacone w 2011 roku

Imie i nazwisko Stanowisko
Rafat Wasilewski Prezes Zarzadu 644
Sebastian Kochaniec Wiceprezes Zarzadu 261
Pawel Malik Czlonek Zarzadu 116
Krzysztof Basiaga Wiceprezes Zarzadu 180
Marek Tomczuk Wiceprezes Zarzadu 20
Urszula Gtogowska Czlonek Zarzadu 109

W roku 2011 cztonkowie Rady Nadzorczej, zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami o zrzeczeniu sie
wynagrodzenia z tytutlu czionkostwa w Radzie Nadzorczej M.W. Trade SA, nie otrzymywali
wynagrodzenia.

26.8.2.Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej)
w programie akcji pracowniczych

Opisane w punkcie 19.1. powyzej dotyczacym Programu Akcji Pracowniczych.

27. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku i dnia 31 grudnia 2010 roku
w podziale na rodzaje ustug:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2011 **) 31 grudnia 2010 *)
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania 79.500 61.000
finansowego
Inne ustugi po$wiadczajace 0 0
Ustugi doradztwa podatkowego 0 20.000
Szkolenie 0 9.500
Pozostate ustugi 0 11.000
Razem 79.500 101.500

*) odnosi sie do BDO Spotka z o.o.
**) odnosi sie do Ernst & Young Audit Sp. z o.o.
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28. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Instrumenty finansowe bedace w posiadaniu lub wyemitowane przez Spotke moga powodowac
wystgpienie jednego lub kilku rodzajow ryzyka. Do gtownych instrumentow finansowych, z ktdrych
korzysta Spdtka, nalezg kredyty bankowe, obligacje, srodki pieniezne i lokaty. Ich gtdwnym celem jest
zapewnienie Srodkow finansowych na podstawowg dziatalno$¢ Spotki. Spotka posiada rowniez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktdre powstajg
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Wsrdd gtownych rodzajow ryzyk wynikajacych z posiadanych przez Spoétke instrumentéw finansowych
nalezy wyrdznic¢ ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kredytowe. Zarzad nadzoruje
i ustanawia zasady zarzadzania kazdym z tych ryzyk — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej.
Spdtka na biezaco monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych towarzyszace wszystkim posiadanym
przez nig instrumentom finansowym.

28.1. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian poziomdw rynkowych stop
procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno wysoko$¢ przychodow, jak
i kosztow Spéiki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stdép procentowych.

Spdtka uzyskuje przychod z portfela wierzytelnosci w postaci odsetek, co prowadzi w efekcie do
uzaleznienia rentownosci realizowanych projektdw od poziomu biezacych stdp procentowych.
Dodatkowo przychody Spoétki sg skorelowane z poziomem odsetek ustawowych, ktére to wptywaja na
wartos¢ wierzytelnosci, ktdrych restrukturyzacjg zajmuje sie Spétka.

W coraz wiekszym stopniu Spoétka finansuje swojq dziatalno$¢ réznego rodzaju instrumentami
dtuznymi, co zwieksza jej poziom wrazliwosci na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych
zarowno dtugoterminowych, jak i krétkoterminowych zobowigzan finansowych.

Spoétka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu
statym, jak i zmiennym i dostosowuje do nich strukture przychoddw, dzieki czemu zmiany stop
procentowych mogg mie¢ zarowno negatywny, jak i pozytywny wptyw na wynik finansowy Spoiki.

28.2. Ryzyko walutowe

W Spétce nie wystepuje ryzyko walutowe.

28.3. Ryzyko cen towarow

W Spétce nie wystepuje ryzyko cen towardw.

28.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe, oznaczajace ryzyko niewywigzania sie kontrahentow Spotki (SPZOZ) z ich
zobowigzan, jest nierozerwalnie zwigzane z jej podstawowa dziatalnoscig. Ryzyko kredytowe ma
charakter niesymetryczny — oznacza to, ze realizacja ryzyka kredytowego moze mieC wytacznie
negatywne skutki dla Spotki.

Na gruncie dotychczasowych przepiséw, zobowigzania SPZOZ po jego likwidacji stawaty sie
zobowigzaniami co do zasady Skarbu Panstwa lub witasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.
Nowe przepisy wprowadzajg rozwigzania pozostawiajace podmiotowi tworzacemu SPZOZ wybor
pomiedzy kontynuowaniem dziatalnosci w ramach SPZOZ, likwidacjg lub przeksztatceniem szpitala
w spotke kapitatowg posiadajacg zdolno$¢ upadtosciowa. Zgodnie z art. 59 Ustawy o dziatalnosci
leczniczej, w przypadku gdy SPZOZ osiggnie ujemny wynik finansowy organ zatozycielski w ciggu
3 miesiecy od zatwierdzenia sprawozdania finansowego jest zobowigzany do pokrycia ujemnego
wyniku finansowego jednostki lub w ciggu nastepnych 12 miesiecy powinien podja¢ decyzje
o0 przeksztatceniu albo o likwidacji SPZOZ.
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Na dzien 31 grudnia 2011 roku cato$¢ naleznosci od SPZOZ z tytutu umdéw porozumien oraz
udzielonych pozyczek pochodzi od podmiotéw nieposiadajacych na ten dzien zdolnosci upadtosciowej.

W opinii Spotki wartos¢ bilansowa naleznosci odzwierciedla ryzyko kredytowe na jakie narazony jest
portfel naleznosci od SPZOZ.

Spétka dziata w obszarze publicznych zaktaddéw opieki zdrowotnej ktére sg czesci finansow
publicznych. Ze wzgledu na specyfike finanséw publicznych ktére podlegajg czestym zmiang prawnym
Spétka narazona jest na niestabilno$ci uregulowann prawnych dotyczacych finansowania,
przeksztatcenia, w tym przeksztatcenia w forme spdtek prawa handlowego ktdore posiadajg zdolnos¢
upadtosciows, i likwidacji publicznych zaktaddw opieki zdrowotnej. Ryzyko to jest poza kontrolg Spotki
jednak ma istotny wptyw na jej funkcjonowanie.

28.5. Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko, iz Spodtka nie bedzie posiadata $rodkéw pienieznych na pokrycie
biezacych zobowigzan lub/i nie bedzie miata mozliwosci pozyskania $rodkdéw pienieznych poprzez
uptynnienie aktywdw lub zaciggniecie nowych zobowigzan na pokrycie biezacych i zapadajacych
W przysztosci zobowigzan.

Spdtka w coraz wiekszym stopniu finansuje swojg dziatalno$¢ kapitatem dtuznym. Zobowigzania Spotki
wynikajg z odroczonych sptat za zakupione wierzytelnosci, zaciggnietych pozyczek i kredytow oraz
wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych. Konieczno$¢ sptaty ww. zobowigzan oraz
pokrycia kosztéw biezacej dziatalnosci tworzy biezace i przyszte ujemne przeptywy pieniezne. Spotka
pokrywa je z dodatnich przeptywdw pienieznych wynikajacych z posiadanego portfela naleznosci
i ewentualnie nowo zaciggnietych zobowigzan. Ilo$¢ i ztozono$¢ aktywow i pasywdw powoduje, iz
harmonogramy dodatnich i ujemnych przeptywdéw pienieznych nie sg w petni synchronizowane, co
moze powodowac przejsciowe luki ptynnosciowe.

Ponizsza tabele przedstawia podziat sptat niezdyskontowanych zobowigzan tacznie z odsetkami
wedtug stanu na 31 grudnia 2011 roku:

<lrok 1-2lat 2-3/at 34/at 45/t >5/at  Ogdtem

Zobowigzania Spoiki facznie

. 136 734 68697 60061 15 829 8847 22731 312 899
z odsetkami

29. Instrumenty finansowe

Najwiekszy udziat w strukturze sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki majg instrumenty
finansowe, do ktérych po stronie pasywow nalezg kredyty bankowe, wyemitowane obligacje wtasne
oraz zobowigzania z tytutu wykupu wierzytelnoéci wzgledem cztonkdw grupy kapitatowej Getin
Holding.

Po stronie aktywow wyrdznione gtdéwne instrumenty finansowe to naleznosci powstate z tytutu
podpisanych porozumien restrukturyzacyjnych w szpitalach, pozyczki udzielone dla SPZOZ oraz lokaty
bankowe.

Spdtka nie korzysta z instrumentow finansowych do zabezpieczania wartosci aktywow i zobowigzan,
a dzieki temu nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.  Szczegétowy opis zasad
rachunkowosci i stosowanych metod wyceny dla poszczegdlnych kategorii aktywdw finansowych
i zobowigzan finansowych zawarty zostat we wczesniej opisanych notach do niniejszego sprawozdania
finansowego.

Spdtka wycenia swoje aktywa i zobowigzania finansowe wedtug zamortyzowanego kosztu, co w opinii
Spotki ze wzgledu na realizowane marze stanowi przyblizenie ich wartosci godziwej. Spotka na dzien
31 grudnia 2011 roku oraz na dzien nie posiadata aktywdw ani zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwe;j.
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Ponizsza tabela przedstawia przychody i koszty ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na

kategorie instrumentow finansowych:

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011

Aktywa finansowe 41.838
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 527
Pozostate zobowigzania finansowe 18.228
Oprocentowane kredyty i pozyczki 859
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 6.465
Leasing i inne 33

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010

Aktywa finansowe 21.088
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 94
Pozostate zobowigzania finansowe 1.713
Oprocentowane kredyty i pozyczki 863
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 4.091
Leasing i inne 32

29.1. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentdw finansowych Spotki
narazonych na ryzyko stopy procentowej w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

Wg stanu na 31 grudzien 2011 roku:

Oprocentowanie statle

<lrok 12/at 2-3lat 3-4lat 4-5/at  >5/at  Ogdtem
Aktywa finansowe 166.853 49.007 17.449 10.550 6.263  16.591 266.713
Zobowigzania z tytutu wykupow 62.092 26.586 11.493 6.147 5.034  15.623 126.976
Obligacje 9.972 3.939 - - - - 13.911
quOW|qzanJa'z tytutu nabytych 15.517 ) ) ) ) ) 15.517
wierzytelnosci
Wg stanu na 31 grudzien 2011 roku:
Oprocentowanie zmienne
<lrok 12/at 2-3lat 3-4lat 4-5/at  >5/at  Ogdtem
Aktywa gotéwkowe 3.048 - - - - - 3.048
Aktywa finansowe 4.500 12.847  9.999 8.225 1.751 4.097 41.419
Kredyty bankowe 3.232 2.284 87 87 87 484 6.261
Zobowigzania z tytutu wykupdéw 1.850 6.888 6.745 6.126 1.279 3.907 26.795
Obligacje 25.464 19.945 33.322 - - - 78.731
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Wg stanu na 31 grudzien 2010 roku:

Oprocentowanie statle
<lrok 12lat 2-3lat 3-4lat 4-5lat >5/at  Ogotem

Aktywa finansowe 142.239 60.896 30.095 15.561 9.585 24.298 282.674
Zobowigzania z tytutu wykupow 39.746 61.656 18.143 5.274 4.204 - 129.023
Obligacje 31.493 - 18.500 - - - 49.993
Zobowigzania z tytutu nabytych 56.654 ) ) ) ) ) 56.654

wierzytelnosci

Wg stanu na 31 grudzien 2010 roku:

Oprocentowanie zmienne

<lrok 12lat 2-3lat 3-4lat 4-5/at >5/at  Ogdtem

Aktywa gotéwkowe 5.146 - - - - - 5.146
Kredyty bankowe 15.338 88 88 88 88 583 16.273

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg
state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate
instrumenty finansowe Spotki, ktdre nie zostaty ujete w powyzszych tabelach nie sg oprocentowane
i w zwigzku z tym nie podlegajq ryzyku stopy procentowej.

Wzrost zmiennej stopy oprocentowania o 0,5%, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw,
spowodowatby spadek wyniku brutto o 92.660 zt. Analogicznie wzrost stop procentowych o 1,0%
miatby ujemne odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 185.320 zt. Analiza ta zostala
przeprowadzona w oparciu o $redniomiesieczne saldo naleznosci i zobowigzan o zmiennym
oprocentowaniu.

30. Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalnoS¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty
wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Spdtka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac¢ nowe akcje. W okresie
zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku nie wprowadzono Zzadnych zmian do
celow, zasad i procesdw obowigzujacych w tym obszarze.

Spdotka monitoruje stan kapitatdw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatdw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spodtka
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych.
Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki
dominujacej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.

31 grudnia 2011 31 grudnia 2010

Oprocentowane kredyty i pozyczki 6.261 16.252
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 92.642 49.440
Zobow_|qzan_|a z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 171.353 142.239
zobowigzania

Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (3.048) (5.146)
Zadtuzenie netto 267.208 202.785
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Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wiasny
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto

Kapitat razem

Kapitat i zadtuzenie netto

Wskaznik dzwigni

0 0
45.588 36.569
0 0
45.588 36.569
312.796 239.354
0,85 0,85

Spdtka nie wykorzystuje ani nie obraca takze instrumentami finansowymi w celach spekulacyjnych.

31. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spodtce w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia

2010 roku ksztattowato sie nastepujaco:

Rok zakoriczony 31 grudnia 2011

Rok zakoriczony 31 grudnia 2010

Zarzad Spotki 4 3
Administracja 8 6
Dziat sprzedazy 13 11
Razem 25 20

32. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 20 lutego 2012 roku Wiceprezes Zarzadu Pan Krzysztof Basiaga oraz Cztonek Zarzadu Pani
Urszula Glogowska ztozyli rezygnacje z funkcji czionka zarzadu. Rezygnacja zostata przyjeta ze

skutkiem na dzien 20 lutego 2012 roku.

Wroctaw, 23 luty 2012

Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu

Joanna Bartkowiak — Gtéwna Ksiegowa

Marek Tomczuk — Wiceprezes Zarzadu

trade
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