Rozszerzenie uzasadnienia do uchwaly w sprawie podwyiszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze
subskrypcji prywatnej akcji na okaziciela serii H z wytgczeniem catoéci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy oraz w sprawie zmian statutu spétki.

a) zdaniem Zarzadu obecna sytuacja Spétki ulegta znacznemu pogorszeniu wskutek zmiany
sytuacji makroekonomicznej;

b) zdaniem Zarzadu podaz pienigdza jest niska i taka pozostanie w pierwszym kwartale 2012 r.;

c) szybkie uzyskanie finansowania dla Spotki jest mozliwe tylko w drodze kierowanej emisji
akcji po cenie zblizonej do obecnego ich kursu gietdowego;

d) emisja akeji w trybie prawa poboru byta merytorycznie uzasadniona , jednakze ze wzgledu

na terminy wymagane przez przepisy KSH moze zapewnid pozyskanie Srodkdéw przez Spétke
nie wczesniej niz w drugiej potowie Il kwartatu 2012 roku, co biorgc pod uwage potrzebe
zrestrukturyzowania zadtuzenia bankowego do korica stycznia 2012 roku jest terminem
dalece niewystarczajacym;

e) na dzieh dzisiejszy trzeba wigc oceni¢, ze jedynie emisja w trybie subskrypcji prywatnej
pozwoli na pozyskanie $rodkéw w terminach pozwalajacych na wywigzanie sie z umowy
podpisanej z bankami oraz realizacje biezacych zobowiazari. Rozwigzania takie chroni interes
Spotki jako catosci, to jest w szczegéinosci takze tych akcjonariuszy, ktérzy z uwagi na swoja
sytuacjg finansowa nie sg w stanie uczestniczyé w emisji z prawem poboru jak réwniez
pracownikéw i wierzycieli. Dlatego tez Zarzad, kierujac sig zasadg ,in dubio pro corpore”
zdecydowanie podtrzymuje swojg rekomendacje dla emisji akcji w trybie subskrypcji
prywatnej.

Autopoprawki do uchwaly nr 5 {podwyzszenie k.z. w trybie subskrypcji prywatnej):

Par. 1pkt.6

Cena emisyjna akgji serii H jest réwna kwocie 1,60 zi. (stownie jeden ztoty szescdziesigt groszy)
Par. 2 pkt. 3

-.. W terminie do 7 dni..... 7 dni od dnia ziozenia oferty

Par. 4 pkt. 1

- tych podmiotow; Zarzad przy wyborze bedzie preferowat dotychczasowych akcjonariuszy.




