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Zatacznik do Raportu biezacego nr 3/2012 z dnia 26 stycznia 2012 roku
Stanowisko Zarzadu Spotki dotyczgce Wezwania
Podmiotem nabywajgcym akcje w ramach Wezwania jest Wzywajacy.

Zgodnie z trescig Wezwania podmiot nabywajacy zamierza naby¢é 20.000 (dwadziescia
tysiecy) akcji Spotki, stanowigcych 0,011% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki.

1.Podstawy stanowiska Zarzadu Spdétki.

W celu wyrazenia swojego stanowiska, Zarzad Spotki zapoznat sie z nastepujgcymi
dostepnymi mu informacjami oraz danymi dotyczacymi Wezwania:

1.1. trescig Wezwania,

1.2. cenami rynkowymi akcji Spotki z okresu 3 i 6 miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie
Wezwania i informacji o nabyciu lub zbyciu znacznych pakietow akcji Spétki w okresie 12
miesiecy poprzedzajacych ogtoszenie Wezwania.

2. Zastrzezenia.

2.1. W zwigzku ze sporzadzeniem niniejszego stanowiska Zarzad Spétki nie podejmowat
dziatan  zmierzajacych do poszukiwania, gromadzenia lub analizy informacji
niepochodzacych od Spotki, z wyjatkiem zapoznania sie zinformacjami wskazanymi
w punkcie 1 powyzej.

2.2. Zarzad nie zlecat sporzadzania zadnych dodatkowych opracowan ani analiz w zwigzku
z Wezwaniem, jego trescig i wyrazonym nizej stanowiskiem Zarzgadu na temat Wezwania,
atakze nie =zasiegat opinii zewnetrznego podmiotu na temat treSci Wezwania,
w szczegolnosci ceny akcji Spotki proponowanej w Wezwaniu.

2.3. Z wylgczeniem informacji dotyczacych dziatalnosci i organizacji Spétki, ani Zarzad
Spotki, ani  osoby podpisujace niniejsze stanowisko, nie ponoszg jakiejkolwiek
odpowiedzialnosci za prawdziwo$é, rzetelnos¢, kompletno$é i adekwatnos$¢ informacii, na
podstawie ktorych niniejsze stanowisko zostato sformutowane.

2.4. Niniejsze stanowisko nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania
instrumentow finansowych, o ktérej mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, dlatego kazdy z akcjonariuszy Spoétki powinien dokonaé wiasne;j
oceny warunkow Wezwania, w celu podjecia decyzji o odpowiedzi na Wezwanie, a decyzja
0 zbyciu akcji Spotki w odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ samodzielng gospodarczg
decyzjg kazdego akcjonariusza Spofki.
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3. Stanowisko Zarzadu Spotki oparte na informacjach podanych w Wezwaniu.

3.1.Wptyw Wezwania na interes Spotki.

Wezwanie zostato ogtoszone przez Stowarzyszenie Krzewienia Edukacji Finansowej, ktére
zawarto ze Spotdzielczg Kasg Oszczednosciowo-Kredytowg im. F. Stefczyka z siedzibg w
Gdyni (dalej: ,Zobowigzany”) porozumienie dotyczace ogtoszenia Wezwania oraz nabywania
Akcji i spetnienie tym samym spoczywajgcego na Zobowigzanym obowigzku ogtoszenia
Wezwania wynikajacego z przekroczenia 33% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki.

Na dzien ogtoszenia Wezwania Spétdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa im. F.
Stefczyka jest najwiekszym udziatowcem Spéiki: posiada 125.312.878 Akcji stanowigcych
tacznie 65,989% w kapitale zaktadowym Spodfki i uprawniajacych do takiej samej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Po przeprowadzeniu Wezwania, Wzywajacy wraz z Zobowigzanym zamierza osiggna¢
125.332.878 gtosow (czemu odpowiada taka sama ilos¢ Akcji) na walnym zgromadzeniu
Spofki, tj. 66% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Zgodnie z informacjami zawartymi w Wezwaniu, Wzywajacy traktuje nabycie akcji Spotki jako
inwestycje dtugoterminowg i zamierza wraz z Zobowigzanym rozwija¢ dotychczasowg
dziatalnos¢ Spofki, nie zmieniajac zasadniczo jej profilu dziatania. Wzywajacy nie ma
zamiaru prowadzenia dziatan zmierzajacych do przymusowego nabycia akcji Spotki i
wycofania akcji Spétki z obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Jednoczesnie Wzywajacy nie przedstawit w Wezwaniu informacji dotyczacych wptywu
planéw strategicznych Wzywajacego na zatrudnienie w Spotce i lokalizacje prowadzonej
dziatalnosci.

Zarzadowi nie sg znane szczegdétowe zamiary Wzywajgcego w stosunku do Spdtki, jednakze
w opinii Zarzadu:

e plany Wzywajgcego wobec Spotki sg zgodne z realizowanym przez Zarzad planem
rozwoju,

e ogtoszone Wezwanie lub plany strategiczne Wzywajacego w opinii Zarzadu nie
wplyng na zmiany zatrudnienia w Spétce lub zmiane lokalizacji prowadzonej przez
Spotke dziatalnosci.

W zwigzku z powyzszym w ocenie Zarzgdu Spotki wptyw Wezwania na interes Spotki jest
korzystny.

3.2. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za akcje Spotki zaproponowanej w Wezwaniu.

Zdaniem Zarzadu Spétki cena za jedng akcje Spoétki proponowana w Wezwaniu spetnia
kryteria okreslone w art. 79 Ustawy. Cena akcji proponowana w Wezwaniu jest wyzsza od
wartosci ksiegowej na 1 akcje Spotki, ktéra na 30.09.2011r., zgodnie z trescig raportu
kwartalnego opublikowanego w dniu 10.11.2011r., wynosi 1,43 zt.
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W ocenie Zarzadu cena proponowana w Wezwaniu odpowiada warto$ci godziwej Spotki na
dzien sporzadzenia niniejszego stanowiska.

4. PUBLIKACJA STANOWISKA ZARZADU SPOLKI.

Zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy stanowisko Zarzadu Spdtki zostanie przekazane Komisiji
Nadzoru Finansowego, do publicznej wiadomosci oraz bezposrednio pracownikom Spétki.
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