zubicon Partners NF! SA
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
tel.: 22 208 99 00, fax: 22 208 99 01

. 595 . : 010952945 .
NIP: 525-13-47-519, Regon: 0 Warszawa, 19 grudnia 2011

Od: Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny SA

Do: Zarzad Gino Rossi SA

Dotyczy: Propozycja uchwaly bedacej przedmiotem glosowania podczas Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Gino Rossi SA zwolanego na dzien 22 grudnia 2011
roku

Szanowni Panstwo,

Dziatajgc w imieniu Rubicon Partners Narodowy Fundusz Inwestycyjny SA, powotujac sie na art.
401 § 4 Kodeksu Spétek Handlowych, niniejszym przedktadamy propozycje projektu uchwaty nr
5, ktéra ma by¢ rozpatrywana w ramach punktu 7 porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Gino Rossi S.A. (,Sp6tka”) zwolanego na dziefi 22 grudnia 2011 roku (,NWZA”).

Wyjasniamy, iz przedstawiony przez nas projekt, miesci sie w ramach punktu 7 porzadku obrad,
ktéry stanowi o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki, wytgczeniu prawa poboru i zmiany
statutu Spétki. W ramach rozpatrywania tego punktu, Walne Zgromadzenie jest wiadne zaréwno
do zmiany projektu uchwaty zaproponowanej przez zarzad Spéiki jak i podjecia uchwaty o tresci
odmiennej od zaproponowanej przez zarzad Spétki. Tym samym przedmiotowy projekt uchwaly
jest projektem odmiennym od zaproponowanego przez Zarzad, gdyz przewiduje niewylaczanie
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki, to jest przeprowadzenie podwyzszenia
przy zachowaniu prawa akcjonariuszy do zachowania swojego udziatu w kapitale zakladowym
Spotki, a co za tym idzie udzialu w zysku i glosach na walnych zgromadzeniach Spéiki,
a jednocze$nie swym zakresem miesci sie w przewidzianym porzadku obrad.

Pozwalamy sobie zauwazy¢, ze Kodeks Spdtek Handlowych nie nadaje zarzadowi Spétki
kompetencji do badania projektu uchwaly walnego zgromadzenia zgloszonego przez
akcjonariusza pod jakimkolwiek wzgledem, ale wprost naklada na Spétke obowigzek
niezwlocznego ogloszenia takiej uchwaty na stronie internetowej Spo6iki (art. 401 § 4 ostatnie
zdanie Kodeksu Spétek Handlowych) (tak M. Rodzynkiewicz w Kodeks Spétek Handlowych
Komentarz, wydanie 3, Warszawa 2009, str. 794, Lexis Nexis sp. z 0.0.).

Z powazaniem,
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Grzegorz Golec Anna Adamczyk-Przybylska

Cztonek Zarzgdu Prokurent

Zatacznik: Propozycja uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki.



Uchwatanr|...]
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Gino Rossi SA
Z dnia 22 grudnia 2011 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji Spétki z prawem
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmian Statutu Spotki

Dziatajgc na podstawie art. 431 § 11 § 2 pkt 2), art. 432 oraz art. 310 § 2 w zw. z art. 431 § 7
Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie GINO ROSSI Spétka Akeyjna
uchwala, co nastepuje:

§ 1. [Emisja AKcji serii H]

1. Podwyzsza sig kapitat zaktadowy o kwote nie wiekszg niz 10.000.000,00 z} (stownie:
dziesie¢ milionéw zlotych), tj. z kwoty 31.836.886,00 zt (trzydziesci jeden milionéw
osiemset trzydziesSci sze$¢ tysigcy osiemset osiemdziesiat sze$¢ ztotych) do kwoty nie
wigkszej niz 41.836.886,00 zt (czterdzieci jeden milionéw osiemset trzydziesci szeéé
tysiecy osiemset osiemdziesiat sze$¢ ztotych).

2. Podwyzszenie kapitahu zaktadowego nastapi poprzez emisje obejmujacg nie wiecej niz
10.000.000 (stownie: dziesie¢ milionéw) nowych akcji serii H o wartosci nominalnej
1,00 z1 (stownie: jeden ztoty) kazda.

3. Emisja AKcji Serii H nastapi w formie subskrypcji zamknietej w rozumieniu art. 431 § 2
pkt 2 KSH przeprowadzanej w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (,Ustawa o Ofercie”).

4. Akcje serii H sg akcjami zwyklymi na okaziciela.

5. Akcje serii H uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczawszy od wyptat z zysku, jaki
przeznaczony bedzie do podziatu za rok obrotowy 2011, to jest od dnia 1 stycznia 2011
roku.

6. Akcje serii H optacone zostang wylacznie wkiadami pienieznymi przed zgtoszeniem
niniejszej uchwaty do sgdu rejestrowego.

7. Ustala sie dzien [......... ] . jako dzien prawa poboru Akgcji Serii H w rozumieniu art. 432 §
2 KSH.

8. Nie wylgcza sig¢ prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki. Akcjonariuszom
Spotki posiadajgcym akcje Spétki na koniec dnia prawa poboru bedzie przystugiwato
prawo poboru Akcji Serii H, przy czym za kazdg jedng akcje Spotki posiadang na koniec
dnia prawa poboru akcjonariuszowi przystuguje jedno prawo poboru Akcji Serii H.
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11.

Ustala si¢ nastgpujagce zasady dokonywania zaokraglen liczby Akcji Serii H
przydzielonych na rzecz osoby, ktéra ztozyta zapis w wykonaniu prawa poboru: liczbe
Akcji Seril H przydzielonych na rzecz osoby, ktéra zlozyta zapis w wykonaniu praw
poboru ustala si¢ poprzez pomnozenie liczby praw poboru Akcji Serii H objetych
wszystkimi waznymi zapisami ztozonymi przez te osobe przez liczbe Akcji Serii H, do
ktorych objecia bedzie uprawnia¢ jedno prawo poboru Akcji Serii H i zaokraglenie
otrzymanego w ten sposéb iloczynu w dét do najblizszej liczby catkowitej.

Termin, w ktérym bedzie mozliwe wykonanie prawa poboru Akcji Serii H, zostanie
okreslony w prospekcie emisyjnym Spétki (,Prospekt”) sporzadzonym zgodnie z
wiaSciwymi przepisami prawa w zwigzku z ofertg publiczng oraz ubieganiem sie o
dopuszczenie i wprowadzenie praw poboru Akcji Serii H, praw do Akcji Serii H oraz Akcji
Serii H do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie S.A. (,GPW”").

Cena emisyjna akcji serii H zostanie zarekomendowana przez Zarzad i zaakceptowana
przez Rade Nadzorcza Spoiki.

§ 2. [Upowaznienia dla Zarzadu]

Upowaznia si¢ Zarzad Spétki do podjecia wszelkich czynnos$ci zwigzanych z
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego oraz do okre$lenia szczegétowych warunkéw
subskrypcji i przydziatu Akcji Serii H, w tym do:

okreslenia ostatecznej liczby oferowanych Akcji Serii H stosownie do art. 54 Ustawy o
Ofercie,

ustalenia ceny emisyjnej Akcji Serii H,
okreslenia terminu otwarcia i zamkniecia subskrypcji Akcji Serii H,

ustalenia zasad subskrypcji i przydziatu Akcji Serii H oraz zasad subskrypcji i przydziatu
AKkcji Serii H, ktére nie zostang objete w wykonaniu prawa poboru Akgji Serii H oraz w
ramach zapis6w dodatkowych.

Realizacja przez Zarzad upowaznient, o ktérych mowa w ust. 1 lit b i ¢ powyzej wymaga
zgody Rady Nadzorczej Spé6iki.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do podjecia wszelkich niezbednych czynno$ci w celu
zaoferowania Akcji Serii H w drodze oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie, w
tym ztozenia do Komisji Nadzoru Finansowego wniosku o zatwierdzenie Prospektu.

Upowaznia sie Zarzad Spétki do podjecia decyzji o odstapieniu od wykonania niniejszej
uchwaty, zawieszenia jej wykonania, odstgpienia od przeprowadzenia oferty publicznej
lub zawieszenia jej przeprowadzenia w kazdym czasie. Podejmujgc decyzje o
zawieszeniu przeprowadzenia oferty publicznej Zarzad Spéiki moze nie wskazywaé



nowego terminu przeprowadzenia oferty publicznej, ktéry to termin moze zostaé
ustalony oraz udostepniony do publicznej wiadomosci w terminie pdZniejszym.

§3.
[Zmiana Statutu]

1. W zwigzku z dokonanym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego, § 6 Statutu Spé6iki otrzymuje
nastepujace brzmienie:

»~Kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 41.836.886,00 zt (czterdzieéci jeden milionéw
osiemset trzydzieSci sze$¢ tysiecy osiemset osiemdziesigt sze$¢ ztotych) i dzieli sie na:

1) 1.926.130 (milion dziewieéset dwadziescia sze$¢ tysiecy sto trzydziedci) akcji zwyklych na
okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda;

2) 7.704.660 (siedem milionéw siedemset cztery tysigce sze$éset sze$édziesiat) akcji zwyktych
na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda;

3) 3.000.000 ( trzy miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej 1,00 zt
(jeden ztoty) kazda;

4) 150.000 ( sto piecdziesiat tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii D o warto$ci nominalnej
1,00 (jeden ztoty) kazda;

5) 390.000 ( trzysta dziewieldziesigt tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej1,00 zt ( jeden ztoty) kazda;

6) 449.496 (czterysta czterdzieSci dziewie¢ tysiecy czterysta dziewieldziesigt szes$¢) akcji
zwyklych na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 1,00 zt ( jeden zloty) kazda;

7) 18.216.600 (osiemnascie milionéw dwiesdcie szesnascie tysiecy sze$éset) akcji zwyktych na
okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 1,00 zk. (jeden ztoty) kazda;

8) nie wigcej niz 10.000.000 (dziesie¢ milionéw) akcji zwyktych na okaziciela serii H o warto$ci
nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.”

2. Na zasadzie art. 430 § 5 Kodeksu spétek handlowych upowaznia sie Rade Nadzorczg do
ustalenia tekstu jednolitego Statutu z uwzglednieniem zmian, o ktérych mowa w ust. 1.

§ 4. [Postanowienia konicowe]

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.



Uzasadnienie projektu uchwatv:

Zdaniem Rubicon Partners Narodowego Funduszu Inwestycyjnego SA (,Rubicon Partners NFI”)
zaproponowana przez Zarzad Gino Rossi w pkt. 7 porzadku obrad uchwata dotyczaca emisji
akcji Spotki z wyltgczeniem prawa poboru i ustaleniem ceny emisyjnej na 1,5 zt za 1 akcje jest
niekorzystna zaréwno z punktu widzenia interesu Spétki, jak tez jej akcjonariuszy
mniejszo$ciowych z nastepujgcych powoddéw:

¢ naszym zdaniem wycena Sp6iki na poziomie 47,7 milionéw zt (implikowana wycena
przed podniesieniem kapitalu) nie odzwierciedla realnej warto$ci aktywéw
i przedsiebiorstwa Gino Rossi. Wystarczy przypomnieé, ze jeszcze w kwietniu 2011 roku
Gino Rossi prowadzito zaawansowane negocjacje dotyczace sprzedazy spétki Simple SA,
swojej spotki-corki, przy wycenie kapitatéw Simple SA nie mniejszej niz 70 milionéw zk;

e proponowana cena emisyjna w wysokosci 1,5 zt na akcje pozostaje w sprzecznos$ci
z ceng konwersji réwng 4,0 zi, ktéra zostalta zaproponowana przez Zarzad Spétki przy
rozwazanej emisji obligacji zamiennych na akcje;

e przedstawiona przez zarzad Gino Rossi SA propozycja emisji nowych akcji
zwylgczeniem prawa poboru w drodze subskrypcji prywatnej (raport biezacy nr
75/2011) nie zawiera zadnych zasad oferowania akeji i przydziatu akcji nowej emisji,
ktére to czynnosci zostaly powierzone Zarzadowi na zasadzie peinej uznaniowosci.
Akcjonariusze mniejszosciowi mogg zosta¢ pominieci przy alokacji akcji nowej emisji
i tym samym stac si¢ przedmiotem znaczacego rozwodnienia;

e w zaistnialej sytuacji Zarzad Spétki znajduje sie w pozycji konfliktu intereséw
jednoznacznie reprezentujac interesy okreSlonej grupy akcjonariuszy Spoétki
i potencjalnie dzialajac na szkode samej Spéiki.

Z powodéw opisanych powyzej uwazamy, Ze zaproponowana emisja nowych akcji na
przedstawionych warunkach znaczgco niedoszacowuje rzeczywista warto$¢ Gino Rossi
i potencjalnie zagraza interesowi ekonomicznemu wybranych akcjonariuszy Spéiki, ktérzy nie
zostana objeci alokacja akcji nowej emisji. Sadzimy, ze optymalnym rozwigzaniem powinna by¢
emisja akcji z prawem poboru z ceng emisyjng ustalong po konsultacjach z niezaleznym doradca
i po akceptacji Rady Nadzorczej Spéiki, ktére to rozwigzanie sugerujemy w zataczonej
propozycji uchwaty.



