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1. INFORMACIJE OGOLNE

Wybrane dane finansowe — Grupa Kapitatowa VOTUM

PLN EUR PLN EUR
Grupa Kapitatowa VOTUM 01.01.2011- 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2010-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Przychody ze sprzedazy 35660 8824 33860 8459
Koszty dziatalnosci operacyjnej 29997 7423 28886 7216
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5491 1359 4571 1142
Zysk (strata) brutto 5527 1368 4416 1103
Zysk (strata) netto 4308 1066 3599 899
Zysk (strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 57 14 -10 2
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 4251 1052 3609 902
Aktywa razem 29672 6727 26936 6802
Zobowigzania razem 13125 2975 15027 3792

w tym zobowigzania krétkoterminowe 9593 2175 11570 2922
Kapitatwiasny 16 547 3751 11 909 3007
Kapitat podstawowy 1200 272 1200 303
Liczba udziatéw/akeji w sztukach 12 000 000 12 000 000 10000 000 10000 000
Warto$¢ ksiegowa na akcje (z{/euro) 1,38 0,31 1,19 0,30
Zysk (strata) netto na akcje zwykia (zt/euro) 0,36 0,09 0,36 0,09
Przeptywy pieniezne netto z dziafalnosci operacyjnej 1353 335 4486 1121
Przeptywy pieniezne netto z dziafalnosci inwestycyjnej 4293 -1062 786 -196
Przeptywy pieniezne netto z dziafalnosci finansowej 6089 1507 -3790 947

Wybrane dane finansowe — VOTUM S.A.

PLN EUR PLN EUR

VOTUM S.A. 01.01.2011- 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2010-

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy 26526 6564 29064 7261
Koszty dziatalnosci operacyjnej 22876 5660 23845 5957
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3612 894 4909 1226
Zysk (strata) brutto 4184 1035 4974 1243
Zysk (strata) netto 3271 809 4075 1018
Aktywa razem 23484 5324 21138 5337
Zobowigzania razem 7748 1756 8873 2240
w tym zobowigzania krétkoterminowe 6825 1547 8438 2131
Kapitat wlasny 15736 3567 12265 3097
Kapitat podstawowy 1200 272 1200 303
Liczba udziatow/akcji w sztukach 12 000 000 12 000 000 10 000 000 10 000 000
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 1,31 0,30 1,23 0,31
Zysk (strata) netto na akcje zwyktg (zt/euro) 0,27 0,07 0,41 0,10
Przeptywy pieniezne netto z dziafalnosci operacyjnej 865 214 4599 1149
Przeptywy pieniezne netto z dziafalnosci inwestycyjnej 4822 -1193 1874 -468
Przeptywy pieniezne netto z dziafalnosci finansowej 6903 1708 2841 -710

I —
INFORMACJE OGOLNE Strona 4
Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania
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1.1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ:

\EPAVER VOTUM S.A

Forma prawna: spotka akceyjna
Siedziba: Wroctaw, ul. Wyscigowa 56i
Kraj rejestracji: Polska

Pomoc poszkodowanym w wypadkach komunikacyjnych w pozyskaniu odszkodowan

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: i R )
od firm ubezpieczeniowych

Organ prowadzacy rejestr: Krajowy Rejestr Sqdowy, Sad Rejonowy VI Wydziat Gospodarczy, nr 0000243252

Numer statystyczny REGON: 020136043

1.2. CZAS TRWANIA GRUPY KAPITALOWE)

Spoétka dominujgca VOTUM S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowe] zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

1.3. OKRESY PREZENTOWANE

Kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe
zawierajq dane za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku dla sprawozdan z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia
2010 roku dla sprawozdan z catkowitych dochoddw, sprawozdan z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdan ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

1.4. SKLAD ORGANOW JEDNOSTKI DOMINUJACEJ WEDLUG STANU NA DZIEN 30.09.2011 R

Zarzad:
Dariusz Czyz - Prezes Zarzadu
Elzbieta Kupiec - Cztonek Zarzadu
Barttomiej Krupa - Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzqdu Spotki:

W roku obrotowym nastapity zmiany w skfadzie Zarzadu. Dnia 28 stycznia 2011 r. Cecylia Tas zostata odwotfana ze
stanowiska Cztonka Zarzadu oraz zostali powotani Elzbieta Kupiec na stanowisko Cztonka Zarzadu i Bartfomiej Krupa na
stanowisko Cztonka Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Andrzej Dadetto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Andrzej tebek - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jerzy Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Mirostaw Greber - Cztonek Rady Nadzorczej

Joanna Wilczyriska - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Spoftki:
W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;.

1.5. BIEGLI REWIDENCI

PKF Audyt Sp. z 0. o.
ul. Elblgska 15/17
01 -747 Warszawa

I —
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1.6. ZNACZACY AKCJONARIUSZE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

1.6.1 Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Wedtug stanu na dzien publikacji raportu akcjonariuszami jednostki dominujacej posiadajagcymi ponad 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

. q . .. L. .. Udziat w kapitale X ; Udziat w ogélnej
Akcjonariusze Liczba akgji Wartos¢ akcji Liczba gtoséw . . .

zaktadowym% liczbie gtoséw na WZA

DSA Financial Group S.A. 4983 500 498 350 41,53% 4983 500 41,53%

Nolmanier Limited 3200 000 320000 26,67% 3200 000 26,67%

Andrzej Dadetto 1100 000 110 000 9,17% 1100 000 9,17%

Quercus Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych
S.A. - Fundusz QUERCUS
Absolute Return FI1Z

600 347 60 035 5,00% 600 347 5,00%

1.6.2 Zmiana stanu posiadania liczby akcji przez akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Liczba akcji na dzien

publikacji ) .. . Udziat w ogdlnej
A A - | . L. . Liczba akcji na dzien | )
Akcjonariusze $rédrocznego Zwikekszenie zmniejszenie ) liczbie gtoséw na WZA
) przekazania raportu
sprawozdania za | (%)
pétrocze 2011r.
DSA Financial Group S.A. 4610637 372863 - 4983 500 41,53%
Nolmanier Limited 3400 000 - 200 000 3200000 26,67%
Andrzej Dadetto 1100 000 - - 1100 000 9,17%
Quercus TFI 600 347 - - 600 347 5,00%

1.6.3 Liczba akcji bedgca w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Liczba akcji na dzien publikacji

Osoby zarzadzajace lub L. ) . ) . ) Liczba akcji na dzien
. Srédrocznego sprawozdania za | zwiekszenie zmniejszenie 3
nadzorujace ) przekazania raportu
pétrocze 2011r.
ZARZAD

Dariusz Czyz 2500 _ _ 2500
Cecylia Tas 3182* - - -
Elzbieta Kupiec 774 - - 774
Bartomiej Krupa 19676 - - 19676

RADA NADZORCZA

Andrzej Dadetto - bezposrednio 1100000 - - 1100000
Andrzej Dadetto — posrednio (DSA

4610637 372863 4983 500
FGSA) -
Andrzej tebek - - - -

Jerzy Krawczyk - - - R
Mirostaw Greber - - - R

Joanna Wilczyriska 874 - _ 874
*do dnia petnienia funkcji cztonka zarzadu

I —
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

1.7. SPOLKI POWIAZANE ZALEZNE

Nazwa spétki

Siedziba

Dane rejestrowe

Przedmiot
dziafalnosci

Kapitat podstawowy

Udziat procentowy
w kapitale

Udziat procentowy
w prawach giosu

KRS 0000290430,

VOTUM-RehaPlus Golikéwka 6, Ustugi
, NIP 679-294-28-95, . ) 2.000.000,00 78% 78%
S.A. Krakéw, Polska rehabilitacyjne
REGON 120501999
Culenova 5, .
VOTUM Centrum DIC:2022474586, Ustugi
N i Bratystawa, 661 900,00 100% 100%
OdSkodnenia, a.s. R 1C0:43787266 odszkodowawcze
Stowacja
VOTUM Centrum Hrncirska 574/8, Ustugi
. L. DIC:CZ29193877 829 800,00 100% 100%
OdSkodnéni, a.s. Brno, Czechy odszkodowawcze
Kancelaria
Adwokatow i . ) KRS 0000262469, ) o
R Wyscigowa 56i, Ustugi prawnicze i
Radcow Prawnych NIP 899-25-79-696, 66.000,00 99% 99%

A. tebek i

Wroctaw, Polska

REGON 020356170

odszkodowawcze

Wspdlnicy sp. k.

1.8. GRAFICZNA PREZENTACJA GRUPY KAPITALtOWE)

VOTUM Centrum
Odskodnenia, a.s.

KAIRP A. tebek
i Wspdlnicy sp. k.

VOTUM-RehaPlus
S.A.

VOTUM Centrum
Odskodnéni, a.s.

1.9. OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE PODSTAWY PRAWNEJ SPORZADZENIA RAPORTU

VOTUM S.A. (Emitent, jednostka dominujgca) jako spoétka, ktdrej akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym,
zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1.223 z p6zniejszymi
zmianami (,,Ustawa o rachunkowosci”), sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,MSSF”), zatwierdzonymi przez Unie Europejska ("UE”).

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” (,MSR 34”). Zasady rachunkowosci przyjete przy
sporzadzaniu niniejszego Kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg zgodne z zasadami
przyjetymi przy sporzadzaniu ostatniego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2010 r., za wyjatkiem nowych standardéw rachunkowosci stosowanych od dnia 1 stycznia 2011 r.
Niniejsze Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera informacji i ujawnien wymaganych przy
petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 r.

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze kwartalne skréocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Spoétke zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Spétki oraz jej wynik finansowy.
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1.10. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
w dniu 14 listopada 2011 roku.
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

2. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALtOWEJ VOTUM

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres 01.01.2011-30.09.2011

01.01.2011- 01.07.2011- 01.01.2010- 01.07.2010-
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Przychody ze sprzedazy 35660 11113 33860 10 242
Przychody ze sprzedazy produktéw - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 35660 11113 33860 10242
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw - - - -
Koszty dziatalnosci operacyjnej 29997 9760 28 886 9020
Amortyzacja 911 316 690 232
Zuzycie materiatéw i energii 984 317 855 300
Ustugi obce 16 191 5358 14 226 3936
Podatki i optaty 543 132 454 404
Wynagrodzenia 9365 3010 10 609 3480
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1502 471 1623 518
Pozostate 501 156 429 150
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw - - - -
Zysk (strata) ze sprzedazy 5663 1353 4974 1222
Pozostate przychody operacyjne 192 101 73 46
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych - - 4 4
Dotacje 28 12 12

Inne przychody operacyjne 164 89 57 38
Pozostate koszty operacyjne 364 109 476 96
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 1 1 - -
Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 11 - - -
Inne koszty operacyjne 352 108 476 96
Pozostate koszty operacyjne - - - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5491 1345 4571 1172
Przychody finansowe 294 100 32 14
Dywidenda - - - -
Odsetki 148 79 29 13
Pozostate 146 21 3 1
Koszty finansowe 258 87 187 52
Odsetki 144 60 118 1
Pozostate 36 11 24 51
Aktualizacja aktywdw finansowych 78 16 45 -

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw - - - -

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub cze$ci udziatéw jednostek - - - -

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5527 1358 4416 1134
Podatek dochodowy 1219 211 817 235
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 4308 1147 3599 899

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - - R _

Zysk (strata) netto 4308 1147 3599 899
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 57 51 -10 7
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 4251 1096 3609 892
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 0,35 0,09 0,36 0,09
Podstawowy za okres obrotowy 0,35 0,09 0,36 0,09

Rozwodniony za okres obrotowy - - - -

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) 0,35 0,09 0,36 0,09
Podstawowy za okres obrotowy 0,35 0,09 0,36 0,09
Rozwodniony za okres obrotowy - - - -

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) - - - -
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.}
Wroctaw, dnia 14 listopada 2011 r.

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu

Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — Specjalista ds. Konsolidacji
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|

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
01.01.2011- 01.07.2011- 01.01.2010- 01.07.2010-

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Zysk (strata) netto 4308 1147 3599 899

Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - - - -

Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy

Efektywna czes¢ zyskéw i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajacy mi przeptywy srodkéw pienieznych

Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych swiadczen
emerytalnych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 130 80 -48 -54

Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych* - - - -

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych

dochodéw
Suma dochodéw catkowitych 4438 1227 3551 845
S dochodé tkowitych i kcj i

f.lma 0C O low catkowitych przypisana akcjonariuszom 57 51 10 7
niekontrolujgcym
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca na podmiot dominujacy 4381 1176 3561 838
Wroctaw, dnia 14 listopada 2011 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — Specjalista ds. Konsolidacji
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Aktywa trwate 15103 13979 13942
Rzeczowe aktywa trwate 9444 8719 8 854
Wartosci niematerialne 1123 1197 1122
Wartos$¢ firmy 3828 3495 3495

Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw wtasnosci - - -
Akcje i udziaty w jednostkach podporzagdkowanych nie objetych konsolidacjg - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

Pozostate aktywa finansowe 234 57 109
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 435 482 362
Pozostate aktywa trwate 39 29 -
Aktywa obrotowe 14569 12957 4013
Zapasy 25 - -
Naleznosci handlowe 3714 2316 1803

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozostate naleznosci 591 6814 354
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 640 - -

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -

Pozostate aktywa finansowe 526 348 408
Rozliczenia migdzyokresowe 531 126 248
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6542 3353 1200

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -

AKTYWA RAZEM 29672 26936 17 955
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
—————————————————————————————————————————————————————————————

PASYWA 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010

Kapitat wtasny 16 547 11909 4491
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 16 272 11691 4299
Kapitat zaktadowy 1200 1200 1000
Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy - -200 -
Kapitaly zapasowy 11265 6683 981
Pozostate kapitaty - - -
Réznice kursowe z przeliczenia 159 29 25
Odpis zysku w ciggu roku obrotowego - - -
Niepodzielony wynik finansowy -603 -1316 -1316
Wynik finansowy biezgcego okresu 4251 5295 3609
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 275 218 192
Zobowigzanie dtugoterminowe 3532 3457 3584
Kredyty i pozyczki 1411 1919 2088
Pozostate zobowigzania finansowe 274 84 204
Inne zobowigzania dtugoterminowe 1 - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 576 211 136
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 396 234 152
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5 5 -
Pozostate rezerwy 869 1004 1004
Zobowigzania krétkoterminowe 9593 11570 9 880
Kredyty i pozyczki 677 677 769
Pozostate zobowigzania finansowe 129 277 433
Zobowigzania handlowe 6297 7948 6388
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 205 385 78
Pozostate zobowigzania 1516 1258 1216
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 118 136 93
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 27 160 254
Pozostate rezerwy 624 729 649
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do

sprzedazy

PASYWA RAZEM 29672 26 936 17 955

Wroctaw, dnia 14 listopada 2011 r.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — Specjalista ds. Konsolidacji

Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
]

Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

. Kapitaty zapasowy .. . X Wynik Kapitat wtasny )
. Nalezne wptaty i . Réznice Niepodzielony § i ) Kapitat §
Kapitat i ze sprzedazy akcji Pozostate i finansowy akcjonariuszy X i Razem kapitat
na kapitat kursowe z wynik akcjonariuszy

zaktadowy powyzej ceny kapitaty biezacego jednostki wiasny

podstawowy przeliczenia finansowy

) ) L. niekontrolujacych
nominalnej okresu dominujacej

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2011 1200 - 200 6683 - 29 3979 - 11691 218 11909

Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - _ _ .

Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - - - - - -

Kapitat wtasny po korektach 1200 - 200 6683 - 29 3979 - 11691 218 11909
Emisja akgji - - - - - - - - - -
Whiesiony kapitat - 200 - - - - - 200 - 200

Koszt emisji akcji - - - - - - - - - -
Ptatnosci w formie akcji wlasnych - - - - - - - - - -
Podziat zysku netto - - 4582 - - -4582 - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - -
Zysk netto/dochdd catkowity - - - - 130 - 4251 4381 57 4438

Kapitat wtasny na dzien 30 wrzesnia 2011 1200 - 11265 - 159 - 603 4251 16 272 275 16 547

. Kapitaty zapasowy .. . X Wynik Kapitat wtasny .
. Nalezne wptaty i . Réznice Niepodzielony § i ) Kapitat §
Kapitat i ze sprzedazy akcji Pozostate i finansowy akcjonariuszy X k Razem kapitat
na kapitat kursowe z wynik akcjonariuszy

zaktadowy powyzej ceny kapitaty biezacego jednostki witasny

podstawowy przeliczenia finansowy

i ) L. niekontrolujacych
nominalnej okresu dominujacej

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2010 1000 - 612 - 73 1877 - 3562 203 3765

Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - R
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - - - - - R
Kapitat wtasny po korektach 1000 - 612 - 73 1877 - 3562 203 3765
Emisja akcji - - N - - - - - - -
Koszt emisji akcji - - - - - - - - - -
Ptatnosci w formie akcji wlasnych - - - - - - - - - -

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - - - - - - - - - -

Podziat zysku netto - - 369 - - -369 - - - -
Wypfata dywidendy - - - - - -2824 - -2824 - -2824
Zysk netto/dochdd catkowity - - - - -48 - 3609 3561 -11 3550
Kapitat wtasny na dzien 30 wrzesnia 2010 1000 - 981 - 25 - 1316 3609 4299 192 4491
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X Kapitaty zapasowy .. X X Wynik Kapitat wtasny )
. Nalezne wptaty i .. Réznice Niepodzielony § i ) Kapitat §
Kapitat § ze sprzedazy akcji Pozostate i finansowy akcjonariuszy X i Razem kapitat
na kapitat .. . kursowe z wynik .. ) . akcjonariuszy
zaktadowy powyzej ceny kapitaty ) ) 5 biezacego jednostki ) ) wiasny
podstawowy i ) przeliczenia finansowy .. niekontrolujacych
nominalnej okresu dominujacej
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2010 1000 - 612 - 73 1877 - 3562 203 3765
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - - - - -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - - - - - -
Kapitat wtasny po korektach 1000 - 612 - 73 1877 - 3562 203 3765
Emisja akgji 200 -200 6488 - - - - 6488 - 6488
Koszt emisji akcji - - -786 - - - - -786 - -786
Ptatnosci w formie akcji wlasnych - - - - - - - - - -
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - - - - - - - - - -
Podziat zysku netto - - 369 - - -369 - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -2824 - -2824 - -2824
Zysk netto/dochdd catkowity - - - - -44 - 5295 5251 15 5266
Kapitat wtasny na dzieri 31 grudnia 2010 1200 -200 6683 - 29 -1316 5295 11691 218 11909

Wroctaw, dnia 14 listopada 2011 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu

Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — Specjalista ds. Konsolidacji

Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
——————— ————

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.01-30.09.2011 01.01-30.09.2010

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5527 4416
Korekty razem -3167 754
Udziat w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metodg praw ) )
wiasnosci

Amortyzacja 911 688
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 108 -43
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -202 62
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -60 64
Zmiana stanu rezerw -417 254
Zmiana stanu zapasow -28 1
Zmiana stanu naleznosci -1553 9
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -1430 -164
Zmiana stanu pozostatych aktywéw -512 -101
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 16 -16
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 2360 5170
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -1007 -684
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1353 4486
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA

Wptywy 3738 197
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych - 4

Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -
Zbycie aktywow finansowych 3500 13
Inne wplywy inwestycyjne 238 180
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -
Wydatki 8031 983
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 1084 846

Nabycie inwestycji w nieruchomosci - -

Wydatki na aktywa finansowe 6033 -
Inne wydatki inwestycyjne 914 137
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 293 -786
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
——————— ————

01.01-30.09.2011 01.01-30.09.2010

DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wptywy 7050 847
Wplyw netto z wydania udziatdéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 6888 1
doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki - 600
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
Inne wplywy finansowe 162 246
Wydatki 961 4637

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych -
Dywidendy i inne wptaty na rzecz whascicieli - 2825
Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek 508 1108
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych -
Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 322 491
Odsetki 131 213

Inne wydatki finansowe - -

Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 6089 -3790
Przeptywy pienigzne netto razem (A+B+C) 3149 -90
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 3188 -90
—zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 38 -
$rodki pieniezne na poczatek okresu 3352 1290
$rodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 6504 1200

Wroctaw, dnia 14 listopada 2011 r.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Marcin Wenzel — Specjalista ds. Konsolidacji
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3. INFORMACIJE OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

3.1. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoséci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” oraz innymi Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong
przez Grupe dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdéznicy miedzy standardami
MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe]j Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

3.2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim prezentowanym dniu bilansowym, czyli 30 czerwca 2011 roku. Zarzad Spotki
dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity zdarzenia, ktdre nie zostaty,
a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu
finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

3.3. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa
i operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gltoséw w organach stanowigcych. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére
w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metody nabycia. Koszt
przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywodw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia
jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci
ewentualnych udziatéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci
godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spdtkami Grupy s eliminowane.
Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione tam, gdzie byto
to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty mniejszosci oraz transakcje z udziatowcami mniejszosciowymi

Udziaty mniejszosci obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty w spdtkach objetych konsolidacjg. Kapitaty mniejszosci ustala
sie jako warto$¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza Grupy
Kapitatowej. Warto$¢ te zmniejsza/zwieksza sie o przypadajace na kapitat mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia, z tym ze
straty mogg by¢ przyporzadkowane kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujacych ich pokrycie przez
mniejszos¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wtasnym Grupy Kapitatowej. Grupa zastosowata zasade
traktowania transakcji z udziatowcami mniejszosciowymi jako transakcje z podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20% do 50% ogdlnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych sg rozliczane metoda praw wtasnosci, a ujecie poczgtkowe nastepuje wedtug kosztu.
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Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, zas jej

udziat w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu od dnia
nabycia koryguje sie wartos¢ bilansowg inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczgce sie 30 wrzesnia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku
obejmujg nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w ogdlnej liczbie gtosow (w %)

Wyszczegdlnienie

30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
VOTUM S.A. Jednostka dominujaca
VOTUM-RehaPlus S.A. 78% 78% 78%
VOTUM Centrum OdSkodnenia, a.s. 100% 100% 100%
Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k. 99% 99% 99%
Redeem sp. z 0.0. (1) - 90% -
VOTUM Centrum OdSkodnéni, a.s. 100% 100% 100%

Metoda konsolidaciji

Wyszczegdlnienie

30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
VOTUM S.A. Jednostka dominujaca
VOTUM-RehaPlus S.A. metoda petna metoda petna metoda petna
VOTUM Centrum Odskodnenia, a.s. metoda petna metoda petna metoda petna
Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k. metoda petna metoda petna metoda petna
Redeem sp. z 0.0. (1) - metoda petna -
VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. metoda petna metoda petna metoda petna

(1) Spdtka Redeem sp. z 0.0. zostata zbyta w dniu 30 grudnia 2010r.

e) Spotki nie objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Grupa Kapitatowa nie posiada spotek nie objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

3.4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujacych zmian do
standardéw oraz nowych standarddéw i interpretacji obowigzujacych dla okreséw rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia
2011 roku.

3.5. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony 31
grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujgcych zmian do standardéw oraz nowych standarddéw i interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2011 roku.

Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych” — Uproszczenie wymogoéw dotyczacych
ujawnien przez jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powigzanych, zatwierdzone w UE
w dniu 19 lipca 2010.

Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja” — Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE w dniu 23
grudnia 2009 roku.

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF po raz
pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku.
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Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywdw z tytutu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi finansowania
oraz ich wzajemne zaleznosci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogdw finansowania, zatwierdzone w UE w dniu 19
lipca 2010 roku.

Zmiany do rocznych standarddw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)”- dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1,
MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,
zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku.

Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych” zatwierdzona
w UE w dniu 23 lipca 2010 roku.

Zastosowanie powyzszych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani na wyniki dziatalnosci Grupy.

3.6. Nowe standardy oczekujgce na wdrozenie przez jednostke

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty opublikowane przez Rade
ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nie obowigzujgce w biezgcym okresie sprawozdawczych.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Ciezka Hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla
stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku
lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — transfery aktywow finansowych (obowigzujgcy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywdéw (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie).

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw na stosowane
przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem dodatkowych lub nowych ujawnien. Grupa obecnie analizuje
konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.

3.7. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Skrécone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spotki Grupy.

3.8. Informacje dotyczgce sezonowosci dziatalnosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Przychody spotek z Grupy Kapitatowej nie podlegaja sezonowosci sprzedazy.

3.9. Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego, w ktérym
Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN),
ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdw i zobowigzan pienieznych
wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy
kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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3.10. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad jednostki
dominujgcej okreslonych szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym.
Wiekszos$¢ szacunkéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki dominujgcej. Jakkolwiek przyjete
zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga
sie rézni¢ od przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktéorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad jednostki
dominujgcej przy zastosowani MSR 34, ktére majg istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze
szacunki obcigzone znaczacym ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w kwartalnym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osqd
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnierr podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych
Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko
i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakgcji.

Spotka nie rozpoznata umodw, w ktérych wystepowataby jako leasingodawca.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zZrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Wartos¢ firmy
Grupa zgodnie z MSR 36.10.b przynajmniej raz w roku wykonuje test na utrate wartosci firmy. Wymaga to oszacowania
»ywartosci odzyskiwalnej” osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych alokowana jest wartosé firmy. Wartos¢
odzyskiwalna okreslana jest poprzez oszacowanie wartosci uzytkowej metoda zdyskontowanych przeptywdw pienieznych.
Stope procentowg szacuje sie metodg WACC (Sredniowazonego kosztu kapitatu). Na rdznice pomiedzy wartoscig
odzyskiwalng a wartoscig firmy, w przypadku gdy wartosé firmy bedzie wyzsza od wartosci odzyskiwalnej dokonuje sie
odpisu aktualizujgcego.

Utrata wartosci aktywow
Grupa na biezaco kontroluje przydatnos¢ aktywdw trwatych dla prowadzenia dziatalnosci. W przypadku gdy zaistnieja
przestanki do utraty wartosci przez srodek trwaty, przeprowadza sie test na utrate wartosci srodkéw trwatych.

Wycena rezerw
Rezerwy zostaly oszacowane przez zarzady poszczegdélnych spétek na podstawie posiadanych informacji kadrowych
i finansowo-ksiegowych. Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopéw wyliczane sa na koniec roku obrotowego na
podstawie faktycznej liczby dni niewykorzystanych urlopéw w biezacym okresie oraz powiekszonej o liczbe dni
niewykorzystanych urlopéw z okreséw poprzednich. Otrzymana w ten sposdb liczba dni w poszczegdlnych grupach
zawodowych mnozona jest przez Srednig stawke dzienng dla danej grupy zawodowej pracownikow w oparciu o $rednie
wynagrodzenie przyjete do ustalenia wynagrodzenia za czas urlopu.
Rezerwy na niewykorzystane urlopy wyliczane sg na koniec kazdego kwartatu, tzn. korekta rezerw o faktycznie poniesione
koszty urlopéw wykorzystanych dokonywana jest biezgco na koniec kazdego kwartatu.
Kwote rezerwy do odniesienia w koszty na koniec kazdego przyjetego okresu rozliczeniowego ustala sie poprzez podzielenie
oszacowanej na dany moment kwoty rezerwy, pomniejszonej o rezerwy, jakie obcigzyty koszt w poprzednich okresach
rozliczeniowych przez liczbe okreséw rozliczeniowych w roku pomniejszong o liczbe okreséw obcigzonych dotychczas
rezerwa.
Spétka na kazdy dzien bilansowy szacuje wartos¢ rezerwy na odprawy emerytalne, nie ujmuje jej jednak w rachunku zyskéw
i strat do momentu przekroczenia progu wartosci ustalonej jako istotna.
Rezerwe na niewykorzystane urlopy Spotka prezentuje w sprawozdaniu finansowym w pozycji krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych.
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Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartosc¢ godziwa instrumentow finansowych
Warto$¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodéw
Grupa nie posiada struktury sprzedazowej ustug, w ktdrej musiataby stosowa¢ metode procentowego zaawansowania prac
przy ujmowaniu przychoddw.
Przychody ze sprzedazy ustug odszkodowawczych oraz prawnych ujmowane sg w dacie prawomocnego wyroku lub decyzji
okreslajgcej wysokos¢ przyznanego odszkodowania.
Przychody ze sprzedazy ustugi, jaka stanowig turnusy rehabilitacyjne, ujmowane sg proporcjonalnie w czasie trwania
turnusu.

Ujmowanie kosztow
Grupa ujmuje koszty memoriatowo - adekwatnie do przychoddw.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw. Dotyczy to zaréwno wtasnych srodkdw trwatych,
jak i bedgcych przedmiotem leasingu.

3.11. Opis pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz
przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub
wywierany wptyw

W Grupie Kapitatowej nie istnieja pozycje, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos$¢ lub wywierany wptyw,
mogace wptynac na pozycje bilansowe, wynik lub na przeptywy pieniezne.

3.12. Informacje objasniajace

e —
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
————— ——————

Zmiany rzeczowych aktywodw trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2011 - 30.09.2011r.

Wyszczegodlnienie Grunty Budynkii budowle Maszyny i Srodki transportu AR L Srodki trwate w
urzgdzenia trwate budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier: 01.01.2011 roku 897 6871 1330 1597 1313 9 12017
Zwiekszenia, z tytutu: - 195 328 689 160 363 1735
- nabycia sSrodkéw trwatych - 195 167 396 160 363 1281

- wytworzenia we wlasnym zakresie $rodkéw trwatych - - - - - - -
- pofgczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
- zawartych umow leasingu - - 161 284 - - 445
- przeszacowania - - - - - - -

- otrzymanie aportu - - - - - - -

-inne - - - 9 - N 9
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - 243 243
- zbycia - - - - - - -
- likwidacji - - - - - R _

- sprzedazy spotki zaleznej - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -
- whniesienia aportu - - - - - - -

-inne - - - - - 243 243
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 30.09.2011 roku 897 7 066 1658 2286 1473 129 13509
Umorzenie na dzieri 01.01.2011 roku - 431 1014 962 897 - 3304
Zwiekszenia, z tytutu: - 152 147 330 132 - 761
- amortyzacji - 152 147 330 132 - 761

- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- likwidacji - - - - - - -
- sprzedazy - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Umorzenie na dzier 30.09.2011 roku - 583 1161 1292 1029 - 4065
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2011 roku - - - - - - _
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - _

- utraty wartosci - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - N _
- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - - -
-inne - - - - - - -

Odpisy aktualizujgce na 30.09.2011 roku - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30.09.2011 roku 897 6483 497 994 444 129 9444

I ——
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2011 - 30.09.2011r.

Maszyny i Pozostate srodki Srodki trwafe w

Wyszczegdlnienie Budynkii budowle 5 Srodki transportu i
urzgdzenia trwate budowie

Wartos¢ odpiséw aktualizujacych na dzieri 01.01.2011 roku - - - - - - R

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu okresu w rachunku
zyskow i strat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu okresu bezposrednio w
kapitale wtasnym

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ujetych w
rachunku zyskow i strat w ciggu okresu  (-)

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci odniesionych
bezposrednio na kapitat wlasny w ciggu okresu (-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute
prezentacji

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupow rzeczowych aktywow trwatych
Nie dotyczy.
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(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
—————————— —— ——

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2011-30.09.2011r.

. Wartosci
et Koszty prac . . ) Oprogramowanie
Wyszczegolnienie ) Znaki towarowe (2) Patenty ilicencje (2) Inne (2) niematerialne w
rozwojowych (1) komputerowe (2)
budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 01.01.2011 roku - - - 1425 - - 1425
Zwiekszenia, z tytutu: - - - 76 - - 76
- nabycia - - - 76 - - 76

- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -

Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -

- zbycia - - - - - - -
- likwidacji - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dzieri 30.09.2011 roku - - - 1501 - - 1501
Umorzenie na dzieri 01.01.2011 roku - - - 228 - - 228
Zwiekszenia, z tytutu: - - - 150 - - 150
- amortyzacji - - - 150 - - 150

- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- likwidacji - - - - - - -
- sprzedazy - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Umorzenie na dziert 30.09.2011 roku - - - 378 - - 378
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2011 roku - - - - - - -

Zwiekszenia, z tytutfu: - - - - - - -
- utraty wartosci - - - - - - _
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - - -

-inne - - - - - - -

Odpisy aktualizujgce na 30.09.2011 roku - - - - - - -

- réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 30.09.2011 roku - - - 1123 - - 1123
! Wytworzone we wtasnym zakresie, > Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych

e ————————
INFORMACJE OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Strona 25
Zataczone noty s3 integralng czescig Sprawozdania



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM OBEJMUJACY OKRES IIl KWARTALU 2011 R.
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2011 - 30.09.2011r.

. ) ) Wartosci
Koszty prac Patenty ilicencje = Oprogramowanie

Wyszczegdlnienie Znaki towarowe (2
U E rozwojowych (1) G (2) komputerowe (2)

Inne (2) niematerialne w

budowie

Wartos¢ odpiséw aktualizujacych na dzieri 01.01.2011 roku - - - - - - -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu okresu w rachunku
zyskow i strat

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu okresu bezposrednio
w kapitale witasnym

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ujetych w
rachunku zyskow i strat w ciggu okresu (-)

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tyt. utraty wartosci odniesionych
bezposrednio na kapitat wtasny w ciggu okresu (-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute
prezentaciji

Wartos¢ odpiséw aktualizujacych na dzier 30.09.2011 roku - - - - - - -

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdw wartosci niematerialnych
Nie dotyczy.
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Zmiany szacunkowe wartosci firmy

Wyszczegolnienie 30.09.2011 31.12.2010
Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. tebek i Wspdlnicy s.k. 3495 3495
A&S Studio Pawet Adamkiewicz 333 -
Wartos¢ firmy (netto) 3828 3495

Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji

Wyszczegolnienie 30.09.2011 31.12.2010
Wartos¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 3495 -
Zwiekszenia, z tytutu: 368 3495
Zwiekszenie stanu z tytutu przejecia jednostki 368 3463
Zwiekszenia stanu z tytutu korekt wynikajgcych z pdzniejszego ujecia - 32

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacji - -
Inne zmiany wartosci bilansowej -
Zmniejszenia, z tytufu: 35 -
Zmniejszenie stanu z tytutu sprzedazy spoftki zaleznej - -
Zmniejszenie stanu z tytutu korekt wynikajacych z pdzniejszego ujecia 35 -
Zmniejszenia stanu z tytutu spadku udziatu wskutek rozwodnienia - -
Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacji - -

Inne zmiany wartosci bilansowej - -

Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu 3828 3495

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu - -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w trakcie okresu - -

Pozostate zmiany - -

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -

Wartos¢ firmy (netto) 3828 3495

Inwestycje w jednostkach podporzagdkowanych nie objetych konsolidacjg na dzier 30 wrzesnia 2011r.
Grupa Kapitatowa nie posiada inwestycji w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja.

Zmiana wartosci szacunkowych zapaséw

Wyszczegdlnienie 30.09.2011 31.12.2010
Materiaty na potrzeby produkcji - R
Pozostate materiaty 16 R
Potprodukty i produkty w toku - R
Produkty gotowe - -

Towary - -

Zapasy brutto 16 -

Odpis aktualizujgcy stan zapaséw - R

Zapasy netto 16 -

. ]
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Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy

. Odpisy . . .
Odpisy . Odpisy Odpisy Razem odpisy
. L, aktualizujace - i A
Wyszczegolnienie aktualizujace . ) aktualizujace aktualizujgce aktualizujgce
potprodukty i

materiat rodukty gotowe towar: zapas'
v produkty w toku P e Y pesy

Stan na dzieri 01.01.2011 roku - - - - -

Zwiekszenia w tym: - - - - -

- utworzenie odpiséw aktualizujgcych w
korespondencji z pozostatymi kosztami operacyjny mi

- przemieszczenia - - - - -
-inne - - - - _
Zmniejszenia w tym: - - - - -

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w
korespondenciji z pozostatymi przychodami

- wykorzystanie odpiséw - - - - -

- przemieszczenia - - - - -

Stan na dzier 30.09.2011 roku - - - - -

Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci

Wyszczegdlnienie 30.09.2011 31.12.2010
Naleznosci krétkoterminowe handlowe 3367 2312
- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 19 75
- od pozostatych jednostek 3348 2237
Odpisy aktualizujgce (warto$¢ dodatnia) 437 125
Naleznosci krétkoterminowe brutto 3804 1628

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych Naleznosci handlowe Pozostate naleznosci

Jednostki powigzane nie konsolidowane

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci na 01.01.2011 r. - -
Zwigkszenia, w tym: - -
- dokonanie odpiséw na naleznos$ci przeterminowane i sporne - -
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu - -
Zmniejszenia w tym: - -
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze spfatg naleznosci - -
- zakonczenie postepowan - -
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci na 30.09.2011 r. - -

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci na 01.01.2011 r. 410 -
Zwiekszenia, w tym: 46 -
- dokonanie odpiséw na naleznos$ci przeterminowane i sporne 46 -

- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu - -
Zmniejszenia w tym: 19 -
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 19 -
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci -

- zakoriczenie postepowan - -

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci na 30.09.2011 r. 437 -

Stan odpiséw aktualizujacych wartos$é naleznosci powigzanych i pozostatych na 30.09.2011 r. 437 -

. ]
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Odroczony podatek dochodowy
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE PODSTAWA DO

31.12.2010 zwiekszenia zmniejszenia 30.09.2011
TWORZENIA AKTYWA Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne - - - -

Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 225 - 225 -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 126 11 111 26
Rezerwy na rekultywacje - - - -
Rezerwy na ochrone $rodowiska - - - -
Pozostate rezerwy 968 7074 6992 1050
Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia

przeplywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych swap

(zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwej

Ujemne rdznice kursowe - - - -

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do

opodatkowania 455 517 455 517
rll(\g:agcrgdzema i ubezpieczenia spoteczne pfatne w nastepnych 353 i 97 256
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach - - - -
Odpisy aktualizujgce zapasy - - - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 409 46 18 437
Suma ujemnych rdznic przejSciowych 2536 7 648 7 898 2286
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 482 1453 1500 435

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE PODSTAWA DO

TWORZENIA REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2010 2wigkszenia zmniejszenia 30.09.2011
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 805 566 262 1109
Przychody na przetomie okresu - 1484 140 1344
Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy ) 7 ) 7
do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktéow walutowych (zabezpieczenia ) ) ) )
przeptywow pienieznych) do wartosci godziwej

Dodatnie réznice kursowe 3 4 3 4
Rdznica amortyzacji leasingéw 303 160 120 343
Wycena bilansowa pozyczek - 161 - 161
Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek - - - -
Suma dodatnich réznic przejsciowych 1111 2447 525 3033
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 211 464 99 576

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

Zmiana stanu podatku odroczonego 31.12.2010 30.09.2011
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 482 435
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 211 576

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana - -

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 271 -141
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Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

Wyszczegdlnienie 30.09.2011 31.12.2010
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 5 5
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 27 160
Rezerwy na pozostate $wiadczenia - -
Razem, wtym: 32 165
- diugoterminowe 5 5
- krétkoterminowe 27 160

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na Rezerwy na
Rezerwy na
odprawy d Rezerwy na urlopy pozostate
nagro
emerytalne i L. ey wypoczynkowe Swiadczenia
jubileuszowe A
rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2011 5 - 160 - 165
Utworzenie rezerwy - - 24 - 24

Koszty wyptaconych $wiadczen - - - - -

Rozwigzanie rezerwy - - 157 - 157
Stan na 30.09.2011, wtym: 5 - 27 - 32
- dtugoterminowe 5 - - - 5
- krétkoterminowe - - 27 - 27

Grupa oszacowata kwoty odpraw emerytalnych i jednoczesnie uznata, ze kwota rezerwy, ktérg nalezatoby zawigzac jest znaczaco
ponizej przyjetego progu istotnosci w Grupie Kapitatowej. Grupa oszacowata rezerwe na urlopy wypoczynkowe, uwzgledniajgc
stopien wykorzystania urlopéw w danym okresie w stosunku do ilosci zaplanowanych urlopow.

. ]
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Pozostate rezerw
Wyszczegdlnienie 30.09.2011 31.12.2010

Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

rezerwy na wynagrodzenia bezosobowe 613 113
Premie 11 573
rezerwa z tytutu rozliczenia podatku VAT strukturg 869 1004
pozostate - 43
Razem, wtym: 1493 1733
- dtugoterminowe 869 1004
- krétkoterminowe 624 729

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Wykonywane ustugi przez spétki z Grupy Kapitatowej nie wymagajg tworzenia rezerw na naprawy gwarancyjne oraz na zwroty.

Rezerwy na wynagrodzenia bezosobowe
Zwigzane s3 gtéwnie z oszacowanymi zobowigzaniami handlowymi ptatnymi w nastepnym okresie. Termin ich w przewazajacej
czesci nie przekracza jednego miesigca.

Rezerwy na premie
Zwigzane sg gtdownie z planowanymi premiami.

Rezerwa z tytutu rozliczenia podatku VAT struktura
Rezerwa z tytutu rozliczenia podatku VAT strukturg jest zwigzana z proporcjonalnym rozliczaniem podatku VAT od inwestycji
w spétce NZOZ PCRF VOTUM-RehaPlus S.A.. Rezerwa ta bedzie sukcesywnie rozwigzywana do 2018 roku.

Rezerwy pozostate
Tworzone sg na inne niz wymienione wyzej rezerwy.

W Grupie nie wdrazano planéw restrukturyzacyjnych w zwigzku z tym nie tworzono rezerwy na restrukturyzacje.

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na Rezerwa z tytutu
Wyszczegdlnienie wynagrodzenia Premie rozliczenia podatku Pozostate
bezosobowe VAT struktura
Stan na 01.01.2011 113 573 1004 43 1733
Utworzone w ciggu roku obrotowego 6 607 - - 27 6634
Wykorzystane 289 41 135 - 465
Rozwigzane 5818 521 - 70 6409

Korekta z tytutu réznic kursowych - - - -

Korekta stopy dyskontowej - - - -

Stan na 30.09.2011, wtym: 613 11 869 - 1493
- dlugoterminowe - - 869 - 869
- krétkoterminowe 613 11 - - 624
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3.13. Segmenty operacyjne

Rozpoznane segmenty operacyjne
Ogdlne informacje o segmentach operacyjnych:

a) Czynniki przyjete do okreslania segmentow sprawozdawczych jednostki z uwzglednieniem informacji, czy segmenty podlegaty
faczeniu oraz podstawe, na jakiej opiera wycene ujawnionych kwot:

Decydujacym czynnikiem, ktéry okresla podziat segmentéw sprawozdawczych, jest charakter przychodu, jaki osigga Grupa
Kapitatowa. Podstawg do wyceny segmentdw s3g jednostkowe dane finansowe spotek, ktére prowadza jednorodne ustugi stricte
powigzane z wyodrebnionymi segmentami. Niniejsze segmenty nie podlegaty wczesniejszym tgczeniom badz podziatom. W roku
obrotowym 2010 istniat trzeci segment zwigzany z dziatalnoscig windykacyjng. W zwigzku ze sprzedazg spoétki, ktéra nalezata do
tego segmentu, Grupa nie prowadzi juz dziatalnosci windykacyjnej w takiej skali, aby go wyodrebniac.

b) Rodzaj produktdow i ustug, z tytutu ktdrych kazdy segment sprawozdawczy osigga swoje przychody:

Prezentowane segmenty operacyjne podzielone s3 zgodnie z rodzajem sprzedazy ustug w Grupie Kapitatowej. Zostaty one
podzielone w nastepujgcy sposéb:

Segment pierwszy — odszkodowania - ustugi zwigzane z posrednictwem w odzyskiwaniu odszkodowan od Towarzystw
Ubezpieczeniowych na rzecz oséb poszkodowanych w wypadkach komunikacyjnych w zakresie odpowiedzialnosci cywilnej
sprawcow wypadkow

Segment drugi — rehabilitacja (ustugi rehabilitacyjne) - w segmencie tym znajduje sie spdtka Swiadczaca ustugi rehabilitacji
funkcjonalnej

Informacje o poszczegélnych segmentach operacyjnych wystepujacych w okresie 01.01.2011 — 30.09.2011r.

X Dziatalno$¢ Wyt3aczenia
Rodzaj asortymentu

odszkodowania rehabilitacja i konsolidacyjne
Przychody ze sprzedazy: 35240 4120 - -3700 35 660
- Sprzedaz od zewnetrznych klientéw 31577 4120 - -37 35660
- Sprzedaz miedzy segmentami 3663 - - -3663 -
Zysk/ (strata) segmentu 4075 178 - -2 4251
Suma aktywdw segmentu 28533 9207 - -8 068 29672

Opis roznic w zakresie podstawy wyodrebnienia segmentéw lub wyceny zysku lub straty segmentu w poréwnaniu

z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Nie nastgpity réznice w podstawie wyceny zysku lub straty w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym. Natomiast nastapity réznice dotyczace wyodrebnienia segmentu. W biezgcym roku obrotowym nie jest wyodrebniany
segment dziatalnosci windykacyjnej. Brak wyodrebnienia jest efektem sprzedazy podmiotu, ktéry zajmowat sie taka dziatalnoscia.

Uzgodnienie tacznej sumy zyskéw lub straty segmentu sprawozdawczego z zyskiem lub stratg Grupy przed uwzglednieniem
kosztu podatkowego i dziatalnosci zaniechanej.
Zysk/strata poszczegdlnego segmentu oparta jest na wynikach poszczegdlnych spétek w oparciu o sprawozdania jednostkowe.

. ]
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3.14. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Grupa Kapitatowa nie emitowata dtuznych papieréw wartosciowych w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Emisja kapitatowych papieréw wartosciowych

Wyszczegolnienie 30.09.2011 31.12.2010
Liczba akgcji 12 000 000 12 000 000
Wartos$¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 1200 000 1200 000
Zmiana stanu kapitatu zaktadowego
Wyszczegdlnienie 30.09.2011 31.12.2010
Kapitat na poczatek okresu 1200 000 1000 000
Zwigkszenia, z tytutu: - 200 000
-podwyzszenie kapitatu zaktadowego - 200 000
Zmniejszenia, z tytutu: - -
- hiperinflacja
1200 000 1200 000

Kapitat na koniec okresu

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

Konwersja obligacji na akcje
Nie dotyczy.

3.15. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

Zarzad Spétki rekomendowat niewyptacanie dywidendy za rok 2010. W dniu 28 sierpnia 2011 r. zarzad podjat decyzje o zmianie
polityki dywidendy VOTUM S.A.. Z wypracowanego zysku w 2011 r. bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
wypfate dywidendy mieszczaca sie w zakresie od 50% do 100% zysku netto Grupy Kapitatowej, jednak nie wiecej niz 100% zysku

jednostki dominujgcej

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende

Wartos¢ na 1 Wartos¢ na 1
Data wypfaty Wielkosé akcje Data wypfaty Wielkosé akcje

30.09.2011 -
31.12.2010 - -
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3.16. Transakcje z podmiotami powigzanymi objetymi i nieobjetymi konsolidacja

taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy

. ) Sprzedaz na rzecz podmiotow Zakupy od podmiotéw Naleznosci od podmiotéw , Zobowiazania wobec w tym zalegte, po uptywie
Podmiot powigzany i | ) w tym przeterminowane L, ) i .
powigzanych powigzanych powigzanych podmiotéw powigzanych terminu ptatnosci
Jednostka dominujaca 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
VOTUM S.A. 282 252 3390 1976 36 22 - - 444 111 - -
Jednostki zalezne: 24 624 1847 292 346 444 175 - - 36 30 - -
VOTUM-RehaPlus S.A. - 17 43 92 - - - - 5 5 - -
VOTUM Centrum OdS$kodnenia, a.s. 21227 17 72 41 - - - - - - - -

Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k.
Redeem Sp. z0.0.* - 7 - 59 - - - - - 13 - -

3397 1806 177 154 444 175 - - 31 12 - -

VOTUM Centrum Od$kodnéni, a.s. - - - - - - - - - R - -

Jednostki stowarzyszone - - - - - - - - - - - -

Znaczacy inwestor 216 139 18 102 11 48 - - - - - -
Jednostki zalezne od znaczacego
inwestora

Wspélne przedsiewziecia, w ktérych
jednostka dominujaca jest

Transakcje z pozostatymi podmiotami
powigzanymi

26 9 1120 1188 8 184 - - 17 124 - -

Zarzad jednostki dominujacej - - - - - 4 - - - - - -

Dariusz Czyz - - - - - - - - - - - -
Elzbieta Kupiec - - - - - - - - - R _ N
Barttomiej Krupa - - - - - - - - - R _ _

Cecylia Tas - - - - - 4 - - - - - -

Transakcje z udziatem innych cztonkéw
glownej kadry kierowniczej
*do dnia sprzedazy udziatéw.

5 - 307 300 1 - - - 75 38 - -

e ————————
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Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych. Cena transakcji ustalana jest na zasadach
rynkowych w taki sposéb, jakby podmioty uczestniczace w transakcji stanowity odrebne, niepowigzane podmioty
funkcjonujace na rynku.

Pozyczki udzielane cztonkom Zarzadu
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych. Cena transakcji ustalana jest na zasadach
rynkowych w taki sposéb, jakby podmioty uczestniczagce w transakcji stanowity odrebne, niepowigzane podmioty
funkcjonujace na rynku.

3.17. Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w sprawach ktérych
nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym ani w tym dniu

Udzielone pozyczki

30.09.2011 31.12.2010

Udzielone pozyczki brutto, w tym: 1832 1624
- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej - -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 1240 1130
Suma netto udzielonych pozyczek 592 393
- diugoterminowe 66 46
- krétkoterminowe 526 347

Udzielone pozyczki wg stanu na 30 wrzesnia 2011r., w tym dla Zarzadu
W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa nie udzielata pozyczek dla cztonkdw Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;.

I ——
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Pozyczkobiorca Wartosc bilansowa Odpis aktualizujacy Wartosc bilansowa Termin sptaty Zabezpieczenia
brutto netto

Osoba fizyczna 17 - 17 2012-03-10 -
Redeem sp. z 0.0. 1240 1240 - 2012-12-31 -
Osoba fizyczna 29 - 29 2012-09-30 -
Osoba fizyczna 1 - 1 -
Osoba fizyczna 19 19 2013-03-31 -
Osoba fizyczna 135 - 135 -
Osoba fizyczna 14 - 14 2012-03-31 -
Osoba fizyczna 1 - 1 2011-12-31 -
Osoba fizyczna 7 - 7 2012-01-31 -
Osoba fizyczna 3 - 3 2011-12-31 -
Osoba fizyczna 1 - 1 2011-12-31 -
Osoba fizyczna 3 - 3 2011-12-31 -
Osoba fizyczna 2 - 2 2011-12-31 -
Osoba fizyczna 3 - 3 2012-01-31 -
Osoba fizyczna 37 - 37 2012-06-30 -
Osoba fizyczna 25 - 25 2012-01-31 -
Osoba fizyczna 2 - 2 2012-01-31 -
Osoba fizyczna 10 - 10 2012-01-31 -
Osoba fizyczna 38 - 38 2012-02-29 -
Osoba fizyczna 22 - 22 2012-01-31 -
Osoba fizyczna 61 - 61 2012-04-30 -
Osoba fizyczna 3 - 3 2012-03-31 -
Osoba fizyczna 7 - 7 2012-04-30 -
Osoba fizyczna 3 - 3 2012-03-31 -
Osoba fizyczna 1 - 1 2011-09-30 -
Osoba fizyczna 6 - 6 2012-04-30 -
Osoba fizyczna 3 - 3 2012-02-29 -
Osoba fizyczna 13 - 13 2012-07-31 -
Osoba fizyczna 10 - 10 2012-02-29 -
Osoba fizyczna 14 - 14 2012-07-31 -
Osoba fizyczna 2 - 2 2012-07-31 -
Osoba fizyczna 2 - 2 2012-04-30 -
Osoba fizyczna 3 - 3 2012-11-30 -
Osoba fizyczna 1 - 1 2012-10-31 -
Osoba fizyczna 4 - 4 2012-09-30 -
Osoba fizyczna 6 - 6 2013-12-31 -
Osoba fizyczna 7 - 7 2012-06-30 -
Osoba fizyczna 2 - 2 2011-10-31 -
DSA FG Slovensko a.s. 38 - 38 2011-12-31 -
Osoba fizyczna 7 - 7 2012-08-31 -
Osoba fizyczna 11 - 11 2013-12-31 -
LBS INVEST s.r.o. 19 - 19 2012-08-01 -
Razem Pozyczki 1832 1240 592

I ——
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4. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
VOTUM S.A.

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat

01.01.2011- 01.07.2011- 01.01.2010- 01.07.2010-

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy 26 526 7797 29 064 9195

Przychody ze sprzedazy produktow - - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 26 526 7797 29064 9195

Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow - - - -

Koszty dziatalnosci operacyjnej 22876 7623 23845 7681
Amortyzacja 497 173 396 134
Zuzycie materiatdéw i energii 468 168 503 151
Ustugi obce 13 449 4612 12 689 4128
Podatki i opfaty 210 81 148 46
Wynagrodzenia 6 860 2133 8578 2746
Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia 984 296 1213 369
Pozostate 407 160 317 107

Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - - - -

Zysk (strata) ze sprzedazy 3650 174 5219 1514

Pozostate przychody operacyjne 138 105 59 39

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - - - -

Dotacje 28 12 12 4
Inne przychody operacyjne 110 93 47 35
Pozostate koszty operacyjne 175 34 370 63

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - - - -

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - - -

Inne koszty operacyjne 175 34 370 63
2Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3612 245 4909 1490
Przychody finansowe 698 169 150 a7
Dywidenda 291 - 15 -
Odsetki 267 113 135 47
Pozostate 140 56 - -
Koszty finansowe 126 32 85 12
Odsetki 21 7 37 12
Pozostafe 27 9 3 1
Aktualizacja aktywdw finansowych 78 16 45 -

Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda praw
wtasnosci

Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek

podporzagdkowanych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4184 381 4974 1525
Podatek dochodowy 914 146 900 280
2Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3271 194 4075 1244

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej - - - _

2Zysk (strata) netto 3271 194 4075 1244
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) 0,27 0,02 0,41 0,12
Podstawowy za okres obrotowy 0,27 0,02 0,41 0,12

Rozwodniony za okres obrotowy - - - R

Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowanej (w zt) 0,27 0,02 0,41 0,12
Podstawowy za okres obrotowy 0,27 0,02 0,41 0,12
Rozwodniony za okres obrotowy - - - -

Zysk (strata) netto na jedng akcje z dziatalnosci zaniechanej (w zt) - - - -

e
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.}
Wroctaw, dnia 14 listopada 2011 r.

Podpisy Cztonkdéw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu

Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu
Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtowny Ksiegowy

L
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

01.01.2011- 01.07.2011- 01.01.2010- 01.07.2010-

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Zysk (strata) netto 3271 194 4075 1244
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania - -
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikow aktywdw finansowych
Efektywna czesc zyskdw i strat zwigzanych z instrumentami
zabezpieczajgcymi przeptywy srodkdw pienigznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw okreslonych Swiadczen
emerytalnych

Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica - -
Udziat w dochodach catkowitych jednostek stowarzyszonych* - -

Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych catkowitych
dochodéw

Suma dochodow catkowitych 3271 194 4075 1244
Wroctaw, dnia 14 listopada 2011 r.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy
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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Aktywa trwate 13 227 11089 8140
Rzeczowe aktywa trwate 1110 827 929
Wartosci niematerialne 1087 1168 1120
Wartos¢ firmy - - -

Nieruchomosci inwestycyjne - - -
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw wtasnosci 6216 5718 5718
Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacja - - -

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -

Pozostate aktywa finansowe 4558 3071 147
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 253 298 220
Pozostate aktywa trwate 3 7 6
Aktywa obrotowe 10 257 10 049 6 054
Zapasy - - -
Naleznosci handlowe 2399 1976 1691

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - - -
Pozostate naleznosci 370 6571 128
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2640 - -

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy - - -

Pozostate aktywa finansowe 449 249 4041
Rozliczenia miedzyokresowe 278 79 182
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4121 1174 12

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - - -

AKTYWA RAZEM 23484 21138 14194

|
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PASYWA 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010

Kapitat wtasny 15736 12 265 6 056
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 15736 12 265 6 056
Kapitat zaktadowy 1200 1200 1000
Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy - 200 -
Kapitaty zapasowy 11265 6683 981
Pozostate kapitaty - - -
Réznice kursowe z przeliczenia - - -
Odpis zysku w ciggu roku obrotowego - - -
Niepodzielony wynik finansowy - - -
Wynik finansowy biezacego okresu 3271 4582 4075
Zobowigzanie dtugoterminowe 923 435 402
Kredyty i pozyczki - - -
Pozostate zobowigzania finansowe 92 19 133
Inne zobowigzania dtugoterminowe - - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 430 177 117
Rozliczenia migedzyokresowe przychoddéw 396 234 152
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 5 5 -
Pozostate rezerwy - - -
Zobowigzania krétkoterminowe 6 825 8438 7736
Kredyty i pozyczki - - 283
Pozostate zobowigzania finansowe 76 113 89
Zobowigzania handlowe 5163 6443 5461
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 241 78
Pozostate zobowigzania 943 805 932
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 7 35 -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 23 122 254
Pozostate rezerwy 613 679 639
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do

sprzedazy

PASYWA RAZEM 23484 21138 14194

Wroctaw, dnia 14 listopada 2011 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtoéwny Ksiegowy

Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu
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Sprawozdanie ze zmian w jednostkowym kapitale wiasnym

Kapitaty zapasowy ze

§ Nalezne wptaty na sprzedazy akcji : Niepodzielony wynik Wynik finansowy Razem kapitat
Kapitat zaktadowy Pozostate kapitaty

kapitat podstawowy powyzej ceny finansowy biezacego okresu wiasny
nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2011 1200 -200 6683 - 4582 - 12 265
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - -

Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - - -

Kapitat wtasny po korektach 1200 -200 6683 - 4582 - 12 265
Emisja akcji - - - - - - -
Whiesiony kapitat - 200 - - - 200

Koszt emisji akcji - - - - - - -
Ptatnosci w formie akcji wlasnych - - - - - - -
Podziat zysku netto - - 4582 - - 4582 - -
Wypfata dywidendy - - - - R N -
Zysk netto/dochdd catkowity - - - - - 3271 3271

Kapitat wtasny na dzien 30 wrzesnia 2011 1200 - 11 265 - - 3271 15736
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Kapitaty zapasowy ze
Nalezne wptaty na sprzedazy akgji Niepodzielony wynik Wynik finansowy Razem kapitat

Kapitat zaktad Pozostate kapitat
SALEEEISERELS kapitat podstawowy powyzej ceny SHESEICLEIEY finansowy biezgcego okresu wtasny

nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2010 1000 - 612 - 3193 - 4805
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - -
Korekty z tyt. btedéw podstawowych - - - - - - R
Kapitat wtasny po korektach 1000 - 612 - 3193 - 4805
Emisja akcji - - - - - - -
Koszt emisji akgji - - - - - - R
Ptatnosci w formie akcji wiasnych - - - - - - R

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego - - - - - - R

Podziat zysku netto - - 369 - - 369 - -
Wyptata dywidendy - - - - - 2824 - - 2824
Zysk netto/dochdd catkowity - - - - - 4075 4075
Kapitat wtasny na dzier 30 wrzesnia 2010 1000 - 981 - - 4075 6056

Kapitaty zapasowy ze
Nalezne wptaty na sprzedazy akcji Niepodzielony wynik Wynik finansowy Razem kapitat

Kapitat zaktado Pozostate kapitat
s = kapitat podstawowy powyzej ceny =i finansowy biezagcego okresu witasny

nominalnej

Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2010 1000 - 612 - 3193 - 4805
Zmiany zasad rachunkowosci - - - - - - -

Korekty z tyt. bteddéw podstawowych - - - - - R -

Kapitat wtasny po korektach 1000 - 612 - 3193 - 4805
Emisja akcji 200 - 6488 - - - 6688
Nalezny nie wniesiony kapitat -200 - - - - - -200
Koszt emisji akcji - - -786 - - - -786

Ptatnosci w formie akcji wiasnych - - - - - - -

Podziat zysku netto - - 369 - -369 - -
Wyptata dywidendy - - - - -2824 - -2824
Zysk netto/dochéd catkowity - - - - - 4582 4582
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2010 1000 - 6683 - - 4582 12 265

Wroctaw, dnia 14 listopada 2011 r.
e ————————
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Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtowny Ksiegowy
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

01.01 2011- 01.01 2010-

30.09.2011 30.09.2010

DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4184 4974
Korekty razem -2459 309

Udziat w zyskach netto jednostek podporzgdkowanych wycenianych metoda praw wtasnosci - -

Amortyzacja 497 396
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -14 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -457 -104
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -61 68
Zmiana stanu rezerw -209 392

Zmiana stanu zapasow - -

Zmiana stanu naleznosci -895 97
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw -1141 -439
Zmiana stanu pozostatych aktywoéw -151 -84
Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -28 -16
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 1725 5283
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -859 -684
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 865 4599

DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wptywy 3990 443

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych - -

Zbycie inwestycji w nieruchomosci - -

Zbycie aktywow finansowych 3500 12
Otrzymana dywidenda 284 15
Inne wplywy inwestycyjne 206 416
Wydatki 8812 2318
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 537 710

Nabycie inwestycji w nieruchomosci - -

Wydatki na aktywa finansowe 7 851 1562
Inne wydatki inwestycyjne 424 46
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 822 -1874

|
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I N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N .
01.01-30.09.2011 01.01-30.09.2010

DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wptywy 7050 953
Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do 6888 i
kapitatu
Kredyty i pozyczki - 791
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
Inne wptywy finansowe 162 162
Wydatki 147 3794
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
Dywidendy iinne wptaty na rzecz wiascicieli 2825
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
Sptaty kredytéw i pozyczek 600
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 127 336
Odsetki 20 33
Inne wydatki finansowe - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 6903 - 2841
Przeptywy pienigzne netto razem (A+B+C) 2946 - 116
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym: 2947 - 116
—zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -1 -
$rodki pieniezne na poczatek okresu 1170 128
S$rodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 4117 12
Wroctaw, dnia 14 listopada 2011 r.
Podpisy Cztonkéw Zarzadu:
Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis osoby sporzadzajgcej sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy
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5. INFORMACJE OBJASNIAJACE DO KWARTALNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1. Informacje objasniajace

I —
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Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2011 - 30.09.2011r.

P . ) ) 3 _me Pozostate Srodki Srodki trwafe w
Wyszczegdlnienie Budynkii budowle Maszyny iurzadzenia  Srodkitransportu i
trwate budowie
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2011 roku - 9 1119 1213 523 - 2864
Zwiekszenia, z tytutu: - - 256 393 - - 649
- nabycia $rodkéw trwatych - - 94 384 - - 478

- wytworzenia we wiasnym zakresie $rodkéw trwatych - - - - - - -
- pofaczenia jednostek gospodarczych - - - - - - -
- zawartych umoéw leasingu - - 162 9 - - 171
- przeszacowania - - - 7 - - - 7

- otrzymanie aportu B :
-inne - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - -

NN

- zbycia - -
- likwidacji - - - 7 - - - -
- sprzedazy spoétki zaleznej - - - - - - -
- przeszacowania - - - - - - -
- whniesienia aportu - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dziern 30.09.2011 roku - 9 1382 1606 523 - 3513
Umorzenie na dzieri 01.01.2011 roku - 2 874 793 369 - 2038

1

1

119 223 23 - 366
119 223 23 - 366
- przeszacowania - - - - - - -

Zwigkszenia, z tytutu: -
- amortyzacji -

-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- likwidacji - - - - - - -
- sprzedazy - - - - - - N
- przeszacowania - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Umorzenie na dzieri 30.09.2011 roku - 3 993 1016 392 - 2404
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2011 roku - - - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu: - - - - - - -
- utraty wartosci - - - - - - N
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - -
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
- likwidacji lub sprzedazy - - - - - - -
-inne - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na 30.09.2011 roku - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier: 30.09.2011 roku - 6 389 590 131 - 1109
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Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2011 - 30.09.2011r.

Budynki i \WESAA Pozostate érodki  Srodki trwafe w

Wyszczegdlnienie

Srodki transportu
budowle urzadzenia ? trwate budowie

Wartos¢ odpiséw aktualizujacych na dzieri 01.01.2011 roku - - - - - - -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu okresu w rachunku zyskoéw i strat - - - - - - -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu okresu bezposrednio w kapitale wtasnym - - - - - - -

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ujetych w rachunku zyskow i strat
w ciggu okresu (-)

Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci odniesionych bezposrednio na
kapitat wlasny w ciggu okresu (-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacji - - - - - - -

Wartos¢ odpiséw aktualizujacych na dzier 30.09.2011 roku - - - - - - -

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupow rzeczowych aktywow trwatych
Nie dotyczy.
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) oraz odpiséw aktualizujacych z tytutu trwatej utraty wartosci — za okres 01.01.2011-30.09.2011r.

Wartosci
. Koszty prac ) - . Oprogramowanie . i
Wyszczegolnienie ) Znakitowarowe (2) Patenty ilicencje (2) Inne (2) niematerialne w
rozwojowych (1) komputerowe (2) )

budowie

Wartos¢ bilansowa brutto na dzier: 01.01.2011 roku - - - 1354 - - 1354

Zwiekszenia, z tytutu: - - - 50 - - 50

- nabycia - - - 50 - - 50

- przeszacowania - - - - _ _ _
-inne - - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - _ _ _
- zbycia - - - - - - _
- likwidacji - - - - - - _

- przeszacowania - - - - - _ -

-inne - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na dziert 30.09.2011 roku - - - 1404 - - 1404
Umorzenie na dzieri 01.01.2011 roku - - - 186 B - 186
Zwiekszenia, z tytutu: - - - 131 - - 131
- amortyzacji - - - 131 - - 131

- przeszacowania - - - - - _ _
-inne - - - - - _ _
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - _ _
- likwidacji - - - - - _ _
- sprzedazy - - - - - _ _
- przeszacowania - - - - _ _ _
-inne - - - - - _ _
Umorzenie na dzier 30.09.2011 roku - - - 317 - - 317
Odpisy aktualizujgce na 01.01.2011 roku - - - - - - -

2Zwiekszenia, z tytutu: - - - - _ _ _
- utraty wartosci - - - - _ _ _
-inne - - - - - - _
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - - _
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
- likwidaciji lub sprzedazy - - - - - - -
-inne - - - - - - -

Odpisy aktualizujgce na 30.09.2011 roku - - - - - - -
na walute prezentacji - - - - - - -

Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 30.09.2011 roku - - - 1087 - - 1087 .

Wytworzone we wiasnym zakresie, 2 Zakupione/powstate w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych
e
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Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2011 - 30.09.2011r.

. - . . Wartosci
Koszty prac Znakitowarowe Patenty ilicencje Oprogramowanie

Wyszczegdlnienie Inne (2) niematerialne w Ogoétem

rozwojowych (1) (2) (2) komputerowe (2)

budowie

Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzier 01.01.2011 roku - - - - - - -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu okresu w rachunku zyskéw i strat - - - - - - -

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci ujete w ciggu okresu bezposrednio w kapitale wlasnym - - - - - - -
Kwota odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci ujetych w rachunku zyskéw i strat

w ciggu okresu (-)

Kwota odwrdcenia odpisdw aktualizujgcych z tyt. utraty wartosci odniesionych bezposrednio na

kapitat wtasny w ciggu okresu (-)

Réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walute prezentacji - - - - N - -

Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzien 30.09.2011 roku - - - - - - -

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdw wartosci niematerialnych
Nie dotyczy.

INFORMACJE OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Strona 51
Zataczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM OBEJMUJACY OKRES Ill KWARTALU 2011 R.
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg na dzier 30 wrzesnia 2011r.
Spotka nie posiada inwestycji w jednostkach podporzagdkowanych nie objetych konsolidacja.

Zmiana wartosci szacunkowych zapasow
Spotka nie posiada zapasdw na dzien sprawozdawczy oraz na koniec okresu poréwnywalnego.

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych zapasy
Nie dotyczy.

Zmiana wartosci szacunkowych naleznosci

Wyszczegolnienie 30.09.2011 31.12.2010
Naleznosci krétkoterminowe 2769 1503
- od jednostek powigzanych 38 -
- od pozostatych jednostek 2731 1503
Odpisy aktualizujace (warto$¢ dodatnia) 436 125
Naleznosci krétkoter minowe brutto 3205 1628

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ naleznosci

Naleznosci Pozostate
handlowe naleznosci
Jednostki powigzane

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci na 01.01.2011 r. -
Zwiekszenia, w tym:
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne -
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu -
Zmniejszenia w tym:
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych -
- rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci -

- zakoriczenie postepowan

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci na 30.09.2011 r. -

Jednostki pozostate

Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci na 01.01.2011 r. 410
Zwiekszenia, w tym: 46
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 46 -
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem ukfadu -
Zmniejszenia w tym: 19
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 19
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci -

- zakoriczenie postepowan

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci na 30.09.2011 r. 437

Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci powigzanych i pozostatych na 30.09.2011 r. 437 -
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Odroczony podatek dochodowy
UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE PODSTAWA DO

TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2010 zwigkszenia zmniejszenia 30.09.2011

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 5 - - 5
Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze 113 - 113 -
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 122 - 99 23

Rezerwy na rekultywacje - - - -
Rezerwy na ochrone $rodowiska - - - -

Pozostate rezerwy 566 6756 6709 613
Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia

przeplywdw pienieznych) do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych swap

(zabezpieczenie warto$ci godziwej) do wartosci godziwej

Ujemne rdznice kursowe - - - -
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do

opodatkowania

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych

okresach 353 256 353 256
Odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach - - - -
Odpisy aktualizujgce zapasy - - - -
Odpisy aktualizujgce naleznosci 410 46 19 437
Suma ujemnych réznic przejsciowych 1569 7058 7293 1334
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 298 1341 1385 253

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE PODSTAWA DO

31.12.2010 zwiekszenia zmniejszenia 30.09.2011
TWORZENIA REZERWY Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO

Przyspieszona amortyzacja podatkowa 490 269 - 759

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej - - - -

Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy do

wartosci godziwej ) 2 i 2
Przeszacowanie kontraktéow walutowych (zabezpieczenia . ) i .
przeptywow pienieznych) do wartosci godziwej
Dodatnie réznice kursowe 3 4 3 4
Wycena bilansowa pozyczek 143 161 - 304
Rdznica amortyzacji leasingéw 297 - 92 205
Przychody przetomu okresu - 917 - 917
Suma dodatnich réznic przejsciowych 933 1424 95 2261
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na koniec okresu: 177 270 18 430
Zmiana stanu podatku odroczonego 31.12.2010 30.09.2011
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 298 253
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 177 430
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana - -
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 121 - 177
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Wyszczegdlnienie 30.09.2011 31.12.2010
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 5 5
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 23 122
Rezerwy na pozostate Swiadczenia - -
Razem, wtym: 28 127
- dtugoterminowe 5 5
- krétkoterminowe 23 122
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Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na Rezerwy na
Rezerwy na
odprawy nagrod Rezerwy na urlopy pozostate
emerytalne i e — wypoczynkowe Swiadczenia
jubileuszowe )
rentowe pracownicze
Stan na 01.01.2011 5 - 122 127
Utworzenie rezerwy - - - -
Koszty wypfaconych $wiadczen - - 99 99
Rozwigzanie rezerwy - - - -
Stan na 30.09.2011, w tym: 5 - 23 28
- diugoterminowe 5 - - 5
- krétkoterminowe - - 23 23

Spotka oszacowata kwoty odpraw emerytalnych i jednoczesnie uznata, ze kwota rezerwy, ktérg nalezatoby zawigzac jest

Znaczgaco ponizej przyjetego progu istotnosci w Grupie Kapitatowe;.

Pozostate rezerwy

Wyszczegodlnienie 30.09.2011 31.12.2010
Premie 113
Rezerwy na zobowigzania handlowe 613 540
pozostate - 26
Razem, wtym: 613 679
- dtugoterminowe - -
- krétkoterminowe 613 679
Zmiana stanu rezerw
Wyszczegodlnienie Premie Rezerwy na zobowigzania Pozostate Ogoétem
handlowe

Stan na 01.01.2011 113 540 26 679
Utworzone w ciggu roku

obrotowego - 6607 20 6627
Wykorzystane 61 6245 46 6352
Rozwigzane 52 289 - 341
Korekta z tytutu réznic . . i )
kursowych

Korekta stopy dyskontowej - - - -
Stan na 30.09.2011, wtym: - 613 - 613
- dtugoterminowe - - - -
- krétkoterminowe - 613 - 613

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Swiadczone przez Spétke ustugi nie wymagaja tworzenia rezerw na naprawy gwarancyjne oraz na zwroty.

Rezerwa restrukturyzacyjna
W Spétce nie wdrazano plandéw restrukturyzacyjnych w zwigzku z tym nie tworzono rezerwy na restrukturyzacje.

Inne rezerwy
Inne rezerwy dotycza gtéwnie rezerwy na zobowigzania handlowe.

5.2. Segmenty operacyjne

Zostaty zamieszczone w kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy
zakoriczony 30 wrzesnia 2011 roku.
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5.3. Emisja, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Spotka nie emitowata dtuznych papieréw wartosciowych w biezgcym okresie sprawozdawczym.

Emisja kapitatowych papieréw wartosciowych

Wyszczegdlnienie 30.09.2011 31.12.2010
Liczba akcji 12 000 000 12 000 000
Warto$¢ nominalna akgji 0,10 0,10
Kapitat zaktadowy 1200 000 1200 000

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

Wyszczegdlnienie 30.09.2011 31.12.2010
Kapitat na poczatek okresu 1200 000 1000 000
Zwiekszenia, z tytutu: - 200 000
-podwyzszenie kapitatu zaktadowego 200 000
Zmniejszenia, z tytufu: - -
- hiperinflacja

1200 000 1200 000

Kapitat na koniec okresu
Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 0,10 PLN i zostaty w petni optacone.

Konwersja obligacji na akcje
Nie dotyczy.

5.4. Wyptacona (lub zadeklarowana) dywidenda

Zarzad Spotki rekomendowat niewyptacanie dywidendy za rok 2010. W dniu 28 sierpnia 2011 r. zarzad podjat decyzje
o zmianie polityki dywidendy VOTUM S.A.. Z wypracowanego zysku w 2011 r. bedzie rekomendowat Walnemu
Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate dywidendy mieszczacg sie w zakresie od 50% do 100% zysku netto Grupy Kapitatowej,
jednak nie wiecej niz 100% zysku jednostki dominujace;j.

Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende

Wartos¢ na 1 Wartos¢ na 1
Data wypfaty Wielkos¢ akcje Data wypfaty Wielkosé akcje

30.09.2011 - - -
31.12.2010 - - -

-______________________|
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5.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi objetymi i nieobjetymi konsolidacja

taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy

) . Sprzedaz na rzecz podmiotéw Zakupy od podmiotéw Naleznosci od podmiotéw X Zobowigzania wobec w tym zalegte, po uptywie
Podmiot powigzany . . ) w tym przeterminowane " . ) i
powigzanych powigzanych powigzanych podmiotow powigzanych terminu ptatnosci

Jednostka dominujaca 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
VOTUM S.A.
Jednostki zalezne: 429 326 3390 1956 36 21 - - 444 81 - -
VOTUM-RehaPlus S.A. 183 127 - - 5 5 - - - - - -
VOTUM Centrum OdS$kodnenia, a.s. 63 60 - - - - - - - - - N
Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych

. s 182 105 3390 1948 31 11 - - 444 81 - -
A. tebek i Wspdlnicy sp. k.
Redeem Sp. z 0.0. 34 - 8 - 5 - - - - - -
VOTUM Centrum OdS8kodnéni, a.s. 1 - - - - - - - - - - _
Jednostki stowarzyszone - - - - - - - - - - - -
Znaczacy inwestor 70 37 16 2 - 21 - - - - - -
Jednostki zalezne od znaczacego inwestora 48 2 919 1042 3 - - - 14 30 - -
Wspélne przedsiewzigcia, w ktérych
jednostka dominujaca jest wspélnikiem:
Transakcje z pozostatymi podmiotami
powigzanymi
Zarzad jednostki dominujacej - - - - - 4 - - - - - -
Dariusz Czyz - - - - - - - - - - - -
Elzbieta Kupiec - - - - - - - - - - - R
Barttomiej Krupa - - - - - - - - - - - B
Cecylia Tas - - - - - 4 - - - - - -
Transakcje z udziatem innych cztonkéw

5 - 307 300 1 - - - 75 38 - -

gtéwnej kadry kierowniczej

I
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Wynagrodzenia i Swiadczenia wyptacane dla Zarzadu i Rady Nadzorczej VOTUM S.A. w tys. zt

01.01. -30.09.2011 01.01 -30.09.2010
Zarzad
Dariusz Czyz - Prezes Zarzgdu 225 187
Cecylia Tas - Cztonek Zarzadu(1) 89 220
Elzbieta Kupiec - Cztonek Zarzagdu 93
Bartfomiej Krupa - Cztonek Zarzadu 101
Razem 508 407
Rada Nadzorcza
Andrzej Dadetfo - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 90 60
Andrzej tebek - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej 2 -
Jerzy Krawczyk - Cztonek Rady Nadzorczej 2 1
Mirostaw Greber - Cztonek Rady Nadzorczej 2 2
Joanna Wilczyriska - Cztonek Rady Nadzorczej 3 2
Razem 99 65

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych. Cena transakcji ustalana jest na zasadach
rynkowych w taki sposéb, jakby podmioty uczestniczagce w transakcji stanowity odrebne, niepowigzane podmioty
funkcjonujace na rynku.

Pozyczki udzielane cztonkom Zarzadu
Nie dotyczy.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu
Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywaja sie na warunkach rynkowych. Cena transakcji ustalana jest na zasadach
rynkowych w taki sposéb, jakby podmioty uczestniczagce w transakcji stanowity odrebne, niepowigzane podmioty
funkcjonujace na rynku.

5.6. Niesptacone pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej w sprawach, w ktérych
nie podjeto zadnych dziatan naprawczych ani przed dniem bilansowym, ani w tym dniu

Udzielone pozyczki przez VOTUM S.A.

30.09.2011 31.12.2010

Udzielone pozyczki brutto, w tym: 6247 4482

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci 1240 1163
Suma netto udzielonych pozyczek 5007 3320
- dlugoterminowe 4558 3071
- krétkoterminowe 449 249
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Udzielone pozyczki wg stanu na 30.09.2011r., w tym dla Zarzadu

Wartos¢ bilansowa ) e Wartos¢ bilansowa ) ) )
Odpis aktualizujacy Termin sptaty Zabezpieczenia
brutto netto

Pozyczkobiorca

Osoba fizyczna 17 - 17 2012-03-10 -
Redeem sp. z 0.0. 1240 1240 - 2012-12-31 -
Votum Reha Plus s.a. 4371 - 4371 2013-12-31 -
Votum Centrum

Odskodneni a.s. 121 - 121 2013-12-31 )
Osoba fizyczna 29 - 29 2012-09-30 -
Osoba fizyczna 1 - 1 2011-10-31 -
Osoba fizyczna 19 - 19 2013-03-31 -
Osoba fizyczna 135 - 135 - -
Osoba fizyczna 14 - 14 2012-03-31 -
Osoba fizyczna 1 - 1 2011-12-31 -
Osoba fizyczna 7 - 7 2012-01-31 -
Osoba fizyczna 3 - 3 2011-12-31 -
Osoba fizyczna 1 - 1 2011-12-31 -
Osoba fizyczna 3 - 3 2011-12-31 -
Osoba fizyczna 2 - 2 2011-12-31 -
Osoba fizyczna 3 - 3 2012-01-31 -
Osoba fizyczna 37 - 37 2012-06-30 -
Osoba fizyczna 25 - 25 2012-01-31 -
Osoba fizyczna 2 - 2 2012-01-31 -
Osoba fizyczna 10 - 10 2012-01-31 -
Osoba fizyczna 38 - 38 2012-02-29 -
Osoba fizyczna 22 - 22 2012-01-31 -
Osoba fizyczna 61 - 61 2012-04-30 -
Osoba fizyczna 3 - 3 2012-03-31 -
Osoba fizyczna 7 - 7 2012-04-30 -
Osoba fizyczna 3 - 3 2012-03-31 -
Osoba fizyczna 1 - 1 2011-09-30 -
Osoba fizyczna 6 - 6 2012-04-30 -
Osoba fizyczna 3 - 3 2012-02-29 -
Osoba fizyczna 13 - 13 2012-07-31 -
Osoba fizyczna 10 - 10 2012-02-29 -
Osoba fizyczna 14 - 14 2012-07-31 -
Osoba fizyczna 2 - 2 2012-07-31 -
Osoba fizyczna 2 - 2 2012-04-30 -
Osoba fizyczna 3 - 3 2012-11-30 -
Osoba fizyczna 1 - 1 2012-10-31 -
Osoba fizyczna 4 - 4 2012-09-30 -
Osoba fizyczna 6 - 6 2013-12-31 -
Osoba fizyczna 7 - 7 2012-06-30 -
Razem Pozyczki 6247 1240 5007
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5.7. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

30.09.2011 30.09.2010

Poreczenie sptaty kredytu 2088 2766

Poreczenie sptaty weksla - -

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych
w gtéwnej mierze jako zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim - -
Poreczenie sptaty udzielonych gwarancji bankowych - -
Zobowigzanie umowne z tytutu umowy licencyjnej - -

Zobowigzania z tytutu pozwéw sgdowych - -

Zobowigzania dotyczace nierozstrzygnigtych sporéw w wtadzami
podatkowymi

Inne zobowiazania warunkowe - -

Razem zobowigzania warunkowe 2088 2766

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen

Wyszczegdlnienie Gwarancja / poreczenie dla Tytutem Waluta 30.09.2011 30.09.2010
Poreczenie kredytu VOTUM-RehaPlus S.A. ING Bank Slaski PLN 2088 2766
Razem 2088 2766
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6. POZOSTALE INFORMACIE

6.1. Zmiana zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W Grupie Kapitatowej nie wystgpity zobowigzania warunkowe. Grupa Kapitatowa nie posiada aktywdw warunkowych.
Jedynym zobowigzaniem warunkowym jest poreczenie kredytu ING Bank Slaski zawartego przez VOTUM-RehaPlus S.A.
a poreczonego przez VOTUM S.A. W skonsolidowanym sprawozdaniu niniejsze zobowigzanie warunkowe figuruje jako
zobowigzanie kredytowe.

Zobowiazania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen
W Grupie Kapitatowej nie wystgpity zobowigzania warunkowe z tytutu gwarancji i poreczen.

6.2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej i jednostek gospodarczych wchodzacych w jej sktad
w ciggu lll kwartatu

W Il kwartale 2011 nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych oraz zmiany kontroli nad jednostkami zaleznymi
i inwestycjami dtugoterminowymi. W Grupie Kapitatowej nie restrukturyzowano podmiotow oraz nie wystgpito zaniechanie
dziatalnosci.

6.3. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe)
moga by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji.
Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach
niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujgce réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zardbwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powoduja
powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco
wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica roku, w ktérym nastgpita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zostaé
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej na dzie 30 wrzesnia 2011
roku utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

6.4. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, gdzie wartos¢ sporu stanowi co najmniej
10% wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta, dwu lub wiecej postepowan dotyczacych
zobowigzan lub wierzytelnos$ci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej

Zarzad informuje, ze wobec Emitenta oraz spoétek zaleznych nie tocza sie postepowania, gdzie warto$¢ sporu stanowi co
najmniej 10% wartosci kapitatéw wtasnych Emitenta.

6.5. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu stanowigcej rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta

W biezgcym roku Emitent oraz jednostki przez niego zalezne nie poreczaty kredytdow lub pozyczek oraz nie udzielaty
gwarancji jednemu lub tgcznie podmiotom, gdzie wartos¢ kredytu lub pozyczek lub poreczenia (gwarancji) stanowito
réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.
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6.6.Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

6.6.1 Rejestracja przez KDPW i wprowadzenie do obrotu akcji VOTUM S.A.
Zgodnie z Uchwatami Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych 17 stycznia 2011 r. zostaty wprowadzone do obrotu
giefdowego na rynku podstawowym akcje zwykte na okaziciela serii A i B. Tym samym 14 stycznia 2011 r. byt ostatnim
dniem notowari PDA VOTUM S.A.

6.6.2 Nabycie jednostek uczestnictwa w Quercus TFl i pdZniejsze transakcje
W celu zabezpieczenia $srodkéw pozyskanych z emisji do momentu wykorzystania ich na realizacje celéw emisyjnych
podjeto decyzje o nabyciu jednostek uczestnictwa w Subfunduszu Quercus Ochrony Kapitatu (Quercus TFI). Zlecenie nabycia
51.800,0518 jednostek uczestnictwa za tgczng kwote 6.000.000 PLN zostato zrealizowane 24 stycznia 2011. Inwestycja
w jednostki Subfunduszu, ktéry realizuje swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie srodkéw gtdwnie w instrumenty
dtuzne, zapewnia niski poziom ryzyka inwestycyjnego.
Do dnia publikacji Sprawozdania Spotka zbyta 25.367,8336 jednostek uczestnictwa za tgczng kwote 3.500.000 PLN.
W wyniku transakcji zbycia, ktére miaty miejsce 4 kwietnia i 4 lipca 2011 r. Spétka zidentyfikowata wynik na sprzedazy na
poziomie 67.277,64 PLN.

6.6.3 Ujawnienie znaczgcego akcjonariusza — Quercus
26 stycznia 2011 r. Spotka otrzymata od Quercus TFI dziatajgcego w imieniu zarzadzanego funduszu Quercus Absolute
Return FIZ zawiadomienie w trybie Art. 69 Ustawy o ofercie publicznej i wprowadzeniu instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych o zwiekszeniu przez Fundusz udziatu w ogdlnej licznie gtosow
w spotce VOTUM S.A. oraz o przekroczeniu progu 5% ogdlnej liczby gtosow.

6.6.4 Zmiany w Zarzadzie VOTUM S.A.
28 stycznia 2011 Rada Nadzorcza podjeta Uchwate o odwotaniu ze sktadu Zarzadu Spoétki Cecylii Tas oraz o powotaniu na
Cztonkéw Zarzadu Elzbiety Kupiec i Barttomieja Krupy. Jednoczesnie Elzbieta Kupiec i Barttomiej Krupa zrzekli sie prokury
w Spétce.

6.6.5 Zwyczajne Walne Zgromadzenie VOTUM S.A.
16 czerwca 2011 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie VOTUM S.A. Podczas ZWZ reprezentowane byto 4.556.887
akcji i taka sama liczba przypadajgcych na nie gtoséw, co stanowito 37,97% kapitatu zaktadowego. Podjeto nastepujace
Uchwaty:
e Zatwierdzenie Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok obrotowy 2010
e Zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2010
e Zatwierdzenie Sprawozdania Finansowego Spétki za rok obrotowy 2010
Zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2010
Zatwierdzenie Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej VOTUM za rok obrotowy 2010
Przeznaczenie zysku Spétki za rok obrotowy 2010 (4.582.119,33 PLN) w catosci na odpis na kapitat zapasowy
Udzielenie absolutorium Cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej
e Zmiana Statutu Spotki w zakresie uzupetnienia katalogu przedmiotéw dziatalnosci prowadzonej przez Spétke oraz
zwiekszenia do 5 liczby Cztonkéw Zarzadu.

6.6.6 Koniec obowigzywania umoéw lock-up, ktérymi objete byly akcje Transzy Pracowniczej
29 czerwca 2011 r. przestaty obowigzywaé¢ umowy lock-up wytaczajace zbywalnos¢ akcji zakupionych podczas Oferty
Publicznej w ramach Transzy Pracowniczej. Tym samym do obrotu weszto dodatkowe 1.200.000 akcji, ktére sprzedawane
byty osobom uprawionym do zakupu z 20% dyskontem.

6.6.7 Nabycie przez VOTUM-RehaPlus S.A. przedsiebiorstwa
W dniu 1 lutego 2011 r. zostato nabyte przedsiebiorstwo A&S Studio Pawet Adamkiewicz cena nabycia zorganizowanego
przedsiebiorstwa wyniosta 490 tys. zt. Cene nabycia okreslono na podstawie wyceny dokonanej przez biegtego rewidenta Panig
Terese Sadowska (biegty rewident nr 9358). W zwigzku z nabyciem zidentyfikowano wartos¢ firmy w kwocie 368 tys. zt.

|
POZOSTALE INFORMACIE Strona 61
Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM OBEJMUJACY OKRES Ill KWARTALU 2011 R.
(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

6.6.8 Podjecie uchwaty o podwyiszeniu kapitatu w VOTUM-RehaPlus i zapis na akcje spoétki zaleznej

27 czerwca 2011 r. zostata podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie spétki zaleznej Emitenta — VOTUM-RehaPlus S.A.
— uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki poprzez emisje 3 000 000 akcji imiennych serii C o wartosci
nominalnej 1 PLN (stownie: jeden ztoty) kazda akcja. Uchwata przewidywata podwyzszenie kapitatu w drodze subskrypcji
prywatnej skierowanej do akcjonariusza wiekszoSciowego — Emitenta, przy jednoczesnym wytgczeniu prawa poboru
w stosunku do pozostatych akcjonariuszy. Na wniosek jednego z akcjonariuszy mniejszosciowych i zgodnie z jego
deklaracjami, Walne Zgromadzenie VOTUM-RehaPlus S.A. zmienito w/w uchwate i zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu
w drodze subskrypcji prywatnej akcji imiennych serii C Spétki skierowanej do akcjonariusza wiekszosciowego — VOTUM S.A.
oraz w/w akcjonariusza mniejszo$ciowego. Ten jednak pomimo uprzedniego o$wiadczenia, iz w razie ztozenia przez Spotke
oferty zostanie ona przyjeta oraz pomimo ztozonych zapewnien co do dysponowania przygotowanymi Srodkami
finansowymi w postaci gotowki na pokrycie podwyzszonego kapitatu zaktadowego, nie ztozyt we wskazanym w ofercie
terminie o$wiadczenia o jej przyjeciu, co spowodowato niedojscie do skutku subskrypcji prywatnej okreslonej w uchwale
nr 3 z dnia 2 wrzesnia 2011 r. Niedojscie do skutku opisanej powyzej subskrypcji prywatnej akcji VOTUM-RehaPlus S.A. nie
wptyneto negatywnie na sytuacje finansowg Emitenta ani spoétki zaleznej. Nie stanowito takze zagrozenia dla realizacji celow
emisyjnych VOTUM S.A., opisanych szczegétowo w Prospekcie Emisyjnym, zgodnie z ktérymi dokapitalizowanie spotki
VOTUM-RehaPlus S.A. zaplanowane zostato na okres od czerwca 2011 r. do grudnia 2012 r. (Prospekt Emisyjny, tabela 101 —
harmonogram prac nad celami emisji), poniewaz proces podwyzszania kapitatu Spotki jest kontynuowany. W dniu
18 pazdziernika zostato ponownie zwotane Walne Zgromadzenie celem podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w trybie subskrypcji zamknietej, tj. poprzez zaoferowanie objecia akcji wszystkim akcjonariuszom, ktérym
stuzy prawo poboru. Wybrany sposdb dokapitalizowania spétki umozliwia wszystkim akcjonariuszom udziat
w podwyzszonym kapitale, przez co zabezpiecza spotke przed ewentualnym zaskarzeniem uchwaty. Daje réwniez
gwarancje, iz proces podwyzszenia kapitatu nie zostanie zablokowany poprzez nieprzyjecie oferty objecia akcji przez jej
adresata lub poprzez nieobjecie akcji przez wszystkich akcjonariuszy. Zgodnie bowiem z art. 435 § 2 k.s.h, akcje nieobjete
przez akcjonariuszy w drodze wykonania prawa poboru, zarzad Spétki moze przydzieli¢ akcje wedtug swego uznania po
cenie nie nizszej niz cena emisyjna. W dniu 24 pazdziernika 2011 r. Zarzad VOTUM S.A. wykonat prawo poboru i ztozyt zapis
na 2 340 000 akcji oraz dokonat wptaty na akcje w kwocie 2 340 000 PLN. W dniu 9 listopada 2011 r. Zarzad VOTUM S.A.
ztozyt zapis i dokonat wptaty na 660 000 akcji podlegajgcych prawu poboru w Il terminie.

6.6.9 Uchwata o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego w VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. (Czechy)
W dniu 21 marca 2011 r. Walne Zgromadzenie VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. z siedzibg w Brnie podjeto uchwate
o zwiekszeniu kapitatu zaktadowego Spétki o 3.000.000 CZK, to jest z kwoty 2.000.000 CZK do kwoty 5.000.000 CZK, poprzez
emisje 30 nowych akcji o wartosci nominalnej 100.000 CZK kazda. Nowo wyemitowane akcje objat Emitent jako jedyny
akcjonariusz Spétki. Podwyzszenie kapitatu nastgpito w dniu 16 maja 2011 r. z chwilg wpisania tego faktu do rejestru
(Obchodniho rejs triku).

6.6.10 Podpisanie Umowy z Animatorem Akcji oraz przystapienie przez Spétke do Programu Wspierania Ptynnosci
W celu podniesienia ptynnosci akcji Zarzad VOTUM S.A. zdecydowat o podpisaniu umowy z Animatorem oraz przystgpieniu
od dnia 29 czerwca do Programu Wspierania Ptynnosci. Animatorem Akcji VOTUM S.A. zostat Beskidzki Dom Maklerski.

6.6.11 Zmiana polityki dywidendy
25 sierpnia 2011 Zarzad VOTUM S.A. poinformowat o zamiarze stosowania polityki dywidendy przewidujgcej wyptaty
dywidend w wysokosci uwzgledniajacej rozwdj dziatalnosci Spétki i umozliwiajacej utrzymanie odpowiedniego poziomu
ptynnosci finansowej. Zarzad poinformowat takze, ze za rok 2011 bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu wypfate
dywidendy w przedziale 50-100% skonsolidowanego zysku netto, jednak nieprzekraczajgcej jednostkowego zysku netto
VOTUM S.A..

6.6.12 Podmiot dominujacy w VOTUM S.A.
W dniu 4 listopada 2011 Zarzad VOTUM S.A. otrzymat zawiadomienie w trybie art. 69 ustawy o ofercie publicznej, zgodnie
z ktérym znaczacy akcjonariusz — Andrzej Dadetto - w zwigzku z nabyciem akcji VOTUM S.A. przez osobe blisko zwigzang
w rozumieniu art. 160 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi — DSA Financial Group SA — zmienit stan posiadania
akcji i przekroczyt 50% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu VOTUM S.A..

6.6.13 Realizacja celéw emisyjnych
W wyniku emisji akcji z roku 2010 Spotka VOTUM S.A. pozyskata 5 903 tys. PLN srodkéow netto dostepnych do
realizacji planéw emisyjnych.
Emitent w Prospekcie Emisyjnym wsrod gtéwnych celéw emisyjnych wyrdznit:
1. Rozbudowe i rozszerzenie zakresu oferowanych przez osrodka rehabilitacyjnego NZOZ Polskie Centrum
Rehabilitacji Funkcjonalnej VOTUM-RehaPlus w Krakowie
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2. Wdrozenie Programu VIP, czyli procedur i pakietu $wiadczen dla oséb najpowazniej poszkodowanych
w wypadkach oraz ich rodzin
3. Dokapitalizowanie spétki zaleznej VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. z siedzibg w Brnie (Czechy)

W okresie trzech kwartatéw 2011 roku Emitent podjat dziatania zmierzajace do realizacji wszystkich celéw emisyjnych.
Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania podjeto nastepujgce dziatania i wykorzystano srodki z emisji zgodnie ze
specyfikacja:

1. Dokapitalizowanie spotki VOTUM-RehaPlus S.A.
Podjete dziatania:
e Zawarcie umowy na projekt
e Wykonanie projektu
e Ztozenie wniosku o pozwolenie na budowe, postepowanie toczy sie zgodnie z procedurg administracyjng

Rozpoczecie prac budowlanych obejmujacych zwiekszenie powierzchni uzytkowej budynku oraz rozszerzenie
bazy ustugowej o 11 pokoi i 8 gabinetdow planowane jest na koniec roku 2011.

Wykorzystanie srodkow:
e Przekazane w formie pozyczki — 700 tys. PLN
e Wohpfata na akcje serii C wyemitowane w efekcie podjecia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu Spotki VOTUM-RehaPlus S.A. —
3000 tys. PLN
Do wykorzystania pozostato 1 293 tys. PLN.

2. Wdrozenie Programu VIP
Podjete dziatania:

e wyodrebniono zespdt najlepszych specjalistéw, ktorzy dzieki swoim kwalifikacjom i doswiadczeniu zapewniajg
najwyzsze standardy obstugi (powotany jako Departament Odszkodowarn). Dla realizacji tych celéw optymalne byto
organizacyjne umiejscowienie komoérki obstugujacej kluczowych klientéw w strukturze organizacyjnej Kancelarii
Adwokatow i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k.

e poszerzono zakres dziatan o ustugi komplementarne, takie jak zastepstwo procesowe w postepowaniu karnym na
etapie przygotowawczym i sgdowym, w postepowaniach spadkowych, czy w sprawach z zakresu prawa rodzinnego.

e wprowadzono uproszczone procedury w zakresie rozliczen spraw

Wykorzystanie srodkow:
o Srodki przeznaczone na wyptate zaliczek dla najbardziej poszkodowanych klientéw — 200 tys. PLN
e Nabycie srodkéw trwatych dla zespotu oséb obstugujacych program VIP — 54,3 tys. PLN

Do wykorzystania pozostato 211,7 tys. PLN

3. Dokapitalizowanie spotki VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. z siedzibg w Brnie
Podjete dziatania:

e utworzenie struktur sprzedazy na terenie catego kraju, w tym

e przeprowadzenie procesu rekrutacji

e przygotowanie merytoryczne wspotpracownikéw w kilkustopniowym procesie szkolen

Wykorzystanie srodkow:
e Podwyiszenie kapitatu o0 498 tys. PLN (w tym: 444 tys. PLN — Srodki pochodzace z emisji, 54 tys. PLN — Srodki wiasne)
Cel zostat zrealizowany w catosci

Zarzad VOTUM S.A. informuje, ze do dnia publikacji niniejszego Sprawozdania wykorzystat sSrodki z emisji
w wysokosci 4 398,3 tys. PLN.

VOTUM S.A. ze srodkéw wiasnych dokapitalizowato:
e VOTUM-RehaPlus S.A. w kwocie 500 tys. PLN
e VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. w kwocie 54 tys. PLN
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6.7.0pis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze , majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W Il kwartale 2011 r. nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére mogtyby mieé¢ znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe.

6.8.Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe
Transakcje z podmiotami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych. Cena transakcji ustalana jest na zasadach

rynkowych w taki sposéb, jakby podmioty uczestniczagce w transakcji stanowity odrebne niepowigzane podmioty
funkcjonujace na rynku.

6.9.Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych

Wynik 111 kw. 2011
/

Wynik 11l Kwartatu Prognozowany wynik (w
Wyszczegdlnione dane finansowe 2011r. tys. PLN) prognoza 2011

Przychody netto ze sprzedazy 35660 54 407 66%
Zysk z dziafalnosci operacyjnej 5491 8096 65%
EBITDA 6402 9369 66%
Zysk (strata) netto 4308 6013 69%

Zarzad podtrzymuje realizacje prognoz na 2011 r. Wynik netto za Ill kwartaty 2011r. (4 308 tys. zt) Grupy Kapitatowej jest
wiekszy o 709 tys. zt od wyniku analogicznego w poprzednim roku (3 599 tys. zt). W 2010 r. Grupa Kapitatowa wypracowata
5,295 min zt zysku netto co byto zgodne z prognoza, dlatego tez Zarzad zaktada zwiekszenie przychodéw do wyzszego
poziomu niz w ubiegtym roku. Grupa w czwartym kwartale 2010 r. zrealizowata wynik na poziomie 1,696 min zt. Zarzad ma
podstawy ku temu, aby podtrzymac prognoze.

6.10. Opis istotnych dokonan i niepowodzen w okresie Il kwartatu 2011r. a takze inne informacje,
ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej VOTUM S.A. oraz Grupy
Kapitatowej, w tym o zdarzeniach, ktére miaty miejsce do dnia publikacji niniejszego raportu

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne informacje dotyczace sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, ktére miatyby wptyng¢ na realizacje zobowigzan przez Emitenta oraz spotki
zalezne.

6.11.Komentarz do wynikéw Grupy Kapitatowej VOTUM S.A.

Wynik Grupy Kapitatowej na poziomie 4,25 min zt w IIl kwartale jest zgodny z przewidywaniami Zarzadu co do realizacji
prognozy zaplanowanej na 2011r. Struktura bilansu wykazuje zwiekszenie stanu sumy aktywéw o 10% w poréwnaniu do
ostatniego rocznego dnia bilansowego. Grupa Kapitatowa zanotowata znaczy wzrost gotéwki z 3,3 do 6,5 min zt.
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struktura struktura
aktywow na aktywéwna 30.09.2011 /
30.09.2011 30.09.2011 31.12.2010 31.12.2010 31.12.201
Aktywa trwate 15103 51% 13979 52% 8%
Rzeczowe aktywa trwate 9444 32% 8719 32% 8%
Wartosci niematerialne 1123 4% 1197 4% -6%
Wartosé firmy 3828 13% 3495 13% 10%
Nieruchomosci inwestycyjne - 0% - 0% 0%
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metoda praw wtasnosci - 0% - 0% 0%
Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych nie objetych konsolidacjg - 0% - 0% 0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0% - 0% 0%
Pozostate aktywa finansowe 234 1% 57 0% 311%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 435 1% 482 2% -10%
Pozostate aktywa trwate 39 0% 29 0% 34%
Aktywa obrotowe 14569 49% 12957 48% 12%
Zapasy 25 0% - 0% 0%
Naleznosci handlowe 3714 13% 2316 9% 60%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 0% - 0% 0%
Pozostate naleznosci 591 2% 6814 25% -91%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2 640 9% - 0% 0%
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy - 0% - 0% 0%
Pozostate aktywa finansowe 526 2% 348 1% 51%
Rozliczenia miedzyokresowe 531 2% 126 0% 321%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6542 22% 3353 12% 95%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - 0% - 0% 0%
AKTYWA RAZEM 29672 100% 26 936 100% 10%
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struktura struktura
pasywow na pasywéwna  30.09.2011 /
PASYWA 30.09.2011 30.09.2011 31.12.2010 31.12.2010 31.12.2010

Kapitat wtasny 16 547 56% 11909 44% 39%
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujqcej 16272 55% 11691 43% 39%
Kapitat zaktadowy 1200 4% 1200 4% 0%
Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - 0% - 200 -1% -100%
Kapitaly zapasowy 11265 38% 6 683 25% 69%
Réznice kursowe z przeliczenia 159 1% 29 0% 448%
Niepodzielony wynik finansowy - 603 2% - 1316 -5% -54%
Wynik finansowy biezgcego okresu 4251 14% 5295 20% -20%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 275 1% 218 1% 26%
Zobowigzanie dtugoterminowe 3532 12% 3457 13% 2%
Kredyty i pozyczki 1411 5% 1919 7% -26%
Pozostate zobowigzania finansowe 274 1% 84 0% 226%
Inne zobowigzania dtugoterminowe 1 0% - 0% -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 576 2% 211 1% 173%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 396 1% 234 1% 69%
Rezerwa na éwiadczenia emerytalne i podobne 5 0% 5 0% 0%
Pozostate rezerwy 869 3% 1004 4% -13%
Zobowigzania krétkoterminowe 9593 32% 11570 43% -17%
Kredyty i pozyczki 677 2% 677 3% 0%
Pozostate zobowigzania finansowe 129 0% 277 1% -53%
Zobowigzania handlowe 6297 21% 7948 30% -21%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 205 1% 385 1% -47%
Pozostate zobowigzania 1516 5% 1258 5% 21%
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 118 0% 136 1% -13%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 27 0% 160 1% -83%
Pozostate rezerwy 624 2% 729 3% -14%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi ) 0% i 0% i
jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 29672 100% 26936 100% 10%

Przychody
Przychody Grupy Kapitatowej w biezgcym roku zwiekszyty sie 0 5% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego.
Nizszy przychéd w jednostce dominujgcej w biezgcym okresie w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego zwigzany
jest m.in. z przesunieciem znacznej ilosci spraw do Kancelarii Adwokatéw i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k. Proces
ten skutkuje przesunieciem przychodéw w czasie dajac jednoczesnie realne perspektywy jego zwiekszenia.

Koszty
Koszty dziatalnosci operacyjnej w biezgcym roku wzrosty o 4% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2010. Wzrost
kosztéw o 4% w stosunku do wzrostu przychodéw o 5% swiadczy o pozytywnym skutku dziatarh dazgcych do optymalizacji
efektywnosci organizacji, na ktéry sktada sie zaréwno systematyczny wzrost liczby prowadzonych spraw, jak i racjonalna
gospodarka kosztami. Poziom wzrostu kosztow nie odbiega znaczaco od poziomu inflacji w tym okresie. Poréwnujac wzrost
kosztow ze wzrostem przychoddéw utrzymuje sie pozytywna tendencja wptywajgca na zwiekszenie zysku netto. Nizszy wynik
jednostki dominujacej w Il kwartale 2011 w stosunku do okresu poréwnawczego roku 2010 byt spowodowany kilkoma
znaczacymi zdarzeniami, ktére, pomimo ze wptynety bezposrednio na wynik okresu Il kwartatu, powinny przynies¢
wymierne efekty w kolejnych okresach. Wydatki na zorganizowanie kompleksowego szkolenia struktur sprzedazowych
wptynety na biezace koszty funkcjonowania Spotki, przetozyly sie jednak bezposrednio na efekty pracy struktur.
Jednoczesnie znaczacy wzrost liczby zarejestrowanych spraw przez VOTUM S.A., w tym rekordowy pod tym wzgledem
miesigc wrzesien, w ktérym zarejestrowano 2 173 sprawy, znalazt odzwierciedlenie we wzroscie kosztéow obstugi
rozpoczetych spraw. W Il kwartale zostato pozyskanych 27% wiecej spraw niz w Ill kwartale ubiegtego roku. Warto w tym
miejscu zaznaczy¢, ze w Il kwartale 2011 roku w VOTUM S.A. zarejestrowano prawie 40% wszystkich tegorocznych spraw.
Dodatkowo wzrosta liczba spraw przekazanych przez VOTUM S.A. do prowadzenia na drodze sgdowej przez Kancelarie
Adwokatéw i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k. — tylko w miesigcu wrzesniu Kancelaria Adwokatow i Radcéw

|
POZOSTALE INFORMACIE Strona 66
Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ Sprawozdania



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY KAPITALOWEJ VOTUM OBEJMUJACY OKRES Ill KWARTAtU 2011 R.

(wszystkie kwoty w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)
——————— ————

Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k. przyjeta do prowadzenia dwukrotnie wiecej spraw niz srednio w poprzednich
miesigcach. Miedzy innymi te dwa czynniki miaty znaczgcy wptyw na dynamike kosztéw obstugi prowadzonych spraw.

Wynik netto
Zysk netto Grupy na poziomie 4 308 tys. zt jest o 709 tys. zt wiekszy od analogicznego wyniku w 2010r. 20% wzrost zysku
netto oparty jest gtownie na rozwoju organicznym spotek.

Grupa Kapitatowa VOTUM wybrane pozycje z rachunku zyskéw i strat 01.01.2011-30.09.2011 Q32011/Q32010 01.01.2010-30.09.2010

Przychody ze sprzedazy 35660 5% 33 860
Koszty dziatalnosci operacyjnej 29997 4% 28886
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 5491 20% 4571
Zysk (strata) netto 4308 20% 3599
Zysk (strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujgcym 57 _670% 10
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 4251 18% 3609

6.12.Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggane przez VOTUM S.A. i jej Grupe Kapitatowa
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwne czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wyniki osiggane w najblizszym kwartale przez Grupe Kapitatowg VOTUM,
zZwigzane s z rozwojem spotek zaleznych — w szczegdlnosci ekspansjg na rynku czeskim, stowackim oraz rozszerzeniem skali
dziatalnosci Kancelarii Adwokatéw i Radcow Prawnych A. tebek i Wspdlnicy sp. k.

W Il kwartale 2011 zidentyfikowano takze pierwsze efekty wdrozenia Programu VIP, czyli programu obstugi oséb najciezej
poszkodowanych w wypadkach i ich rodzin, bedacego jednym z celéw emisyjnych Emitenta.

Od poczatku roku 2011 zauwazalny jest znaczny wzrost (0 62% w stosunku do poréwnywalnego okresu w roku 2010) liczby
spraw dotyczacych wypadkéw komunikacyjnych (skutkujacych obrazeniami ciata lub $miercig ofiary) przekazywanych przez
VOTUM S.A. do postepowan sadowych prowadzonych przez Kancelarie Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. tebek
i Wspdlnicy sp. k. To pozwala oczekiwaé zwiekszenia przychodéw tego podmiotu w perspektywie najblizszych kwartatéw.
Ten czynnik znalazt odzwierciedlenie w wyniku jednostkowym Kancelarii Adwokatéw i Radcéw Prawnych A. tebek
i Wspdlnicy sp.k., ktory za trzy kwartaty 2011 wypracowat dwukrotnie wiekszy zysk netto niz na koniec poprzedniego roku.
Dokapitalizowanie spoétki zaleznej VOTUM Centrum Odskodnéni, a.s. z siedzibg w Brnie (Republika Czeska) pozwolito na
rozwdj struktur sprzedazowych na terenie Republiki Czeskiej, w tym przeprowadzenie procesu rekrutacji, przygotowanie
merytoryczne wspotpracownikdéw. Zarzad Emitenta przewiduje, ze dziatania te spowodujg w najblizszych miesigcach
osiggniecie przez spotke zalezng rentownosci operacyjnej w okresie miesiecznym.

Zapotrzebowanie na ustugi NZOZ PCRF VOTUM-RehaPlus w Krakowie powoduje, ze $redni okres oczekiwania na przyjecie
do osrodka rehabilitacyjnego wynosi co najmniej dwa miesigce. Rezerwacja miejsc na turnusy rehabilitacyjne z tak duzym
wyprzedzeniem pozwala na utrzymanie uzyskiwanych przychodéw na stabilnym poziomie.

6.13. Zdarzenia po dacie bilansu

W Grupie Kapitatowej nie wydarzyty sie istotne zdarzenia po dniu bilansowym.
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———————— ——————
Wroctaw, dnia 14 listopada 2011 r.

Podpisy Cztonkdw Zarzadu:

Dariusz Czyz — Prezes Zarzadu

Elzbieta Kupiec — Cztonek Zarzadu

Barttomiej Krupa — Cztonek Zarzadu

Podpis 0s6b sporzadzajgcych sprawozdanie:

Anna Sulima-Kutatka — Gtéwny Ksiegowy

Marcin Wenzel — Specjalista ds. Konsolidacji
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