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Grupa Kapitalowa PEKAES

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — lll kwartat 2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKtvwa stan na stan na
y 30.09.2011 31.12.2010

Aktywa trwate 197 200 192 437
Wartosci niematerialne 6 756 7 845
Rzeczowe aktywa trwate 127 663 121 225
Nieruchomosci inwestycyjne 53943 54 011
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 7 389 7 354
Naleznosci diugoterminowe 24 8
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1147 1214
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 278 780
Aktywa obrotowe 222 226 189 717
Zapasy 12 245 24 761
Naleznosci handlowe 105914 83929
Naleznosci krotkoterminowe inne 6 466 5112
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 198 62
Aktyv’va flnansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek 6915 9612
zyskow i strat

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 90 488 66 241
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 185 20725
Aktywarazem 439 611 402 879

Pasvwa stan na stan na
y 30.09.2011 31.12.2010

Kapitat wiasny 320 788 296 096
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 320 270 295 568
Kapitat podstawowy 33021 33021
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalne;j 67 722 100 744
Kapitat z aktualizacji wyceny 16 437 16 437
Akcje wilasne 0
Zyski zatrzymane 203 090 145 366
Udzialy niekontrolujace 518 528
Zobowiagzania diugoterminowe 22 742 15 094
Rezerwy na zobowigzania 780 780
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1196 1184
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 580 8 160
Kredyty i pozyczki 10 013 2038
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 3012 2711
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 161 221
Zobowiagzania krétkoterminowe 96 081 91 689
Rezerwy na zobowigzania 426 452
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 731 943
Kredyty i pozyczki 400 0
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 413 705
Zobowigzania handlowe 78 519 76 157
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 15 592 13 432
Pasywarazem 439 611 402 879
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

i ';‘(')"flrta' Jkwartaly 2011 :‘(')"f(;ta' 3 kwartaty 2010
ouoran SUS oo U
30.09.2011 T 30.09.2010 T
Dziatalnosé¢é kontynuowana
Przychody netto 156 857 522 437 150 373 412 344
Koszt wtasny sprzedazy (144 149) (429 394) (132 206) (372 073)
Zysk brutto ze sprzedazy 12 708 93 043 18 167 40271
Pozostate przychody 487 2 706 (135) 2207
Koszty sprzedazy i marketingu (3 669) (11 261) (5 605) (12 411)
Koszty ogélnego zarzadu (8 110) (25 385) (11 986) (32 959)
Pozostate koszty (731) (5 351) (361) (2 692)
Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 685 53 752 80 (5584)
Przychody finansowe 2 006 3969 (242) 1775
Koszty finansowe 215 (313) 422 (469)
Udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych 228 550 125 531
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 3134 57 958 385 (3747)
Podatek dochodowy 270 (180) 231 209
Zysk/Strata netto za rok obrotowy 3404 57 778 616 (3538)
Z wyceny rzeczowego majatku trwatego 0 0 0 (10 864)
Z wyceny inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0
Podatek odroczony 0 0 0 2 064
Inne catkowite dochody razem 0 0 0 (8 800)
Catkowite dochody za rok obrotowy 3 404 57778 616 (12 338)
Zysk netto, z tego przypadajacy: 3404 57778 616 (3538)
-akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 3389 57724 599 (3574)
-akcjonariuszom mniejszo$ciowym 15 54 17 36
Calkowite dochody, z tego przypadajace: 3404 57778 616 (12 338)
-akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 3389 57 724 599 (12 374)
-akcjonariuszom mniejszosciowym 15 54 17 36
Zysk na jedng akcje (w zi)

Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje 0,10 1,75 0,02 (0,11)




(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
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2010 rok
Stan na 01.01.2010 33 250 102 813 25185 (2 298) 146 101 305 051 532 305 583
Efekt korekt (nota 4) 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2010 33250 102 813 25185 (2 298) 146 101 305 051 532 305 583
zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 (3574) (3574) 36 (3538)
wycena rzeczowego majatku 0 0  (10864) 0 0 (10 864) 0  (10864)
trwatego
wycena inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0 0
podatek odroczony 0 0 2064 0 0 2064 0 2064
Suma innych catkowitych dochodow 0 0 (8 800) 0 0 (8 800) 0 (8 800)
Suma catkowitych dochodéw 0 0 (8 800) 0 (3574) (12 374) 36 (12 338)
trar'ls.akq'e z ud2|§+owcam| 0 0 0 0 0 0 (35) (35)
mniejszos$ciowymi
pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0 0
wykup akcji (229) (2 069) 0 2298 0 0 0 0
dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma transakcji z (229) (2 069) 0 2208 0 0 (35) (35)
akcjonariuszami
Stan na 30.09.2010 33021 100 744 16 385 0 142 527 292 677 533 293 210
2011 rok
Stan na 01.01.2011 33021 100 744 16 437 0 145366 295 568 528 296 096
zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 57 724 57724 54 57778
wycena rzeczowego majatku 0 0 0 0 0 0 0 0
trwatego
podatek odroczony 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma innych catkowitych dochodow 0 0 0 0 0 0 0 0
Suma catkowitych dochodéw 0 0 0 0 57 724 57 724 54 57 778
trar'ls.akCJ'e z ud2|§+owcam| 0 0 0 0 0 0 (64) (64)
mniejszos$ciowymi
wykup akcji 0 0 0 0 0 0 0 0
dywidendy 0 (33 021) 0 0 0 (33021) 0 (33021)
Suma transakcji z 0 (33021 0 0 0 (33021) (64)  (33085)
akcjonariuszami
Stan na 30.09.2011 33021 67 722 16 437 0 203090 320270 518 320 788
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem

3 kwartaty 2011

3 kwartaty 2010

Korekty:

Amortyzacja

Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych

Odsetki i dywidendy

Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk/strata na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych
Zysk/strata z tytutu wyceny nieruchomosci wg wartosci godziwe;j
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych
Zyski/straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Inne korekty

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych

Przychody ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Przychody ze sprzedazy aktywéw finansowych

Przychody z tytutu odsetek

Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
Wydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych
Wydatki na nabycie aktywéw finansowych

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom
mniejszosciowym

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Inne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA

Inne wptywy finansowe

Wplyw z zaciggnietych kredytéw i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Nabycie akcji wtasnych

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkow pienigeznych i ich ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

01.01.2011- 01.01.2010-
30.09.2011 30.09.2010
57 958 (3 747)
1158 2 463
7577 9102
(35) (87)

121 (37)

(65) 0

684 (105)

0 0

(600) 740
(238) 49
(23 147) (18 881)
3818 14 458
538 (59)

12 514 (2 784)
9) 67
59116 (1 284)
(408) (62)

58 708 (1 346)
1211 3869

0 0

3000 0
95 84

(13 017) (1 250)
0 0

0 0

(159) (55)
(27) (35)

0 0

0 (752)

(8 897) 1861
14 16
8941 0
(706) 0
(33 021) 0
(772) (795)

0 0

(20) (14)

(25 564) (793)
24 247 (278)
66 241 51 445
90 488 51167
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NOTY DO SKROCQNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA OKRES 9
MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2011 ROKU (w tys. zf).

1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za Il kwartat 2011 roku.

1.1. Podstawa sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PEKAES za okres 01.01.2011 — 30.09.2011
sporzgdzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostatly
zatwierdzone przez Unie Europejskg, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego
(zwanymi dalej MSSF).

Sporzadzone zostato wedlug zasady kosztu historycznego, z wyjgtkiem gruntdw, wycenianych w wartosci
przeszacowanej, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy — wycenianych w wartosci godziwej. Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF
wymaga uzycia pewnych znaczgcych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu zastosowania wtasnego
osadu przy korzystaniu z przyjetych przez Spotke zasad rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe
Kapitaltowg PEKAES. Zdaniem Zarzgdu Jednostki dominujgcej w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci na dzien
sporzagdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuaciji
dziatalnosci przez Grupe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki dominujgcej w dniu 08 listopada 2011
roku.

1.2. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad PEKAES SA oswiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy prezentowane skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za 3 kwartat 2011 roku oraz dane poréwnawcze za 3 kwartat 2010 roku
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej i odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowg Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy. Prezentowany raport zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢, a
takze sytuacje Grupy Kapitatowej PEKAES oraz opis podstawowych ryzyk i niepewnosci.

1.3. Podstawowa dziatalnos¢

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej Pekaes jest spotka PEKAES SA z siedzibg w Bfoniu, w Polsce, przy ul.
Spedycyjnej 1, utworzona 16 czerwca 1982 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A Nr [-5190/82, sporzadzonego
przez notariusza Kazimierza Grabowskiego w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie.

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie przepiséw Kodeksu
Spétek Handlowych i jest zarejestrowana na terenie Polski przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000022906.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujgcej jest kompleksowa obstuga rynku krajowego i
zagranicznego w zakresie szeroko rozumianej spedycji, transportu i obstugi serwisowo-handlowej. Czas trwania
Jednostki dominujgcej jest nieograniczony.

W Grupie Kapitalowej PEKAES oprocz obszaréw dziatalnosci PEKAES SA, pozostate Spétki Grupy prowadzg
dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy detalicznej paliwa, sprzedazy pojazdéw ciezarowych, sprzedazy czesci i akcesoriow
do pojazdéw mechanicznych, sprzedazy ustug bieznikowania i sprzedazy opon, spedycji morskiej, sprzedazy ustug
serwisowych dla pojazdéw mechanicznych (taboru ciezkiego), rekrutacjg i udostepnianiem pracownikow.
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2. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. INFORMACJA O STANDARDACH | INTRPRETACJACH WCHODZACYCH W ZYCIE W 2011

W 2011 roku weszly w zycie nastepujgce standardy, zmiany do standarddw i interpretacje, ktére nie miaty wptywu na
sprawozdanie Grupy:

(a) Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien”.

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 8 pazdziernika 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lutego 2010 r. lub po
tej dacie.

Zmiany dotyczg rachunkowosci emisji uprawnieh (uprawnien, opcji, warrantdow), denominowanych w walucie innej niz
waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spetnieniu okreslonych warunkdéw, emisja uprawnien byfa
klasyfikowana jako kapitat wtasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

Grupa zastosowata zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2011 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

(b) Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi”.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami powigzanymi” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 4 listopada 2009 r. i obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg uproszczenia w zakresie wymagan odnosnie ujawniania informacji przez jednostki powigzane z
instytucjami panstwowymi oraz doprecyzowujg definicje jednostki powigzane;j.

Grupa zastosowata zmiany do MSR 24 od 1 stycznia 2011 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

(c) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezentacji informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 dla jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
28 stycznia 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzajg dodatkowe zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy dotyczace ujawniania
informacji wymaganych przez zmiany do MSSF 7 wydane w marcu 2009 w zakresie wyceny do wartosci godziwe;j i
ryzyka ptynnosci.

Grupa zastosowata zmiany do MSSF 1 od 1 stycznia 2011 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

(d) Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowych”

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywdéw finansowych” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w pazdzierniku 2010 r. i obowigzujg dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca
2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagajg ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikajgcym z przekazania aktywdéw finansowych.
Zawierajg wymog ujawnienia, wedtug klas aktywdw, charakteru, wartosci bilansowej oraz opisu ryzyka i korzysci
dotyczgcych aktywdéw finansowych przekazanych innemu podmiotowi, ale pozostajgcych nadal w sprawozdania z
sytuacji finansowej jednostki. Wymagane jest rowniez ujawnienie informacji umozliwiajgcych uzytkownikowi poznanie
kwoty ewentualnego powigzanego zobowigzania oraz relacji pomiedzy danym skfadnikiem aktywéw finansowych a
odnosnym zobowigzaniem. W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaty usuniete z bilansu, ale jednostka nadal jest
narazona na pewne ryzyko i moze uzyska¢ pewne korzysci zwigzane z przekazanym sktadnikiem aktywdéw, wymagane
jest dodatkowo ujawnienie informacji umozliwiajgcych zrozumienie skutkéw takiego ryzyka.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 lipca 2011 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 7 nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez Unie Europejska.

(e) Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujgcych MSSF po raz pierwszy — Zmiany do
MSSF 1
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Zmiany do MSSF 1 ,Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po raz
pierwszy” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w grudniu 2010 r. i
obowigzuja dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiana dotyczaca powaznej hiperinflacji stwarza dodatkowe wytaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt pod
wptywem powaznej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzgdza¢ swoje sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF. Wylgczenie pozwala podmiotowi na wybdr wyceny aktywdéw i pasywéw wedtug wartosci
godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej jako domniemanego kosztu tych aktywéw i pasywow w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.

RMSR zmienita rowniez MSSF 1 w celu wykluczenia odniesien do ustalonych dat dla jednego wyjatku i jednego
wylgczenia w odniesieniu do aktywow i zobowigzan finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od podmiotéw stosujgcych
MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosowania wymogéw dotyczgcych usunigcia z bilansu zgodnie z MSSF od
dnia przejscia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga zmiana dotyczy aktywéw finansowych lub zobowigzan
wykazywanych w wartosci godziwej przy poczatkowym ujeciu, gdy wartos¢ godziwa jest ustalana za pomoca technik
wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i pozwala na zastosowanie wytycznych prospektywnie od dnia przej$cia na
MSSF, a nie od 25 pazdziernika 2002 r. czy od 1 stycznia 2004 r. Oznacza to, ze podmioty stosujgce MSSF po raz
pierwszy nie muszg ustala¢ wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych przed dniem przejscia na MSSF. Do
tych zmian dostosowano réwniez MSSF 9.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 1 od 1 lipca 2011 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 1 nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez Unie Europejska.

(f) Poprawki do MSSF 2010

Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF 2010”, ktore
zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawierajg zmiany
terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian bedzie obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem
1 stycznia 2011 r.

Grupa zastosowata poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejsciowymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF 2010 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

(g9) Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimalnych wymogow finansowania”

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia
2011 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujecia wczesniejszej wplaty sktadek na pokrycie
minimalnych wymogow finansowania jako aktywa w jednostce wptacajgcej.

Grupa zastosowata zmiany do KIMSF 14 od 1 stycznia 2011 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

(h) KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”

Interpretacja KIMSF 19 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
w dniu 26 listopada 2009 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej
dacie. Interpretacja ta objasnia zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke
warunkéw jej zadtuzenia zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitatowych skierowang na
wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny instrumentow kapitatowych w wartos$ci godziwej i rozpoznania zysku lub straty
w wysokosci roznicy pomiedzy wartoscig ksiegowa zobowigzania a warto$cig godziwg instrumentu kapitatowego.

Grupa zastosowata zmiany do KIMSF 14 od 1 stycznia 2011 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

2.2. OPUBLIKOWANE STANDARDY | INTERPRETACJE, KTORE JESZCZE NIE OBOWIAZUJA | NIE ZOSTALY
WCZESNIEJ ZASTOSOWANE PRZEZ GRUPE

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
nastepujgcych opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie:
a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Czesc¢ 1: Klasyfikacja i wycena”
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MSSF 9 opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. zastepuje te
czesci MSR 39, ktore dotyczg klasyfikacji i wyceny aktywdéw finansowych. W pazdzierniku 2010 r. MSSF 9 zostat
uzupetniony o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych. Nowy standard obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywdw finansowych: wyceniane w
wartosci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywane na moment poczatkowe
ujecia i uzalezniona od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania instrumentami finansowymi oraz charakterystyki
umownych przeptywow pienieznych z tych instrumentow.

Wiekszos¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych zostata przeniesiona do MSSF
9 w niezmienionym ksztafcie. Kluczowg zmiang jest natozony na jednostki wymog prezentowania w innych catkowitych
dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny w
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiana bedzie miata wplyw na wycene niektérych instrumentéw finansowych wycenianych wedtug kosztu. Zarzad
Jednostki dominujgcej nie jest jednak jeszcze w stanie wiarygodnie oszacowa¢ wplywu wprowadzenia MSSF 9.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

b) MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 10 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard zastepuje wytyczne w sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” oraz w interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”. MSSF 10
zmienia definicje kontroli w taki sposéb, by dla wszystkich jednostek obowigzywaly te same kryteria okreslania kontroli.
Zmienionej definicji towarzyszg obszerne wytyczne dotyczgce zastosowania.

Grupa zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2013 .

Zmiana bedzie miata wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 10 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

c) MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia”

MSSF 11 zostal opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard zastepuje MSR 31 ,Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach” oraz interpretacje SKI-13 ,Wspdlnie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikdw”. Zmiany w definicjach ograniczyly liczbe rodzajéw wspdinych
przedsiewzie¢ do dwdch: wspdlne operacje i wspdlne przedsiewziecia. Jednoczesnie wyeliminowano dotychczasowg
mozliwos¢ wyboru konsolidacji proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod wspdlng kontrolg. Wszyscy uczestnicy
wspolnych przedsiewzie¢ majg obecnie obowigzek ich konsolidacji metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 11 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

d) MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach”

MSSF 12 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard dotyczy jednostek posiadajgcych udziat w jednostce zaleznej, wspdlnym przedsiewzieciu, jednostce
stowarzyszonej lub w niekonsolidowanej strukturze. Standard zastepuje wymogi w zakresie ujawniania informacji
zawarte obecnie w MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. MSSF 12 wymaga, by jednostki ujawniaty
informacje, ktére pomoga uzytkownikom sprawozdan finansowych oceni¢ charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycji
jednostki w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych, wspoélnych przedsiewzieciach i niekonsolidowanych strukturach. W
tym celu nowy standard naktada wymaég ujawniania informacji dotyczgcych wielu obszaréw, w tym znaczacych osadéw i
zatozenh przyjmowanych przy ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspotkontroluje czy posiada znaczacy wplyw na swoje
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udziaty w innych jednostkach; obszernych informacji o znaczeniu udziatéw niekontrolujgcych w dziatalnosci i
przeptywach pienieznych grupy; sumarycznych informacji finansowych o spétkach zaleznych ze znaczacymi udziatami
niekontrolujgcymi, a takze szczegotowych informacji o udziatach w strukturach niekonsolidowanych.

Grupa zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2013 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 12 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

e) MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwe;j”

MSSF 13 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w maju 2011 r. i obowigzuje
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Nowy standard ma na celu poprawe spoéjnosci i zmniejszenie ztozonos$ci poprzez sformutowanie precyzyjnej definicji
wartosci godziwej oraz skupienie w jednym standardzie wymogéw dotyczacych wyceny w wartosci godziwej i ujawniania
odnosnych informacji.

Grupa zastosuje MSSF 13 od 1 stycznia 2013 .

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, MSSF 13 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez Unie Europejska.

f) Realizacja wartosci aktywoéw — Zmiany do MSR 12

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja wartosci aktywéw” zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2012 r. lub po tej
dacie.

Zmiany dotyczg wyceny zobowigzan i aktywow z tytutu podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w wartosci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” i wprowadzajg mozliwe do obalenia
domniemanie, ze warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnej moze by¢é odzyskana catkowicie poprzez sprzedaz. To
domniemanie mozna obali¢, gdy nieruchomos$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem
jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchomosc¢ inwestycyjng
w czasie, a nie w chwili sprzedazy. SKI-21 ,Podatek dochodowy — Realizacja wartosci przeszacowanych aktywodw, ktére
nie podlegajg amortyzacji” odnoszgcy sie do podobnych kwestii dotyczgcych aktywoéw niepodlegajgcych amortyzacii,
ktére sg wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji wartosci przedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”
zostat wigczony do MSR 12 po wylgczeniu wytycznych dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w
warto$ci godziwe;.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 12 od 1 stycznia 2012 r.

Zmiana nie bedzie miata wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

g) Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” zostalty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 r.
lub po tej dacie.

Zmiany wymagajg, aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w pozostatych catkowitych dochodach na dwie grupy na
podstawie tego, czy w przyszio$ci bedg mogty one zostaé ujete w wyniku finansowym. Dodatkowo zmieniony zostat tytut
sprawozdania z catkowitych dochodéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego i pozostatych catkowitych dochodow".
Grupa zastosuje zmiany do MSR 1 po 1 lipca 2012 r.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 1 nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

h) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w czerwcu 2011 r. i obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie.
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Zmiany wprowadzajg nowe wymogi W zakresie ujmowania i wyceny kosztéw programow okredlonych swiadczen oraz
Swiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy, jaki réwniez zmieniajg wymagane ujawnienia dotyczgce wszystkich
Swiadczen pracowniczych.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2013 r.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 19 nie zostaly
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

2.3. JEDNOSTKI ZALEZNE

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w ktérych Grupa ma prawo kierowaé politykg finansowg i operacyjng, co
zazwyczaj wigze sie z posiadaniem ponad potowy praw gtosu. Istnienie i skutek potencjalnych praw gtosu, ktére sg
aktualnie wykonalne lub zamienne, bierze sie pod uwage oceniajgc, czy Grupa sprawuje kontrole nad inng jednostka.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia, w kitérym Grupa obejmuje nad nimi kontrole. Ich konsolidaciji
zaprzestaje sie od dnia, w ktérym Grupa traci kontrole.

W przypadku, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majacych
na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez Grupe
Kapitatows.

Transakcje wewnatrzgrupowe, salda oraz niezrealizowane zyski z transakcji miedzy jednostkami Grupy podlegajg
wytaczeniu. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg wytgczeniu chyba, ze transakcja wykaze, ze nastgpita utrata
wartosci przekazanego sktadnika aktywéw.

Wytaczeniu podlega warto$¢ udziatéw posiadanych przez jednostke dominujgca i inne jednostki objete konsolidacjg w
jednostkach zaleznych, ktéra opowiada udziatowi jednostki dominujgcej i innych jednostek Grupy Kapitatowej objetych
konsolidacjg w jednostkach zaleznych.

2.4. JEDNOSTKI STOWARZYSZONE

Jednostki stowarzyszone to wszystkie jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, ale nie sprawuje nad nimi
kontroli, co wigze sie zazwyczaj z udziatem w wysokosci od 20% do 50% praw gfosu. Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych wykazuje sie metodg praw wiasnosci i w poczgtkowym ujeciu ujmuje sie je wedtug ceny nabycia.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych obejmujg warto$¢ firmy (pomniejszong o skumulowane straty z tytutu
utraty wartosci) ustalong w momencie przejecia.

Jesli udziat Grupy w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej jest réwny lub wyzszy niz jej udziat w tej jednostce
stowarzyszonej, wtacznie z innymi niezabezpieczonymi naleznosciami, wéwczas Grupa nie ujmuje dalszych strat, chyba
ze zaciggneta zobowigzania lub dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej.

Niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy Grupg a jej jednostkami stowarzyszonymi eliminuje sie proporcjonalnie
do udziatu Grupy w jednostkach stowarzyszonych. Niezrealizowane straty rowniez sg eliminowane, chyba ze transakcja
dostarcza dowodéw na wystgpienie utraty wartosci przekazywanego skfadnika aktywéw.

Tam, gdzie bylo to konieczne, zasady rachunkowosci jednostek stowarzyszonych zostaty zmienione, aby zachowac
spéjnosé z zasadami rachunkowosci Grupy.

2.5. UDZIALY MNIEJSZOSCI ORAZ TRANSAKCJE Z UDZIALOWCAMI MNIEJSZOSCIOWYMI
Transakcje z udziatowcami mniejszosciowymi odnoszone sg na kapitaty.

2.6. TRANSAKCJE WYRAZONE W WALUTACH OBCYCH

Pozycje zawarte w sprawozdaniach finansowych poszczegdélnych jednostek Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
Srodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich ztotych (PLN), ktéra jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji
spoétek Grupy Kapitatowej PEKAES.
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Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego w dniu
transakcji w wiodgcym banku Spoétek Grupy (do wyceny aktywow stosuje sie kurs kupna, do wyceny pasywow stosuje
sie kurs sprzedazy) lub wyceny, jezeli pozycje podlegaja przeszacowaniu. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych
transakcji oraz wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji przychéd lub koszt finansowy w wartosci netto.

2.7. WARTOSCI NIEMATERIALNE

(a) wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia godziwg udziatu Grupy w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach netto przejetej jednostki zaleznej — na dzien przejecia.

Wartos¢ firmy z przejecia jednostek zaleznych ujmuje sie w ramach warto$ci niematerialnych. Wartos¢ firmy jest
testowana, co roku pod katem utraty warto$ci i wykazywana po koszcie pomniejszonym o skumulowane odpisy z tytutu
utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty warto$ci w odniesieniu do wartosci firmy nie sg odwracane.

W celu przeprowadzenia testu pod katem mozliwej utraty wartosci warto$¢ firmy jest alokowana do osrodkéw
wypracowujgcych srodki pieniezne. Alokacje robi sie dla takich osrodkéw badz grup osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, ktore wedtug oczekiwan bedg czerpac¢ korzysci z potaczenia, dzieki ktéremu ta wartos¢ firmy powstata,
okreslonych zgodnie z segmentami operacyjnymi. Warto$¢ firmy wystepujgca w aktywach sprawozdania z sytuacji
finansowej Grupy PEKAES dotyczy nabycia akcji spétki ATB Truck SA.

(b) pozostate wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne wykazane w sprawozdaniu finansowym wycenione zostaly wedlug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia i pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne obliczone wedtug stawek odzwierciedlajgcych okres
ich uzytkowania oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Na dzien nabycia sktadnika warto$ci niematerialnych ustala sie metode amortyzacji oraz stawke amortyzacji rocznej
odzwierciedlajgcg przewidywany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow.

Grupa Kapitatowa PEKAES nie prowadzi prac badawczych i rozwojowych. Koszty tworzenia stron internetowych sg
ujmowane w kosztach rodzajowych — kosztach marketingu.

Amortyzacja naliczana jest metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw wynoszacy
nie dtuzej niz 10 lat.

2.8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Grunty wykazuje sie w wartosci godziwej — bazujgc na przeprowadzanych okresowo wycenach dokonywanych przez
niezaleznych rzeczoznawcéw majatkowych.

Zwiekszenia wartosci bilansowej z tytutu aktualizacji wyceny gruntéw sg odnoszone do pozycji kapitat z aktualizaciji
wyceny” w ramach kapitatu wlasnego. Zmniejszenia kompensujgce wczesniejsze zwiekszenia, ktére dotyczg tego
samego $rodka trwatego, pomniejszajg te pozycje kapitatdw. Wszelkie pozostate zmniejszenia ujmuje sie w
sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Gruntéw nie amortyzuje sie.

Wszelkie pozostate rzeczowe aktywa trwate wykazuje sie wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o umorzenie
oraz o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt historyczny uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z nabyciem danych
aktywow.

Pozniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje jako odrebny srodek trwaty
tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzysci ekonomicznych do Spotki, zas
koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Warto$¢ bilansowg wymienionych czesci usuwa sie ze sprawozdania z
sytuacji finansowej. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych
dochoddéw w okresie obrotowym, w ktdérym je poniesiono.

Amortyzacje srodkow trwatych nalicza sie metodg liniowg w celu roztozenia ich wartosci poczatkowej, pomniejszonych o
wartos¢ koncowa, przez okresy ich uzytkowania, ktére dla najwazniejszych grup srodkéw trwatych wynosza:
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Samochody cigzarowe 4-6 lat
Wozki 7 lat

Sprzet IT 3 lata
Urzadzenia radiowe 10 lat

Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy skfadnik aktywdéw jest dostepny do uzytkowania. Zakonczenie amortyzacji nastepuje
wtedy, gdy sktadnik aktywéw zostanie przeznaczony do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub gdy zostanie usuniety ze
sprawozdania z sytuacji finansowe;.

Weryfikacji wartosci koncowej i okresow uzytkowania srodkow trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje sie na koniec
kazdego roku obrotowego.

Zyski i straty z tytutu zbycia Srodkéw trwatych ustala sie¢ drogg poréwnania wplywdw ze sprzedazy z ich wartoscig
bilansowg i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w pozycji ,pozostate przychody/koszty”.

2.9. PRAWA WIECZYSTEGO UZYTKOWANIA GRUNTOW

Grupa traktuje prawa wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte odptatnie jak leasing i wykazuje w wartosci faktycznie
poniesionych opfat, jako osobna pozycja sprawozdania z sytuacji finansowej w ramach dlugoterminowych rozliczen
miedzyokresowych i rozlicza je w czasie, natomiast prawa wieczystego uzytkowania nabyte nieodpfatnie prezentowane
sg w ewidencji pozabilansowej. Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw stanowigce czes¢ inwestycji sg ujmowane w
ramach nieruchomosci inwestycyjnych.

2.10. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania, takie jak wartosé¢ firmy, nie podlegajg amortyzacji, lecz corocznie sa
testowane pod katem mozliwej utraty warto$ci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci,
ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujg na mozliwos$¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate
z tytutu utraty warto$ci ujmuje sie w wysokos$ci kwoty, o jakg warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywdw przewyzsza
jego warto$¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzszg z dwdch kwot: wartodci godziwej aktywow,
pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub wartosci uzytkowej. Dla potrzeb analizy pod kgtem utraty wartosci aktywa grupuje
sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu, do ktérego wystepujg dajgce sie zidentyfikowaé odrebne przeptywy
pieniezne (osrodki wypracowujgce s$rodki pieniezne). Niefinansowe aktywa, w odniesieniu do ktérych uprzednio
stwierdzono utrate wartosci, oceniane sg na kazdy dzieh bilansowy pod kgtem wystepowania przestanek wskazujgcych
na mozliwo$¢ odwrdcenia dokonanego odpisu.

2.11.  AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za wysoce
prawdopodobng. Wyceniane sg one w nizszej z nastepujgcych dwéch kwot: ich wartosci bilansowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty zbycia.

2.12. LEASING FINANSOWY

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenoszg zasadniczo cate potencjalne korzysci
oraz ryzyko wynikajagce z posiadania sktadnika aktywdw na leasingobiorce. Leasing, przy ktérym znaczgca czes¢ ryzyka
i pozytkdw pozostaje udziatem leasingodawcy (finansujgcego), stanowi leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg traktowane jak aktywa Grupy i sg wyceniane w ich
wartosci godziwej w momencie rozpoczecia umowy, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych opfat
leasingowych.

Optaty leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu tak,
by efektywna stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe sg ujmowane
bezposrednio w ciezar sprawozdania z catkowitych dochodow.

Srodki trwate uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane zgodnie z zasadami amortyzagii
aktywow trwatych bedacych wtasnoscig Grupy przez krotszy z dwoch okreséw: okres uzytkowania sktadnika aktywow
lub okres trwania leasingu.
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2.13. LEASING OPERACYJNY

Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg ujmowane jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
metod3 liniowg przez okres trwania umowy leasingu.

Korzysci otrzymane i nalezne jako zacheta do zawarcia umowy leasingu operacyjnego odnoszone sg w sprawozdanie z
catkowitych dochodoéw przy zastosowaniu metody liniowej w okresie wynikajgcym z umowy leasingu.

W sytuacji, gdy specyfika kontraktu wskazuje, ze optaty leasingowe bedg naliczane progresywnie w okresie trwania
umowy, dokonuje sie linearyzacji rocznych rat ptatno$ci.

2.14.  NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne, obejmujace gtownie grunty i witasne budynki biurowe i magazynowe, posiadane sg w celu
uzyskiwania dtugoterminowych wptywoéw czynszowych lub ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci i nie sg
zajmowane przez Grupe. Nieruchomosci inwestycyjne wykazuje sie wedtug wartosci godziwej, réownej wartosci rynkowe;j,
ustalanej corocznie przez niezaleznych rzeczoznawcéw majgtkowych. Warto$¢ godziwa opiera sie na aktywnych cenach
rynkowych, skorygowanych, o ile to konieczne, o réznice w charakterze, lokalizacji lub stanie konkretnych aktywow.
Jezeli takie informacje nie sg dostepne, Grupa stosuje alternatywne metody wyceny, np. zdyskontowane prognozy
przeptywoéw pienieznych. Zmiany warto$ci godziwej ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozyciji
,pozostate przychody/koszty”.

2.15. AKTYWA FINANSOWE

Grupa zalicza swoje aktywa finansowe do wymienionych ponizej kategorii. Klasyfikacja opiera sie na kryterium celu
nabycia aktywow finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczgtkowym ujeciu.
Regularne transakcje zakupu i sprzedazy aktywéw finansowych ujmuje sie na dzien przeprowadzenia transakcji — tj. na
dzien, w ktérym Grupa zobowigzuje sie zakupi¢ lub sprzeda¢ dany skfadnik aktywéw. Aktywa finansowe wytgcza sie z
ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z ich tytutu wygasty lub zostaty przeniesione, a
Grupa dokonata przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkéw z tytutu ich wiasnosci.

(a) Aktywa finansowe wykazywane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje tylko aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, wigczajgc w to instrumenty pochodne. Sktadnik
aktywow finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli nabyty zostat przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim
terminie. Grupa w tej kategorii rozpoznaje jednostki uczestnictwa w funduszach powierniczych oraz akcje w spodtkach
notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych zakupione w celu odsprzedazy w krétkim okresie.

Wycena jednostek uczestnictwa i akcji w spotkach notowanych dokonywana jest na podstawie notowania rynkowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg poczatkowo i na dzien bilansowy ujmowane
w wartosci godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochodéw.

Zyski i straty z tytutlu zmian wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w pozycji ,przychody/koszty finansowe”, w okresie, w
ktorym powstaty.

(b) Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci Grupy zaliczane sg do ,Naleznosci handlowych”, ,Pozostatych aktywow finansowych” oraz do
,Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw” w sprawozdaniu z sytuaciji finansowe;.

Pozyczki i naleznosci ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wycenia sie je wedtug skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu), metodg efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac je przy tym o odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie

otrzymaé wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw naleznosci. Przestankami wskazujgcymi, ze
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naleznosci utracity warto$¢ sg: powazne problemy finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi
bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, opdznienia w sptatach (powyzej 180 dni). Kwote odpisu
stanowi réznica pomiedzy warto$cig bilansowg danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezacg szacowanych przysztych
przeptywow pienieznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow
ustala sie za pomoca konta odpiséw aktualizacyjnych, a wysoko$¢ straty ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw w pozycjach ,koszt wlasny sprzedazy” lub ,koszty ogolnego zarzadu”. W przypadku niesciggalnosci
naleznosci dokonuje sie jej odpisu na koncie odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci. Pézniejsze sptaty uprzednio
odpisanych naleznosci uznaje sie w pozycjach ,koszt wtasny sprzedazy” lub ,koszty ogdélnego zarzadu” w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow.

(c) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy.

(d) Aktywa dostepne do sprzedazy

W ramach tej kategorii Grupa rozpoznaje swoje udziaty w podmiotach trzecich, ktére nie sg podmiotami zaleznymi ani
stowarzyszonymi Jednostki dominujgcej. Nie notowane na rynkach papierow warto$ciowych, ktérych wartosci godziwe;j
nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wyceniane sg zgodnie z zasadg kosztu historycznego, skorygowanego o odpisy
aktualizujgce warto$¢. Odpis z tytulu utraty wartosci tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
wynikajgce z jednego lub wiecej zdarzen majgcych miejsce po poczatkowym ujeciu skfadnika aktywoéw, a zdarzenie (lub
zdarzenia) powodujgce strate ma wplyw na oczekiwane przyszie przeptywy pieniezne wynikajgce ze sktadnika aktywow
finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe. Kryteria, ktére Grupa stosuje w celu weryfikacji
obiektywnych przestanek wystapienia straty z tytutu utraty wartosci obejmuja: powazne trudnosci finansowe lub wysokie
prawdopodobienstwo upadtosci spétki zaleznej lub stowarzyszonej oraz mozliwe do zaobserwowania dane wskazujgce
spadek szacunkowych przysztych przeptywdw pienieznych z inwestycji w stosunku do poczatkowego ujecia takich
inwestycji. Wysokos$¢ straty z tytulu odpisu prezentuje sie w pozycji ,koszty finansowe” sprawozdania z catkowitych
dochoddéw. Dokonanych odpiséw nie odwraca sie.

2.16. ZAPASY

Zapasy wycenia sie w cenie nabycia obejmujgcej koszty zakupu, koszty przetworzenia zapaséw i inne koszty poniesione
w trakcie doprowadzania zapasow rzeczowych do ich aktualnego miejsca i stanu. Do wyceny rozchodu materiatow,
surowcéw i opakowan stosuje sie $rednig wazong cene nabycia.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa obrotowe wykazywane sg wedtug wartosci nizszej sposréd ceny zakupu i ceny
sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto jest szacowang ceng sprzedazy mozliwg do uzyskania w ramach normalnej
dziatalnos$ci, pomniejszong o odpowiednie zmienne koszty sprzedazy.

Jezeli w trakcie trwania roku obrotowego ma miejsce zdarzenie powodujgce utrate wartosci zapaséw, dokonywane sg
odpisy aktualizujgce ich warto$¢. Jezeli nie istniejg juz okolicznosci, ktére uprzednio spowodowaty odpisanie wartosci
zapasow ponizej ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, odpisang kwote eliminuje sie tak, aby nowa warto$¢ bilansowa
rébwnata sie cenie nabycia lub kosztowi wytworzenia lub zaktualizowanej warto$ci netto mozliwej do uzyskania, w
zaleznosci od tego, ktora z tych kwot jest nizsza. Dokonane w ten sposdb odwrdcenie odpisu jest ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

2.17. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartoéci godziwej. Na $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe pfatne na zgdanie oraz inne
krétkoterminowe ptynne lokaty o terminie zapadalnosci do trzech miesiecy lub krétszym. Kredyty w rachunku biezgcym
sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik krétkoterminowych kredytéw, pozyczek i diuznych
papierow wartosciowych w ramach zobowigzan krotkoterminowych. Dla potrzeb sprawozdania z przeptywow
pienieznych kredyty w rachunku biezgcym platne na Zzagdanie, stanowigce integralng czes¢ zarzadzania $rodkami
pienieznymi, prezentowane sg tgcznie ze srodkami pienieznymi i ich ekwiwalentami.
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2.18. PODATKI DOCHODOWE

Podatek dochodowy od zysku lub straty za rok obrotowy obejmuje podatek dochodowy biezacy i odroczony. Podatek
dochodowy ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, z wyjatkiem kwot dotyczacych pozycji ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym, w ktérym to przypadku podatek dochodowy wykazuje sie w kapitale wtasnym.

Biezgca czes$¢ podatku dochodowego to przewidywana kwota podatku od dochodu do opodatkowania za dany okres,
obliczona na podstawie stawek podatkowych uchwalonych na dzien bilansowy, wraz z wszelkimi korektami podatku za
lata poprzednie.

Rozrachunki z tytutu biezgcego podatku dochodowego prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
,Naleznosci z tytutu podatku dochodowego” lub ,Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego”.

Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktérych
odnosne przepisy podatkowe podlegajg interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy kwot, naleznych organom
podatkowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w odniesieniu do ujemnych réznic przejsSciowych oraz
niewykorzystanych strat podatkowych w wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze osiggniety dochéd do
opodatkowania pozwoli na wykorzystanie ww. aktywow. Gidwne pozycje wplywajace na powstanie ujemnych réznic
przejsciowych:

. wykorzystanie nizszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych,

. odsetki naliczone lecz niezaptacone od pozostatych aktywéw finansowych i lokat,

. wycena aktywow finansowych dostepnych do obrotu,

. naliczone niezrealizowane ujemne réznice kursowe,

o utworzone rezerwy na przewidywane zobowigzania, co do ktdrych istnieje pewnos$é, ze w momencie ich
wykorzystania powstanie koszt podatkowy,

. dokonane odpisy aktualizujgce aktywa, ktére w przyszto$ci pomniejszg podstawe opodatkowania,

. rozliczenia straty podatkowej za lata poprzednie.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w
przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce do realizacji czesci lub catosci sktadnika
aktywow, ulega ona stosownemu obnizeniu.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowymi w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej w przysztosci zaptaty.
Gléwne pozycje wplywajace na powstanie dodatnich réznic przejsciowych to:

. wykorzystanie wyzszej stawki amortyzacyjnej dla celéw podatkowych niz ksiegowych,
. naliczone niezrealizowane dodatnie réznice kursowe,
. aktualizacja wartosci aktywow do wartosci godziwej przewyzszajgcej ich wartos¢ nabycia,

Wysokos¢ zobowigzania i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzieh bilansowy ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego, jako iloczyn
sumy réznic przejsciowych (odpowiednio dodatnich i ujemnych) i stawki podatku dochodowego obowigzujgcej w roku
powstania obowigzku podatkowego.

Podatek odroczony wynikajgcy z przychoddw i kosztoéw odniesionych bezposrednio na kapitat wiasny jest rowniez
odnoszony na kapitat wtasny. Ujecie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w przypadku potgczenia jednostek gospodarczych wptywa na wysokos¢ wartosci firmy lub
nadwyzke udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzanh
i zobowigzan warunkowych jednostki przejetej ponad koszt potgczenia jednostek gospodarczych.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego w ramach poszczegdélnych spétek wchodzgcych w sktad Grupy
netuje sie.

2.19. KAPITALY
Na kapitat wlasny sktadaja sie:

. kapitat podstawowy, ktérego wysokos$¢ wynika z aktu zatozycielskiego Jednostki dominujacej
. kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji wkasnych Jednostki dominujgcej powyzej ich wartosci nominalnej
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. kapitat z aktualizacji wyceny, powstajgcy w wyniku przeszacowania $rodkéw trwatych
. akcje wtasne Jednostki dominujgce;j
. zyski zatrzymane, na ktére sktada sie zakumulowany w ciggu danego i poprzednich lat wynik finansowy

netto Grupy

W pozycji zyski zatrzymane Grupa prezentuje zyski z lat ubiegtych przekazane na kapitat zgodnie z obowigzujgcymi w
Polsce przepisami Kodeksu Spotek Handlowych, ktére podlegajg ograniczonej mozliwosci dystrybucji. Na dzien
30.06.2011 i 31.12.2010 zyski o ograniczonej mozliwosci dystrybucji wynosity 11 027 tys. zt.

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Jednostki dominujgcej ujmuje sie, jako zobowigzanie w sprawozdaniu
finansowym Grupy w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Jednostki dominujgcej

2.20. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

(a) Program okreslonych sktadek

Program okreslonych sktadek to program, w ramach ktérego Grupa odprowadza do odrebnego podmiotu gospodarczego
okreslonej wysokosci sktadki na $wiadczenia pracownicze. Grupa nie ma przy tym obowigzku wpfacania dodatkowych
skladek, jesli wspomniany odrebny podmiot nie posiada wystarczajgcych $rodkéw, aby wyptaci¢ pracownikom
przystugujgce im $wiadczenia. Przekazane sktadki Grupa ujmuje jako koszty $wiadczen pracowniczych, w miesigcu
naliczenia.

Grupa, zatrudniajac pracownikow, zobligowana jest na mocy obowigzujgcych przepiséw prawa do pobierania i
odprowadzania skfadek na swiadczenia emerytalne, rentowe i zdrowotne pracownikéw. Zobowigzanie Grupy z tego
tytutu okreslane jest na podstawie tgcznej wymagalnej kwoty sktadek pozostajgcych do optacenia. Program prowadzony
jest przez podmioty zewnetrzne.

(b) Program okreslonych swiadczen

Programem okreslonych s$wiadczeh jest program, ktory nie jest programem okreslonych skfadek. W programie
okreslonych $wiadczen szacuje sie z gory parametry swiadczenia (np. jego wysoko$¢, date wyptaty), jakie pracownik
bedzie otrzymywat w przysztosci (np. po przejsciu na emeryture).

Na Grupie cigzy obowigzek wyptaty odpraw emerytalnych w wysokosci zgodnej z regulacjami Kodeksu Pracy. Grupa
ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej biezacg wartos¢ zobowigzan wynikajgcych z tego tytutu jako krétko- i
diugoterminowe zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych. Wartos¢ ta wyliczana jest na dzien bilansowy przy
wykorzystaniu technik aktuarialnych metoda prognozowanych swiadczen jednostkowych. Warto$¢ biezgcg zobowigzania
ustala sie poprzez dyskontowanie szacowanych przyszilych wydatkéw pienieznych z tego tytutu. Zmiana wartosci tego
zobowigzania jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji ,koszt wtasny sprzedazy” lub ,koszty
ogolnego zarzadu”.

2.21. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania sg tworzone wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy prawny lub zwyczajowy obowigzek
wynikajgcy z przesztych zdarzen i jest prawdopodobne, ze w celu wywigzania sie¢ z niego nastapi wyptyw zasobow, a
kwote tego wyptywu mozna wiarygodnie oszacowac. Zawigzane uprzednio rezerwy rozwigzuje sie w momencie ich
wykorzystania, bgdz tez potwierdzenia mozliwosci uniknigcia przewidywanych kosztow lub strat.

Nie tworzy sie rezerw na przyszie straty operacyjne. Mozliwe jest natomiast tworzenie rezerw na pewne lub
prawdopodobne straty z operacji gospodarczych w toku, jezeli informacja o zagrozeniu stratg wynika z wiasciwego
dowodu lub zostanie wiarygodnie uzasadniona, a miarodajny szacunek tej straty jest mozliwy. Rezerwe tworzy sie w
kwocie przewidywanej straty.

Jezeli wystepuje szereg podobnych obowigzkdéw, prawdopodobienstwo wyplywu zasobdw w celu wywigzania sie z nich
ustala sie w odniesieniu do danej kategorii obowigzkéw jako catosci. Rezerwy ujmuje sie nawet wowczas, gdy istnieje
prawdopodobienstwo wyptywu zasoboéw w odniesieniu do pojedynczej pozycji danej kategorii obowigzkow.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezacej wartosci nakladow, ktére — jak sie oczekuje — bedg niezbedne do wypetienia
obowigzku. Stosuje sie wowczas stope procentowag przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezgcg ocene rynku
odnosnie do wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem zobowigzania.
Zwiekszenie rezerw zwigzane z uptywem czasu (tzw. odwrécenie dyskonta) jest rozpoznawane jako koszty finansowe
(odsetkowe).
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2.22. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I INNE

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania wycenia sie poczatkowo w ich wartosci godziwej, zas w okresie
pbzniejszym wykazuje sie je wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujgc metode efektywnej
stopy procentowe;j.

2.23. UJMOWANIE PRZYCHODOW

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy towaréw i
ustug w zwyktym toku dziatalnosci Grupy. Przychody prezentowane sg po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug,
zwroty, rabaty i opusty.

Grupa Kapitatowa PEKAES ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy
prawdopodobne jest, ze uzyska w przysziosci korzy$ci ekonomiczne, oraz gdy spetnione zostaty konkretne kryteria dla
kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy. Uznaje sie, ze wartosci przychodéw nie mozna wiarygodnie zmierzy¢, dopoki nie
zostang wyjasnione wszystkie zdarzenia warunkowe zwigzane ze sprzedazg. Grupa opiera swoje szacunki na wynikach
historycznych, uwzgledniajac rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz szczegoty konkretnych umoéw.

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi w oparciu o stopien zaawansowania
konkretnej transakcji okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.
Grupa Kapitatowa PEKAES prowadzi ustugi serwisowe, w ramach ktérych wykonuje ustugi naprawcze pojazdow,
naprawy gwarancyjne, pomoc techniczng w drodze oraz ustugi diagnostyczne. Ponadto Grupa Kapitaltowa PEKAES
Swiadczy ustugi bieznikowania opon dla klientéw zewnetrznych na materiale powierzonym, a takze wykonuje
bieznikowanie zakupionych karkaséw sprzedajac je jako wtasne wyroby gotowe. W ramach swojej dziatalnosci Swiadczy
réwniez ustugi hotelarskie.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdbw sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wiasnosci do towardw i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodédw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb, a koszty poniesione mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przychodéw z tytutu sprzedazy towardw i materiatow zalicza sie: sprzedaz pojazdow, sprzedaz czesci zamiennych do
samochoddw oraz sprzedaz paliw, takich jak: olej napedowy, benzyna i gaz.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg memorialowo przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, jesli ich
uzyskanie nie jest watpliwe.
Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

2.24. DOTACJE

Dotacje panstwowe (pieniezne i niepieniezne dotacje wykazywane w wartosci godziwej) Grupa ujmuje w sprawozdaniu
finansowym tylko wéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, ze jednostka gospodarcza spetni warunki zwigzane z
dotacjami oraz, ze dotacje zostang otrzymane. Grupa stosuje podejscie przychodowe (ujmuje dotacje jako przychod w
poszczegdlnych okresach, aby zapewni¢ ich wspétmiernos¢ z odnosnymi kosztami). Dotacje panstwowe do przychodu
Grupa prezentuje jako przychoéd w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw, natomiast w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej jako przychody przysztych okreséw.

Splate dotacji panstwowej wykazuje sie jako zmiane szacunku ksiegowego. Sptate dotacji do przychodu nalezy
skompensowa¢ w korespondencji z nierozliczong czescig przychodow przysziych okresow. Jezeli rozliczono juz
przychody przysztych okresow lub jesli sptata przewyzsza ich nierozliczona czes¢, sptate takg (lub zaistniatg roznice)
nalezy ujg¢ bezposrednio jako koszt.

ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOSCI | KOREKTY

W Il kwartale 2011 roku w Grupie Kapitalowej PEKAES nie wystgpity zmiany zasad rachunkowos$ci i w danych
finansowych nie wprowadzono zadnych korekt do danych poréwnawczych.

WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

W sytuacji braku mozliwosci precyzyjnego okreslenia niektorych wartosci, Grupa na dzien sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wprowadza do ksiag ich wartosci szacunkowe. Zastosowanie szacunkow
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wigze sie z ryzykiem mozliwej rozbieznosci pomiedzy szacunkiem a wartoscig rzeczywistg. Grupa dazy jednak do
ograniczenia tego ryzyka poprzez wykorzystanie swej najlepszej wiedzy, wynikajacej z dotychczasowych doswiadczeh
oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan odnosnie przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.
Ponadto, nalezy zaznaczyé¢, ze zastosowane oszacowania dokonywane sg wytgcznie przez upowaznione do tego osoby,
jak réwniez podlegaja regularnej ocenie i weryfikaciji.

(a) Szacowana utrata wartosci aktywéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic utrata
wartosci ktérego$ ze sktadnikdw aktywdw trwatych wycenianych wedlug kosztu historycznego. Ocena przestanek
wymaga zastosowania osgdu i szacunkéw. Na dzien bilansowy nie zaistniaty przestanki do przeprowadzenia testéw na
utrate wartosci.

(b) Szacowana warto$¢ godziwa gruntéw oraz nieruchomosci inwestycyjnych

Na dzien bilansowy Grupa, przy pomocy zewnetrznych ekspertéw szacuje warto$¢ godziwg gruntéw i nieruchomosci
inwestycyjnych. Szacunki dokonywane sg metodami poréwnawczymi oraz zdyskontowanych przeptywéw pienieznych,
wymagajgcymi przyjecia okredlonych zatozen, takich jak stopy dyskontowe, koszty konieczne do poniesienia do
ukonczenia inwestycji, wykorzystanie dostepnej do wynajmu powierzchni. Ostatnia wycena zostata wykonana na koniec
2010 roku.

(c) Szacowane rezerwy

Dlugoterminowe rezerwy na sprawy sgdowe mogace zakonczy¢ sie niekorzystnym dla Grupy wyrokiem zostaty
ujawnione w ich wartosci biezgcej na dzien bilansowy. Szacowanie rezerw odbywa sie w oparciu o informacje od
prawnikow.

(d) Szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie aktualnej wiedzy i szacunkéw dotyczacych
przewidywanego okresu uzytkowania skfadnikdw rzeczowych aktywéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych.
Przewidywany okres uzytkowania podlega okresowej weryfikacji.

(e) Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci i pozyczek

Wysokosc¢ odpisu aktualizujgcego biezacg wartos¢ naleznosci stanowi réznice pomiedzy wartoscig bilansowa, a biezgca
wartoscig szacowanych przysziych przeplywéw pienieznych, zdyskontowanych przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej. Wysokosé odpisu wymaga uzycia szacunkéw m.in. co do klasyfikacji naleznosci jako zagrozonych oraz
wysokosci stopy dyskontowe;.

(f) Szacowanie wartosci godziwej aktywow finansowych wykazywanych w wartosci godziwej przez sprawozdanie z
catkowitych dochodoéw

Wartos¢ tych aktywdw na dzien bilansowy jest szacowana przez bank, z ktérym Spoétki Grupy zawierajg transakcje przy
wykorzystaniu terminowych rynkowych kurséw walut na dzien bilansowy, ktére przedstawiajg szacunkowg wartos¢
przysztych kurséw walutowych.

(g) Ujmowanie przychodéw

Grupa stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy rozliczaniu przychodéw z uméw o okreslonej
cenie na dostawe ustug transportowych. Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji dotychczas
wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa Kapitatowa PEKAES kompleksowym procesem zarzgdzania ryzykiem obejmuje szerokie spektrum ryzyk
tradycyjnie wystepujgcych w przedsiebiorstwach tej branzy. Nalezg do nich w szczegdlnosci:

. ryzyko rynkowe (ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeptywéw pienieznych
w wyniku zmian stop procentowych, ryzyko cenowe),

. ryzyko kredytowe, tj. ryzyko nie wywigzania sie kontrahenta z podjetych zobowigzan,

. ryzyko ptynnosci (ryzyko utraty przez Grupe zdolnosci terminowego regulowania biezgcych zobowigzan),

W celu mierzenia, kontroli oraz ograniczania wyzej wymienionych ryzyk finansowych, Grupa wykorzystuje swoje
narzedzia opracowane w oparciu 0 dotychczasowe doswiadczenie. Ustalajg one ogdlne zasady zarzadzania ryzykiem
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oraz polityke dotyczaca konkretnych dziedzin, takich jak ryzyko zmiany kursu walut, ryzyko zmiany stopy procentowej,
ryzyko kredytowe, stosowanie instrumentdw pochodnych i innych instrumentéw finansowych oraz inwestowanie
nadwyzek ptynnosci.

5.1. RYZYKO WALUTOWE

Grupa narazona jest na ryzyko zmiany kurséw réznych walut, w szczegoélnosci EUR. Ryzyko zmiany kursu walut wynika
z przysztych transakcji handlowych, ujetych aktywoéw i zobowigzan. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje wéwczas, gdy
przyszie transakcje handlowe, ujete aktywa i zobowigzania wyrazone sg w innej walucie niz waluta funkcjonalna
jednostki.

Grupa Kapitatowa PEKAES na biezgco monitoruje i podejmuje ewentualne dziatania w kierunku niwelowania
niekorzystnego wptywu zmieniajgcych sie kursow walut. Zawierajg one w sobie m.in. prognozowanie przyszitych
przeptywow pienieznych wyrazonych w walutach obcych w okresie najblizszych 12 miesiecy.

Grupa monitoruje zmiany kursu EUR oraz analizuje mozliwy wptyw tych zmian na osiggane obroty. Do analizy przyjmuje
sie Srednie kursy waluty ogtaszana przez NBP dla kazdego kwartatu oraz przychody, w ktérych ceny sg ustalane w
walucie.

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

5.2. RYZYKO ZMIANY WARTOSCI GODZIWEJ LUB PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W WYNIKU ZMIAN STOP
PROCENTOWYCH

Grupa Kapitalowa PEKAES nie posiada istotnych aktywéw i zobowigzan, przychoddw i kosztéw, a tym samym
przeptywow pienigznych, ktdrych wartos¢ uzalezniona jest bezposrednio od wysokosci stop procentowych. Sposrod nich
jedynie terminowe lokaty bankowe sg uzaleznione od aktualnej wysokosci rynkowych stop procentowych. Analiza
wplywu wielkosci stop procentowych na wielkos¢ odsetek od srodkéw pienieznych przeprowadzana jest na dzien
bilansowy. Z analizy wynika wniosek, ze potencjalne ryzyko zmiany stop procentowych nie ma istotnego wptywu na
wyniki finansowe Grupy.

5.3. RYZYKO CENOWE

Grupa Kapitatowa PEKAES nie jest narazona na ryzyko dotyczgce zmian wartosci aktywow finansowych ze wzgledu na
niewielkie inwestycje w aktywa narazone na zmiane ceny.

5.4. RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pochodnych instrumentéw
finansowych oraz depozytéw w bankach i instytucjach finansowych, a takze naleznosci i pozyczek.

W przypadku Grupy Kapitatowej PEKAES ryzyko kredytowe w tym obszarze zwigzane jest z przede wszystkim z nie
wywigzywaniem sie kontrahentéw ze zobowigzan umownych.

W ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym odbywa sie przede wszystkim analiza wiarygodnoéci kredytowej
kontrahentéw i instytucji finansowych, z ktérych ustug korzysta Grupa Kapitalowa PEKAES oraz poprzez rozwdj
optymalnych pod katem ryzyka zapiséw umownych. Wypracowywane sg rowniez modele potencjalnych zabezpieczen
finansowych oraz ustalane indywidualne warunki ptatnosci wymagane w zaleznosci od wiarygodnosci kredytowej
kontrahentow.

W Grupie Kapitatowej PEKAES funkcjonuje rowniez kompleksowy system windykacji naleznosci.

5.5. RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada miedzy innymi utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkow
pienieznych oraz odpowiedniej struktury aktywow i zobowigzan krotkoterminowych. Jedna ze spoétek Grupy Kapitatowej
PEKAES podpisata umowe kredytu inwestycyjnego ziotowego na finansowanie inwestycji ,Budowa instalacji do
recyklingu odpaddw pouzytkowych- zuzycie opon”. Osiemdziesigt procent inwestycji bedzie finansowane z kredytu, a
dwadzie$cia procent inwestycji bedzie finansowane z witasnych $rodkow, dlatego tez moze wystgpi¢ niewielkie ryzyko
utraty ptynnosci w spoétce.
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Grupa nie korzystata z limitu zadluzenia w rachunku biezacym, poniewaz byta w stanie finansowa¢ swojg dziatalnos¢
kapitatem wewnetrznym. Ryzyko utraty ptynnosci przez Grupe mozna okresli¢ jako niewielkie.

Grupa Kapitatowa PEAKES na biezgco monitoruje poziom swoich wskaznikéw ptynnosci. Wskaznik ptynnosci ogdéine;j
obliczany jest, jako stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych. Poziom tego wskaznika na dzien
bilansowy ksztattowat sie nastepujgco:

30.09.2011 31.12.2010
aktywa obrotowe 222 226 189 717
zobowigzania krétkoterminowe 96 081 91 689
wskaznik ptynnosci | 2,31 2,07

Wskaznik wyptacalnosci gotéwkowej obliczany, jako stosunek srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw do zobowigzan
biezacych, wynosit:

30.09.2011 31.12.2010
Srodki pieniezne 90 488 66 241
zobowigzania krétkoterminowe 96 081 91 689
wskaznik wyptacalnosci gotowkowej 0,94 0,72

5.6. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Celem Grupy w zarzgdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci do kontynuowania swej dziatalnosci, tak aby
mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzys$ci dla innych zainteresowanych stron, a takze utrzymanie
optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymac lub skorygowacé strukture kapitatu, Grupa moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do wyptacenia
akcjonariuszom, zwracac¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawa¢ aktywa w celu obnizenia
zadtuzenia.

Poniewaz Grupa posiada niewielkie zadluzenie zewnetrzne dlatego wylicza wskaznik zadluzenia jako stopien
zaangazowania kapitatu obcego w stosunku do kapitatu wtasnego.

30.09.2011 31.12.2010
ogotem zadtuzenie 10 413 2038
kapitat wlasny 320788 296 096
wskaznik zadtuzenia 0,03 0,01

SEGMENTY

Segmenty operacyjne sg przedstawiane w sposob spojny ze sprawozdawczoscig wewnetrzng dostarczang gtéwnemu
decydentowi operacyjnemu (Zarzad). Gidwny decydent analizuje dziatalno$¢ tylko z produktowego punktu widzenia.
Dziatalno$¢ z geograficznego punktu widzenia nie jest przedmiotem analizy gtéwnego decydenta, dlatego tez Grupa
Kapitalowa PEKAES nie posiada takich danych, a ich ustalenie na ten moment jest bardzo trudne.

W obszarze dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES wyrdzniono nastepujgce segmenty operacyjne:
- spedycja i logistyka,

- nieruchomosci,

- ustugi serwisowe,

- ustugi bieznikowania,

- towary i materiaty,

- pozostata sprzedaz.

W ramach segmentéw operacyjnych ,spedycja i logistyka” ujeto przychody i koszty oraz aktywa i pasywa zwigzane ze
sprzedazg ustug transportowych, spedycyjnych i logistycznych, zaréwno na obszarze kraju, jak i zagranicy. W ramach
sprzedawanych ustug transportowych Grupa Kapitaltowa PEKAES wykorzystuje czesciowo wiasny tabor samochodowy,
a czesciowo korzysta z ustug przewoznikow zewnetrznych. Realizowane ustugi spedycyjne obejmujg kompleksowg
obstuge klientow w zakresie wysytki towaréw drogg lgdowa, lotniczg i morska. Z kolei petnigc funkcje operatora
logistycznego Grupa Kapitatowa PEKAES odpowiada za gospodarke magazynowg oraz dystrybucje wyrobdw i towaréw
réznych producentéw i dostawcow.
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Segment operacyjny ,nieruchomosci” obejmuje przychody i koszty oraz aktywa i pasywa zwigzane z posiadanymi
nieruchomosciami, uzytkowanymi przez kontrahentéw zewnetrznych.

W ramach ,ustugi serwisowe” Grupa Kapitatowa PEKAES prowadzi ustugi naprawcze pojazdéw, naprawy gwarancyjne,
pomoc techniczng w drodze oraz ustugi diagnostyczne.

Ponadto Grupa Kapitatowa PEKAES $wiadczy ,ustugi bieznikowania” opon dla klientéw zewnetrznych na materiale
powierzonym, a takze wykonuje bieznikowanie zakupionych karkaséw sprzedajgc je jako wiasne wyroby gotowe.

W ramach ,sprzedazy towaroéw i materiatdw” prowadzona jest sprzedaz pojazdéw, czesci zamiennych do samochodow
oraz paliw: oleju napedowego, benzyny i gazu.

Segment operacyjny ,pozostata sprzedaz” obejmuje:

- przychody z refakturowania ustug posrednictwa ubezpieczeniowego oraz innych kosztéw zwigzanych z utrzymaniem
wydzierzawianych budynkdéw i budowli,

- ustugi hotelarskie,

- przychody ze sprzedazy nieruchomosci.

- przychody z tytutu obstugi administracyjno-finansowej i kontrolingowej innych spétek,

- przychody z tytutu recyklingu.

Informacje dotyczgce segmentéw za okres zakonczony 30 wrzesnia 2011 sg nastepujace:

Spedycjai Ustugi Ustugi Towary i Pozostata

logistyka Nieruchomosci serwisowe bieznikowania materialy sprzedaz Razem
Przychody segmentu,
w tym: 355 280 4642 10 169 18 012 61 360 72974 522 437
Sprzedaz klientom
zewnetrznym 355 280 4642 10 169 18 012 61 360 72974 522 437
Koszty segmentu (358 225) (6 859) (7 293) (15 055) (62 587) (16 021) (466 040)
Wynik segmentu (2 945) (2217) 2876 2957 (1227) 56 953 56 397
Rzeczowe aktywa
trwate 109 396 0 1005 2170 1492 13 600 127 663
Nieruchomosci
inwestycyjne 0 53943 0 0 0 0 53943
Zapasy 0 0 89 4018 7901 237 12 245
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 89978 387 1258 5233 8780 278 105 914
Aktywa segmentu 199 374 54 330 2352 11421 18173 14 115 299 765
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug 57 283 0 186 4080 16 478 492 78519
Pasywa segmentu 57 283 0 186 4080 16 478 492 78 519
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Informacje dotyczace segmentéw za okres zakonczony 30 wrzes$nia 2010 sg nastepujace:

Spedycjai Ustugi Ustugi Towary i Pozostata

logistyka Nieruchomosci serwisowe  bieznikowania  materiaty sprzedaz Razem
Przychody segmentu,
w tym: 311 492 4672 7911 15 883 68 946 3440 412 344
Sprzedaz klientom
zewnetrznym 311492 4672 7911 15 883 68 946 3440 412 344
Sprzedaz innym
segmentom 0 0 0 0 0 0 0
Koszty segmentu (306 912) (7 537) (10 374) (14 030) (68 732) (9 858) (417 443)
Wynik segmentu 4580 (2 865) (2 463) 1853 214 (6 418) (5099)
Rzeczowe aktywa trwate 114 927 0 931 1534 1597 518 119 507
Nieruchomosci
inwestycyjne 0 72998 0 0 0 0 72998
Zapasy 0 0 178 3620 10 183 12 027 26 008
Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 70 356 969 1021 4 886 10 476 272 87980
Aktywa segmentu 185 283 73 967 2130 10 040 22 256 12 817 306 493
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug 49 507 20 172 3661 20 479 475 74 314
Pasywa segmentu 49 507 20 172 3661 20 479 475 74 314

W 2011 roku w segmencie ,pozostata sprzedaz” prezentowana jest sprzedaz nieruchomosci, ktéra miata miejsce w |
kwartale 2011 roku. Nieruchomosci te nalezaty do spotek: Inwestycja Siedmiogrodzka i Inwestycja Grzybowska. Spoiki te
uzyskaty przychody ze zbycia nieruchomos$ci odpowiednio 49 500 tys. zt i 20 200 tys. zt. Zysk wygenerowany przez
Grupe Kapitatowg PEKAES, na powyzszych transakcjach wyniost 56 646 tys. zt.

Uzgodnienie wyniku segmentéw z zyskiem przed opodatkowaniem:

30.09.2011 30.09.2010
Wynik segmentu 56 397 (5099)
Pozostate przychody operacyjne 2706 2207
Pozostate koszty operacyjne (5351) (2692)
Przychody finansowe 3969 1775
Koszty finansowe (313) (469)
Pozostate 550 531
Zysk przed opdatkowaniem 57 958 (3747)

Aktywa segmentéw sprawozdawczych sg uzgadniane z tgcznymi aktywami w nastepujgcy sposob:

30.09.2011 31.12.2010
Aktywa segmentow - segmenty sprawozdawcze 299 765 285140
Niealokowane:
Diugoterminowe aktywa finasowe 302 788
Wartosci niematerialne i prawne 6 756 7845
Inwestycje w jednostki stowarzyszone 7389 7354
Krétkoterminowe aktywa finansowe 6915 9612
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 90 488 66 241
Pozostate aktywa krotkoterminowe 26 849 25899
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1147 0
Razem aktywa wedtug bilansu 439 611 402 879
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Grupa Kapitalowa PEKAES

Zobowigzania segmentow sprawozdawczych sg uzgadniane z fgcznymi zobowigzaniami w nastepujgcy sposob:

30.09.2011 31.12.2010
Zobowigzania segmentow - segmenty sprawozdawcze 78519 76 157
Niealokowane:
Zobowigzania dtugoterminowe 22742 15094
Zobowigzania krétkoterminowe 17 562 15532
Kapitaty 320788 296 096
Razem zobowigzania wedtug bilansu 439 611 402 879
POZOSTALE NOTY
7.1. Rzeczowe Aktywa Trwale
Ponizej zaprezentowano $rodki trwate wedtug stanu na 30 wrzesnia 2011 roku:
Grunty i prawa
wieczystego
uzytkowania Budynki i Maszyny i Srodki  Inne $rodki Srodki
gruntu budowle urzadzenia transportu trwale trwale razem
Wartos¢ brutto na 01.01.2011 23149 229 425 26 752 43 519 6 334 329179
Nabycie 0 4 338 8 663 2 388 161 15 550
Przeniesienie z aktywéw . 0 0 0 394 o 394
przeznaczonych do sprzedazy
PrzenleS|en|('e r.1a RMK-zmiana polityki 0 0 0 o 0
rachunkowosci
Zmniejszenia — sprzedaz 0 0 (141) (2 864) 0 (3 005)
Zmniejszenia — likwidacja 0 (233) (500) (66) (50) (849)
Wycena $rodkoéw trwatych 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na 30.09.2011 23 149 233 530 34774 43 371 6 445 341 269
Umorzenie i odpis z tytutu utraty
wartosci na 01.01.2011 0 (148 060) (21 336) (36 474) (5 580) (211 450)
Amortyzacja za okres 0 (3630) (1 359) (970) (259) (6 218)
Odpisy 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie z aktywow . 0 0 0 (318) 0 (318)
przeznaczonych do sprzedazy
meejsz_eme z tytutu likwidaciji lub 0 229 629 1950 a 2852
sprzedazy
Umorzenie i odpis z tytutu utraty
wartosci na 30.09.2011 0 (151 461) (22 066) (35 812) (5 795) (215 134)
Wartos¢ netto na koniec okresu 23149 82 069 12 708 7 559 650 126 135

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku stan srodkéw trwatych w budowie oraz ich odpiséw aktualizujgcych przedstawia tabela

ponizej:

Warto$¢ brutto srodkéw trwatych w budowie

Odpis aktualizujgcy warto$é srodkéw trwatych w budowie

Srodki trwate w budowie razem

30.09.2011 31.12.2010
1528 3496

0 0

1528 3 496

Grunty ostatni raz podlegaty aktualizacji wyceny (przeszacowaniu) na dzien 31.12.2010 r. Wyceny dokonali niezalezni
rzeczoznawcy majgtkowi. Réznice z wyceny pomniejszong o odroczony podatek dochodowy odniesiono na kapitaty.

Na dzien bilansowy Grupa uzytkuje grunty objete wieczystg dzierzawg nabyte odptatnie i nieodptatnie. Wartos¢
historyczna prawa wieczystego uzytkowania nabytego odptatnie na dzien bilansowy wynosi 1.230 tys. z, natomiast
wartos¢ prawa wieczystego uzytkowania nabytego nieodptatnie wynosi 2 tys. zt. Gdyby grunty te wyceniane byly do
wartosci godziwej ich wartos¢ na dzien bilansowy wynositaby odpowiednio 10.587 tys. zt i 1.289 tys. zt.
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7.2. ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW

01.01.2011 - 01.01.2010 -
Odpisy majace wptyw na wynik finansowy 30.09.2011 30.09.2010
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty rzeczowych aktywoéw trwatych 0 0
Odpis aktualizujacy warto$¢ innych aktywow finansowych na skutek wyceny bilansowej 238 462
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci (1 646) (1 683)
Odpis aktualizujgcy warto$é zapaséw 210 (100)
Odpis aktualizujgcy aktywa przeznaczone do zbycia 600 (740)
Odpis aktualizujgcy warto$¢ nieruchomosci 0 0
Razem (598) (2 061)
01.01.2011 - 01.01.2010 -
Odpisy wykorzystane w okresie 30.09.2011 30.09.2010
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci 1371 712
Odpis aktualizujgcy warto$é zapaséw 214 0
Odpis aktualizujgcy aktywa przeznaczone do zbycia 0 0
Razem 1585 712
7.3. KLASYFIKACJA BILANSOWA AKTYWOW FINANSOWYCH
Dane na 30.09.2011:
Aktywa finansowe
Aktywa dostepne wyc'er.nane W . Pozyczki i
. wartosci godziwej L.
do sprzedazy ) naleznosci
przez wynik
finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
f 0 6 915 0
inansowy
Naleznosci handlowe 0 0 105914
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0 0 90 488
0 6 915 196 402
Dane na 31.12.2010:
Aktywa finansowe
Aktywa dostepne Wyc'er.nane W . Pozyczki i
. wartosci godziwej L
do sprzedazy ) naleznosci
przez wynik
finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
f 0 9612 0
inansowy
Naleznosci handlowe 0 0 83929
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0 0 66 241
0 9612 150 170
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7.4. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

. Rezerwy na
Rezerwa na Rezerwa z innego . .
procesy sadowe tytutu zobcrzz\:;eq;ama

Stan na 01.01.2010 1343 177 1520
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 138 330 468
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu (52) (224) (276)
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu (480) 0 (480)
Stan na 31.12.2010 949 283 1232
Krétkoterminowe 169 283 452
Dtugoterminowe 780 0 780
Stan na 01.01.2011 949 283 1232
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 218 218
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu (69) (175) (244)
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu 0
Stan na 30.09.2011 880 326 1206
Krétkoterminowe 100 326 426
Dtugoterminowe 780 0 780
7.5. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Swiadczenia Ekwiwalent Razem

emerytalne urlopowy
Stan na 01.01.2010 1438 703 2141
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 34 366 400
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu (189) (144) (333)
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu (41) (40) (81)
Stan na 31.12.2010 1242 885 2127
Krétkoterminowe 58 885 943
Dtugoterminowe 1184 0 1184
Stan na 01.01.2011 1242 885 2127
Utworzenie rezerwy w ciggu okresu 18 5 23
Wykorzystanie rezerwy w ciggu okresu (106) (106)
Rozwigzanie rezerwy w ciggu okresu 17 (100) (117)
Stan na 30.09.2011 1243 684 1927
Krotkoterminowe 47 684 731
Dtugoterminowe 1196 0 1196
7.6. PODATEK DOCHODOWY

30.09.2011 30.09.2010

Podatek biezacy (257) (152)
Podatek odroczony 77 361
Podatek dochodowy w sprawozdaniu finansowym (180) 209
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7.7. RZYCHODY | KOSZTY WZAJEMNYCH TRANSAKCJI POMIEDZY S'POI’.KAMI GRUPY KAPITALOWEJ PEKAES
ZA Il KWARTAL 2011 ROKU (BEZ UWZGLEDNIENIA PRZYCHODOW | KOSZTOW FINANSOWYCH)

SPOLKA

PEKAES SA

PEKAES Transport SA

On Road Truck Services SA
ATB Truck SA

Expolco Transped Sp. z 0.0

De Point SA

Inwestycja Siedmiogrodzka Sp. z 0.0
Inwestycja Grzybowska Sp. z 0.0
PEKAES Truck w likwidacji
RAZEM

PRZYCHODY KOSZTY
4082 21 062
13550 977
7178 2311
365 825

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
25175 25175
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8. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

8.1. Istotne dokonania i niepowodzenia emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport (najwazniejsze zdarzenia ich
dotyczace ) oraz czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na
osiagniete wyniki finansowe Grupy Kapitalowej PEKAES

WYNIKI GRUPY KAPITALOWEJ PEKAES

Grupa PEKAES za 3 kwartaty 2011 roku wygenerowata zysk netto w wysokosci 57.778 tys. zt. W stosunku do
poprzedniego roku jest to wynik lepszy o0 61.316 tys. zt. Ponizsza tabela prezentuje skrocony rachunek wynikéw grupy.

Tabela nr 1. Grupa Kapitatowa PEKAES - Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt

GRUPA KAPITALOWA PEKAES 9 miesiecy zakonczonych 3 miesiace zakonczone 3 miesiace zakorniczone 3 miesiece zakonczone
30.09. 30.09. Zmiana 30.09. 30.09. Zmiana| 30.06. 30.06. Zmiana| 31.03. 31.03. Zmiana

Dane w tys. 2011 2010 r-d-r 2011 2010 r-d-r 2011 2010 r-d-r 2011 2010 r-d-r
Przychody ze sprzedazy 522 437 412 344 +27% 156 857 150373 +4%| 154256 140487 +10%| 211324 121484  +74%
Koszt wtasny sprzedazy -429394  -372073 +15%| -144149 -132206 +9%|( -141831 -126451 +12%| -143414 -113416 +26%
Zysk brutto ze sprzedazy 93043 40271 +131%| 12708 18167  -30% 12425 14036  -11% 67910 8068 +742%
* Pozostate elementy operacyjne -39 291 -45 855 +14% -12 023 -18087 +34% -11 364 -13619  +17%| -15904 -14 149 -12%
Wynik operacyjny 53 752 -5584  +1063% 685 80 +756%) 1061 417 +154%| 52006 -6081 +955%
Rentowno$¢ operacyjna 10,3% -1,4% - 0,4% 0,1% - 0,7% 0,3% - 24,6% -5,0% -
** Elementy finansowe razem 4206 1837 +129% 2449 305 +703% 900 1033 -13% 857 499  +72%
Wynik brutto 57 958 3747 +1647% 3134 385 +714% 1961 1450 +35%| 52863 -5582 +1047%
Podatek dochodowy -180 209 -186% 270 231 +17% -145 -98  +48% -305 76 -501%
Wynik netto 57 778 -3538 +1733% 3404 616 +453%) 1816 1352 +34% 52 558 -5506 +1055%
Rentowno$¢ netto 11,1% -0,9% - 2,2% 0,4% - 1,2% 1,0% - 24,9% -4,5% -
Amortyzacja -71577 -9 102 -17% -2 608 -2369  +10% -2 456 -2 409 +2% -2513 -4.324 -42%
EBITDA 61329 3518 +1643% 3293 2449  +34%) 3517 2826 +24%| 54519 -1 757 +3203%
Rentowno$¢ EBITDA 11,7% 0,9% - 2,1% 1,6% - 2,3% 2,0% - 25,8% -1,4% -

* Koszty sprzedazy i marketingu, koszty ogdinego zarzgdu,; wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej.
** Wynik na dziatalno$ci finansowej; udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych

W trzech kwartatach 2011 nastgpita znaczna poprawa wynikow Grupy Kapitatowej. Parametry finansowe takie jak:
przychody ze sprzedazy, zysk brutto za sprzedazy, wynik operacyjny i wynik netto wzrosty w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku. Lepsze wyniki trzech kwartatéw sg konsekwencjg poprawy sytuacji w kazdym kwartale 2011
roku w stosunku do roku poprzedniego. W pierwszym kwartale 2011 roku wystgpity zdarzenia jednorazowe, ktore zostaty
opisane w podpunkcie e. Zmiane w poziomie warto$ci sprzedazy oraz marzy zysku operacyjnedgo prezentuje wykres nr
1.

Wykres nr 1. Grupa Kapitatowa PEKAES - Sprzedaz (tys. zt) oraz Wynik Operacyjny (%) w 2011/ 2010 roku
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a. Przychody ze sprzedazy
W trzech kwartatach 2011 roku przychody ze sprzedazy w Grupie PEKAES wyniosty 522.437 tys. zt. Oznacza to wzrost
w stosunku do trzech kwartatéw 2010 roku o 110.093 tys. zt. czyli 26,7%. Tabela nr 2 przedstawia sprzedaz wg kategorii

produktowych w poréwnaniu do 9 miesiecy 2010 roku.

Tabela nr 2. Grupa Kapitatowa PEKAES - Przychody ze sprzedazy w pierwszej potowie lat 2011/ 2010, dane w tys. zt.

SPRZEDAZ SEGMENTOW GK PEKAES 2011 2010 2011-2010 2011-2011 %
Ustugi spedycji drogowej 318 258 272 740 45 518 16,7%
Ustugi logistyczne 11 777 12 783 -1 006 -7,9%
Uslugi spedycyji morskiej i lotniczej 25245 25969 -724 -2,8%

SPEDYCJA | LOGISTYKA (*TSL) 355280 311 492 43 788 14,1%

UStUGI BIEZNIKOWANIA 18012 15883 2129 13,4%

UStUGI SERWISOWE 10 169 7911 2258 28,5%

TOWARY | MATERIALY 61360 68946 -7 587 -11,0%

NIERUCHOMOSCI 4642 4672 -30 -0,6%

POZOSTALA SPRZEDAZ 72 974 3440 69 534 2021,5%

PRZYCHODY RAZEM 522 437 412 344 110 093 26,7%

* Transport, Spedycja, Logistyka - Skonsolidowane przychody Spotek: PEKAES SA, PEKAES
TRANSPORT SA, EXPOLCO TRANSPED Sp. z o0.0.

Ponizszy wykres prezentuje strukture przychodow z segmentu spedycija i logistyka w trzech kwartatach 2011 i 2010 roku.

Wykres nr 2. Grupa Kapitatowa PEKAES — Struktura Sprzedazy w trzech kwartatach lat 2011 i 2010, dane w %.

Grupa Kapitatowa PEKAES - Struktura przychodow 2011
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2%

Grupa Kapitalowa PEKAES

B PEKAES SA

B ON ROAD
TRUCK
SERVICES SA

m Spedycja i Logistyka
B Nieruchomosci

W ATB TRUCK
SA

= Pozostate
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PEKAES SA - Segment Spedycja i Logistyka
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Grupa Kapitatowa PEKAES - Struktura przychodéw 2010

Grupa Kapitatowa PEKAES 39 PEKAES SA wg. SEGMENTOW
M PEKAES SA 1%
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PEKAES SA - Segment Spedycja i Logistyka

W ramach podstawowego segmentu dziatalnosci Grupy — Spedycja i logistyka — przychody wzrosty o 43.788 tys. zt .
14,1%. W ramach ustug spedycji drogowej, wzrost nastgpit w kluczowych dla tego segmentu obszarach:

= Przewozy catopojazdowe - wzrost z poziomu 159.912 tys. zt do 186.602 tys. zt tj. 16,7%. W ramach tego
produktu odnotowano niewielki spadek liczby jazd (réznica 770 jazd), w poréwnaniu do poprzedniego roku przy
jednoczesnym wzroscie $redniej stawki na jezdzie.

= Przewozy drobnicowe i kurierskie - wzrost z poziomu 99.610 tys. zt do 115.787 tys. zt tj. 16,2%. W ramach tych
produktow odnotowano wzrost wolumenéw oraz wzrost srednich stawek.

Wzrosty nastgpity rowniez w segmentach poza TSL realizowanych w Grupie Kapitatowej PEKAES z wyjgtkiem segmentu
nieruchomosci inwestycyjnych. Najwiekszy wzrost sprzedazy w wysokosci 69.534 tys. zt nastgpit w kategorii pozostata
sprzedaz. W tej pozycji zostatla zarejestrowana transakcja sprzedazy nieruchomosci przy ul.  Grzybowskiej i
Siedmiogrodzkiej w Warszawie w wysokosci 69.700 tys. zt Istotnej poprawie ulegty ponadto:

= Sprzedaz z segmentu opon - wzrost z poziomu 19.792 tys. zt do 24.288 tys. zt tj. 22,7%
= Sprzedaz z segmentu bieznikowania opon — wzrost z poziomu 7.026 tys. zt do 7.500 tys. zt tj. 6,7%
» Sprzedaz z segmentu serwisu - wzrost z poziomu 7.911 tys. zt do 10.169 tys. zt tj. 28,5%

Zaprezentowane dane sprzedazowe odzwierciedlajg realizacje kierunkéw strategicznych przyjetych w ramach Grupy
kapitatowej PEKAES na lata 2010 — 2012 tj. dynamiczny rozwdj produktéw podstawowych poprzez wzrost w przewozach
drobnicowych oraz catopojazdowych; minimalizacja dziatalnosci poza TSL poprzez sprzedaz nieruchomosci.
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b. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow; koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty
ogolnozaktadowe.

Tabela nr 3. — Grupa PEKAES, koszty segmentéw w 2011 / 2010 rok, dane w tys. zt.
KOSZTY SEGMENTOW GK PEKAES 2011 2010 2011-2010 2011-2011 %

SPEDYCJA | LOGISTYKA (*TSL) 358 225 306 912 51 313 16,7%
USLUGI BIEZNIKOWANIA 15055 14 030 1025 7,3%
UStUGI SERWISOWE 7293 10374 -3 081 -29,7%
TOWARY | MATERIALY 62587 68 732 -6 145 -8,9%
NIERUCHOMOSCI 6 859 7 537 -678 -9,0%
POZOSTALA SPRZEDAZ 16 021 9 858 6163 62,5%
PRZYCHODY RAZEM 466 040 417 443 48 597 11,6%

* Transport, Spedycja, Logistyka - Skonsolidowane koszty Spétek: PEKAES SA,
PEKAES TRANSPORT SA, EXPOLCO TRANSPED Sp. z 0.0.

Koszt wiasny sprzedazy za trzy kwartaty 2011 roku wynidst 429.394 tys. zt i byt wyzszy od kosztu z analogicznego
okresu roku poprzedniego o 15,4%, nominalnie 57.321 tys. zt. Na poziom odchylenia kosztéw w stosunku do 2010 roku,
gtéwny wptyw miaty nastepujgce czynniki:
e wzrost kosztow transportu taborem obcym o 35.321 tys. zt tj. 21,5%
e wzrost kosztow transportu taborem wlasnym o 1.604 tys. zi, tj. 3,8%
e wzrost wartosci sprzedanych towaréw i materiatéw o 18.331 tys. zt, z czego 10.156 tys. zt to inne towary i
materiaty, wsrdéd ktorych rozpoznano koszty sprzedazy nieruchomosci przy ul. Grzybowskiej i Siedmiogrodzkiej
w Warszawie
e spadek kosztow spedycji morskiej i lotniczej w wysokosci 927 tys. zt

W trzech kwartatach 2011 roku wynik brutto na sprzedazy wynidst 93.043 tys. zt co w poréwnaniu z okresem
poréwnawczym roku poprzedniego stanowi poprawe wyniku o 52.772 tys. zt, czyli 131%. Oznacza to poprawe marzy
brutto na sprzedazy z poziomu 9,8% w 2010 roku do poziomu 17,8% w roku 2011. Istotny wplyw miaty zdarzenia
jednorazowe opisane w podpunkcie e.

Koszty ogdlnego zarzadu oraz sprzedazy i marketingu zmienity sie odpowiednio - spadek o 7.574 tys. zt (23%) do
poziomu 25.385 tys. zt i spadek o 1.150 tys. zt (9,3%) do poziomu 11.261 tys. z.

c. Pozostata dziatalnos¢ operacyjna

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej za 9 miesiecy 2011 roku wynidst (-2.645) tys. zt, co stanowi zmniejszenie o
2.160 tys. zt w poréwnaniu do okresu poréwnawczego 2010 roku.

W wyniku wyzszej marzy brutto na sprzedazy oraz poréwnywalnych pozostatych elementéw operacyjnych netto ftj.
kosztéw sprzedazy i marketingu, ogdélnego zarzadu oraz wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na
dziatalnos$ci operacyjnej w trzech kwartatach 2011 roku jest o 59.336 tys. zt lepszy niz w poréwnywalnym okresie roku
2010. Giéwna przyczyng jest wptyw sprzedazy nieruchomosci w pierwszym kwartale br. niemniej jednak na uwage
zastuguje fakt osiggniecia wyzszego niz w roku poprzednim zysku operacyjnego w drugim i trzecim kwartale br.
zaleznosc¢ tg ilustruje wykres nr 1.

d. Wynik na dziatalnosci finansowej

W trzech kwartatach 2011 roku, Grupa PEKAES wygenerowata wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci 3.656 tys.
zt. Osiggniety wynik jest wyzszy niz w trzech kwartatach 2010 roku o 2.350 tys. z, czyli 180%, co wynika przede
wszystkim ze wzrostu odsetek finansowych w wysokos$ci 1.578 tys. zt.

e. Zdarzenia jednorazowe:

W trzech kwartatach 2011 roku, w Grupie Kapitatowej PEKAES wystapity nastepujace istotne zdarzenia jednorazowe:
Kwartat pierwszy 2011 roku

= sprzedaz nieruchomosci — Siedmiogrodzka, z wynikiem w wysokosci 39.620 tys. zi,

= sprzedaz nieruchomosci — Grzybowska z wynikiem w wysokosci 17.026 tys. zi,
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Wartosci te w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw prezentowane sg w pozycjach: zysk brutto na sprzedazy i
pozostate koszty operacyjne w czesci dotyczacej spisanych, a nie sprzedanych naktadow.

Kwartat drugi 2011 roku
= odszkodowanie otrzymane za zajecie nieruchomosci w Tychach pod budowe drogi z wysokosci 444 tys. zt.

Kwartat trzeci 2011 roku
= nie wystgpity zdarzenia jednorazowe

Dla poréwnania
Kwartat pierwszy 2010 roku
= zmiany w sktadzie zarzadu w wysokos$ci — 1.724 tys. zt

Kwartat drugi 2010 roku
= nie wystgpity zdarzenia jednorazowe

Kwartat trzeci 2010 roku
= zmiany w sktadzie zarzadu w wysokos$ci — 1.600 tys. zt

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe dane rachunku wynikdw Grupy PEKAES po eliminacji wptywu zdarzen
jednorazowych.

Tabela nr 4. — Grupa PEKAES, dane RZiS skorygowane o wpfyw zdarzen jednorazowych w 2011/ 2010 rok, dane w tys. zt.

GRUPA KAPITALOWA PEKAES -
Po eliminacji zdarzen 9 miesigcy zakoriczonych 3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakoriczone
jednorazowych
30.09. 30.09.  Zmiana 30.09. 30.09. Zmiana| 30.06. 30.06. Zmiana| 31.03. 31.03. Zmiana
Dane w tys. z 2011 2010 r-d-r 2011 2010 r-d-r 2011 2010 r-d-r 2011 2010 r-d-r
Przychody ze sprzedazy 452737 412344 +10%| 156857 150373  +4%| 154256 140487 +10%| 141624 121484  +17%
Zysk brutto ze sprzedazy 33596 40271 -17% 12708 18167  -30%| 12425 14036  -11% 8463 8068 +5%
Wynik operacyjny -3 338 -2 260 -48% 685 1680  -59% 617 417  +48%|  -4640 -4 357 -6%
Rentownos¢ operacyjna -0,7% -0,5% - 0,4% 1.1% - 0,4% 0,3% - -3,3% -3,6% -
Wynik netto 688 214 -421% 3404 2216  +54% 1372 1352 +1%| -4088 -3 782 -8%
Rentownos¢ netfo 0,2% -0,1% - 2,2% 1,5% - 0,9% 1,0% - -2,9% -3,1% -
Amortyzacja -1577 -9102 -17% -2 608 2369  +10% -2 456 2409 +2% -2513 4324 -42%
EBITDA 4239 6 842 -38% 3293 4049  -19% 3073 2826 +9%|  -2127 -33 -6345%
Rentownos¢ EBITDA 0,9% 1,7% - 2,1% 2,1% - 2,0% 2,0% - -1,5% 0,0%

Wynik netto Grupy PEKAES po eliminacji efektu zdarzen jednorazowych zaistniatych w trzech kwartatach 2011 roku
wykazuje zysk w wysokosci 688 tys. zt, co jest wynikiem lepszym niz w analogicznym okresie roku 2010 o 902 tys. zt.

TSL
W ramach podstawowego segmentu dziatalnosci Grupy Kapitatowej PEKAES, tj. spedycja i logistyka (TSL),

prezentowane sg wyniki spotek PEKAES SA, PEKAES Transport SA oraz Expolco Transped Sp. z 0.0. Wzajemne
transakcje pomiedzy tymi podmiotami sg eliminowane podczas procesu konsolidacji wynikow.
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PEKAES SA

PEKAES SA jest podmiotem dominujgcym w Grupie Kapitatowej PEKAES. Podstawowa dziatalno$¢ Spofki realizowana
jest w ramach segmentu spedycja i logistyka — TSL. Wyniki finansowe z dziatalnosci w trzech kwartatach 2011 roku

prezentuje tabela nr 5.

Tabela nr 5. PEKAES SA — Rachunek Wynikéw, dane w tys. zt

PEKAES SA 9 miesiecy zakonczonych 3 miesiace zakonczone 3 miesiace zakonczone 3 miesigce zakonczone
30.09. 30.09. Zmiana | 30.09. 30.09. Zmiana 30.06. 30.06. Zmiana| 31.03. 31.03. Zmiana

Dane w tys. 2011 2010 r-d-r 2011 2010 r-d-r 2011 2010 r-d-r 2011 2010 r-d-r
Przychody ze sprzedazy 419 649 310116  +35%| 121162 110255 +10%| 119651 105060 +14%| 178836 94801 +89%
Koszt wlasny sprzedazy -337 629 -282146  +20%| -112517 -98 550 +14%|( -110 947 -93977 +18%|-114 165 -89619 +27%
Zysk brutto ze sprzedazy 82 020 27970 +193%| 8 645 11705 -26% 8704 11 082 -21%| 64671 5183 +1148%
* Pozostate elementy operacyjrf -29 702 -32 674 +9% -8635 -11 955 +28% -8 395 -10511  +20%| -12672 -10207 -24%
Wynik operacyjny 52 318 -4704  +1212% 9 -251 +104%) 309 571 -46%| 51999 -5024 +1135%
Rentowno$c¢ operacyjna 12,5% -1,5% - 0,0% -0,2% - 0,3% 0,5% -l 29,1% -53% -
** Elementy finansowe razem 5019 3093 +62% 2 480 230 +978% 1636 1831 -11% 903 1032 -12%
Wynik brutto 57 337 -1611 +3659%) 2489 -20  -12269% 1945 2402 -19%| 52903 -3992 +1425%
Podatek dochodowy 0 -151  -100% 261 105 +148% -96 -211  -54% -165 -46 n/a
Wynik netto 57 337 -1762 +3354%) 2750 85 -3142% 1849 2191 -16%| 52738 -4037 +1406%
Rentowno$¢ netto 13,7% -0,6% - 2,3% 0,1% - 1,5% 2,1% -l 295% -4,3% -
Amortyzacja -5113 -6 767 -24% -1 687 -1 652 +2% -1710 -1 640 +4%| -1717 -3476 -51%
EBITDA 57 432 2063 +2683% 1696 1401 +21% 2019 2211 -9%| 53716 -1548 +3569%
Rentowno$¢ EBITDA 13,7% 0,7% - 1,4% 1,3% - 1,7% 2,1% - 30,0% -1,6% -

* Koszty sprzedazy i marketingu; koszty ogélnego zarzadu; wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej.
** Wynik na dziatalno$ci finansowej; udziat w zyskach netto jednostek stowarzyszonych

W dniu 14 wrzesnia 2011 roku zostato dokonane potaczenie spotek PEKAES SA i De Point SA, w wyniku fuzji przychody
i koszty spotki De Point zostaty przeniesione do ksigg PEKAES SA.
W trzech kwartatach 2011 roku Spétka wygenerowata marze brutto ze sprzedazy na poziomie 82.020 tys. zt. Jest to
wynik lepszy od wyniku z okresu poréwnywalnego 2010 roku o 54.050 tys. zt tj. 193,2%. Gtéwnym powodem tak duzego
wzrostu marzy bylo potgczenie spoétek. Wylgczajac zdarzenia jednorazowe (transakcje sprzedazy Siedmiogrodzka i
Grzybowska) wygenerowana marza brutto w trzech kwartatach 2011 roku wyniosta 25.074 tys. zt i byta nizsza od okresu
poréwnawczego o 2.896 tys. zt tj. 10,3%

Wykres nr 3. — PEKAES SA, Sprzedaz (tys. zt) oraz Wynik Operacyjny (%) w 2011 / 2010 roku
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a. Przychody ze sprzedazy

Tabela nr 6 przedstawia sprzedaz wg kategorii produktowych w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2010 roku.

Tabela nr 6. PEKAES SA - Przychody ze sprzedazy w pierwszej pofowie lat 2011/ 2010, dane w tys. zt.

SPRZEDAZ SEGMENTOW PEKAES SA 2011 2010 2011-2010 2011-2011 %
Ustugi spedyciji drogowej 313705 268679 45 026 16,8%
Ustugi logistyczne 11777 12783 -1 006 -7,9%
Uslugi spedycyji morskiej i lotniczej 15812 17989 -2 177 -12,1%

SPEDYCJA | LOGISTYKA (*TSL) 341 295 299 451 41 844 14,0%

NIERUCHOMOSCI 7345 8 309 -964 -11,6%

POZOSTALA SPRZEDAZ 71 009 2 356 68 653 2913,9%

PRZYCHODY RAZEM 419649 310116 109533 35,3%

* TRANSPORT, SPEDY CJA, LOGISTYKA - Skonsolidow ane przychody Spétek: PEKAES SA; PEKAES
TRANSPORT SA; EXPOLCO TRANSPED Sp. z 0.0.

Ponizszy wykres prezentuje strukture przychodow z segmentu spedycja i logistyka w trzech kwartatach 2011 i 2010 roku.

Wykres nr 4. PEKAES SA - struktura przychodéw segmentu TSL w latach 2011 /2010, dane w tys. zt.

PEKAES SA - Struktura przychodéw 2011

M Spedycjai Logistyka B Spedycja Drogowa

M Nieruchomosci il 3%

‘ M Logistyka
5%

Spedycja Morska i lotnicza

Pozostate

PEKAES SA wg. SEGMENTOW PEKAES SA - Segment Spedycja i Logistyka

PEKAES SA - Struktura przychodéw 2010

B Spedycjai Logistyka B Spedycja Drogowa

_...‘ 4%
*‘ B | ogistyka
6%

® Nieruchomosci

Pozostate

PEKAES SA wg. SEGMENTOW PEKAES SA - Segment Spedycja i Logistyka

Spedycja Morska i lotnicza

W ramach podstawowego segmentu dziatalnosci — Spedycja i logistyka — przychody wzrosty 41.560 tys. zt tj. 13,97%.
Wzrost przychoddéw ze sprzedazy nastgpit we wszystkich produktach branzy TSL za wyjgtkiem spedycji morskiej i
lotniczej oraz logistyki, gdzie odnotowano spadek w wysoko$ci odpowiednio 9,8% oraz 12,9%. W ramach ustug spedycji

lgdowej, wzrost nastgpit w kluczowych dla tego segmentu obszarach :

= Przewozy catopojazdowe - wzrost z poziomu 155.846 tys. zt do 182.041 tys. zt tj. 16,8%. W ramach tego
produktu odnotowano niewielki (0,2%) spadek iloSci jazd w poréwnaniu do poprzedniego roku przy

jednoczesnym wzro$cie Sredniej stawki na jezdzie 17,4%.

= Przewozy drobnicowe i kurierskie - wzrost z poziomu 99.615 tys. zt do 115.796 tys. zt tj. 16,2%. W ramach tych

produktéow odnotowano wzrost wolumenoéw (11,8%) oraz wzrost srednich stawek (5,9%).
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Zaprezentowane dane sprzedazowe odzwierciedlajg realizacje kierunkéw strategicznych przyjetych w ramach Grupy
kapitatowej PEKAES na lata 2010 — 2012 tj. dynamiczny rozwdj produktéw podstawowych — przewozy drobnicowe oraz
catopojazdowe, minimalizacja dziatalno$ci spoza TSL.

b. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow; koszty sprzedazy i marketingu oraz koszty
ogolnozaktadowe.

Tabela nr 7. PEKAES SA - koszty segmentow w 2011 / 2010 rok, dane w tys. zt.

KOSZTY SEGMENTOW PEKAES SA 2011 2010 2011-2010 2011-2011%
SPEDYCJA| LOGISTYKA 347265 299 449 47 816 16,00%
NIERUCHOMOSCI 4 885 5963 -1079 -18,10%
POZOSTALA SPRZEDAZ 10911 8284 2627 31,70%
KOSZTY RAZEM 363061 313697 49 364 15,70%

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw w trzech kwartatach 2011 roku wyniosty 337.629 tys. zt co stanowi
wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego o 19,7%, nominalnie o0 55.483 tys. zt.
Gléwng przyczyng sg zdarzenia jednorazowe, sprzedaz dziatek Siedmiogrodzka i Grzybowska. Koszt wiasny zwigzany z
tymi transakcjami wyniost 13.054 tys. zt . Koszt sprzedanych produktéw bez transakcji jednorazowych wyniést 324.575
tys. zt w poréwnaniu z okresem porownawczym wzrést 0 42.429 tys. zt.
Najwiekszy wzrost kosztow nastgpit w obszarze kosztéw transportu i wynidst 38.729 tys. zt. w podziale na nastepujagce
kategorie:

=  Koszty taboru obcego 35.193 tys. zt

= Koszty taboru wtasnego 5.947 tys. zt

=  Przy spadku kosztow spedycji morskiej i lotniczej w wysokosci 2.411 tys. zt
Ponadto wzrosty koszty sprzedanych biletéw promowych w wysokosci 2.554 tys. zt oraz koszty obstugi operaciji
drobnicowych i logistycznych w wysokosci 654 tys. zt.

Koszty sprzedazy i marketingu jak tez ogolnego zarzgdu zmienity sie¢ w poréwnaniu z trzema kwartatami poprzedniego
roku odpowiednio o0 1.026 tys. zt (33,3%) - wzrost oraz (-7.146) tys. zt (-25,1%) - spadek.

c. Pozostata dziatalnos$¢ operacyjna

Wynik osiggniety przez Spodtke na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w okresie styczen- wrzesien 2011 roku wyniost (-
4.271) tys. zt i byt nizszy od ubiegtorocznego wyniku o 3.148 tys. zi, tj. 280%. Gtdwng przyczyng byty koszty zwigzane ze
spisanymi naktadami na sprzedang nieruchomos¢ przy ul. Siedmiogrodzkiej i Grzybowskiej w kwocie 2.801 tys. zt.

d. Wynik na dzialalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej, osiggniety w trzech kwartatach 2011 roku, w wysokosci 5.019 tys. zl, jest wyzszy od
wyniku osiggnietego w okresie porownawczym 2010 roku 0 1.926 tys. zt, co wynika gtdwnie ze wzrostu wartosci odsetek
w kwocie 1.760 tys. zt.

e. Zdarzenia jednorazowe:

W trzech kwartatach 2011 roku, w PEKAES wystgpity nastepujace istotne zdarzenia jednorazowe:

Kwartat pierwszy 2011 roku

= sprzedaz nieruchomosci — Siedmiogrodzka, z wynikiem w wysokosci 39.620 tys. zt,
= sprzedaz nieruchomosci — Grzybowska z wynikiem w wysokosci 17.026 tys. zt,

Kwartat drugi 2011 roku
= odszkodowanie otrzymane za zajecie nieruchomosci w Tychach pod budowe drogi z wysokosci 300 tys. zt.

Kwartat trzeci 2011 roku
= nie wystgpity zdarzenia jednorazowe
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Dla poréwnania

Kwartat pierwszy 2010 roku
= zmiany w sktadzie zarzadu w wysokosci — 1.724 tys. zt

Kwartat drugi 2010 roku
= nie wystgpity zdarzenia jednorazowe

Kwartat trzeci 2010 roku
= zmiany w sktadzie zarzadu w wysokos$ci — 1.600 tys. zt

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe dane rachunku wynikbw PEKAES SA po eliminacji wptywu zdarzeh
jednorazowych.

Tabela nr 8. — PEKAES SA, dane RZiS skorygowane o wptyw zdarzen jednorazowych w 2011 / 2010 rok, dane w tys. zt.

PEKAES - Po eliminacji 9 miesi . . . . . _— .
. miesiecy zakonczonych 3 miesigce zakonczone 3 miesigce zakonczone 3 miesiece zakonczone
zdarzen jednorazowych
30.09. 30.09. Zmiana| 30.09. 30.09. Zmiana | 30.06. 30.06. Zmiana| 31.03. 31.03. Zmiana
Dane w tys. 2011 2010 r-d-r 2011 2010 r-d-r 2011 2010 r-d-r 2011 2010 r-d-r
Przychody ze sprzedazy 349949 310116  +13%| 121162 110255 +10%| 119651 105060 +14%| 109136 94801 +15%
Zysk brutto ze sprzedazy 22573 27970 -19% 8 645 11705 -26%) 8704 11082 -21%| 5224 5183 +1%
Wynik operacyjny -4 628 -1380 -235% 10 1349 -99%) 9 571  -98%| -4647 -3300 -41%
Rentowno$¢ operacyjna -1,3% -0,4% - 0,0% 1,2% - 0,0% 0,5% - -43% -3,5% -
Wynik netto 391 1562 -75% 2751 1685 +63% 1549 2191  -29%| -3908 -2313 -69%
Rentownos¢ netto 0,1% 0,5% - 2,3% 1,5% - 1,3% 2,1% - -36% -24%
Amortyzacja -5114 -6 767 -24% -1 687 -1 652 +2% -1710 -1 640 +4%| -1717 -3476 -51%
EBITDA 486 5387 -91% 1696 3001 -43%) 1719 2211 -22%| -2930 176 -1769%
Rentowno$¢ EBITDA 0,1% 1,7% - 1,4% 2,7% - 1,4% 2,1% -l -27%  0,2% -

Wynik netto PEKAES SA po eliminacji efektu zdarzen jednorazowych zaistniatych w trzech kwartatach 2011 roku
wykazuje strate w wysokosci 391 tys. zt, w poréwnaniu z okresem analogicznym wynik jest nizszy o 1.171 tys. z.

PEKAES Transport SA

Spotka prowadzi dziatalnosé wynajmu kierowcéw dla PEKAES SA. Podstawowa dziatalnos¢ Spoétki realizowana jest w
ramach segmentu spedycja i logistyka — TSL. Przychody Spétki pochodza w catosci z tytutu swiadczenia w/w ustug dla
PEKAES SA - jedynego klienta.

W trzech kwartatach 2011 roku Spotka osiggneta wynik z dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 691,2 tys. zt. ktory jest
lepszy od wyniku z okresu poréwnawczego 2010 roku o 23,3 tys. zi, tj. 3,4%.

Zysk netto w wysokosci 711,9 tys. zt, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku, stanowi wzrost o 20,5 tys. zt.
Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci i bedacy jej pochodng system rozliczen z PEKAES SA Spétka notuje zysk, ktory w
sprawozdaniu skonsolidowanym jest eliminowany i nie ma wptywu na wyniki Grupy.

EXPOLCO TRANSPED Sp. z 0. 0.

Podstawowg dziatalnoscig operacyjng Spotki jest spedycja morska oraz transport catopojazdowy - podstawowa
dziatalno$¢ Spotki realizowana jest w ramach segmentu spedycja i logistyka — TSL.

W trzech kwartatach 2011 Spotka wygenerowata przychody w wysokosci 14.117 tys. zt co w poréwnaniu z okresem
porownawczym 2010 roku stanowi wzrost o 1.961 tys. zi, czyli 16,1%. Marza brutto na sprzedazy za trzy kwartaty 2011
roku wyniosta 1.275,8 tys. zt, co w poréwnaniu z okresem poréwnawczym poprzedniego roku stanowi wzrost o 328,7 tys.
zt czyli 34,7%. Wynik na dziatalnosci operacyjnej uksztattowat sie na poziomie 738,5 tys. zt i jest lepszy od
zesziorocznego o 238,2 tys. zt tj. 47,6%. Wynik netto osiggniety przez Spotke w trzech kwartatach 2011 roku wyniost
657,9 tys. zti jest 0 235,3 tys. zi, tj.55,7% wyzszy niz w poprzednim roku.
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On Road Truck Services SA

Podstawowg dziatalnoscig Spotki On Road Truck Services SA jest sprzedaz paliw, $wiadczenie ustug serwisowych wraz
ze sprzedazg czesci zamiennych oraz sprzedaz pojazdéw.

Przychody ze sprzedazy zmniejszyly sie w stosunku do pierwszego potrocza roku ubiegtego o 12.812 tys. zt, czyli 16,3%
i wyniosty 65.898 tys. zt. Wynik brutto na sprzedazy wyni6st 5.322 tys. zt i byt nizszy od wyniku z okresu poréwnawczego
0 1.298 tys. zt tj. 19,6%. Spodtka znacznie poprawita wynik z dziatalnosci operacyjnej. W poréwnaniu do okresu
analogicznego roku poprzedniego jest to wzrost w wysokosci 1.227 tys. zt (120,8%) do poziomu 212 tys. zt. W trzech
kwartatach 2011 roku Spoétka wypracowata 109,7 tys. zt zysku netto, co przy stracie za analogiczny okres roku
poprzedniego w wysokosci 934,4 tys. zt oznacza poprawe wyniku o 1.044,2 tys. zt.

ATB Truck SA

Podstawowag dziatalnoscia Spétki jest Swiadczenie ustug bieznikowania opon oraz sprzedaz opon nowych
i bieznikowanych.

Spétka ukonczyta inwestycje linii technologicznej do recyklingu opon. Inwestycja jest finansowana kredytem bankowym,
ktérego wartosé na 30.09.2011 wynosi 10.413 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy za trzy kwartaty 2011 roku wyniosty 34.392 tys. zt co stanowi wzrost w stosunku do okresu
poréwnawczego roku 2010 o 4.716 tys. zt, czyli 15,9%. Wynik brutto na sprzedazy wzrost o 89 tys. zt czyli 1,6%, do
poziomu 5.820 tys. zt. Wynik operacyjny z raportowanego okresu jest lepszy od zesztorocznego, z analogicznego okresu
0 136 tys. z, tj. 58,1% i wyniost 370 tys. zt Wynik netto wyniost (-2.8) tys. zt co stanowi spadek o 101% w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2010 roku.

PEKAES Truck SA w likwidaciji

Spotka zalezna PEKAES Truck SA w Szczecinie w roku 2008 zostata postawiona w stan likwidacji. Zysk netto
wygenerowany w pierwszej potowie 2011 roku wyniost 0 tys. zt. Plan likwidacji Spotki jest konsekwencjg zaprzestania
dziatalno$ci przez Spétke i efektem realizacji planu restrukturyzacji Grupy PEKAES.

8.2. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Grupa PEKAES nie prowadzi dziatalnosci o charakterze sezonowym lub cyklicznym.

8.3. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych
W Il kwartale 2011 roku nie wystgpito nabycie akcji wtasnych Spétki PEKAES SA.

8.4. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, fgcznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z
podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W Il kwartale 2011 roku na dobro akcjonariuszy PEKAES SA wyptacono dywidende w kwocie 33.020.870,00 zt (nie w
tysigcach), co oznacza, iz na kazdg jedng akcje Spétki przypadta kwota 1,00 zt (jeden ztotych).
Dywidenda sa objete wszystkie akcje Spétki w liczbie 33.020.870 sztuk.

W Il kwartale 2011 roku nie zadeklarowano ani nie wyptacono dywidendy.

8.5. Zdarzenia, ktére wystapitly po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone finansowe sprawozdanie kwartalne,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszte wyniki finansowe spotki

Zarzgdu PEKAES SA w dniu 18 pazdziernika 2011 roku podjgt uchwate w sprawie podjecia dziatah zmierzajgcych do
przeprowadzenia transakcji nabycia przez Spoétke akcji wlasnych w celu umorzenia oraz ustalenia zasad jej realizacji.
Caly proces szczegdtowo opisano w raporcie biezgcym nr 33/2011. W dniu 20 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza
spotki wyrazita zgode na przeprowadzenie skupu akcji wkasnych wedtug zasad ustalonych przez Zarzad (raport biezgcy
nr 34/2011).
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W dniu 25 pazdziernika 2011 roku Zarzad PEKAES SA zawart porozumienie z wigkszosciowym akcjonariuszem Spotki
(KH Logistyka Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spétka Komandytowa), dotyczgce uzgodnienia
przeprowadzenia transakcji nabycia przez Spotke PEKAES SA akcji wiasnych w celu umorzenia, zgodnie z zasadami
ustalonymi przez Zarzad Spotki.

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Zarzagd PEKAES SA podpisat warunkowg umowe przedwstepna na sprzedaz akg;ji
spotki ATB Truck SA oraz prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonych w Tychach i Sremie.

Umowa zostata zawarta pomiedzy PEKAES SA z siedzibg w Btoniu przy ul. Spedycyjnej 1 (strona sprzedajgca) oraz
RuLa Vermdgensverwaltungs GmbH z siedzibg w Schraden i Grupa Recykl SA z siedzibg w Sremie (zwane dalej tacznie
jako Strona Kupujaca). Planowany przychdd z powyzszych transakcji to 14.000 tys. zt. Szczegdty planowanej transakcji
opisano w raporcie biezgcym nr 39/2011.

8.6. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Grupa Kapitalowa PEKAES posiada zobowigzania warunkowe z tytutu:

- gwarancji ubezpieczeniowych wobec Izb Celnych z tytutu zobowigzan celnych,

- gwaranc;ji wobec kontrahentéw z tytutu zobowigzan pienieznych i najmu ,

- gwaranc;ji bankowej udzielonej przez Bank Millenium SA w zakresie realizacji uméw dostaw towarow,

- umowy dofinansowania z Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska oraz uméw sptaty kredytéw z Bankiem Ochrony
Srodowiska,

- weksle wystawione celem zabezpieczenia sptaty naleznosci z tytutu dostaw i sprzedazy gazu oraz sptaty naleznosci
wobec firm leasingowych.

Wartos¢ zobowigzan warunkowych na 30.09.2011 wyniosta 29.800 tys. zt i wzrosta w stosunku do konca ubiegtego roku
o kwote 2.423 tys. zt.
Nie ma zobowigzan warunkowych wynikajgcych ze spraw spornych.

8.7. Opis organizacji Grupy kapitatowej emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji:
Struktura organizacyjna Grupy jednostek powigzanych emitenta
(stan na 30 wrzesnia 2011)

* %

*
PEKAES } *

x ¥

EXPOLCD *
raieio ATB TRUCK TRUCK SERVICES PEKAES , CBEKAES
x) (xxx Truck SA
Expolco Transped ATB Truck SA On Road i’EKAES w likwidacji
Sp. z o.0. Truck Services SA Transport SA
92,26% 100% 100% 99,56% 98,27%
Pozostali Akcjonariusze Spétek Grupy
Akcjonariusze PEKAES SA - Udzialy (%):
(wg stanu na dzieri 31 maja 2011)
) 7,74% - pozostali
KH Logistyka Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig (xx)
Spétka Komandytowa - 52,42 1,73% - pracownicy
ING Otwarty Fundusz Emerytalny - 9,08 % (powyzej 10%) udzial PEKAES w pozostalych Spétkach powigzanych
Radwan Investments GmbH - 5,82 (Spoiki zarejestrowane w Polsce):
i - (x00x) &
e i e
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Jednostki Grupy Kapitatowej PEKAES podlegajgce konsolidacji prezentuje ponizsza tabela:

PEKAES TRANSPORT SA bezposrednio 99,56 % Btonie rekrutacja i wynajem pracownikéw

ATB TRUCK SA bezposrednio 100,00 % Warszawa sprzeda; czesci i akcesoriow do pojazdow
mechanicznych

PEKAES TRUCK SA w likwidacji bezposrednio 98,27 % Szczecin prged pOS’tf':l wieniem w stan fikwidacji -
dziatalno$¢ transportowg
sprzedaz detaliczna paliwa, taboru

On Road Truck Services SA bezposrednio 100,00 % Btonie mezarowego,czesm ! gkcesquow do p.OJaZdO\,N,
mechanicznych, ustugi serwisowe, dziatalno$¢
hotelarska

EXPOLCO TRANSPED Sp. z 0.0. bezposrednio 92,26 % Gdynia dziatalnos¢ w zakresie spedycji morskiej

SPOLKI STOWARZYSZONE

spedycja miedzynarodowa, magazynowanie
Spedycja Polska "SPEDCONT" Sp. z bezposrednio 47,07 % L6dz towardw, sprzedaz, gbs{ugall' napravy.a pojazdow
0. samochodowych, daiatalno$¢ agencji
transportowych

Jednostkg dominujgca PEKAES SA jest KH Logistyka Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. K. Jednostka
dominujgca najwyzszego szczebla jest Kulczyk Investments SA.

8.8. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji diugoterminowych,
podziatu, restrukturyzaciji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 2 marca 2011 roku Spotka powzieta informacije, ze Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 18 lutego 2011 roku dokonat wykreslenia z rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego Spétki ,PEKAES MAKRO-SYSTEM Sp. z 0.0.” w likwidacji z siedzibg w Warszawie.

W dniu 07 lipca 2011 roku Zgromadzenia Wspolnikdw spétek: Inwestycja Grzybowska sp. z 0.0. oraz Inwestycja
Siedmiogrodzka sp. z o0.0. (spotek w 100% zaleznych od DE POINT SA) podjety uchwaty o potgczeniu ze spdtkg DE
POINT SA (spdtkg w 100% zalezng od PEKAES SA). Powyzsze byto nastgpstwem uzgodnienia w dniu 15 czerwca
2011 roku przez Zarzady spotek Inwestycja Grzybowska Sp. z 0.0. i DE POINT SA oraz Zarzady spotek Inwestycja
Siedmiogrodzka Sp. z 0.0. i DE POINT SA planéw potgczenia, ktdre zostaty ztozone do wtasciwych Sgdow Rejestrowych
oraz ogtoszone w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.

Potaczenie spotki DE POINT SA (,Spotka Przejmujagca”) ze spétkami: INWESTYCJA GRZYBOWSKA Sp. z 0.0. oraz
INWESTYCJA SIEDMIOGRODZKA Sp. z 0.0 (,Spotki Przejmowane”) przeprowadzone zostato w trybie art. 492 § 1
Kodeksu spotek handlowych, tj. przez przeniesienie catego majagtku Spotek Przejmowanych na Spétke
Przejmujaca (taczenie sie przez przejecie) i nastapito z dniem wpisania potgczenia do Rejestru Przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego, tj.: z dniem 12 sierpnia 2011 roku.

W dniu 12 lipca 2011 roku zostata podjeta przez Zarzad PEKAES SA decyzja o zamiarze potgczenia Spotki ze spotkg
DE POINT SA z siedzibg w Warszawie. W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na podjecie prac
zmierzajgcych do potgczenia ww. spotek. Potaczenie PEKAES SA i DE POINT SA nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1
KSH (tgczenie sie przez przejecie) tj. przez przeniesienie catego majgtku DE POINT SA na PEKAES SA.

Potaczenie spotki PEKAES SA (,Spotka Przejmujgca”) ze spotkag DE POINT SA (,Spotka Przejmowana”) nastgpito z
dniem wpisania potgczenia do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego, tj.: z dniem 14 wrzesnia 2011
roku.

DE POINT SA byta spdtkg w 100% zalezng od PEKAES SA. Podstawowg dziatalnoscig DE POINT SA byto prowadzenie
dziatalnosci deweloperskiej. Podjecie decyzji dotyczacej potgczenia ww. spotek jest elementem strategii, przyjetej przez
PEKAES na lata 2010-2012, ktéra zaktada m.in. koncentracje dziatalnosci Grupy w sferze wytwarzania i sprzedazy ustug
transportowych, spedycyjnych i logistycznych (TSL).
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8.9. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz, wynikow na
dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Obowigzek ujawnienia stanowiska zarzagdu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz nie
dotyczy emitenta ani zadnego czionka jego Grupy kapitatowej poniewaz nie zostaty opublikowane prognozy wynikow
finansowych na rok 2011.

8.10. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym,
liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoélnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Struktura akcjonariatu PEKAES SA wg stanu na dzieh przekazania raportu, tj na dzien 09 listopada 2011 przedstawia sie
nastepujaco:

o . o .
sztuk akcji (wszystkie (%) quZIa' (%) Ejdzm IIC,Zby.

. s L akcji w s . gtoséw w ogbinej
akcje spotki sa akcjami b llos¢ glosow L !
zwyklymi na okaziciela) kapitale liczbie gloséw na

y zaktadowym Walnym Zgromadzeniu

KH Logistyka  Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig 17 308 547 52,42% 17 308 547 52,42%
Spétka Komandytowa™

Radwan Inwestments Gmbh* 1923171 5,82% 1923171 5,82%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny* 3000 000 9,09% 3000 000 9,09%
Bank Gospodarstwa Krajowego* 1 662 500 5,03% 1662 500 5,03%
Pozostali 9126 652 27,64% 9126 652 27,64%

Kapitat zaktadowy Jednostki
dominujacej
* ilos¢ akgji zarejestrowanych na dzien odbycia NWZ, tj. w dniu 31.08.2011 roku,

33020870 100% 33020870 100%

m KH Logistyka Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Spdtka
Komandytowa*™

= Radwan Inwestments Gmbh*

ING Otwarty Fundusz Emerytalny™

m Bank Gospodarstwa Krajowego*

5,82%

m Pozostali

41



Grupa Kapitalowa PEKAES
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — lll kwartat 2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

Kapitat akcyjny PEKAES SA wg stanu na dzien 30.09.2011 roku wynosi 33.020.870,00 zt, na ktéry skfada sie 33.020.870
akcji zwyktych na okaziciela, rbwnych w prawach, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.

Po dniu 12 maja 2011 roku tj. dniu przekazania raportu za | kwartat 2011 roku zawierajgcego strukture akcjonariatu
PEKAES SA na dzien odbycia Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w dniu 6 grudnia 2010 roku, Spétka w
dniu 25 lipca 2011 roku otrzymata zawiadomienie o zmniejszeniu bezposredniego zaangazowania KH Logistyka Spoétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowa w PEKAES SA do poziomu 52,42% ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu PEKAES SA przy zachowaniu dotychczasowego zaangazowania KH Logistyka Spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia Spdtka Komandytowa wraz z podmiotem dziatajgcym w porozumieniu - Radwan
Investments GmbH na poziomie 58,24% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu PEKAES SA.

KH logistyka Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowa w dniu 25 lipca 2011 roku dokonata na
rzecz Radwan Investments GmbH transakcji sprzedazy 1.931.171 akcji Spétki PEKAES SA.

Aktualnie KH Logistyka Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowa posiada 17.308.547 akcji
stanowigcych 52,42% kapitatu zaktadowego. Z akcji tych przystuguje 17.308.547 gtoséw, co stanowi 52,42% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy natomiast Radwan Investments GmbH posiada 1.923.171 akcji Spotki
stanowigcych 5,82% kapitatu zakladowego. Z akcji tych przystuguje 1.923.171 gtoséw, co stanowi 5,82% ogolnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Po dniu 25 lipca 2011 roku do momentu przekazania przedmiotowego raportu, to jest do dnia 09 listopada 2011 roku
Spétka nie otrzymata zadnych zawiadomien o zmianie posiadania akcji w trybie ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych. Wobec powyzszego, wedtug wiedzy Spétki, po dniu 25 lipca 2011 roku nie miaty miejsca zadne zmiany w
strukturze wtasnosci znacznych pakietow akciji.

8.11. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osé6b.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wedtug informacji otrzymanych przez Spotke Czionkowie Zarzgdu PEKAES SA nie
posiadajg akcji Spotki PEKAES SA.

8.12. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) Postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta.

b) Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw witasnych emitenta.

Spotki Grupy PEKAES, zwlaszcza PEKAES SA jest strong szeregu postepowan sgdowych: upadfosciowych,
egzekucyjnych, gospodarczych, pracowniczych. Postepowania dotyczg gtéwnie spraw pracowniczych i gospodarczych i
nie majg istotnego wptywu na biezgca dziatalnos¢ emitenta.

Spéiki Grupy PEKAES na biezgco tworza odpisy aktualizujgce na naleznosci oraz rezerwy na zobowigzania sporne.

Do istotnych spraw z punktu widzenia tematu oraz wartosci przedmiotu sporu (powyzej 150 tys. zt) w Grupie PEKAES
naleza:

w PEKAES SA :

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku fgczna warto$¢ naleznosci sgdowych brutto, jednostki dominujgcej, wyniosta 9.342 tys.
zt, w tym najwieksze toczgce sie postepowanie wg stanu na 30.09.2011 roku:

- Postepowanie sgdowe z powodztwa PEKAES SA przeciwko Przedsiebiorstwo Spedycji Miedzynarodowej C. Hartwig -
Katowice SA, zawiste przed Sagdem Okregowym w Katowicach, XllII Wydziat Gospodarczy, gdzie aktualna wartos¢
przedmiotu sporu to kwota 801.547,69 zi, lista wierzytelnosci zostata zatwierdzona w styczniu 2010r., stan na
30.09.2011r.- syndyk nie zbyt wszystkich nieruchomosci i musi powtdrzy¢ procedure.
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- Postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES Multi - Spedytor Sp. z 0.0. (obecnie PEKAES SA) przeciwko K.
Kazirodek, warto$¢ aktualna przedmiotu sporu to 499.759,78 zI; komornik ustalit majgtek dtuznika, zostata zlokalizowana
nieruchomos¢, komornik wystgpit o odpis z KW; postepowanie egzekucyjne z nieruchomosci jest w toku, ztoZzono
wniosek o licytacje nieruchomosci. Stan na dzien 30.09.2011 r. — czekamy na termin licytacji.

- Postepowanie karne prowadzone przeciwko D. Zdrojewskiemu zawiste przed Sadem Rejonowym dla Warszawy-Woli,
IV Wydziat Karny, petnomocnik pokrzywdzonego ziozyt wniosek o orzeczenie obowigzku naprawienia szkody w
wysokosci 326.100,00 zt. Stan na dzien: 30.09.2011 — trwa procedura sprawdzania czy dtuznik posiada nieruchomosci.

- Postepowanie sgdowe z powodztwa PEKAES SA przeciwko Dimark Ltd., zawiste przed Sadem Okregowym w
Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy, gdzie warto$¢ przedmiotu sporu to kwota 67.154,99 EUR (303.015,52 zl),
wezwanie do zaptaty; trwajg ustalenia i analiza sprawy; ztozono pozew; Stan na dzien: 30.09.2011 - postepowanie jest w
toku, sad zarzadzit ponowne dostarczenie nakazu zapfaty.

- Postepowanie sgdowe z powoddztwa PEKAES SA przeciwko Rudvan Systems sp. z 0.0., zawiste przed Sgdem
Okregowym w Warszawie, XV Wydziat Gospodarczy, gdzie warto$¢ przedmiotu sporu to kwota 202.207,39 zi. Stan na
dzien: 30.09.2011 — doreczono nakaz zaptaty z weksla.

- Postepowanie sgdowe z powddztwa PEKAES SA przeciwko East- Transport& Logistik Service GmbH zawiste przed
Sadem Upadtosciowy w Norymberdze, gdzie warto$¢ przedmiotu sporu to kwota 51.370 EUR (185.114,64 zt.). Stan na
dzien: 30.09.2011 — postepowanie w toku.

w PEKAES Transport SA:

- postepowanie sgdowe z powoddztwa B. Psujek przeciwko PEKAES Transport SA, toczgce sie przed Sadem
Okregowym w Warszawie, XXI Wydziat Pracy, sygn. Akt: XXI P 86/04, w ktdérej wartos¢ przedmiotu sporu opiewa na
kwote 196 609,00 zt, postepowanie jest w toku; rozprawa odroczona.

- postepowanie sgdowe z powddztwa Schenker Sp. z o0.0.przeciwko PEKAES Transport SA, prowadzone przez Sad
Okregowy w Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy, pod sygn. akt: XX GC 477/09, w ktorej warto$¢ przedmiotu spory
opiewa na kwote: 152,922,36 zt. Sgd Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powoddztwa Schenker Sp. z o.0.
w Warszawie przeciwko Pekaes Transport S.A. w Btoniu, ktérym oddalit powédztwo, wyrok nie jest prawomocny
postepowanie jest w toku; powdd ztozyt apelacje, sprawa w toku

8.13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (laczna wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w
okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wyrazong w ztotych réwnowartos¢ kwoty 500 tysiecy EURO,
jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powigzanymi, a ich charakter i warunki wynikajg z biezacej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej
przez emitenta lub jednostke od niego zalezng, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego
funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich tacznej oraz w odniesieniu do umowy o
najwiekszej wartosci.

W Il kwartale 2011 roku PEKAES SA i pozostate spoétki z Grupy Kapitatowej PEKAES nie zawarty z podmiotami
powigzanymi transakcji o nietypowym charakterze, ktérych tgczna warto§¢ w okresie od poczatku roku obrotowego,
wyrazona w zfotych przekroczyta rownowartos¢ 500 tys. euro.

8.14. Inne informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - fgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatlow witasnych
emitenta.

W Il kwartale 2011 roku PEKAES SA i pozostate spotki Grupy PEKAES nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki oraz
gwarancji, ktére spowodowatyby, ze tgczna wartos¢ udzielonych poreczen i gwarancji wobec jednego podmiotu
przekraczatyby 10% kapitatow wiasnych emitenta.

8.15. Informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majagtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta:
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W dniu 23 lutego 2011 roku spétka pod firma Inwestycja Grzybowska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - spotka zalezna
PEKAES SA - oraz UNIBEP SA z siedzibg w Bielsku Podlaskim zawarty umowe przeniesienia przez Inwestycje
Grzybowska na rzecz UNIBEP prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Warszawie, przy ulicy
Grzybowskiej 81. W umowie przeniesienia prawa uzytkowania wieczystego Nieruchomosci, Inwestycja Grzybowska
sprzedata rowniez na rzecz UNIBEP autorskie prawa majgtkowe zwigzane z Nieruchomoscig (szczeg6ly opisano w
raporcie biezgcym 2/2011).

Grupa PEKAES wygenerowata na powyzszej transakcji zysk w kwocie 17.026 tys. zt, w tym uwzgledniono wartos$é
niesprzedanych, spisanych naktadéw, ktére obcigzyty pozostate koszty operacyjne w kwocie 1.443 tys. zi.

W dniu 3 marca 2011 roku spdtka pod firmg Inwestycja Siedmiogrodzka Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie - spdtka
zalezna PEKAES SA — oraz OKAM 2007 Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie zawarly umowy sprzedazy prawa
uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w Warszawie, przy ulicach: Karolkowej Nr 13, Siedmiogrodzkiej Nr
1/3 oraz Nr 1/3 A, oraz umowy sprzedazy skfadnikébw majatkowych oraz praw i roszczen wynikajgcych z uméw
zawartych przez Inwestycje Siedmiogrodzka (szczegoty transakcji opisano w raporcie biezgcym 4/2011).

Grupa PEKAES wygenerowata na powyzszej transakcji zysk w kwocie 39.620 tys. zt, w tym uwzgledniono wartos$é
niesprzedanych, spisanych naktadow, ktére obcigzyly pozostate koszty operacyjne w kwocie 1.358 tys. z.

Zawarcie powyzszych umow stanowi element wykonania przyjetej w Spoice ,Strategii PEKAES na lata 2010-2012".
8.16. Czynniki, ktore beda mialy wptyw na osiagniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:
W kolejnym kwartale 2011 roku dziatania zarzgdu bedg skupialy sie nad poprawg rentownosci produktow w dziatalnosci

podstawowej, gldwnie w spedycji drogowej. Réwnolegle prowadzone sg dziatania ukierunkowane na rozwoj produktow
strategicznych.

Ponadto prowadzone sg dziatania zmierzajgce do sprzedazy aktywow nie stuzgcych podstawowej dziatalnosci, {j.
zaréwno w zakresie sprzedazy nieruchomosci, jak rowniez spétek zaleznych.

8.17. Pozostate informacje

W dniu 16 marca 2011 Pan Pawet Borys ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej PEKAES SA z
przyczyn osobistych. Pan Pawet Borys petnit funkcje Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej PEKAES SA.

W dniu 13 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie PEKAES SA podjeto uchwate w sprawie powotania w sktad
Rady Nadzorczej PEKAES SA Pana Piotra Rutkowskiego.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej na dzien 30.09.2011 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Robert Konski
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej Przemystaw Schmidt
Sekretarz Rady Nadzorczej Jacek Kietczewski
Czlonek Rady Nadzorczej Krzysztof Gerula
Cztonek Rady Nadzorczej prof. Krzysztof Rutkowski
Czlonek Rady Nadzorczej Piotr Rutkowski

Czlonek Rady Nadzorczej Jarostaw Sroka

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 12 lipca 2011 roku, Rada uzupetniajgc sktad Komitetu Audytu powotata w jej
sktad Pana Piotra Rutkowskiego.

Wobec powyzszego sktad Komitetu Audytu Rady Nadzorczej Spétki, na dzien 30 wrzesnia 2011 r. przedstawia sie
nastepujgco:

Przemystaw Schmidt

Jacek Kietczewski

Piotr Rutkowski

44



Grupa Kapitalowa PEKAES
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe — lll kwartat 2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone sg w tys. zi, o ile nie podano inaczej)

PEKAES SA

KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA
ZA 1l KWARTAL 2011 ROKU
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKtvwa stan na stan na
y 30.09.2011 31.12.2010

Aktywa trwate 198 448 202 252
Wartosci niematerialne 3240 4297
Rzeczowe aktywa trwate 75 683 78 169
Nieruchomosci inwestycyjne 96 957 97 233
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 22 375 22 375
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 24 8
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 169 170
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Aktywa obrotowe 185 393 150 137
Zapasy 0 12 104
Naleznosci handlowe 87 419 66 532
Naleznosci krotkoterminowe inne 5 866 3907
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 198 0
Aktyv’va flnansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek 7295 9612
zyskéw i strat

pozostate aktywa finansowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84 685 57 982
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 185 20 706
Aktywarazem 404 026 373 095

Pasvwa stan na stan na
y 30.09.2011 31.12.2010

Kapitat wiasny 310 442 286 125
Kapitat podstawowy 33021 33021
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 67 722 100 743
Kapitat z aktualizacji wyceny 12 477 12 477
Akcje wlasne 0 0
Zyski zatrzymane 197 222 139 884
Zobowiagzania dlugoterminowe 12 306 12 322
Rezerwy na zobowigzania 0 0
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 744 744
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9379 9379
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 2027 2039
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 156 160
Zobowiagzania krétkoterminowe 81278 74 648
Rezerwy na zobowigzania 90 159
Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 20 27
Zobowigzania handlowe 69 467 63 444
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Zobowigzania krétkotertminowe inne 11 362 10572
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 339 446
Pasywarazem 404 026 373 095
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Il kwartat 3 kwartaly Il kwartat 3 kwartaly
2011 2011 2010 2010
01.07.2011- 01.01.2011- 01.07.2010- 01.01.2010-
30.09.2011  30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody netto 121 162 419 649 110 255 310116
Koszt wtasny sprzedazy (112 517) (337 629) (98 550) (282 146)
Zysk brutto ze sprzedazy 8 645 82 020 11 705 27 970
Pozostate przychody 363 2167 (154) 1800
Koszty sprzedazy i marketingu (1331) (4 103) (988) (3077)
Koszty ogélnego zarzadu (6 573) (21 328) (10 421) (28 474)
Pozostate koszty (1 095) (6 438) (393) (2 923)
Zysk/Strata z dzialalnosci operacyjnej 9 52 318 (251) (4 704)
Przychody finansowe 2 408 5128 (391) 3341
Koszty finansowe 72 (109) 622 (248)
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 2 489 57 337 (20) (1611)
Podatek dochodowy 261 0 105 (151)
Zysk/Strata netto za rok obrotowy 2 750 57 337 85 (1762)
Z wyceny rzeczowego majatku trwatego 0 0 0 (2 375)
Z wyceny inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0
Podatek odroczony 0 0 0 451
Inne catkowite dochody razem 0 0 0 (1924)
Catkowite dochody za rok obrotowy 2 750 57 337 85 (3 686)
Zysk na jedna akcje (w z}i)

Podstawowy/rozwodniony zysk na akcje 0,08 1,74 0,003 (0,05)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
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30.09.2010 rok
Stan na 01.01.2010 33 250 102 813 14 338 (2 298) 139 088 287 191
Efekt korekt 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2010 33 250 102 813 14 338 (2 298) 139 088 287 191
zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 (1762) (1762)
wycena rzeczowego majatku 0 0 0 0 0 0
trwatego
wycena inwestycji w nieruchomosci 0 0 (2 375) 0 0 (2 375)
podatek odroczony 0 0 451 0 0 451
Suma innych catkowitych dochodéw 0 0 (1924) 0 0 (1924)
Suma catkowitych dochodéw 0 0 (1 924) 0 (1762) (3 686)
trar'ls.akqg z ud2|g+owcam| 0 0 0 0 0 0
mniejszos$ciowymi
pozostate zmiany 0 0 0 0 0 0
wykup akgji (229) (2 069) 0 2298 0 0
dywidendy 0 0 0 0 0 0
Suma transakeji z (229) (2 069) 0 2298 0 0
akcjonariuszami
Stan na 30.09.2010 33021 100 743 12 414 0 137 326 283 505
30.09.2011 rok
Stan na 01.01.2011 33021 100 743 12 477 0 139 884 286 125
zysk netto za rok obrotowy 0 0 0 0 57 337 57 337
wycena rzeczowego majatku 0 0 0 0 0 0
trwatego
podatek odroczony 0 0 0 0 0 0
Suma innych catkowitych dochodéw 0 0 0 0 0 0
Suma catkowitych dochoddéw 0 0 0 0 57 337 57 337
traqsgkclt? z ud2|§+owcam| 0 0 0 0 0 0
mniejszosciowymi
umorzenie akcji 0 0 0 0 0 0
dywidendy 0 (33021) 0 0 0 (33021)
Suma transakcji z 0 (33 021) 0 0 0 (33021)
akcjonariuszami
Stan na 30.09.2011 33021 67 722 12 477 0 197 222 310 442
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Il kwartat 2011 1lIl kwartat 2010
01.01.2011- 01.01.2010-
30.09.2011 30.09.2010
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk przed opodatkowaniem 57 337 (1611)
Korekty: 474 (360)
Amortyzacja 5113 6 767
Udziaty w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0
Odsetki i dywidendy (850) (868)
Zysk/strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (64) 0
Zysk/strata na sprzedazy srodkéw trwatych 692 (55)
Zysk/strata z tytutu wyceny nieruchomosci wg wartosci godziwe;j 0 0
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci srodkéw trwatych (600) 740
Zyski/straty z tytutlu zmiany wartosci godziwej aktywéw finansowych (238) 49
Zmiana stanu naleznosci (22 786) (11 179)
Zmiana stanu zobowigzanh z wyjatkiem pozyczek i kredytow 6 623 5792
Zmiana stanu rezerw 270 (29)
Zmiana stanu zapasow 12 104 (728)
Inne korekty 210 (849)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 57 811 (1971)
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (198) 0
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 57 613 (1971)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
. . 669 3727
niematerialnych
Przychody ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Przychody ze sprzedazy aktywoéw finansowych 3000 3131
Przychody z podziatu majgtku spoétki zaleznej 0 0
Przychody z tytutu odsetek i dywidend 842 868
Wydatki na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (1 924) (494)
Wydatki na nabycie udziatéw w podmiotach powigzanych 0 0
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych 0 (752)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (159) (55)
Udzielone pozyczki (600) 0
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 300 270
Inne 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2128 6 695
DZIALALNOSC FINANSOWA
Inne wptywy finansowe 14 6
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli (33021) 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (22) a7
Nabycie akcji wkasnych 0] 0
Inne wydatki finansowe (10) (1)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (33 038) (12)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 26 703 4712
Srodki pieniezne na poczatek okresu 57 982 39 052
Srodki pieniezne na koniec okresu 84 685 43 764
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KOREKTY W SPOLCE PEKAES SA WYNIKAJACE Z POLACZENIA Z GRUPA DE POINT

W Il kwartale 2011 roku nastgpito potgczenie spétek Inwestycja Grzybowska Sp. z. 0. o i Inwestycja Siedmiogrodzka Sp.
z 0. 0 (spotki przejmowane) ze spotkg De Point SA (spotka przejmujgca). Powyzsze potgczenie miato miejsce w dniu 12
sierpnia 2011 roku i nastgpito w trybie art. 492 § 1 Kodeksu spoétek handlowych, tj przez przeniesienie catego
majatku Spotek Przejmowanych na Spotke Przejmujaca. Nastepnie w dniu 14 wrzesnia 2011 roku nastgpito potaczenie
Spétki De Point SA (spdtka przejmowana) z PEKAES SA (spdtka przejmujaca). To potgczenie nastapito réwniez w trybie
art. 492 § 1 Kodeksu spoétek handlowych, tj przez przeniesienie catego majatku spétki De Point SA na spotke
PEKAES SA.

W zwigzku z powyzszymi transakcjami ponizej przedstawiamy ich wptyw na jednostkowe sprawozdanie finansowe
PEKAES SA za rok 2010 (dane poréwnywalne): jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej, jednostkowe

sprawozdanie z catkowitych dochodoéw i jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

Zmiany pozycji bilansowych na dzien 31 rudnia 2010r. prezentuje ponizsza tabela:

Dane na 31.12.2010

Aktywa prezentowane w efekt tagczenia Dane na 31.12.2010

sprawozdaniu za rok uwzgledniajgce

2010 taczenie

Aktywa trwate 270 806 (68 554) 202 252
Rzeczowe aktywa trwate 78 066 103 78 169
Nieruchomos$ci inwestycyjne 73335 23898 97 233
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 111 949 (89 574) 22 375
Pozostate aktywa finansowe 2981 (2981) 0
Aktywa obrotowe 134 773 15 364 150 137
Zapasy 0 12 104 12 104
Naleznos$ci handlowe 66 620 (88) 66 532
Nalezno$ci krotkoterminowe inne 3796 111 3907
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 745 3237 57 982
Aktywarazem 426 285 (53 190) 373 095

Dane na 31.12.2010

Pasywa prezentowane w efekt tagczenia Dane na 31.12.2010

sprawozdaniu za rok uwzgledniajace

2010 taczenie

Kapital wiasny 343 317 57 192 286 125
Zyski zatrzymane 197 076 57 192 139 884
Zobowiazania dlugoterminowe 11111 (1 211) 12 322
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 207 828 9379
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe 0 (2 039) 2039
Zobowiagzania krétkoterminowe 71857 (2 791) 74 648
Krotkoterminowe zobowigzania finansowe 0 27) 27
Zobowigzania handlowe 61 756 (1 688) 63 444
Zobowigzania krétkotertminowe inne 9509 (1 063) 10572
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 433 (13) 446
Pasywarazem 426 285 53190 373 095
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Prezentowane dane poréwnywalne na dzien 31.12.2010 roku stanowig sume poszczegodlnych pozycji bilansowych
wszystkich potaczonych spoétek, skorygowang o transakcje wzajemne dokonane w latach ubiegtych, z tego:
e zmniejszenie majatku finansowego z tytutu posiadanych akcji spotki De Point SA o kwote 89.574 tys. zt
e uwzglednienie wynikow za lata ubiegte przejetych spotek — zmniejszenie zyskdw zatrzymanych o kwote 94.284 tys.

zt.

e wyeliminowanie odpiséw do aktywéw dokonanych w latach ubiegtych w spoétkach przejetych — zwiekszenie zyskéw

zatrzymanych o kwote 136.361 tys. zt

e zmniejszenie wyniku ze sprzedazy nieruchomosci potozonej w Warszawie, przy ul. Siedmiogrodzkiej o kwote 82.110

tys. zt. (powyzsza transakcja miata miejsce w roku 2007)

e zmniejszenie zyskow zatrzymanych z tytutu aportu w postaci nieruchomosci, wniesionego przez PEKAES SA do
spotki Inwestycja Grzybowska Sp. z 0. 0. o kwote 15.879 tys. zt. (powyzsza transakcja miata miejsce w roku 2008)

e zmniejszenie zyskow zatrzymanych o kwote 1.280 tys. zt z tytutu odsetek od weksli, aktywowanych na zapasach w
spotkach Inwestycja Grzybowska Sp. z 0. o i Inwestycja Siedmiogrodzka Sp. z 0. o.

Zmiany pozycji w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw prezentuje ponizsza tabela:

Dane za okres
01.01.2010 -

30.09.2010 efekt taczenia

prezentowane w
sprawozdaniu za lll

Dane za okres
01.01.2010 - 30.09.2010
uwzgledniajace efekt

kwartat 2010 taczenia
Przychody netto 307 681 2435 310 116
Koszt wtasny sprzedazy (281 938) (208) (282 146)
Zysk brutto ze sprzedazy 25743 2227 27 970
Pozostate przychody 1779 21 1800
Koszty sprzedazy i marketingu (3077) 0 (3077)
Koszty ogdlnego zarzadu (26 517) (1957) (28 474)
Pozostate koszty (2911) (12) (2 923)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (4 983) 279 (4 704)
Przychody finansowe 3484 (143) 3341
Koszty finansowe (243) (5) (248)
Zysk przed opodatkowaniem (1742) 131 (1611)
Podatek dochodowy 0 (151) (151)
Zysk netto za rok obrotowy (1742) (20) (1762)
Z wyceny rzeczowego majatku trwatego (2 375) 0 (2 375)
Z wyceny inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
Podatek odroczony 451 0 451
Inne catkowite dochody razem (1 924) 0 (1924)
Catkowite dochody za rok obrotowy (3 666) (20) (3 686)

Prezentowane dane poréwnywalne za okres od 01.01.2010 do 30.09.2010 roku stanowig sume poszczegdlnych pozycji
sprawozdania z catkowitych dochodow, wszystkich potaczonych spétek, skorygowang o transakcje wzajemne dokonane

w powyzszym okresie.
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Zmiany pozycji w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych prezentuje ponizsza tabela:

Dane za okres
01.01.2010 -
30.09.2010
prezentowane w
sprawozdaniu za lll
kwartat 2010

efekt taczenia

Dane za
01.01.2010 -
30.09.2010
uwzgledniajace
efekt taczenia

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk przed opodatkowaniem (1742) 131 (1611)
Korekty: 467 (828) (361)
Amortyzacja 6 743 24 6 767
Odsetki i dywidendy (1 030) 162 (868)
Zmiana stanu naleznosci (10 995) (184) (11 179)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 5872 (80) 5792
Zmiana stanu rezerw 8) (21) (29)
Zmiana stanu zapasow 0 (728) (728)
Inne korekty (849) (1) (850)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (1 275) (697) (1972)
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony 0 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (1 275) (697) (1972)
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Przychody ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 178 (178) 0
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 2) (53) (55)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6 927 (231) 6 696
DZIALALNOSC FINANSOWA

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 17) a7
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5 (17) (12)
Zmiana stanu srodkoéw pienigeznych i ich ekwiwalentow 5 657 (945) 4712
Srodki pieniezne na poczatek okresu 36 432 2 620 39 052
Srodki pieniezne na koniec okresu 42 089 1675 43 764

Prezentowane dane poréwnywalne za okres od 01.01.2010 do 30.09.2010 roku stanowig sume poszczegolnych pozycji
sprawozdania z przeplywdw pienieznych, wszystkich potgczonych spoétek, skorygowang o wzajemne przeptywy

pieniezne w powyzszym okresie.
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Analogicznie, dane za Il kwartat 2011 roku w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zaprezentowano
przy zatozeniu podejscia retrospektywnego do procesu tgczenia spotek.
Gdyby spotka PEKAES SA zostata potgczona z Grupg De Point w latach ubiegtych, poszczegdlne pozycje
jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddéw za okresy od 01.01.2011 do 31.03.2011 oraz od 01.06.2011 do

30.06.2011 przedstawiatyby sig jak ponizej:

Dane za okres 01.01.2011 -
30.06.2011 prezentowane w
sprawozdaniu za |

Dane za okres

efekt taczenia 01.01.2011 - 30.06.2011

uwzgledniajace efekt

pétrocze 2011 faczenia
Przychody netto 227 235 71252 298 487
Koszt wtasny sprzedazy (214 901) (10 211) (225 112)
Zysk brutto ze sprzedazy 12 334 61 041 73 375
Pozostate przychody 1768 36 1804
Koszty sprzedazy i marketingu (2772) 0 (2772)
Koszty ogdlnego zarzadu (13 307) (1 448) (14 755)
Pozostate koszty (2 527) (2 816) (5 343)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (4 504) 56 813 52 309
Przychody finansowe 1901 819 2720
Koszty finansowe (179) ) (181)
Zysk przed opodatkowaniem (2 782) 57 630 54 848
Podatek dochodowy 0 (261) (261)
Zysk netto za rok obrotowy (2 782) 57 369 54 587
Catkowite dochody za rok obrotowy (2 782) 57 369 54 587

Dane za okres

01.01.2011 -

efekt

Dane za okres 01.01.2011 - laczenia 31.03.2011

31.03.2011 prezentowane w 2 uwzgledniajace efekt

sprawozdaniu za | kwartat 2011 taczenia

Przychody netto 108 341 70 495 178 836

Koszt wtasny sprzedazy (103 814) (10 351) (114 165)

Zysk brutto ze sprzedazy 4 527 60 144 64 671

Pozostate przychody 700 23 723

Koszty sprzedazy i marketingu (1 340) 0 (1 340)

Koszty ogdlnego zarzadu (7 146) (630) (7 776)

Pozostate koszty (1 463) (2 816) (4 279)

Zysk z dzialalnosci operacyjnej (4 722) 56 721 51999

Przychody finansowe 752 187 939

Koszty finansowe (34) ) (35)

Zysk przed opodatkowaniem (4 004) 56 907 52 903

Podatek dochodowy 0 (165) (165)

Zysk netto za rok obrotowy (4 004) 56 742 52 738

Catkowite dochody za rok obrotowy (4 004) 56 742 52 738
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Niniejszy raport kwartalny zostat autoryzowany przez Zarzad Jednostki dominujgcej w dniu 08 listopada 2011 roku

Jacek Machocki Matgorzata Adamska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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