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SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA III KWARTAL 2011 ROKU

ZELMER S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy
RAZEM AKTYWA

KAPITALX WEASNY I ZOBOWIAZANIA
KAPITAX. WEASNY

Kapital podstawowy

Pozostale kapitaly

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegltych

Wynik finansowy roku biezacego

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwy na pozostale zobowiazania oraz inne obciazenia
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowiazania

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania
Kredyty i pozyczki

Rezerwy na pozostale zobowigzania oraz inne obcigzenia

REZEM KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA

Stan na dzien:

30.09.2011 31.12.2010
288 631 298 932
10 181 10 827
23 822 31 294
26 113 28 716
223 486 223 486
5029 4609
21523 27 272
452 666

20 904 16 951
5 3129

162 6526
2263 0
312 417 326 204
247 684 284 147
152 000 152 000
71 567 82 547
31 700 31 700
-7 583 17 900
64 733 42 057
9249 10 535
1726 3516

6 851 5883
672 1136

55 484 31522
10 594 27 064
43 891 2354
999 2104

312 417 326 204
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedanych produktéw, ustug, towaréw i
materiatéw

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostale przychody (koszty) operacyjne netto
Pozostale zyski (straty) netto

Zysk operacyjny

Przychody (koszty) finansowe netto

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Zestawienie Catkowitych Dochodow
Zysk netto (w PLN)
Catkowite dochody ogétem

Zysk (strata) netto na jedng akcje
Podstawowy za okres obrotowy (w PLN)

Podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej za okres
obrotowy (w PLN)

Rozwodniony za okres obrotowy (w PLN)

Rozwodniony z dziatalnos$ci kontynuowanej za okres
obrotowy (w PLN)

Oktres obrotowy:

01.07.2011-  01.01.2011-  01.07.2010-  01.01.2010-
30.09.2011  30.09.2011  30.09.2010  30.09.2010
11 320 28 562 143 776 366 354
7732 26 657 114925 290 432
3588 1905 28 851 75 922

0 0 8 561 23 030

1304 7125 14071 39 059

841 -1 841 638 13

777 1171 3118 2932

3902 -5 890 3739 10 914
2340 -560 -480 569
3562 -6 450 3259 11483

224 1133 588 2306

3338 -7 583 2671 9177
3338 -7 583 2671 9177
3338 -7 583 2671 9177

0,22 0,50 0,18 0,60

0,22 0,50 0,18 0,60

0,22 0,50 0,17 0,60

0,22 0,50 0,17 0,60
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Sprawozdanie z przeplywoéw pieni¢znych

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Korekty o pozycje

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych netto

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z tytutu dzialalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci netto

Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zaptacony podatek dochodowy

Inne korekty

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych
Splata udzielonych pozyczek i odsetek

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych
Nabycie aktywéw finansowych

Udzielone pozyczki

Inne wydatki inwestycyjne (w tym zamknigcie opcji walutowych)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Wplywy z tytulu zaciagnigcia kredytow i pozyczek

Inne wplywy finansowe

Wydatki

Zaplacone dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli
Wydatki z tytulu splaty kredytéw i pozyczek

Wydatki z tytulu leasingu finansowego

Zaplacone odsetki

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnoéci finansowej
Przeplywy pieni¢zne netto

Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym
zmiana stanu §rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych
przeplywy pieniezne netto

Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Oktes obrotowy:

01.07.2011-

01.01.2011-

01.07.2010-

01.01.2010-

30.09.2011  30.09.2011  30.09.2010 30.09.2010

3 562 -6 450 3259 11 483
-6 883 -14 178 -5195 -15 232
1745 5668 4311 12 694
-877 -562 2568 -13
340 2 279 1088
180 -800 270 -1 601
-1219 -2.896 411 605
-219 214 23 164 -19 982
-4 104 -931 -38 701 11 982
-1 871 -16 838 4 861 -18 880
0 2957 -1 627 -347

-858 -992 -731 =778
-3 321 -20 628 -1936 -3749
1943 5543 10 565 12 246
1450 4957 101 286
0 93 10 263 11759

493 493 201 201
-180 -3278 -1712 -21101
-180 -3212 -1 696 -7212

0 0 -5 -5

0 0 0 -933

0 -66 -11 -12 951
1763 2265 8 853 -8 855
30 301 42 594 730 32592
29 444 41 537 0 31817
857 1057 730 775
-29 583 -30 500 -4 343 -15 270
-28 880 -28 880 0 0
0 0 -3274 -11 833

-231 -711 -347 -1278
-472 -909 =722 -2159
718 12 094 -3613 17 322
-840 -6 269 3304 4718
1002 6 526 2176 817
-840 -6 364 3459 4 818

0 -95 155 100

-840 -6 269 3304 4718
162 162 5635 5635
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

1.1. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 01.07.2011-30.09.2011 roku

Niepodzielony Wynik

Kapitat Pozostate wynik finansowy II::;;(:;
podstawowy  kapitaty finansowy roku 1
z lat ubiegltych  biezacego wiasny
Kapitat wlasny na dzien 01.07.2011 152 000 71 567 31700 -10 921 244 346
Zysk netto za okres 0 0 0 3338 3338
Program motywacyjny dla pracownikéw - 0 0 0 0 0
warto$¢ $wiadczen pracownikow
Przeniesienie wyniku 0 0 0 0 0
Dywidendy dotyczace roku 2010 0 0 0 0 0
Dywidendy z funduszu dywidendowego 0 0 0 0 0
Podzial zyskéw niepodzielonych 0 0 0 0 0
Kapitat wlasny na dzien 30.09.2011 152 000 71 567 31700 -7 583 247 684
1.2 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2011-30.09.2011 roku
Niepodzielon Wynik
Kapitat  Pozostate I:vvynik Y ﬁnal};sowy E:;ﬁ‘;
podstawowy  kapitaty finansowy roku 1
zlat ubieglych biezacego oY
Kapitat wlasny na dzien 01.01.2011 152 000 82 547 31700 17 900 284 147
Zysk netto za okres 0 0 0 -7 583 -7 583
Program motywacyjny dla pracownikéw - 0 0 0 0 0
warto$¢ swiadczen pracownikow
Przeniesienie wyniku 0 0 17 900 -17 900 0
Dywidendy dotyczace roku 2010 0 0 -16 340 0 -16 340
Dywidendy z funduszu dywidendowego 0 -12 540 0 0 -12 540
Podziat zyskéw niepodzielonych 0 1560 -1 560 0 0
Kapitat wlasny na dzien 30.09.2011 152 000 71 567 31700 -7 583 247 684
1.3 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2010-31.12.2010 roku
Niepodzielon Wynik
Kapitat Pozostate I:Wynik Y finaflsowy E:;ﬁ:;
podstawowy  kapitaty finansowy roku P
z lat ubieglych  biezacego wiasny
Kapitat wlasny na dzien 01.01.2010 152 000 81241 31700 15 442 280 383
Zysk netto za oktes 0 0 0 17 900 17 900
Program motywacyjny dla pracownikéw - 0 0 0 0 0
warto$¢ §wiadczeft pracownikow
Przeniesienie wyniku 0 0 15 442 -15 442 0
Dywidendy dotyczace roku 2009 0 0 -14 136 0 -14 136
Podzial zyskow niepodzielonych 0 1306 -1 306 0 0
Kapitat wlasny na dzien 31.12.2010 152 000 82 547 31700 17 900 284 147
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1.4 Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2010-30.09.2010 roku

Niepodzielony Wynik Razem
Kapitat Pozostate wynik finansowy kapitat
podstawowy  kapitaty finansowy roku
z lat ubieglych  biezacego whasay
Kapitat wlasny na dzien 01.01.2010 152 000 81241 31700 15 442 280 383
Zysk netto za okres 0 0 0 9177 9177
Program motywacyjny dla pracownikéw - 0 0 0 0 0
warto$¢ swiadczen pracownikow
Przeniesienie wyniku 0 0 15 442 -15 442 0
Dywidendy dotyczace roku 2009 0 0 -14 136 0 -14 136
Podzial zyskéw niepodzielonych 0 1306 -1 306 0 0
Kapitat wlasny na dzien 30.09.2010 152 000 82 547 31700 9177 275 424
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA III KWARTAL 2011 ROKU ZELMER S.A.

I. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowos$ci

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze §rédroczne sprawozdanie finansowe za III kwartat 2011 roku sporzadzone zostato przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen wykonawczych Komisji Europejskiej (dalej zwanych
»MSSF”) majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unie FEuropejska, (MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa™), opublikowanymi
1 obowiazujacymi w czasie przygotowywania niniejszego sprawozdania finansowego, a takze z wymogami
,»Rozporzadzenia Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z dnia 19 lutego 2009 roku z pdzn. zm.)
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych”.

2. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Zelmer S.A. oswiadcza wedlug swojej najlepszej wiedzy, ze niniejsze $rédroczne sprawozdanie
finansowe 1 dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spotke zasadami
rachunkowosci i metodami obliczeniowymi dla okresu biezacego i okreséw poréwnywalnych,
odzwierciedlajac w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkows i finansowa Spo6tki oraz jej wynik
finansowy. Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo wedlug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem
pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych szacunkéw
ksiggowych. Wymaga réwniez od Zarzadu stosowania wlasnego osadu przy wyborze przyjetych przez
jednostke zasad rachunkowosci.

Niniejsze §$rédroczne sprawozdanie finansowe Spoétki winno byé czytane tacznie z $rédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad Zelmer S.A.
w dniu 10 listopada 2011 roku, ktére bedzie opublikowane w dniu 14 listopada 2011 roku, celem uzyskania
pelnej informacji o sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 30 wrze$nia 2011 roku oraz wyniku
finansowego za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku zgodnie zMSR 34 ,Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

3. Podstawowe zasady ksiggowe

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania §$rédrocznego sprawozdania
finansowego sa spéjne z zasadami opisanymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym Spotki Zelmer S.A.
sporzadzonym wedlug MSSF za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku (patrz Dzial I punkty 4-28
Sprawozdania Finansowego Zelmer S.A. sporzadzonego wedlug MSSF za rok zakoniczony 31 grudnia 2010
roku).

4. Nowe zasady rachunkowos$ci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Migdzynarodowych  Standardéow  Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zmiany
prezentacyjne

Niniejsze $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami opisanymi
w sprawozdaniu finansowym Spétki za rok zakoniczony 31 grudnia 2010 roku. Ponizej Spéika
zaprezentowala jedynie zmiany standardéw i interpretacje, ktére pojawily si¢ w okresie od 1 stycznia 2011
roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania do publikacji przez Zarzad Zelmer S.A. Nowe standardy, zmiany i
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interpretacje, ktore pozostaja aktualne na dzien 30 wrzesnia 2011 roku zostaly zaprezentowane w
sprawozdaniu  rocznym  za  rok  zakonczony 31  grudnia 2010 roku w  Duziale I
w punkcie numer 3.

Zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone przez UE i obowiazujace w 2011 roku:

a) Zmiany do MSR 24 , Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”

Zatwierdzony w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy
od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie). Zmiana dotyczy uproszczenia wymogéw dotyczacych ujawnien przez
jednostki powigzane z panstwem oraz doprecyzowanie definicji jednostek powiazanych.

b) Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja”

Zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie). Zmiana dotyczy klasyfikacji emisji praw
poboru.

¢) Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

Zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie). Zmiana dotyczy ograniczenia zwolnien dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy w zakresie ujawnieft danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7.

d) Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywoéw z tytulu okreslonych $wiadczen, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci”

Zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie). Zmiana dotyczy przedplat zwigzanych

z minimalnymi wymogami finansowania.

e) Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzann finansowych przy pomocy instrumentéw
kapitatowych”

Zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie).

f) Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)”

Dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane
wdniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13)
ukierunkowane gléwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu
18 lutego 2011 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po
ich dacie 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku - w zaleznosci od standardu/interpretacii).

Wedlug szacunkéw Spotki wymienione powyzej oraz wymienione w sprawozdaniu rocznym za 2010 rok
standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie maja istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie
weszly w zycie:

Na dzien zatwierdzenia niniejszego §$rédrocznego sprawozdania finansowego nie wystepuja standardy
i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly
w zycie

Spotka zrezygnowala z mozliwosci wezesniejszego zastosowania standardéw, zmian do standardow
1 interpretacji, ktére zostaly wymienione w sprawozdaniu za rok zakoniczony 31 grudnia 2010 roku. Wedlug
szacunkéw Spolki standardy, interpretacje 1 zmiany do standardow nie mialyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

31



Skrdcone sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. — 30 wrzesnia 2011 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLIN, o ile nie podano inaczej)

Ponizej wskazano standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez
UE:

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacii przyjetych
przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw 1 interpretacji, ktére wedtug stanu na
dzien 10 listopada 2011 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

a) Zmiany MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie.

b) Zmiany MSSF 11 ,,Wspolne ustalenia umowne”
Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie.

¢) Zmiany MSSF 13 ,Wycena warto$ci godziwe;j”
Obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie.

d) Zmiany MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie.

e) Zmiany MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz
wspolne przedsiewzigcia

Obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej

dacie.

f)  Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”
Odnoszacy si¢ do prezentacja skltadnikéw innych catkowitych dochodéw, obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie.

@) Zmiany do MSR 19 , Swiadczenia pracownicze”
Poprawki do rachunkowosci §wiadczet po okresie zatrudnienia, obowiazujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.

Wedlug szacunkéw Spéliki, wyzej wymienione oraz wymienione w sprawozdaniu za rok zakoficzony
31 grudnia 2010 roku standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie mialyby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spoétke na koniec okresu sprawozdawczego.

h)  Zmiany MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki”
Obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie.

Spotka jest w trakcie analizy wplywu zmian w powyzszym standardzie, na ujawnienia w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé zabezpieczen portfela
aktywéw 1 zobowiazan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedlug szacunkéw Spotki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan

finansowych wedlug MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto

Koszty z tytutu utworzenia odpiséw aktualizujacych warto§¢ naleznosci oraz koszy naleznosci niesciagalnych
Spotka prezentuje w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychody
(koszty) operacyjne. W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Zelmer S.A. dokonywana jest
reklasyfikacja kosztéw zwigzanych z utworzeniem odpiséw aktualizujacych 1 kosztéw naleznosci
niesciggalnych dotyczacych Spotki Zelmer S.A. z pozycji pozostate przychody (koszty) operacyjne do pozycji
koszty sprzedazy. W sprawozdaniu skonsolidowanym za okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011
roku zostata dokonana reklasyfikacja kosztow o wartosci 3 707 tys. PLN.

Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto 23%1922001 11 1-
Przychody z tytutu dywidend 493
Przychody z tytutu odsetek 35
Przychody z tytutu dotacji 1057
Pozostale przychody 312
Koszty z t'ytulu utworzenia odpis.u zitktu‘aljzujatcego warto$é 3707
naleznoéci oraz koszty naleznosci niesciggalnych

Pozostale koszty -31
Pozostate przychody (koszty) operacyjne netto -1 841

5. Szacowanie warto$ci godziwej oraz wazne oszacowania i zalozZenia

Opis zasad zwigzanych z szacowaniem wartosci godziwej oraz opis waznych oszacowan i zalozen
stosowanych przez Spotke jest spojny z zasadami, ktére zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym
Spétki za rok 2010 w dziale IV i V. Informacja o wielkosciach szacunkowych, dotyczacych rezerw,
zobowigzan, aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach
aktualizujacych warto$¢ sktadnikdw aktywdw Spotki Zelmer S.A, znajduje si¢ w dziale II punkt 1 niniejszego
$rédrocznego sprawozdania finansowego.
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II. Pozostate informacje

1. Informacja o wielko$ciach szacunkowych dotyczacych rezerw, zobowigzan i aktywow
z tytulu  odroczonego podatku dochodowego oraz dokonanych odpisach
aktualizujacych warto$¢ skfadnikow aktywow

. Aktywa z tytutlu Zobowiazania
Odpisy
N odroczonego z tytutu odroczonego Pozostate
aktualizujace
wartosé aktywow podatku podatku rezerwy
dochodowego dochodowego
Stan na 01.01.2011 16 147 7 424 13 307 5620
Zwigkszenia 4264 185 476 1014
Zmniejszenia 160 1485 808 3909
Stan na 30.09.2011 20 251 6124 12 975 2725

Laczna warto$¢ odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywéw na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wyniosta
20 251 tys. PLN, w tym:

odpisy aktualizujace warto$¢ majatku trwalego 7955
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i pozyczek 11 469
odpisy aktualizujace warto$¢ udzialéow 827

Ponizej Spotka przedstawita zmiang stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci i pozyczek:

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC
NALEZNOSCI I POZYCZEK

Stan na 01.01.2011 7 262
Zwigkszenia 4263
Zmniejszenia 56
Stan na 30.09.2011 11 469

Na dzietr sporzadzenia sprawozdania Spotka prowadzita sprawy o roszczenia odszkodowawcze z Korporacja
Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. (KUKE) za utracone naleznosci od kontrahentéw. W dniu
21 lipca 2011 roku zapadl nieprawomocny wyrok oddalajacy powddztwo Spotki przeciwko KUKE o zaplate
920 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami. W dniu 12 wrzesnia 2011 roku Spoétka ztozyla apelacje od wyroku
do Sadu Apelacyjnego w Rzeszowie. Do dnia sporzadzenia sprawozdania sprawa nie zostala rozpatrzona
przez sad.

W zwiazku z powyzszym wyrokiem Spotka utworzyla odpis aktualizujacy naleznosci w pozostalych sprawach
o podobnym charakterze, ktore nie znalazly jeszcze rozstrzygnieé na drodze sadowe;.

2. Aktywa trwate sklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzient 30 wrzesnia 2011 roku Spétka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zaprezentowala aktywa trwale
sklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy o warto§¢ 2 263 tys. PLN. Skladniki aktywéw na dzien
30 wrzesnia 2011 roku spelnialy kryteria klasyfikacji do grupy aktywéw trwalych przeznaczonych do
sprzedazy. Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy we wczedniejszych okresach
klasytikowane byly w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako nieruchomosci inwestycyjne. W sktad aktywow
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do sprzedazy wchodza nieruchomosci zlokalizowane w Rzeszowie przy ul. Hoffmanowej. Przeznaczenie
nieruchomosci do sprzedazy jest konsekwencja realizacji przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci
o zawarciu, ktorej Spétka informowata w raporcie biezacym nr 15/2011 w dniu 27 maja 2011 roku.. Warto$é
skladnikéw na dzien 30 wrzesnia 2011 roku prezentuje si¢ nast¢pujaco:

Aktywa trwate sklasyfikowane jako Stan na dzien:
przeznaczone do sprzedazy 2011-09-30
Wartos¢ brutto 2614
Umorzenie 351
Warto$¢ netto 2263

3. Srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EUR

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym notowania $rednich kurséw
wymiany PLN w stosunku do EUR, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawialy si¢ nastgpujaco:

Sredni Minimalny kurs ~ Maksymalny kurs ~ Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy arytmetyczny . . .
’ X w okresie w okresie dzien okresu
kurs w okresie
01.01.2011-30.09.2011 4,0413 3,8403 4,4900 44112
01.01.2010-30.09.2010 4,0027 3,8356 4,1770 3,9870
01.01.2010-31.12.2010 4,0044 3,8356 4,1770 3,9603

4. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EUR

Oktres obrotowy:

9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesigcy 9 miesiecy

WYBRANE DANE FINANSOWE 2011 2010 2011 2010
tys. PLN tys. EUR

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materialéw i ustug 28 502 366 354 7068 91 527
Zysk brutto ze sprzedazy 1905 75922 471 18 968
Zysk /strata operacyjna 580 10914 1457 2727
Zysk/strata przed opodatkowaniem -6 450 11 483 -1 596 2869
Zysk/strata netto -7 583 9177 -1 876 2293
Calkowite dochody ogétem -7 583 9177 -1876 2293
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej -20 628 -3749 -5104 -937
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyijnej 2265 -8 855 560 -2212
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 12094 17 322 2993 4328
Zmiana bilansowa stanu $rodkéw pienigznych -6 364 4818 -1 575 1204
Liczba akcji (w tys. szt.) 15 200 15 200 15 200 15 200
Stednia wazona liczba akcji powodujaca rozwodnienie (w tys.szt.) 15245 15284 15 245 15 284
Podstawowy zysk/strata na jedna akcje zwykla (w PLN/EUR) -0,50 0,60 -0,12 0,15
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje zwykla (w PLN/EUR) -0,50 0,60 -0,12 0,15
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna akcje 1,90 093 047 023
(w PLN/EUR)
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Stan na dzien:
30.09.2011  31.12.2010  30.09.2011  31.12.2010

tys. PLN tys. EUR
Aktywa razem 312 417 326 204 70 824 82 369
Zobowiazania dtugoterminowe 9249 10 535 2097 2 660
Zobowiazania krétkoterminowe 55 484 31522 12 578 7 959
Kapital wlasny 247 684 284 147 56 149 71 749
Kapitat zakladowy 152 000 152 000 34 458 38 381
Liczba akcji (w tys. szt.) 15 200 15 200 15 200 15200
ifsecsl;j? wazona liczba akcji powodujaca rozwodnienie (w 15 245 15 971 15 245 15 271
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 16,30 18,69 3,70 4,72
Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 16,25 18,61 3,68 4,70

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walutg EUR
w nastepujacy sposob:

e poszczegblne pozycje aktywéw 1 pasywow dla sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone sg
wedlug $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujacego na dzied
bilansowy:

w dniu 30 wrzesnia 2011 roku 1 EUR = 4,4112
w dniu 31 grudnia 2010 roku 1 EUR = 3,9603

® poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych przeliczone sa wedlug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna Srednich kurséw
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca
w okresie sprawozdawczym:

w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesient 2011 roku 1 EUR = 4,0413
w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 30 wrzesnia 2010 roku 1 EUR = 4,0027

5. Istotne informacje dotyczace III kwartatu 2011 roku

Istotne informacje dotyczace I pétrocza 2011 roku zostaly opisane w skréconym raporcie pétroczaym za
2011 rok. Ponizej Spoltka opisuje wylacznie istotne wydarzenia dotyczace 111 kwartatu 2011 r.

W dniu 12 sierpnia 2011 r. w raporcie biezacym nr 22/2011 Zarzad Spotki poinformowal o zawarciu
znaczacej umowy handlowej pomigdzy spotka zalezng od Emitenta - Zelmer Market Sp. z 0.0. z siedziba w
Rzeszowie a Euro-net Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, przedmiotem ktérej jest ustalenie warunkéw
wspblpracy handlowej pomigdzy stronami na rok 2011. Umowa handlowa zostala zawarta na warunkach,
ktére nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umoéw.

6. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 4 pazdziernika 2011 r. w raporcie biezacym nr 23/2011 Zarzad Spétki poinformowal o zawarciu
znaczacej umowy handlowej pomiedzy spotka zalezna od Emitenta - Zelmer Market Sp. z o.0. z siedziba w
Rzeszowie a PARTNER AGD RTV Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem rzeczonej umowy jest
ustalenie warunkéw wspolpracy handlowej pomiedzy stronami na rok 2011. Umowa handlowa zostata
zawarta na warunkach, ktére nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
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