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I. INFORMACJE OGOLNE
1. Informacje o Spotce Akcyjnej ENERGOINSTAL

ENERGOINSTAL S.A. z siedziba w Katowicach, przy Al. RoZdzienskiego 188d, jest spotka akcyjna zarejestrowana w
rejestrze  przedsigbiorcéw ~ pod  numerem KRS 0000048929, prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
m. Katowic VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, na podstawie postanowienia z dnia 28 wrzesnia 2001 roku
(Sygn. sprawy: KA. VIII NS -REJ.KRS/8693/1/269).

Spotka powstata w roku 1949 jako przedsigbiorstwo panstwowe — Przedsigbiorstwo Instalacji Przemystowych ,INSTAL”
w Katowicach. W dniu 16 lipca 1991 roku zostata przeksztatcona z przedsigbiorstwa panstwowego w jednoosobowg spétke akcyjna
Skarbu Panstwa - INSTAL Spétka Akcyjna.

Nastgpnie spoétka zostala zarejestrowana w rejestrze Handlowym dziat B pod nr RHB 6856 przez Sad Rejonowy
w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy — Rejestrowy postanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 roku (Sygn akt: RHB
X Rej.H-2533/91)

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest: produkcja wytwornic pary z
wylaczeniem kottéw do centralnego ogrzewania goraca woda (klasyfikacja wg PKD 2530Z).
Sektor, w ktérym Spoétka dziata wedtug klasyfikacji Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie jest przemyst inny.
Szczegétowo przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

e Produkcja:
o Kotly energetyczno-przemystowe, a w szczegdélnosci odzysknicowe, do spalania biomasy, do utylizacji odpadéw,

gazowe, olejowe;
Palniki gazowo-olejowe;
Stacje regulacyjno-pomiarowe;
Sciany membranowe;
Konstrukcje stalowe;
Rury ozebrowane, rurociagi energetyczne;
Przewody wentylacyjne i odpylajace;
Kanaty powietrza i spalin oraz klapy;
Zbiorniki ci$nieniowe;
Nietypowe urzadzenia przemystowe;
Maszyny i urzadzenia elektryczne

000O0O0OO0OO0OOOOO

e  Uslugi montazowe i remontowe:

Kotly energetyczne parowe;

Kotty energetyczne wodne;

Rurociagi energetyczne;

Kompletne kottownie;

Konstrukcje nosne kottéw i obiektéw przemystowych;

Instalacje i urzadzenia ochrony $rodowiska;

Instalacje centralnego ogrzewania, ciepta technologicznego, wodnokanalizacyjne, wody lodowej;
Instalacje wentylacji i klimatyzacji;

Instalacje i produkty ze stali szlachetnych.

o

00OO0OO0OOO0OOO

ENERGOINSTAL S.A. jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A.
Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

W celu identyfikacji spétka posiada nadane jej nastepujace numery:
- numer identyfikacji podatkowej NIP: 634-012-88-77
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON: 271076705

Dane kontaktowe ENERGOINSTAL S.A.:

Adres siedziby: Al. Rozdzienskiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska
Gléwny telefon: +48 3273572 00

Numer telefaksu: +48 327357257

Adres poczty elektroniczne;j: energoinstal @energoinstal.pl

Strona internetowa: www.energoinstal.pl

Gléwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci przez ENERGOINSTAL S.A. jest jej siedziba.
Spétka posiada oddziaty samobilansujace si¢ i podlegajace opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb prawnych
w Niemczech i Holandii.
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Oddziaty Spoétki:
ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna Oddziat Przedsigbiorstwa Schoenefeld.
Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg, Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.

ENERGOINSTAL Spétka Akcyjna
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909V A Capelle aan den 1Jssel

Adresy pozostatych miejsc prowadzenia dziatalnosci Spotki Akcyjnej ENERGOINSTAL:
58-573 Piechowice, ul. Swierczewskiego 11

72-346 Pobierowo, ul. Powstancow

42-480 Poreba, ul. Zaktadowa 2

Spotka  Akcyjna ENERGOINSTAL zostala utworzona 1 dziata na podstawie przepisow prawa polskiego,
a jej czas trwania zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Sktad osobowy Zarzadu Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL do dnia 06.06.2011:

Prezes Zarzadu — Stanistaw Wigcek,
Wiceprezes Zarzadu — Jarostaw Wigcek,
Wiceprezes Zarzadu — Michat Wigcek.

Sktad osobowy Zarzadu Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL od dnia 07.06.2011:

Prezes Zarzadu — Michat Wigcek,
Wiceprezes Zarzadu — Jarostaw Wigcek

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spétki do dnia 06.06.2011:

Jacek Kosteczka - Przewodniczacy Rady,
Karolina Wigcek - Sekretarz Rady,

Irena Wigcek - Cztonek Rady,

Marta Jedrusinska -Wigcek - Cztonek Rady,
Artur Olszewski — Cztonek Rady.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Spétki od dnia 07.06.2011:

Stanistaw Wigcek - Przewodniczacy Rady,
Karolina Wigcek - Sekretarz Rady,

Irena Wigcek - Cztonek Rady,

Marta Jedrusinska -Wigcek - Cztonek Rady,
Artur Olszewski — Cztonek Rady.

2. Podstawa sporzadzania jednostkowych sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe Spoétki Akcyjnej ENERGOINSTAL obejmujace okres trzech miesigcy od 01 lipca do 30 wrzesnia 2011
roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe zawieraja dane taczne
sprawozdan finansowych obejmujacych dzialalno$¢ realizowana w Polsce oraz oddziatéw w Niemczech i w Holandii,
sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe. Sprawozdania finansowe jednostek dziatajacych za granica sporzadzane sg
w walutach obcych. Dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej podlegaja przeliczeniu na walut¢ polska po obowiazujacym na
dzien konczacy okres sprawozdawczy srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, natomiast zyski i
straty - po kursie stanowiacym S$rednia arytmetyczna Srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesiac roku obrotowego
ustalonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate na skutek tych przeliczen réznice wykazywane sa w
sprawozdaniu finansowym Sp6tki, w pozycji "Réznice kursowe z przeliczenia", jako sktadnik pozostatych kapitatow rezerwowych.

ENERGOINSTAL S.A., jako jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A., sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za III kwartat 2011 roku, tj. okres od: 01.07.2011 roku do 30.09.2011 roku zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej (, MSSE”).

Rokiem obrotowym Spétki Akcyjnej ENERGOINSTAL jest rok kalendarzowy.

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach
podane zostaty z wigksza doktadnoscia. Waluta funkcjonalna, jak i sprawozdawcza jest ztoty polski (PLN).
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu historycznego, za wyjatkiem aktywow
i zobowiazan finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) wycenianych w wartosci godziwej przez zyski
i straty oraz czgsci srodkow trwatych, dla ktérych jako zaktadany koszt przyjeto wartos¢ godziwa.

Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL S.A. obejmujace okres trzech miesigcy od 01 lipca do 30
wrzesnia 2011 roku, jak réwniez dane poréwnywalne za okres 01.07.2010 r. — 30.09.2010 r. zostaly sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogltoszonymi w formie rozporzadzef wykonawczych Komisji Europejskie;j.

3. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL S.A. zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci jednostki w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego nie
istniejg zadne okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez ENERGOINSTAL S.A.

II. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWOSCI)

1. Zasady ujmowania i wyceny oraz prezentacji danych finansowych

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym ENERGOINSTAL S.A. wycenia si¢ w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym jednostka prowadzi dzialalno$¢, tj. w walucie funkcjonalnej. Dane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym prezentowane sa w zlotych polskich (PLN), ktére stanowia walut¢ funkcjonalng i walut¢ prezentacji jednostki
ENERGOINSTAL S.A.

Spétka stosuje zasady ( polityke rachunkowosci ) zgodng z zasadami przyjetymi do sporzadzania sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej Energoinstal S.A. Szczegétowe zasady oméwione zostalty w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Energoinstal S.A.

W Energoinstal S.A. stosowane sg nast¢gpujace okresy uzytkowania dla ponizszych sktadnikéw majatku:

- dla podstawowych grup srodkéw trwatych :

- budynki i budowle od 10 do 67 lat
- urzadzenia techniczne i maszyny od 3do 25 lat
- $rodki transportu od 3do 10 lat
- pozostate srodki trwate od 4 do 25 lat

Srodki trwate o wartosci réwnej lub nizszej od  3.500,00 z traktowane sa jak matocenne i odpisywanie w koszty
w momencie oddania do uzytkowania.

- dla warto$ci niematerialnych sa nastgpujace:

- licencje 2do 5 lat
- programy komputerowe 2 lata
- koszty zakonczonych prac rozwojowych 3 lata

2. Informacje liczbowe zapewniajace poré6wnywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za okres
poprzedni z danymi sprawozdania za okres biezacy

Dane liczbowe ujgte w sprawozdaniu finansowym za okres 01.07.2011 r. — 30.09.2011 r. sg poréwnywalne z okresem 01.07.2010 r.
—30.09.2010 .
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WYBRANE DANE FINANSOWE

3 kwartaly
narastajaco/
2011 okres od
2011-01-01 do

3 kwartaly
narastajaco/
2010 okres od
2010-01-01 do

3 kwartaly
narastajaco/
2011 okres od
2011-01-01 do

3 kwartaly
narastajaco/
2010 okres od
2010-01-01 do

2011-09-30 2010-09-30 2011-09-30 2010-09-30

tys. Ziotych tys. zlotych tys. EURO tys. EURO
I. Przychody netto ze sprzedazy 117 114 49 487 28979 12 363
produktéw, towaréw i materiatéw
II. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 8 857 (8 784) 2192 (2195)
III. Zysk (strata) brutto 8 690 (8 686) 2 150 (2 170)
IV. Zysk (strata) netto 7048 (8 086) 1744 (2 020)
V. Przeptywy pieni¢zne netto z 23785 1677 5885 419
dziatalnosci operacyjnej
VI. Przeptywy pieni¢Zzne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (2437) (16 592) (603) (4 145)
VII. Przeptywy pienigzne netto z (3010) 9532 (745) 2381
dziatalnosci finansowej
VIIIL. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 18 338 (5 383) 4537 (1345)
IX. Aktywa razem ( na koniec III
kwartatu biezacego roku obrotowego i na 190 477 164 516 43180 41 541
koniec poprzedniego roku obrotowego )
X. Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania (na koniec III kwartatu 75760 56783 17 174 14 338
biezacego roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego )
XI. Zobowiazania dlugoterminowe (na
koniec III kwartatu biezacego roku 13 808 14 405 3130 3637
obrotowego i na koniec poprzedniego
roku obrotowego )
XII. Zobowiazania krétkoterminowe (na
koniec III kwartatu biezacego roku 61952 42 378 14 044 10701
obrotowego i na koniec poprzedniego
roku obrotowego )
XIII. Kapitat wtasny (na koniec III
kwartatu biezacego roku obrotowego i na 114 717 107 733 26 006 27203
koniec poprzedniego roku obrotowego )
XIV. Kapitat zaktadowy (na koniec III
kwartatu roku obrotowego i na koniec 1 800 1 800 408 455
poprzedniego roku obrotowego )
XV. Sredniowazona liczba akcji 18 000 000 18 000 000 18 000 000 18 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykta
(w 71/ EURO) 0,39 (0,45) (0,10) (0,11)
XVII. Rozwodniona liczba akcji - - - -
XVIII. Rozwodniony zysk na jedng ) . ) )
akcje (w zt / EURO)
XVIII. Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje
(w 2t/ EURO) 6,37 5,98 1,44 1,51
XIX. Rozwodniona wartos$¢ ksiggowa na ) . ) )
jedna akcje¢ (w zt / EURO)
XX. Zadeklarowana lub wyptacona ) . ) )
dywidenda na jedna akcj¢ (w zt / EURO)

Sredni kurs w Kl}rs na dzief

. konczacy okres
okresie
sprawozdawczy
01.01. - 30.09.2010 4,0027 31.12.2010 3,9603
01.01. - 30.09.2011 4,0413 30.09.2011 4,4112




ENERGOINSTAL SA

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 lipca do 30 wrzesnia 2011 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z MSR I MSSF

IV. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]J

AKTYWA 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
A. Aktywa trwale (dlugoterminowe) 92 622 93751 96 086 95 842
1. Rzeczowe aktywa trwale 70 005 71540 73167 72925
2. Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 1519 1519 1519 1519
3. Inne wartosci niematerialne 848 943 1141 1220
4. Dlugoterminowe aktywa finansowe 18 454 18 554 18 589 19 103
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 686 1049 1568 995
?ﬁiQD(Ilzl}%(())]t:;rer:;nwoewe naleznosci i rozliczenia 110 146 102 30
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 97 855 82 524 68 430 48 025
1. Zapasy 4261 6061 3006 4833
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 40 341 31595 30037 18 244
iié(dr;’)}t]l;it:;rsrgirvlgwe naleznosci i rozliczenia 25826 32 866 24 809 13 866
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 7 191 678 39
5. Walutowe kontrakty terminowe - 528 545 909
6. Udzielone pozyczki 283 400 556 546
7. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 27 137 10 883 8799 9 588
Aktywa razem 190 477 176 275 164 516 143 867
PASYWA 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
A. Kapital wlasny 114 717 109 985 107 733 107 711
1. Kapital podstawowy 1 800 1 800 1800 1 800
i.og?rcli:izr}]/;ka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 70 196 70 196 70 196 70 196
3. Kapitaly rezerwowe i zapasowe 29 963 29988 38 159 38 091
4. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 617 617 617 617
5. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego 12 141 7384 (3 039) (2993)
B. Zobowiazania dlugoterminowe 13 808 13983 14 405 11 435
1. Rezerwy 757 782 832 942
ié?}fjg;\gvi gz 0tytulu odroczonego podatku 1153 1063 087 1067
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - - - -
3. Pozostate dlugoterminowe zobowiazania finansowe 4370 4499 4776 4852
iﬁ ]Q);;l}g/ggzr:;r‘zwe zobowiazania i rozliczenia 7508 7639 7810 4574
C. Zobowiazania krotkoterminowe 61952 52 307 42 378 24721
1. Rezerwy 1 445 1445 1442 890
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki - 3287 1174 6 664
3. Pozostale krétkoterminowe zobowigzania finansowe 566 528 497 461
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 28 759 19 102 10 197 6 165
iﬁ gj}t}l;(l)(trzr;:)n:vl:we zobowigzania i rozliczenia 28 171 26323 26 740 8506
6. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 3011 1622 2328 2 035
Pasywa razem 190 477 176 275 164 516 143 867




ENERGOINSTAL SA
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 lipca do 30 wrzesnia 2011 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

V. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

WARIANT KALKULACYJNY 01.07.2011 - | 01.01.2011 - | 01.07.2010 - | 01.01.2010 -
30.09.2011 | 30.09.2011 | 30.09.2010 | 30.09.2010
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towarow i 49712 117 114 16 112 49 487
materialéw
B. Koszty sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 40 230 98 663 14 869 49 492
C. Zysk/strata brutto ze sprzedaiy (A—B) 9482 18 451 1243 (5)
D. Koszty sprzedazy 382 1199 400 1177
E. Koszty ogdlnego zarzadu 2551 8249 2448 7413
F. Pozostate przychody 116 589 159 084
G. Pozostate kOSZty 567 735 342 1173
H. Zysk/strata z dzialalno$ci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 6 098 8 857 (1 788) (8 784)
1. Przychody finansowe 185 1353 968 2278
J. Koszty finansowe 551 1520 526 2180
K. Udziat w zyskach/stratach netto jednostek
stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigé rozliczanych - - - -
metodg praw whasnosci
L. Zysk/strata brutto (H+I-J+K) 5732 8 690 (1 346) (8 686)
M. Podatek dochodowy 975 1 642 36 (615)
N. Pozostate obciazenia zysku brutto _ _ 5 15
O. Zysk/strata netto z dzialalno$ci gospodarczej (L-M-N) 4757 7048 (1387) (8 086)
P. Zysk/strata za rok obrotowy na dziatalnos$ci zaniechanej B B B B
R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (O+P) 4757 7048 (1387) (8 086)
Przypadajacy/a na: 4757 7048 (1387) (8 086)
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 4757 7 048 (1387) (8 086)
Udzialy mniejszos$ci - - - -
S. Zyski i straty wynikajace z przeliczenia pozycji
sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych za granicg (25) (64) 129 (166)
T. Podatek dochodowy od innych catkowitych dochodéw - - - -
U. Catkowite dochody ogétem 4732 6 984 (1 258) (8 252)
01.07- 01.01- 01.07- 01.01-
30.09.2011 | 30.09.2011 | 30.09.2010 | 30.09.2010
Zysk na jedng akcje:
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,26 0,39 (0,08) 0,45)
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej - - - -
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - - - -
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci zaniechanej - - - -
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,26 0,39 (0,08) 0,45)
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy - - - -
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ENERGOINSTAL SA
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 lipca do 30 wrzesnia 2011 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

VIL. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

] 01.07.2011 | 01.01.2011 | 01.07.2010 | 01.01.2010
METODA POSREDNIA - - - -
30.09.2011 | 30.09.2011 | 30.09.2010 | 30.09.2010
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
Zyskl/ strata netto 4757 7048 (1387) (8 086)
Korekty o pozycje: 15 637 16 737 11 098 9763
Amortyzacja srodkéw trwatych 1851 5449 1826 4984
Amortyzacja wartosci niematerialnych 96 340 104 306
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 2 689 2665 (797) 583
Koszty i przychody z tytutu odsetek 334 1007 464 (1 062)
Przychody z tytutu dywidend - 231 - 1199
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjne;j (111) (266) (87) 513
Zmiana stanu rezerw 65 94 (52) (701)
Zmiana stanu zapasow 1 800 (1255) (1343) 390
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych czynnych (997) (12 304) 13 543 11319
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen mi¢gdzyokresowych biernych 9683 21 080 6 111) (9211)
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy 52 (240) 3422 1 609
Inne korekty (25) (64) 129 (166)
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych netto z dzialalnosci operacyjnej 20 394 23785 9711 1677
Przeplywy $rodkow pienieznych netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych _ 5 52 36
Wptywy z tytutu odsetek 58 69 9 34
Wptywy z tytutu dywidend R 231 - 1199
Sptaty udzielonych pozyczek 171 383 106 283
r\l’\ilgslzil;ir;?nr;il})lyae rzeczowych aktywow trwatych i wartosci (404) (3 125) (7 135) (13 440)
Wydatki na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych _ - - 4 1106)
Wydatki z tytutu rozliczenia walutowych kontaktéw terminowych _ _ B B
Udzielone pozyczki _ R - (608)
Przeplywy $rodkéw pieni¢znych netto z dziatalnosci inwestycyjnej (175) (2 437) (6 968) (16 592)
Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wptywy z kredytéw i pozyczek - R (159) 6 664
Inne wptywy finansowe - 54 - 4 641
Sptata kredytéw i pozyczek (3 288) (1174) - -
Ptatnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego (130) (376) (99) (385)
Zaptacone odsetki (547) (1514) (484) (1388)
Przeplywy $rodkéw pienigznych netto z dziatalno$ci finansowej (3 965) (3 010) (742) 9532
Zwi?kszenie’/ zr,nniejs)zenif: st.al'lu srodkéw pienig¢znych i 16 254 18 338 2001 (5 383)
gkw1walent0w Srodkéw pieni¢znych
Srodki pieni¢zne, ekwiwalenty Srodkéw pienieznych oraz kredyty 27137 27137 9588 9 588

w rachunku biezacym na koniec okresu
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ENERGOINSTAL SA
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 lipca do 30 wrzesnia 2011 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

VIII. INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

NOTA 1. Zmiany wartosci brutto srodkow trwatych (wg grup rodzajowych)

Budynki, Srodki Maszyny,
01.01. - 30.09.2011 budowle transportu Urzadzenia Pozostale Razem
Wartosé brutto na poczatek okresu 48 066 3100 45772 5408 102 346
Zwigkszenia 458 106 1642 349 2 555
Zmniejszenia - 26 167 1 194
Warto$¢ brutto na koniec okresu 48 524 3180 47 247 5756 104 707

ENERGOINSTAL S.A. nie posiada zobowigzan w stosunku do Skarbu Panstwa z tytulu przeniesienia prawa wtasnosci

nieruchomosci. Wykazane w aktywach grunty obejmuja prawo uzytkowania wieczystego gruntu.

Warto$¢ netto $rodkéw trwatych uzytkowanych na podstawie uméw leasingowych wynosi na dzien 30.09.2010, 31.12.2010,
30.09.2011 odpowiednio: 4.315.850,56 ztotych, 4.175.496,69 ztotych i 3.569.023,96 ztotych.

NOTA 1. 1. Rzeczowe aktywa trwale stanowiace zabezpieczenie splaty zobowiazan

Wartos¢ zabezpieczenia (kwota do wysokosci 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
ktorej ustanowiono zabezpieczenie)
Hipoteka 150 955 54 455 36 455
Zastaw rzeczowych aktywoéw trwatych - - -
Razem 150 955 54 455 36 455

Obcigzenia na nieruchomosciach wg stanu na 30.09.2011r.:

a) Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.455.496,07 zt wpisana do KW 49889, ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Porgbie
przy ul. Zaktadowej 2, na rzecz PKO BP SA tytutem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z udzielonych

gwarancji.

b) Hipoteka taczna do wysokosci 144.500.000,00 zt wpisana do KW 49889 oraz KW 37540, ustanowiona na nieruchomosci
potozonej w Porgbie przy ul. Zaktadowej 2 oraz na nieruchomosci potozonej w Piechowicach przy ul. Swierczewskiego 11

- na rzecz PKO BP SA tytutem zabezpieczenia limitu kredytowego wielocalowego.

¢) Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000,00 zt wpisana do KW 49889, ustanowiona na nieruchomosci potozonej w Porgbie
przy ul. Zaktadowej 2 - na rzecz WFOS tytutem zabezpieczenia wierzytelnosci.

Wykaz obciazen na rzeczowych aktywach trwalych wedlug stanu na 30.09.2011r.:

Zastaw na rzeczowych aktywach trwatych na dzien 30.09.2011r. nie wystepuje.
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NOTA 4. Zmiany liczby akcji

ENERGOINSTAL SA
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

Akcje zwykle wyemitowane i w pelni oplacone 01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2010 -
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010

Na poczatek okresu 18 000 000 18 000 000 18 000 000

- zwigkszenie z tytutu emisji akeji serii C - - -

- zmniejszenie z tytutu umorzenia akcji serii C - - -

- zwigkszenie z tytulu zmiany wartosci nominalnej akcji z 1 - - -

ztna 0,10 zt

Na koniec okresu 18 000 000 18 000 000 18 000 000

NOTA 5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

x Tlos¢
Wykaz akcjonariuszy posiadajacych w dniu 15.11.2011 roku, co .Ilosc . % posiadanych . %
najmniej 5% liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu posnadaP yeh posm(!anego gloséw na poswdatnych
akeji kapitalu WZA glosow
Stanistaw Wiecek 10 311 064 57,28 10 311 064 57,28
Jarostaw Wiecek 1 353 385 7,52 1 353 385 7,52
Michat Wiecek 1353270 7,52 1353270 7,52
PZU Asset Management S.A. * 900 016 5,00 900 016 5,00
Razem 13917 735 77,32 13917 735 77,32
* PZU Asset Management S.A. wykonujacy w imieniu i na rzecz PZU S.A., PZU Zycie S.A., Pracowniczy Fundusz Emerytalny Stoneczna
Jesien, PZU FIO Parasolowy Subfundusz Akcji Krakowiak, PZU Parasolowy Subfundusz Stabilnego Wzrostu, PZU FIO Subfundusz PZU
Zréwnowazony, PZU FIO Subfundusz Akcji Matych i Srednich Spétek czynnosci zwiazane z zarzadzaniem portfelem instrumentéw
finansowych (dane wedtug stanu na 07.06.2011r.)
W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie byta w posiadaniu akeji whasnych.
Zmiany stanu posiadania akcji oséb zarzadzajacych jakie nastapity w okresie 31.08.-14.11.2011 roku (od przekazania raportu
za pétrocze 2011 roku do dnia przekazania niniejszego raportu) zawiera nota 3.
NOTA 6. Informacje o zmianie stanu rezerw
01.01.2011 - 30.09.2011 Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostale Razem
naprawy restrukturyzacyjne | $wiadczenia rezerwy
gwarancyjne pracownicze i
tym podobne
Warto$é na poczatek okresu, w 506 - 1201 567 2274
tym:
Krotkoterminowe na poczqtek okresu - - 977 465 1442
Dtugoterminowe na poczqtek okresu 506 - 224 102 832
Zwigkszenia - - - 3 3
-utworzone w czasie roku/zwiekszenie - - - 3 3
istniejqcych
-nabyte w ramach potqczen jednostek - - - - -
gospodarczych
Zmniejszenia - - - 75 75
-wykorzystane w ciqgu roku - - - 75 75
-rozwiqzane, ale niewykorzystane - - - - -
Korekta stopy dyskontowe;j - - - - -
Warto$¢ na koniec okresu, w tym: 506 - 1201 495 2202
Krotkoterminowe na koniec okresu - - 977 468 1445
Dtugoterminowe na koniec okresu 506 - 224 27 757

NOTA 6. 1. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne

Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikom przystuguje:
v prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych,

v

odprawa emerytalna w wysokosci 1 miesi¢gcznego wynagrodzenia.

Wedlug regulaminu pracownikom nie przystuguja nagrody jubileuszowe.
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ENERGOINSTAL SA
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

Do ustalenia zaprezentowanych w ponizszej tabeli rezerw zostaly wykorzystane wyniki wyliczenia rezerw z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy dokonane przez aktuariusza na dzien 31 grudnia 2009 i
31 grudnia 2010 dla ENERGOINSTAL S.A.

Warto$¢ rezerwy z tytulu 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Odpraw emerytalnych 241 241 204
Odpraw rentowych 14 14 15
Niewykorzystanych urlopéw 946 946 358
Razem 1201 1201 577

NOTA 6. 2. Pozostale rezerwy

Pozostate rezerwy obejmuja: rezerwy na odszkodowanie dla zleceniodawcéw i pracownikéw w kwocie 62.413,40 zlotych
oraz na zobowiazania podatkowe Karkonoskich Zaktadéw Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A. powstatych przed 13
wrzesnia 2005 roku i nie uregulowanych do dnia 31 grudnia 2006 roku w kwocie 433.196,44 zlotych wynikajacych z aktu
notarialnego Repertorium A Nr 7334/2005 z 13 wrzesnia 2005 roku dotyczacego przejgcia prawa uzytkowania wieczystego
gruntu oraz prawa wlasnosci budynkéw stanowiacych odrgbny przedmiot wtasnosci tej Spétki przez ENERGOINSTAL S.A.

NOTA 7. Zmiany odpiséw aktualizujacych warto$¢ skladnikow aktywow

Dlugoterminowe
Rzeczowe aktywa Krétkoterminowe
01.01. - 30.09.2011 aktywa trwale finansowe Zapasy | Naleznosci | aktywa finansowe Razem

Warto$¢ odpiséw na poczatek

okresu 106 4797 1589 594 - 7 086
Zwigkszenia - - 435 146 - 581
Zmniejszenia - - 140 1 - 141
Warto$é¢ odpisé6w na koniec

okresu 106 4797 1884 739 - 7 526

W okresie objetym raportem nastapito zawiazanie odpiséw aktualizujacych naleznosci w kwocie 146.234,37 ztotych,
rozwiazanie odpisow aktualizujacych naleznosci w kwocie 1.272,23 zlotych w zwiazku z otrzymaniem zaplaty tych
naleznosci.

NOTA 8. Umowy o budowe

30.09.2011 30.09.2010

Laczna kwota poniesionych kosztow 71022 36 147
ELaczna kwota ujetych zyskow i strat 11247 (1486)
Kwota otrzymanych zaliczek 14 874 -
Kwota kaucji - -
Kwota naleznosci od klientéw z tytutu prac wynikajacych z 29 684 19 046
umow

Kwota zobowiazan wobec klientéw z tytutu prac wynikajacych z - -
umow

Przychody z wyceny 6 704 (273)
Przychody zrealizowane 75 565 34934
Przychody razem 82269 34 661

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktéw dlugoterminowych stosuje metod¢ procentowego zaawansowania
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy sluzy metoda ustalania proporcji kosztow umowy
poniesionych z tytutu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych tacznych (catkowitych) kosztow
umowy. Przychody z tytutu umowy ustala si¢ metoda procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz marza mozliwg
do uzyskania. W przypadku trudnosci w zakresie wiarygodnego oszacowania marzy/wyniku, stosuje si¢ metod¢ zerowego
zysku, tj. przychody ujmuje si¢ wylacznie do wysokosci poniesionych kosztéw umowy, dla ktérych istnieje
prawdopodobienstwo ich odzyskania. Jako kontrakty istotne dla spétki, dla celéw niniejszego sprawozdania, ujgto kontrakty
o wartosci powyzej 100 tys. zt
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ENERGOINSTAL SA
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

W okresie 01.01.-30.09.2011 firma ENERGOINSTAL S.A. wykonywata nastgpujace znaczace kontrakty budowlane w kraju
i za granica:

Energetyka Cieplna Opolszczyzny S.A. — kontakt na ,Przebudowa zrédta ciepta w Opolu — budowa uktadu
wysokosprawnej kogeneracji”’ o wartosci: 43 428 230,00 PLN

Veo Eisenhiittenstadt” Standardkessel GmbH - kompletny montaz czgsci kotta, prefabrykacja, wykonanie
i montaz konstrukcji stalowej, wykonanie kotta oraz wykonanie rur ozebrowanych o wartosci 4 115 929,25 EURO,

»EBS Heizkraftwerk IGNIS (Spremberg/OT Schwarze Pumpe)” Baumgarte Boiler Systems GmbH -wykonanie
i montaz kotta utylizacji odpadéw komunalnych na kwotg 7 735 232,00 EURO.

FUG ULM II Standardkessel GmbH — kompletny montaz czgsci kotta oraz wykonanie czgsci kotta o wartosci
1673 038, 00 EURO

KGHM Polska Miedz S.A. budowa ,,pod klucz” w systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-
Parowego w Glogowie o wartosci 38 335 000,00 PLN

KGHM Polska MiedZ S.A. budowa ,,pod klucz” w systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-
Parowego w Polkowicach o wartosci 31 492 000,00 PLN

»WTE Oulu Plant” Baumgarte Boiler Systems GmbH - wykonanie kotta utylizacji odpadéw na budowie
w Finlandii. Montaz kotta wraz z rusztem na taczna kwote 5 729 511,90 EURO

,Hattorf” Standardkessel GmbH - . wykonanie i montaz kotta odzysknicowego na budowie "Werk Hattorf"
w Niemczech, dostawa i montaz konstrukcji stalowej kotta na budowie "Werk Hattorf" w Niemczech na taczng kwote

3058 420,00 EURO.

»Oradea Rumunia” Standardkessel Baumgarte Service GmbH - wykonanie prac montazowych na kwote
1 055 948,00 EURO

Linden Standardkessel GmbH - kompletna dostawa i montaz wraz z konstrukcja stalowa na warto$¢ 3 848 745,70
EUR oraz 12 028 187,08 PLN

DLR KOLN (SBS) — dostawa kompletnego podgrzewacza powietrza dla Niemieckiego Centrum Lotnictwa na
warto$¢ 724 563,00 EUR

Mannheim, Pfeifer & Lange SBS - kontrakt na prace demontazowe na warto$¢ 438 000,00 EUR

Sappi, Stockstadt SBS — kontrakt na prace montazowe na warto$¢ 14 000,00 EUR

Znaczace kontrakty realizowane w okresie od 01.01.-30.09.2011 roku na rynku eksportowym zawarte zostaly ze statymi
partnerami, tj. z Standardkessel GmbH, Baumgarte Boiler System, Mehldau & Steinfath, Standarkessel Baumgarte Service
GmbH.w zakresie dostaw i montazu kompletnych kottéw i palnikéw oraz montazu rusztéw.

NOTA 9. Podatek dochodowy

Gl6éwne skladniki obciazenia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2010
Biezacy podatek dochodowy 1594 63
- biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 1594 63
Odroczony podatek dochodowy 48 (678)
- obciazenie/uznanie z tytutu podatku odroczonego dotyczace 48 (678)
powstania i odwracania si¢ réznic przejsciowych
Obciazenie/uznanie podatkowe wykazane jako zyskKi i straty, 1642 (615)
w tym:
- przypisane dziatalnosci kontynuowanej 1642 (615)
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ENERGOINSTAL SA

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

Biezace obciazenie podatkowe obliczane jest na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepisOw réznicuje zysk (stratg) podatkowa od ksiggowego zysku (straty) netto, w zwiazku z wylaczeniem przychodéw nie
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowiacych kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw
i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki

podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Obciazenie/uznanie podatkowe od innych catkowitych dochodéw nie wystapito.

W zwiazku z przejsciowymi réznicami migdzy podstawa opodatkowania, a zyskiem (strata) wykazang w sprawozdaniu
finansowym tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek zostal wykazany w tabeli przed dokonaniem kompensaty

aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku.

01.01.2011 - 01.01.2010- 01.01.2010 -
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 987 1580 1580
- zwigkszenia / zmniejszenia 166 (593) (513)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 1153 987 1067
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu 1568 830 830
- zwigkszenia / zmniejszenia 118 738 165
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 1686 1568 995

NOTA 10. Zysk na 1 akcje oraz zysk rozwodniony na 1 akcje

Zysk przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spotki przez Srednig wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu roku obrotowego.

Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na jedna akcje, wyliczono $rednia wazona ilo$¢ akcji zwyklych

w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych, biorac pod uwagge:
. zmiany w ilosci akcji zwyktych, w poszczegdlnych okresach.

Dla potrzeb wyliczenia zysku na 1 akcj¢ sprowadzono liczbg akeji w poszczegdlnych okresach do poréwnywalnosci,

przyjmujac cen¢ nominalng na poziomie 10 groszy:

-30.09.2010r.:  01.01.10r.- 30.09.10r. (273 dni) — 18.000.000 szt. akcji

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wynosi 18.000.000 szt.
- 2010r. : 01.01.10r.- 31.12.10r. (365 dni) — 18.000.000 szt. akcji

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wynosi 18.000.000 szt.
-30.09.2011r.:  01.01.11r.- 30.09.11r. (273 dni) — 18.000.000 szt. akcji

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych wynosi 18.000.000 szt.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:
01.01.2011-| 01.01.2010-| 01.01.2010 -
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Zys}(/stra}ta net.to zZ d21a.}aln0s201 l.<0nt.ynuowanej przypadajacy(a) na 7048 8 132) (8 086)
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk/strata na dziatalnosci zaniechanej przypadajacy(a) na ) i )
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Zysk_/str_ata petto przypadajacy(a) na akcjonariuszy jednostki 7048 8132) (8 086)
dominujacej
Zysk/s.trata petto przypgdajqcy na zwyktych a].<c10nar1u§zy, zastosowany 7048 8132) (8 086)
do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje
01.01.2011-| 01.01.2010-| 01.01.2010 -
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do 18 000 000 18 000 000 18 000 000

obliczenia podstawowego zysku/straty na jedng akcje

Wptyw rozwodnienia

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedna akcje
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ENERGOINSTAL SA
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01 lipca do 30 wrzesnia 2010 roku
sporzadzone zgodnie z MSR i MSSF

NOTA 11. Informacje dotyczace wyplaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy, facznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
ENERGOINSTAL S.A. w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spétki.

Na dzien 30.09.2010 roku, 31.12.2010 oraz 30.09.2011 roku nie wystgpowaty przedtozone do zatwierdzenia na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy dywidendy z akcji zwyktych nie ujgte jako zobowiazania.

W okresie od 01.07.-30.09.2011 r. nie bylo podejmowanych uchwat o wyptacie dywidendy.

NOTA 12. Niepewnos¢ kontynuacji dzialalnosci

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystepuje niepewnos$¢ co do kontynuowania dziatalnosci
ENERGOINSTAL SA.

NOTA 13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powiazanymi

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku w sktad jednostek powigzanych wchodzity:
ENERGOINSTAL Sp. z 0.0.,

Instal ,,Bielsko” Sp. z o.0.,

Instal Finanse Sp. z o. o.,

INTERBUD DEVELOPMENT Sp. z 0. 0. INSTAL DEVELOPMENT Sp. z 0. 0.),
Instal Cad Sp. z o0.0.,

ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0. 0.,

Przedsigbiorstwo Budowlano — Ustugowe INTERBUD -WEST Sp. z 0.0.,
BES - Kraftwerksanlagen Sp. z o. o.,

ENERGOREM Sp. z 0.0. (Przedsigbiorstwo Rob6t Remontowych);
EL-GOR Sp. z 0.0. (Przedsigbiorstwo Robét Remontowych).

Stanistaw Wigcek (dziatalnos¢ gospodarcza);

CALLRRRRRR S

W trakcie roku 2010 spétka ,, Truck System Stolorz” Sp. J. przestata by¢ jednostka powiazana.

NOTA 13. 1. Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi

SPRZEDAZ ZAKUPY
Podmiot powigzany 01.01.2011- 01.01.2010- 01.01.2011- 01.01.2010-
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010

Jednostki zalezne 2 015 1355 5043 7418
Jednostki stowarzyszone 3 3 3 2
Kluczowi cztonkowie kadry
kierowniczej jednostki - - 2091 2040
(dominujacej)
Pozostate podmioty powigzane - - - -
Razem 2018 1358 7137 9 460
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Podmiot powiazany NALEZNOSCI ZOBOWIAZANIA

30.09.2011 | 31.12.2010 | 30.09.2010 | 30.09.2011 | 31.12.2010 | 30.09.2010

Jednostki zalezne 1695 895 1071 819 696 826

Jednostki stowarzyszone 1 - - - 1 -

Kluczowi cztonkowie kadry
kierowniczej jednostki - - - - - -
(dominujacej)

Pozostate podmioty
powigzane

Razem 1696 895 1071 819 697 826

Transakcje ze Stanistawem Wigckiem, akcjonariuszem i Prezesem Zarzadu ENERGOINSTAL S.A. wyniosty po stronie
zakupéw ENERGOINSTAL S.A. netto:

v" wokresie 01-09.2010 2.037.920,92 ztotych,
v" wokresie 01-09.2011 2.090.906,82 ztotych.

Przedmiotem transakcji byty ustugi dzierzawy.

Transakcje z ,,Truck System Stolorz” B. Stolorz Spétka Jawna (wspdlnikiem w Spétce jest Karolina Wigcek — Cztonek Rady
Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. ) po stronie zakupéw ENERGOINSTAL S.A. wyniosty netto:

v' w okresie 01-09.2010 2.080,14 ztotych,
v' wokresie 01-09.2011 - zlotych.

NOTA 14. Polityka zarzadzania ryzykiem

Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta ENERGOINSTAL S.A. naleza $rodki pienigzne, kredyt
bankowy, leasing finansowy, udziaty i akcje oraz instrumenty finansowe zabezpieczajace przed ryzykiem zmiany kursu
walut. Gléwnym celem tych instrumentéw jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dzialalnos¢ jednostki jak réwniez
zabezpieczenie planowanych pozioméw marz na realizowanych przez Spétke kontraktach eksportowych. Spétka posiada
takze inne instrumenty finansowe, do ktérych naleza naleznos$ci i zobowiazania z tytutu dostaw i ushug, ktére jednak
powstaja bezposrednio w toku prowadzonej dziatalnosci. Gtéwne ryzyka wynikajace z instrumentéw finansowych obejmuja
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe:

a) w zwiazku z prowadzong dziatalnoscia eksportowa (udzial przychodéw z rynku zagranicznego stanowi 73,27% ogétu
przychodéw) spétka akcyjna ENERGOINSTAL narazona jest na ryzyko walutowe (kursowe). Ryzyko zwigzane
z ksztattowaniem si¢ kurséw walutowych to obecnie najpowazniejsze ryzyko na jakie narazona jest Spétka. Wystgpuje ono
przede wszystkim w zakresie dostaw eksportowych, realizowanych przez ENERGOINSTAL S.A., ktérych udziat
w przychodach ogétem w okresie od 01.01.-30.09.2011 stanowit 41,8%.

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i przeptywu srodkéw pieni¢znych - na ktére moze by¢ narazona Spétka z uwagi na rodzaj
prowadzonej dziatalnosci - ograniczane sa poprzez przyjeta polityke wspétpracy z kontrahentami krajowymi i
zagranicznymi. Przy wspdtpracy z nowymi kontrahentami, zapisy kontraktowe przewiduja przedstawiania gwarancji,
akredytyw oraz ptatnosci zaliczek. Spétka nie jest narazona na szczegdlnie wysoka koncentracje ryzyka kredytowego
i ryzyko przeptywu srodkéw pienigznych.

¢) ryzyko stopy procentowej wystgpuje gtdéwnie z uwagi na umowy leasingu finansowego oraz posiadane linie kredytowe.
Spoétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych ryzyko stopy, z uwagi na niewielki udzial tych instrumentéw
finansowych w strukturze finansowania ENERGOINSTAL S.A. Jednoczesnie Spétka w ramach znaczacych wahan stép ma
mozliwos¢ zastosowania odpowiednich instrumentéw zabezpieczajacych.

NOTA 15. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe z podziatem na:

a) Srodki pieni¢zne

b) pozyczki udzielone

¢) udziaty lub akcje

d) zobowiazania z tytutu kredytéw

e) zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
f) walutowe kontrakty terminowe
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W ponizszych tabelach przedstawiono wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej instrumentéw finansowych Spoétki
narazonych na ryzyko stopy procentowej w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe:

30.09.2011

do 1 roku

od 1 roku do 2
lat

od 2 do 3 lat

od 3 do4
lat

od4do5

lat lat

powyzej 5

Razem

Oprocentowanie state

- obligacje

- pozyczka

Oprocentowanie
Zmienne

- zobowigzania z
tytutu leasingu
finansowego

566

692

845

1 004

1234

595

4936

- kredyty bankowe -

Na 30.09.2011 Spoétka posiada zawarte transakcje typu FORWARD na taczng kwotg 6,75 min. EUR. Terminy realizacji
poszczegdlnych transakcji przypadaja w okresie od pazdziernika 2011 do kwietnia 2012, a $redniowazony kurs realizacji
wynosi 4,1155. Dokonana na dzien bilansowy wycena instrumentéw do ich wartosci godziwej zamyka si¢ kwota

-2.239.345,36 zl.

Zawarte przez Spotke kontrakty terminowe typu forward maja na celu zabezpieczenie przyjgtego do budzetu kontraktu kursu
walutowego w zakresie dostaw eksportowych, a tym samym osiagnigcie planowanych marz na realizowanych kontraktach i
stanowia zabezpieczenie jedynie czesci ekspozycji walutowej Spoétki. Terminy realizacji oraz wolumen zawieranych
transakcji koresponduje z harmonogramem realizacji oraz sptywu naleznodci z kontraktéw eksportowych. Spétka nigdy nie
spekulowata na walutach, a wolumen zawartych transakcji nie przekroczyl jej ekspozycji w walucie obcej w danym okresie.
Transakcje zawierane sa w sytuacji umacniania si¢ ztotego i grozby realizacji ujemnych marz na kontraktach w przypadku
kontynuacji trendu umacniajacego rodzima walutg.

NOTA 16. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktore nastapity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowiazania warunkowe

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010

1. Zobowiazania warunkowe 82 371 42 008 27 485
1.1. Na rzecz jednostek powiazanych (z tytulu ) - - -
- udzielonych gwarancji i porgczen - - -

- cesje wierzytelnosci z uméw handlowych na zabezpieczenie i
kredytéw

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu ) 82 371 42 008 27 485
- udzielonych gwarancji i porgczen® 81571 41208 26 685
- wekslowe 800 800 800
- cesje wierzytelnosci z uméw handlowych na zabezpieczenie i
kredytéw
2. Inne - - 140
- nie uznane przez Energoinstal S.A. roszczenia skierowane przez ) i 19
kontrahenta na drogg postegpowania sadowego
- zabezpieczenie na majatku (hipoteki, zastawy, ) i )

przewlaszczenia na zabezpieczenie)
- nie uznane przez Emitenta koszty odsetek budzetowych - - -
- nie uznane przez Emitenta roszczenia z tytutu spraw ) i 121
pracowniczych

Pozycje warunkowe razem 82 371 42 008 27 625

* Dodatkowe zabezpieczenie wystawionych gwarancji bankowych stanowia cesje wierzytelnosci z kontraktéw:
a) 10.231.200,00 zt (gwarancja bankowa SIEMENS)
b) 43.428.230 zt (ECO ) - 9.061.538 zt - 13.259.390 zt =21.107.302 zt
¢) 30.841.552,00 zt ( KGHM)
d) 1.725.500 eur x 4,4112 =7.611.525,60 zt (CROTONE)

Gléwna pozycj¢ zabezpieczen na majatku stanowia zobowiazania z tytutu zaciagnigtych kredytow bankowych oraz
udzielonych przez bank gwarancji.
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Na dzien 30 wrzesnia 2010, 31 grudnia 2010 roku oraz 30 wrzesnia 2011 roku nie wystgpowaly zobowigzania tytutu
porgczen.

W okresie od 9 listopada 2009 r. do 18 listopada 2010 r. w Energoinstal S.A. zostata przeprowadzona kontrola w
zakresie prawidtowosci i rzetelnosci obliczania sktadek na ubezpieczenia spoteczne oraz innych sktadek, do ktérych
pobierania zobowigzany jest Zaktad pracy oraz zglaszania do ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego za
okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. Po zakonczeniu czynnosci kontrolnych przez upowaznionych inspektorow
kontroli ZUS ptatnik otrzymat Protokét Kontroli; znak sprawy: 060000/NKS/0955/1485/2009/6340128877/4153 z dnia 18
listopada 2010.

Wynikiem przeprowadzonej kontroli ZUS byty zastrzezenia dotyczace nie wliczenia przez Spétke do podstawy
wymiaru sktadek kwot wynikajacych z ponoszenia przez ptatnika kosztéw wynajmu lokali i pomieszczen, korzysSci
materialnych wynikajacych z przepiséw ptacowych polegajacych na nieodptatnych przejazdach srodkami lokomocji oraz
dodatkéw za roztake wyptacanych pracownikom czasowo przeniesionym.

W swietle uzyskanej opinii prawnej, opiniodawca, powolujacej si¢ na zapisy w ustawie o systemie ubezpieczen
spotecznych i podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, udowadnia, iz na podstawie przedstawionych materiatow w
trakcie kontroli, nie jest mozliwe w sposob nie budzacy watpliwosci ustalenie wysokosci §wiadczenia w naturze faktycznie
otrzymanego przez pracownikéw a jedynie postawionego do dyspozycji., zarzucajac tym samym nieprawidlowosci w
ustaleniu podstawy wymiaru skladek ujgtej w Protokole. Nie jest zatem mozliwe ustalenie po stronie pracownikéw
delegowanych przychodu, w rozumieniu art. 11 ustawy o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, ktéry mdgtby byé
podstawa wymiaru sktadek ZUS i uzasadnial by ustalenia kontroli.

Do dnia przekazania raportu spétka nie otrzymata wiazacej decyzji w zakresie ustalen pokontrolnych.

NOTA 17. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe
emitenta

Po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wystapity istotne zdarzenia, nieujgte w tym
sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

NOTA 18. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji
zobowiazan przez emitenta

Sytuacja kadrowa Spoéiki jest stabilna.

W I-III kwartale 2011 roku Energoinstal SA wygenerowat zysk brutto w wysokosci 8.690 tys. zt:

- w zakresie wyniku na dziatalnosci operacyjnej zysk w wysokosci 8.857 tys. zt

- w zakresie wyniku na dziatalnosci finansowej strat¢ w wysokosci 167 tys. zt

Strata na dziatalnosci finansowej jest przede wszystkim wynikiem zaptaconych odsetek od leasingéw.

Przeptywy z kontraktéow wyrazone w walutach obcych sg zabezpieczane przez Spétke zgodnie z przyjeta polityka
zabezpieczen i zostaly szczeg6élowiej opisane w nocie nr 15.

Poza tym nie wystapily istotne zdarzenia majace wplyw na oceng¢ sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
emitenta i ich zmian oraz ocen¢ mozliwosci realizacji zobowiazan.

NOTA 19. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Jako czynnik mogacy mie¢ wptyw na przyszte wyniki, co najmniej w perspektywie IV kwartatu biezacego roku nalezy
wskaza¢ zapewniony portfel zlecen dla Spétki w tym okresie zar6wno w zakresie produkcji fabrycznej, montazy
eksportowych jak i projektéw realizowanych w Generalnym Wykonawstwie na rynku krajowym.

Do pozostatych czynnikow, ktére w ocenie ENERGOINSTAL S.A. moga mie¢ znaczacy wplyw na wyniki, jakie osiggnigte
zostang w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, nalezy zaliczy¢ réwniez ksztattowanie si¢ kursu zlotego do euro
oraz realizacj¢ zamierzen inwestycyjnych.

NOTA 20. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie 01.07. — 30.09.2011r. spétka ENERGOINSTAL S.A. zawarta kontrakty krajowe na warto$¢ 1284 453,00 zi,
a takze kontrakty zagraniczne wyrazone w EUR na kwote¢ 5 346 886,00 EUR.

NOTA 21. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki finansowe

W omawianym okresie trzeciego kwartatu 2011 r. nie wystapily czynniki o nietypowym charakterze, ktére miatyby istotny
wptyw na osiagni¢te wyniki finansowe.
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NOTA 22. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$cei dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie
Dziatalno$é ENERGOINSTAL 8.A. w prezentowanym okresie nie charaktéryzowa{a si¢ sezonowoscig lub cyklicznosdeia.

NOTA 23. Stanowisko zarzadu edno$nie do mozliwosci realizowania wezesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunkn do wynikéw prognozowanych

Prognezy wynikéw finansowych ENERGOINSTAL 8.A. na rok 2011 nie byly publikowane.

NOTA 24. Wskazanie post¢gpowan toczacych sie przed sadem, organem wladciwym dla postgpowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Wyrokiem z dnia 27.01.2011 r. Sad Apelacyjny w Katowicach Wydziat I Cywilny prostujac wyrok Sadu Okrggowego w
Katowicach z dnia 14.06.2006 r. w czesci obejmujacej zasadzenie od Energoinstal 5.A. na rzecz Wojewoddzkiego Funduszu
Qchrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej odsefek od kwoty 5.000.000 zt za okres od dnia 3 Hstopada 2004 do dnia 12
pazdziernika oraz za okres od 13 paZdziernika 2005 de 11 lipca 2006 oraz oddala apelacie w zakresie pozostale] czedei
odsetek. Zarzad Spotki zawar} z Wojewddzkim Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej ugode na mocy ktbrej
splata odsetek zostala roziozona na 12 réwnych rat. Terminy platnoct rat przypadaja w okresie od 31.03.2011 r. do
29.02.2012 r. Zabezpieczenie splaty odsetek zgodnie z zawartsa umows ngody stanowi hipoteka w kwocie 3.000.000 zi na
nieruchomodci objetej] KW nr 49889 prowadzong przez Sad Rejonowy w Zawierciu oraz porgczenie cywilno-prawne
Przedsicbiorstwa Budowlano-Uslugowego  INTERBUD-WEST” Sp. z 0.0.

Dodatkowo pomime realizacji zawartej ugody Zarzad Spotki w dnin 28.04.2011 r. wnidst ponownie skarge kasacyjng do
Sadu Najwyzszego zaskarzajaca wyrok z dnia 27.01,2011.

NOTA 25. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing porgczen Kredytu lub
pozyczki lub adzielenin gwarancji — kacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartoé¢ istniejacych porgezei lub gwarancji stanowi réwnowartosé co najmniej 10% kapitaléw wlasnych
emitenta

Spétka Akcyjna ENERGOINSTAL nie udzielila porgczen kredytu lub pozyczki lub gwarancji tacaie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleimej od tego podmiotu, ktdrych {aczna warto$é istniejacych porgezen lub gwarancji stanowi réwnowartosé
co najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta.

NOTA 26, Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniege roku obrotowego (lat obrotowychy), ich przyczyny, tytuly oraz
wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na sytuacje majatkows i finansowy, plynnoé¢ oraz wynik finansowy i
rentownosé

W Spdlee w ITI kwartale 2011 roku, w stosunku do roku 2010 nie dokonano zmian stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci.

NOTA 27. Dokonanie korekty bledéw, ich przyezyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéw finansowych na
sytuacje majatkows i finansows, plynnosé oraz wynik finansowy i rentowno$é ENERGOINSTAL S.A.

Korekiy bledéw nic wystapily.

Podpisy Czlonkow Zarzadu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu

Jarostaw Wigcek - Wiceprezes Zarzadu

Katowice, 14 listopada 2011 r.
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