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I.  INFORMACJE OGÓLNE 

1.  Informacje o Spółce Akcyjnej ENERGOINSTAL  

ENERGOINSTAL S.A. z siedzib� w Katowicach, przy Al. Ro	dzie
skiego 188d, jest spółk� akcyjn� zarejestrowan� w 
rejestrze przedsi�biorców pod numerem KRS 0000048929, prowadzonym przez S�d Rejonowy dla  
m. Katowic VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru S�dowego, na podstawie postanowienia z dnia 28 wrze�nia 2001 roku 
(Sygn. sprawy: KA.VIII NS -REJ.KRS/8693/1/269). 
Spółka powstała w roku 1949 jako przedsi�biorstwo pa
stwowe – Przedsi�biorstwo Instalacji Przemysłowych „INSTAL”  
w Katowicach. W dniu 16 lipca 1991 roku została przekształcona z przedsi�biorstwa pa
stwowego w jednoosobow� spółk� akcyjn�
Skarbu Pa
stwa - INSTAL Spółka Akcyjna. 
Nast�pnie spółka została zarejestrowana w rejestrze Handlowym dział B pod nr RHB 6856 przez S�d Rejonowy  
w Katowicach, VIII Wydział Gospodarczy – Rejestrowy postanowieniem z dnia 16 sierpnia 1991 roku (Sygn akt: RHB  
X Rej.H-2533/91) 

Podstawowym przedmiotem działalno�ci Spółki według Polskiej Klasyfikacji Działalno�ci jest: produkcja wytwornic pary z 
wył�czeniem kotłów do centralnego ogrzewania gor�c� wod� (klasyfikacja wg PKD 2530Z). 
Sektor, w którym Spółka działa według klasyfikacji Giełdy Papierów Warto�ciowych w Warszawie jest przemysł inny. 
Szczegółowo przedmiotem działalno�ci Spółki jest: 

• Produkcja: 
o Kotły energetyczno-przemysłowe, a w szczególno�ci odzysknicowe, do spalania biomasy, do utylizacji odpadów, 

gazowe, olejowe; 
o Palniki gazowo-olejowe; 
o Stacje regulacyjno-pomiarowe; 
o �ciany membranowe; 
o Konstrukcje stalowe; 
o Rury o�ebrowane, ruroci�gi energetyczne; 
o Przewody wentylacyjne i odpylaj�ce; 
o Kanały powietrza i spalin oraz klapy; 
o Zbiorniki ci�nieniowe; 
o Nietypowe urz�dzenia przemysłowe; 
o Maszyny i urz�dzenia elektryczne 

• Usługi monta�owe  i  remontowe: 
o Kotły energetyczne parowe; 
o Kotły energetyczne wodne; 
o Ruroci�gi energetyczne; 
o Kompletne kotłownie; 
o Konstrukcje no�ne kotłów i obiektów przemysłowych; 
o Instalacje i urz�dzenia ochrony �rodowiska; 
o Instalacje centralnego ogrzewania, ciepła technologicznego, wodnokanalizacyjne, wody lodowej; 
o Instalacje wentylacji i klimatyzacji; 
o Instalacje i produkty ze stali szlachetnych.  

ENERGOINSTAL S.A. jest jednostk� dominuj�c� Grupy Kapitałowej ENERGOINSTAL S.A.  
Czas trwania Spółki jest nieoznaczony.  

W celu identyfikacji spółka posiada  nadane jej nast�puj�ce numery: 
- numer identyfikacji podatkowej NIP:    634-012-88-77 
- statystyczny numer identyfikacyjny REGON:  271076705 

Dane kontaktowe ENERGOINSTAL S.A.: 

Adres siedziby:     Al. Ro	dzie
skiego 188 d, 40-203 Katowice, Polska 
Główny telefon:     +48 32 735 72 00 
Numer telefaksu:     +48 32 735 72 57 
Adres poczty elektronicznej:    energoinstal@energoinstal.pl  
Strona internetowa:     www.energoinstal.pl  

Głównym miejscem prowadzenia działalno�ci przez ENERGOINSTAL S.A.  jest jej siedziba. 
Spółka posiada  oddziały samobilansuj�ce si� i podlegaj�ce opodatkowaniu podatkiem dochodowym od osób prawnych  
w Niemczech i Holandii. 
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Oddziały Spółki: 
ENERGOINSTAL Spółka Akcyjna Oddział Przedsi�biorstwa Schoenefeld.  
Siedziba Oddziału: Republika Federalna Niemiec, Land Brandenburg, Konigs Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1. 

ENERGOINSTAL Spółka Akcyjna 
Siedziba Oddziału: Holandia, Fascinatio Boulevard 722, 2909VA Capelle aan den IJssel  

Adresy pozostałych miejsc prowadzenia działalno�ci Spółki Akcyjnej ENERGOINSTAL: 
58-573 Piechowice, ul. �wierczewskiego 11 
72-346 Pobierowo, ul. Powsta
ców 
42-480 Por�ba, ul. Zakładowa 2 

Spółka Akcyjna ENERGOINSTAL została utworzona i działa na podstawie przepisów prawa polskiego,  
a jej czas trwania zgodnie ze statutem jest nieograniczony. 

Skład osobowy Zarz�du Spółki Akcyjnej ENERGOINSTAL do dnia 06.06.2011:

Prezes Zarz�du – Stanisław Wi�cek, 
Wiceprezes Zarz�du – Jarosław Wi�cek, 
Wiceprezes Zarz�du – Michał Wi�cek. 

Skład osobowy Zarz�du Spółki Akcyjnej ENERGOINSTAL od dnia 07.06.2011:

Prezes Zarz�du – Michał Wi�cek,  
Wiceprezes Zarz�du – Jarosław Wi�cek 

Skład osobowy Rady Nadzorczej Spółki do dnia 06.06.2011: 

Jacek Kosteczka - Przewodnicz�cy Rady, 
Karolina Wi�cek - Sekretarz Rady, 
Irena Wi�cek - Członek Rady, 
Marta J�drusi
ska -Wi�cek - Członek Rady, 
Artur Olszewski – Członek Rady. 

Skład osobowy Rady Nadzorczej Spółki od dnia 07.06.2011: 

Stanisław Wi�cek - Przewodnicz�cy Rady,  
Karolina Wi�cek - Sekretarz Rady, 
Irena Wi�cek - Członek Rady, 
Marta J�drusi
ska -Wi�cek - Członek Rady, 
Artur Olszewski – Członek Rady. 

2.  Podstawa sporz�dzania jednostkowych sprawozda� finansowych 

Sprawozdanie finansowe Spółki Akcyjnej ENERGOINSTAL obejmuj�ce okres trzech miesi�cy od 01 lipca do 30 wrze�nia 2011 
roku zostało sporz�dzone zgodnie z MSR i MSSF. Sprawozdanie finansowe i porównywalne dane finansowe zawieraj� dane ł�czne 
sprawozda
 finansowych obejmuj�cych działalno�
 realizowan� w Polsce oraz oddziałów w Niemczech i w Holandii, 
sporz�dzaj�cych samodzielne sprawozdania finansowe. Sprawozdania finansowe jednostek działaj�cych za granic� sporz�dzane s�
w walutach obcych. Dane ze sprawozdania z sytuacji finansowej podlegaj� przeliczeniu na walut� polsk� po obowi�zuj�cym na 
dzie
 ko
cz�cy okres sprawozdawczy �rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski, natomiast zyski i 
straty - po kursie stanowi�cym �redni� arytmetyczn� �rednich kursów na dzie
 ko
cz�cy ka�dy miesi�c roku obrotowego 
ustalonych dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstałe na skutek tych przelicze
 ró�nice wykazywane s� w 
sprawozdaniu finansowym Spółki, w pozycji "Ró�nice kursowe z przeliczenia", jako składnik pozostałych kapitałów rezerwowych.  

ENERGOINSTAL S.A., jako jednostka dominuj�ca Grupy Kapitałowej ENERGOINSTAL S.A., sporz�dza skonsolidowane 
sprawozdanie finansowe za III kwartał 2011 roku, tj. okres od: 01.07.2011 roku do 30.09.2011 roku zgodnie  
z Mi�dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo�ci Finansowej przyj�tymi do stosowania w Unii Europejskiej („MSSF”).   

 Rokiem obrotowym Spółki Akcyjnej ENERGOINSTAL jest rok kalendarzowy. 

Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wykazane zostały w tysi�cach złotych, chyba �e w konkretnych sytuacjach 
podane zostały z wi�ksz� dokładno�ci�. Walut� funkcjonaln�, jak i sprawozdawcz� jest złoty polski (PLN).  
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Skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporz�dzone zostało zgodnie z zasad� kosztu historycznego, za wyj�tkiem aktywów 
i zobowi�za
 finansowych (w tym instrumentów pochodnych) wycenianych w warto�ci godziwej przez zyski  
i straty oraz cz��ci �rodków trwałych, dla których jako zakładany koszt przyj�to warto�
 godziw�. 

O�wiadczenie o zgodno�ci 
Skrócone jednostkowe sprawozdanie finansowe ENERGOINSTAL S.A. obejmuj�ce okres trzech miesi�cy od 01 lipca do 30 
wrze�nia 2011 roku, jak równie� dane porównywalne za okres 01.07.2010 r. – 30.09.2010 r. zostały sporz�dzone zgodnie  
z Mi�dzynarodowymi Standardami Rachunkowo�ci, Mi�dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo�ci Finansowej oraz 
zwi�zanymi z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporz�dze
 wykonawczych Komisji Europejskiej. 

3.  Zało�enie kontynuacji działalno�ci 

Skrócone jednostkowe sprawozdanie  finansowe ENERGOINSTAL S.A. zostało sporz�dzone przy zało�eniu kontynuacji 
działalno�ci jednostki w daj�cej si� przewidzie
 przyszło�ci. Na dzie
 sporz�dzenia jednostkowego sprawozdania  finansowego nie 
istniej� �adne okoliczno�ci wskazuj�ce na zagro�enie kontynuacji działalno�ci gospodarczej przez  ENERGOINSTAL S.A. 

II.  INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJ�TYCH ZASADACH (POLITYCE RACHUNKOWO�CI) 

1.  Zasady ujmowania i wyceny oraz prezentacji danych finansowych 

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym ENERGOINSTAL S.A. wycenia si� w walucie podstawowego �rodowiska 
gospodarczego, w którym jednostka prowadzi działalno�
, tj. w walucie funkcjonalnej. Dane w  jednostkowym sprawozdaniu 
finansowym prezentowane s� w złotych polskich (PLN), które stanowi� walut� funkcjonaln� i walut� prezentacji jednostki 
ENERGOINSTAL S.A. 
Spółka stosuje zasady ( polityk� rachunkowo�ci ) zgodn� z zasadami przyj�tymi do sporz�dzania sprawozda
 finansowych Grupy 
Kapitałowej Energoinstal S.A. Szczegółowe zasady omówione zostały w skróconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 
Grupy Kapitałowej Energoinstal S.A. 
W Energoinstal S.A. stosowane s� nast�puj�ce okresy u�ytkowania dla poni�szych składników maj�tku: 

- dla podstawowych grup �rodków trwałych :  
- budynki i budowle                              od  10 do 67 lat 
- urz�dzenia techniczne i maszyny                                  od   3 do 25 lat 
- �rodki transportu                                                            od  3 do 10 lat 
- pozostałe �rodki trwałe                                                  od  4 do 25 lat 

�rodki trwałe o warto�ci równej lub ni�szej od  3.500,00 zł traktowane s� jak małocenne i odpisywanie w koszty  
w momencie oddania do u�ytkowania.      

-  dla warto�ci niematerialnych s� nast�puj�ce: 
- licencje                                    2 do 5 lat 
- programy komputerowe                       2 lata        
- koszty zako
czonych prac rozwojowych   3 lata 

2.  Informacje liczbowe zapewniaj�ce porównywalno�	 danych sprawozdania finansowego za okres        
poprzedni z danymi sprawozdania za okres bie��cy 

Dane liczbowe uj�te w sprawozdaniu finansowym za okres 01.07.2011 r. – 30.09.2011 r. s� porównywalne z okresem  01.07.2010 r. 
– 30.09.2010 r. 
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III. WYBRANE DANE FINANSOWE 

3 kwartały 
narastaj�co/ 

2011 okres  od 
2011-01-01 do 

2011-09-30 

3 kwartały 
narastaj�co/ 

2010 okres  od 
2010-01-01 do 

2010-09-30 

3 kwartały 
narastaj�co/ 

2011 okres  od 
2011-01-01 do 

2011-09-30 

3 kwartały 
narastaj�co/ 

2010 okres  od 
2010-01-01 do 

2010-09-30 
WYBRANE DANE FINANSOWE                                

tys. Złotych tys. złotych tys. EURO tys. EURO 

I. Przychody netto ze sprzeda�y 
produktów, towarów i materiałów 

117 114 49 487 28 979 12 363 

II. Zysk (strata) z działalno�ci 
operacyjnej 

8 857 (8 784) 2 192 (2 195) 

III. Zysk (strata) brutto 8 690 (8 686) 2 150 (2 170) 

IV. Zysk (strata) netto 7 048 (8 086) 1 744 (2 020)

V. Przepływy pieni��ne netto z 
działalno�ci operacyjnej 

23 785 1 677 5 885 419 

VI. Przepływy pieni��ne netto z 
działalno�ci inwestycyjnej 

(2 437) (16 592) (603) (4 145) 

VII. Przepływy pieni��ne netto z 
działalno�ci finansowej 

(3 010) 9 532 (745) 2 381 

VIII. Przepływy pieni��ne netto, razem 18 338 (5 383) 4 537 (1 345) 

IX. Aktywa razem ( na koniec III 
kwartału bie��cego roku obrotowego i na 
koniec poprzedniego roku obrotowego ) 

190 477 164 516 43 180 41 541 

X. Zobowi�zania i rezerwy na 
zobowi�zania    (na koniec III kwartału 
bie��cego roku obrotowego i na koniec 
poprzedniego roku obrotowego ) 

75 760 56 783 17 174 14 338 

XI. Zobowi�zania długoterminowe  (na 
koniec III kwartału bie��cego roku 
obrotowego i na koniec poprzedniego 
roku obrotowego ) 

13 808 14 405 3 130 3 637 

XII. Zobowi�zania krótkoterminowe  (na 
koniec III kwartału bie��cego roku 
obrotowego i na koniec poprzedniego 
roku obrotowego ) 

61 952 42 378 14 044 10 701 

XIII. Kapitał własny  (na koniec III 
kwartału bie��cego roku obrotowego i na 
koniec poprzedniego roku obrotowego ) 

114 717 107 733 26 006 27 203 

XIV. Kapitał zakładowy  (na koniec III 
kwartału roku obrotowego i na koniec 
poprzedniego roku obrotowego ) 

1 800 1 800 408 455 

XV. �redniowa�ona liczba akcji  18 000 000 18 000 000 18 000 000 18 000 000 

XVI. Zysk (strata) na jedn� akcj� zwykł�
(w zł / EURO)  

0,39 (0,45) (0,10) (0,11) 

XVII. Rozwodniona liczba akcji  - - - - 

XVIII. Rozwodniony zysk  na jedn�
akcj� (w zł / EURO)  

- - - - 

XVIII. Warto�
 ksi�gowa na jedn� akcj�
(w zł / EURO) 

6,37 5,98 1,44 1,51 

XIX. Rozwodniona warto�
 ksi�gowa na 
jedn� akcj� (w zł / EURO)  

- - - - 

XX. Zadeklarowana lub wypłacona 
dywidenda na jedn� akcj� (w zł / EURO) 

- - - - 

�redni kurs w 
okresie 

Kurs na dzie

ko
cz�cy okres 
sprawozdawczy

01.01. - 30.09.2010  4,0027 31.12.2010 3,9603  
01.01. - 30.09.2011  4,0413 30.09.2011 4,4112  
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZ�DZONE ZGODNIE Z MSR I MSSF 

IV. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ            

AKTYWA 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010 

A.  Aktywa trwałe (długoterminowe) 92 622 93 751 96 086 95 842
1. Rzeczowe aktywa trwałe 70 005 71 540 73 167 72 925
2. Prawo u�ytkowania wieczystego gruntu 1 519 1 519 1 519 1 519
3. Inne warto�ci niematerialne 848 943 1 141 1 220
4. Długoterminowe aktywa finansowe 18 454 18 554 18 589 19 103
5. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 686 1 049 1 568 995
6. Długoterminowe nale�no�ci i rozliczenia 
mi�dzyokresowe 

110 146 102 80

B. Aktywa obrotowe (krótkoterminowe) 97 855 82 524 68 430 48 025
1. Zapasy 4 261 6 061 3 006 4 833
2. Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług 40 341 31 595 30 037 18 244
3. Krótkoterminowe nale�no�ci i rozliczenia 
mi�dzyokresowe  

25 826 32 866 24 809 13 866

4. Nale�no�ci z tytułu podatku dochodowego 7 191 678 39
5. Walutowe kontrakty terminowe - 528 545 909
6. Udzielone po�yczki 283 400 556 546
7. �rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 27 137 10 883 8 799 9 588
Aktywa razem 190 477 176 275 164  516 143 867

PASYWA 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010 

A.  Kapitał własny 114 717 109 985 107 733 107 711
1. Kapitał podstawowy 1 800 1 800 1 800 1 800
2. Nadwy�ka ze sprzeda�y akcji powy�ej ich warto�ci 
nominalnej 

70 196 70 196 70 196 70 196

3. Kapitały rezerwowe i zapasowe 29 963 29 988 38 159 38 091
4. Kapitał rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywów 617 617 617 617
5. Zysk/strata z lat ubiegłych i roku bie��cego 12 141 7 384 (3 039) (2 993)
B. Zobowi�zania długoterminowe 13 808 13 983 14 405 11 435
1. Rezerwy 757 782 832 942
2. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego 

1 153 1 063 987 1 067

3. Długoterminowe kredyty bankowe i po�yczki - - - -
3. Pozostałe długoterminowe zobowi�zania finansowe 4 370 4 499 4 776 4 852
4. Długoterminowe zobowi�zania i rozliczenia 
mi�dzyokresowe   

7 528 7 639 7 810 4 574

C. Zobowi�zania krótkoterminowe 61 952 52 307 42 378 24 721
1. Rezerwy 1 445 1 445 1 442 890
2. Krótkoterminowe kredyty bankowe i po�yczki - 3 287 1 174 6 664
3. Pozostałe krótkoterminowe zobowi�zania finansowe 566 528 497 461
4. Zobowi�zania z tytułu dostaw i usług 28 759 19 102 10 197 6 165
5. Krótkoterminowe zobowi�zania i rozliczenia 
mi�dzyokresowe 

28 171 26 323 26 740 8 506

6. Zobowi�zania z tytułu podatku dochodowego 3 011 1 622 2 328 2 035
Pasywa razem 190 477 176 275 164 516 143 867
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V.  SPRAWOZDANIE Z CAŁKOWITYCH DOCHODÓW

WARIANT KALKULACYJNY 01.07.2011 - 
30.09.2011 

01.01.2011 - 
30.09.2011 

01.07.2010 - 
30.09.2010 

01.01.2010 - 
30.09.2010 

A.  Przychody ze sprzeda�y produktów, towarów i 
materiałów 

49 712 117 114 16 112 49 487

B.  Koszty sprzeda�y produktów, towarów i materiałów 40 230 98 663 14 869 49 492

C.  Zysk/strata brutto ze sprzeda�y (A–B) 9 482 18 451 1 243 (5)

D.  Koszty sprzeda�y 382 1 199 400 1 177

E.  Koszty ogólnego zarz�du 2 551 8 249 2 448 7 413

F.  Pozostałe przychody 116 589 159 984

G.  Pozostałe koszty 567 735 342 1 173

H.  Zysk/strata z działalno�ci operacyjnej (C-D-E-+F-G) 6 098 8 857 (1 788) (8 784)

I.  Przychody finansowe 185 1 353 968 2 278

J.  Koszty finansowe 551 1 520 526 2 180

K.  Udział w zyskach/stratach netto jednostek 
stowarzyszonych i wspólnych przedsi�wzi�
 rozliczanych 
metod� praw własno�ci 

- - - -

L.  Zysk/strata brutto (H+I-J+K) 5 732 8 690 (1 346) (8 686)

M.  Podatek dochodowy 975 1 642 36 (615)

N.  Pozostałe obci��enia zysku brutto - - 5 15

O. Zysk/strata netto z działalno�ci gospodarczej (L-M-N) 4 757 7 048 (1 387) (8 086)

P. Zysk/strata za rok obrotowy na działalno�ci zaniechanej - - - -

R. Zysk/strata netto za rok obrotowy (O+P) 4 757 7 048 (1 387) (8 086)

     Przypadaj�cy/a na: 4 757 7 048 (1 387) (8 086)

     Akcjonariuszy jednostki dominuj�cej 4 757 7 048 (1 387) (8 086)

     Udziały mniejszo�ci - - - -

S. Zyski i straty wynikaj�ce z przeliczenia pozycji 
sprawozda
 finansowych jednostek działaj�cych za granic�

(25) (64) 129 (166)

T. Podatek dochodowy od innych całkowitych dochodów - - - -

U. Całkowite dochody ogółem 4 732 6 984 (1 258) (8 252)

01.07- 
30.09.2011 

01.01- 
30.09.2011 

01.07- 
30.09.2010 

01.01- 
30.09.2010 

Zysk na jedn� akcj�:     

- podstawowy z wyniku finansowego działalno�ci kontynuowanej 0,26 0,39 (0,08) (0,45) 

- rozwodniony z wyniku finansowego działalno�ci kontynuowanej - - - - 

- podstawowy z wyniku finansowego działalno�ci zaniechanej - - - - 

- rozwodniony z wyniku finansowego działalno�ci zaniechanej - - - - 

- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,26 0,39 (0,08) (0,45) 

- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy - - - - 
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VII. SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENI��NYCH 

METODA PO�REDNIA 
01.07.2011 

– 
30.09.2011 

01.01.2011 
– 

30.09.2011 

01.07.2010  
-      

30.09.2010 

01.01.2010 
–  

30.09.2010 
Przepływy �rodków pieni
�nych z działalno�ci operacyjnej 

Zysk/ strata netto 4 757 7 048 (1 387) (8 086)

Korekty o pozycje: 15 637 16 737 11 098 9 763

Amortyzacja �rodków trwałych 1 851 5 449 1 826 4 984

Amortyzacja warto�ci niematerialnych 96 340 104 306

Zyski/ straty z tytułu ró�nic kursowych 2 689 2 665 (797) 583

Koszty i przychody z tytułu odsetek 534 1 007 464 (1 062)

Przychody z tytułu dywidend - 231 - 1 199

Zysk/ strata z tytułu działalno�ci inwestycyjnej (111) (266) (87) 513

Zmiana stanu rezerw 65 94 (52) (701)

Zmiana stanu zapasów 1 800 (1 255) (1 343) 390

Zmiana stanu nale�no�ci i rozlicze
 mi�dzyokresowych czynnych (997) (12 304) 13 543 11 319

Zmiana stanu zobowi�za
 i rozlicze
 mi�dzyokresowych biernych 9 683 21 080 (6 111) (9 211)

Zapłacony/ zwrócony podatek dochodowy 52 (240) 3 422 1 609

Inne korekty (25) (64) 129 (166)

Przepływy �rodków pieni
�nych netto z działalno�ci operacyjnej 20 394 23 785 9 711 1 677

Przepływy �rodków pieni
�nych netto z działalno�ci inwestycyjnej

Wpływy ze sprzeda�y �rodków trwałych i warto�ci niematerialnych - 5 52 56

Wpływy z tytułu odsetek 58 69 9 34

Wpływy z tytułu dywidend - 231 - 1 199

Spłaty udzielonych po�yczek  171 383 106 283

Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych i warto�ci 
niematerialnych  

(404) (3 125) (7 135) (13 440)

Wydatki na nabycie podmiotów zale�nych i stowarzyszonych - - - (4 116)

Wydatki z tytułu rozliczenia walutowych kontaktów terminowych - - - -

Udzielone po�yczki - - - (608)

Przepływy �rodków pieni
�nych netto z działalno�ci inwestycyjnej (175) (2 437) (6 968) (16 592)

Przepływy �rodków pieni
�nych z działalno�ci finansowej 

Wpływy z kredytów i po�yczek - - (159) 6 664

Inne wpływy finansowe - 54 - 4 641

Spłata kredytów i po�yczek (3 288) (1 174) - -

Płatno�ci zobowi�za
 z tytułu umów leasingu finansowego (130) (376) (99) (385)

Zapłacone odsetki (547) (1 514) (484) (1 388)

Przepływy �rodków pieni
�nych netto z działalno�ci finansowej (3 965) (3 010) (742) 9 532

Zwi
kszenie/ zmniejszenie stanu �rodków pieni
�nych i 
ekwiwalentów �rodków pieni
�nych 

16 254 18 338 2 001 (5 383)

�rodki pieni
�ne, ekwiwalenty �rodków pieni
�nych oraz kredyty 
w rachunku bie��cym na pocz�tek okresu 

10 883 8 799 7 587 14 971

�rodki pieni
�ne, ekwiwalenty �rodków pieni
�nych oraz kredyty 
w rachunku bie��cym na koniec okresu 

27 137 27 137 9 588 9 588
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VIII.  INNE INFORMACJE OBJA�NIAJ�CE 

NOTA 1.  Zmiany warto�ci brutto �rodków trwałych (wg grup rodzajowych)  

01.01. – 30.09.2011 
Budynki, 
budowle 

�rodki 
transportu 

Maszyny, 
Urz�dzenia Pozostałe Razem 

Warto�	 brutto na pocz�tek okresu 48 066 3 100 45 772 5 408 102 346

Zwi�kszenia 458 106 1 642 349 2 555

Zmniejszenia - 26 167 1 194

Warto�	 brutto na koniec okresu 48 524 3 180 47 247 5 756 104 707

ENERGOINSTAL S.A. nie posiada zobowi�za
 w stosunku do Skarbu Pa
stwa z tytułu przeniesienia prawa własno�ci 
nieruchomo�ci. Wykazane w aktywach grunty obejmuj� prawo u�ytkowania wieczystego gruntu. 
Warto�
 netto �rodków trwałych u�ytkowanych na podstawie umów leasingowych wynosi na dzie
 30.09.2010, 31.12.2010, 
30.09.2011 odpowiednio: 4.315.850,56 złotych, 4.175.496,69 złotych i 3.569.023,96 złotych. 

NOTA 1. 1.  Rzeczowe aktywa trwałe stanowi�ce zabezpieczenie spłaty zobowi�za�

Warto�	 zabezpieczenia (kwota do wysoko�ci 

której ustanowiono zabezpieczenie) 
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010 

Hipoteka 150 955 54 455 36 455
Zastaw rzeczowych aktywów trwałych - - -
Razem 150 955 54 455 36 455

Obci��enia na nieruchomo�ciach wg stanu na 30.09.2011r.: 

a) Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.455.496,07 zł wpisana do KW 49889, ustanowiona na nieruchomo�ci poło�onej w Por�bie 
przy ul. Zakładowej 2, na rzecz PKO BP SA tytułem zabezpieczenia wierzytelno�ci wynikaj�cych z udzielonych 
gwarancji. 

b) Hipoteka ł�czna do wysoko�ci 144.500.000,00 zł wpisana do KW 49889 oraz KW 37540, ustanowiona na nieruchomo�ci 
poło�onej w Por�bie przy ul. Zakładowej 2 oraz na nieruchomo�ci poło�onej w Piechowicach przy ul. �wierczewskiego 11 
- na rzecz PKO BP SA tytułem zabezpieczenia limitu kredytowego wielocalowego.   

c) Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.000.000,00 zł wpisana do KW 49889, ustanowiona na nieruchomo�ci poło�onej w Por�bie 
przy ul. Zakładowej 2 - na rzecz WFO� tytułem zabezpieczenia wierzytelno�ci.  

Wykaz obci��e� na rzeczowych aktywach trwałych według stanu na 30.09.2011r.: 

Zastaw na rzeczowych aktywach trwałych na dzie
 30.09.2011r. nie wyst�puje. 
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NOTA 4.  Zmiany liczby akcji 

Akcje zwykłe wyemitowane i w pełni opłacone 01.01.2011 - 
30.09.2011 

01.01.2010 - 
31.12.2010 

01.01.2010 - 
30.09.2010 

Na pocz�tek okresu 18 000 000 18 000 000 18 000 000
- zwi�kszenie z tytułu emisji akcji serii C - - -
- zmniejszenie z tytułu umorzenia akcji serii C  - - -
- zwi�kszenie z tytułu zmiany warto�ci nominalnej akcji z 1 
zł na 0,10 zł

- - -

Na koniec okresu 18 000 000 18 000 000 18 000 000

NOTA 5.  Wskazanie akcjonariuszy posiadaj�cych bezpo�rednio lub po�rednio przez podmioty zale�ne co najmniej 
5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu emitenta na dzie� przekazania raportu kwartalnego 

Wykaz akcjonariuszy  posiadaj�cych w dniu 15.11.2011 roku, co 
najmniej 5% liczby głosów na Walnym Zgromadzeniu 

Ilo�	
posiadanych 

akcji 

% 
posiadanego 

kapitału 

Ilo�	
posiadanych 

głosów na 
WZA 

% 
posiadanych 

głosów  

Stanisław Wi
cek 10 311 064 57,28 10 311 064 57,28 
Jarosław Wi
cek 1 353 385 7,52 1 353 385 7,52 
Michał Wi
cek 1 353 270 7,52 1 353 270 7,52 
PZU Asset Management S.A. * 900 016 5,00 900 016 5,00 
Razem 13 917 735 77,32 13 917 735 77,32 

* PZU Asset Management S.A. wykonuj�cy w imieniu i na rzecz PZU S.A., PZU �ycie S.A., Pracowniczy Fundusz Emerytalny Słoneczna 
Jesie
, PZU FIO Parasolowy Subfundusz Akcji Krakowiak, PZU Parasolowy Subfundusz Stabilnego Wzrostu, PZU FIO Subfundusz PZU 
Zrównowa�ony, PZU FIO Subfundusz Akcji Małych i �rednich Spółek czynno�ci zwi�zane z zarz�dzaniem portfelem instrumentów 
finansowych (dane według stanu na 07.06.2011r.)

W okresie obj�tym sprawozdaniem Spółka nie była w posiadaniu akcji własnych. 

Zmiany stanu posiadania akcji osób zarz�dzaj�cych jakie nast�piły w okresie 31.08.-14.11.2011 roku (od przekazania raportu 
za półrocze 2011 roku do dnia przekazania niniejszego raportu) zawiera nota 3. 

NOTA 6.  Informacje o zmianie stanu rezerw 

01.01.2011 - 30.09.2011 Rezerwy na 
naprawy 

gwarancyjne 

Rezerwy 
restrukturyzacyjne

Rezerwy na 
�wiadczenia 

pracownicze i 
tym podobne 

Pozostałe 
rezerwy 

Razem 

Warto�	 na  pocz�tek okresu, w 
tym: 

506 - 1 201 567 2 274

Krótkoterminowe na pocz�tek okresu - - 977 465 1 442
Długoterminowe na pocz�tek okresu 506 - 224 102 832
Zwi
kszenia - - - 3 3
-utworzone w czasie roku/zwi�kszenie 

istniej�cych 

- - - 3 3

-nabyte w ramach poł�cze� jednostek 

gospodarczych 

- - - - -

Zmniejszenia - - - 75 75
-wykorzystane w ci�gu roku - - - 75 75
-rozwi�zane, ale niewykorzystane - - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - - -
Warto�	 na koniec okresu, w tym: 506 - 1 201 495 2 202
Krótkoterminowe na koniec okresu - - 977 468 1 445
Długoterminowe na koniec okresu 506 - 224 27 757

NOTA 6. 1.  Rezerwy na �wiadczenia emerytalne i podobne 

Zgodnie z regulaminem wynagradzania pracownikom przysługuje: 
� prawo do premii uznaniowych i premii prowizyjnych, 
� odprawa emerytalna w wysoko�ci 1 miesi�cznego wynagrodzenia. 

Według regulaminu pracownikom nie przysługuj� nagrody jubileuszowe. 
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Do ustalenia zaprezentowanych w poni�szej tabeli rezerw zostały wykorzystane wyniki wyliczenia rezerw z tytułu odpraw 
emerytalnych i rentowych oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy dokonane przez aktuariusza na dzie
 31 grudnia 2009 i 
31 grudnia 2010 dla ENERGOINSTAL S.A.  

Warto�	 rezerwy z tytułu 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010 

Odpraw emerytalnych 241 241 204 

Odpraw rentowych 14 14 15 

Niewykorzystanych urlopów 946 946 358 

Razem 1 201 1 201 577 

NOTA 6. 2.  Pozostałe rezerwy 

Pozostałe rezerwy obejmuj�: rezerwy na odszkodowanie dla zleceniodawców i pracowników w kwocie 62.413,40 złotych 
oraz na zobowi�zania podatkowe Karkonoskich Zakładów Maszyn Elektrycznych KARELMA S.A. powstałych przed 13 
wrze�nia 2005 roku i nie uregulowanych do dnia 31 grudnia 2006 roku w kwocie 433.196,44 złotych wynikaj�cych z aktu 
notarialnego Repertorium A Nr 7334/2005 z 13 wrze�nia 2005 roku dotycz�cego przej�cia prawa u�ytkowania wieczystego 
gruntu oraz prawa własno�ci budynków stanowi�cych odr�bny przedmiot własno�ci tej Spółki przez ENERGOINSTAL S.A.  

NOTA 7.  Zmiany odpisów aktualizuj�cych warto�	 składników aktywów 

01.01. – 30.09.2011  
Rzeczowe 

aktywa trwałe

Długoterminowe 
aktywa 

finansowe Zapasy Nale�no�ci
Krótkoterminowe 
aktywa finansowe Razem 

Warto�	 odpisów na pocz�tek 
okresu 106 4 797 1 589 594 - 7 086

Zwi�kszenia - - 435 146 - 581

Zmniejszenia - - 140 1 - 141
Warto�	 odpisów na koniec 
okresu 106 4 797 1 884 739 - 7 526

W okresie obj�tym raportem nast�piło zawi�zanie odpisów aktualizuj�cych nale�no�ci w kwocie 146.234,37 złotych, 
rozwi�zanie odpisów aktualizuj�cych nale�no�ci w kwocie 1.272,23 złotych w zwi�zku z otrzymaniem zapłaty tych 
nale�no�ci. 

NOTA 8.  Umowy o budow


30.09.2011 30.09.2010 
Ł�czna kwota poniesionych kosztów 71 022 36 147
Ł�czna kwota uj�tych zysków i strat 11 247 (1 486)
Kwota otrzymanych zaliczek 14 874 -
Kwota kaucji - -
Kwota nale�no�ci od klientów z tytułu prac wynikaj�cych z 
umów 

29 684 19 046

Kwota zobowi�za
 wobec klientów z tytułu prac wynikaj�cych z 
umów 

- -

Przychody z wyceny 6 704 (273)
Przychody zrealizowane 75 565 34 934
Przychody razem 82 269 34 661

ENERGOINSTAL S.A. przy wycenie kontraktów długoterminowych stosuje metod� procentowego zaawansowania 
kontraktu. Dla ustalenia stopnia zaawansowania realizacji umowy słu�y metoda ustalania proporcji kosztów umowy 
poniesionych z tytułu prac wykonanych do danego momentu w stosunku do szacowanych ł�cznych (całkowitych) kosztów 
umowy.  Przychody z tytułu umowy ustala si� metod� procentowego zaawansowania realizacji umowy oraz mar�� mo�liw�
do uzyskania. W przypadku trudno�ci w zakresie wiarygodnego oszacowania mar�y/wyniku, stosuje si� metod� zerowego 
zysku, tj. przychody ujmuje si� wył�cznie do wysoko�ci poniesionych kosztów umowy, dla których istnieje 
prawdopodobie
stwo ich odzyskania. Jako kontrakty istotne dla spółki, dla celów niniejszego sprawozdania, uj�to kontrakty 
o warto�ci powy�ej 100 tys. zł  
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W okresie 01.01.-30.09.2011 firma ENERGOINSTAL S.A. wykonywała nast�puj�ce znacz�ce kontrakty budowlane w kraju 
i za granic�: 

• Energetyka Cieplna Opolszczyzny S.A. – kontakt na „Przebudowa 	ródła ciepła w Opolu – budowa układu 
wysokosprawnej kogeneracji” o warto�ci: 43 428 230,00 PLN 

• Veo Eisenhüttenstadt” Standardkessel GmbH – kompletny monta� cz��ci kotła, prefabrykacja, wykonanie  
i monta� konstrukcji stalowej, wykonanie kotła oraz wykonanie rur o�ebrowanych o warto�ci 4 115 929,25 EURO,  

• „EBS Heizkraftwerk IGNIS (Spremberg/OT Schwarze Pumpe)”  Baumgarte Boiler Systems GmbH  -wykonanie 
i monta� kotła utylizacji odpadów komunalnych na kwot� 7 735 232,00  EURO.

• FUG ULM II Standardkessel GmbH – kompletny monta� cz��ci kotła  oraz wykonanie cz��ci kotła o warto�ci  
1 673 038, 00 EURO 

• KGHM Polska Mied� S.A.  budowa „pod klucz” w systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-
Parowego w Głogowie o warto�ci 38 335 000,00 PLN 

• KGHM Polska Mied� S.A. budowa „pod klucz” w systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku Gazowo-
Parowego w  Polkowicach o warto�ci 31 492 000,00 PLN 

• „WTE Oulu Plant” Baumgarte Boiler Systems GmbH - wykonanie kotła utylizacji odpadów na budowie  
w Finlandii. Monta� kotła wraz z rusztem na ł�czn� kwot� 5 729 511,90 EURO 

• „Hattorf” Standardkessel GmbH - . wykonanie i monta� kotła odzysknicowego  na budowie "Werk Hattorf"   
w Niemczech, dostawa i monta� konstrukcji stalowej kotła na budowie "Werk Hattorf" w Niemczech  na ł�czn� kwot�
3 058 420,00 EURO.

• „Oradea Rumunia” Standardkessel Baumgarte Service GmbH – wykonanie prac monta�owych na kwot�  
1 055 948,00 EURO

• Linden Standardkessel GmbH – kompletna dostawa i monta� wraz z konstrukcj� stalow� na warto�
 3 848 745,70 
EUR oraz 12 028 187,08 PLN 

• DLR KÖLN (SBS) – dostawa kompletnego podgrzewacza powietrza dla Niemieckiego Centrum Lotnictwa na 
warto�
 724 563,00 EUR

• Mannheim, Pfeifer & Lange SBS – kontrakt na prace demonta�owe na warto�
 438 000,00 EUR

• Sappi, Stockstadt SBS – kontrakt na prace monta�owe na warto�
 14 000,00 EUR

Znacz�ce kontrakty realizowane w okresie od 01.01.-30.09.2011 roku na rynku eksportowym zawarte zostały ze stałymi 
partnerami, tj. z Standardkessel GmbH, Baumgarte Boiler System, Mehldau & Steinfath, Standarkessel Baumgarte Service 
GmbH.w zakresie dostaw i monta�u kompletnych kotłów i palników oraz monta�u rusztów. 

NOTA 9.  Podatek dochodowy 

Główne składniki obci��enia / uznania podatkowego w sprawozdaniu z całkowitych dochodów 

01.01.2011 - 
30.09.2011 

01.01.2010 - 
30.09.2010 

Bie��cy podatek dochodowy 1 594 63 
- bie��ce obci��enie z tytułu podatku dochodowego 1 594 63 
Odroczony podatek dochodowy 48 (678) 
- obci��enie/uznanie z tytułu podatku odroczonego dotycz�ce 
powstania i odwracania si� ró�nic przej�ciowych 

48 (678) 

Obci��enie/uznanie podatkowe wykazane jako zyski i straty,  
w tym: 

1 642 (615) 

- przypisane działalno�ci kontynuowanej 1 642 (615) 
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Bie��ce obci��enie podatkowe obliczane jest na podstawie obowi�zuj�cych przepisów podatkowych. Zastosowanie tych 
przepisów ró�nicuje zysk (strat�) podatkow� od ksi�gowego zysku (straty) netto, w zwi�zku z wył�czeniem przychodów nie 
podlegaj�cych opodatkowaniu i kosztów niestanowi�cych kosztów uzyskania przychodów oraz pozycji kosztów  
i przychodów, które nigdy nie b�d� podlegały opodatkowaniu. Obci��enia podatkowe s� wyliczane w  oparciu o stawki 
podatkowe obowi�zuj�ce w danym roku obrotowym. 

Obci��enie/uznanie podatkowe od innych całkowitych dochodów nie wyst�piło. 

W zwi�zku z przej�ciowymi ró�nicami mi�dzy podstaw� opodatkowania, a zyskiem (strat�) wykazan� w sprawozdaniu 
finansowym tworzony jest podatek odroczony. Odroczony podatek został wykazany w tabeli przed dokonaniem kompensaty 
aktywów i rezerwy z tytułu odroczonego podatku. 

NOTA 10.  Zysk na 1 akcj
 oraz zysk rozwodniony na 1 akcj


Zysk przypadaj�cy na jedn� akcj� oblicza si� poprzez podzielenie zysku netto za rok obrotowy przypadaj�cego na zwykłych 
akcjonariuszy Spółki przez �redni� wa�on� liczb� wyemitowanych akcji zwykłych wyst�puj�cych w ci�gu roku obrotowego. 

Dla potrzeb wyliczenia podstawowego zysku na jedn� akcj�, wyliczono �redni� wa�on� ilo�
 akcji zwykłych  
w poszczególnych okresach sprawozdawczych, bior�c pod uwag�: 
• zmiany w ilo�ci akcji zwykłych, w poszczególnych okresach. 
Dla potrzeb wyliczenia zysku na 1 akcj� sprowadzono liczb� akcji w poszczególnych okresach do porównywalno�ci, 
przyjmuj�c cen� nominaln� na poziomie 10 groszy: 

- 30.09.2010 r. : 01.01.10r.- 30.09.10r. (273 dni) – 18.000.000 szt. akcji    
�rednia wa�ona liczba wyemitowanych akcji zwykłych wynosi  18.000.000 szt. 

-  2010r. : 01.01.10r.- 31.12.10r. (365 dni) – 18.000.000 szt. akcji    
�rednia wa�ona liczba wyemitowanych akcji zwykłych wynosi  18.000.000 szt. 

- 30.09.2011 r. : 01.01.11r.- 30.09.11r. (273 dni) – 18.000.000 szt. akcji    
�rednia wa�ona liczba wyemitowanych akcji zwykłych wynosi  18.000.000 szt. 

Poni�ej przedstawione zostały dane dotycz�ce zysku oraz akcji, które posłu�yły do wyliczenia podstawowego  
i rozwodnionego zysku na jedn� akcj�: 

  01.01.2011 - 
30.09.2011

01.01.2010 – 
31.12.2010

01.01.2010 - 
30.09.2010

Zysk/strata netto z działalno�ci kontynuowanej przypadaj�cy(a) na 
akcjonariuszy jednostki dominuj�cej 

7 048 (8 132) (8 086)

Zysk/strata na działalno�ci zaniechanej przypadaj�cy(a) na 
akcjonariuszy jednostki dominuj�cej 

- - -

Zysk/strata netto przypadaj�cy(a) na akcjonariuszy jednostki 
dominuj�cej 

7 048 (8 132) (8 086)

Zysk/strata netto przypadaj�cy na zwykłych akcjonariuszy, zastosowany 
do obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedn� akcj�

7 048 (8 132) (8 086)

  01.01.2011 - 
30.09.2011

01.01.2010 – 
31.12.2010

01.01.2010 - 
30.09.2010

�rednia wa�ona liczba wyemitowanych akcji zwykłych zastosowana do 
obliczenia podstawowego zysku/straty na jedn� akcj�

18 000 000 18 000 000 18 000 000

Wpływ rozwodnienia  - - -
Skorygowana �rednia wa�ona liczba akcji zwykłych zastosowana do 
obliczenia rozwodnionego zysku/straty na jedn� akcj�  

- - -

  
01.01.2011 - 
30.09.2011 

01.01.2010- 
31.12.2010 

01.01.2010 - 
30.09.2010 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego na pocz�tek okresu 987 1 580 1 580 

- zwi�kszenia / zmniejszenia 166 (593) (513) 

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 1 153 987 1 067 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego na pocz�tek okresu 1 568 830 830 

- zwi�kszenia / zmniejszenia 118 738 165 

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu 1 686 1 568 995 
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NOTA 11.  Informacje dotycz�ce wypłaconej ( lub zadeklarowanej ) dywidendy, ł�cznie i w przeliczeniu na jedna 
akcj
, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane 

Płatno�ci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spółki ujmuje si� jako zobowi�zanie w sprawozdaniu finansowym 
ENERGOINSTAL S.A. w okresie, w którym nast�piło ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spółki. 
Na dzie
 30.09.2010 roku, 31.12.2010 oraz 30.09.2011 roku nie wyst�powały przedło�one do zatwierdzenia na Walnym 
Zgromadzeniu Akcjonariuszy dywidendy z akcji zwykłych nie uj�te jako zobowi�zania. 

W okresie od 01.07.-30.09.2011 r. nie było podejmowanych uchwał o wypłacie dywidendy. 

NOTA 12.  Niepewno�	 kontynuacji działalno�ci  

Na dzie
 sporz�dzenia sprawozdania finansowego nie wyst�puje niepewno�
 co do kontynuowania działalno�ci 
ENERGOINSTAL SA.  

NOTA 13.  Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednej lub wielu transakcji z podmiotami powi�zanymi 

Transakcje z podmiotami powi�zanymi 

Na dzie
 30 wrze�nia 2011 roku w skład jednostek powi�zanych wchodziły: 
� ENERGOINSTAL Sp. z o.o., 
� Instal „Bielsko” Sp. z o.o., 
� Instal Finanse Sp. z o. o., 
� INTERBUD DEVELOPMENT Sp. z o. o. (INSTAL DEVELOPMENT Sp. z o. o.), 
� Instal Cad Sp. z o.o., 
� ZEC ENERGOSERVICE Sp. z o. o.,  
� Przedsi�biorstwo Budowlano – Usługowe INTERBUD -WEST Sp. z o.o., 
� BES – Kraftwerksanlagen Sp. z o. o., 
� ENERGOREM Sp. z o.o. (Przedsi�biorstwo Robót Remontowych); 
� EL-GOR Sp. z o.o. (Przedsi�biorstwo Robót Remontowych). 
� Stanisław Wi�cek (działalno�
 gospodarcza); 

W trakcie roku 2010 spółka „ Truck System Stolorz” Sp. J. przestała by
 jednostk� powi�zan�. 

NOTA 13. 1.  Kwoty transakcji zawartych z podmiotami powi�zanymi  

SPRZEDA� ZAKUPY 
Podmiot powi�zany 

01.01.2011-
30.09.2011 

01.01.2010-
30.09.2010 

01.01.2011-
30.09.2011 

01.01.2010-
30.09.2010 

Jednostki zale�ne 2 015 1 355 5 043 7 418 

Jednostki stowarzyszone 3 3 3 2 

Kluczowi członkowie kadry 
kierowniczej jednostki 
(dominuj�cej) 

- - 2 091 2 040 

Pozostałe podmioty powi�zane - - - - 

Razem 2 018 1 358 7 137 9 460 
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Podmiot powi�zany NALE�NO�CI  ZOBOWI�ZANIA 

 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010 

Jednostki zale�ne 1 695 895 1 071 819 696 826 

Jednostki stowarzyszone 1 - - - 1 - 

Kluczowi członkowie kadry 
kierowniczej jednostki 
(dominuj�cej) 

- - - - - - 

Pozostałe podmioty 
powi�zane 

- - - - - - 

Razem 1 696 895 1 071 819 697 826 

Transakcje ze Stanisławem Wi�ckiem, akcjonariuszem i Prezesem Zarz�du ENERGOINSTAL S.A. wyniosły po stronie 
zakupów ENERGOINSTAL S.A.  netto: 

� w okresie 01-09.2010                                                  2.037.920,92 złotych, 
� w okresie 01-09.2011                                                  2.090.906,82 złotych. 

Przedmiotem transakcji były usługi dzier�awy. 

Transakcje z „Truck System Stolorz” B. Stolorz Spółka Jawna (wspólnikiem w Spółce jest Karolina Wi�cek – Członek Rady 
Nadzorczej ENERGOINSTAL S.A. ) po stronie zakupów ENERGOINSTAL S.A. wyniosły netto: 

� w okresie 01-09.2010         2.080,14 złotych, 
� w okresie 01-09.2011                     -  złotych. 

NOTA 14.  Polityka zarz�dzania ryzykiem 

Do głównych instrumentów finansowych, z których korzysta ENERGOINSTAL S.A. nale�� �rodki pieni��ne, kredyt 
bankowy, leasing finansowy, udziały i akcje oraz  instrumenty finansowe zabezpieczaj�ce przed ryzykiem zmiany kursu 
walut. Głównym celem tych instrumentów jest pozyskanie �rodków finansowych na działalno�
 jednostki jak równie�
zabezpieczenie planowanych poziomów mar� na realizowanych przez Spółk� kontraktach eksportowych. Spółka posiada 
tak�e inne instrumenty finansowe, do których nale�� nale�no�ci i zobowi�zania z tytułu dostaw i usług, które jednak 
powstaj� bezpo�rednio w toku prowadzonej działalno�ci. Główne ryzyka wynikaj�ce z instrumentów finansowych obejmuj�
ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz kredytowe: 

a) w zwi�zku z prowadzon� działalno�ci� eksportow� (udział przychodów z rynku zagranicznego stanowi 73,27% ogółu 
przychodów) spółka akcyjna ENERGOINSTAL nara�ona jest na ryzyko walutowe (kursowe). Ryzyko zwi�zane  
z kształtowaniem si� kursów walutowych to obecnie najpowa�niejsze ryzyko na jakie nara�ona jest Spółka. Wyst�puje ono 
przede wszystkim w zakresie dostaw eksportowych, realizowanych przez ENERGOINSTAL S.A., których udział  
w przychodach ogółem w okresie od 01.01.-30.09.2011 stanowił 41,8%.  

b) ryzyko finansowe tj. kredytowe i  przepływu �rodków pieni��nych - na które mo�e by
 nara�ona Spółka z uwagi na rodzaj 
prowadzonej działalno�ci - ograniczane s� poprzez przyj�t� polityk� współpracy z kontrahentami krajowymi i 
zagranicznymi. Przy współpracy z nowymi kontrahentami, zapisy kontraktowe przewiduj� przedstawiania gwarancji, 
akredytyw oraz płatno�ci zaliczek. Spółka nie jest nara�ona na szczególnie wysok� koncentracj� ryzyka kredytowego  
i ryzyko przepływu �rodków pieni��nych. 

c) ryzyko stopy procentowej wyst�puje głównie z uwagi na umowy leasingu finansowego oraz posiadane linie kredytowe. 
Spółka nie stosuje instrumentów zabezpieczaj�cych ryzyko stopy, z uwagi  na niewielki udział tych instrumentów 
finansowych w strukturze finansowania ENERGOINSTAL S.A. Jednocze�nie Spółka w ramach znacz�cych waha
 stóp ma 
mo�liwo�
 zastosowania odpowiednich instrumentów zabezpieczaj�cych. 

NOTA 15.  Instrumenty finansowe 

Instrumenty finansowe z podziałem na: 
a) �rodki pieni��ne  
b) po�yczki udzielone  
c) udziały lub akcje  
d) zobowi�zania z tytułu kredytów  
e) zobowi�zania z tytułu leasingu finansowego 
f) walutowe kontrakty terminowe 
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W poni�szych tabelach przedstawiono warto�ci ze sprawozdania z sytuacji finansowej instrumentów finansowych Spółki 
nara�onych na ryzyko stopy procentowej w podziale na poszczególne kategorie wiekowe: 

30.09.2011 do 1 roku 
od 1 roku do 2 

lat 
od 2 do 3 lat 

od 3 do 4 
lat 

od 4 do 5 
lat 

powy�ej 5 
lat 

Razem 

Oprocentowanie stałe 

- obligacje - - - - - - -

- po�yczka - - - - - - -
Oprocentowanie 
zmienne 

- zobowi�zania z 
tytułu leasingu 
finansowego 

566 692 845 1 004 1 234 595 4 936 

- kredyty bankowe  - - - - - - -

Na 30.09.2011 Spółka posiada zawarte transakcje typu FORWARD na ł�czn� kwot� 6,75 mln. EUR. Terminy realizacji 
poszczególnych transakcji przypadaj� w okresie od pa	dziernika 2011 do kwietnia 2012, a  �redniowa�ony kurs realizacji 
wynosi 4,1155. Dokonana na dzie
 bilansowy wycena instrumentów do ich warto�ci godziwej zamyka si� kwot�                            
-2.239.345,36 zł. 
Zawarte przez Spółk� kontrakty terminowe typu forward maj� na celu zabezpieczenie przyj�tego do bud�etu kontraktu kursu 
walutowego w zakresie dostaw eksportowych, a tym samym osi�gni�cie planowanych mar� na realizowanych kontraktach i 
stanowi� zabezpieczenie jedynie cz��ci ekspozycji walutowej Spółki. Terminy realizacji oraz wolumen zawieranych 
transakcji koresponduje z harmonogramem realizacji oraz spływu nale�no�ci z kontraktów eksportowych. Spółka nigdy nie 
spekulowała na walutach, a wolumen zawartych transakcji nie przekroczył jej ekspozycji w walucie obcej w danym okresie. 
Transakcje zawierane s� w sytuacji umacniania si� złotego i gro	by realizacji ujemnych mar� na kontraktach w przypadku 
kontynuacji trendu umacniaj�cego rodzim� walut�. 

NOTA 16.  Informacja dotycz�ca zmian zobowi�za� warunkowych lub aktywów warunkowych, które nast�piły od 
czasu zako�czenia ostatniego roku obrotowego 

Zobowi�zania warunkowe 

  30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010 
 1. Zobowi�zania warunkowe  82 371 42 008 27 485
 1.1. Na rzecz jednostek powi�zanych (z tytułu )  - - -
 - udzielonych gwarancji i por�cze
  - - -
  - cesje wierzytelno�ci z umów handlowych na zabezpieczenie 
kredytów  

- - -

 1.2. Na rzecz pozostałych jednostek (z tytułu )  82 371 42 008 27 485
 - udzielonych gwarancji i por�cze
* 81 571 41 208 26 685
 - wekslowe  800 800 800
 - cesje wierzytelno�ci z umów handlowych na zabezpieczenie 
kredytów  

- - -

 2. Inne - - 140
 - nie uznane przez Energoinstal S.A. roszczenia skierowane przez 
kontrahenta na drog� post�powania s�dowego 

- - 19

   - zabezpieczenie na maj�tku (hipoteki, zastawy, 
przewłaszczenia na zabezpieczenie)  

- - -

- nie uznane przez Emitenta koszty odsetek bud�etowych - - -
- nie uznane przez Emitenta roszczenia z tytułu spraw 
pracowniczych 

- - 121

 Pozycje warunkowe razem  82 371 42 008 27 625

* Dodatkowe zabezpieczenie wystawionych gwarancji bankowych stanowi� cesje wierzytelno�ci z kontraktów: 
a) 10.231.200,00 zł (gwarancja bankowa SIEMENS) 
b) 43.428.230 zł ( ECO ) - 9.061.538 zł  - 13.259.390 zł = 21.107.302 zł 
c) 30.841.552,00 zł ( KGHM) 
d) 1.725.500 eur x 4,4112 = 7.611.525,60 zł (CROTONE)

Główn� pozycj� zabezpiecze
 na maj�tku stanowi� zobowi�zania z tytułu zaci�gni�tych kredytów bankowych oraz 
udzielonych przez bank gwarancji.  
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Na dzie
 30 wrze�nia 2010, 31 grudnia 2010 roku oraz 30 wrze�nia 2011 roku nie wyst�powały zobowi�zania tytułu 
por�cze
. 

 W okresie od 9 listopada 2009 r. do 18 listopada 2010 r. w Energoinstal S.A. została przeprowadzona kontrola w 
zakresie prawidłowo�ci i rzetelno�ci obliczania składek na ubezpieczenia społeczne oraz innych składek, do których 
pobierania zobowi�zany jest Zakład  pracy oraz zgłaszania do ubezpiecze
 społecznych i ubezpieczenia zdrowotnego za 
okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. Po zako
czeniu czynno�ci kontrolnych  przez upowa�nionych inspektorów 
kontroli ZUS płatnik otrzymał Protokół Kontroli; znak sprawy: 060000/NKS/0955/1485/2009/6340128877/4153 z dnia 18 
listopada 2010. 

Wynikiem przeprowadzonej kontroli ZUS były zastrze�enia dotycz�ce nie wliczenia przez Spółk�  do  podstawy 
wymiaru składek kwot wynikaj�cych z ponoszenia przez płatnika kosztów wynajmu lokali i  pomieszcze
, korzy�ci 
materialnych wynikaj�cych z przepisów płacowych polegaj�cych na nieodpłatnych przejazdach �rodkami lokomocji  oraz 
dodatków za rozł�k� wypłacanych  pracownikom czasowo przeniesionym. 

W �wietle uzyskanej opinii prawnej, opiniodawca,  powołuj�cej si� na zapisy w ustawie o systemie ubezpiecze

społecznych i podatku dochodowym od osób fizycznych,  udowadnia, i� na podstawie  przedstawionych materiałów  w  
trakcie kontroli, nie jest mo�liwe w sposób nie budz�cy w�tpliwo�ci ustalenie wysoko�ci �wiadczenia w naturze faktycznie 
otrzymanego przez pracowników a jedynie postawionego do dyspozycji., zarzucaj�c tym samym nieprawidłowo�ci w 
ustaleniu podstawy wymiaru składek  uj�tej w Protokole. Nie jest zatem mo�liwe ustalenie po stronie pracowników 
delegowanych przychodu, w rozumieniu art. 11 ustawy o podatku dochodowym od osób fizycznych, który mógłby by

podstaw� wymiaru składek ZUS i uzasadniał  by  ustalenia kontroli. 

Do dnia przekazania raportu spółka nie otrzymała wi���cej decyzji  w zakresie ustale
 pokontrolnych. 

NOTA 17.  Wskazanie zdarze�, które wyst�piły po dniu, na który sporz�dzono skrócone kwartalne sprawozdanie 
finansowe, nieuj
tych w tym sprawozdaniu, a mog�cych w znacz�cy sposób wpłyn�	 na przyszłe wyniki finansowe 
emitenta 

Po dniu, na który sporz�dzono skrócone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wyst�piły istotne zdarzenia, nieuj�te w tym 
sprawozdaniu, a mog�ce w znacz�cy sposób wpłyn�
 na przyszłe wyniki finansowe emitenta. 

NOTA 18.  Inne informacje, które zdaniem emitenta s� istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, maj�tkowej,  
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, które s� istotne dla oceny mo�liwo�ci realizacji 
zobowi�za� przez emitenta 

Sytuacja  kadrowa Spółki jest stabilna.  

W I-III kwartale 2011 roku Energoinstal SA wygenerował zysk brutto w wysoko�ci 8.690 tys. zł: 
 - w zakresie wyniku na działalno�ci operacyjnej zysk w wysoko�ci 8.857 tys. zł 
 - w zakresie wyniku na działalno�ci finansowej  strat� w wysoko�ci 167 tys. zł  
Strata na działalno�ci finansowej jest przede wszystkim wynikiem zapłaconych odsetek od leasingów. 
Przepływy z kontraktów wyra�one w walutach obcych s� zabezpieczane przez Spółk�  zgodnie z przyj�t� polityk�
zabezpiecze
 i zostały szczegółowiej opisane w nocie nr 15. 

Poza tym  nie wyst�piły istotne zdarzenia maj�ce wpływ na ocen� sytuacji maj�tkowej, finansowej, wyniku finansowego 
emitenta i ich zmian oraz ocen� mo�liwo�ci realizacji zobowi�za
. 

NOTA 19.  Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta b
d� miały wpływ na osi�gni
te przez niego wyniki  
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału 

Jako czynnik mog�cy mie
 wpływ na przyszłe wyniki, co najmniej w perspektywie IV kwartału bie��cego roku nale�y 
wskaza
 zapewniony portfel zlece
 dla Spółki w tym okresie zarówno w zakresie produkcji fabrycznej, monta�y 
eksportowych jak i projektów realizowanych w Generalnym Wykonawstwie na rynku krajowym.  

Do pozostałych czynników, które w ocenie ENERGOINSTAL S.A. mog� mie
 znacz�cy wpływ na wyniki, jakie osi�gni�te 
zostan� w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału, nale�y zaliczy
 równie� kształtowanie si� kursu złotego do euro 
oraz  realizacj� zamierze
 inwestycyjnych. 

NOTA 20.  Zwi
zły opis istotnych dokona� lub niepowodze� emitenta w okresie, którego dotyczy raport, wraz z 
wykazem najwa�niejszych zdarze� ich dotycz�cych 

W okresie 01.07. – 30.09.2011r. spółka ENERGOINSTAL S.A. zawarła kontrakty krajowe na warto�
 1 284 453,00 zł,  
a tak�e kontrakty zagraniczne wyra�one w EUR na kwot� 5 346 886,00 EUR. 

NOTA 21.  Opis czynników i zdarze�, w szczególno�ci o nietypowym charakterze, maj�cych znacz�cy wpływ na 
osi�gni
te wyniki finansowe 

W omawianym okresie trzeciego kwartału 2011 r. nie wyst�piły czynniki o nietypowym charakterze, które miałyby istotny 
wpływ na osi�gni�te wyniki finansowe. 




