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GRUPA KAPITAL.OWA ATREM

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na dzied oraz za okres 9 miesiccy zakoficzony 30 wrzesnia 2011 roku

(wszystkie dane w tys. ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA KAPITALOWA ATREM

w tys. zfotych w tys. EUR

30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy 94 063 142 198 23 275 35526
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 4366 14 162 1 080 3538
Zysk brutto 3652 14 068 904 3515
Zysk netto 2890 11 184 715 2794
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej 2890 10 657 715 2 662
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (13 607) 24 104 (3 367) 6022
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne; (4 203) (4 052) (1 040) (1012)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (2772) (2 410) (680) (604)
Przeplywy pieni¢zne netto - razem (20 582) 17 636 (5 093) 4 406
Aktywa razem 117 003 137 790 26 524 34 560
Zobowiazania dlugoterminowe 13 447 11 821 3048 2965
Zobowiazania krotkoterminowe 33 687 59 383 7 637 14 894
Kapitat wlasny ogétem 69 869 66 586 15 839 16 701
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 69 869 64 411 15 839 16 155
Kapital podstawowy 4615 4 580 1046 1149
Liczba akeji (w szt.) 9230079 9160 079 9230079 9 160 079
Rozwadniajace potencjalne akcje zwykle (w szt.) - 65 808 - 65 808
Zysk nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
n; jedna akcyjc zw]yqu (w zl/E]UR ) e 0,31 1,16 0,08 0,29
Rozwodniony zysk nalezny akcjonariuszom jednostki
dominujace;j zla ?ednac akcjé zwylqu (w zt/ E[]JR) 0,31 1,16 0,08 0,29
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje nalezna
akcjonariusz§m jedno]stki domi]nujqcej (w zt/EUR) 77 7,03 172 176
Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedna akcje
nalezna akcjonariuszom jednostki dominujacej 7,57 6,98 1,72 1,75
(w z1/EUR)
WYBRANE DANE FINANSOWE ATREM S.A.

w tys. ztotych w tys. EUR

30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy 47 681 87 280 11 798 21 805
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 3871 10 027 958 2505
Zysk brutto 3513 10 215 869 2552
Zysk netto 2778 8160 687 2039
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (2412) 11 469 (597) 2 865
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjne; (16 895) (1671) (4 181) (417)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (2103) (2 040) (520) (510)
Przeplywy pieni¢zne netto - razem (21 410) 7758 (5 298) 1938
Aktywa razem 84 580 94 701 19 174 23752
Zobowigzania dtugoterminowe 7835 7941 1776 1992
Zobowigzania krotkoterminowe 14 976 31 500 3395 7901
Kapitat wlasny ogélem 61769 55260 14 003 13 860
Kapital podstawowy 4615 4 580 1046 1149
Liczba akeji (w szt.) 9230079 9 160 079 9230079 9 160 079
Rozwadniajace potencjalne akcje zwykle (w szt.) - 65 808 - 65 808
Zysk na jedna akcje zwykla (w z1/EUR) 0,30 0,89 0,07 0,22
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwyklg
(w z1/EUR) 0,30 0,88 0,07 0,22
Wattoéé ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 6,69 6,03 1,52 1,51
Rozwodniona warto$¢ ksieggowa na jedna akcje 6,69 5.99 152 1,50

(w zl/EUR)




GRUPA KAPITAL.OWA ATREM
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzied oraz za okres 9 miesiccy zakoficzony 30 wrzesnia 2011 roku
(wszystkie dane w tys. ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Okres 9 miesigey

Okres 9 miesigey

Noty zakoficzony zakoficzony
30 wrzednia 30 wrze$nia
2011 2010
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towardéw i materialéw 1377 479
Przychody ze sprzedazy ustug i produktow 92 686 141 719
Przychody ze sprzedazy 94 063 142 198
Koszt wlasny sprzedazy (78 475) (115 311)
Zysk brutto ze sprzedazy 15 588 26 887
Pozostale przychody operacyjne 2 1236 397
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogélnego zarzadu (12 018) (12 950)
Pozostale koszty operacyjne 3 (440) (160)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 4 366 14 162
Przychody finansowe 4 376 917
Koszty finansowe 5 (1 .090) (1011)
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej - -
Zysk brutto 3652 14 068
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego (762) (2 884)
Zysk netto 2 890 11 184
Dziatalnos¢ zaniechana - -
Zysk netto za okres 2890 11184
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 2890 10 657
Udziatowcom niekontrolujacym - 527
Zysk na jednq akgje 3 dziatalnosci kontynuowaney (w 1)
podstawowy z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom 031 116
jednostki dominujacej ’ ’
rozwodniony z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom 031 116

jednostki dominujacej




GRUPA KAPITAL.OWA ATREM

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzied oraz za okres 9 miesiccy zakoficzony 30 wrzesnia 2011 roku

(wszystkie dane w tys. ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PEENEGO DOCHODU

Okres 9 miesigcy

Okres 9 miesigcy

zakonczony zakoniczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 2010
Zysk netto za okres 2 890 11184
Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci zagranicznej - -
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy - -
Zabezpieczenia przeplywéw pienigznych - (165)
Zyski/straty z przeszacowania nieruchomosci - -
Zyski/straty aktuarialne z tytutu okte§lonych planéw $wiadczen _ _
emerytalnych
Udzial w dochodach jednostek stowarzyszonych - -
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych dochodéw ogdtem - 31
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu - (134)
Calkowity dochdd netto za okres 2 890 11 050
Preypadajaoy
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 2890 10 523
Udziatowcom niekontrolujacym — 527




GRUPA KAPITALOWA ATREM

Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na dzien oraz za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku

(wszystkie dane w tys. zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] (BILANS)

Noty 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 2010 2010

AKTYWA
Aktywa trwate 47 719 44 081 44 154
Rzeczowe aktywa trwale 6 32 482 31893 31 891
Nieruchomosci inwestycyjne 2 838 2 838 2794
Warto$¢ firmy z konsolidacji 1092 2555 2555
Warto$ci niematetialne 7 2123 2 444 2132
Naleznosci dlugoterminowe (kwoty zatrzymane) 620 466 503
Naleznosci dlugoterminowe (naleznosci handlowe) 906 - -
Rozliczenia migdzyokresowe 215 293 202
Podatek odroczony 7 443 3592 4077
Aktywa obrotowe 69 284 96 402 93 636
Zapasy 8 3951 4538 5102
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9 61 897 71 826 56 463
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1950 357 462
Rozliczenia migdzyokresowe 1 040 894 1901
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 446 18 787 29 708
Aktywa grupy zaklasyfikowane, jako przeznaczone do _ _ _
sprzedazy
SUMA AKTYWOW 117 003 140 483 137 790
PASYWA
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 69 869 68 659 64 411
Kapital podstawowy 4615 4580 4580
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 19 457 19 457 19 457
nominalnej
Nieruchomosci inwestycyjne 614 614 614
Platnosci w formie akcji 1466 1285 1200
Zyski zatrzymane 43 717 42723 38 560
Udziaty niekontrolujace - 2295 2175
Kapital wlasny ogétem 69 869 70 954 66 586
Zobowiazania dlugoterminowe 13 447 10 391 11 821
Oprocentowane kredyty i pozyczki 4740 6 361 6905
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 64 429 597
Pozostate zobowiazania (kwoty zatrzymane) 468 451 —
Pozostate zobowigzania finansowe 400 — —
Rezerwy 10 105 93 118
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 7 670 3 057 4201
Zobowigzania krétkoterminowe 33 687 59 138 59 383
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 11 24 064 46 127 52 456
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 1662 782
Oprocentowane kredyty i pozyczki 8 492 6 259 2 340
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 514 782 857
Rezerwy 10 617 4308 2948
Zobowigzania bezposrednio zwiazane z aktywami _ _ _
sklasyfikowanymi, jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania razem 47 134 69 529 71204
SUMA PASYWOW 117 003 140 483 137 790




GRUPA KAPITAL.OWA ATREM
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzied oraz za okres 9 miesiccy zakoficzony 30 wrzesnia 2011 roku
(wszystkie dane w tys. ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakoniczony zakoniczony
30 wrzeénia 30 wrzeénia
2011 2010

Przeptywy srodkow pieniegnych 3 dziatalnosci operacyjne
Zysk netto 2 890 11184
Korekty o pozycje: (16 497) 12 920
Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych - -
Amortyzacja 2099 1795
Przychody i koszty odsetkowe netto 194 105
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - (420)
Koszty z tytulu platnosci w formie akcji wlasnych 181 405
Zysk (strata ) na dzialalnosci inwestycyjnej (52) 3
Zmiana stanu naleznos$ci handlowych i pozostalych naleznosci 7276 14 934
Zmiana stanu zapasow 586 (1123)
Zmiana stanu zobowiazafi handlowych i pozostatych zobowiazan (20 430) (1 079)
Zmiana stanu rozliczefi migdzyokresowych (3919) (1 684)
Zmiana stanu rezerw 934 2 803
Podatek dochodowy zaptacony (3 388) (2 823)
Pozostate 28 10
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (13 607) 24104
Przephywy sSrodkdw pieniegnych 3 dziatalnosci imwestycyine
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych 1 warto$ci niematerialnych 62 83
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych (2 314) (4 736)
Nabycie/sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie udzialéw w jednostce zaleznej (2 327) (360)
Wplywy z tytutu realizacji transakcji forward - 420
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 376 541
Splata/udzielenie pozyczek - -
Pozostale - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (4 203) (4 052)
Przeplywy srodkow pieniegnych 3 dziatalnose finansowey
Wplywy z tytutu emis;ji akeji 35 35
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (608) (754)
Zaciagnigcie pozyczek/kredytow - 503
Splata pozyczek/kredytow (1629) (1 554)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujacym - -
Odsetki zaptacone (570) (6406)
Pozostale - -
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (2772) (2 416)
Zmiana netto stanu §rodkéw pienigeznych (20 582) 17 636
Réznice kursowe netto - -
(S;L(i::liclil pienig¢zne oraz kredyty w rachunku biezZacym na poczatek 14 700 11 903
Srodki pienigzne oraz kredyty w rachunku biezacym na koniec (5 882) 29 539
okresu
Kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 6 328 169
Srodki pienigzne na koniec okresu 446 29 708




GRUPA KAPITAL.OWA ATREM

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na dzien oraz za okres 9 miesigcy zakoniczony 30 wrzesnia 2011 roku

(wszystkie dane w tys. zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
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1 stycznia 2011 4 580 19 457 614 1285 42723 68 659 2295 70 954
Korekta bledu — — — — — - — -
1 stycznia 2011 4 580 19 457 614 1285 42723 68 659 2295 70 954
Zysk netto za okres - - - - 2890 2 890 - 2 890
Calkowite dochody za okres - - - - - - - -
Razem catkowite dochody za okres - - - - 2 890 2 890 — 2 890
Emisja akcji 35 - - - - 35 - 35
Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej - - - - (432) (432) (2295) (2727)
Potaczenie jednostek - - - - (1 464) (1464) - (14064)
Wyplata dywidendy - - - - - - - -
Platnosci w formie akeji wlasnych - - - 181 - 181 - 181
30 wrzesnia 2011 4615 19 457 614 1466 43 7117 69 869 - 69 869




GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za okres 9 miesigcy zakoniczony 30 wrzesnia 2011 roku
(wszystkie dane w tys. zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
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1 stycznia 2010 4 545 19 457 134 614 795 27 858 53 403 2053 55 456
Korekta btedu - — — — - - — — -
1 stycznia 2010 4 545 19 457 134 614 795 27 858 53 403 2053 55 456
Zysk netto za okres - - - - - 10 657 10 657 527 11184
Caltkowite dochody za okres - - (134) - - - (134) - (134)
Razem caltkowite dochody za okres - - (134) - - 10 657 10 523 527 11 050
Emisja akcji 35 - - - - - 35 - 35
Nabycie udzialéw w jednostce zaleznej - - - - - 45 45 (405) (360)
Wyplata dywidendy - - - - - - - - -
Platnosci w formie akcji wlasnych — — — — 405 — 405 — 405
30 wrzes$nia 2010 4 580 19 457 - 614 1200 38 560 64 411 2175 66 586




GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku
(wszystkie dane w tys. zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

POZYCJE POZABILANSOWE GRUPA KAPITALOWA ATREM

30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010
Nalegnosci warunkowe
Od pozostalych jednostek (z tytutu) 3747 2591
- gwarancji bankowych i1 ubezpieczeniowych 1107 1042
- poreczen wekslowych, poreczen cywilnych 110 —
- weksle otrzymane pod zabezpieczenie 2 306 1502
- sprawy sadowe 224 47
Zobowiqzania warunkowe - -
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 40 575 39 663
- zawartych umoéw cesji wierzytelnosci - -
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 26 360 24 244
- poreczen wekslowych, poreczen cywilnych 373 116
- weksle wystawionych pod zabezpieczenie 13 842 15 303
- sprawy sadowe - -
Inne - -
Pozycje pozabilansowe razem 44 322 42 254
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GRUPA KAPITALOWA ATREM

Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

na dzien oraz za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku

(wszystkie dane w tys. zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWE] ATREM

NOTA1

KOSZTY WEDLUG RODZAJOW

Okres 9 miesiecy
zakoniczony 30 wrzesnia

Okres 9 miesiecy
zakoniczony 30 wrzesnia

2011 2010
Amortyzacja 2099 1795
Zuzycie materialow i energii 37108 57 170
Ustugi obce 28 752 43 040
Podatki i oplaty 540 449
Koszty $wiadczen pracowniczych 22 401 22592
Pozostate koszty rodzajowe 2192 2361
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materialéw 1037 762
Zmiana stanu produktow (3 6306) 98
Koszty dziatalno$ci operacyjnej ogétem 90 493 128 267

NOTA?2

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]JNE

Okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia

Okres 9 miesigcy
zakoniczony 30 wrzesnia

2011 2010
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 540 —
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych zapasy - 13
Rozwigzanie rezerw na koszty operacyjne - 8
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych 52 7
Najem nieruchomosci inwestycyjnych 207 154
Otrzymane odszkodowania 223 151
Inne 214 64
Pozostate przychody operacyjne ogétem 1236 397

NOTA3

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Okres 9 miesigcy
zakoficzony 30 wrzes$nia

Okres 9 miesigcy
zakoficzony 30 wrzesnia

2011 2010
Darowizny 25 31
Koszty napraw powypadkowych 94 96
Utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosci 235 1
Likwidacja $rodkéw trwatych 46 -
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych — 4
Kary umowne 21 -
Inne 19 34
Pozostate koszty operacyjne ogétem 440 166
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NOTA 4

PRZYCHODY FINANSOWE

Okres 9 miesigey
zakoficzony 30 wrzesnia

Okres 9 miesiecy
zakoniczony 30 wrzesnia

2011 2010
Przychody z tytutu odsetek bankowych 376 557
Dodatnie réznice kursowe - -
Pochodne instrumenty finansowe - 356
Pozostale przychody finansowe - 4
Przychody finansowe ogoétem 376 917

NOTAS5

KOSZTY FINANSOWE

Okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia

Okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia

2011 2010

Odsetki od kredytow bankowych 606 553
Odsetki od innych zobowiazan 5 1
Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego 52 93
Ujemne réznice kursowe 21 167
Dyskonto naleznosci handlowych 173 -
Pozostale koszty finansowe 233 197
Koszty finansowe ogétem 1090 1011
NOTA 6
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Grunty 2224 2224
Budynki i budowle 22 524 17 878
Urzqdzenia techniczne i maszyny 2770 2742
Srodki transportu 3983 3158
Inne rzeczowe aktywa trwale 861 699
Srodki trwale w budowie 120 5190
Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych 32482 31891
NOTA7
WARTOSCI NIEMATERIALNE

30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Oprogramowanie, licencje 1631 1935
Koszty prac rozwojowych 391 95
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 101 102
Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych 2123 2132
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NOTA 8
ZAPASY

30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Materialy 2 685 4 684
Potprodukty i produkty w toku 305 266
Produkty gotowe 263 106
Towary 3 6
Zaliczki 695 40
Zapasy og6tem 3951 5102
NOTA9
NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE NALEZNOSCI

30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Nalezno$ci handlowe 25 626 30 729
Naleznosci z tytutu podatkéw 153 583
Udzielone zaliczki - 1196
Naleznosci z tytulu kontraktow dlugoterminowych 34 490 22153
Pozostate naleznosci 1628 1802
Nalezno$ci handlowe i pozostate ogétem 61 897 56 463
NOTA 10
REZERWY

30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Rezerwy dlugoterminowe 105 118
Rezerwa na odprawy emerytalne 105 118
Rezerwy krotkoterminowe 617 2948
Rezerwa na premie i nagrody - 733
Rezerwa na urlopy 33 136
Rezerwa na gwarancje 403 1699
Rezerwa na straty na kontraktach 180 —
Rezerwa na koszty 1 380
Rezerwy ogoétem 722 3 066
NOTA 11
ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Zobowigzania handlowe 18 415 38113
Biezace zobowiazania podatkowe 1835 2 862
Zobowiazania z tytulu wynagrodzen 1384 1418
Zobowigzania z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 835 7 858
Otrzymane zaliczki - 469
Pozostale zobowigzania 1595 1736
Zobowigzania handlowe i pozostate ogétem 24 064 52 456
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INFORMACJE OBJASNIAJACE

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITAY OWE]

Grupa Kapitatowa Atrem (,,Grupa”) sklada si¢ z jednostki dominujacej Atrem S.A. (;,spotka dominujaca”,
,»Spotka™) i jej spotki zalezne;.

Atrem S.A. (,,sp6tka dominujaca”, ,,sp6tka”) powstala w wyniku przeksztalcenia spétki Atrem sp. z 0.0. w
spotke Atrem S.A., na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki Atrem sp. z
0.0. z dnia 17 grudnia 2007 r. sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed notariuszem Maciejem
Celichowskim (Rep. A nr 20378/2007).

Poprzedniczka prawna spotki Atrem S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 27 wrzesnia 1999 r.
sporzadzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego w Kancelarii Notarialnej Piotr Kowandy, Andrzej
Adamski w Poznaniu (Rep. A.10.634/1999) i zarejestrowana w dniu 24 listopada 1999 r. w Sadzie
Rejonowym w Poznaniu w Wydziale XIV Gospodarczym - Rejestrowym pod numerem RHB 13313.
Nastepnie w dniu 20 czerwca 2002 1. zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000118935.

Rejestracja spotki Atrem S.A. nastapila w dniu 3 stycznia 2008 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym pod
numerem KRS 0000295677.

Siedziba spoltki Atrem S.A. miesci si¢ w Zlotnikach k. Poznania, przy ul. Czolgowej 4 (62-002 Suchy Las).
Spétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639688384.

Czas trwania spotki dominujacej oraz jednostki wchodzacej w sklad Grupy Kapitalowej jest
nieoznaczony.

PRZEDMIOT DZIAL.ALNOSCI

Grupa Kapitalowa Atrem prowadzi dzialalno§¢ w nastepujacych podstawowych segmentach:
» Automatyka i Klimatyzacja (Atrem S.A.)
»  Elektroenergetyka (Contrast sp. z 0.0.)

SKELAD GRUPY KAPITALOWE]

Podstawowy Procentowy udzial spotki
Jednostka Siedziba przedmiot w kapitale
dzialalnosci 30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010
Contrast sp. z 0.0. Ostrow Wlkp. Elektroenergetyka 100,0% 86,0%
Dom-Mar sp. z 0.0.  PrzeZmierowo Klimatyzacja — 100,0%

Na dziei 30 wrzesnia 2011 r. udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadanych przez Atrem S.A. w jednostce
zaleznej jest réwny udzialowi Atrem S.A. w kapitale tej jednostki.

OBJECIE UDZIAL.OW W SPOLCE ZALEZNE]J CONTRAST SP. Z O.0.

W dniu 7 marca 2011 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spolki Contrast sp. z 0.0. z siedziba w
Ostrowie Wielkopolskim podj¢to uchwale w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki Contrast sp. z 0.0. dziatajac na podstawie art. 257 i nast.
Kodeksu spétek handlowych oraz § 17 ust. 1 lit. d) umowy spétki, postanowito podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy spotki z kwoty 3.839.000,00 zt do kwoty 17.909.000,00 zt to jest o kwote 14.070.000,00 zt,
poprzez utworzenie 28.140 réwnych i niepodzielnych nowych udzialéw o wartosci nominalnej 500,00 zt
kazdy.

Udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym spoétki Contrast sp. z o.0. zostaly przeznaczone do
objecia zgodnie z prawem pierwszefistwa przystugujacym wspélnikom proporcjonalnie do wartosci
posiadanych udzialéw.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotka Atrem S.A. objela 28.140 nowoutworzonych
udzialéw i pokryla je wkladem pieni¢znym w wysokosci 14.070.000,00 zt.

Po dokonanym podwyzszeniu spotka Atrem S.A. byla w posiadaniu 34.743 udzialéw o wartosci
nominalnej 500,00 zt kazdy, stanowiacych 97% udzialéw w kapitale i uprawniajacej do wykonywania
34.743 gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw, stanowiacych 97% udziatlu w glosach.
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W dniu 27 kwietnia 2011 r. Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat
Gospodarczy KRS zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zakladowego Contrast sp. z 0.0. z siedziba w
Ostrowie Wielkopolskim.

W dniu 16 maja 2011 r. spotka Atrem S.A. nabyla zgodnie z postanowieniami Kodeksu spotek
handlowych oraz umowy spotki 1.075 (jeden tysiac siedemdziesiat pie¢) udzialéw w spdlce zaleznej
Contrast sp. z 0. 0.

Po dokonaniu transakcji spotka Atrem S.A. jest w posiadaniu 35.818 (trzydziesci pigé tysiecy osiemset
osiemnascie) udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt kazdy, co stanowi 100% kapitatu zakladowego.

Na dzien 30 wrze$nia 2011 r. oraz na dzied publikacji niniejszego sprawozdania kapital zakladowy
Contrast sp. z 0.0. wynosit 17.909.000,00 21 i dzielit si¢ na 35.818 udziatéw o wartosci nominalnej 500,00
zt kazdy.

POLACZENIE ZE SPOLKA ZALEZNA DOM-MAR SP. Z 0.0.

W dniu 1 kwietnia 2011 1. (dziei polaczenia) Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu
VIII Wydzial Gospodarczy KRS wydal postanowienie o rejestracji polaczenia Atrem S.A. (Spdlka
Przejmujaca) i Dom-Mar sp. z 0.0. (Sp6tka Przejmowana). Polaczenie odbylo si¢ w trybie art. 492 § 1 pkt.
1 Kodeksu spoétek handlowych (taczenie poprzez przejecie) poprzez przeniesienie calego majatku Spotki
Przejmowanej na Spétke Przejmujaca.

Szczegbdly dotyczace polaczenia opisano w nocie 32 do niniejszego sprawozdania finansowego.

2. WELADZE SPOLKI DOMINUJACE]

ZARZAD
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania skiad Zarzadu przedstawial si¢ nastgpujaco:
Konrad Sniatala Prezes Zarzadu

Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu

F.ukasz Kalupa Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomicznych
Przemyslaw Szmyt Czlonek Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego skroconego §rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie nastapily Zzadne zmiany w skladzie
Zarzadu spolki.

RADA NADZORCZA

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania skfad Rady Nadzorczej przedstawial si¢ nastgpujaco:
Tadeusz Kowalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Hanna Krawczynska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej

Gabriela Sniatata Sekretarz Rady Nadzorczej

Andrzej Rybarczyk Czlonek Rady Nadzorczej

Wojciech Kuspik Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 21 kwietnia 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaly w sprawie
powolania skiadu Rady Nadzorczej. Sktad Rady Nadzorczej pozostal niezmieniony.

W dniu 21 kwietnia 2011 r. Rada Nadzorcza podje¢ta uchwaly w sprawie powolania Przewodniczacego
Rady Nadzorczej w osobie Pana Tadeusza Kowalskiego, Wiceprzewodniczacego w osobie Pani Hanny
Krawczyniskiej oraz Sekretarza w osobie Pani Gabrieli Sniataly.

3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoniczony
30 wrzesnia 2011 r. zostalo przyjete i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Atrem S.A. w dniu 14
listopada 2011 r.

4. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje: sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 wrzesnia 2011 r., rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z
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catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeplywéw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym sporzadzone za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r. oraz poréwnywalne dane
finansowe na dzien 30 wrzesnia 2010 r. 1 za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy zakofczony 30
wrzesnia 2011 r. nie byto badane ani nie podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta.

Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy zakoficzony 30
wrzesnia 2011 1. nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu
finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy za rok zakonczony 31
grudnia 2010 r.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia
2011 1. zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy
w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci.

Na dzien sporzadzenia skréconego §rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
istnieja zadne okolicznos$ci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

5. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Atrem za okres 9
miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2011 r. zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardn Rachunkowosci 34 fm’dmc:{m sprawozdawezosé finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Unig
Europejska 1 innymi obowiazujacymi przepisami.

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego pafistwem czltonkowskim
(Dziennik Ustaw Nr 33/2009, poz. 259 z pdzn. zm.), Grupa jest zobowiazana do publikowania wyniku
finansowego za okres 9 miesigcy zakoficzony 30 wrzesnia 2011 r., ktory jest uznany za biezacy srédroczny
okres sprawozdawczy.

6. NOWE STANDARDY I INTERPRETACJE ORAZ ZMIANY DO STANDARDOW I INTERPRETAC]I

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére zostaly wydane i obowiqzuja Grupe za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ 1 stycznia 2011 r.:
Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez Uni¢ Europejska:

» KIMSF 14 (Zmieniona) - Wymogi minimalnego finansowania - obowigzujaca za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2011 1. lub po tej dacie,

»  KIMSF 19 - Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych -
obowigzujaca za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie,

» MSSF 1 (Zmieniony) - Ograniczony zakres zwolnied z ujawnienia danych poréwnawczych z
zakresu MSSF 7 dla jednostek stosujacych MSSFE po raz pierwszy - obowiazujacy za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 lipca 2010 roku, lub po tej dacie,

» MSR 24 - Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych - obowiazujacy
retrospektywnie za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie,

»  MSR 32 (Zmieniony) - Klasyfikacja praw poboru - obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace
si¢ z dniem 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie,

» Poprawki do MSSF, obowigzujace w wigckszosci za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1
stycznia 2011 1. lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie wymienionych wyzej standardow i interpretacji nie mialo znaczacego
wplywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktore zostaly wydane, ale jeszcze nie obowiazujg i nie zostaly
wczesniej zastosowane.

Standardy i interpretacje, ktére nie s jeszcze zatwierdzone przez Uni¢ Europejska:

» MSSF 1 (Zmieniony) - Znaczgca hiperinflacja i usuniecie stalych dat dla stosujacych MSSF po raz
pierwszy - obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej
dacie,
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»  MSSF 7 (Zmieniony) — Ujawnienia: Przeniesienia aktywow finansowych - obowiazujacy za okresy
roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie,

»  MSSF 9 - Instrumenty finansowe - obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1
stycznia 2013 1. lub po tej dacie,

»  MSSF 10 - Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe (zast¢puje wymogi konsolidacji w MSR 27)
- obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2013 1. lub po tej dacie,

=  MSSF 11 - Wspodlne przedsigwzigcia - obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem
1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

»  MSSF 12 - Udzialy w innych jednostkach: ujawnianie informacji - obowiazujacy za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

= MSSF 13 - Wycena wedlug warto$ci godziwej - obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace sig
z dniem 1 stycznia 2013 1. lub po tej dacie,

» MSR 12 - (Zmieniony) Podatek dochodowy: Odzyskiwanie wartosci bilansowej aktywéw -
obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

= MSR 19 - (Zmieniony) Swiadczenia Pracownicze - obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace
si¢ z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

» MSR 27 - Jednostkowe Sprawozdania Finansowe (razem z MSSF 10 zastepuje MSR 27
Skonsolidowane i Jednostkowe Sprawozdania Finansowe) - obowigzujacy za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

= MSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélne przedsigwzigcia (zastgpuje MSR
28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych) - obowigzujacy za okresy roczne rozpoczynajace
si¢ z dniem 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie,

»  Zmiany do MSR 1 - Prezentacja Pozycji Pozostalych Catkowitych Dochodéw - obowigzujacy za
okresy roczne rozpoczynajace si¢ z dniem 1 lipca 2012 1. lub po tej dacie.

Grupa uwaza, ze zastosowanie standardéw 1 interpretacji nie bedzie mialo znaczacego wplywu na
sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

7. SZACUNKI

Sporzadzenie skréconego $rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wymaga dokonania szacunkéw i zatozen,
ktore wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, iz przyjete zalozenia i
szacunki opierajg si¢ na najlepszej wiedzy kierownictwa Grupy na temat biezacych dzialan i zdarzeq,
rzeczywiste wyniki mogg r6zni¢ si¢ od przewidywanych.

8. ZMIANY PREZENTAC]I DANYCH

W skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej sporzadzonym na dzien
30 wrzesnia 2011 r. dokonano zmiany prezentacji segmentéw operacyjnych. W zwiazku z polaczeniem
spotek Atrem S.A. i Dom-Mar sp. z 0.0. segmenty automatyki i klimatyzacji polaczono w jeden segment
sprawozdawczy - segment automatyki i klimatyzacji.

9. KOREKTY BEEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzadzonym za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r. nie wystapily korekty btedéw.

10. WALUTA FUNKCJONALNA I WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Niniejsze skrécone $§rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakoniczony
30 wrzesnia 2011 r. zostalo sporzadzone w polskich ztotych.

Polski ztoty jest waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza Grupy Kapitatowe;.

Dane w sprawozdaniach finansowych zostaly wykazane w tysiacach polskich zlotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach zostaly podane z wickszq dokladnoscia.
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11. ZASADY KONWERSJI Z¥ OTYCH NA EUR

Dla celéw ustalenia podstawowych wielkosci w EUR zastosowano nastepujace kursy:

= poszczegdlne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone po kursie 4,4112
(dla danych na dzien 30.09.2011 r.) oraz 3,9870 (dla danych na dzien 30.09.2010 r.), ktére zostaly
ogloszone przez Narodowy Bank Polski na dany dzien bilansowy,

»  poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw 1 strat oraz sprawozdania z przeplywéw pienieznych
zostaly przeliczone po kursie 4,0413 (dla danych za okres od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 t.) oraz
4,0027 (dla danych za okres od 01.01.2010 r. do 30.09.2010 r.), ktére sa srednig arytmetycznag
kursow oglaszanych przez Narodowy Bank Polski w ostatni dzien kazdego miesiaca objetego
prezentowanymi danymi.

12. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityka) rachunkowosci zostaly zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoiczony 31 grudnia 2010 r.
Istotne zasady rachunkowosci przedstawiono ponizej:

Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie si¢ jednostki kontrolowane przez spélke dominujaca. Uznaje sig, ze
kontrola wystepuje wowczas, gdy spotka dominujaca ma mozliwo§é wplywania na polityke finansows i
operacyjna podleglej jednostki w celu osiagnigcia korzyséci z jej dziatalnosci. Wyniki finansowe spélek
zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia. W stosownych przypadkach w
sprawozdaniach finansowych spotek zaleznych dokonuje si¢ korekt majacych na celu ujednolicenie zasad
rachunkowosci stosowanych przez dana jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostale jednostki
Grupy. Wszelkie transakcje, salda, przychody 1 koszty zachodzace miedzy podmiotami powiazanymi
objetymi  konsolidacja podlegaja pelnej eliminacji konsolidacyjnej. Udzialy niesprawujace kontroli
prezentowane sq odrebnie od kapitalu wlasnego Grupy. Udzialy niesprawujace kontroli moga byé
poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji do udzialu w wartosci godziwej
nabywanych aktywéw netto. Wybér jednej z w/w metod jest dostepny dla kazdego polaczenia jednostek
gospodarczych. W okresach kolejnych warto$¢ udziatéw niesprawujacych kontroli obejmuje warto$§¢
rozpoznang poczatkowo skorygowana o zmiany wartosci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych
udziatow. Calkowity dochdd jest alokowany do udzialéw niesprawujacych kontroli nawet wtedy, gdy
powoduje powstanie ujemnej warto$ci tych udzialéw. Zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie
powodujace utraty kontroli ujmowane sa jako transakcje kapitalowe. Wartosci ksiggowe udziatu Grupy,
jak 1 udzialéw niesprawujacych kontroli sa odpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w
strukturze udziatu. Réznica pomiedzy wartoscia, o jaka modyfikowana jest warto§¢ udzialéw mniejszosci
oraz wartoscia godziwa platnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale
wlasnym Grupy. W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezna zysk lub strata na zbyciu jest ustalana,
jako réznica pomiedzy (i) laczna wartodciqg godziwg otrzymanej zaplaty 1 wartosci godziwej udzialéw
jednostki pozostajacych w Grupie oraz (i) warto$cig ksiegowg aktywéw (lacznie z wartoscia firmy),
zobowiazan 1 udzialéw niesprawujacych kontroli. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki w
innych sktadnikach catkowitego dochodu podlegaja reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat. Warto$§é
godziwa udzialéw w jednostce pozostajacych w Grupie po zbyciu uznawana jest za poczatkows warto$§é
godziwg dla celéw poézniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39 lub poczatkowy koszt udzialéw w
jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzieciach.

Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszong jest jednostka, na ktérg spotka dominujaca wywiera znaczacy wplyw, nie bedaca
jednostka zalezna ani udzialem we wspdlnym przedsiewzigciu spélki dominujacej. Znaczacy wplyw
oznacza zdolno$¢ uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej 1 operacyjnej jednostki stowarzyszonej,
bez samodzielnego czy wspélnego sprawowania nad nia kontroli. Wyniki finansowe, aktywa i
zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje si¢ w sprawozdaniu finansowym metoda praw wlasnosci,
za wyjatkiem sytuacji kiedy inwestycja zakwalifikowana jest jako przeznaczona do sprzedazy, kiedy to
ujmowana jest zgodnie z MSSE 5 Aktywa trwate prieznaczone do spredagy i diiatalnosé zaniechana. Zgodnie z
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metoda praw wlasnosci inwestycje w jednostke stowarzyszona wykazuje siec w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, ze stosowng korektg o zaistniale po dacie
przejecia zmiany udzialu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej minus wszelkie utraty wartosci
poszczegolnych inwestycji. Straty jednostek stowarzyszonych przekraczajace warto$¢ udzialu Grupy w
tych jednostkach (w tym wszelkie udzialy diugoterminowe, ktére w zasadzie stanowia cze$¢ inwestycji
netto Grupy w jednostke stowatzyszona) ujmuje si¢ wylacznie, jesli Grupa zaciagnela wiazace
zobowiazania prawne lub zwyczajowe lub dokonala platnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;.
Nadwyzke ceny nabycia nad warto$cia godziwa dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywéw netto jednostki
stowarzyszonej na dzieni nabycia ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy. Wartos§¢ firmy wlaczona jest do wartosci
bilansowej inwestycji, a utrate jej warto$ci wycenia si¢ w ramach calej wartosci inwestycji. Jakakolwiek
nadwyzke udziatu Grupy w wartoéci godziwej netto dajacych si¢ zidentytikowaé aktywéw, zobowiazan i
zobowiazan warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu przeszacowania ujmuje si¢ niezwlocznie
w rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupa, a jednostka
stowarzyszona podlegaja wylaczeniom konsolidacyjnym do wartosci udzialu Grupy w odpowiedniej
jednostce stowarzyszone;.

Udziaty we wspolnych przedsiewzigciach

Wspolne przedsiewzigcie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa i inne strony podejmuja
dzialalno$¢ gospodarcza podlegajaca wspolnej kontroli a wigc taka, w toku ktérej strategiczne decyzje
finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja jednoglosnego poparcia wszystkich stron sprawujacych
wspolnie kontrole. Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalno§¢ w ramach
wspoélnego przedsigwziecia, udzial Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach
ponoszonych wspdélnie z pozostalymi wspdlnikami przedsigwzigcia ujmowany jest w sprawozdaniu
finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowigzania i
koszty ponoszone bezposrednio wskutek udziatu we wspélnie kontrolowanych aktywach rozliczane sa
metoda memoriatowa. Dochéd ze sprzedazy lub wykorzystania udzialu Grupy w produktach
wytworzonych przez wspoélnie kontrolowane aktywa oraz udzial w kosztach wspodlnego przedsiewzigcia
ujmuje si¢ w chwili wystapienia prawdopodobiefistwa uzyskania/przekazania przez Grupe korzysci
ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami, o ile da si¢ je wiarygodnie wyceni¢. Wspdlne
przedsiewzigcia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udzialy maja wszyscy
wspolnicy, okresla si¢ mianem jednostek podlegajacych wspoélnej kontroli. Grupa wykazuje udzialy w
takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem sytuacji, kiedy inwestycja zostata
sklasyfikowana, jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza si¢ ja zgodnie z MSSF 5 Ak#ywa
trwate przeznaczone do spriedagy orag diiatalnosé zaniechana. Udzialy Grupy w aktywach, zobowiazaniach,
przychodach i kosztach jednostek podlegajacych wspoélnej kontroli taczy si¢ z analogicznymi pozycjami
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia udziatéw Grupy w
jednostce podlegajacej wspodlnej kontroli rozlicza si¢ zgodnie z zasadami rachunkowo$ci obowigzujacymi
w Grupie w odniesieniu do wartoéci firmy. Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajacymi
wspolnej kontroli, niezrealizowane zyski i straty wykazuje si¢ proporcjonalnie do udziatéw Grupy we
wspolnym przedsiewzieciu.

Potaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek 1 wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza si¢ metoda nabycia. Kazdorazowo
platnos¢ przekazana w wyniku polaczenia jednostek wyceniana jest w zagregowanej wartosci godziwej (na
dzien dokonania zaplaty) przekazanych aktywéw, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz
instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostka
przejmowana. Koszty bezposrednio zwiazane z polaczeniem jednostek gospodarczych ujmowane sq w
wyniku finansowym w momencie ich poniesienia. W okreslonych przypadkach przekazana platnosé
zawiera takze aktywa lub zobowigzania wynikajace z platnosci warunkowej, mierzonej na dzied nabycia w
wartoéci godziwej. Zmiany wartosci godziwej platnosci warunkowej w kolejnych okresach ujmowane sa
jako zmiany kosztu polaczenia jedynie, jezeli moga by¢ zaklasyfikowane jako zmiany w okresie pomiaru.
Wszystkie inne zmiany rozliczane sa zgodnie z odpowiednimi regulacjami MSSF. Zmiany w warto$ci
godziwej platnosci warunkowej zakwalifikowanej, jako element kapitatlowy nie sa ujmowane. Dajace si¢
zidentyfikowaé aktywa, zobowigzania i zobowiazania warunkowe jednostki przejmowanej spelniajace
warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 Polqczenia jednostek gospodarezych ujmuje si¢ w wartosci godziwej na dziefi
przejecia, z uwzglednieniem wyjatkéw zawartych w MSSE 3.
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Warto$¢ firmy wynikajaca z przejecia ujmuje si¢ w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako
warto$¢ kosztéw przejecia przekraczajaca udzial Grupy w wartosci godziwej netto dajacych si¢
zidentyfikowaé ujetych aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych. Jesli po przeszacowaniu udzial
Grupy w warto$ci godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowaé aktywdw, zobowiazan i1 zobowigzan
warunkowych jednostki przejmowanej przekracza koszt polaczenia jednostek gospodarczych, nadwyzke
ujmuje si¢ niezwlocznie w wyniku finansowym.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje si¢ po kursie waluty
obowigzujacym na dzied transakcji. Na dzied bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne denominowane
w walutach obcych sa przeliczane wedlug kursu obowigzujacego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania
wyceniane w warto$ci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia si¢ po kursie obowigzujacym
w dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sa wedlug kosztu historycznego.
Réznice kursowe ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

»  réznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkeyjnego, ktére wlacza si¢ do kosztow tych aktywéw i traktuje, jako korekty kosztéw
odsetkowych kredytow w walutach obcych,

» réznic kursowych wynikajacych z transakeji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen oraz

» réznic kursowych wynikajacych z pozycji pienigznych naleznodci lub zobowiazan wzgledem
jednostek zagranicznych, z ktérymi nie planuje si¢ rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg
prawdopodobne, stanowigcych cze$¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granica 1
ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych obcych oraz w
zysku/stracie ze zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowiazania jednostek zlokalizowanych za granica przelicza si¢ na walute
polska po kursie obowigzujacym na dzient bilansowy. Przychody i koszty sa przeliczane przy uzyciu kursu
§redniego dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji, gdy wahania kursow sa bardzo
znaczne (wtedy stosuje si¢ kursy wymiany z dat dokonania transakciji). Wszelkie réznice kursowe
klasyfikuje sig, jako kapital wiasny 1 ujmuje w kapitale rezerwowym Grupy z tytulu przeliczenia jednostek
zagranicznych. Takie réznice kursowe ujmuje sig, jako przychéd badz koszt w okresie, w ktérym nastepuje
zbycie jednostki zlokalizowanej za granica. Warto$¢ firmy oraz korekty wartosci godziwej wynikajace z
nabycia jednostki zlokalizowanej za granica traktowane sa, jako skladnik aktywéw lub zobowiazan
jednostki zlokalizowanej za granica i podlegaja przeliczeniu przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w
dniu bilansowym.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug cen nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw
trwalych obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany cze$ci sktadowych maszyn i urzadzenn w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obcigzaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na cze¢$ci skladowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odregbny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia
sktadowa sa réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywow, wynoszacy:

Budynki i budowle 1,5 -50 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 1,5-15 lat
Srodki transportu 2-10 lat
Pozostale 2-10 lat

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznodci, ktére wskazuja na to, ze
warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejq przestanki wskazujace na to,
ze mogla nastapi¢ utrata warto$ci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowana warto$¢ odzyskiwalna,
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wowczas warto$¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujacych $rodki pieniezne, do ktérych te aktywa
nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto§¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z
nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej szacowane przyszle przeplywy pieni¢zne sq dyskontowane
do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny
rynkowe wartodci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skladnikiem aktywéw. W
przypadku skladnika aktywow, ktory nie generuje wplywow pienigznych w sposéb znaczaco samodzielny,
warto§¢ odzyskiwalna jest ustalana dla os$rodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne, do ktérego ten
sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w
pozycji koszt wlasny sprzedazy.
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie saq spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego skladnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skiadnika aktywow z
bilansu (obliczone, jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia
bilansows, danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego
usunigcia. Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sg
wykazywane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania §rodka trwalego do uzytkowania. Wartosc
konicowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikéw aktywow weryfikuje sie 1 w razie
koniecznosci — koryguje na koniec kazdego roku obrotowego.
Koszty finansowania zewnetrznego
Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem skladnikéw
majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania zalicza si¢ do kosztow
wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktorym aktywa te s zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania
pozyskanych $rodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub
wytworzenia skladnikéw majatku, pomniejszaja  warto§¢  kosztéw finansowania zewngtrznego
podlegajacych kapitalizacji. Wszelkie pozostale koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone
bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaly poniesione. Powyzsze zasady
kapitalizacji nie sq stosowane do:

»  aktywdw wycenianych w wartosci godziwej oraz

»  zapasow wytwarzanych w znaczgcych iloSciach w cyklu ciaglym i charakteryzujacych si¢ wysoka

rotacja.

Nieruchomosci inwestycyjne
Za nieruchomoéci inwestycyjne uznaje si¢ nieruchomosci, ktore Grupa, jako wlasciciel lub leasingobiorca
w leasingu finansowym traktuje, jako zrédto przychodéw z czynszéw i/lub sa utrzymywane ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich warto$ci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sa poczatkowo po koszcie z
uwzglednieniem kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujeciu wartosci te wyceniane sa wedlug wartodci
godziwej. Zyski 1 straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane
sa w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaly. Zyski i straty wynikajace ze sprzedazy,
likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sig, jako réznice miedzy przychodami ze
sprzedazy, a wartoscia bilansowa tych pozycji 1 ujmuje w rachunku zyskow i strat.
Warto$¢ firmy
Warto$¢ firmy powstajaca przy przejeciu wynika z wystapienia na dzien przejecia nadwyzki sumy
przekazanej platnosci, wartosci udzialéw niesprawujacych kontroli i wartosci godziwej uprzednio
posiadanych udzialéw w jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajacych si¢
zidentyfikowaé aktywéw, zobowiazan i zobowiazan warunkowych jednostki ujmowanych na dzien
przejecia. W przypadku wystapienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia
wartoéci godziwych poszczegélnych sktadnikéw nabywanych aktywéw netto. Jezeli w wyniku przegladu
nadal warto$¢ jest ujemna ujmuje si¢ ja niezwlocznie w wyniku finansowym. Warto§¢ firmy ujmuje sig
poczatkowo, jako skladnik aktywéw po koszcie, a nastepnie wycenia wedlug kosztu pomniejszonego o
skumulowang strate z tytulu utraty wartosci. Dla celow testowania utraty warto$ci warto§¢ firmy alokuje
si¢ na poszczegdlne osrodki Grupy generujace przeplywy pieni¢zne, ktére powinny odnies¢ korzysci z
synergii bedacych efektem polaczenia. Jednostki generujace przeplywy pienigzne, do ktorych alokuje sig
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warto$¢ firmy, testuje si¢ pod wzgledem utraty wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie
przypuszczal, ze utrata warto$ci wystapita. Jesli warto$¢ odzyskiwalna o$rodka generujacego przeplywy
pienigzne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej, strate z tytulu utraty wartosci alokuje sie najpierw w
celu redukeji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego os$rodka, a nastgpnie do pozostalych
aktywow tego osrodka proporcjonalnie do wartosci bilansowej poszczegélnych skladnikéw aktywow tej
jednostki. Strata z tytulu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie podlega odwrdceniu w nastgpnym
okresie. W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajacej wspdlnej kontroli przypadajaca na nig cze$¢
wartosci firmy uwzglednia si¢ przy obliczaniu zysku/straty z tytulu zbycia.

Warto$ci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmuja aktywa Grupy, ktére nie posiadaja postaci fizycznej, sa identyfikowalne
oraz ktére mozna wiarygodnie wycenié 1 ktére w przysztoéci spowoduja wplyw korzysci ekonomicznych
do jednostki. Warto$ci niematerialne ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sq w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po spelnieniu nastepujacych warunkéw:

» 2z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwo§¢ ukonczenia skladnika wartodci

niematerialnych, tak aby nadawal si¢ do sprzedazy lub uzytkowania,

» istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukoficzenia skladnika oraz jego uzytkowania i

sprzedazy,

» skladnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,

= znany jest sposob, w jaki sktadnik bedzie wytwarzal przyszte korzysci ekonomiczne,

* zapewnione zostang S$rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac

rozwojowych oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

» istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia nakladéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.
Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naklady niespelniajace wyzej
wymienionych warunkéw ujmowane sa, jako koszty w rachunku zyskow i strat w dacie ich poniesienia, w
pozycji kosztow ogolnego zarzadu. Do pozycji wartosci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki
poniesione na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane
jest, jako leasing finansowy. Wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym (od innych podmiotéw)
oraz wydatki zwiazane z nadaniem takich praw przez wilasciwe urzedy panistwowe, ujmowane sa, jako
wartoéci niematerialne i amortyzowane w okresie umownym, w jakim Grupa moze te prawa
wykorzystywaé. Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa si¢ wedlug stawek odzwierciedlajacych
przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Grupa nie
posiada warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci
niematerialnych o okreSlonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegélnych sktadnikow warto$ci niematerialnych sa nastepujace:

Warto$ci niematerialne amortyzowane sg przez okres od 2 do 20 lat.

Wieczyste uzytkowanie gruntéw amortyzowane jest przez okres 80 lat.

Wartosci niematerialne poddawane sa testowi na utrate wartosci, jesli istnieja przestanki wskazujace na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla warto$ci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci warto$ci niematerialnych,
jak réwniez ich amortyzacji odnoszone sa w koszty dziatalnosci podstawowej. Wartosci niematerialne
utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wlasne. Wartosci niematerialne
spelniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia
wycenia si¢ zgodnie z zasadami zawartymi w nocie dotyczacej aktywéw trwalych do zbycia. Zyski lub
straty wyniklte ze sprzedazy lub likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla sig, jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje si¢
je w rachunku zyskéw i strat. Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sa wedlug kosztu po
pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Odzyskiwalna warto$¢ aktywoéw diugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny aktywow pod katem istnienia przestanek wskazujacych
na utratg ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Grupa dokonuje formalnego oszacowania
wartoéci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartos$¢ bilansowa danego skladnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalna, uznaje si¢ utrate jego wartosci i
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dokonuje odpisu aktualizujacego jego warto$¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Warto§¢ odzyskiwalna
jest jedng z dwoch wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartos$cia godziwg
pomniejszong o koszty zbycia lub wartoScia uzytkowa danego skladnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego srodki pieni¢zne.
Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe dzielone s na nastepujace kategorie:

» aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

»  instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

= pozyczkii naleznosci,

» aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos$¢
utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnodci
wyceniane s3 wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.
Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krétkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane, jako instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkows na dzier bilansowy. Zmiany tych instrumentéw finansowych
uwzgledniane sa w przychodach lub kosztach finansowych.
Pozyczki i nalezno$ci ujmowane sa wedtug zamortyzowanego kosztu.
Wszystkie pozostate aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug warto$ci godziwej, nie potracajac kosztéw
transakcji, uwzgledniajac ich warto§¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.
Dodatnig 1 ujemng réznice pomigdzy wartoscig godziwa a ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
regulowanym albo, ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob) odnosi si¢ na
kapital rezerwowy =z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratq warto$ci odnosi si¢ do rachunku zyskdw i strat, jako koszt finansowy.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa, jako aktywa
dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sa na dzied dokonania transakeji. W momencie
poczatkowego ujecia sq one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty
transakciji.
Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartoéci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.
Instrument finansowy zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi
skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy
instrumentu lub gdy wszystkie przeplywy srodkéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi
przechodza na niezalezna strong trzecia.
Instrumenty pochodne
Instrumenty pochodne ujmuje si¢ w warto$ci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastgpnie
przeszacowuje do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje si¢
niezwlocznie w rachunku zyskéw 1 strat, chyba ze dany instrument pochodny pelni funkcje
zabezpieczenia. W takim przypadku moment wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru powiazania
zabezpieczajacego. Grupa definiuje okredlone instrumenty pochodne jako zabezpieczenia wartosci
godziwe] wykazanych aktywéw 1 zobowigza lub uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan
(zabezpieczenia  warto$ci  godziwej),  zabezpieczenia  wysoce  prawdopodobnych  transakcji
prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych uprawdopodobnionych przysztych
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zobowiazan (zabezpieczenia przeplywow pienigznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w
jednostki dzialajace za granica. Instrumenty prezentuje si¢ jako aktywa trwale lub zobowiazania
dlugoterminowe, jesli okres pozostaly do wymagalnodci instrumentu przekracza 12 miesiecy 1 nie
przewiduje sig¢, ze zostanie on zrealizowany lub rozliczony w ciagu 12 miesi¢cy. Pozostale instrumenty
pochodne wykazuje si¢ jako aktywa obrotowe lub zobowiazania krétkoterminowe.

Whudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace instrumentami
finansowymi traktowane sa jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu
wbudowanego oraz ryzyko z nim zwiazane nie jest SciSle powigzane z charakterem umowy bazowej i
ryzykiem z niej wynikajacym 1 jezeli umowy bazowe nie sa wyceniane wedlug wartosci godziwej, ktore;
zmiany ujmuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Grupa definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych obejmujace instrumenty pochodne,
jako zabezpieczenia wartosci godziwej, przeplywéw pienigznych lub inwestycji netto w jednostki
dzialajace za granica. Zabezpieczenia ryzyka réznic kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych
przyszlych zobowiazan rozliczane sa, jako zabezpieczenia przeplywéw pienieznych. Przy rozpoczeciu
powiazania zabezpieczajacego podmiot dokumentuje te relacje miedzy instrumentem zabezpieczajacym a
pozycja zabezpieczana oraz cele zarzadzania ryzykiem, a takze strategi¢ realizacji réznych transakcii
zabezpieczajacych. Ponadto Grupa dokumentuje efektywnos§é, z jaka zastosowany instrument
zabezpieczajacy kompensuje zmiany wartosci godziwej lub przeplywéw pienigznych  pozycji
zabezpieczanej, zarowno w chwili zaistnienia powiazania, jak i na biezaco w p6zniejszych okresach.
ZLabezpieczenia wartosei godzimej

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych, jako zabezpieczenia wartosci
godziwe] wykazuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskow i strat, wraz z wszelkimi zmianami wartos$ci
godziwej pozycji zabezpieczanej przypadajacymi na ryzyko objgte zabezpieczeniem. Zmiany wartosci
godziwej instrumentu zabezpieczajacego oraz zmiany pozycjl zabezpieczane] przypadajace na
zabezpieczane ryzyko ujmowane sa w pozycji rachunku zyskéw 1 strat dotyczacej tej zabezpieczanej
pozycji. Grupa przestaje stosowal rachunkowo$¢ zabezpieczen, jezeli rozwiazuje powiazanie
zabezpieczajace, instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany, lub
nie spetnia kryteriow rachunkowosci zabezpieczert. Korekte wartosci bilansowej pozycji zabezpieczanej
wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka ujmuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat poczawszy od chwili, gdy
rachunkowo$¢ zabezpieczen nie jest juz stosowana.

ZLabezpieczenia preplywow pieniegnych

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami kursow wymiany walut, to kontrakty walutowe typu forward.

Efektywna czg$¢ zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych, jako zabezpieczenie
przeplywéw pienieznych jest odraczana w kapitale wlasnym. Zysk lub strata zwigzane z cz¢Scia
nicefektywna ujmuje si¢ niezwlocznie w wyniku finansowym. Kwoty odroczone w kapital wlasny sa
przywracane w rachunku zyskéw 1 strat w okresie, w ktérym ujmuje si¢ zabezpieczang pozycje, w tej samej
pozycji rachunku zyskéw 1 strat, w ktorej ujeto zabezpieczang pozycje. Jedli jednak prognozowana
zabezpieczana transakcja skutkuje ujeciem niefinansowego skladnika aktywow lub zobowiazania, zyski i
straty odroczone uprzednio w kapitale wlasnym uwzglednia si¢c w poczatkowej wycenie kosztow danego
skladnika aktywéw lub zobowiazan. Grupa zaprzestaje stosowania rachunkowosci zabezpieczen, jezeli
instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostaje sprzedany, zakonczony lub zrealizowany lub nie spelnia
kryteriéw rachunkowosci zabezpieczen. W takiej sytuacji skumulowane zyski lub straty z tytutu
instrumentu zabezpieczajacego ujete w kapitalach pozostaja w nich do momentu, gdy transakcja
zabezpieczana zostanie zrealizowana. Jezeli transakcja zabezpieczana nie bedzie realizowana, skumulowany
wynik netto ujety w kapitatach przenoszony jest niezwlocznie do rachunku zyskéw 1 strat.

ZLabezpieczenia inwestygi netto w jednostkach dziatajacych ga granicq

Zabezpieczenia takie rozlicza si¢ podobnie jak zabezpieczenia przeplywéw pienieznych. Zyski lub straty
na instrumentach zabezpieczajacych zwiazane z efektywna czeécig zabezpieczenia ujmuje sic w kapitale
wlasnym, jako kapital rezerwowy na przeliczenie walut obcych. Zysk lub strat¢ zwigzana z nieefektywna
czescia zabezpieczenia ujmuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat. W momencie zbycia jednostki
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dzialajacej za granica zyski i straty odnoszone z odroczeniem w kapital rezerwowy na przeliczenia walut
obcych ujmuje si¢ w rachunku zyskow 1 strat.
Zapasy
Zapasy wyceniane sg wedlug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztéw ich wytworzenia, nie wyzszych od
cen sprzedazy netto.
Cena sprzedazy netto stanowi mozliwa do uzyskania w dniu bilansowym cene sprzedazy bez naleznego
podatku od towaréw i ustug, pomniejszong o rabaty 1 upusty oraz o koszty zwiazane z przystosowaniem
zapaséw do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.
Warto$¢ rozchodu zapaséw ustala si¢ wedlug zasady cen $redniowazonych dla materialéw, towaréw i
wyrobow gotowych.
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci
Naleznosci handlowe 1 pozostale naleznosci wykazuje sie¢ wedlug zamortyzowanego kosztu, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego na wszystkie naleznosci, ktérych $ciggalnosé jest watpliwa, zaliczanego odpowiednio do
pozostalych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizujacy.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja $rodki
pieni¢zne w kasie i w banku oraz krotkoterminowe. Salda $§rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
wykazane w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych sklada si¢ z okreslonych powyzej §rodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.
Kapitat zaktadowy
Kapital zakladowy spo6tki dominujacej jest wykazywany w warto$ci nominalnej zarejestrowanych akcji i
wynika z zapiséw statutu spotki i postanowien wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.
Kapital zapasowy ze sprzedazy akgji powysef wartosci nominalne
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej przedstawia warto$¢ godziwg kwot
wplaconych do spotki przez akcjonatriuszy, powyzej warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji.
Rapitaty zapasowy i rezerwowy
Kapitaly zapasowy i rezerwowy stanowia zakumulowane zyski (straty) z lat ubiegtych.
Pozostate kapitaly
Pozostate kapitaly obejmuja:

»  réwnowarto$¢ kosztow platnosci w formie akeji rozpoznanych zgodnie z MSSF 2,

» skutki przeszacowania pochodnych instrumentéw finansowych  wyznaczonych, jako

zabezpieczenie przysztych przeptywéw pienigznych,

= skutki przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej.
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane
wedlug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych, pomniejszone;j
o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty,
pozyczki 1 papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem zobowigzafh wyznaczonych na pozycje zabezpieczane,
ktore wyceniane sa zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen. Przy ustalaniu zamortyzowanego
kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie
uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania sa ujmowane wedlug zamortyzowanego kosztu.
Rezerwy
Rezerwy tworzone sq w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu $rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowiazania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne. Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek
kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego zobowigzania na dziefi bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i
niepewnosci zwiazanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych
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przeplywéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowiazania, jej warto$¢ bilansowa
odpowiada wartosci biezacej tych przeplywéw. Jesli zachodzi prawdopodobiefistwo, ze czg$¢ lub calosé
korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej,
nalezno$¢ t¢ ujmuje si¢ jako skladnik aktywoéw, jesli prawdopodobiefistwo odzyskania tej kwoty jest
odpowiednio wysokie 1 da si¢ ja wiarygodnie wycenié.
Umowy rodzace zo0bowiqzania
Biezace zobowigzania wynikajace z umdéw rodzacych zobowiazania ujmuje si¢ jako rezerwy. Za umowe
rodzaca zobowigzania uwaza si¢ umowe zawarta przez Grupe, wymuszajaca nieuniknione koszty realizacji
zobowigzan umownych, ktérych warto§é przekracza wysokos§¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych
w ramach umowy.
Gwarangje
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sa w momencie sprzedazy produktow, zgodnie z
najlepszym szacunkiem Zarzadu, co do przysztych kosztow koniecznych do poniesienia przez Grupe w
okresie gwarancji.
Koszty Swiadezent pracownicgych
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wplaty do programéow okreslonych skladek, ujmowane
sq w okresie, w ktérym Grupa otrzymala przedmiotowe §wiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku
wyplat z zysku lub premii gdy spelnione zostaly nastepujace warunki:
* na jednostce ciazy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowiazanie do dokonania
wyplat z wyniku zdarzen przesztych, oraz
» mozna dokonaé wiarygodnej wyceny tego zobowiazania.
W przypadku $wiadczen z tytutu platnych nieobecnosci (rezerwa na niewykorzystane urlopy), Swiadczenia
pracownicze ujmowane sg w zakresie kumulowanych platnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy,
ktéra zwigksza uprawnienia do przysztych platnych nieobecnosci.
W przypadku niekumulowanych platnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje si¢ z chwila ich wystapienia.
Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych §wiadczen (koszty $wiadczen
emerytalnych) ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng
przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski 1 straty aktuarialne ujmowane sa w calosci w rachunku
zyskow 1 strat. Koszty przeszlego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotycza
$wiadczen juz nabytych, a w pozostalych przypadkach amortyzuje si¢ je metoda liniowg przez Sredni
okres, po ktérym $wiadczenia zostaja nabyte. Zobowiazania z tytulu $§wiadczent pracowniczych ujmowane
sa, jako koszt, chyba ze stanowia koszt wytworzenia skladnikéw aktywéw. Swiadczenia z tytulu
rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie, jako zobowiazanie i koszt, gdy Grupa jest zdecydowana w mozliwy
do udowodnienia sposob:
»  rozwigzac stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikéw przed osiagnieciem przez nich
wieku emerytalnego,
»  zapewni¢ §wiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy w nastepstwie zlozonej przez siebie
propozycji zachecajacej ich do dobrowolnego rozwiazania stosunku pracy.
Ponadto Grupa ujmuje zobowigzania i koszty z tytutu premii i nagréd. Grupa ujmuje tego rodzaju rodzaju
rezerwe, jezeli podlega obowiazkowi wynikajacemu z umowy lub jezeli dotychczasowa praktyka zrodzita
zwyczajowo oczekiwany obowiazek.
Rezerwy na straty g tytutu realizowanych umow dtugoterminowych
Rezerwy na straty z tytulu uméw dlugoterminowych tworzy sig, kiedy istnieje prawdopodobiefistwo, iz
taczne koszty umowy przewyzszajgq laczne przychody z tytulu realizacji umowy. Przewidywang strate
ujmuje si¢ niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat. Wysoko$¢ straty ustala si¢ niezaleznie od faktu
rozpoczecia prac wynikajacych z umowy, stanu zaawansowania prac wynikajacych z umowy, wysokosci
przewidywanych zyskow z tytulu uméw, ktére nie sa pojedynczymi umowami.
Platnosci w formie akcji wtasnych
W Grupie Kapitalowej Atrem realizowany byt Program Motywacyjny oparty o akcje Atrem S.A. Program
Motywacyjny zostal wyceniony przy uzyciu trzymianowego modelu wyceny opcji zgodnie z MSSF 2
Platnoséci w formie akeji wlasnych. Program Motywacyjny realizowany w Spoélce Atrem S.A. obejmowal
okres kolejnych trzech lat obrotowych, poczawszy od roku 2008 - tj. lata 2008, 2009 i 2010. Program byt
skierowany do czltonkéw Zarzadu, prokurentéw i kadry kierowniczej wyzszych szczebli spotki Atrem S.A.
oraz cztonkéw Zarzadu i prokurentéw spotek z Grupy Kapitalowej Atrem.
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Platnoéci w formie akcji wilasnych rozliczane w instrumentach kapitalowych na rzecz pracownikéw i
innych os6b $wiadczacych podobne uslugi rozlicza si¢ w wartosci godziwej instrumentéw kapitalowych na
dzien ich przyznania. Warto§¢ godziwa platnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach
kapitatowych okre§long w dniu ich przyznania odnosi si¢ w koszty metoda liniowg w okresie nabywania
uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy, co do instrumentéw kapitalowych, do ktérych ostatecznie
nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace listy instrumentéw
kapitalowych przewidzianych do przyznania. Ewentualny wplyw weryfikacji pierwotnych oszacowan
ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat przez pozostaly okres przyznania, z odpowiednia korekta w kapitale
na $wiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Rozwadniajacy wplyw wyemitowanych warrantow subskrypcyjnych uwzgledniono przy ustalaniu wielkosci
zysku przypadajacego na jedng akcje, jako dodatkowe rozwodnienie akcji.

Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzied rozpoczecia leasingu
wedlug nizszej z nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej $rodka trwalego stanowiacego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Opflaty leasingowe sa
rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sa
ujmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyskéw i strat. Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw
leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okresow: szacowany okres uzytkowania
§rodka trwalego lub okres leasingu. Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje
zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do
uméw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sa, jako koszty
w rachunku zyskéw 1 strat metoda liniowq przez okres trwania leasingu.

Przychody

Przychody sq ujmowane w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposéb. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug oraz rabaty. Przy
ujmowaniu przychodéw obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponizej:

Sprzedaz towardw i produktiw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i1 korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towardéw i
produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposOb. Przychody z tytulu realizacji instrumentéw zabezpieczajacych przeplywy pieni¢zne koryguja
warto$¢ przychodow ze sprzedazy towaréw i produktow.

Swiadczenie ustng

Przychody z tytulu §wiadczenia ustug dlugoterminowych sa ujmowane na podstawie stopnia
zaawansowania ich realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest, jako stosunek
kosztéw poniesionych do szacowanych kosztéw niezbednych do zrealizowania zlecenia. Jezeli wyniku
kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wéwczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sa
ymowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktére Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

Odisetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszle wplywy gotéwkowe przez
szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartoéci bilansowej netto
danego skladnika aktywow finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.
Prgychody % tytutn wynajmu

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metodg liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

Dotagje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$é, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie
zwiazane z nig warunki, wéwczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedlug ich wartoéci godziwej. Jezeli
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dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana, jako przychéd w sposob
wspoétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy
skfadnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest uymowana na koncie przychodéw przyszlych
okresow, a nastgpnie stopniowo, droga rownych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i
strat przez szacowany okres uzytkowania zwiazanego z nig sktadnika aktywow.

Podatek dochodowy

Na potrzeby sprawozdawczosdci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoscia podatkowsg aktywéw 1 pasywéw a ich wartoscig bilansowsa wykazang w
sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejSciowych, z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w
wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz
zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania
nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkows oraz w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach
zaleznych lub stowarzyszonych i udzialéw we wspdlnych przedsigwzigciach, z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci roznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu. Aktywa z tytulu podatku
odroczonego ujmowane s w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejSciowych, jak réowniez
niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochéd do
opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. rdznice, aktywa i straty, z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z
tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstaja w wyniku poczatkowego
ujecia skladnika aktywéw badZz zobowigzania przy transakcji niestanowiacej polaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowa oraz w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji
w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udzialéw we wspoélnych przedsigwzigciach, sktadnik
aktywow z tytulu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci ww. réznice przej$ciowe ulegna odwréceniu i
osiagnicty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przej$ciowych. Wartos§¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy 1 ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne
osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czeSciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek podatkowych,
ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywac w okresie, gdy skladnik aktywéw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na
dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy. Podatek
dochodowy dotyczacy pozycji yymowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest uymowany w kapitale
wlasnym, a nie w rachunku zyskow 1 strat.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednia wazona liczbe akeji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa prezentuje rozwodniony zysk
na akcje, poniewaz wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykle, zwigzane z realizacja programu
platnosci w formie akcji wlasnych.

Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powiazanych zalicza si¢: znaczacych akcjonariuszy,
spotki zalezne i stowarzyszone, czlonkéw Zarzadow i Rad Nadzorczych spélek wchodzacych w sktad
Grupy, ich najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.
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13. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci Grupa Kapitatowa Atrem wykazuje zgodnie z MSSF 8.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostala podzielona na cze$ci w oparciu o wytwarzane produkty i
$wiadczone ustugi.

W Grupie Kapitalowej Atrem istnieja nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

Segment automatyki i klimatyzacji - zajmuje si¢ $wiadczeniem ustug inzynieryjnych z zakresu aparatury
kontrolno-pomiarowej, automatyki przemystowej, informatyki, telemetrii, teletechniki, regulacji,
elektroniki, metrologii oraz §wiadczy ustugi z zakresu instalacji klimatyzacyjnych, wentylacji i ogrzewania.
Segment elektroenergetyki - oferuje §wiadczenie uslug z zakresu instalacji niskich, $rednich i wysokich
napie¢ dla klientow z branzy energetycznej, budowlanej oraz przemystowej.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dzialalnosci.

Wynik segmentu odzwierciedla kalkulacje wynikéw dziatalnosci segmentu zweryfikowana przez Zarzad
(bedacy gtownym decydentem w sprawach operacyjnych).

Kalkulacja ta rézni si¢ od kwot przedstawionych w sprawozdaniu sporzadzonym zgodnie z MSSF w
nastgpujacych obszarach:

»  Pryychody finansowe — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia si¢ przychodéw z odsetek od
srodkéw pieni¢znych na rachunkach bankowych, gdyz nie wynikaja one z podstawowe;j
dzialalno$ci zadnego z prezentowanych segmentow,

»  Koszgty finansowe — koszty finansowe (w tym korekty zwiazane z dyskontowaniem rezerw) nie sa
uwzgledniane przy ustalaniu wyniku segmentu,

»  Aktywa finansowe dostgpne do spredagy — zyski lub straty wynikajace ze zmian wartodci godziwe;j
aktywéw finansowych dostgpnych do sprzedazy nie sa uwzgledniane przy ustalaniu wyniku
segmentu,

»  Utrata wartosci aktywdw — odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci aktywéw niefinansowych, w
tym wartos$ci firmy nie sa uwzgledniane przy ustalaniu wyniku segmentu, jezeli nie wchodza one w
zakres dziatalno$ci kontynuowanej i nie oczekuje sig, ze moga wystapi¢ ponownie,

v Whylaezenie gysku 3 transakgi migdgy segmentami — przy ustalaniu wyniku segmentu uwzglednia sig
skutki transakcji dokonanych miedzy segmentami (to znaczy nie dokonuje si¢ wylaczen z tytutu
transakcji miedzy segmentami).

Z wyjatkiem wylaczenia przychodéw z transakcji dokonywanych pomiedzy segmentami, nie ma réznicy
migdzy przychodami segmentéw ogétem i przychodami skonsolidowanymi.

Z aktywow segmentu wylaczono aktywa z tytulu biezacego i odroczonego podatku dochodowego,
pochodnych instrumentéw finansowych oraz warto$¢ firmy uznajac, iz aktywa te maja charakter ogdlno-
korporacyjny i w zwiazku z tym nie nalezy ich przypisywaé do poszczegdlnych segmentéw operacyjnych.
Zobowiazania segmentu nie zawieraja podatku odroczonego, zobowiazan z tytulu podatkéw, kredytéw
bankowych, instrumentéw pochodnych 1 leasingu finansowego, poniewaz te zobowigzania zarzadzane sa
na poziomie Grupy.

Podstawa oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dzialalnosci operacyjnej.

Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa
monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na
zasadach rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Wszystkie przychody i zyski operacyjne segmentéw Grupy pochodza ze sprzedazy na terenie Polski.
Wszystkie aktywa segmentéw Grupy sa zlokalizowane w Polsce. W konsekwencji nie przedstawiono
danych w ujeciu geograficznym.

Naklady inwestycyjne segmentu stanowigq laczne naklady na rzeczowe aktywa trwale i wartodci
niematerialne, ktore maja by¢ uzytkowane przez ponad 1 rok.
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GRUPA KAPITAL.OWA ATREM

SEGMENTY DZIA.ALNOSCI GRUPY KAPITAY.OWE] ATREM

PRZYCHODY I ZYSKI SEGMENTOW

W ponizszych tabelach zostaly przedstawione przychody i zyski poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia odpowiednio 2011

r.12010 1.

Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 Automatyka i klimatyzacja Elektroenergetyka Razem
Prgychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 47 681 47 351 95 032
Sprzedaz miedzy segmentami (398) (571) (969)
Przychody og6tem wykazane w rachunku zyskdow i strat 47 283 46 780 94 063
Wynik segmentu 3871 523 4 394
Przychody finansowe

Koszty finansowe 376
Strata na instrumentach finansowych dostepnych do sprzedazy (1 .090)
Odpis aktywow -
Eliminacja zysku/straty miedzy segmentami (28)
Zysk brutto 3 652
Oktes 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2010 Automatyka i klimatyzacja Elektroenergetyka Razem
Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewngetrznych 88 662 57 472 146 134
Sprzedaz miedzy segmentami (2 148) (1788) (3 930)
Przychody ogoétem wykazane w rachunku zyskow i strat 86 514 55 684 142 198
Wynik segmentu 10 028 4 232 14 260
Przychody finansowe 917
Koszty finansowe (1011)
Strata na instrumentach finansowych dostegpnych do sprzedazy -
Odpis aktywow -
Eliminacja zysku/straty miedzy segmentami (98)
Zysk brutto 14 068

30



GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r.
(wszystkie dane w tys. zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

SEGMENTY DZIAY.ALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ATREM C.D.

AKTYWA OPERACYJNE SEGMENTOW

Ponizsza tabela przedstawia aktywa segmentow na dzien 30 wrzesnia 2011 r. w poréwnaniu z ostatnim dniem poprzedniego okresu sprawozdawczego (30 wrzesnia 2010 r.).

30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Automatyka i klimatyzacja 55 395 84 832
Elektroenergetyka 50 970 45 280
Aktywa segmentow razem 106 365 130 112
Podatek odroczony 7443 4077
Wartos¢ firmy 1092 2555
Podatki biezace 2103 1046
Dzialalnos¢ zaniechana - -
Aktywa skonsolidowane razem 117 003 137 790

ZOBOWIAZANIA OPERACYJNE SEGMENTOW

Ponizsza tabela przedstawia zobowiazania operacyjne segmentoéw na dziefi 30 wrzesnia 2011 r. w poréwnaniu z ostatnim dniem poprzedniego okresu sprawozdawczego (30

wrzesnia 2010 r.).

30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Automatyka i klimatyzacja 9135 26 150
Elektroenergetyka 14 685 26 512
Zobowigzania segmentéw razem 23 820 52 662
Podatek odroczony 7670 4201
Podatki biezace 1835 3643
Leasing finansowy 577 1454
Kredyty i pozyczki 13232 9244
Zobowigzania operacyjne skonsolidowane razem 47 134 71204
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SEGMENTY DZIAY.ALNOSCI GRUPY KAPITALOWE] ATREM C.D.

NAKELADY INWESTYCYJNE I AMORTYZACJA

W ponizszej tabeli zostaly przedstawione naklady inwestycyjne i amortyzacja poszczegolnych segmentéow Grupy za okres 9 miesi¢ey zakonczony 30 wrzesnia odpowiednio 2011
12010 r.

2011 2011 2010 2010

Automatyka i klimatyzacja Elektroenergetyka Automatyka i klimatyzacja Elektroenergetyka

Naktady inwestycyjne 961 1470 2418 2943
Amortyzacja 1404 695 1151 644

INFORMACJE O WIODACYCH KLIENTACH

Przychody od Grupy Kapitalowej PBG w kwocie 14.455 tys. zt zostaly uzyskane ze sprzedazy przez segmenty automatyki i klimatyzacji (5.560 tys. zl) oraz
elektroenergetyki (8.895) tys. z1)za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2011 r.

Przychody od PGNiG w kwocie 9.705 tys. zt zostaly uzyskane ze sprzedazy przez segmenty automatyki i klimatyzacji (8.954 tys. zl) oraz elektroenergetyki (751
tys. zl) za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r.
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14. INFORMACJE O ZMIANACH ISTOTNYCH WIELKOSCI SZACUNKOWYCH

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy Kapitatowej Atrem

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. skorygowano salda odpiséw aktualizujacych

sktadniki majatkowe o nastepujace kwoty (w nawiasach kwoty zmian w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30

wrze$nia 2010 r.):

- odpisy na nalezno$ci: spadek o 311 tys. zt (spadek o 36 tys. z1),

- odpisy na zapasy: zmiana o 0,00 tys. z1 (spadek o 13 tys. z1).

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. zmieniono salda nastepujacych rezerw (w

nawiasach kwoty zmian w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 wrzesnia 2010 r.):

- zwigkszono rezerwe na odprawy emerytalne o kwote 13 tys. zt (wzrost o 11 tys. z1),

- zmniejszono rezerwe na urlopy o kwote 254 tys. zt (spadek o 151 tys. z1),

- zmniejszono rezerwe na badanie sprawozdania finansowego o kwote 68 tys. zI (spadek o 68 tys. zl),

- zmniejszono rezerwe na przewidywane koszty o kwote 0,00 tys. zl (wzrost o 343 tys. z1),

- zmniejszono rezerwe na naprawy gwarancyjne o kwote 2.439 tys. zt (wzrost o 1.288 tys. z1),

- zmniejszono rezerwe na premie o kwote 1.110 tys. zI (spadek o 67 tys. zl),

- zwigkszono rezerwe na przewidywana strate na realizowanych kontraktach o kwote 180 tys. zt
(zmiana o 0,00 tys. z}),

- zwigkszono rezerwe na podatek odroczony o kwote 4.613 tys. z1 (wzrost o 1.447 tys. zl).

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie Atrem S.A.

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. skorygowano salda odpiséw aktualizujacych
sktadniki majatkowe o nastgpujace kwoty (w nawiasach kwoty zmian w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30
wrzesnia 2010 r.):

- odpisy na naleznosci: wzrost o 173 tys. zt (spadek o 1 tys. z1).

- odpisy na zapasy: zmiana o 0,00 tys. z1 (spadek o 13 tys. z1).

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. zmieniono salda nastgpujacych rezerw (w
nawiasach kwoty zmian w okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 wrzesnia 2010 r.):

- zwickszono rezerwe na odprawy emerytalne o kwote 9 tys. zt (wzrost o 6 tys. z1),

- zmniejszono rezerwe na urlopy o kwote 177 tys. zt (spadek o 122 tys. z1),

- zmniejszono rezerwe na badanie sprawozdania finansowego o kwote 46 tys. zt (spadek o 40 tys. z1),

- zmniejszono rezerwe na naprawy gwarancyjne o kwote 2.130 tys. zt (wzrost o 1.217 tys. z1),

- zmniejszono rezerwe na premie o kwote 960 tys. zt (wzrost o 34 tys. z1),

- zwigkszono rezerwe na podatek odroczony o kwote 1.976 tys. z1 (wzrost o 958 tys. z1).
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15. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUAC]I MAJATKOWE] IFINANSOWE] GRUPY
KAPITAY. OWE]

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

Wyszczegdlnienie 01.01-30.09.2011 01.01-30.09.2010 Dynamika
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 1377 479 187,5%
Przychody ze sprzedazy uslug i produktéw 92 686 141 719 (34,6%)
Przychody ze sprzedazy 94 063 142 198 (33,9%)
Koszt wlasny sprzedazy (78 475) (115 311) (31,9%)
Zysk brutto ze sprzedazy 15 588 26 887 (42,0%)
Pozostale przychody operacyjne 1236 397 211,3%
Koszty ogdlnego zarzadu (12 018) (12 956) (7,2%)
Pozostale koszty operacyjne (440) (166) 165,1%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 4 366 14 162 (69,2%)
Przychody finansowe 376 917 (59,0%)
Koszty finansowe (1 .090) (1011) 7,8%
Zysk brutto 3 652 14 068 (74,0%)
Obciazenia z tytutu podatku dochodowego (762) (2 884) (73,6%)
Zysk netto 2 890 11184 (74,2%)
Przypisany:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2890 10 657 (72,9%)
Udzialowcom niekontrolujacym - 527 (100,0%)

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitalowej Atrem wyniosty w okresie 9 miesigcy
zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r.: 94.063 tys. zt i byly o 33,9% mniejsze, niz w analogicznym okresie
2010 r.

Do najistotniejszych zrédel przychodéw z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Atrem okresie 9 miesigcy
zakoniczonym 30 wrzesnia 2011 r. nalezaly nastepujace kontrakty budowlane:

»  Kontrakt pn. ,,Port lotniczy Wroclaw - rozbudowa i modernizaga infrastruktury lotniskowes i portowes”
zawarty ze spolka Hochtief Polska S.A. - kwota zrealizowanych przychodéw: 4.890 tys. z1 netto,

»  Kontrakt pn. ,,Budowa stagi WIN/SN Duszniki” zawarty ze spotka Enea Operator sp. z 0.0.- kwota
zrealizowanych przychodéw: 3.559 tys. z1 netto,

»  Kontrakt pod nazwa ,,Budowa stagji pomiarowo- rozliczeniowej w Cieszynie o przepustowosei Q+200.000 w3
/b” zawarty z Cetus - Energetyka Gazowa sp. z 0.0. z siedziba w Swierklanach - zrealizowane
przychody: 3.000 tys. zt netto,

»  Kontrakt pod nazwa ,,Modernizagja budynku Szatni - Yagni na cele binrowe” zawarty z Wielkopolske
Spélka Gazownictwa sp. z 0.0. Oddzial w Poznaniu - zrealizowane przychody: 1.687 tys. zt
netto,

»  Kontrakt pod nazwa ,,Budowa elektrowni wiatrowej 3 instalaga do priesyln energii na terenie gminy
Wirzesnia” zawarty ze sp6tka Polskie Elektrownie Wiatrowe sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie -
zrealizowane przychody: 1.442 tys. zt netto.

Wsrédd przychoddw ze sprzedazy najwicksza wielkoScia charakteryzowaly si¢ przychody ze sprzedazy
ustug. W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r. ksztaltowaly sie one na poziomie 92.686
tys. z1, natomiast w analogicznym okresie 2010 r. osiagnely poziom 141.719 tys. z1, co oznacza spadek o
34,6%.
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SKONSOLIDOWANE AKTYWA

Wyszczegolnienie 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010 Dynamika
Aktywa trwate 47 719 44154 40,8% 32,0% 8,1%
Rzeczowe aktywa trwale 32482 31 891 27,8% 23.1% 1,9%
Nieruchomosci inwestycyjne 2838 2794 2,4% 2,0% 1,6%
Wartosé firmy z konsolidacji 1092 2555 0,9% 1,9% (57,3%)
Wartos$ci niematerialne 2123 2132 1,8% 1,5% (0,4%)
Naleznosci dlugoterminowe 1526 503 1,3% 0,4% 203,4%
Rozliczenia miedzyokresowe 215 202 0,2% 0,1% 6,4%
Podatek odroczony 7 443 4077 6,4% 3,0% 82,6%
Aktywa obrotowe 69 284 93 636 59,2% 68,0% (26,0%)
Zapasy 3951 5102 3,4% 3, 7% (22,6%)
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 61 897 56 463 52,9% 41,0% 9,6%
Podatek dochodowy 1950 462 1,7% 0,3% 3221%
Rozliczenia miedzyokresowe 1 040 1901 0,9% 1,4% (45,3%)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 446 29 708 0,4% 21,6% (98,5%)
SUMA AKTYWOW 117 003 137 790 100,0% 100,0% (15,1%)

Suma bilansowa Grupy Kapitalowej Atrem wyniosta na dzien 30 wrze$nia 2011 r.: 117.003 tys. zt (spadek
w wysokosci 15,1% w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien 30 wrzesnia 2010 r.).

Warto$¢ aktywow trwalych Grupy Kapitalowej Atrem na dzien 30 wrzesnia 2011 r. ksztaltowala si¢ na
poziomie 47.719 tys. z1, natomiast w analogicznym okresie 2010 r. osiagnely one poziom 44.154 tys. z1.
Aktywa trwale na koniec trzeciego kwartatu 2011 r. stanowily 40,8% ogélnej sumy aktywow, ich udzial w
aktywach ogdélem wzrdst o 8,8 punktu procentowego w poréwnaniu do tego samego okresu roku
ubieglego.

Aktywa obrotowe na koniec trzeciego kwartatu 2011 r. stanowily 59,2% ogdlnej sumy aktywéw, ich
poziom ksztaltowal sie na poziomie 69.284 tys. z1.

W aktywach obrotowych najwicksza pozycje stanowily naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci,
ktore stanowily 52,9% aktywow ogdtem.

SKONSOLIDOWANE ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WEASNY

Wyszczegdlnienie 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010  Dynamika

Kapital wlasny akcjonariuszy jedn. domin. 69 869 64 411 59,7% 46,7% 8,5%
Kapital podstawowy 4015 4580 3,9% 3,3% 0,8%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 19 457 19 457 16,6% 14,1% 0,0%
Nieruchomosci inwestycyjne 614 614 0,5% 0,4% 0,0%
Platnosci w formie akgji 1466 1200 1,3% 0,9% 22.2%
Zyski zatrzymane 43717 38 560 37,4% 28,0% 13,4%
Udziaty niekontrolujace — 2175 0,0% 1,6% (100%)
Kapitat wtasny ogétem 69 869 66 586 59,7% 48,3% 4,9%
Zobowigzania 47 134 71 204 40,3% 51,7% (33,8%)
Zobowiazania dtugoterminowe 13 447 11 821 11,5% 8,6% 13,8%
Zobowiazania krétkoterminowe 33 687 59 383 28,8% 43,1% (43,3%)
SUMA PASYWOW 117 003 137 790 100,0% 100,0% (15,1%)

Kapital wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynidst
09.869 tys. zl (przyrost w wysokosci 8,5% w stosunku do danych na dzien 30 wrzesnia 2010 r.).
Zobowigzania uksztaltowaly si¢ na poziomie 47.134 tys. zt (spadek w wysokosci 33,8% w stosunku do
danych poréwnywalnych za analogiczny okres 2010 r.).

W strukturze kapitalu wlasnego najwicksza pozycje stanowily zyski zatrzymane stanowiace 37,4%
pasywow ogotem.

W zobowiazaniach najwigksza pozycje stanowily zobowigzania krétkoterminowe, ktore stanowity 28,8%
pasywow ogotem.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wyszczegolnienie 01.01-30.09.2011 01.01-30.09.2010
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjne;j (13 607) 24104
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (4 203) (4 052)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j 2772 (2 4106)
Przeptywy pieni¢Zne netto (20 582) 17 636
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 446 29 708

Na dzied 30 wrzes$nia 2011 r. Grupa dysponowala srodkami pieni¢znymi w wysokosci 446 tys. z1, na ktére
skfadaly si¢ gotowka i jej ekwiwalenty (kasa, rachunki bankowe).

Biorac pod uwage posiadane $rodki wlasne oraz dostepna lini¢ kredytowa, z ktérej na dzien 30 wrzesnia
2011 r. Grupa mogla jeszcze wykorzysta¢ 28.172 tys. zt, Grupa nie przewiduje wystapienia problemow z
plynnoscia finansowa w zwiazku z realizacja planéw inwestycyjnych.

16. ANALIZA WSKAZNIKOWA

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje wynikéw finansowych osiaganych przez Grupe do réznych
kategorii ekonomicznych. Sq one podstawowymi miernikami informujacymi o szybkosci zwrotu majatku i
kapitalu  wlasnego. Wskazniki rentownosci informuja o efektywnosci gospodarowania w
przedsiebiorstwie, obrazuja zdolnosci do tworzenia zyskow przez sprzedaz oraz kapitaly wlasne.

Wyszczegdlnienie Formula obliczeniowa 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Rentownos¢ brutto ze sprzedazy Q)sk brutto ze spryedagy/pryychody ze spryedagy 16,6% 18,9%
Rentownosé¢ EBITDA (Rysk aperacyiny+amortyzaga)/ prychody ze spriedagy 6,9% 11,2%
Rentownos¢ operacyjna )5k operacyjny/ pryychody ze sprzedagy 4,6% 10,0%
Rentownosé brutto Qysk brutto/ pryychody e spredazy 3,9% 9,9%
Rentownos¢ netto jedn. domin. Q)sk netto jedn. dominujacej/ pryyehody e spredazy 3,1% 7,5%
Rentownosé¢ netto Grupy gysk netto Grupy [ pryehody ze spriedasy 3,1% 7,9%
ROE sk netto Grupy/ kapitat wi. Grupy bez wyniku fin. 4,3% 20,2%
ROA g5k netto Grupy/ aktywa ogélem 2,5% 8,1%

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r., w poréwnaniu do tego samego okresu 2010 r.
wskaznik rentownosci brutto ze sprzedazy zmniejszyt si¢ o 2,3 punktéw procentowych, osiagajac wartosé
16,6%. Réwniez wartosci wskaznikéw rentownosci operacyjnej, brutto oraz netto (zaréwno jednostki
dominujacej jak 1 Grupy), zmniejszyly si¢ w okresie trzech kwartaléw 2011 r. w stosunku do tego samego
okresu 2010 r.

Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego w okresie sprawozdawczym uksztaltowal si¢ na poziomie 4,3% i
byl 0 15,9 punktu procentowego nizszy niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Warto$¢ wskaznika rentownosci aktywéw w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzes$nia 2011 r. wyniosla
2,5% 1 byla nizsza w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 5,6 punktu
procentowego.

WSKAZNIKI SPRAWNOSCI WYKORZYSTANIA ZASOBOW

Sprawnos¢ dzialania jest to umiejetnosc efektywnego wykorzystania posiadanych zasobow w istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybkosé, z jaka obracane sa zapasy,
naleznosci 1 aktywa ogdélem oraz okres, po jakim Grupa Kapitalowa przeci¢tnie splaca swoje
zobowigzania.

Wyszczegblnienie Formuta obliczeniowa 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Wskaznik rotacji majatku przychody e spredazy/ aktywa ogélem 0,80 1,03
Wskaznik obrotu rzeczowych aktywow pryychody ze spredazy/ ryeczome aktywa trwale 2,90 4,46
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach (nal. handlowe*270)/ przychody e sprzedazy 74 58
Wskaznik rotacji zapaséw w dniach (zapasy*270)/ koszty wiasne spredazy 14 12
Wskaznik rotacji zobowiazan w dniach (z0b. handlowe*270)/ kosgty wi. sprzedagy 63 89

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 1. zdolno§é¢ majatku Grupy Kapitatowej do
generowania przychodéw ulegla w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego 2010 r. zmniejszeniu i
wyniosta 0,80.
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Warto§¢ wskaznika obrotu rzeczowych aktywéw trwalych zmniejszyla sic w poréwnaniu do okresu
poprzedniego o 1,56 1 w okresie trzech kwartaléw 2011 r. wyniosta 2,90 co oznaczalo, ze jedna zlotéwka
rzeczowego majatku Grupy Kapitalowej generowala przecigtnie sprzedaz na poziomie 2,90 zi.

W okresie trzech kwartatéw 2011 r. wartos¢ wskaznika rotacji naleznosci wyniosta 74 dni, co $wiadczyto o
wydluzeniu okresu splywu nalezno$ci handlowych Grupy Kapitalowej o 16 dni w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2010 r.

Warto$¢ wskaznika rotacji zapasow w okresie trzech miesigcy 2011 r. wyniosta 14 dni.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r. okres regulowania przez Grupe Kapitalows
zobowiazan handlowych byl o 26 dni krétszy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego
1 wynibs! 63 dni.

WSKAZNIKI ZADEUZENIA/FINANSOWANIA

Wskazniki zadluzenia okre$laja strukture Zrédel finansowania Grupy Kapitatowej. Ich analiza umozliwia
oceng polityki finansowej 1 w efekcie informuje o zdolnosci Grupy Kapitalowej do terminowej splaty
zobowiazan.

Wyszczegolnienie Formula obliczeniowa 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010

Wspdlezynnik zadluzenia s0bowiazania i rezerwy/ aktywa 0,40 0,52
Pokrycie zadtuzenia kapitatem wlasnym kapital wilasny Grupy/ zobowiazania 1,48 0,94
Stopieri poktycia aktywow trwalych kap, wlasnym — kapital wlasny Grupy/ aktywa trwate 1,46 1,51
Trwalo$¢ struktury finansowania kapital wiasny Grupy/ pasywa ogdlem 0,60 0,48

Warto$§¢ wskaznika zadluzenia w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r. w poréwnaniu z
analogicznym okresem 2010 r. zmniejszyla si¢ i wyniosta 40,0%.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. warto$¢ wskaznika pokrycia zadluzenia kapitalem wiasnym wyniosta 1,48 co
oznaczalo, ze kapital wlasny pokrywat 148% kapitatéw obcych.

Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatem wlasnym utrzymywatl si¢ na poziomie powyzej jednosci 1
na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynidst 1,46.

Trwalo$¢ struktury finansowania okresla bezpieczenstwo w zakresie finansowania dzialalnosci Grupy
Kapitatowej. Warto$¢ omawianego wskaznika na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wyniosta 0,60.

WSKAZNIKI PEYNNOSCI FINANSOWE]

Plynnos$¢ finansowa to zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowigzad, a jej utrzymanie jest gléwnym
zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki plynnosci finansowej mierza
zdolnos$¢ do wywigzywania si¢ z krétkoterminowych zobowiazan.

Wyszczegolnienie Formula obliczeniowa 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Lo et el inwestyce Rrotkoterm.+nal. o

Wskaznik plynnosci szybkiej kritkatern.] obon. kritkaterm, 1,91 1,46
L P aktywa obrotowe — krdtkoterm.

Wskaznik ptynnosci biezacej ymc) zobon. krétkaterm. 2,03 1,54

Pokrycie zobowiazan naleznosciami nal. handlowe/ z0bow. handlowe 1,39 0,81

Kapital obrotowy netto (w tys. z1) aktywa obrotowe — g0bow. biezqce 35597 34 253

Udziat kapitatu pracujacego w calosci aktywow  kapital obrotowy/ aktywa ogélem 0,30 0,25

Wartos¢ wskaznika ptynnosci szybkiej na dzien 30 wrzesnia 2011 r. uksztattowala si¢ na poziomie 1,91,
za$ warto$¢ wskaznika plynnosci biezacej na poziomie 2,03.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. warto$¢ naleznosci handlowych stanowita 139,0% wartosci zobowigzan
handlowych.

W analizowanym okresie aktywa obrotowe Grupy Kapitalowej przewyzszaly biezace zobowiazania.
Efektem tego jest dodatnia warto$¢ kapitalu obrotowego netto, ktéry w okresie trzech kwartatéw 2011 r.
osiagnat poziom 35.597,0 tys. z1.

Udziat kapitatu pracujacego w catosci aktywow Grupy Kapitatowej wynidst 30,0%.
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17. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI I ZDOLNOSC WYWIAZYWANIA SIE ZE

ZOBOWIAZAN

Na dzied 30 wrzesnia 2011 r. Grupa Kapitalowa Atrem posiadata dobra plynnosé finansowsq i
wywiazywala si¢ z zaciagnietych zobowiazan.
Osiagnicte wyniki a takze wartosci przedstawionych powyzej wskaznikéw wskazuja na dobra sytuacje
finansowa Grupy.
Zarzadzanie zasobami finansowymi w Grupie nalezy uznac za prawidlowe, kreujace warto$¢ dodang dla
akcjonariuszy.
Kwota limitéw bankowych dotyczacych kredytow w rachunku biezacym przyznanych Grupie Kapitalowej
Atrem przeznaczonych na finansowanie dziatalnosci biezacej na 30 wrzesnia 2011 r. wyniosta 34.500 tys.
zk.
Natomiast laczna kwota na limity dotyczace gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych dla Grupy
Kapitalowej Atrem na 30 wrzesnia 2011 r. wyniosta 72.050 tys. z1.
Zagrozenia zwigzane z zasobami finansowymi:

= siggajace do 4 lat realizacje kontraktéw przy rocznych okresach limitéw kredytowych,

»  ryzyko zmian kurséw walut 1 zmian stép procentowych.
W obecnej sytuacji Zarzad nie widzi zagrozenia zmniejszenia dostgpnosci limitéw bankowych i
ubezpieczeniowych.
Dziatania minimalizujace zagrozenia:

» dywersyfikacja zasobéw finansowych pomiedzy banki, towarzystwa ubezpieczeniowe, firmy

brokerskie,
»  staly monitoring wykorzystania zasobow Grupy Kapitalowej Atrem,
»  stosowanie procedur zgodnie z wdrozonymi Zintegrowanymi Systemami Zarzadzania.

18. KOMENTARZ ZARZADU DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY

Ostatnie miesiace, to trudny okres dla szerokorozumianych branz automatyki i elektroenergetyki -
gléwnych obszaréw dziatalnosci Grupy Atrem. Obecnie mamy do czynienia z bardzo duza rywalizacja na
rynku, gdzie sporo przetargdw rozstrzyganych jest ponizej zakladanych budzetow. W efekcie przychody
Grupy Atrem wyniosty po 3 kwartatach 2011 r. 94,1 mln zl. Rok wczeséniej w tym samym okresie byto to
142,2 min zt. Z pewnoscia nalezy zauwazy¢, ze mamy do czynienia z bardzo wysoka baza ubiegloroczna
(rekordowe wyniki Grupy), ktéra trudno powtérzyé w kontekécie wspomnianej konkurencyjnej walki
rynkowej.

Dodatkowo nalezy mie¢ na uwadze, ze wylaczajac ubiegloroczny duzy kontrakt zwiazany z Euro 2012
ktory mial charakter jednorazowy, to osiagniete przychody w 3 kwartatach 2010 r. wyniostyby 92,8 mln z1.
Po 3 kwartatach 2011 r. Grupa miala odpowiednio 94,1 mln zt przychodéw, 4,4 miln zt zysku
operacyjnego oraz 2,9 mln zl zysku netto. Wyniki wypracowane w 3 kwartalach 2011 r. bylyby wyzsze
gdyby nie jeden nierentowny kontrakt, ktére zostal zamkniety w 3 kwartale 2011 r. Obnizyl on wynik
operacyjny za 3 kwartal 2011 r. o ok. 700 tys. zt. Dodatkowo wynik finansowy zostal obcigzony kwota
173 tys. zt kosztow finansowych z tytulu dyskonta naleznosci dlugoterminowych od spéotki Mega sp. z
0.0., ktérej upadtosé likwidacyjna zostata przeksztatcona w upadtosé uktadowa.

W ocenie Zarzadu Grupy Atrem, korzystnym zjawiskiem jest utrzymanie rentownosci na relatywnie
wysokim poziomie. Po 3 kwartalach tego roku rentowno$¢ na poziomie operacyjnym wyniosta 4,6%, a
rentownos¢ netto 3,1%. Rok wczesniej byto to odpowiednio 9,9% 1 7,9%.W sytuacji generalnego spadku
na trudnym obecnie rynku branzy inzynieryjnej, uzyskane przez Grupe wyniki nalezy oceni¢ pozytywnie.
Dodatkowo Zarzad Grupy Atrem wdrozyl dzialania, ktérych celem jest ograniczanie kosztow
dzialalno$ci, zwiazane z dalsza restrukturyzacja niektorych obszaréw funkcjonowania spélek Grupy (np.
renegocjacje z dostawcami) i optymalizacjg ich efektywnosci.

Grupa Atrem intensywnie ofertuje i bierze udzial w przetargach; obecnie Grupa wykonuje 224 kontraktow
o $redniej jednostkowej wartosci 1,3 mln z1. Rok temu bylo to odpowiednio ok. 220 kontraktéw i 1,6 mln
zk. Strategia realizacji kontraktéw o mniejszej warto$ci jednostkowej pozwala Grupie na osigganie marz na
satysfakcjonujacym poziomie.
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Obecnie w portfelu kontraktow znajduja si¢ zadania o lacznej wartoéci 150 mln zl, z czego 80 miln
przypada na Atrem, a 70 mln na Contrast. Przed rokiem bylo to odpowiednio 120 mln zt i 80 mln zl.
Procentowy wzrost udziatu elektroenergetyki w przychodach grupy wskazuje na dywersyfikacje Zrédel
przychodéw Grupy, co jest w ocenie Zarzadu zjawiskiem pozytywnym. Grupa Atrem posiada obecnie do
realizacji na przyszty rok kontrakty o wartosci 75 mln zt. Przed rokiem bylo to 63 mln z1.

Zarzad wyraza nadzieje, ze obecne podejScie zaréwno do wykonywanych kontraktéw oraz wysitki majace
na celu ograniczenie kosztéw dziatalno$ci przy zachowaniu dotychczasowego potencjalu wykonawczego,
przyniosa pozytywne efekty w terminie pézniejszym 1 Grupa Atrem bedzie dobrze przygotowana do
ozywienia koniunktury, ktéra w czesci obszaréw moze mie¢ miejsce juz w 1l potowie 2012 r. Zarzad
spodziewa sig, ze w przyszlym roku moze nastapi¢ rozstrzygniecie si¢ czesci zapowiadanych znaczacych
projektéw z obszaréw elektroenergetyki, inteligentnych budynkéw, systeméw zarzadzania czy IT.

19. RZECZOWE AKTYWA TRWALE I WARTOSCI NIEMATERIALNE

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r. Grupa przeznaczyla kwote 2.320 tys. zt na zakup
rzeczowych aktywéw trwalych oraz kwote 111 tys. 2zt na zakup wartosci niematerialnych.

20. PODATEK DOCHODOWY

Obcigzenie wyniku finansowego Grupy z tytulu podatku dochodowego za okresy $§rédroczne naliczane
jest z zastosowaniem oczekiwanej sredniorocznej efektywnej stawki podatkowej zastosowanej do dochodu
okresu §rédrocznego przed opodatkowaniem.

Efektywna stawka podatkowa wykazana w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r. wyniosta 20,9% (2010: 20,5%).

21. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN I NIEPOWODZEN WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZCH ZDARZEN
ICH DOTYCZACYCH

Najwazniejsze umowy znaczace zawarte przez spotki Grupy Kapitalowej w okresie 9 miesigcy
zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r. i do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania:

= zawarcie przez spotke Atrem S.A., w okresie od dnia 17 styeznia 2011 1. do dnia 5 kwietnia 2011 r., dwich
umow e spotka Polimex-Mostostal S.A. na lacina szacunkowq wartosé 7.130.000,00 2t (stownie: siedem
miliondw sto tryydziesci tysieey ztotych 00/ 100).
Umowa o najwigkszej wartosci jest umowa zawarta w dniu 5 kwietnia 2011 r. pomiedzy Polimex-
Mostostal S.A. (Wykonawca) a Atrem S.A. (Podwykonawca). Umowa obejmuje wykonanie
instalacji wentylacyjnej, grzewczej, klimatyzacyjnej, gazowej oraz wodno-kanalizacyjnej w ramach
inwestycji pn. ,,Rozbudowa Biblioteki Raczyrniskich w Poznaniu”. Umowa obowigzuje od dnia
podpisania do dnia 30 marca 2012 r. Za wykonanie prac z tytultu realizacji umowy wynagrodzenie
nalezne Podwykonawcy zostalo okreslone w wysokosci 5.000.000,00 zt netto (stownie: pigc
milionéw ztotych 00/100).

= zawarcie przez, spotki 3 Grupy Kapitatowej Atrem, w okresie od dnia 15 lipca 2010 r. do dnia 24 maja 2011
r, wumdw ge spotkami nalegacymi do Grupy Kapitatoweq TAURON na faczng szacunkowq wartoss
6.363.000,00 1 (stownie: szesé miliondw tryysta sgesédziesiat trzy tysiqee Zlotyeh 0/100).
Umowa o najwigkszej wartosci jest umowa zawarta przez Konsorcjum (Wykonawca) w skladzie
Contrast sp. z o. o. (Lider Konsorcjum) - Elektrobudowa S.A. (Partner Konsorcjum) w dniu 24
maja 2011 r. ze spétka EnergiaPro S.A. (Zamawiajacy) z siedziba we Wroctawiu. Przedmiotem
umowy jest wykonanie rozdzielni 15 kV w stacji 110/6 kV Harcerska wraz z opracowaniem
dokumentacji techniczno- prawnej. Umowa obowiazuje poczawszy od dnia 24 maja 2011 r. i
koticzy si¢ z uptywem 40 tygodnia od dnia zawarcia. Za wykonanie prac z tytulu realizacji umowy,
Konsorcjum otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 5.777.000,00 zt netto (stownie: pie¢ milionéw
siedemset siedemdziesiat tysiecy ztotych 0/100).

= zawarcie przez spotki 3 Grupy Kapitatowe Atrem, w okresie od dnia 12 stycznia 2011 r. do dnia 13 cgervea
2011 r., umdw ze spitkami nalezacymi do Grupy Kapitatowes PGINIiG umowy na taczng szacunkowq wartosé
7.628.782,14 1t (stownie: siedem miliondw szesiset dwadziescia osiem tysigey siedemset osiemdziesiat dwa zlote
14/100).
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Umowa o najwigkszej wartosci jest umowa z dnia 3 czerwca 2011 r. zawarta przez Atrem S.A. ze
spotka Polskie Goérnictwo Naftowe 1 Gazownictwo S.A. Oddzial w Zielonej Gorze
(Zamawiajacy). Przedmiotem umowy jest wykonanie zadania inwestycyjnego pn. ,,Budowa
rozliczeniowego ukladu pomiarowego Krobia”. Umowa obowiazuje od dnia 3 czerwca 2011 r. do
31 grudnia 2011 r. Za wykonanie prac z tytulu realizacji umowy, Atrem S.A. otrzyma
wynagrodzenie w wysokosci 6.137.000,00 zI. netto (stlownie: sze$¢ milionéw sto trzydziesci
siedem tysigcy ztotych 0/100).

gawarcie pryeg. spotke Atrem S A., w okresie od dnia 23 maja 2011 r. do dnia 15 lipca 2011 r. umow e
spotka Hochtief Polska S.A. 3 siedziba w Warszawie Oddzial w Pognanin na laczna sgacunkowq wartosé
12.808.663,54 21 netto (stownie: dwanascie miliondw osiemset osiem tysigey sgeséset szesédziesiat trgy lote
54/100).

Umowa)‘ o najwigkszej wartosci jest umowa z dnia 16 czerwca 2011 r. zawarta przez Atrem S.A. ze
spotka Hochtief Polska S.A. Oddzial w Poznaniu (Zamawiajacy), przedmiotem ktorej jest
wykonanie instalacji elektrycznych wewnetrznych w ramach zadania pn: "Zaprojektowanie (w
zakresie projektu wykonawczego) oraz wykonanie rozbudowy i modernizacji budynku terminala
pasazerskiego Portu Lotniczego Poznafi- Lawica". Termin wykonania przedmiotu umowy zostal
okreslony od dnia 20 czerwca 2011 r. do dnia 10 maja 2013 r. Za wykonanie prac z tytulu
realizacji umowy Atrem S.A. otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 12.450.000,00 2zl netto
(stownie: dwanascie miliondéw czterysta piecdziesiat tysigcy ztotych 0/100).

zawarcie pryez Contrast sp. g 0.0. (spotke zalezng od Emitenta) (Wykonawea), w dnin 5 sievpnia 2011 r., g
ZUE S.A. g siedzibq w Krakowie (Zamawiajacy) nmow, na laczng sgacunkowq wartosé netto 12.350.000,00
gt (stownie: dwanascie miliondw trysta pieidziesiat tysiecy 3totych 0/00).

Umowg o najwigkszej wartosci jest umowa zawarta w dniu 5 sierpnia 2011 r., pomiedzy ZUE S.A.
a Contrast sp. z o0.0., przedmiotem ktérej jest wykonanie robét elektroenergetycznych i
budowlanych, obejmujacych kable trakcyjne 1 sterownicze oraz instalacje i urzadzenia
elektroenergetyczne w tunelu (nietrakcyjne), w ramach zadania pn.: ,,Budowa trasy tramwajowej
os. Lecha - Franowo w Poznaniu”. Przedmiot Umowy realizowany bedzie w okresie do 30 marca
2012 r. Za wykonanie prac z tytulu realizacji Umowy, sp6tka zalezna od Emitenta - Contrast sp. z
0. 0. otrzyma wynagrodzenie ryczaltowe, w wysokosci 6.390.000,00 z1 (stownie: szes¢ milionow
trzysta dziewiecdziesiat tysiecy 0/00) zlotych netto.

gawarcie przez, spotki Grupy Kapitatowej Atrem w okresie od dnia 19 lutego 2011 r. do dnia 22 sierpnia 2011
r. ge spotkami Grupy Kapitatowe) PBG umow na laczna sgacunkowq wartosé 6.308.126,08 1 netto (stownie:
szes¢ miliondw tryysta osiem tysieey sto dwadziescia ses¢ totych 8/100).

Umowa o najwigkszej wartosci jest zlecenie sp6tki Hydrobudowa 9 S.A. z siedzibg w
Wysogotowie (Zamawiajacy) z dnia 22 sierpnia 2011 r. udzielone spdélce Atrem S.A.
(Wykonawca). Przedmiotem zlecenia jest wykonanie sieci i instalacji elektrycznych, sieci 1 instalacji
niskopradowych, w tym automatyki oraz instalacji SAP, w ramach inwestycji pn: "Interaktywne
Centrum Historii Ostrowa Tumskiego w Poznaniu - kolebka pafstwowosci 1 chrzescijanistwa w
Polsce". Termin wykonania przedmiotu zlecenia zostal okreslony od dnia 23 sierpnia 2011 r. do
dnia 31 marca 2012 r. Za wykonanie prac z tytulu realizacji zlecenia, Atrem S.A. otrzyma
wynagrodzenie obmiarowe oparte o ceny jednostkowe w wysokosci 3.362.000,00 zt netto
(stownie: trzy miliony trzysta sze$édziesiat dwa tysiace zlotych 0/100). Wykonawca udziela
gwarancji na okres 48 - miesiecy od daty odbioru koncowego calej inwestycji.

gawarcie przez spotki Grupy Kapitatowe) Atrem w okresie od dnia 12 patdziernika 2010 r., do dnia 22
wrzesnia 2011 v, umow ge spotkami nalegacymi do Grupy Kapitatowe TESGAS na lacina szacunkowq
wartost 8.113.615,61 21 (stownie: osiem miliondw sto triynascie tysieey szeséset pietnascie lotych 61/100).
Umowa o najwickszej wartodci jest umowa zawarta przez spotke Atrem S.A. (Zamawiajacy) w
dniu 22 wrzesnia 2011 r. ze sp6tka TESGAS S.A. (Wykonawca). Przedmiotem umowy jest
kompleksowe wykonanie robot branzy technologicznej z wylaczeniem wiaczent do czynnych
gazociagéw w ramach zadania inwestycyjnego pod nazwa: "Budowa rozliczeniowego ukladu
pomiarowego Krobia". Umowa obowiazuje poczawszy od dnia 22 wrzesnia 2011 r. do dnia 31
grudnia 2011 r. Za wykonanie prac z tytulu realizacji umowy, Wykonawca- spotka TESGAS S.A.
otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 3.550.000,00 zt netto (stownie: trzy miliony pigéset
pieédziesiat tysiecy ztotych 00/100).
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= awarcie prez, spotke galezng od Emitenta - Contrast sp. g o. 0. w okresie od dnia 3 sievpnia 2011 r. do dnia 7

pagdziernika 2011 r. umow ze spotka Vortexs Windeon sp. g 0. 0. sp. k. g siedzibaq w Szezecinie na taczng
szacunkowq wartos¢ 8.825.974,00 zt. netto (stownie: osiem miliondw osiemset dwadziescia piec tysieey dziewielset
stedemdziesiat cztery Zlote 00/100).
Umowa o najwickszej wartosci jest umowa z dnia 7 pazdziernika 2011 r. zawarta przez spolke
zalezng od Emitenta- Contrast sp. z 0. o. (Wykonawca) ze spolka Vortex Windcon sp. z o. o. sp.
k. (Zamawiajacy). Przedmiotem umowy jest wykonanie robét budowlanych polegajacych na
budowie sieci elektroenergetycznej zasilania elektrowni wiatrowych w ramach zadania pn:
"Budowa patku wiattowego na terenie gminy Zloczew, Radomsko, Ciechanéw, Drzialoszyn,
Bedlno- Patk Wiatrowy MOG 8". Termin realizacji przedmiotu umowy Strony ustality od dnia
zawarcia umowy do dnia 2.04.2012 r. Za wykonanie prac z tytutu realizacji umowy, spotka zalezna
od Emitenta - Contrast sp. z 0. 0. otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 3.741.132,00 zI netto
(stownie: trzy miliony siedemset czterdziesci jeden tysiecy sto trzydziesci dwa ztote 00/100).
Wykonawca udzielit gwarancji na okres 60 - miesigcy.

22. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Przychody ze sprzedazy Grupy podlegaja fluktuacjom wynikajacym z harmonograméw  realizacji
kontraktéw dlugoterminowych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dzialalnosci zwiazanej z rynkiem ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem wplywajacym na przebieg prac sa warunki atmosferyczne, ktore moga tym samym wplywac na
poziom osiaganych przychodéw ze sprzedazy.

Stosowana przez Grupe Kapitalowa Atrem strategia zaklada pozyskiwanie kontraktéw o rosnacej wartosci
jednostkowej, co przyczynia si¢ do niwelowania sezonowosci przychodéw, zapewniajac ich bardziej
réwnomierny rozktad w trakcie roku obrotowego.

23. DYWIDENDY WYPY ACONE I ZAPROPONOWANE DO WYPEATY

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r. nie zaproponowano ani nie wyplacono
dywidendy.

Zarzad Emitenta nie wyplacit dywidendy z zysku za 2010 1. ze wzgledu na potrzeby kapitalowe zwiazane z
dynamicznym rozwojem Grupy.

24. EMISJE, WYKUP LUB SPEATY INSTRUMENTOW KAPITALOWYCH LUB DEUZNYCH

W okresie 9 miesi¢cy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r. Emitent nie dokonywal emisji, wykupu badz
sptaty dluznych lub kapitalowych papieréw wartosciowych innych, niz opisane w pkt 25 niniejszego
sprawozdania.

25. KAPITAY WYEMITOWANY

KAPITALE AKCYJNY ZAREJESTROWANY I W PEENIT OPEACONY NA DZIEN 30.09.2011 R.

Seria Rodzaj akeji Liczba akcji Warto$¢ nominalna
W szt. w zt
A imienne, uprzywilejowane (co do glosu) 4 655 600 2327 800,00
A na okaziciela 1370 000 685 000,00
B na okaziciela 209 800 104 900,00
C na okaziciela 2994 679 1497 339,50
Razem 9230 079 4 615 039,50
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ZMIANY LICZBY AKCJI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM (W SZTUKACH)

Okres 9 miesigcy Okres 12 miesigcy

Akcje wyemitowane i w pelni oplacone zakonczony 30 zakoniczony 31

wrzesnia 2011 grudnia 2010

Liczba akcji wyemitowana na poczatek okresu 9160 079 9090 079
Emisja akcji w zwigzku z realizacja Programu Motywacyjnego 70 000 70 000
Liczba akcji wyemitowanych na koniec okresu 9 230 079 9160 079

Podwyzszenie kapitalu zakladowego spo6tki Atrem S.A. z 4.580.039,50 zt do 4.615.039,50 2zl wynikato z
objecia 70.000 akeji zwyklych na okaziciela serii B w zamian za 70.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A,
wyemitowanych przez emitenta na podstawie uchwaly nr 001/2008 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 stycznia 2008 r. w sprawie przyjecia zalozen Programu
Motywacyjnego dla cztonkéw zarzadu, prokurentéw oraz kadry kierowniczej Atrem S.A. oraz czlonkéw
zarzadu 1 prokurentéw spélek z jej Grupy Kapitatowe;.

W dniu 13 lipca 2011 r. Zarzad spotki Atrem S.A. powzial informacije o podjeciu przez Zarzad Krajowego
Depozytu Papieréw Wartosciowych w Warszawie w dniu 12 lipca 2011 r. uchwaly, na mocy ktérej
postanowiono zarejestrowaé w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych 70.000 akcji zwyklych na
okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda oraz oznaczy¢ je kodem ,,PLATREMO00017”, pod
warunkiem podjecia przez spotke prowadzaca rynek regulowany decyzji o wprowadzeniu tych akcji do
obrotu na rynku regulowanym.

W dniu 5 sierpnia 2011 r. Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych S.A. podjat uchwate nr 1039/2011 w
sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gieldowego na gléwnym rynku Gieldy Papierow
Warto$ciowych S.A. akcji zwyklych na okaziciela serii B sp6tki Atrem S.A. Dopuszczonych do obrotu
gieldowego zostato 70.000 akeji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.
Zarzad Gieldy postanowil wprowadzi¢ z dniem 10 sierpnia 2011 r. w trybie zwyklym do obrotu
gieldowego na rynku podstawowym akcje pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych S.A. w dniu 10 sierpnia 2011 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem
,»PLATREMO00017”.

W dniu 10 sierpnia 2011 r. w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych nastapila rejestracja akeji
zwyklych na okaziciela setii B pod kodem PLATREMO00017 w liczbie 70 000 akcji.

Rejestracja podwyzszenia kapitalu Emitenta przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda nastapita
w dniu 15 wrzesnia 2011 r.

26. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Zgodnie z najlepsza wiedza na dzien przekazania niniejszego sprawozdania za okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia 2011 r. nastegpujacy akcjonariusze moga wykonywaé ponad 5% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu (z uwzglednieniem akcji objetych w ramach Programu Motywacyjnego):

5 -
7o udzial w % udzial w liczbie ~ Liczba gloséw na

Liczba akcjt Liczba akcjt kapitale oloséw na WZA WZA
zakladowym
Konrad Sniatala 4117 838 44,61% 55,62% 7722 676
Marek Korytowski 631905 6,85% 8,66% 1201 810
Gabriela Maria Sniatata 480 857 5,21% 6,93% 961 714
ING OFE(*) 800 000 8,67% 5,76% 800 000

(*) Stan posiadania ING OFE na dzieni 21 kwietnia 2011 r.

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy
posiadajacych, co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta; a takze na
podstawie generowanych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wykazéw akcjonatiuszy
uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu z tytulu posiadanych akcji zdematerializowanych w
dniu rejestracji na WZA (tzw. record date) zgodnie z art. 4063 ust 6. Kodeksu spétek handlowych.
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WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH ZNACZNE PAKIETY AKCJI

Imie i nazwisko Akgje Wartos¢ Udzial procentowy Liczba gloséw
akcjonariusza (nazwa, Rodzaj akdji Liczba nominalna vy kapitale W glosach na Walnym
firma) akdji akeji Zgromadzeniu

Imienne - 3604 838 0,50 2t 39,06% 51,91% 7 209 676
Konrad Sniatata uprzywilejowane

Zwykte na

R 513 000 0,50 21 5,56% 3,69% 513 000

Razem 4117 838 0,50 zt 44,61% 55,62% 7722 676

Imienne 569 905 0,50 2t 6,17% 8,21% 1139 810
Marek Korytowski uprzywilejowane

Zwykle na

St 62 000 0,50 21 0,67% 0,45% 62 000

Razem 631905 0,50 zt 6,85% 8,66% 1201 810
Gabriela $niatata fﬁ;ﬁieiwane 480 857 0,50 zt 5,21% 6,93% 961 714
ING OFE (¥) fﬁ?z lfj; Ef 800 000 0,50 zt 8,67% 5,76% 800 000

(*) Stan posiadania ING OFE na dzien 21 kwietnia 2011 1.

27. AKCJE I PRAWA DO AKCJI EMITENTA POSIADANE PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji przez czlonkéw Zarzadu Emitenta w okresie 9 miesicey
zakoniczonym 30 wrzesnia 2011 r. i do dnia opublikowania sprawozdania (z uwzglednieniem akcji objetych w ramach
Programu Motywacyjnego):

Akcje 3 18.;21;2%31 0 Zwigkszenie Zmniejszenie 35 Ba$ 2%1 1
Konrad Sniatata 4 444 838 13 000 340 000 4117 838
Marek Korytowski 669 905 12 000 50 000 631 905
F.ukasz Kalupa - 7 000 - 7 000
Przemyslaw Szmyt — 4700 — 4700
Akcje Stan na Zwickszenie Zmniejszenie Stan na
30.09.2011 14.11.2011
Konrad Sniatata 4117 838 - - 4117 838
Marek Korytowski 631 905 - - 631 905
F.ukasz Kalupa 7 000 - - 7 000
Przemystaw Szmyt 4700 - - 4700

Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akeji przez czlonkéw

zakoficzonym 30 wrzesnia 2011 r. i do dnia opublikowania sprawozdania:

Zarzadu Emitenta w

okresie 9 miesiecy

Prawa do akgji (warranty) 3 18'?21?2%? 0 Zwigkszenie Zmniejszenie 3 OS 82191?2%1 1

Konrad Sniatata 13 000 - 13 000 -
Marek Korytowski 12 000 - 12 000 -
F.ukasz Kalupa 7 000 - 7 000 -
Przemyslaw Szmyt 4700 - 4700 -

Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do nich (opcji) przez cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta w okresie 9
miesiccy zakoficzonym 30 wrzesnia 2011 1. i do dnia opublikowania sprawozdania:

Akcje 3 15 t1a2r.12r(1)al 0 Zwickszenie Zmniejszenie 3 OS 52191?2%211 1

Tadeusz Kowalski 3500 - - 3500
Hanna Krawczynska 1 000 - - 1 000
Gabriela Sniatala 480 857 - - 480 857

Andrzej Rybarczyk
Wojciech Ku$pik
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Akcje 35 ga9r.1 2%2;1 Zwickszenie Zmniejszenie 12;?2%1 1

Tadeusz Kowalski 3500 - - 3500
Hanna Krawczyniska 1 000 - - 1 000
Gabriela Sniatala 480 857 - - 480 857
Andrzej Rybarczyk - - - -
Wojciech Kuspik - — — —

Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta nie posiadaja praw do akcji (warrantow)

28. INFORMAC]JE O POSTEPOWANIACH SADOWYCH

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent ani zadna ze
spotek Grupy Kapitalowej Emitenta nie byla strong postepowan przed sadami, organami wlasciwymi dla
postepowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej (rzadowej lub samorzadowej) w
sprawach dotyczacych zobowiazani albo wierzytelnosci Emitenta lub jego jednostek zaleznych, ktérych
warto$¢ przekraczataby 10% kapitaléw wlasnych Emitenta.

W dniu 31 grudnia 2008 r. Emitent wystapil do Izby Skarbowej w Poznaniu w trybie art. 14b ustawy
Ordynacja podatkowa z prosba o interpretacje, czy wydatki (w kwocie 1.806 tys. zl) zwiazane z publiczng
emisjq akcji stanowia w Swietle art. 15 1 16 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
koszty uzyskania przychodéw.

W interpretacji indywidualnej z dnia 19 marca 2009 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Poznaniu upowazniony
przez Ministra Finanséw do wydania interpretaciji uznal, iz wydatki takie nie stanowig kosztéw uzyskania
przychodow.

Emitent skorzystal z przystugujacego prawa do wniesienia skargi na interpretacje przepiséw prawa
podatkowego przez Dyrektora Izby Skarbowej w Poznaniu do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Poznaniu.

Wytrokiem z dnia 7 pazdziernika 2009 r. (sygn. akt I SA/Po 623/09) Wojew6dzki Sad Administracyjny w
Poznaniu oddalil skarge Emitenta.

Po zapoznaniu si¢ z pisemnym uzasadnieniem orzeczenia Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w
Poznaniu Zarzad Emitenta zlozyl skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego na uprzednie
rozstrzygniecie Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego.

Wytrokiem z dnia 12 lipca 2011 r. (sygn. akt II FSK 370/10) Naczelny Sad Administracyjny uchylit
zaskarzony wyrok w catosci i przekazal sprawe do ponownego rozpatrzenia Wojewddzkiemu Sadowi
Administracyjnemu w Poznaniu.

Wyrokiem z dnia 15 wrzesnia 2011 r. (sygn. akt I SA/Po 521/11) Wojewodzki Sad Administracyjny w
Poznaniu stwierdzil, iz skarga Emitenta zastuguje na uwzglednienie i zobowigzal organ wydajacy
indywidualng interpretacje podatkowa, aby ponownie rozpoznajac wniosek Emitenta o udzielenie
interpretacji dokonal oceny stanowiska spo6tki zaprezentowanego w wniosku, z uwzglednieniem oceny
prawnej wyrazonej w przedmiotowym wyroku WSA oraz w uchwale siedmiu se¢dziéw NSA z dnia 24
stycznia 2011 r. w sprawie II FSP 6/10.

29. REALIZACJA CELOW EMISYJNYCH

Publiczna emisja akcji Emitenta zostala przeprowadzona w grudniu 2008 r.

Pozyskane przez spétke Atrem S.A. §rodki z przeprowadzonej emisji akeji wyniosty 22.800 tys. zt brutto.
Wykorzystanie §rodkéw z emisji akgji:

Cel emisyjny nr 1 - rozw6j Grupy Kapitalowej Atrem - cel zrealizowany

W ramach celu emisyjnego nr 1 w lutym 2009 r. spétka Atrem S.A. dokonala splaty zadluzenia
pomostowego z przeznaczonych na to §rodkéw pozyskanych z emisji (kwota 5.800 tys. zt).

Uchwala nr 16 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Atrem S.A. z dnia 7 czerwca 2010 r.
zmieniono termin realizacji celu nr 1 emisji — Rozwéj Grupy Kapitalowej Atrem - poprzez przesunigcie
terminu przedmiotowego celu emisji o 18 miesiecy, co oznaczalo, iz Srodki przeznaczone na realizacje celu
nr 1 emisji zostana wydane w terminie 36 miesiecy od dnia wplywu $rodkdw z emisji akeji serii C.
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Uchwala nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Atrem S.A. z dnia 2 marca 2011 r.
zmieniono cel nr 1 emisji akcji serii C - Rozwdj Grupy Kapitalowej Atrem - poprzez przeznaczenie
$rodkéw pochodzacych z emisji akcji seriit C w maksymalnej kwocie 12.100 tys. zt na dokapitalizowanie
spotki Contrast sp. z 0.0. z siedziba w Ostrowie Wielkopolskim, wchodzacej w sklad Grupy Kapitatowej
Atrem - poprzez podwyzszenie kapitatu zakladowego spotki Contrast sp. z o.o.
Dokapitalizowanie sp6tki Contrast sp. z 0.0. mialo na celu dalszy rozwdj 1 umocnienie pozycji spotki
Contrast sp. z 0.0. na rynku budownictwa energetycznego, a tym samym dalszy rozwéj Grupy Kapitalowej
Atrem.
Proces dokapitalizowania sp6tki Contrast zostal opisany w pkt. 1 niniejszego sprawozdania.
Cel emisyjny nr 2 - zwigkszenie zdolnosci do pozyskiwania i realizacji projektow o znacznej
warto$ci jednostkowej - cel zrealizowany
W ramach realizacji celu emisyjnego nr 2 zostaly przedsigwzigte nastepujace dziatania:
= w2009 r. dokapitalizowano spotki zalezne na taczna kwote 1.375 tys. zt (w tym: 1.350 tys. zt ze
srodkéw pozyskanych z przeprowadzonej emisji akeji),
= w maju 2009 r. otwarto biuro regionalne w Warszawie (wydatki poniesione na ten cel wyniosly
121 tys. z1),
= w2010 r. otwarto nowe biuro w Ostrowie Wlkp. (wydatki na ten cel wyniosty 180 tys. z1),
= wczerweu 2010 r. otwarto nowe biuro w Wroclawiu (wydatki na ten cel wyniosty 149 tys. z1),
= poniesiono wydatki na informatyzacje w wysokosci: 450 tys. zl oraz na rozwijanie zasobow
ludzkich i sprzetowych w wysokosci: 1.350 tys. zt.
Cel emisyjny nr 3 - Budowa nowej siedziby Atrem - cel zrealizowany
W dniu 14 grudnia 2009 r. przyjeto do uzytkowania budynek nowej siedziby Atrem S.A. w Zlotnikach k.
Poznania. Na realizacj¢ celu emisyjnego nr 3 ze $rodkdéw pozyskanych z przeprowadzonej emisji akcji
wydano kwote 1.400 tys. z1, zgodnie z zapisami zawartymi w prospekcie emisyjnym.

30. SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

Wyszczegolnienie 30 wrzednia 2001 30 wrzednia 2010
Gotowka w kasie i na rachunkach bankowych 446 624
Krétkoterminowe depozyty bankowe - 29 084
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 446 29 708

Srodki pienigzne w banku i w kasie sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych
wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg
dokonywane na rézne okresy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pienigzne i sa
oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép procentowych.

31. KREDYTY BANKOWE

W okresie 9 miesigcy zakoniczonym 30 wrzesnia 2011 r. Emitent, ani zadna ze spotek Grupy Kapitatowej
Atrem nie wypowiedziala, ani nie zostaly im wypowiedziane zadne z dotychczasowych umoéw

kredytowych.

Faczne zadluzenie Grupy Kapitalowej Atrem z tytulu kredytéw bankowych przedstawialo si¢ nastgpujaco:
Wyszczegolnienie 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Kredyty w rachunku biezacym 6 328 169
Kredyty inwestycyjne 6904 9076
- krétkoterminowe 2160 2 854
- dlugoterminowe 4744 6222
Ogotem 13 232 9 245

32. POYACZENE JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W dniu 11 stycznia 2011 r. zarzady Atrem S.A. oraz spélki zaleznej Dom-Mar sp. z o. o. podjety uchwaty
w sprawie polaczenia Atrem S.A. (Spétka Przejmujaca) i Dom-Mar sp. z o.0. (Spétka Przejmowana).

Celem polaczenia spotek Atrem S.A. oraz Dom-Mar sp. z o.0. bylo uporzadkowanie struktury w ramach
Grupy Kapitalowej Atrem, obnizenie kosztow dziatalnosci operacyjnej poprzez polaczenie segmentow
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automatyki 1 klimatyzacji. Motywem polaczenia bylo takZze umozliwienie bardziej ekonomicznego
gospodarowania zasobami ludzkimi, przede wszystkim dzi¢ki przeplywowi wiedzy operacyjnej pomiedzy
pracownikami laczacych si¢ podmiotow. Polaczenie zostalo dokonane zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1
Kodeksu spotek handlowych (taczenie poprzez przejecie) poprzez przeniesienie calego majatku Spotki
Przejmowanej (Dom-Mar sp. z 0.0.) na Spotke Przejmujaca (Atrem S.A.).

Poniewaz wszystkie udzialy Spétki Przejmowanej Dom-Mar sp. z o.0. posiadal jedyny wspdlnik — spotka
Atrem S.A., polaczenie przeprowadzone zostalo w trybie art. 516 § 6 w zw. z § 1 oraz § 5 Kodeksu spdtek
handlowych, tj.:

a) bez wydania akcji Spotki Przejmujacej wspélnikom Spéltki Przejmowane;j,

b) bez okreslenia w planie potaczenia stosunku wymiany udziatéw Spoétki Przejmowanej na akcje Spotki
Przejmujace;j,

¢) bez okreslenia w planie potaczenia zasad dotyczacych przyznania akcji w Spotce Przejmujace;j,

d) bez okreslenia w planie polaczenia dnia, od ktérego akcje Spoétki Przejmujacej wydane wspolnikom
Spotki Przejmowanej uprawniajg do uczestnictwa w zysku Spotki Przejmujace;.

W zwiazku z polaczeniem przez przejecie spotki dziatajacej pod firma Dom-Mar sp. z 0.0. nie przyznano
jakimkolwiek osobom szczegdlnych praw w Spétce Przejmujace;.

Wymagania dotyczace przyznania dla oséb szczegdlnie uprawnionych w Spélce Przejmowanej Dom-Mar
sp. z 0.0. na podstawie art. 511 Kodeksu spétek handlowych, szczegélnych uprawnien w Spolce
Przejmujacej, nie znalazly zastosowania, poniewaz przywileje w Spélce Przejmowanej przystugiwaty
jedynemu wspélnikowi — Atrem S.A., a jednocze$nie Atrem S.A. jako Spoétka Przejmujaca nie
wyemitowata nowych akcji w zwigzku z polaczeniem spotek.

W zwiazku z polaczeniem przez przejecie spotki pod firma Dom-Mar sp. z o.0. nie przyznano
szczegblnych korzysci dla czltonkéw organéw Spotki Przejmowanej i Spoétki Przejmujacej, jak réwniez
korzysci dla innych oséb uczestniczacych w polaczeniu.

Na podstawie art. 516 § 6 w zw. z §1 oraz §5 k.s.h. w ramach trybu uproszczonego nie sporzadzono
sprawozdania zarzadow (art. 501 k.s.h.), a planu polaczenia nie poddano badaniu bieglego rewidenta.

W dniu 2 marca 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spétki Atrem S.A. postanowito o polaczeniu
spotki Atrem S.A. ze spotka Dom-Mar sp. z 0.0. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki
Atrem S.A. dzialajac na podstawie art. 506 § 4 Kodeksu spélek handlowych wyrazito zgode na Plan
Polaczenia Spoétki Przejmujacej ze Spotka Przejmowana.

W dniu 1 kwietnia 2011 r. (Dzien polaczenia), Sad Rejonowy Poznan —Nowe Miasto 1 Wilda VIII Wydziat
Gospodarczy KRS wydal postanowienie o rejestracji potaczenia Atrem S.A. (Spétka Przejmujaca) i Dom-
Mar sp. z o.0. (Spotka Przejmowana).

Polaczenie spotek zostalo rozliczone i ujete w ksiggach rachunkowych spéiki, na ktérg przeszedl majatek
polaczonych spolek, tj. Atrem S.A., metoda taczenia udziatéw zgodnie z przepisami artykutu 44 ¢ Ustawy
o rachunkowosci.

W zwiazku z polaczeniem spoélek poréwnywalne dane finansowe polaczonych spélek zostaly
przeksztalcone w stosunku do sprawozdan finansowych spoétek sporzadzonych na dzien konczacy si¢ dnia
30 wrzesnia 2010 r. oraz za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2010 r. w sposéb zapewniajacy ich
poréownywalno$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad rachunkowosci.

33. PLATNO SCI W FORMIE AKCJI Wt ASNYCH

W lipcu 2011 r. Grupa Kapitalowa Atrem zakonczyla realizacje Programu Motywacyjnego, w ramach
ktérego cztonkom Zarzadu, prokurentom i kadrze kierowniczej wyzszych szczebli spotki Atrem oraz
czlonkom Zarzadu i prokurentom spélek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej przyznano
niezbywalne warranty subskrypcyjne seriit A na akcje jednostki dominujacej.

Warranty subskrybeyjne serii A emitowane byly na warunkach i w celu realizacji Programu
Motywacyjnego, ktorego zalozenia zostaly przyjete Uchwala nr 001/2008 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Atrem S.A. z dnia 25 stycznia 2008 r. oraz Uchwalq nr 08/01/2008 Rady Nadzorczej
Atrem S.A. z dnia 25 stycznia 2008 r. — Regulamin Programu Motywacyjnego w Grupie Kapitatowej
Atrem.

Program Motywacyjny realizowany w Grupie obejmowal okres kolejnych trzech lat obrotowych,
poczawszy od roku 2008, tj. lata 2008, 2009 i 2010.

46



GRUPA KAPITALOWA ATREM
Skrécone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
na dzien oraz za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 r.
(wszystkie dane w tys. zlotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

Program Motywacyjny skierowany byl do czlonkéw Zarzadu, prokurentéw 1 kluczowej kadry
zarzadzajacej spolki Atrem S.A. oraz czlonkéw Zarzadu i prokurentéw jej spétek zaleznych (Osoby
Uprawnione).

Celem wprowadzenia Programu Motywacyjnego bylo stworzenie mechanizméw motywujacych dla
czlonkéw Zarzadu i Kadry Zarzadzajacej do dziatan zapewniajacych diugoterminowy wzrost Grupy oraz
ustabilizowanie kadry zarzadzajacej.

Program Motywacyjny Grupy Kapitalowej Atrem przewidywal nieodplatna emisj¢ nie wigcej niz 210.000
warrantow subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objecia akeji na okaziciela serii B sp6tki, o wartosci
nominalnej 0,50 ztotych kazda po cenie emisyjnej wynoszacej 0,50 zlotych za jedna akcje.

Liczba 210.000 warrantéw zostala podzielona na pule roczne (2008, 2009 i 2010) po 70 tys. warrantow
subskrypcyjnych.

Wykonanie praw z warrantow subskrypcyjnych moglo nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2012 r., przy czym
przystugujace posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych prawo do objecia akeji serii B mogly zosta¢
wykonane nie wczesniej niz po uplywie 30 dni od dnia przyjecia przez niego oferty tych warrantow
subskrypcyjnych oraz nie pézniej niz do konca roku obrotowego, w ktérym nastapilo przyjecie przez
posiadacza warrantow subskrypcyjnych oferty objecia tych warrantéw subskrypeyjnych.

Osobami Uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych byli wskazani w uchwale lub w
uchwatach Rady Nadzorczej spétki cztonkowie Zarzadu i prokurenci spétki oraz wskazani w uchwale lub
uchwatach Zarzadu cztonkowie Zarzadu i prokurenci spolek z jej Grupy Kapitalowej oraz osoby nalezace
do kluczowej kadry kierowniczej spotki, niezaleznie od formy prawnej wykonywania obowiazkéw na
powyzszych stanowiskach w tacznej liczbie nie wyzszej niz 35 oso6b.

Rada Nadzorcza spoélki okreslata w formie uchwaly liczbe warrantéw subskrypceyjnych, ktére zostang
zaoferowane poszczegblnym Uprawnionym, bedacym czlonkami Zarzadu i prokurentami spotki oraz
taczna liczbe warrantéw subskrypcyjnych, ktére zostana zaoferowane pozostalym Osobom
Uprawnionym.

Zarzad spotki okreslal liczbe warrantéw subskrypeyjnych, ktore zostang zaoferowane poszczegdlnym
uprawnionym, niebedacym cztonkami Zarzadu i prokurentami spo6tki.

Warranty subskrypcyjne zaoferowane byly Osobom Uprawnionym, jezeli zostal zatwierdzony zysk netto
Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy, wskazany w zbadanym przez biegltego rewidenta i
zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Atrem S.A. skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatlowej byl na poziomie, co najmniej 100% prognozy zysku netto na rok obrotowy, ktérego
badanie dotyczylo.

Zgodnie z zalozeniami Programu Motywacyjnego nieosiagniecie przez Grupe Kapitalowa minimalnego
stopnia realizacji zysku netto za poprzedni rok obrotowy skutkowaé¢ moglo brakiem oferty warrantéw w
danym roku.

Wysoko$¢ zysku netto do osiagniecia przez Grupe Kapitalowa w danym roku obrotowym okreslata w
formie uchwaly Rada Nadzorcza spétki Atrem S.A. w terminie do 31 maja kazdego roku, ktérego
prognoza dotyczyla.

Spelnienie warunku stwierdzatla Rada Nadzorcza spétki w formie uchwaly w oparciu o wysokosé
skonsolidowanego zysku netto wynikajacego ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza podejmowala stosowng
uchwal¢ w terminie do 14 dni od dnia Walnego Zgromadzenia, ktére zatwierdzito skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za odpowiedni rok obrotowy.

W zwiagzku z realizacja Programu Motywacyjnego, uchwata nr 002/2008 z dnia 25 stycznia 2008 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Atrem S.A. w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki oraz wylaczenia prawa poboru kapitat zakltadowy spo6tki zostat
warunkowo podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 105.000 ztotych poprzez emisje akeji na okaziciela serii
B o wartosci nominalnej 0,50 zlotych kazda akcja.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego zostalo zarejestrowane w dniu 18 lutego 2008 r.
postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS.

Program Motywacyjny dla Grupy zostal wyceniony przy uzyciu trzymianowego modelu wyceny opciji.
Catkowity koszt Programu Motywacyjnego w okresie jego obowiazywania wyniost 1.466 tys. z1.
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Warto$§¢ godziwa warrantéw subskrypcyjnych na akcje przyznanych w okresie 9 miesigcy zakonczonym 30
wrzesnia 2011 r. wyniosta 181 tys. zt i zostala ujeta, jako koszt w rachunku zyskow i strat.

W biezacym i poprzednich okresach sprawozdawczych wystgpowaly nastepujace platnosci realizowane w formie
akcji wlasnych:

Warranty Liczba Data przyznania Data wygasnigcia Cena wykonania
subskrybcyjne (w zb)
Wyemitowane 70 000 29.02.2008 04.08.2009 0,50
Wyemitowane 70 000 30.01.2009 30.07.2010 0,50
Wyemitowane 70 000 08.01.2010 20.05.2011 0,50

Ponizej przedstawiono uzgodnienie niezrealizowanych warrantéw subskrypcyjnych na akcje przyznanych w ramach
Programu Motywacyjnego na poczatek i na koniec poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych:

Wyszezeadlnienic ‘ ries 12 . ries 12 ‘ ries 12 o Oktes 9

miesiecy 2008 miesiecy 2009 miesieccy 2010 miesigcy 2011
Stan na poczatek okresu obrotowego - 69 800,00 70 000,00 70 000,00
Przyznane w ciggu okresu obrotowego 70 000,00 70 000,00 70 000,00 -
Uniewaznione w ciaggu okresu obrotowego (200,00) - - -
Wykonane w ciagu okresu obrotowego - (69 800,00) (70 000,00 (70 000,00)
Wygaste w ciggu okresu obrotowego - - - -
Stan na koniec okresu obrotowego 69 800,00 70 000,00 70 000,00 -

W okresie 9 miesigcy zakoficzonym 30 wrzesnia 2011 r. w zwigzku z realizacja postanowien Uchwaly nr
001/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Atrem S.A. z dnia 25 stycznia 2008 r. w sprawie
przyjecia zatozer Programu Motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu, prokurentéw oraz kadry kierowniczej
wyzszych szczebli spotki Atrem S.A. oraz czlonkéw Zarzadu 1 prokurentéw spélek z jej Grupy
Kapitalowej: 35 oséb uprawnionych w ramach Programu Motywacyjnego objelo 70.000 warrantéw
subskrypcyjnych serii B sposréd 70.000 przeznaczonych do objecia za 2010 r. (w ramach tzw. III —
ostatniej transzy).

34. STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ
Emitent nie publikowal prognoz dotyczacych 2011 r. i okreséw nastepnych.

35. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNE TRANSAKCJI
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r. wszelkie transakcje zawarte z podmiotami
powiazanymi mialy charakter typowy i rutynowy, transakcje te zawierane byly na warunkach rynkowych,
ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dzialalnodci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i
jednostki od niego zalezne.

36. INFORMACJE O UDZIELENIU PORECZEN LUB GWARANC]I

W okresie 9 miesi¢cy zakoniczonym 30 wrzesnia 2011 r. Emitent ani zadna ze spolek zaleznych nie
udzielili poreczen kredytu lub pozyczki, ani tez nie udzielili gwarancji innemu podmiotowi, ktorych taczna
warto$¢ stanowitaby réwnowarto$é, co najmniej 10% kapitaléw wlasnych Emitenta.

37. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomigdzy sp6tka dominujaca, a jednostkami zaleznymi bedacymi stronami powigzanymi spotki
dominujacej zostaly wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Informacje o wzajemnych transakcjach zawartych przez podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej Atrem w
okresie 9 miesi¢cy zakoficzonym odpowiednio 30 wrzesnia 2011 t. i 30 wrzesnia 2010 r. przedstawia ponizsza tabela:

Sprzedaz na Zakupy Naleznosciod ~ Zobowigzania
rzecz od podmiotéw podmiotéw wobec
Wyszczegélnienie podmiotdw powiazanych powigzanych podmiotéw
powiazanych powiazanych
Jednostki zalezne 2011 996 996 238 238
Jednostki zalezne 2010 4039 4 039 1887 1887

Wszystkie transakcje pomiedzy podmiotami Grupy sa transakcjami typowymi, zawieranymi na warunkach
rynkowych, ich charakter i warunki wynikaly z biezacej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spélke
Atrem S.A. i jednostki od niej zalezne.

38. WYNAGRODZENIE GLOWNE] KADRY KIEROWNICZE]

Wynagrodzenie gtéwnej kadry kierowniczej (Zarzad, prokurenci) z tytulu pelnienia funkcji w jednostce dominujace;j:

Okres 9 miesigcy  Okres 9 miesigcy

Wyszczegélnienie zakonczony 30 zakonczony 30

wrzesnia 2011 wrzesnia 2010
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1055 966
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Pozostate §wiadczenia pracownicze 18 21
Platnosci w formie akcji wlasnych 95 201
F.aczna kwota wynagrodzenia 1168 1188

Wynagrodzenie gléwnej kadry kierowniczej (Zarzad, prokurenci) z tytulu petnienia funkeji w jednostkach zaleznych:

Okres 9 miesigcy

Okres 9 miesigcy

Wyszczegolnienie zakoficzony 30 zakonczony 30

wrzesnia 2011 wrzesnia 2010
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 403 332
Z tytutu cztonkostwa w Radach Nadzorczych 38 40
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Pozostale §wiadczenia pracownicze - -
Platno$ci w formie akcji wlasnych 5 6
f.aczna kwota wynagrodzenia 446 378

Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej z tytulu petnienia funkeji w jednostce dominujace;:

Okres 9 miesigey

Okres 9 miesiecy

Wyszczegdlnienie zakoficzony 30 zakonczony 30

wrzesnia 2011 wrzesnia 2010
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 109 98
Platnosci w formie akcji wlasnych - -
Pozostale §wiadczenia - -
F.aczna kwota wynagrodzenia 109 98

39. ZATRUDNIENIE

Na 30 wrzesnia 2011 r. zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Atrem wynosito: 417 oséb (30.09.2010: 467),
w tym: w spolce Atrem S.A. pracowaly: 223 osoby (30.09.2010: 260), w spélce Contrast sp. z o.0.: 194
osoby (30.09.2010: 207).

40. CZYNNIKI, KTORE MOGA MIEC WPEYW NA WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]
JEDNEGO KWARTAY.U

Do czynnikéw, ktore moga mie¢ wplyw na osiagnicte przez Emitenta 1 jego Grupe Kapitalows wyniki, w
perspektywie co najmniej jednego kwartalu naleza:
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= koniunktura w branzy ustug budowlano-montazowych,

= tempo oraz kierunki wykorzystania §rodkéw pomocowych z Unii Europejskiej,

* poziom inwestycji na obslugiwanych przez Grupe rynkach, zwlaszcza gazowym,
elektroenergetycznym, infrastrukturalnym i wod-kan., takze w segmencie informatycznym,

» poziom cen materialéw 1 ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktéw, kontrola
operacyjna, finansowa i budzetowa w ramach realizowanych kontraktow.

41. OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN O CHARAKTERZE NIETYPOWYM

Do zdarzenr o charakterze nietypowym, ktore wystapily okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2011
r. nalezy realizacja kontraktu pn. ,,Budowa farmy wiatrowej” w Woli Rafatowskiej. Na koniec III kwartalu
2011 r. wskutek zmiany upadlosci likwidacyjnej w upadlo§é¢ ukladows spétki Mega sp. z o.0. Grupa
przekwalifikowata naleznosci od spotki Mega do dlugoterminowych i kwota dyskonta w wysokosci 173
tys. zt obciazyla wynik finansowy III kwartalu 2011 r. Zgodnie z warunkami ukladu spétka odzyska
wierzytelno$ci w kwocie 1.079 tys. zI od spétki Mega sp. z 0.0. w terminie 2 lat od dopuszczenia farmy
wiatrowej w Woli Rafalowskiej do uzytkowania, w dwéch réwnych ratach. Szacowany termin odzyskania
wierzytelnosci to koniec wrzesnia 2014 r.
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SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ATREM S.A.

Okres 9 miesigcy

Okres 9 miesigcy

Noty zakoficzony 30 zakonczony 30
wrzesnia wrzesnia
2011 2010
Dziatalnosé kontynnowana

Przychody ze sprzedazy towaréow i materialow 1019 147
Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw 46 662 87133
Przychody ze sprzedazy 47 681 87 280
Koszt wlasny sprzedazy (36 489) (68 759)
Zysk brutto ze sprzedazy 11192 18 521
Pozostate przychody operacyjne 2 540 362
Koszty sprzedazy - —
Koszty ogélnego zarzadu (7 539) (8 720)
Pozostale koszty operacyjne 3 (322) (130)
Zysk z dziatalnoS$ci operacyjnej 3871 10 027
Przychody finansowe 4 309 908
Koszty finansowe 5 (667) (720)
Zysk brutto 3513 10 215
Obciazenie z tytutu podatku dochodowego (735) (2 055)
Zysk netto 2778 8 160
Dxziatalnosé zaniechana - -
Zysk netto za okres 21778 8 160

Zysk na jednq akeje 3 dziatalnosc kontynnowane (w 34)
podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,30 0,89
rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,30 0,88
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PEENEGO DOCHODU ATREM S.A.

Okres 9 miesigcy
zakoficzony 30

Okres 9 miesigcy
zakonczony 30

wrzesnia wrzesnia
2011 2010
Zysk netto za okres 2778 8 160
Réznice kursowe z przeliczenia dzialalno$ci zagraniczne;j - -
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy - -
Zabezpieczenia przeplywéw pienigznych - (165)
Zyski/straty z przeszacowania nieruchomosci - -
Zyski/straty aktuarialne z tytutu okteslonych planéw $wiadczed
emetytalnych B B
Udziat w dochodach jednostek stowarzyszonych - -
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych dochodéw ogdlem - 31
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu - (134)
Catkowity dochdd netto za okres 2778 8 026
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] (BILANS) ATREM S.A.

Noty 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
2011 2010 2010
AKTYWA
Aktywa trwale 54 835 37 208 36 719
Rzeczowe aktywa trwale 6 22784 22929 22919
Nieruchomosci inwestycyjne 2838 2838 2794
Wartosci niematerialne 7 1827 2141 1814
Udzialy w jednostkach zaleznych 23533 6711 6 705
Naleznosci dlugoterminowe 149 87 91
Rozliczenia migdzyokresowe 160 198 185
Podatek odroczony 3544 2304 2211
Aktywa obrotowe 29 745 63 992 57 982
Zapasy 8 2433 2681 2108
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 9 24719 42 210 28 426
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 1725 132 7
Rozliczenia migdzyokresowe 666 619 1438
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 202 18 350 26 003
Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy — — —
SUMA AKTYWOW 84 580 101 200 94 701
PASYWA
Kapital wtasny 61769 58 765 55 260
Kapital podstawowy 4615 4580 4 580
Nad\.xzyzka.ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 19 457 19 457 19 457
nominalnej
Nieruchomosci inwestycyjne 614 614 614
Platnosci w formie akcji 1466 1275 1190
Zyski zatrzymane 350617 32839 29 419
Zobowigzania dlugoterminowe 7 835 7 095 7 941
Oprocentowane kredyty i pozyczki 4050 5400 5850
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 40 298 420
Pozostale zobowiazania (kwoty zatrzymane) 249 286 -
Pozostale zobowigzania finansowe 400 - -
Rezerwy 10 48 39 52
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3048 1072 1619
Zobowiazania krotkoterminowe 14 976 35 340 31 500
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania 11 9160 27 650 26 125
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 1663 782
Oprocentowane kredyty i pozyczki 5062 1 800 1969
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 378 539 567
Rezerwy 10 376 3688 2057
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami
sklasyfikowanymi, jako przeznaczone do sprzedazy - - -
Zobowiazania razem 22 811 42 435 39 441
SUMA PASYWOW 84 580 101 200 94 701
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH ATREM S.A.

Okres 9 Okres 9
miesi¢cy miesi¢cy
zakoriczony 30 zakonczony 30
wrzesnia wrzesnia
2011 2010

Przeplywy srodkéw pieniegnych 3 dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto za okres 21778 8160
Korekty o pogyce: (5 190) 3309
Amortyzacja 1404 1151
Przychody i koszty odsetkowe netto 62 (122)
Zyski/straty z tytutu r6znic kursowych - (424)
Koszty z tytulu platnosci w formie akcji wlasnych 168 405
Zysk/strata na dziatalno$ci inwestycyjnej (43) @
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych i pozostalych naleznosci 15 837 5373
Zmiana stanu zapasow 248 (807)
Zmiana stanu zobowiazafi handlowych i pozostatych zobowiazan (16 904) (372
Zmiana stanu rozliczeni migdzyokresowych (1 250) (1572
Zmiana stanu rezerw (1327) 2320
Podatek dochodowy zaptacony (3 388) (2 548)
Pozostale 3 (88)
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (2 412) 11 469

Przephywy Srodkéw pienieznych 3 dziatalnosci imwestycyine

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (859) (2 349)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych 1 wartosci niematerialnych 53 77
Nabycie udzialéw w jednostkach zaleznych (16 397) (360)
Nabycie/sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wplywy z tytutu realizacji transakcji forward - 424
Wyplywy z tytulu realizacji transakeji forward - -
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 308 537
Splata/udzielenie pozyczek - -
Pozostale - -
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (16 895) (1671)

Przeptywy srodkow pieniegnych 3 dziatalnosci finansowe
Wplywy z tytutu emisji akeji 35 35
Splata zobowigzan z tytulu leasingu finansowego (418) (513)
Zaciagniecie pozyczek/kredytéw - 203
Splata pozyczek/kredytéw (1 350) (1 350)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone (370) (415)
Pozostale - -
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej (2103) (2 040)
Zmiana netto stanu §rodkéw pienieznych (21 410) 7 758
Réznice kursowe netto - -
Srodki pienigzne oraz kredyty w rachunku biezacym na poczatek okresu 18 350 18 076
Srodki pienigzne oraz kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu (3 060) 25 834
Kredyty w rachunku biezacym na koniec okresu 3262 169
Srodki pienigzne na koniec okresu 202 26 003
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ATREM S.A.
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1 stycznia 2011 4 580 19 457 614 1275 32839 58 765
Korekta btedu - - — — _ _
1 stycznia 2011 4 580 19 457 614 1275 32 839 58 765
Zysk netto za okres - - - - 2778 2778
Calkowite dochody za okres - - - - - —
Razem catkowite dochody za okres - - - - 21778 2778
Emisja akcji 35 - - - - 35
Wyplata dywidendy - - - - — -
Platnosci w formie akcji wlasnych - - - 191 — 191
30 wrzesnia 2011 4 615 19 457 614 1466 35617 61769
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ATREM S.A.
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1 stycznia 2010 4 545 19 457 134 614 785 21259 46 794
Korekta bledu — — — — — — -
1 stycznia 2010 4 545 19 457 134 614 785 21259 46 794
Zysk netto za okres - - - - - 8160 8160
Calkowite dochody za okres - - (134) - - - (134)
Razem catkowite dochody za okres - - (134) - - 8 160 8 026
Emisja akcjt 35 - - - — - 35
Wyplata dywidendy - - - - - - -
Platnosci w formie akeji wasnych - - - - 405 - 405
Inne — — — — - - -
30 wrzeénia 2010 4 580 19 457 - 614 1190 29 419 55 260
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POZYCJE POZABILANSOWE ATREM S.A.

30 wrzesnia 2011 31 grudnia 2010
Nalenosci warunkowe 2873 1888
- gwarancji bankowych i1 ubezpieczeniowych 936 871
- poreczen wekslowych, poreczen cywilnych 110 —
- weksle otrzymane pod zabezpieczenie 1657 1008
- sprawy sadowe 170 9
Zobowiqzgania warunkowe 39 219 37 902
- zawartych uméw cesji wierzytelnosci - -
- gwarancji bankowych 1 ubezpieczeniowych 15515 15 447
- poreczen wekslowych, poreczen cywilnych 8028 5515
- weksle wystawionych pod zabezpieczenie 15676 16 940
- sprawy sadowe - -
Inne - -
Pozycje pozabilansowe razem 42 092 39 790
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NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ATREM S.A.

NOTA1

KOSZTY WEDLUG RODZAJOW

Okres 9 miesigcy
zakoniczony 30 wrzesnia

Okres 9 miesigcy
zakoficzony 30 wrzesnia

2011 2010
Amortyzacja 1 404 1151
Zuzycie materialéw i energii 15935 28 785
Ustugi obce 15077 31335
Podatki i optaty 242 263
Koszty swiadczent pracowniczych 13 394 14 272
Pozostale koszty rodzajowe 1117 1393
Warto$¢ sprzedanych towarow i materialow 745 141
Zmiana stanu produktow (3 886) 145
Koszty dziatalno$ci operacyjnej ogétem 44 028 77 485

NOTA 2

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Oktres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia

Oktres 9 miesigcy
zakoficzony 30 wrzesnia

2011 2010
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych zapasy - 13
Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych naleznosci — —
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych 43 7
Otrzymane odszkodowania 95 111
Najem nieruchomosci inwestycyjnych 207 155
Inne 195 76
Pozostate przychody operacyjne ogétem 540 362

NOTA3

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia

Okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia

2011 2010
Darowizny 25 30
Koszty napraw powypadkowych 92 89
Utworzenie odpiséow aktualizujacych naleznosci 178 1
Likwidacja $rodk6éw trwalych - -
Kary umowne 21 -
Strata na sprzedazy rzeczowych srodkow trwalych - -
Inne 6 10
Pozostate koszty operacyjne ogétem 322 130

NOTA4
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(wszystkie dane w tys. ztotych, chyba Ze zaznaczono inaczej)

PRZYCHODY FINANSOWE

Okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia

Okres 9 miesigcy
zakoniczony 30 wrzesnia

2011 2010
Przychody z tytutu odsetek bankowych 308 553
Dodatnie réznice kursowe - -
Pochodne instrumenty finansowe - 355
Inne przychody 1 -
Przychody finansowe ogétem 309 908

NOTAS5

KOSZTY FINANSOWE

Okres 9 miesigcy
zakonczony 30 wrzesnia

Okres 9 miesigcy
zakoniczony 30 wrzesnia

2011 2010

Odsetki od kredytéw bankowych 421 354
Odsetki od innych zobowigzan - 1
Koszty finansowe z tytulu umoéw leasingu finansowego 37 60
Ujemne réznice kursowe 18 100
Pozostale koszty finansowe 191 205
Koszty finansowe ogétem 667 720
NOTA 6
RZECZOWE AKTYWA TRWALE

30 wrzeénia 2011 30 wrzednia 2010
Grunty 2106 2106
Budynki i budowle 16 204 16 110
Urzadzenia techniczne i maszyny 1987 1874
Srodki transportu 1912 1752
Inne rzeczowe aktywa trwale 457 477
Srodki trwale w budowie 118 600
Warto$¢ netto rzeczowych aktywow trwatych 22 784 22 919
NOTA7
WARTOSCI NIEMATERIALNE

30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
Oprogramowanie, licencje 1436 1718
Koszty prac rozwojowych 391 96
Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych 1827 1814
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NOTA 8
ZAPASY

30 wrzesnia 2011 31 wrzesnia 2010
Materialy 1376 1697
Potprodukty i produkty w toku 304 260
Produkty gotowe 55 106
Towary 3 6
Zaliczki 695 39
Zapasy ogo6tem 2433 2108
NOTA9
NALEZNOSCI HANDLOWE I POZOSTALE NALEZNOSCI

30 wrzesnia 2011 31 wrzesnia 2010
Naleznosci handlowe (jednostki powigzane) 11174 15 654
Naleznosci handlowe (jednostki pozostate) 223 9
Naleznosci z tytutu podatkéw - 583
Naleznosci z tytutu kontraktéw dlugoterminowych 12 632 10 507
Udzielone zaliczki - 323
Pozostale naleznosci 690 1 350
Nalezno$ci handlowe i pozostate ogétem 24 719 28 426
NOTA 10
REZERWY

30 wrzesnia 2011 31 wrzesnia 2010
Rezerwy dlugoterminowe 48 52
Rezerwa na odprawy emerytalne 48 52
Rezerwy krétkoterminowe 376 2 057
Rezerwa na premie i nagrody - 619
Rezerwa na urlopy 5 4
Rezerwa na gwarancje 371 1434
Rezerwa na koszty - —
Rezerwy ogétem 424 2109
NOTA 11

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE I POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

30 wrzesnia 2011 31 wrzesnia 2010
Zobowiazania handlowe (jednostki powiazane) 5436 17 002
Zobowiazania handlowe (jednostki pozostate) 15 960
Biezace zobowigzania podatkowe 1083 1124
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 797 871
Zobowigzania z tytutu kontraktéw diugoterminowych 439 4 682
Otrzymane zaliczki - 284
Pozostale zobowigzania 1390 1202
Zobowigzania handlowe i pozostate ogétem 9160 26 125
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Konrad Sniatata Prezes Zarzadu
Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu
Fukasz Kalupa Czlonek Zarzadu
Przemystaw Szmyt Czlonek Zarzadu

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Piotr Schramma Glowny Ksiegowy Grupy Kapitatowe) ...l

Niniejszy dokument zawiera 61 stron.

Zlotniki, 14 listopada 2011 r.
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