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Podsumowanie dziatalno $ci i wynikbw Grupy Inwestycyjnej MClI Management SA po
trzecim kwartale 2011

Po trzecim kwartale 2011 r. MCI Management SA osiggneta wynik netto w kwocie 2,9 min zt, co oznacza
spadek o 95% w stosunku do analogicznego okresu 2010 roku. Wartos¢ skonsolidowanych aktywéw
wyniosta 623,9 min zt, zas skonsolidowanych aktywéw netto 513,3 min zt, pokazujgc wzrosty o
odpowiednio 37% i 48%.

SYTUACJA FINANSOWA | ISTOTNE ZDARZENIA

Ze wzgledu na wysoki udziat akcji ABC Daty SA w portfelu MCI Management SA wahania nastrojow na
gieldzie majg istotny wplyw na skonsolidowane wyniki Grupy. W zwigzku ze spadkami na gietdach w
trzecim kwartale 2011 i stratg odnotowang na spadku wartosci akcji ABC Daty SA o 60% (z 4,0 zt na
31/12/2010 na 2,49 zt na 30/09/2011) wynik netto osiggniety przez Grupe Kapitalowg MCI za 3 kwartaty
2011 roku wyniést 2,9 min ziotych i byt znacznie nizszy niz wyniki osiggane w poprzednich kwartatach
biezgcego roku.

Zarzad podkresla jednak, ze obok akcji ABC Daty SA, portfel inwestycyjny MCI skifada sie takze w
znacznej mierze ze spotek technologicznych o wysokim potencjale wzrostu, a ich sytuacja jest w duzym
stopniu niezalezna od sytuacji makroekonomicznej oraz sytuacji na gieldach. Dzieki osiggnietej
dywersyfikacji portfela i posiadaniu inwestycji z defensywnego sektora e-commerce strata na wartosci
certyfikatow subfunduszu MCI.EuroVentures z tytutu spadku wartosci akcji ABC Daty SA zostala
skompensowana wzrostami aktywOw osiggnietymi przez inne fundusze Grupy oraz rozpoznaniem
przychodu z otrzymanego w maju 2011 roku odszkodowania w sprawie JTT i aktualizacji wartosci spotki
zarzgdzajacej.

Aktywa subfunduszu MCIl.TechVentures, po aktualizacji wartosci na trzeci kwartat 2011 roku, wzrosty
stosunku do konca 2010 o 12%. Wyrazny przyrost wartosci odnotowano w inwestycji w iMall, liderze
rynku e-commerce w Czechach.

Fundusze BioVentures i Immoventures pokazaty takze stabilne wzrosty wartosci portfela w biezgcym roku
(odpowiednio 0 30% i 20% rok do roku).

Mimo, iz trzeci kwartat 2011 roku byt trudnym okresem na rynkach finansowych i wyceny spétek
publicznych wyraznie spadly, to wartosci czterech najwiekszych funduszy, zarzgdzanych przez MCI,
(MCIl.EuroVentures, MCl.TechVentures, MCI.BioVentures oraz MCl.ImmoVentures) spadly w Q311 w
stosunku do Q2’11 tylko o okoto 11%. W tym samy czasie indeks WIG 20 spadt o ok. 21%. Grupa MCI
zanotowata wyniki lepsze o okoto 10 punktéw procentowych niz gietda.

Celem Zarzadu jednak jest zapewnienie inwestorom stabilno$ci inwestycji w akcje MCI Management SA
w dluzszym okresie i osiggniecie wzrostow o 15% lepszych niz przyrost indeksu WIG w analogicznym
okresie.

W dluzszym okresie MCI Management SA udaje sie osigga¢ znacznie lepsze rezultaty niz w ostatnich 3
miesigcach. Podczas gdy w ciggu ostatniego roku, tj. od 1 pazdziernika 2010 roku do 30 wrzesnia 2011
roku, indeks WIG spadt o ponad 15%, to wycena najwiekszych funduszy Grupy —MCl.TechVentures i
MCI.EuroVentures i wzrosta odpowiednio o 34% i 10%.

FUNDUSZE ZARZADZANE PRZEZ GRUPE KAPITALOW A MCI
Ponizsza TABELA nr 1 prezentuje pordéwnanie wartosci aktywOw netto w czterech najwiekszych

funduszach grupy MCI na koniec Il kwartalu 2011 i IV kwartatu 2010 oraz catkowity zwrot z inwestycji
osiggniety przez grupe MCI na tych aktywach w okresie 1 stycznia 2011 do 30 wrzesnia 2011.

TABELANr1

Fundusz WAN @ | WAN @ | Zmiana WAN w % | IRR osiggniety przez GK MCI na
30/09/2011 w | 31/12/2010 od 31/12/2010 inwestycji w fundusz od 1.1.09
min PLN W min PLN do 31.03.11

MCI.EuroVentures 2173 274,2 -20% 14,71%

MCI.TechVentures 186,7 167,2 11% 38,30%

MCI.BioVentures FIZ | 25,5 19,1 34% 8,23%

ImmoVentures FIZ 51,3 - - 28,58%

zrodio: Ogtloszenia funduszy na stronie przez MCI Capital TFI S.A.; wyceny kwartalne oraz wtasne wyliczenia IRR



Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2 011

Na koniec 3 kwartatlu 2011 roku Grupa Kapitalowa MCI zarzgdzata aktywami o wartosci 765,3 min PLN,
€0 oznacza wzrost w stosunku do 3 kwartatu 2010 roku o ponad 15%.

Ponizsza TABELA nr 2 prezentuje aktywa zarzgdzane przez grupe MCI na koniec | kwartalu w podziale
na fundusz.

TABELA nr 2

Fundusz AuM @ 30/09/2011 w min PLN
MCI.EuroVentures wraz z JTT oraz 321,7
akcjami ABC Data w GK MCI

MCl.TechVentures (wraz 2z dluznymi 208,7
srodkami zarzgdzanymi przez MCI)

MCI.BioVentures FIZ 25,5
ImmoVentures FIZ 51,3
Helix Ventures Partners FIZ* 40
InternetVentures FIZ* 100
MCI Gandalf Aktywnej Alokacji SFIO 18,1
SUMA 765,3

*petne $rodki przeznaczone do inwestowania na podstawie uméw o wspétpracy (fundusze typu commitment)
Zrédio: opublikowane wyceny funduszy zarzgdzanych przez MCI Capital TFl S.A oraz sprawozdanie kwartalne Grupy Kapitatowej
MCI

NOWE INWESTYCJE

W trzecim kwartale 2011 roku MCIl.TechVentures, fundusz venture capital zarzgdzany przez MCI
Management SA, zainwestowat w Morele.net, drugi co do wielkosci polski sklep internetowy oferujgcy
sprzet IT. Zakupiono znaczgcy mniejszosciowy pakiet udziatéw.

Firma Morele zostata zalozona w 2000 r. i od poczatku jest zarzadzana przez Radostawa Stasiaka i
Michata Pawlika. Ich filozofig byto stworzenie miejsca przyjaznego dla klienta i prostych zakupéw
elektroniki uzytkowej. Obecnie z ofertg ponad 50 tysiecy produktéw (w tym ponad poftowa dostepna od
reki) Morele.net sg jednym z liderow na polskim rynku. Dzieki koncentracji na nowoczesnych
rozwigzaniach technologicznych i organizacyjnych, spétka jest w stanie obstuzyé na najwyzszym
poziomie ponad 100 tysiecy osOb dziennie odwiedzajgcych witryne Morele.net oraz placéwki odbiorcze -
netPunkty.

W lipcu 2011 roku nowg inwestycje przeprowadzit takze fundusz MCI.BioVentures. Zainwestowano w
spoétke Continuum Care, pierwszg na rynku polskim firme oferujacg kompleksowa opiekg nad osobami
starszymi. Continuum Care dziata od 2010 roku i specjalizuje sie wytgcznie w ustugach i produktach
zwigzanych z opiekg nad osobami starszymi.

WYJSCIA Z INWESTYCJI

Fundusz MCIl.TechVentures dokonat sprzedazy pozostatego pakietu akcji Travelplanet.pl SA
stanowigcego 44,44%. Aktywo zostalo sprzedane do Invii, czeskiego lidera rynku e-travel, takze
znajdujgcego sie takze w portfelu funduszu MCI PrivateVentures FIZ dzialajgcego na rzecz subfunduszu
MCIl.TechVentures 1.0. W wyniku tej transakcji grupa MCI uzyskata przychod w kwocie 14,4 min zt.

Na catej inwestycji w Travelplanet.pl S.A. zapoczgtkowanej w 2000 roku Grupa MCI osiggneta IRR netto
w kwocie 60% oraz catkowity dochdd netto w kwocie 21,5 min zt. W wyniku tej transakcji wskaznik
catkowitego przychodu z inwestycji do zainwestowanego kapitatu (cash on cash) wyniést 4,2. Akwizycja
jest konsekwencjg realizowanej przez Invie strategii konsolidacji srodkowoeuropejskiego rynku e-travel.
Dzieki temu zakupowi nastagpi transfer najlepszych praktyk z Invii do TravelPlanet oraz zostang osiggniete
synergie kosztowe miedzy spétkami. Invia pracuje obecnie nad kolejnymi akwizycjami.
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SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA | || KWARTAL 2011

Wybrane dane finansowe skonsolidowanego sprawozdani

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Zysk (strata) netto

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto srodkdw
pienigznych i ich ekwiwalentow

Aktywa, razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wkasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (w szt.) (Srednio wazona)
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg

(w zt/ EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zt/ EUR)

Okres

od 01.01.2011
do 30.09.2011
000' PLN

13 295
350
12 065
2874

37 356

(47 348)
20372

(1 545)

623 820
66 473

44 023
513 324
62 347

59 705 763

0,05

8,60

a finansowego przeliczone na EURO

Okres

od 01.01.2010
do 30.09.2010
000' PLN

8179
63 403
58 322
57 194

(1 424)

(18 094)
24145

4639

455 028
94 055

13 202
347771
51970

49 920 379

1,15

7,10

Okres

od 01.01.2011
do 30.09.2011
000°'EUR

3290
87
2985
711

9 244
(11 716)

5041

(382)
141 417

15 069

9 980

116 368
14 134

59 705 763

0,01

1,95

Okres

od 01.01.2010
do 30.09.2010
000°'EUR

2043
15 840
14571
14 289

(356)
(4 520)
6 032

1159

114 128
23 590
3311

87 226

13 035

49 920 379

0,29

1,75
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Od 01.01.2011 Od 01.07.2011 Od 01.01.2010 Od 01.07.2010
do 30.09.2011 do 30.09.2011 do 30.09.2010 do 30.09.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 13 295 5 247 8179 2 810
Koszt wtasny sprzedazy (11 720) (4 692) (2 686) (970)
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 1575 555 5493 1840
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogélnego zarzadu (6 754) (2 044) (4 544) (1 806)
Pozostate przychody operacyjne 30 385 498 609 113
Pozostate koszty operacyjne (11 613) (500) (256) (95)
Zysk na sprzedazy spétek zaleznych
podlegajacych konsolidacji ) ) - -
Udziat w zyskach jednostek objetych
konsolidacjg metodg praw wiasnosci . ) - -
Pozostate zyski (straty) z inwestycji (13 243) (32 595) 62 101 37 085
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 350 (34 086) 63 403 37 137
Koszty finansowe - netto 11 715 (1 743) (5081) (1 958)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 065 (35 829) 58 322 35179
Podatek dochodowy (10 016) (2 556) (1 230) 66
Zysk (strata) netto z dziatalno s$ci
kontynuowanej 2 049 (38 385) 57 092 35 245
Wynik na dziatalnosci zaniechanej 847 123 109 741
Zysk netto za okres obrotowy 2 896 (38 262) 57 201 35986
Przypadajacy na:
- wlascicielom jednostki dominuj acej 2874 (38 273) 57 194 35981
- udziaty mniejszosci 22 11 7 5
2 896 (38 262) 57 201 35 986
Inne catkowite dochody netto
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ) (788) (79) (74)
Inne catkowite dochody netto - (788) (79) (74)
Catkowity dochdd 2 896 (39 050) 57 122 35912
Przypadajacy na:
- wlascicielom jednostki dominuj acej 2874 (39 061) 57 115 35907
- udziaty mniejszosci 22 11 7 5
2 896 (39 050) 57 122 35912
Podstawoyvy zysk na akcje (w PLN na 0.05 115
jedng akcje) ' '
_Rozwodni_ony zysk na akcje (w PLN na 0.12 1.04
jedna akcje) ’ ’

Podstawowy skonsolidowany zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na
akcjonariuszy Spoitki oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku, z wylgczeniem akcji
zwyktych nabytych przez Spétke i wykazywanych jako akcje wlasne. Podstawowy zysk na akcje w za 9
miesiecy 2011 r. wynosit 0,05 PLN (za 9 miesiecy 2010 r. wynosit 1,15 PLN).

Rozwodniony skonsolidowany zysk na akcje wylicza sie korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w
taki sposob, jak gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujgcych rozwodnienie potencjalnych
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akcji zwyktych. Spotka posiada dwie kategorie powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych:
obligacje zamienne i opcje na akcje. Zaktada sie, ze nastgpita zamiana obligacji zamiennych na akcje
zwykte, zas zysk netto koryguje sie w taki sposob, aby wyeliminowa¢ koszty odsetek, po pomniejszeniu o
konsekwencje podatkowe. W odniesieniu do opcji na akcje wylicza sie liczbe akciji, jaka mogtaby zosta¢
nabyta wedlug wartosci godziwej (ustalonej jako $rednia roczna cena akcji Spotki), w oparciu o wartos¢
pieniezng praw poboru zwigzanych z istniejgcymi opcjami na akcje. Wyliczong w powyzszy sposéb liczbe
poréwnuje sie z liczbg akcji, jaka zostataby wyeliminowana, gdyby zrealizowano opcje na akcje.
Rozwodniony zysk na akcje za 9 miesiecy 2011 r. wynosit 0,12 PLN (za 9 miesiecy 2010 r. wynosit 1,04
PLN).
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2011 30.06.2011 30.09.2010 31.12.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 95 87 139 95
Wartosci niematerialne 283 316 417 382
Pozostate inwestycje w jednostkach
powigzanych 63 958 91 487 71620 107 099
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dOChOdOWGgO 4 033 5030 2 876 5568
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci 3341 3210 357 2 966
Naleznosci z tytutu opcji - 4147
Inne aktywa finansowe 472 734 518 065 335070 471 484
544 444 618 195 410 479 591 741
Aktywa obrotowe
Zapasy - -
Naleznosci  handlowe oraz ozostate
naleznosci P 12594 8787 7918 8 480
Naleznosci z tytutu opcji 14 062 3717
Udzielone  pozyczki dla  pozostatych
jednostek 1708
Obligacje 17 074
Pozostate inwestycje w jednostkach 1 2
Inne aktywa finansowe 3759 319 21481 2127
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 027 48 004 5719 19 557
67 225 60 829 35118 30 164
G 12 151
Aktywa trwate przeznaczone do likwidacji 12 030 9431 13 055
Aktywa razem 623 820 691 054 455 028 634 960
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej ¢ d.

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe
Inne calkowite dochody

Akcje wtasne

Nierozliczony wynik z lat ubiegtych
Zysk netto okresu obrotowego
Kapitaly przypadaj ace wia $cicielom jednostki
dominuj acej

Udziaty nie daj ace kontroli
Razem kapitaty wiasne

Zobowi gzanie dtugoterminowe

Pozyczki i kredyty bankowe

Obligacje

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku

dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe

Inne zobowigzania dtugoterminowe z tytutu opc;ji

Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Obligacje

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Zobowigzania wekslowe

Zobowigzanie z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu opcji

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okresow

Zobowigzania przeznaczone do likwidaciji
Pasywa razem

Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2011 30.06.2011 30.09.2010 31.12.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
62 347 62 347 51 970 51 970
416 735 439 149 225719 269 058
37 983 15 166 13 907 21575
- 45 335 833
(5 849)

(871) (871) (1 441) (1 441)
2 874 41 147 57 194 156 080
513219 556 983 347 684 498 075
105 94 87 83
513 324 557 077 347 771 498 158
61 934 81 899 71048 63 343
4 539 2991 927 3413
- 10 855 7673 16 082
- - 14 407 35 228
66 473 95 745 94 055 118 066
5379 5552 915 2535
22 504 2777 2673 2 966
17 9 2482 2551

4 681 18 603
11 442 10 586 - 548
- 703 251 700
44 023 38 230 6 321 9 300
- 2 6 881 9 436
623 820 691 054 455 028 634 960
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wltasnym

kolumna nr

Saldo na dzie n 01.01.2010
Podwyzszenie

kapitatu

Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody
Przeniesienie

wyniku

Przeniesienie

wyniku na kapitat zapasowy
Wynik okresu

Utrata kontroli

Podwyzszenie kapitatu w spéice zaleznej

Saldo na dzie n 30.09.2010

Saldo na dzie n 01.01.2010

Podwyzszenie
kapitatu

Zmiany kapitatow
Inne catkowite dochody

Przeniesienie

wyniku

Przeniesienie

wyniku na kapitat zapasowy

Wynik okresu
Utrata kontroli

Saldo na dzie n 31.12.2010

Kapitat Nierozliczony Zysk netto Kapitat zapasowy
podstawowy wynik z lat okresu
ubiegtych obrotowego
emisja akcji w emisja akcji - emisja akcji podziat zysku

ramach realizacja powy zej

konwersji programu opcji warto $ci

obligacji menad zerskich nominalnej

zamiennych

1 2 3 4 5 6 7
47 313 (2 685) 44 358 6 916 1539 51 141 104 268
4 657 - - - - - -
- - - 1755 0 16 937 -
- 44 358 (44 358) - - - -
- (43114 - - - - 43 114
- - 57 194 - - - -
51970 (1 441) 57 194 8671 1539 68 078 147 382
47 313 (2 685) 44 358 6 916 1539 51 141 104 268
4 657 - - - - - -
- - - 6 699 (@) 55 388 -
- 44 358 (44 358) - - - -
- (43114) - - - - 43 114
- - 156 080 - - - -
51970 (1 441) 156 080 13 615 1532 106 529 147 382
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale witasnym cd.

Pozostate kapitaty rezerwowe Inne catkowite Kapitaty Udziaty Kapitat wtasny
dochody przypadaj ace mniejszo $ci razem
wiascicielom
jednostki
dominuj acej
rozliczenie wycena niezarejestro- przeszacowanie
kosztéw elementu wane aktywow
programu opcji kapitatowego zwigkszenie finansowych
menad zerskich obligacji kapitatu dost epnych do
podstawowego sprzeda zy
kolumna nr 8 9 10 11 12 13 14
Saldo na dzie n 01.01.2010 7 880 4813 64 414 266 021 - 266 021
Podwyzszenie - - - - 4 657 - 4 657
kapitatu
Zmiany kapita}(')w 1210 4 (64) (74) 19 768 - 19 768
Inne catkowite dochody - - - (5) (5) - (5)
Przeniesienie _ R - - - R -
wyniku
Przeniesienie R - R R - - -
wyniku na kapitat zapasowy
Wynik okresu - - - - 57 194 57 194
Utrata kontroli - - - - - 87 87
Podwyzszenie kapitatu w spéice zaleznej - - - - -
Saldo na dzie 1 30.09.2010 9 090 4817 - 335 347 635 87 347 722
Saldo na dzie n 01.01.2010 7 880 4813 64 414 266 021 - 266 021
Podwyzszenie - - - 4 657 - 4 657
kapitatu
Inne catkowite dochody - - - 419 419 - 419
Przeniesienie . R - - - R -
wyniku
Przeniesienie _ R - - - -
wyniku na kapitat zapasowy
Wymk okresu - - - - 156 080 - 156 080
Utrata kontroli - - - - - 83 83
Saldo na dzie A 31.12.2010 9703 4817 7 055 833 498 075 83 498 158
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2

011

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wltasnym

kolumna nr

Saldo na dzie n 01.01.2011

Podwyzszenie kapitatu
Niezarejestrowany kapitat zaktadowy
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody

Przeniesienie wyniku

Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy
Wynik okresu

Utrata kontroli

Podwyzszenie kapitatu w spéice zaleznej
Saldo na dzie n 30.06.2011

Saldo na dzie n 01.07.2011
Podwyzszenie kapitatu
Niezarejestrowany kapitat zaktadowy
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Zmiany kapitatow

Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu
Inne catkowite dochody

Przeniesienie wyniku

Przeniesienie
wyniku na kapitat zapasowy

Wynik okresu

Utrata kontroli

Podwyzszenie kapitatu w spélce zaleznej
Saldo na dzie n 30.09.2011

Kapitat
podstawowy

51 970
10 377

cd.

Nierozliczony
wynik z lat
ubiegtych

2
(1 441)

Zysk netto
okresu
obrotowego

3
156 080

(156 080)

41 147

Kapitat zapasowy

emisja akcji w
ramach
konwersji
obligacji
zamiennych

emisja akcji -

realizacja
programu opcji
menad zerskich

emisja akcji
powy zej
warto $ci

nominalnej

podziat zysku

4
13615

1532

6
106 529

7
147 382

(570)

156 080

62 347

(871)

41 147

28 175

1594

106 488

302 892

62 347

(871)

41 147

(38 273)

28 175

1594

106 488

302 892

(22 413)

62 347

(871)

2874

28 175

1594

106 487

280 479
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2 011

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wltasnym cd.

kolumna nr

Saldo na dzie n 01.01.2011

Podwyzszenie kapitatu
Niezarejestrowany kapitat zaktadowy
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody

Przeniesienie wyniku

Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy
Wynik okresu

Utrata kontroli

Podwyzszenie kapitatu w spéice zaleznej
Saldo na dzie i 30.06.2011

Saldo na dzie n 01.07.2011
Podwyzszenie kapitatu
Niezarejestrowany kapitat zaktadowy
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Zmiany kapitatow

Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu

Inne catkowite dochody
Przeniesienie wyniku

Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy
Wynik okresu

Utrata kontroli

Podwyzszenie kapitatu w spéice zaleznej
Saldo na dzie i 30.09.2011

Pozostale kapitaty rezerwowe Inne catkowite Akcje/udziaty Kapitaty Udzialy Kapitat

dochody whasne przypadaj ace mniejszo $ci whasny

wiascicielom razem

jednostki
dominuj acej

Fundusz rozliczenie wycena niezarejestro- przeszacowanie
Rozliczenia kosztéw elementu wane aktywow
Programu programu opcji kapitalowego zwigkszenie finansowych
Odkupu menad zerskich obligaciji kapitatu dost epnych do
podstawowego sprzeda zy

8 9 10 11 12 13 14 15 16

- 9703 4817 7 055 833 - 498 075 83 498 158

- - - - - - 10 377 - 10 377

- - - (7 055) - - (7 055) - (7 055)

- - - - - - 14 622 - 14 622

- 646 - - - - 605 - 605

- - - - (788) - (788) - (788)

- - - - - - 41 147 - 41 147

- - - - - - - 11 11

- 10 349 4817 - 45 - 556 983 94 557 077

- 10 349 4817 - 45 - 556 983 94 557 077

- - - - - (5 849) (5 849) - (5 849)

- - - - - - 90 - 90

- 404 - - - - 404 - 404

22 413 - - - - - - - -

- - - - (45) - (136) - (136)

- - - - - - (38 273) - (38 273)

- - - - - - - 11 11

22 413 10 753 4817 - - (5 849) 513 219 105 513 324
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2

011

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci
operacyjnej

Wptywy (wydatki) pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Odsetki zaptacone

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy srodkéw pieni eznych z
dziatalno $ci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Wydatki na zakup majgtku trwatego
Wplywy ze sprzedazy majgtku trwatego
Udzielone pozyczki

Sptata udzielonych pozyczek

Wplywy ze sprzedazy akcji i udziatow
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne
Wydatki na zakup certyfikatow
inwestycyjnych

Rozliczenia na krétkoterminowych
papierach wartosciowych (wptywy)
Rozliczenia na krétkoterminowych
papierach wartosciowych (wydatki)

Wydatki na zakup obligacji
Srodki pieni ezne netto z dziatalno sci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pieni eznych z
dziatalno $ci finansowej

Wptywy z emisji kapitatu zaktadowego
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
(obligacje)

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
(weksle)

Sptata dtuznych papieréw warto$ciowych
(obligacje)

Sptata dtuznych papieréw wartosciowych
(weksle)

Odsetki zaptacone od obligacji

Sptata kredytow i pozyczek
Zaciggniecie/udzielenie kredytow i
pozyczek

Zmiana stanu kredytéw w rachunku
biezgcym

Pozostate

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci
finansowej

Korekta zwi gzana ze aktywami
przeznaczonymi do sprzeda zy
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto
$srodkdéw pieni eznych iich

ekwiwalentow

Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Ro6znice kursowe

Saldo zamkni ecia $rodkéw pieni eznych i
ich ekwiwalentow

Okres
od 01.01.2011
do 30.09.2011

eznych

Okres
od 01.07.2011
do 30.09.2011

Okres
od 01.01.2010
do 30.09.2010

Okres
od 01.07.2010
do 30.09.2010

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN

36 579 354 (1373) (1 489)

777 666 (51) -

37 356 1020 (1 424) (1 489)

97 (5) 206 21

(29) (19) (71) (23)

- - 4 -
(1737) (1 437)
300 -
4298 1793

(9 409) 6 158 (16 422) (15 992)

(35 835) (2 066) (1 884) (1 884)

15 872 (12 141) 73 59
(2 905) (2 905)
(18 000) (18 000)

(47 348) (28 622) (18 094) (17 819)

296 - (61) -

35 350 - 27 037 (376)

- - 4 700 -

(5 550) - - .

- - (1634) -

(7 062) (2 431) (4 129) (2 052)

(2 655) - - -

- - (1 765) )

(7) - 3) )

20372 (2 431) 24 145 (2 431)

(11 925) - 12 10

(1 545) (30 033) 4639 (21 729)

19 557 48 004 1080 27 448
15 56

18 027 18 027 5719 5719

13



Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2 011

SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA Ill KWARTAL 2011 .

Wybrane dane finansowe przeliczone na EURO

Okres Okres Okres Okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.09.2011 do 30.09.2010 do 30.09.2011 do 30.09.2010
000' PLN 000' PLN 000°EUR 000°EUR
Przychody ze sprzedazy - 6 353 - 1587
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 141 63 050 35 15752
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11712 57 828 2 898 14 447
Zysk (strata) netto 3264 56 701 808 14 166
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci 35 287 1145 8 732 286
operacyjnej
Przeptywy Srodkéw pienigznych z (60 025) (22 247) (14 853) (5 558)
dziatalnosci inwestycyjnej
Przepltywy Srodkow pienigznych z 20 499 22 945 5072 5732
dziatalnosci finansowe;j
Zwigkszenie / (zmniejszenie) netto (4 239) 1843 (1 049) 460
srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Aktywa, razem 615 746 437 325 139 587 109 688
Zobowigzania diugoterminowe 65 895 77 585 14 938 19 459
Zobowigzania krétkoterminowe 35371 11108 8018 2786
Kapitat wiasny 514 480 348 632 116 630 87 442
Kapitat podstawowy 62 347 51 970 14 134 13035
Liczba akcji (w szt.) (Srednio wazona) 59 705 763 49 920 379 59 705 763 49 920 379
E{Jslr\f)(strata) na jedng akcje zwykitg (w zt / 0.05 1,14 0,01 0.28
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ 862 6.99 1,05 1,75

EUR)
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2 011

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (MCI Management S.A)

Od 01.01.2011 Od 01.07.2011 Od 01.01.2010 Od 01.07.2010
do 30.09.2011 do 30.09.2011 do 30.09.2010 do 30.09.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy - - 6 353 2193
Koszt wiasny sprzedazy - - (1 875) (684)
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy - - 4478 1509
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogolnego zarzadu (5 548) (1 679) (3 803) (1 602)
Pozostate przychody operacyjne 29980 77 654 133
Pozostate koszty operacyjne (11 027) (78) (232) (95)
Zysk na sprzedazy spoétek zaleznych
podlegajacych konsolidacji ) ) ) )
Udziat w zyskach jednostek objetych
konsolidacjg metoda praw wtasnosci ) ) ) )
Pozostate zyski (straty) z inwestyciji (13 264) (32 493) 61 953 37174
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 141 (34 173) 63 050 37 119
Koszty finansowe - netto (6 943) (2 189) (5 222) (2073)
Przychody finansowe - netto 18 514 423
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11712 (35 939) 57 828 35 046
Podatek dochodowy (9 908) (2 554) (1 216) 50
iysk (strata) ngtto z dziatalno $ci 1804 (38 493) 56 612 35 096

ontynuowane;j
Wynik na dziatalnosci zaniechanej 847 123 89 599
Podatek dochodowy od dziatalnosci
zaniechanej 613 0
Zysk netto za okres obrotowy 3264 (38 370) 56 701 35 695
Przypadajgcy na:
- whascicielom jednostki dominuj  acej 3264 (38 370) 56 701 35695
- udziaty mniejszosci - -
3 264 (38 370) 56 701 35 695

Inne catkowite dochody netto
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 (788) (79) 27
Inne catkowite dochody netto 0 (788) (79) 27
Catkowity dochéd 3264 (39 158) 56 622 35722

Przypadajgcy na:
- wtascicielom jednostki dominuj acej 3264 (39 158) 56 622 35722
- udziaty mniejszosci - -

3264 (39 158) 56 622 35722
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na 0.05 —114

jedng akcje) : —_—

Rozwodniony zysk na akcje (w PLN na 0.13 1,03

jedng akcje) : —

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spotki oraz
Sredniej wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie roku, z wytgczeniem akcji zwyktych nabytych przez
Spotke i wykazywanych jako akcje wtasne. Podstawowy zysk na akcje w w okresie od 1 stycznia do 30
wrzesnia 2011 r. wynidst 0,05 PLN (w okresie od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2010 r. wyniost 1,14 PLN).

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie korygujgc srednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak
gdyby nastgpita zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych.
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2 011

Spotka posiada dwie kategorie powodujgcych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych: obligacje
zamienne i opcje na akcje. Zaklada sie, ze nastgpita zamiana obligacji zamiennych na akcje zwykie, zas
zysk netto koryguje sie w taki sposob, aby wyeliminowa¢ koszty odsetek, po pomniejszeniu o
konsekwencje podatkowe. W odniesieniu do opcji na akcje wylicza sie liczbe akgciji, jaka mogtaby zosta¢
nabyta wedlug wartosci godziwej (ustalonej jako $rednia roczna cena akcji Spotki), w oparciu o wartos¢
pieniezng praw poboru zwigzanych z istniejgcymi opcjami na akcje. Wyliczong w powyzszy sposéb liczbe
poréwnuje sie z liczba akcji, jaka zostataby wyeliminowana, gdyby zrealizowano opcje na akcje.
Rozwodniony zysk na akcje w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r. wyniést 0,13 PLN (w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 r. wyniost 1,03 PLN).
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2 011
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (MCI Management  S.A.)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2011 30.06.2011 30.09.2010 31.12.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 91 83 133 89
Wartosci niematerialne 275 308 408 374
Wartos¢ firmy - - - -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 445 092 488 765 371074 471 660
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - -
Pozpsta}e inwestycje w jednostkach 24 902 37 687 28 173 44 359
powigzanych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3328 4420 2 608 5320
Nale_zno’sc_l handlowe oraz pozostate 3335 3204 5720 2 960
naleznosci
Naleznosci z tytutu opcji 1614
Inne aktywa finansowe 56 987 49 607 1393 43 284
534 010 584 074 409 509 569 660
Aktywa obrotowe
Zapasy - -
Nale_zno’sc_l handlowe oraz pozostate 6471 996 1994 1312
naleznosci
Inwestycje w pozostatych jednostkach 1 2
Udzielone pozyczki jednostkom powigzanym 38176 18 130
Udzielone pozyczki pozostatym jednostkom 1708 261
Inne aktywa finansowe 3012 319 21481 318
Naleznosci z tytutu opcji 5474 1 445
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 844 46 781 1891 19 068
69 686 67 934 25 366 20 698
Aktywa trwate przeznaczone do likwidacji 12 050 11 927 2 450 3518
Aktywa razem 615 746 663 935 437 325 593 876
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Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2 011
Sprawozdanie z sytuacji finansowej cd.
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2011 30.06.2011 30.09.2010 31.12.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 62 347 62 347 51970 51970
Kapitat zapasowy 416 735 439 149 225719 269 058
Pozostate kapitaty rezerwowe 37 983 15 166 13 907 21575
Akcje wlasne (5 849)
Inne catkowite dochody - 45 335 833
Nierozliczony wynik z lat ubiegtych - - -
Zysk netto okresu obrotowego 3264 41 634 56 701 155 510
Kapitaty przypadaj ace wita $cicielom
jednostki dominuj acej 514 480 558 341 348 632 498 946
Udziaty nie daj gce kontroli - - - -
Razem kapitaty wlasne 514 480 558 341 348 632 498 946
Zobowi gzanie dtugoterminowe
Pozyczki i kredyty bankowe - - - -
Obligacje zamienne na akcje - 21176 44 032 36 327
Obligacje 61934 60 723 27 016 27 016
Zobowigzanie z tytutu odroczonego
podatku dochodowego 3961 2509 927 3400
Rezerwy diugoterminowe - -
lonpnc?i zobowigzania dtugoterminowe z tytutu 5610 13 717
Pozostate zobowigzania - -
65 895 84 408 77 585 80 460
Zobowi gzania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate 554
zobowigzania 586 611 785
Obligacje zamienne na akcje 21 650 693 2673 2913
Obligacje 854 2084 53
E;cr)]t&g\fermmowe pozyczki i  kredyty 17 8 7414 9582
Zobowigzania wekslowe - - - -
Zobowigzanie z tytutu leasingu - - - -
Zobowigzania z tytutu opcji 1827 7 246
Rezerwy krotkoterminowe 10 469 10 569 - 524
Przychody przysztych okresow - -
35371 21186 10 698 13 857
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy 410 613
Pasywa razem 615 746 663 935 437 325 593 876
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2 011

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym (MCI Managemen tS.A))
Kapitat Nierozliczony

podstawowy

wynik z lat
ubiegtych

kolumna nr 1 2

Saldo na dzie h 01.01.2010 47 313

Podwyzszenie 4657
kapitatu

Zmiany kapitatow -
Inne catkowite dochody -
Przeniesienie wyniku -

Przeniesienie
wyniku na kapitat zapasowy

Wynik okresu -
Utrata kontroli -
Podwyzszenie kapitatu w spéice zaleznej -

Zysk netto okresu
obrotowego

43 114

(43 114)

56 701

Kapitat zapasowy

emisja akcji w
ramach konwersji
obligaciji
zamiennych

emisja akcji -

realizacja
programu opcji
menad zerskich

emisja akcji
powy zej warto $ci
nominalnej

podziat zysku

4
6 916

1755

5 6
1586 51 094

2 16 984

7
104 268

Saldo na dzie i 30.09.2010 51970

56 701

8671

1588 68 078

147 382

Saldo na dzie n 01.01.2010 47 313

Podwyzszenie 4657
kapitatu

Zmiany kapitatow -
Inne catkowite dochody -
Przeniesienie wyniku -

Przeniesienie
wyniku na kapitat zapasowy

Wynik okresu -
Utrata kontroli -

43 114

(43 114)

155 510

6916

6 699

1586 51 094

%) 55 388

104 268

Saldo na dzie n 31.12.2010 51970

155 510

13615

1579 106 482

147 382
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2

011

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym cd.

kolumna nr
Saldo na dzie n 01.01.2010

Podwyzszenie kapitatu
Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody
Przeniesienie wyniku
Przeniesienie

wyniku na kapitat zapasowy
Wynik okresu

Utrata kontroli

Podwyzszenie kapitatu w spoéice zaleznej

Saldo na dzie n 30.09.2010

Saldo na dzie n 01.01.2010

Podwyzszenie kapitatu
Zmiany kapitatow

Inne catkowite dochody
Przeniesienie wyniku

Przeniesienie
wyniku na kapitat zapasowy

Wynik okresu
Utrata kontroli
Saldo na dzie n 31.12.2010

Pozostate kapitaty rezerwowe Inne catkowite Kapitaty Udziaty Kapitat wkasny
dochody przypadaj ace mniejszo sci razem
wiascicielom
jednostki
dominuj acej
rozliczenie wycena elementu niezarejestro- przeszacowanie
kosztéw kapitatowego wane aktywow
programu opcji obligaciji zwigkszenie finansowych
menad zerskich kapitatu dost epnych do
podstawowego sprzeda zy
8 9 10 11 12 13 14
7 884 4813 60 414 267 462 - 267 462
- - - - 4 657 - 4 657
1206 4 (60) 19 891 - 19 891
- - - (79) (79) - (79)
- - - - 56 701 - 56 701
9 090 4 817 - 335 348 632 - 348 632
7 884 4813 60 414 267 462 - 267 462
- - - - 4 657 - 4 657
1819 4 6 995 - 70 898 - 70 898
- - - 419 419 - 419
- - - - 155 510 - 155 510
9703 4817 7 055 833 498 946 - 498 946
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Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2

011

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym cd.

kolumna nr
Saldo na dzie n 01.01.2011

Podwyzszenie
kapitatu

Zmiany kapitatow

Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Inne catkowite dochody

Przeniesienie wyniku

Przeniesienie
wyniku na kapitat zapasowy

Wynik okresu

Utrata kontroli

Podwyzszenie kapitatu w spéice zaleznej
Saldo na dzie n 30.06.2011

Saldo na dzie n 01.07.2011

Podwyzszenie
kapitatu

Zmiany kapitatow

Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej
Inne catkowite dochody

Przeniesienie wyniku

Przeniesienie
wyniku na kapitat zapasowy

Wynik okresu

Utrata kontroli

Podwyzszenie kapitatu w spéice zaleznej
Saldo na dzie i 30.09.2011

Kapitat Nierozliczony Zysk netto Kapitat zapasowy
podstawowy wynik z lat okresu
ubiegtych obrotowego
emisja akcji w emisja akcji - emisja akcji podziat zysku
ramach realizacja powy zej warto $ci
konwersji programu opcji nominalnej
obligacji menad zerskich
zamiennych

1 2 3 4 5 6 7
51970 - 155 510 13615 1579 106 482 147 382
10 377 - - - - - -

- - - - - (41) -

14 560 62

- - (155 510) - - - 155 510

- - 41 634 - - - -
62 347 - 41 634 28 175 1641 106 441 302 892
62 347 - 41 634 28 175 1641 106 441 302 892

- - - - - - (22 413)

- - - - - 90 -

- - - - - (91) -

- - (38 370) - - - -
62 347 - 3264 28 175 1641 106 440 280 479
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym cd.

Pozostate kapitaty rezerwowe Inne catkowite Akcje/udziaty Kapitaty Udziaty Kapitat
dochody witasne przypadaj ace mniejszo $ci wiasny
wihascicielom razem
jednostki
dominuj acej

Fundusz rozliczenie wycena niezarejestro- przeszacowanie

Rozliczenia kosztow elementu wane aktywow

Programu programu opcji kapitatowego zwigkszenie finansowych

Odkupu menad zerskich obligaciji kapitatu dost epnych do

podstawowego sprzeda zy
kolumna nr 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Saldo na dzie n 01.01.2011 - 9703 4817 7 055 833 - 498 946 - 498 946
Podwyzszenie kapitatu - - - - - - 10 377 - 10 377
Niezarejestrowany kapitat zaktadowy - - - (7 055) - - (7 055) - (7 055)
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej - - - - - - 14 622 - 14 622
Zmiany kapitatow - 646 - - - - 605 - 605
Inne catkowite dochody - - - - (788) - (788) - (788)
Przeniesienie wyniku - - - - - - - - -

Przeniesienie

wyniku na kapitat zapasowy - - - - - - - - -
Wynik okresu - - - - - - 41 634 - 41 634
Utrata kontroli - - - - - - - - -
Podwyzszenie kapitatu w spéice zaleznej - - - - - - - - -
Saldo na dzie n 30.06.2011 - 10 349 4817 - 45 - 558 341 - 558 341
Saldo na dzie nh 01.07.2011 - 10 349 4817 - 45 - 558 341 - 558 341
Podwyzszenie kapitatu - - - - - - - - -
Zmiany kapitatow - 404 - - - - 404 - 404
Fundusz Rozliczenia Programu Odkupu 22 413 - - - - - - - -
Niezarejestrowany kapitat zakladowy - - - - - (5 849) (5 849) - (5 849)
Emisja akcji powyzej wartosci nominalnej - - - - - - 20 - 90
Inne catkowite dochody - - - - (45) - (136) - (136)
Przeniesienie wyniku - - - - - - - - -
Przeniesienie wyniku na kapitat zapasowy - - - - - - - - -
Wynik okresu - - - - - - (38 370) - (38 370)
Utrata kontroli - - - - - - - - -
Podwyzszenie kapitatu w spéice zaleznej - - - - - - - - -
Saldo na dzie h 30.09.2011 22 413 10 753 4817 - - (5 849) 514 480 - 514 480
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Rachunek przeptywéw pieni eznych (MCI Management S.A.)

Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci
operacyjnej

Wptywy (wydatki) pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Odsetki zaptacone

Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przepty wy srodkow pieni eznych z
dziatalno sci inwestycyjnej

Odsetki otrzymane

Wydatki na zakup majgtku trwatego
Wptywy ze sprzedazy majgtku trwatego
Inne wptywy i wydatki inwestycyjne
Wydatki na zakup certyfikatow
inwestycyjnych

Rozliczenia na krétkoterminowych
papierach wartosciowych

Inne wptywy z aktywéw finansowych
Zakup podmiotéw zaleznych

Sptata udzielonych pozyczek
Udzielone pozyczki

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przepty wy srodkéw pieni eznych z
dziatalno $ci finansowej

Wptywy z emisji kapitatu zaktadowego
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
(obligacje)

Odsetki zaptacone od obligacji
Odsetki

Sptata kredytow i pozyczek
Zaciggniecie/udzielenie kredytow i
pozyczek

Zmiana stanu kredytéw w rachunku
biezgcym

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

Korekta zwi gzana ze aktywami
przeznaczonymi do sprzeda zy
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto
$rodkow pieni eznych i ich
ekwiwalentow

Saldo otwarcia $rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

Saldo zamkniecia srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw

Okres
od 01.01.2011
do 30.09.2011

Okres
od 01.07.2011
do 30.09.2011

Okres
od 01.01.2010
do 30.09.2010

Okres
od 01.07.2010
do 30.09.2010

000' PLN 000' PLN 000' PLN 000' PLN
41713 (1343) 1196 (150)
734 635 (51) -
(7 160) -
35 287 (708) 1145 (150)
97 - 30 9
(29) (19) (64) (23)
4 -
(31 040) 5185 (20 263) (20 077)
(5 942) (844) (546) -
15 872 (12 141) 73 59
219 -
(1 700) -
(43 878) (22 503)
4 895 1495
(60 025) (28 854) (22 247) (20 032)
296 - (61) -
35 350 - 27 037 (376)
(5 386) (2 431) (4 129) (2 052)
- - (2 434) (1 200)
(9 761) - 4300 -
- - (1 765) @)
- - (3) -
20 499 (2 431) 22945 (3 630)
(4 239) (31 993) 1843 (23 812)
19 068 46 781 47 }
15 56 1 -
14 844 14 844 1891 (23 812)
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WYBRANE DANE OBJA SNIAJACE

1. Skiad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej MCI Management S.A. na dzien 30 wrze$nia 2011 r. wchodzity nastepujgce

jednostki:

« MCI Management S.A. - spétka dominujgca, firma zarzgdzajgca funduszami inwestycyjnymi zamknietymi
typu private equity i venture capital

Spoétki zalezne wchodzgce w sktad Grupy MCI:

 MCI Capital TFI S.A. — spoétka z grupy kapitalowej MCI Management S.A., towarzystwo funduszy
inwestycyjnych

e MCI Fund Management Sp. z 0.0. — spotka z grupy kapitatowej MCI Management S.A., petigca role
komplementariusza MCI Fund Management Spétka =z ograniczong odpowiedzialnoscig
MCI.PrivateVentures Spétki komandytowo-akcyjnej

e MCI Fund Management Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures Spotka
komandytowo-akcyjna — spétka z grupy kapitalowej MClI Management S.A. posiadajaca wiekszos¢
aktywow finansowych grupy w postaci certyfikatow funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez MCI
Capital TFI S.A.

e Technopolis Sp. z o.0. w likwidacji — spotka celowa, ktéra w latach 2007/2008 dokonata odkupu i
sprzedazy aktywow JTT Computer S.A.

e MCI Partners S.A. — spotka z grupy kapitatowej MCI Management SA, petni role podmiotu
holdingowego w zakresie dziatalnosci zarzgdzania aktywami funduszy inwestycyjnych

e MCI Venture Projects Sp. z 0. 0. — spotka z grupy kapitalowej MCI Management SA zajmujgca sie
m.in. dziatalnoscig finansowg, dziatalno$cig zwigzang z obstugg rynku nieruchomosci, doradztwem
Zwigzanym z zarzgdzaniem oraz dziatalnoscig firm centralnych i holdingéw finansowych

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny i sporzgdzania sprawozdan
finansowych.
2. Oswiadczenie 0 zgodno $ci oraz podstawa sporz gdzenia sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze niezbadane Skrécone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowe]
MCI Management S.A. zostalo sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
(,MSR") 34 — Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi
standardami rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujagcymi w czasie przygotowywania
Kwartalnego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Niniejsze Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze zbadanym
Skonsolidowanym  Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej MCI Management S.A.
sporzadzonym wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”),
zawierajgcym noty za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r.

Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe skiada sie ze:
« skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw,

« skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,

» sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym kapitale wkasnym,

» skonsolidowanego sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

< wybranych not objasniajgcych.

Standardy i interpretacie MSSF jeszcze nie obowigzujgce w sprawozdaniach za okresy roczne
rozpoczynajgce sie 1 stycznia 2011 roku lub pdzniej;

e Zmiany w MSSF 1 , Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”

e Zmiany w MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnienia”

Wybrane dane objasniajgce 24



Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2 011

* Nowy MSSF 9 ,Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena”

*  Nowy MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe”

«  Nowy MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia”

*  Nowy MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat zaangazowania w innych jednostkach”

e Zmiany w MSR 12 ,Podatek dochodowy”

* Nowy MSSF 12 ,Wycena wartosci godziwej”

« Zmiany w MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

e Zmiany w MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”

e Zmiany w MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”

Niniejsze $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spodtke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien publikacii
niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC fgcznie ze sprawozdaniem
finansowym Spoiki za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

3. Podstawowe zasady ksi egowe

Za wyjatkiem zmian opisanych w Nocie 2, zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do
przygotowania Kwartalnego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego sg spojne z zasadami
opisanymi w zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej MCI
Management S.A. sporzadzonym wedtug MSSF za rok zakohczony 31 grudnia 2010 r. oraz w zbadanym
Pétrocznym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej MClI Management S.A. na dzieh 30 czerwca
2011r.

Spotka skupuje akcje whasne. Akcje wlasne ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia
powiekszone o koszty transakcji (prowizji maklerskiej). Skupione akcje wlasne prezentowane sg w
sprawozdaniu jako wartos¢ ujemna w kapitatach wlasnych jako pozycja ,Akcje wtasne”.

4. Objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno sci Grupy Kapitatowej w
prezentowanym okresie

W dziatalnosci spotki dominujacej MCI Management S.A. oraz spétek zaleznych od niej nie wystepujg
zjawiska sezonowosci i cyklicznosci, a jakiekolwiek tendencje sg trudne do wyznaczenia ze wzgledu na
przedmiot dziatalnosci grupy inwestycyjnej MCl Management S.A.

5. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywaj gcych na aktywa, zobowi azania, kapital, wynik finansowy
netto lub przeptywy $rodkéw pieni eznych, ktére s g nietypowe ze wzgl edu na ich rodzaj,
wielko $€ lub wywierany wptyw

W okresie Ill kwartatu 2011 roku Grupa Kapitalowa MCI Management S.A. osiggneta nastepujgce wyniki
finansowe:

Il kwartat Il kwartat Zmiana Zmiana
Dane w tys. PLN 2011 2010 wtys. PLN W %
Przychody ze sprzedazy 5247 2810 2 437 86,73%
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (34 086) 37 137 (71 223) -191,78%
Zysk/strata netto przypadajacy (39 061) 35 981 (75 042) -208,56%

akcjonariuszom jednostki dominujacej

W Il kwartale 2011 r. GK MCI Management SA osiggneta przychody z zarzgdzania funduszami, ktore
skutkowaty osiggnieciem zysku brutto na sprzedazy w wysokosci 555 tys. PLN. Ponadto na
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skonsolidowang strate netto istotny wptyw miat znaczny spadek wartosci certyfikatow inwestycyjnych
posiadanych przez MCI Fund Management Spoétke z ograniczong odpowiedzialnoscia
MCI.PrivateVentures S.K.A (szerzej w pkt 10 Komentarza do kwartalnych informacji finansowych) oraz
spadek wartosci akcji ABC Data S.A. posiadanych bezposrednio przez MCI.PrivateVentures SKA i MCI
Management S.A. Porownywalnie wynik Il kwartatu 2010 r. wynidst 1.840 tys. PLN.

Szerszy opis czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na wyniki spotki w okresie Il kwartalu 2011 roku.
znajduje sie w pkt 1. niniejszego raportu pt.: "Podsumowanie dziatalnosci i wynikébw MCI Management
S.A. po trzecim kwartale 2011 roku.”

6. Rodzaj oraz kwoty zmian warto $ci szacunkowych kwot podawanych w poprzednich latac h
obrotowych, je $li wywieraj g one istotny wptyw na bie zacy okres s$rédroczny

W trzecim kwartale 2011 roku nie nastgpity zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich
latach obrotowych, ktore miatyby istotny wptyw na biezacy lub przyszty okres sprawozdawczy.

7. Informacje dotycz gce emisji, wykupu i spltaty dlu znych i kapitalowych papierow
warto sciowych

MCI Management SA:

Obligacje zamienne serii B wyemitowane w 2009 roku

W dniu 11 wrzesnia 2009 r. MCI Management S.A. wyemitowata 5.000 szt. trzyletnich obligacji
zamiennych serii B na akcje o wartosci 50.000.000 PLN. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej
stopy procentowej WIBOR 6M + 4,0% w skali roku, ustalonej na 6 dni roboczych przed pierwszym dniem
kazdego okresu odsetkowego, liczonej od wartosci nominalnej obligacji. Okres odsetkowy wynosi 6
miesiecy. Obligacje sg przedmiotem obrotu gietdowego (na Bondspot i Catalyst).

Obligatariuszom przystuguje prawo do objecia w zamian za posiadane obligacje akcji zwyklych na
okaziciela serii J Spotki o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Cena zamiany akcji wydawanych w
zamian za obligacje wynosi 6,25 PLN co oznacza, ze Obligatariusz bedzie uprawniony do objecia w
zamian za jedng obligacje 1.600 akcji. Termin wykupu obligacji przypada na 10 wrzes$nia 2012 r.

Na dzien 12 marca 2010 r. przypadat pierwszy okres odsetkowy, w zwigzku z tym MCI Management S.A.
wyptlacito odsetki od obligacji w tgcznej kwocie 2.076.800,00 PLN.
Na dzien 10 wrzesnia 2010 r. przypadat koniec drugiego okresu odsetkowego, w zwigzku z tym Spéika
wyplacita odsetki od obligacji w tgcznej kwocie 2.051.850,00 PLN.

W dniu 20 grudnia 2010 roku dokonano konwersji 875 szt. obligacji na 1.400.000 szt. akcji zwyktych serii
J. Dnia 23.12.2010 r. Spétka wyptacita odsetki od obligacji skonwertowanych w 2010 r. w kwocie
193.698,75 PLN.

W dniach 21 lutego br. oraz 20 kwietnia br. dokonano kolejnych konwersji obligacji serii B na akcje zwykie
serii J (odpowiednio 570 szt. obligacji na 912.000 szt. akcji oraz 1.305 obligacji na 2.088.000 akcji).

W dniach 25.02.2011 r. oraz 28.04.2011 r. wyptacono odsetki od obligacji skonwertowanych w kwotach
odpowiednio: 204.886,50 PLN i 119.851,20 PLN.

Na dzien 10 marca 2011 r. przypadat trzeci okres odsetkowy, w zwigzku z tym MCI Management S.A.
wyptlacito odsetki od obligacji w tgcznej kwocie 1.418.089,50 PLN. W dniu 8 wrzesnia br. wyptacono
odsetki o wartosci 940.162,50 PLN za czwarty okres odsetkowy.

Obligacje serii D wyemitowane w 2010 roku - zale zne od certyfikatbw inwestycyjnych
Ipopema 34 FIZ

W dniu 28 kwietnia 2010 r. Spétka wyemitowata do krajowego inwestora finansowego za zgodg Rady
Nadzorczej 57.000 sztuk obligacji serii D, imiennych, niezabezpieczonych, nie posiadajgcych formy
dokumentu, o wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda oraz o cenie emisyjnej 1.006,24 zt kazda.
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Warto$¢ nominalna emisji obligacji wynosi 57 min PLN. Obligacje zostang wykupione nie pdzniej niz do
22 marca 2013 r.

Obligacje nie sa oprocentowane. Obligacje uprawniajg wylgcznie do $Swiadczenia pienieznego
polegajacego na zaptacie naleznosci za kazdg Obligacje, w wysokosci, terminach i na warunkach
wskazanych w warunkach emisji Obligaciji.

Dokfadny opis emisji znajduje sie w nocie nr 32 ,Aktywa i zobowigzanie kompensowane i wykazywane w
bilansie w kwocie netto na podstawie MSR 32 paragraf 42”.

Obligacje odsetkowe serii E wyemitowane w 2010 roku

W dniu 30 czerwca 2010 r. na rachunek Spotki wptynely srodki w ramach zapiséw na emisje obligaciji
niezamiennych serii E. Z dniem 1 lipca 2010 r. Zarzgd MCI Management S.A. dokonat przydziatlu 27.450
sztuk trzyletnich, odsetkowych obligacji o tacznej wartosci 27,5 min PLN. Wartos¢ nominalna i cena
emisyjna jednej obligacji wynosi 1 tys. PLN.

Termin wykupu obligacji przypada na 28 czerwca 2013. Obligacje sg oprocentowane wedtug zmiennej
stopy procentowej WIBOR 6M + 4,75% w skali roku. Odsetki ptacone bedg p6trocznie w datach:

« 31.12.2010r.,
 30.06.2011r.,
e« 30.12.2011r.,
e 29.062012r.,
« 31.12.2012r.,
* 28.06.2013r.

Obligacje serii F wyemitowane w 2011 roku

W dniu 1 kwietnia 2011 r. Spétka wyemitowata 35.350 sztuk obligacji zwyklych, na okaziciela,
niezabezpieczonych serii F, 0 wartosci nominalnej 1.000,00 zt kazda oraz o cenie emisyjnej 1.012,06 zt
kazda. Wartos¢ nominalna emisji obligacji wynosi 35.350 tys. PLN. Obligacje zostang wykupione nie
pézniej niz do 31 marca 2014 r.

Obligacje sg oprocentowane w oparciu 0 zmienng stope procentowg, liczong w skali roku réwng
WIBOR6M+4%. Odsetki ptacone beda pétrocznie w datach:

e 30-09-2011r.

o 02-04-2012r.

+ 01-10-2012r.

e 02-04-2013r.

+ 30-09-2013r.

+ 31-03-2014r.

MCI Fund Management Sp. z 0.0. MClI.PrivateVentures S.K.A.
Obligacje imienne serii B funduszu MCI.PrivateVentu  res FIZ

W dniu 14 wrzes$nie 2011 r. MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures S.K.A. objeta 17.000
szt. 0 numerach od B0O0001 do B170000 obligacji wyemitowanych przez fundusz MCI.PrivateVentures
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, dziatajacego na rzecz subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. Obligacje
zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty Zgrimadzenia Inwestoréw emitenta z dnia 12 wrzes$nia 2011
r. oraz uchwaly Zarzadu MCI Capital TFlI S.A. z dnia 12 wrzesnia 2011 r. Warto$¢ nominalna jednej
obligacji wynosi 1.000 zi., tgczna wartos¢ nominalna objetych obligacji 17.000.000 zt. Obligacje sg
oprocentowane w oparciu o stope procentowg WIBOR 3M powiekszong 0 marze w wysokosci 4% w
stosunku rocznym, przy czym stawka WIBOR dla procentowania w danym miesigcu kalendarzowym
bedzie ustalana wg stawki obowigzujgcej w ostatnim dniu poprzedniego miesigca kalendarzowego.

Obligacje bedg podlega¢ wykupowi w dniu 11 wrzesnia 2012 r. natomiast emitentowi przystuguje prawo
wczesniejszego wykupu dowolnej liczby obligacii.
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Obligacje imienne serii C funduszu MCI.PrivateVentu  res FIZ

W dniu 28 pazdziernika 2012 r. (po dacie bilansu okresu $rédrocznego) spotka MCI fund Management
Sp. z 0.0. MCl.PrivateVentures S.K.A. objeta 350 szt,. obligacji imiennych serii C o humerach od 001 do
350 wyemitowanych przez fundusz MCI.BioVentures FIZ na podstawie uchwaly Zgromadzenia
Inwestoréw z dnia 12 wrzesnia 2011 r. praz uchwaly Zarzgdu MCI Capital TFI S.A. z dnia 25 wrzesnia
2011 r. Wartos¢ nominalna jednej obligacji wynosi 1.000 zi, tgczna warto$¢ nominalna objetych obligaciji
wynosi 350.000 zt. Obligacje sg oprocentowane w opraciu o stope procentowg WIBOR 3M powiekszona
0 marze w wysokosci 4% w stosunku rocznym, przy czym wysokos$¢ oprocentowania w danym miesigcu
kalendarzowym ustalana bedzie wg stawki WIBOR 3M obowigzujgcej w ostatnim dniu poprzedniego
miesigca kalendarzowego.

Obligacje beda podlega¢ wykupowi w dniu 26 pazdziernika 2012 r. natomiast emitentowi przystuguje
prawo wczes$niejszego wykupu.

8. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, f  gcznie i w przeliczeniu na
jedn g akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie od 1 stycznia 2011 do 30 wrzesnia 2011 nie zostaty wyptacone dywidendy akcjonariuszom.

W dniu 30 czerwca br. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale o przeznaczeniu zysku
Spotki za 2010 roku w kwocie 155.510 tys. zt. w catosci na kapitat zapasowy.

W dniu 13 czerwca 2011 roku Zarzad Spotki MCI Management S.A. podjagt uchwate w sprawie przyjecia
nowych zatozen polityki dywidendowej na lata 2011 — 2016. Zgodnie z nig Spéika, rekomendujgc podziat
zysku za lata obrotowe 2011-2016, bedzie przedkiadaé Walnemu Zgromadzeniu propozycje wpfaty
dywidendy z rocznego zysku netto w tgcznej wysokosci maksymalnie 5% aktywow netto GK MCI na dzien
zatwierdzenia wypfaty. Celem nowej polityki dywidendowej jest zapewnienie akcjonariuszom udziatu w
osiggnietym zysku Spoitki poprzez wyptate dywidendy w zaleznosci od okolicznosci opisanych w uchwale
oraz po uzyskaniu zgody Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Wniosek Zarzadu
dotyczacy wyptaty dywidendy w danym roku obrotowym zaleze¢ bedzie od kwoty osiggnietego zysku,
sytuacji finansowej, istniejgcych zobowigzan (w tym ograniczen wynikajgcych z warunkéw emisji
obligacji), mozliwosci dysponowania kapitatami rezerwowymi oraz oceny perspektyw Spoétki w okreslonej
sytuacji rynkowej dokonanej przez Zarzad i Rade Nadzorcza.

Zarzgd MCI Management S.A., w dokumencie Propozycji Nabycia Obligacji (w par. ,Przypadki naruszenia
warunkéw emisji”) wyemitowanych w dniu 11 wrzesnia 2009 r., zawart informacje dotyczaca
niewyptacania dywidendy akcjonariuszom na okres od 11 wrzesnia 2009 r. (dnia emisji obligacji
trzyletnich MCI Management S.A.) do dnia wykupu obligaciji, czyli 10 wrze$nia 2012.

9. Informacja na temat segmentow operacyjnych

Od 1 stycznia 2009 roku Grupa zastosowata nowy MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami
MSSF 8, nalezy identyfikowa¢ segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do
danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Dla poréwnania, zgodnie z wymogami poprzednio
obowigzujgcego MSR 14, jednostka byta zobowigzana identyfikowa¢ dwa zestawy segmentow (branzowe
i geograficzne) stosujgc kryteria ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczo$ci
finansowej dla kluczowych czionkéw kierownictwa stuzyt wylgcznie jako punkt wyjsciowy do identyfikacji
takich segmentéw.

Poniewaz jednak MCI Management S.A. jest firmg zarzgdzajgcg funduszami typu venture capital / private
equity inwestujgcymi w sektorze zaawansowanych technologii w Europie Centralnej juz uprzednio ze
wzgledu na specyfike dziatalnosci Spékki jej podziat na segmenty branzowe i geograficzne byt trudny do
wyznaczenia. Stad za swoiste segmenty (branzowe jak i geograficzne) uznawano spotki, w ktére MCI
zainwestowato bezposrednio.

Na takiej ocenie przez pryzmat poszczegdllnych podmiotdéw - inwestycji oparte byty i sg wewnetrzne
raporty dotyczace tych elementéw aktywdw oraz oceniane sg ich wyniki finansowe zaréwno przez Zarzad
jak i szczebel kierowniczy najwyzszego szczebla. Za osobny segment mozna uzna¢, oprocz sprzedazy
wlasnych inwestycji, ustugi w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi i kapitatami bedgcymi
wedtug zamierzen kierownictwa w przysztosci podstawowym zrédtem przychodéw MCI. W zwigzku z tym
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po przyjeciu MSSF 8 nie zmienita sie istotnie identyfikacja segmentow sprawozdawczych wystepujgcych
w Grupie. Segmenty Grupy/Spotki objete sprawozdawczoscig zgodnie z MSSF 8 sg nastepujace:

Segment 1 — zarzgdzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi na rzecz funduszy inwestycyjnych i w
mniejszym zakresie dla innych podmiotéw niz fundusze inwestycyjne tzn. na rzecz spoélek prawa
handlowego.

Segment 2 — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna private equity / venture capital

W trakcie okresu obrotowego nie zaniechano zadnej dziatalnosci.

Jako dziatalno$¢ zaniechang wykazano aktywa w spotce przeznaczonej do likwidaciji.

Dla celéw MSSF 8 dziatalnos¢ tg uwzgledniono w segmencie sprawozdawczym bezposrednia dziatalno$¢
inwestycyjna. Charakterystyka segmentow:

Segment 1 — zarzgdzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi — obejmuje aktywa i pasywa zwigzane z
dziatalnoscia zewnetrzng polegajgca na swiadczeniu ustug zarzgdzania kapitatami (w szczegdlnosci
funduszy inwestycyjnych). Jest to docelowe zrodio przychoddéw Grupy w sSwietle zmienionej struktury
aktywow Grupy MCI. Rok 2008 byt rokiem przejsciowym w zmianie struktury, stad aktywa, pasywa
przychody i zyski, ktérych w ocenie Zarzgdu nie mozna bezposrednio przypisa¢ do poszczegdlnych
segmentow alokuje sie za pomoca proporcji 50/50 segment 1/ segment 2, natomiast w 2009 r. i w 2010 r.
w zwigzku z uksztattowaniem sie docelowego modelu biznesowego proporcja wynosi 90/10 segment 1/
segment 2.

Przychody segmentu 1 stanowity 100% przychodow z podstawowej dziatalnosci Grupy.

Segment 1 obejmuje:

— czes¢ przychodow i kosztéw oraz aktywow MCI Management S,A. ze wzgledu na niemoznosc
przyporzadkowania czesci z nich do segmentow,

- calos¢ przychodéw i kosztéw oraz aktywow spotek MCI Capital TFI SA oraz MCl Fund
Management Sp. z 0.0. jako, ze podmioty te petnig w catosci funkcje w zakresie zarzgdzania
aktywami.

Pomimo znacznego zaangazowania Grupy w MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety oraz
MCI.BioVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety podmioty te nie sg obejmowane sprawozdaniami
skonsolidowanymi ze wzgledu na brak spetnienia wymogéw MSSF.

Segment 2 — bezposrednia dziatalno$¢ inwestycyjna private equity / venture capital obejmuje dziatalnosé
polegajgcg na nabywaniu i zbywaniu aktywow finansowych na wtasny rachunek podmiotéw z Grupy. Stad
najistotniejsze aktywo tego segmentu to udziaty i akcje w spotkach oraz inne instrumenty finansowe jak
obligacje, certyfikaty inwestycyjne, weksle obce, pozyczki i depozyty.
Segment 2 obejmuje:
— czesc przychodow i kosztéw oraz aktywow MCI Management S,A. ze wzgledu na niemoznosé
przyporzadkowania czesci z nich do segmentéw,
— calos¢ przychoddw i kosztow oraz aktywow spotek z wytaczeniem MCI Capital TFI S.A. oraz MCI
Fund Management Sp. z 0.0.
Segment 2 generuje przychody ze zbycia sktadnikdw, pozytkdbw w postaci odsetek, wzrostu wartosci
godziwej spotek.
Na kolejnej stronie przedstawiono informacje o segmentach sprawozdawczych Grupy. Kwoty wykazane
za okres poréwnawczy zostaty przedstawione zgodnie z wymogami MSSF 8.

Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikobw Grupy w poszczegdlnych segmentach objetych
sprawozdawczos$cia:
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Dziatalno $¢é kontynuowana Przychody Zysk w segmencie
okres do okres do okres do okres do
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
000'PLN 000'PLN
SEGMENT INWESTYCYJNY
przychody/zyski przypisane bezposrednio 33894 62 161 16 164 56 718
SEGMENT ZARZADZANIA KAPITALAMI
- przychody/zyski przypisane bezposrednio 13932 8 416 1672 5697
Razem z dzialalno $ci kontynuowanej 47 826 70 577 17 836 62 415

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - -

Przychody finansowe 775 118
Pozostate przychody operacyjne 393 590
Pozostate koszty operacyjne (121) (202)
Koszty administracji centralnej i wynagrodzenie
zarzadu (6754) (4 544)
Koszty finansowe (64) (55)
Zysk/Strata brutto (dziatalno $¢é kontynuowana) 6 538 58 322
okres do okres do okres do okres do
Dziatalno $¢ zaniechana 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN

SEGMENT INWESTYCYJNY — SI_:’OLKI
PRZEZNACZONE DOSPRZEDAZY

przychody/zyski przypisane bezposrednio - 847 109
Razem z dzialalno $ci zaniechanej - 847 109
Razem

Zysk/Strata brutto (dziatalno $¢ zaniechana) - 847 109

Podatek dochodowy (dziatalno$¢ kontynuowana i
zaniechana) - (10 016) (1 230)

Przychody skonsolidowane oraz zysk netto 47 826 70 577 2 896 57 201

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie okresu
sprawozdawczego nie mialy miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w
okresie porbwnawczym).

Aktywa segmentow
stan na dzie n stan na dzie n
30.09.2011 30.09.2010
000'PLN 000'PLN
SEGMENT INWESTYCYJNY
Aktywa przypisane bezposrednio 579 884 445 926
Aktywa nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w drodze alokacji 395 65
580 279 445 991
SEGMENT ZARZADZANIA KAPITALAMI
Aktywa przypisane bezposrednio 18 873 4186
Aktywa nieprzypisane bezposrednio, lecz przydzielone w drodze alokacji 44 585
18 917 4771
Razem aktywa segmentow 599 196 450 762
Aktywa niealokowane 24 624 4 266
Razem aktywa 623 820 455 028
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Osoby decyzyjne nadzorujg aktywa trwate, finansowe oraz wartosci niematerialne i prawne przypadajgce
na poszczegllne segmenty celem monitorowania wynikéw osigganych w poszczeg6inych segmentach
oraz w celu dokonania wtasciwej alokacji zasobéw. Do segmentow sprawozdawczych przyporzgdkowane
sg wszystkie aktywa, z wyjatkiem inwestycji w jednostki stowarzyszone, pozostatych aktywéw
finansowych oraz aktywow podatkowych ktére nie wigzg sie bezposrednio ze zmianami wartosci godziwej
aktywoéw segmentow.

Wartos¢ firmy zostata przyporzgdkowana w catosci przyporzgdkowana do segmentu 2 poniewaz nie
zostata ona ustalona na spétkach wchodzagcych w sktad segment 1 - zarzadzanie obcymi kapitatami
inwestycyjnym.

Aktywa uzytkowane wspoélnie przez segmenty sprawozdawcze przydziela sie na podstawie przyjetej i
wyzej opisanej proporcji.

Pozostate informacje o segmentach:

Amortyzacja Zwiekszenia aktywow trwatych
stan na dzie n stan na dzie n stan na dzie n stan na dzie n
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
SEGMENT INWESTYCYJNY
przypisane bezposrednio - 613 158 153 017
nieprzypisane bezposrednio, lecz
przydzielone w drodze alokacji 76 17 343 (16)
76 17 613 501 153 001
SEGMENT ZARZADZANIA
KAPITALAMI
przypisane bezposrednio 1 - 4 648 419
nieprzypisane bezposrednio, lecz
przydzielone w drodze alokacji 8 149 37 (147)
9 149 4 685 272
Razem 85 166 618 186 153 273

Grupa ujeta rowniez odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci w wysokosci 0 (w analogicznym okresie roku
poprzedniego w kwocie 0) przypadajgce odpowiednio na rzeczowe aktywa trwate i wartosé firmy.

Odpisy te przyporzadkowano do nastepujgcych segmentow sprawozdawczych:
Informacje geograficzne
Ponizej przedstawiono przychody Grupy/Spoétki oraz aktywa segmentdéw (aktywa trwale, z wyjgtkiem

inwestycji w jednostki stowarzyszone, naleznosci z tytulu leasingu finansowego oraz pozostatych
aktywow finansowych) w rozbiciu na poszczego6lne obszary geograficzne dziatalnosci.

Przychody Aktywa trwate
okres do okres do stan na dzie n stan na dzie n
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
000'PLN 000'PLN 000'PLN 000'PLN
obszar Polski 47 826 70 055 378 542
Zagranica - 285 - -
Razem 47 826 70 340 378 542

Powyzsze przychody stanowig przychody od odbiorcéw zewnetrznych. W trakcie okresu
sprawozdawczego nie mialy miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami (podobnie jak w
analogicznym okresie roku poprzedniego).
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Informacje o wiod acych klientach

Segment 1 — zarzgdzanie obcymi kapitatami inwestycyjnymi.

Jedynym wewnetrznym odbiorcg ustug w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi od MCI
Management SA jest MCI Capital TFI SA.

MCI Capital TFI SA $wiadczy ustugi zarzadzania na rzecz 7 funduszy inwestycyjnych zamknietych
nalezgcych do towarzystwa ale stanowigcych swoisty rodzaj klientéw:

MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

MCI.BioVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

Helix Ventures Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

MCI Gandalf Aktywnej Alokacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

Internet Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

MCIl.Immo Ventures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

MCI.Partners Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

W miare uptywu czasu kolejne emisje certyfikatéw inwestycyjnych obejmujg inwestorzy zewnetrzni, przez
co zaangazowanie kapitatowe Grupy MCI w zarzgdzane fundusze zmniejsza sie.

Ponadto w mniejszym zakresie Grupa $wiadczy ustugi zarzgdzania kapitatami dla innych podmiotéw niz
fundusze inwestycyjne tzn. na rzecz spoétek prawa handlowego.

W przychodach segmentu odnosnie zarzgdzania funduszami 2011r. w wysokosci 13.295 tys. zi
uwzgledniono przychody w kwocie 8.353tys. zt z tytulu sprzedazy do najwiekszego klienta Grupy
MCI.PrivateVentures FIZ (w 2010r. 5.333 tys. z}).

Segment 2 — bezpo $rednia dziatalno $¢ inwestycyjna private equity / venture capital.

W ramach segmentu nie wystepujg klienci, ktérych mozna uzna¢ za wiodacych, gdyz za takowych nie
uwaza sie MCl.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, na rzecz ktdrego zbyto istotng czesé
sktadnikow Grupy MCI w ramach implementacji nowej struktury organizacyjnej.

10. Istotne zdarzenia nast epujgce po zako nczeniu okresu $rodrocznego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany o kres srodroczny

W dniu 12 kwietnia 2011 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu na rozprawie z powddztwa MCI
Management S.A. przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu
w sprawie poniesionych strat oraz utraconych korzy$ci przez MCI jako akcjonariusza JTT Computer SA,
powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organow skarbowych zasgdzit od Skarbu Panstwa na rzecz
MCI Management S.A. kwote 28.904 888 zt. z ustawowymi odsetkami od 8 czerwca 2006 roku do dnia
zaptaty. W wyniku tego wyroku Spotka rozpoznata na dzien 31 marca 2011 roku na przychéd z tej
transakcji w wysokosci 45.909,3 tys. zt.

Od powyzszego wyroku, ktéry zapadt w drugiej instancji, pomimo iz jest prawomocny i wykonany,
stronom w dalszym ciggu przystugiwata skarga kasacyjna. MCI Management S.A. w dniu 8 lipca 2011
roku wniosta skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego, domagajgc sie zmiany wyroku Sadu
Apelacyjnego przez sad kasacyjny lub uchylenie sprawy do ponownego rozpoznania. Zgodnie ze skargg
kasacyjng Spotka domaga sie zasgdzenia kwoty 9.607.112,00 zi, to jest kwoty w jakiej zostato oddalone
powodztwo przez Sad Apelacyjny, a takze domaga sie nowego rozstrzygniecia o kosztach procesu.
Skarb Panstwa wniost skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego w dniu 20 lipca 2011 roku,
domagajgc sie alternatywnie uchylenia wyroku Sgdu Apelacyjnego w catosci i przekazania do ponownego
rozpoznania przez Sgd Apelacyjny albo zmiane zaskarzonego wyroku i oddalenie powodztwa Spotki w
czesci w jakiej nie zostato uprzednio oddalone przez Sgd Apelacyjny.

Spétka odpowiedziata na skarge kasacyjng wnoszac o odmowe przyjecia skargi kasacyjnej a w
przypadku jej przyjecia o jej oddalenie w calosci oraz o zasgdzenie od pozwanego na rzecz powoda
kosztéw postepowania kasacyjnego. W okresie od momentu publikacji sprawozdania pétrocznego za
2011 rok do dnia publikacji niniejszego sprawozdania 2011 roku Spéika nie powzieta informacji o
rozstrzygnieciu skargi.

W dniu 30 czerwca 2011 roku zostata podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Uchwata nr 24/ZWZ/2011, ktéra upowaznita Zarzgd do nabycia akcji wkasnych Spétki. Program Odkupu
zostat uchwalony na okres od 1 lipca 2011 do 30 czerwca 2012 roku i dotyczy akcji znajdujgcych sie w
obrocie na GPW.

Wybrane dane objasniajgce 32



Grupa Kapitatowa MCI Management S.A.
Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny QSr 3/2 011

Celem przyjecia Programu Odkupu jest doprowadzenie do obnizenia kapitalu zakladowego poprzez
umorzenie akcji Spotki, co daje akcjonariuszom mozliwo$é wzrostu wartosci posiadanych przez nich akciji
Spokki. Za zgoda rady Nadzorczej Zarzad moze przeznaczyé czesé lub wszystkie nabyte akcje na
realizacje programu motywacyjnego Spotki.

Zgodnie z postawienia ZWZA maksymalna cena jednostkowa za akcje nie moze przekroczy¢ poziomu
7,98 zt (wartos¢ aktywdw netto wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku przypadajacych na jedng akcje
Spoiki), za zgodg Rady Nadzorczej maksymalna cena jednostkowa nie moze przekroczy¢ 10,00 zt za
jedng akcje. Kazdorazowa decyzja dotyczaca nabycia akcji Spotki w ramach Programu Odkupu.
Minimalna cena jednostkowa za akcje ustalona zostata na poziomie wartosci aktywow netto wg stanu na
dzien 31 grudnia 2011 roku przypadajacych na jedng akcje pomniejszonych o 25%, tj. na poziomie 5,985
zk

W dniu 6 wrzes$nia br. odbylo sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MCI Management SA, na ktérym
powzieto uchwale w sprawie zmiany ww. uchwaty z dnia 30 czerwca 2011 r. w sprawie udzielenia
upowaznienia dla Zarzgdu do nabycia akcji wtasnych Spotki. Zgodnie z uchwatg numer 03/NWZ/2011
minimalna cena jednostkowa za akcje nabywang w trakcie Programu Odkupu nie moze by¢ nizsza niz 1
zt. Skupu akcji na rachunek Spotki dokonuje Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska poczgwszy od
dnia 12 lipca br. Na dzien 30 wrzesnia br. Spétka skupita tacznie 1.025.636 akcji po Sredniej cenie 5,7 zt
za jedng akcje. Po dacie bilansu, na dzien publikacji sprawozdania finansowego Spétka dodatkowo
skupita 92.954 sztuk akcji po sredniej cenie 3,7 zt. za jedng akcje.

W dniu 19 sierpnia br. Spoétka otrzymata z Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej pozew,
w ktorym Arthur Holding GmbH wnosit o zaptate dodatkowej kwoty w wysokosci 422.730 zt. wraz z
odsetkami od dnia 15 lutego 2011 do dnia zaptaty. Wedlug Powoda kwota wynikajgca ze sprzedazy w
lutym 2011 roku pakietu 3.050.000 akcji ABC Data powinna wynosi¢ 1.166.966,13.

Rozbieznos¢ w kwocie 422.730,13 zt. wynika z réznego sposobu liczenia sweetenera przez Spoétke oraz
Arthur Holding GmbH. Spotka rozbija cene jednej akcji pomiedzy przedziaty wymienione w umowie (na tej
podstawie wyptacita odpowiedni % sweetenera przypadajgcy w kazdym przedziale) a druga strona
uwaza, ze nalezy przyja¢ % sweetenera w odniesieniu do przedziatu, gdzie plasuje sie cena sprzedazy,
omijajgc inne przedziaty. Zarzagd MCI stoi na stanowisku, ze sposéb liczenia przyjety przez Spotke jest
zgodny z umowg zawartg miedzy stronami, a spér powyzszy jest niezasadny.

W okresie od dnia publikacji sprawozdania poétrocznego do dnia publikacji sprawozdania za Il kwartat
2011 r. nieznane sg nowe zdarzenia dotyczgce tego sporu.

W dniu 17 sierpnia br. Spétka powzieta informacje o wniesieniu pozwu z dnia 10 sierpnia br. przez Anne
Hejka do Sadu Okregowego w Warszawie o stwierdzenie niewaznosci bgdz uchylenie uchwat Walnego
Zgromadzenia Spotki MClI Management S.A z dnia 30 czerwca 2011 roku. Zdaniem Powddki uchwaty
Walnego Zgromadzenia naruszajg przepisy art. 420 § 2 k.s.h., natomiast uchwaly zatwierdzajgce
sprawozdanie jednostkowe Spotki oraz sprawozdanie skonsolidowane, jak réwniez uchwata o podziale
zysku Spotki za rok obrotowy 2010r. — przepisy art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. W uzasadnieniu
Powoddka uznata, ze gtosowanie nad wyborem Przewodniczgcego w jej uznaniu byt jawny, natomiast
sprawozdanie za 2010 rok nie uwzglednito roszczenia Powddki. Zarzad MCI stoi na stanowisku, ze
stanowisko Anny Hejki w kwestii niewaznosci uchwat Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2011
roku nie jest zasadne. W okresie od dnia publikacji sprawozdania péirocznego do dnia publikacji
sprawozdania za Il kwartat 2011 r. nie nastapity nowe wydarzenia w wyzej opisanej kwestii.

W dniu 18 pazdziernika 2011 r. Spéika otrzymata informacje o postanowieniu Sgdu Rejonowego z dnia
29 wrzesnia 2011 r. o wykresleniu spétki MCI Management S.A. jako komplementariusza spoétki MCI
Asset Management Sp. z 0.0. S.K.A. (,SKA”") Zgodnie z Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniem spoiki
MCI Management S.A. MCI Asset Management Sp. z 0.0. S.K.A. (,Spétka SKA”") z dnia 30 czerwca 2011
r. jak réwniez porozumieniem z dnia 30 czerwca 2011 r. podpisanym pomiedzy MCI Management S.A. a
SKA a Spotkg SKA spotce MCI Management S.A. zostanie wyptacona kwota w wysokosci 5.600.000 zt.
Potowa tej kwoty zostanie wyptacona Spotce w ciggu 10 miesiecy od dnia umowy, tj. do 30 kwietnia 2012
r. Pozostata czes¢ w ciggu roku od podpisania umowy, czyli do 30 czerwca 2012 r.

Dnia 19 maja 2009 roku Uchwatg nr 1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MCI Capital
TFI S.A. podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do 2.775 tys. zi., ktéry nastgpit w drodze
emisji 300 tys. akcji imiennych niemych serii H o wartosci 1 zt. kazda.

Akcje nowej emisji objeli za wkiad gotéwkowy: Robert Nejman (100.000 akcji), Dorota Nejman (100.000
akcji), Dariusz Kowalski (100.000). Dnia 24 lipca 2009 roku decyzjg Sgdu Rejonowego dla Wroctawia —
Fabrycznej podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w KRS.

Dnia 3 stycznia 2010 roku zostat zlozony do Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
wniosek sporzgdzony dnia 21 grudnia 2009 roku o wykreslenie wpisu dotyczgcego podwyzszenia kapitatu
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zakltadowego z rejestru przedsiebiorcow KRS dokonanego na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego z
dnia 24 lipca 2009 roku dotyczgcego podwyzszenia kapitalu o 300 tys. zgodnie z uchwatg nr 1 NWZA z
dnia 19 maja 2009 roku.

Dnia 30 listopada 2009 kazdy z Subskrybentéw ztozyt z osobna o$wiadczenie o uchyleniu sie w trybie art.
84 kodeksu cywilnego od skutkéw prawnych o$wiadczenia woli o zawarciu Umowy, uzasadniajgc to tym,
iz btad oswiadczenia woli polegat na mylnym wyobrazeniu o tresci czynnosci prawnej jakg byto objecie
przez kazdego z Subskrybentéw na ,zasadach wspoétwlasnosci” Nowych Akcji — to jest, ze zaden z
Subskrybentéw nie zdawat sobie sprawy z tego, iz nabycie przez nich na ,zasadach wspoéiwlasnosci”
Nowych Akcji jest rbwnoznaczne z osiggnieciem i przekroczeniem przez nich jako wspoétwiascicieli 10% w
kapitale zaktadowych MCI Capital TFI S.A.

W dniu 26 lipca 2011 roku Sgd Okregowy w Warszawie ustalit nieistnienie stosunku prawnego
wynikajgcego z umowy objecia akcji MCI Capital TFI SA przez Roberta Nejmana, Dorote Nejman i
Dariusza Kowalskiego na skutek ziozenia powyzej opisanych oswiadczen. W dniu 28 wrzesnia MCI
Capital TFI S.A. zlozyla wniosek o wykreslenie z rejestru przedsigbiorcow KRS wpisu w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o 300 tys. zt., dokonanego w dniu 24 lipca 2009 r.

Zgodnie z komunikatem ze 139 posiedzenia Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 18 pazdziernika 2011
r. na trzy osoby fizyczne — akcjonariuszy MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA zostaly
natozone przez Komisje kary pieniezne w wysokosci po 50 tysiecy zitotych na kazdg z tych oséb za
niezawiadomienie KNF o zamiarze nabycia akcji towarzystwa stanowigcych 10,81% kapitatu
zakladowego (zgodnie z art. 54 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych). Ponowne zajecie sie
sprawa, ktéra byla juz przedmiotem rozstrzygniecia KNF w dniu 27 kwietnia 2010 r. (decyzja zostata
utrzymana w mocy w dniu 14 wrzesnia 2010 r.) jest konsekwencjg wyroku Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie z dnia 8 lutego 2011 r.

W pazdzierniku br. uchwatg Zarzgdu MCI Capital TFI S.A. spotka MCI Fund Management Sp. z o.0.
MCI.PrivateVentures S.K.A. objeta 350 obligacji serii C wyemitowanych przez fundusz MCI.BioVentures
FIZ. Objete przez MCI SKA obligacje o numerach od 001 do 350 zostaly wyemitowane na podstawie
uchwaly nr 1 Zgromadzenia Inwestoréw emitenta z dnia 12 wrzesnia 2011 r. oraz uchwaty nr 1 Zarzady
MCI Capital TFI S.A. z dnia 25 wrzesnia 2011 r. w sprawie emisji obligacji. Wartos¢ nominalna jednej
obligacji wynosi 1.000 zt., za$ tgczna wartosé objetych obligacji wyniosta 350.000 zt. Obligacje bedg
podlega¢ wykupowi w dniu 26 pazdziernika 2012 r. Emitentowi przystuguje prawo do wczesniejszego
wykupu dowolnej liczby obligacji. Obligacje bedg oprocentowane w oparciu o stope procentowg WIBOR
3M powiekszong o0 marze w wysokosci 4% w stosunku rocznym.

Uchwatg Nr 1350/2011 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 2 listopada
2011 r do obrotu gieldowego na rynku podstawowym dopuszczone zostaly nastepujgce akcje zwykle na
okaziciela spotki MCI MANAGEMENT S.A. o wartosci nominalnej 1 zt (jeden zioty) kazda:

- 4.597.250 (cztery miliony piecset dziewieédziesigt siedem tysiecy dwiescie piecdziesiat) akcji serii S,

- 3.254.913 (trzy miliony dwiescie piecdziesiat cztery tysigce dziewiecset trzynascie) akcji serii T2,

- 10.432 (dziesieé tysiecy czterysta trzydziesci dwie) akcje serii U1,

- 40.500 (czterdziesci tysiecy piecset) akcji serii V,

- 310.723 (trzysta dziesiec tysiecy siedemset dwadziescia trzy) akcje serii W.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy, Zarzagd GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 7 listopada 2011 r. w trybie
zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje Spoiki pod warunkiem dokonania przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 7 listopada 2011 r. rejestracji tych akcji i
oznaczenia ich kodem "PLMCIMG00012".

11. Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarcze j w ciagu okresu s$rodrocznego, t acznie z
potaczeniem jednostek gospodarczych, przej eciem lub sprzeda zg jednostek zale znych i
inwestycji dlugoterminowych, restrukturyzacj a i zaniechaniem dziatalno $ci

W trakcie Il kwartatu 2011 r. Spétka MCI Management S.A. dokonata sprzedazy pakietu 146.878 akcji
spoéiki Travelplanet.pl S.A. po kursie 12,20 zt za jedng akcje. Akcje zostaty zakupione przez fundusz
MCI.PrivateVentures FIZ dzialajgcy na rzecz subfunduszu MCl.TechVentures 1.0.
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12. Zmiany zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nast apity od czasu
zakonhczenia ostatniego roku obrotowego

Zobowigzania warunkowe

W dniu 5 maja 2010 r. spétki MCI Management S.A. i MCI Fund Management Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA zawarly ze sobg umowe, w ktérej MCI Fund Management
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA upowaznita MCI Management S.A.
do przeprowadzenia negocjacji i zawarcia z Arthur Holding GmbH z siedzibg w Niemczech porozumienia
0 ustaleniu wysokosci i zasadach rozliczen dotyczacych premii pienieznej, ktéra moze by¢ nalezna Arthur
Holding GmbH z tytutu sukcesu IPO akcji ABC Data S.A. z siedzibg w Warszawie na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych S.A. (tzw. ,sweetener”). Powyzsza umowa (tzw. ,sweetener”) mogta by¢ zawarta w
imieniu MCI Management S.A. ale zawsze na rzecz MCl Fund Management Spotka z ograniczong
odpowiedzialno$cig MCI.PrivateVentures SKA. Dodatkowo w umowie z dnia 5 maja 2010r . MCI Fund
Management Spditka z ograniczong odpowiedzialnoscig MCI.PrivateVentures SKA zobowigzala sie do
podpisania oswiadczenia (umowy) o zwolnieniu MCI Management S.A. z zobowigzan podjetych w
umowie zawartej przez MClI Management S.A. z Arthur Holding, a w szczegdlnosci zobowigzala sie, ze
wypetni, wobec MCIl Management S.A. lub bezposrednio wobec z Arthur Holding GmbH, zobowigzanie do
zaplaty premii pienieznej (,sweetener”) naleznej Arthur Holding GmbH w wysokosci i na warunkach
okreslonych w umowie ,sweetener”.

Poniewaz z dniem 21 maja 2010 r. MCI Management S.A. wraz z Arthur Holding GmbH podpisaty umowe
0 sweetener, powyzsza umowa zobowigzujgca zostata podpisana przez spotki MCl Management S.A. i
MCI Fund Management Spoéitka z ograniczong odpowiedzialnoscia MCI.PrivateVentures SKA w dniu 25
maja 2010 r. Zgodnie z zapisami umowy MCI Fund Management Spo6tka z ograniczong
odpowiedzialno$cig MCI.PrivateVentures SKA przejela na siebie wszelkie ponizsze zobowigzania
warunkowe ptyngce z umowy sweetener.

Zgodnie z zapisami umowy o sweetener zaden podmiotéw z Grupy MCI ani z Grupy Arthur Holding
GmbH nie mogt dokona¢ sprzedazy posiadanych przez siebie akcji ABC Data S.A. wczesniej niz podczas
pierwszej sesji gietdowej na GPW dot. akcji ABC. Dodatkowo Arthur Holding GmbH miat prawo sprzedaé¢
swoje akcje przed sprzedazg jakichkolwiek akcji przez innych akcjonariuszy ABC Data S.A. w ofercie IPO.

W dniu 16 czerwca 2010 r. doszto do debiutu ABC Data S.A. na Gieldzie Papieréw Wartosciowych S.A.,
zadna ze spotek nie dokonata ani przed ani w trakcie IPO sprzedazy posiadanych akcji przez siebie akcji
ABC Data S.A.

Zgodnie z zalozeniami umowy o sweetener MCI Fund Management Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig MCI.PrivateVentures SKA (zgodnie z zapisami umowy z 25 maja 2010 r.) bedzie
zobowigzana do wyptaty Arthur Holding GmbH kwoty Premii Sweetener opartej na réznicy pomiedzy
przychodami wynikajgcymi ze sprzedazy kazdej akcji ABC Data S.A. bedacej w posiadaniu przez Grupe
MCI a srednim kosztem zakupu jednej akcji ABC Data S.A.

Premia Sweetener bedzie nalezna Arthur wylgcznie w odniesieniu do tych akcji ABC Data S.A. ktére byly
w posiadaniu przez jakikolwiek podmiot nalezgcy do Grupy MCI i MCl.PrivateVentures FIZ bezposrednio
przed rozpoczeciem obrotu akcjami ABC Data S.A. na GPW S.A., czyli do fgcznej ilosci 71.062.600 akciji.
Powyzsze zobowigzanie dotyczy transakcji sprzedazy akcji ABC Data S.A. dokonanych przed dniem 31
grudnia 2014 r., do podmiotéw spoza Grupy MCI. Maksymalna wysokos¢ Premii Sweetener nie moze
przekroczy¢ 28 min PLN.

Do dnia publikacji sprawozdania MCI.PrivateVentures FIZ sprzedat 3.050.000 szt. Akcji ABC Data S.A.
bedacych w jego posiadaniu, zas nalezna z tego tytutu Arthur Holding GmbH Premia Sweetener zostata
wyptacona w kwocie 744.238,13, w oparciu o schemat zawarty w umowie z dnia 21 maja 2010 roku
miedzy stronami.

W dniu 19 sierpnia br. Spoétka otrzymata z Sgdu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej pozew,
w ktorym Arthur Holding GmbH wnosit o zaptate dodatkowej kwoty w wysokosci 422.730 zt. wraz z
odsetkami od dnia 15 lutego 2011 do dnia zaptaty. Wedlug Powoda kwota wynikajgca ze sprzedazy w
lutym 2011 roku pakietu 3.050.000 akcji ABC Data powinna wynosi¢ 1.166.966,13.

Rozbieznos¢ w kwocie 422.730,13 zt. wynika z r6znego sposobu liczenia sweetenera przez Spoétke oraz
Arthur Holding GmbH. Spoétka rozbija cene jednej akcji pomiedzy przedziaty wymienione w umowie (na tej
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podstawie wyptacita odpowiedni % sweetenera przypadajgcy w kazdym przedziale) a druga strona
uwaza, ze nalezy przyja¢ % sweetenera w odniesieniu do przedziatu, gdzie plasuje sie cena sprzedazy,
omijajgc inne przedzialy. Zarzad MCI stoi na stanowisku, ze sposob liczenia przyjety przez Spotke jest
zgodny z umowg zawartg miedzy stronami, a spor powyzszy jest niezasadny.

Na dzien 30 wrzesnia br. Spétka nie utworzyta rezerwy na premie sweetener z uwagi na fakt, iz kurs akcji
ABC Data na ten dzieh wynosit 2,49 a premia nalezna jest w momencie sprzedazy akcji po cenie
minimum 2,61 zt. za jedng akcje.

Dnia 4 grudnia 2009 r. MCI Capital TFI S.A. w imieniu zarzgdzanego funduszu MCI.PrivateVentures
dziatajgcego na rzecz subfunduszu MCl.TechVentures 1.0 zawarta z grupg inwestorow — posiadaczy
certyfikatow serii H w/w funduszu - umowy o Swiadczenie Dodatkowe. Zgodnie z umowg uczestnik
funduszu po spetnieniu okreslonych warunkéw, tj.
a. zlozenie waznego zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii H
b. posiadanie w Okresie Rozrachunkowym liczby certyfikatow inwestycyjnych, dla ktérych
odpowiadajgca im Srednia warto$¢ aktywow netto funduszu przekracza 10.000 zt
otrzyma $rodki pieniezne (Swiadczenie Dodatkowe) w wysokosci:
> 7,6923% naliczone od wynagrodzenia stalego MCI Capital TFl S.A. za zarzadzanie
aktywami funduszu przypadajgcego na warto$¢ aktywdéw netto posiadanych przez
inwestora certyfikatow inwestycyjnych
» oraz dodatkowo 25% naliczone od wynagrodzenia Towarzystwa uzaleznionego od
wzrostu wartosci certyfikatow inwestycyjnych jesli inwestor nabyt certyfikaty w sumie nie
mniejszej niz 1 min zt (liczone jako iloczyn certyfikatéw i cen emisyjnych).

Za Okres Rozrachunkowy rozumie sie okres liczony od dnia przydziatu certyfikatow do dnia wykupienia
ich przez subfundusz.

Na dzien 30 wrzesénia 2011 r. niewyptacone Swiadczenie Dodatkowe wyniosty 11.713,92 zh. Wyptata
Swiadczenia dokonywana jest z wynagrodzenia Towarzystwa za zarzgdzanie
i pomniejsza przychéd z tego tytutu. Nie dokonano rezerwy na przyszie platnosci zwigzane ze
Swiadczeniami Dodatkowymi gdyz nie ma to obecnie znaczacego wplywu na catkowite dochody
Towarzystwa osiggniete w pierwszym pétroczu 2011 roku.

MCI Management S.A. w dniu 11 stycznia 2011 r. podpisata umowe z Alternative Investment Partners
Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa: Immoventures Sp. z 0.0.) zobowigzujgcg do wyptaty wynagrodzenia z
tytutu wzrostu wartosci aktywow zakupionych w dniu 22 listopada 2010 r. przez MCI Management S.A. od
Alternative Investment Partners Sp. z 0.0.:

1. 100% udziatow ImmoPartners Sp. z 0.0.

2. 100% akcji ImmoPartners Spoéitka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. (wraz z nabytymi

aktywami)

3. 42.150 szt. obligacji ImmoPartners Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A.
zwanych dalej aktywami nieruchomosciowymi.
MCI Management S.A. nabyta powyzsze aktywa nieruchomosciowe 22 listopada 2010 r. za tgczng cene
42.205.000,00 PLN ptacgc swoimi akcjami serii T1 i T2 wyemitowanymi w ramach emisji z kapitatu
docelowego.

W dniu 31 pazdziernika 2010 r. spoéiki podpisaly umowe zobowigzujgcg do sprzedazy aktywow
nieruchomosciowych, w ktorej Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. zobowigzalo sie, ze w
przypadku, gdy w okresie 24 miesiecy od daty nabycia aktywow nieruchomosciowych przez MCI
Management S.A. (wniesionych nastepnie do MCl.ImmoVentures FIZ w zamian za objecie certyfikatow
inwestycyjnych), MCIl.ImmoVentures FIZ lub jakakolwiek sp6tka od niego w 100% zalezna i posiadajgca
przedmiotowe aktywa nieruchomosciowe, poniesie lub bedzie narazona na strate ze sprzedazy aktywow
nieruchomosciowych to Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. pokryje wszelkie straty albo odkupi
dang nieruchomos¢ po cenie, stanowigcej petny koszt nabycia danej nieruchomosci.

MCI Management S.A. podpisujgc umowe w dniu 11 stycznia 2011 r. zobowigzala sie, ze w przypadku,
gdy w okresie do dnia uzgodnienia wyceny nieruchomosci na dzien 31 grudnia 2011 r. (jednak nie pdzniej
niz do 28 lutego 2012 r.) warto$¢ nabytych nieruchomosci, powiekszona o wartos¢ spotki zarzadzajgcej
tymi aktywami, wzrosnie, to MCI Management S.A. wyptaci Alternative Investment Partners Sp. z o.0.
kwote stanowiacg 80% rdznicy pomiedzy wartoscia sprzedazy w kwocie 42.205.000,00 PLN a 1gczna
wartoscig aktywow, powiekszong o wartos¢ nowo powotanej spotki zarzgdzajacej tymi aktywami, ustalong
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najpozniej na dzien 31.12.2011 r., ale zawsze nie wigcej niz 6.150.000,00 PLN + odsetki w wysokosci
6,06% w skali roku, liczone od dnia 10 listopada 2010 r. do dnia zaptaty niniejszego zobowigzania.

Powyzsze zobowigzanie zostanie wykonane przez MCl Management S.A. pod warunkiem, ze ustalenie
lacznej wartosci aktywoéw oraz wartos¢ nowo powstatej spotki zarzadzajgcej tymi aktywami zostanie
wykonane przez niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego oraz nastepnie potwierdzone przez
renomowanego biegtego rewidenta.

W dniu 2 kwietnia 2011 roku MCI Management S.A. otrzymata pismo z dnia 24 marca 2011 roku, w
ktorym Anna Hejka (byly cztonek Zarzadu Emitenta) pismem z 24 marca 2011 roku (otrzymane przez
Emitenta 2.04.2011 r.) wezwala Spotke do zaplaty na jej rzecz kwoty 30 000 000,00 zt jako roszczenia
odszkodowawczego, majgcego zwigzek z ustugami Swiadczonymi przez Anne Hejka w zwigzku
inwestycjg Emitenta w spotke ABC Data S.A. Anna Hejka opiera swoje roszczenia wobec Spétki zarowno
na podstawie nie wykonanych przez Emitenta zobowigzan kontraktowych, jak i zachowan deliktowych
(niedozwolonych) skutkiem ktérych zostata pozbawiona naleznych jej premii za sukces. Anna Hejka
wyznaczyta termin do 30 czerwca 2011 roku na wykonanie jej wezwania przez Spotke. MClI Management
S.A. pismem z 29 czerwca 2011 roku odméwita zaptaty roszczen wywodzonych przez Anne Hejka,
zarzucajac jej zgdaniem brak podstawy faktycznej jak réwniez jakiejkolwiek podstawy prawnej.

W dniu 17 sierpnia br. Spotka powzieta informacje o wniesieniu pozwu z dnia 10 sierpnia br. przez Anne
Hejka do Sadu Okregowego w Warszawie o stwierdzenie niewaznosci badz uchylenie uchwat Walnego
Zgromadzenia Spoétki MCl Management S.A z dnia 30 czerwca 2011 roku. Zdaniem Powddki uchwaty
Walnego Zgromadzenia naruszajg przepisy art. 420 8 2 k.s.h., natomiast uchwaly zatwierdzajgce
sprawozdanie jednostkowe Spoiki oraz sprawozdanie skonsolidowane, jak rdwniez uchwala o podziale
zysku Spétki za rok obrotowy 2010r. — przepisy art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci. W uzasadnieniu
Powddka uznata, ze gtosowanie nad wyborem Przewodniczgcego w jej uznaniu byt jawny, natomiast
sprawozdanie za 2010 rok nie uwzglednito roszczenia Powddki. Zarzad MCI stoi na stanowisku, ze
stanowisko Anny Hejki w kwestii niewazno$ci uchwal Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2011
roku nie jest zasadne.

Aktywa warunkowe

W dniu 31 sierpnia 2011 roku MCI Management S.A. wniosta do Sadu Okregowego w Ptocku pozew o
zaptate przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od kwot i dat wskazanych w
pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote skiladajg sie nastepujgce naleznosci: kwota 107.348,83 zt
dochodzona od Anny Hejka tytutem nie zwrdconej Spolce zaliczki wyptaconej Annie Hejka na poczet
wynagrodzenia i wydatkéw oraz kwota 143.127,60 zt tytutem kary umownej naleznej Emitentowi na
podstawie umowy zawartej z Anna Hejka w 2006 roku. Do dnia publikacji sprawozdania Spétka nie
otrzymata odpowiedzi na pozew ani nie odbyla sie zadna rozprawa sgdowa w przedmiotowe]j sprawie.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku MCI Management S.A. wniosta do Sgdu Rejonowego w Zyrardowie |
Wydzial Cywilny pozew przeciwko Annie Hejka o stwierdzenie przez Sad obowigzku Anny Hejka do
ztozenia os$wiadczenia woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego przed
wszczeciem postepowania. Wartos¢é przedmiotu sporu zostata okreslona przez Emitenta na kwote
58.341,00 zt. Trescig oswiadczenia woli wymaganego od Anny Hejka ma by¢ jej zobowigzanie do
sprzedazy na rzecz Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. 46.470 akcji Emitenta serii ,H".
Przedmiotem zabezpieczenia powo6dztwa mialoby by¢é postanowienie sgdu zakazujgce Annie Hejka
zbywania lub obcigzania 46.470 akcji serii ,H” zapisanych na jej rachunku papieréw wartosciowych. Do
dnia publikacji sprawozdania finansowego Spétka nie otrzymata odpowiedzi na pozew ani nie odbyta sie
zadna rozprawa sgdowa w przedmiotowej sprawie.

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spota prezentowata aktywo warunkowe z tytutu odszkodowania od
Skarbu Parstwa za poniesione straty oraz utracone korzysci przez MCI jako akcjonariusza JTT Computer
SA na kwote 38.512.000 zt wraz z odsetkami ustawowymi w wysokosci 17.429.000 zi.

W dniu 12 kwietnia 2011 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu w zwigzku z prowadzonym postepowaniem
zasadzit od Skarbu Panstwa na rzecz MClI Management S.A. kwote 28.904.888 zi. z ustawowymi
odsetkami od 8 czerwca 2006 roku do dnia zaptaty. W wyniku tego wyroku Spoétka rozpoznata na dzien
31 marca 2011 roku przychdd z tej transakcji w wysokosci 45.909,3 tys. zt.
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W zwigzku z powyzszym wyrokiem wpltyw korzySci ekonomicznych wynikajgcych z zasgdzonego
odszkodowania zostat uprawdopodobniony oraz z uwagi na zaprezentowanie skutkéw wyroku w wyniku
sprawozdania finansowego za | poétrocze 2011 roku, aktywo warunkowe z tego tytutu zostato rozwigzane.

Na dzien 30 czerwca 2011 r. Spétka prezentowata jako aktywo warunkowe kwote 5.600.000 zi. tytutem
wynagrodzenia za wystgpienie z roli komplementariusza w spétce MCI Asset Management Sp. z o.0.
S.K.A. (dawniej MCI Management S.A. MCI Asset Management Sp. z 0.0. S.K.A.), zgodnie z NWZ Spoiki
MCI Management S.A. MCI Asset Management Sp. z 0.0. S.K.A.. Z uwagi ha postanowienie Sadu z dnia
29 wrzesnia 2011 r. o wykresleniu Spétki jako komplementariusza ze spétki MCl Asset Management Sp. z
0.0. S.K.A,, niniejsze aktywo warunkowe zostato rozwigzanie i zostato ujeta z tego tytulu rezerwa na
przychdd w ww. wysokosci oraz rezerwa na podatek odroczony.

13. Aktywa i zobowi gzania finansowe kompensowane i wykazywane w bilansi e w kwocie netto na
podstawie MSR 32 paragraf 42

W dniu 28.04.2010 r. MCI Management S.A. dokonal przydzialu obligacji imiennych serii D
przydzielonych jedynemu obligatariuszowi, do ktérego skierowano propozycje nabycia. Propozycjg
nabycia objeto 57.000 sztuk obligacji i wszystkie zostaly objete po jednostkowej cenie emisyjnej 1.006,24
PLN. Stad tgczne wptlaty na ich nabycie wyniosty 57.355.680 PLN. PLN. Na moment emisji rozpoznano
przychody z tytutu emisji w kwocie netto po potraceniu kosztéw emisji 100.874,00 PLN. Data wykupu
obligacji to 22 marca 2013 roku, chyba ze obligacje zostang wykupione w dacie wczesniejszego wykupu
zgodnie z warunkami emisiji.

Obligacje nie moga by¢ zbywane przez obligatariusza na rzecz oséb trzecich.

Zgodnie z warunkami emisji obligacji celem emisji byto objecie za warto$¢ nominalng wyemitowanych
obligaciji certyfikatéw inwestycyjnych w funduszu inwestycyjnym zamknietym.

Nalezyta i terminowa zaptata $wiadczenn na rzecz obligatariusza zostata zabezpieczona przez
ustanowienie zastawu zwyklego na certyfikatach objetych przez emitenta ze $rodkéw uzyskanych z
emisji.

W dniu 29 kwietnia 2010 roku. MCI Management S.A. zostalo przydzielonych 57.000 sztuk certyfikatow
inwestycyjnych imiennych serii B w IPOPEMA 34 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w wyniku wptat w
ramach zapiséw kwoty 57 min PLN.

Obligacje nie sg oprocentowane i uprawniajg do swiadczen pienieznych i niepienieznych.

Rentownos$¢ obligacji jest pochodng wyceny certyfikatow inwestycyjnych wskutek powigzania wysokosé
kwoty s$wiadczen dla obligatariusza z wysokoscig WANCI (wartosci aktywOw netto na certyfikat
inwestycyjny) certyfikatéw inwestycyjnych.

Wykup obligacji i certyfikatow funduszu sg ze sobg $cisle powigzane pod wzgledem czasu wykupu i
kwoty przeptywow pienieznych.

Obligacje uwzgledniajg mozliwos¢ wczesniejszego wykupu, ale tylko w przypadku gdy MCI Management
S.A. jako emitent jednoczes$nie przedstawi zgdanie wykupu certyfikatow inwestycyjnych.

Kwota zobowigzania z tytutu obligacji zostanie pomniejszona o wynagrodzenie dla emitenta ustalone jako
umowiony procent wartosci nominalnej za kazdy dzien kalendarzowy od daty emisiji.

W przypadku, gdy kwota do zaptaty obligatariuszowi bedzie wyzsza niz warto$¢ uzyskana przez MCI
Management S.A. z wykupu lub umorzenia certyfikatéw inwestycyjnych, emitent obligacji ma prawo
wykonania $wiadczenia niepienieznego polegajgcego na przekazaniu whasnosci certyfikatow
inwestycyjnych (Swiadczenie zamienne).

Poniewaz wykup obligacji jest bezposrednio powigzany z realizacjg sktadnika aktywow — wykupem
certyfikatow inwestycyjnych przez fundusz (w zakresie czasu i kwoty wykupu oraz przeptywéw
pienieznych), wskutek tego cato$¢ ryzyk i korzysci zwigzanych z inwestycja w certyfikaty zostata
przeniesiona na obligatariusza. Zatem wymog MSR32 w zakresie prezentacji aktywow finansowych i
zobowigzan w kwocie netto wtedy, gdy stuzy to odzwierciedleniu oczekiwanych przysztych przeptywéw
pienieznych  z rozliczenia dwdch lub wiecej instrumentéw finansowych, co w tym przypadku jest
spetnione.

Dodatkowy warunek kompensaty wynikajgcy z MSR32 paragraf 42 jest takze spetiony, poniewaz
warunki transakcji wskazujg jednoznacznie na zamiar rozliczenia sie stron netto poprzez jednoczesne
poddanie do realizacji sktadnika aktywéw (certyfikaty inwestycyjne) i wykonanie zobowigzania z obligacji.
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Aktywa w certyfikaty inwestycyjne zaklasyfikowane sg do portfela aktywdéw wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Wycena wartosci godziwej nastepuje poprzez odniesienie do
publikowanych przez fundusz WANCI.

Zobowigzanie finansowe z obligacji zaklasyfikowane jest do zobowigzan wycenianych w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy. Takie zaklasyfikowanie pozwala na znaczgce zmniejszenie niespdjnosci
w zakresie wyceny i ujmowanie wymienionego aktywa i zobowigzania (eliminacja ,niedopasowania
ksiegowego”). Wartos¢ godziwa zobowigzania ustalana jest przez odniesienie do instrumentu o
identycznej charakterystyce, co w odniesieniu do warunkéw emisji obligacji przy skorelowaniu jej wyceny
z wyceng certyfikatow inwestycyjnych jest spetnione.

Przyjeta metoda wyceny aktywa i zobowigzania umozliwia dokonanie ich kompensaty do momentu
rozliczenia transakciji i rozliczenia netto transakciji.

Kompensacie aktywOw i zobowigzan nie podlega wynagrodzenie emitenta obligacji naliczane jako
procent wartosci nominalnej obligacji, ktére pomniejsza warto$¢ swiadczenia na rzecz obligatariusza.

Aktywo to jest wykazywane w aktywach trwatych a jego warto$¢ narasta liniowo zgodnie ze wzorem
okreslonym w warunkach emisji obligacji az do ich wykupu. Wynagrodzenie jest ujmowane w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw jako przychody prowizyjne w pozostatych przychodach
operacyjnych.

Warto$¢ godziwa nieujetych w bilansie aktywow i zobowigzan na 30.09.2011 wynosi 60,9 min zt.

14. Aktywa z tytutu inwestycji w instrumenty pochod ne i zobowi gzania z tytutu instrumentow
pochodnych

W dniu 19 maja 2010 r. zostata zawarta miedzy MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures
SKA a MCI.EuroVentures 1.0 (subfunduszu wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ) umowa,
dotyczaca 15.685.000 akcji na okaziciela spotki ABC Data S.A. posiadanych przez MCl Fund
Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures SKA. Na podstawie zawartej umowy MCI.EuroVentures 1.0
bedzie przystugiwaé, w okresie 2 lat od daty umowy, nieograniczone i nieodwotalne prawo zgdania
sprzedazy przez MCI Fund Management Sp. z 0.0. MClI.PrivateVentures SKA 15.685.000 akcji ABC Data
S.A. na rzecz MCIl.EuroVentures 1.0 (tzw. opcja call). Opcja call moze by¢ takze wykonana na rzecz
podmiotu trzeciego wskazanego przez MCI.EuroVentures 1.0. Wykonaniem opcji call moze by¢ wytgcznie
sprzedaz akcji ABC Data S.A. na rzecz MCI.EuroVentures 1.0 po cenie w wysokosci 2,60 PLN za jedng
akcje powiekszonej o oprocentowanie w wysokosci WIBOR1M+ 4,2% liczone od dnia podpisania umowy
do dnia zlozenia zgdania wykonania opcji call. Cena moze by¢ zaptacona wytgcznie w formie pienieznej.
Nadto w umowie strony uzgodnity takze, ze MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures SKA
bedzie przystugiwaé, w okresie 2 lat od daty umowy, nieograniczone i nieodwotalne prawo zadania
odkupu przez MCI.EuroVentures 1.0 15.685.000 akcji ABC Data S.A. posiadanych przez MCI Fund
Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures SKA (tzw. opcja put). Opcja put moze byc¢ takze wykonana
na rzecz podmiotu trzeciego wskazanego przez MCIl.EuroVentures 1.0. Wykonaniem opcji put moze byc¢
wytgcznie odkupienie przez MCI.EuroVentures 1.0 akcji ABC Data S.A. w iloSciach nie powodujgcych
powstania zobowigzania do ogtoszenia przez MCI.EuroVentures 1.0 wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji Spotki w rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie publicznej po cenie w
wysokosci 2,60 PLN za jedng akcje powiekszonej o oprocentowanie w wysokosci WIBOR1IM+ 2,2%
liczone od dnia podpisania umowy do dnia zlozenia zgdania wykonania opcji put. Cena moze byc¢
zaptacona wytgcznie w formie pieniezne;.

W dniu 20 maja 2010 r. zostata zawarta miedzy MCI Management S.A. a MCI.EuroVentures 1.0
(sunfunduszu wydzielonego w ramach MCI.PrivateVentures FIZ) umowa, dotyczaca 10.000.000 akcji na
okaziciela spétki ABC Data S.A. posiadanych przez Spotke. Na podstawie zawartej umowy
MCI.EuroVentures 1.0 bedzie przystugiwaé, w okresie 2 lat od daty umowy, nieograniczone i
nieodwotalne prawo zgdania sprzedazy przez Spotke 10.000.000 akcji ABC Data S.A. na rzecz
MCI.EuroVentures 1.0 (tzw. opcja call). Opcja call moze by¢ takze wykonana na rzecz podmiotu trzeciego
wskazanego przez MCIl.EuroVentures 1.0. Wykonaniem opcji call moze byé wytacznie sprzedaz akcji
ABC Data S.A. na rzecz MCIl.EuroVentures 1.0 po cenie w wysokosci 2,60 PLN za jedng akcje
powiekszonej o oprocentowanie w wysokosci WIBOR1M+ 4,2% liczone od dnia podpisania umowy do
dnia ztozenia zgdania wykonania opcji call. Cena moze by¢ zaptacona wytacznie w formie pienieznej.
Nadto w umowie strony uzgodnity takze, ze Spofce bedzie przystugiwaé, w okresie 2 lat od daty umowy,
nieograniczone i nieodwotalne prawo zgdania odkupu przez MCI.EuroVentures 1.0 10.000.000 akcji ABC
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Data S.A. posiadanych przez Spotke (tzw. opcja put). Opcja put moze by¢ takze wykonana na rzecz
podmiotu trzeciego wskazanego przez MCl.EuroVentures 1.0. Wykonaniem opcji put moze by¢ wytgcznie
odkupienie przez MCI.EuroVentures 1.0 akcji ABC Data S.A. w ilosciach nie powodujgcych powstania
zobowigzania do ogtoszenia przez MCI.EuroVentures 1.0 wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane akcji Spotki w rozumieniu przepiséw Ustawy o ofercie publicznej po cenie w wysokosci 2,60 PLN
za jedng akcje powiekszonej o oprocentowanie w wysokosci WIBOR1IM+ 2,2% liczone od dnia
podpisania umowy do dnia zlozenia zgdania wykonania opcji put, Cena moze by¢ zaptacona wylgcznie w
formie pienieznej.

Powyzej opisane umowy majg na celu uregulowanie prawa MCI.EuroVentures 1.0 do nabycia w
przysztosci akcji ABC Data S.A. posiadanych dzi$ przez MCI Management S.A. i MCI Fund Management
Sp. z 0.0. MCl.PrivateVentures SKA. MCI.EuroVentures 1.0 jest podmiotem, w ktérym docelowo powinny
sie znalez¢ wszystkie akcje ABC Data S.A. posiadane przez ww. spotki z grupy MCI.

15. Opis istotnych dokona n lub niepowodze h Spotki w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz gcych

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spétki w okresie Il kwartatu 2011 r. znajduje sie w pkt 1.
niniejszego raportu pt.: "Podsumowanie dziatalnosci i wynikbw MCI Management SA po trzecim kwartale
2011 r.”.
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KOMENTARZ DO KWARTALNYCH INFORMACJI FINANSOWYCH

Zgodnie z Art. 87 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim - Dz.U. Nr 33, poz. 259 z 2009 roku, z pézn. zm. (,Rozporzadzenie Ministra Finansoéw z
dnia 19 lutego 2009 r.”), Zarzgd MCI Management S.A. przekazuje nastepujgce informacje:

1. Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EURO ogt oszone przez NBP

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym za 1l kwartat 2011 roku.

Ponizej zostaly przedstawione kursy walut zastosowane do przeliczenia wybranych pozycji finansowych:

Sredni kursw  Minimalny kurs w Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzien

okresie okresie okresie kwartatu
11l kwartat 2010 4,0027 3,8356 4,1770 3,9870
11l kwartat 2011 4,0413 3,8403 4,4900 4,4112

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym do obliczen dotyczacych wybranych pozycji

finansowych w przeliczeniu na EUR przyjeto nastepujgce zasady:

« przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto obliczono przyjmujgc $redni kurs EUR wg tabeli NBP wedtug $redniego kursu na
ostatni dzien poszczegoélnych miesiecy kwartatu,

e aktywa, pasywa oraz przeptywy pieniezne obliczono przy zastosowaniu kursu EUR wedtug stanu na
ostatni dzien kwartatu.

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowe;j

Opis oraz sklad Grupy Kapitatowe MCIl Management S.A. zostat zaprezentowany w Nocie 1 w Wybranych
danych objasniajgcych do skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
Il kwartat 2011 roku.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki g  ospodarczej, w tym w wyniku pot gczenia
jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzaciji i zani echania dziatalno $ci;

W dniu 14 czerwca br. zostata utworzona spoétka MCI Venture Projects Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ktorej jedynym udzialowcem jest MCI Management S.A. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 5000 zt i dzieli
sie na 5 réwnych udzialéw po 1000 zt. Gldwng dziatalnoscia spoiki jest przede wszystkich dziatalnosé
holdingéw finansowych oraz pozostata finansowa dziatalnos¢, z wylgczeniem ubezpieczen oraz funduszy
emerytalnych.

W okresie od 1 stycznia 2010 r. do 30 wrzesnia 2010 r. miato miejsca podwyzszenie kapitatu w spotce
zaleznej MCI Capital TFI S.A. Na podstawie uchwaty NWZA MCI Capital TFI S.A. z dnia 25 marca 2010 r.
(zmieniajgcej uchwate z dnia 21 stycznia 2010 r.) MCI Management S.A. wraz z inwestorami prywatnymi
dokonali podwyzszenia kapitatu MCI Capital TFI S.A. do kwoty 4.304.312,00 PLN. Podwyzszenie odbyto
sie poprzez objecie, przez MCI Management S.A., 1.700.000 sztuk nowych akcji imiennych zwyktych serii
J o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda i cenie emisyjnej 1,00 PLN kazda oraz przez innych inwestorow
129.312 sztuk akcji imiennych niemych serii | o wartosci nominalnej 1,00 PLN i cenie emisyjnej 2,32 PLN
kazda.

W tym celu wptata 1.700.000 PLN gotéwkg na akcje serii J nastgpita w dniu 29 stycznia 2010 r. oraz
wptata 300.003,84 PLN nastgpita w trzech ratach, pierwsza w tgcznej kwocie 100.000,00 PLN w marcu
2009 r., druga w tgcznej kwocie 200.000,00 PLN zostata wptacona w maju 2009 r. oraz doptata kwoty
3,84 PLN nastgpita w dniu 14 kwietnia 2010 r.
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Akcje serii | sg akcjami uprzywilejowanymi w zakresie dywidendy, w ten sposoéb, ze zysk wyptacany z
tytutu dywidendy przypadajgcej na jedng akcje niemg serii | bedzie powiekszony o jeden procent w
stosunku do zysku wyptacanego przez MCI Capital TFI S.A. tytutem dywidendy przypadajgcego na jedng
akcje zwykia.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpita rejestracje w KRS powyzszego podwyzszenia
kapitatu MCI Capital TFI S.A.

4. Stanowisko zarz adu odno $nie mo zliwo $ci zrealizowania wcze $niej publikowanych prognoz
wynikbw na dany rok, w swietle wynikobw zaprezentowanych w raporcie kwartaln ym w
stosunku do wynikéw prognozowanych;

Zarzad MCI Management S.A. po przegladzie danych finansowych za pierwsze potrocze 2011 roku oraz
Z uwagi na niekorzystny rozwdj sytuacji na rynkach akcji i obnizenie prognoz wzrostu PKB Polski na rok
2011 dokonat rozszerzenia Prognozy wynikéw finansowych Spotki w 2011 roku o dwa warianty w
zaleznosci od szacowanych zmian wskaznikdw WIG 20 na koniec roku. Rozszerzona prognoza zostata
przedstawiona w Raporcie Biezgcym opublikowanym 31 sierpnia 2011 roku.

W zwigzku z niepewng sytuacjg na rynkach akcji oraz niemozliwym do oszacowania kierunku zmian
wskaznika WIG 20 do kohca 2011 roku zarzad podtrzymuje mozliwos¢ realizacji jednego z wariantow
prognozy przedstawionych w sierpniu 2011 roku jednakze powstrzymuje sie od dalszych szacunkow.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmioty zale zne
co najmniej 5 % ogolnej liczby gloséw na walnym zgr  omadzeniu emitenta na dzie n
przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmia n w strukturze wtasno $ci znacznych
pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania po  przedniego raportu rocznego;

Wedlug stanu wiedzy Zarzadu MCIl Management S.A. na dzien 15 listopada 2010 r. wykaz akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow przedstawia sie nastepujgco:

Liczba Liczba % posiadanvch Zmiana w stosunku do
Nazwa akcjonariusza posiadanych posiadanych °p ’ ogéw poprzedniego kwartatu
akaji opgji 9 w liczbie akdji
Alternative Investments Partners
26.890,040 - 43,13% 193.280

Sp. zo.0.

6. Zmiany w stanie posiadania akcji emitenta lub up rawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzoruj gce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta i  nformacjami, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu

Wedlug stanu wiedzy MCI Management S.A. na dzieh 8 listopada 2011 r. ilo$§¢ akcji posiadanych i
przyznanych osobom zarzadzajgcym Sp6tkg dominujagca przedstawia sie nastepujgco:

Zarzad:
Liczba Liczba Zmiana w
posiadanych  przyznanych stosunku do
akcji akcjiw  poprzedniego
ramach kwartatu
programu
opcji
Tomasz Czechowicz 487 909 - -
Konrad Sitnik 155 950 - -
Magdalena Pasecka 8 796 - -
Sylwester Janik 26 364 - -

Rada Nadzorcza:
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Liczba Liczba Zmiana w
posiadanych  przyznanych stosunku do
akgji akcjiw poprzedniego
ramach kwartatu
programu
opcji**
Hubert Janiszewski 21 437 15715 -
Marek Goéra - - -
Wojciech Siewierski 15 681 7 757 -
Andrzej Olechowski 5786 7 757 -
Stawomir Lachowski 5786 7 757 -

** przyznanie opcji w tamach Programu Motywacyjnego dla Rady Nadzorczej MCI Management S.A. za rok 2010.

7. Wskazanie post epowan toczacych si e przed s gdem, organem wia $ciwym dla post epowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej;

W dniu 2 pazdziernika 2006 r. pelnomocnicy MClI Management SA ziozyli w Sgdzie Okregowym we
Wroctawiu pozew przeciwko Skarbowi Panstwa o zaptate 38.512 tys. PLN z tytutu poniesionych strat oraz
utraconych korzysci przez MCI Management SA jako akcjonariusza JTT Computer S.A., powstatych w
wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych. Ztozony pozew byt kolejnym krokiem po ztozonym
w dniu 8 czerwca 2006 r. wniosku do Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Srédmiescia Wydziat | Cywilny o
zawezwanie Skarbu Panstwa Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu do préby ugodowej w
sprawie o0 zaptate ww. naleznosci oraz wyznaczenie posiedzenia Sadu celem przeprowadzenia
postepowania pojednawczego. Propozycja ugodowa przedstawiona przez MCIl Management SA zostata
odrzucona przez Prokuratorie Generalna.

W dniu 8 listopada 2006 r. zostat doreczony do kancelarii prawnej, reprezentujgcej MCI, nakaz zaptaty w
postepowaniu upominawczym, wydany w dniu 31 pazdziernika 2006 r. przez Sgd Okregowy we
Wroctawiu Wydziat | Cywilny (syg. akt INc332/06). Byt on wynikiem rozpatrzenia przez Sad pozwu
ztozonego przez MCI w dniu 2 pazdziernika 2006r. Zgodnie z ww. nakazem Skarb Panstwa - Dyrektor
Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu zostat zobowigzany do zaptaty 38.512.000 PLN, tj. peinej kwoty
roszczenia, wraz z ustawowymi odsetkami od ww. kwoty (liczonych od dnia 8 czerwca 2006r. do dnia
zaptlaty) oraz 53.815 PLN tytutem kosztéw procesu, w terminie dwdch tygodni (do dnia 22 listopada 2006
r.) albo wniesienia w ww. terminie sprzeciwu do nakazu zaptaty. Nakaz nie jest jeszcze prawomocny i nie
moze stanowi¢ tytutu zabezpieczenia, wobec wydania go w postepowaniu upominawczym. Zgodnie z art.
505 81 k.p.c. w razie wniesienia przez Skarb Panstwa sprzeciwu, nakaz zaptaty straci moc, a Sad
zarzgdzi doreczenie sprzeciwu MCI wraz z wezwaniem nha rozprawe w wyznaczonym terminie.

W dniu 3 lutego 2007 r. Zarzad MCI Management SA poinformowat, iz w dniu 02 lutego 2007 r.
petnomocnicy reprezentujgcy MCI (Consortio LEX Konsorcjum Prawnicze) otrzymali postanowienie Sgdu
Okregowego we Wroctawiu w sprawie (sygn. akt C | 1004/06) z powoddztwa MCI Management SA
przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu o zaptate 38.512
tys. PLN z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCI jako akcjonariusza JTT Computer
SA, powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych.

Sad postanowit skierowa¢ strony do mediacji jednoczesnie wyznaczajgc mediatora z Centrum Mediacji
Gospodarczej w Warszawie oraz okresli¢ czas mediacji na okres jednego miesigca.

MCI z zadowoleniem przyjeto prébe polubownego rozstrzygniecia sporu, zgodnego z reprezentowanym
dotychczas stanowiskiem, ktérego wyrazem bylo poprzedzajgce zlozenie pozwu zawezwanie do ugody,
niestety odrzucone przez petnomocnikéw Skarbu Panstwa. MCI, wyrazajac poprzez Consortio LEX zgode
na zapoznanie sie z aktami sprawy przez mediatora, potwierdzito niniejszym wole zawarcia kompromisu
w czasie wskazanym przez Sad.

W dniu 28 lutego 2007 r. Zarzgd MCI Management SA poinformowat, iz w dniu 27 lutego 2007 r. otrzymat
od petnomocnikéw reprezentujgcych MCI (Consortio LEX Konsorcjum Prawnicze) informacje o
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zawiadomieniu z Sgdu Okregowego we Wroctawiu w sprawie (sygn. akt C | 1004/06) z powodztwa MCI
Management SA przeciwko Skarbowi Pahstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu o
zaptate 38.512 tys. PLN z tytutu poniesionych strat oraz utraconych korzysci przez MCI jako
akcjonariusza JTT Computer SA, powstatych w wyniku bezprawnego dziatania organéw skarbowych.
Pomimo przyjecia przez MCI propozycji Sadu w sprawie skierowania stron do mediacji w celu
rozstrzygniecia sporu, Prokuratoria Generalna, w imieniu pozwanego Skarbu Panstwa nie wyrazita zgody
na prowadzenie mediacji. Dlatego tez Sgd Okregowy we Wroctawiu wyznaczyt termin pierwszej rozprawy
w marcu 2007 roku. W ramach toczgcego sie procesu w | instancji przestuchani zostali wszyscy
swiadkowie oraz strona powodowa.

W dniu 31 stycznia 2008 r. na posiedzeniu niejawnym Sad Okregowy we Wroctawiu wydat postanowienie
0 powotaniu bieglych z Zakiadu Inwestycji i Wyceny Przedsiebiorstw Uniwersytetu Szczecinskiego celem
zbadania zwigzkow przyczynowo-skutkowych pomiedzy decyzjg Urzedu Kontroli Skarbowe] we
Wroctawiu a upadtoscig JTT Computer SA i utratg korzysci przez MCI jako akcjonariusza JTT. Wyrok
spodziewany jest w pierwszej potowie 2009 r.

W czerwcu 2009 r. Sad dopuscit ekspertyze przygotowang przez zespot biegltych z Katedry Inwestyciji i
Wyceny Przedsiebiorstw Uniwersytetu Szczecinskiego, z ktérej wynika, ze istniat silny zwigzek
przyczynowy pomiedzy natozeniem obowigzku zaptaty a pogorszeniem sytuacji finansowej JTT Computer
SA i mozna jednoznacznie wskazaé, ze byta to co najmniej jedna z gtéwnych przyczyn ogtoszenia
upadtosci spoétki w styczniu 2004. Biegli ustalili miedzy innymi, ze pomiedzy nalozeniem wymienionego
obowigzku zaptaty a pogorszeniem sytuacji finansowej JTT Computer SA istniatl silny zwigzek
przyczynowy i mozna jednoznacznie wskazaé¢, ze byla to co najmniej jedna z gldwnych przyczyn
ogtoszenia upadiosci w styczniu 2004. Z kolei biegli nie dopatrzyli sie, aby czynno$ci zwigzane z
nieutworzeniem rezerw przez JTT Computer SA na poczet ryzyka zwigzanego z nalozeniem obowigzku
zaptaty wymienionej kwoty 10,5 min PLN przyczynito sie do pogorszenia sytuacji finansowej. Podobnie w
zakresie prowadzonych zmian organizacyjnych nie mozna moéwi¢, iz mialy miejsce ,niekorzystne decyzje
inwestycyjne”. W ramach rozszerzenia opinii o pytania dotyczgace wptywu sytuacji makroekonomicznej na
sytuacje finansowg i upadtosci JTT Computer SA, autorzy stwierdzili, ze ,jakakolwiek sytuacja w
gospodarce swiatowej, regionalnej i lokalnej podobnie jak koniunktura branzowa, wptywajg na warunki
prowadzenia dziatalnosci przez podmioty gospodarcze, to stanowig one jednolite Srodowisko dla
wszystkich spotek. Elementem zaburzajgcym konkurencje stanowita przy tym indywidualna decyzja
organu podatkowego, w wyniku ktorej Spoétka zostata pozbawiona mozliwosci normalnego
funkcjonowania na rynku.

Dnia 24 lutego 2010 r. zakonczyt sie trwajacy prawie trzy i pot roku proces.

W dniu 15 marca 2010 roku Sgd Okregowy we Wroctawiu Wydziat | Cywilny w sprawie z powo6dztwa MCI
przeciwko Skarbowi Panstwa — Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu (sygn. akt: | C
1004/06) zasgdzit od Skarbu Panstwa na rzecz Spoétki kwote 38.512.000 PLN wraz z odsetkami
ustawowymi od dnia 8 czerwca 2006 do dnia zaptaty (na dzien ogtoszenia wyroku odsetki wyniosty
17.429.000 PLN).

Naleznos$¢ zostala zasgdzona tytutem odszkodowania za poniesiong szkode w zwigzku z utratg wartosci
posiadanych przez MCI Management S.A. akcji spotki JTT Computer S.A. ktéra zostata doprowadzona do
upadtosci na skutek btednych i podejmowanych z naruszeniem prawa decyzji organéw podatkowych.
Tym samym Sad podzielit w pelni stanowisko Spétki wyrazone w pozwie i prezentowane podczas procesu
zarébwno co do zasady jak i kwoty roszczenia. Wyrok, ktéry zapadt w pierwszej instancji, nie byt
prawomocny, a przedstawiciele reprezentujgcej Skarb Panstwa Prokuratorii Generalnej zlozyli apelacje
od wyroku.

W wyniku ztozonej apelacji od wyroku w pierwszej instancji (Sadu Okregowego we Wroctawiu Wydziat |
Cywilny) przez przedstawicieli reprezentujgcej Skarb Panstwa Prokuratorii Generalnej w dniu 6 sierpnia
2010 r. odbyta sie kolejna rozprawa w sprawie z powodztwa MCI przeciwko Skarbowi Panstwa —
Dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej we Wroctawiu. W dniu 15 marca 2010 roku Sad Okregowy
zasadzit od Skarbu Panstwa na rzecz Spotki kwote 38.512.000 PLN wraz z odsetkami ustawowymi od
dnia 8 czerwca 2006 do dnia zaptaty (na dzieh ogtoszenia wyroku odsetki wyniosty 17.429.000 PLN).
Naleznos$¢ zostata zasgdzona tytutem odszkodowania za poniesiong szkode w zwigzku z utratg wartosco
posiadanych przez MCl Management S.A. akcji spotki JTT Computer S.A. ktéra zostata doprowadzona do
upadtosci na skutek btednych i podejmowanych z naruszeniem prawa decyzji organow podatkowych.
Tym samym Sad podzielit w pelni stanowisko Spétki wyrazone w pozwie i prezentowane podczas procesu
zaréwno co do zasady jak i kwoty roszczenia.
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Wyrok, ktory zapadt w pierwszej instancji nie byt prawomocny, a przedstawiciele reprezentujgcej Skarb
Panstwa Prokuratorii Generalnej ztozyli apelacje od wyroku.

W dniu 6 sierpnia 2010 roku Sad Apelacyjny we Wroctawiu zdecydowat o skierowaniu pytania prawnego
do Sadu Najwyzszego czy akcjonariusz moze dochodzi¢ odszkodowania za upadtos¢ firmy. Tym samym
nie zapadio ostateczne orzeczenie w sprawie apelacji od wyroku Sgdu Okregowego we Wroctawiu z dnia
15 marca 2010 r., o ktérym Spétka informowata w raporcie Biezgcym nr 9/2010 z dnia 16 marca 2010
roku.

W dniu 15 listopada 2010 roku Sad Najwyzszy w postanowieniu wydanym na posiedzeniu jawnym
odmowit udzielenia odpowiedzi na pytanie zadane przez Sad Apelacyjny we Wroctawiu w sprawie
toczacej sie z powddztwa MCI Management SA przeciwko Skarbowi Panstwa, o ktérym Spoétka
informowata w Raporcie Biezgcym nr 30/2010 z dnia 6 sierpnia 2010 roku. Powodem takiego stanowiska
byty nieusuwalne braki w tresci postanowienia Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu, w ktérym ww. zapytanie
zostato zawarte (brak podpisu catego, trzyosobowego sktadu orzekajgcego).

Na skutek apelacji pozwanego, Sad Apelacyjny we Wroctawiu 12 kwietnia 2011 roku, w sprawie o sygn.
akt | ACa 719/10, zmienit wyrok Sgdu Okregowego we Wroctawiu i zasgdzit na rzecz Spoétki od Skarbu
panstwa kwote 28 904 888,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 8 czerwca 2006 roku do dnia
zaptaty. Wyrok Sadu Apelacyjnego jest prawomocny, ale kazdej ze stron sporu przystuguje jeszcze prawo
do wniesienia skargi kasacyjnej do Sgdu Najwyzszego od orzeczonego wyroku Sadu Apelacyjnego. W
dniu 23 maja 2011 roku Wyrok Sadu Apelacyjnego zostat wykonany w catosci przez Urzad Kontroli
Skarbowej we Wroctawiu. Dokonana zaptata naleznosci gtéwnej, odsetek ustawowych i kosztow procesu
to kwota 46 555 217,00 zi. Od wyroku, ktory zapadt w drugiej instancji, pomimo iz jest prawomocny i
wykonany, stronom w dalszym ciggu przystuguje skarga kasacyjna. Spotka w dniu 8 lipca 2011 roku
wniosta skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego, domagajgc sie zmiany wyroku Sadu
Apelacyjnego przez sad kasacyjny lub uchylenie sprawy do ponownego rozpoznania. Zgodnie ze skargg
kasacyjng Spoétka domaga sie zasgdzenia kwoty 9.607.112,00 zt, to jest kwoty w jakiej zostato oddalone
powodztwo przez Sad Apelacyjny, a takze domaga sie nowego rozstrzygniecia o kosztach procesu.
Skarb Panstwa wniést skarge kasacyjng od wyroku Sgdu Apelacyjnego w dniu 20 lipca 2011 roku,
domagajac sie alternatywnie uchylenia wyroku Sgdu Apelacyjnego w catosci i przekazania do ponownego
rozpoznania przez Sad Apelacyjny albo zmiane zaskarzonego wyroku i oddalenie powddztwa Spotki w
czesci w jakiej nie zostato uprzednio oddalone przez Sad Apelacyjny. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania Spotka nie powzieta informacji o zmianach w sprawie dotyczgcej powyzej opisanego
odszkodowania.

W dniu 19 sierpnia br. Spotka powzietam informacje o wniesieniu przeciwko niej w dniu 28 lipca br. do
Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pozwu o zaptate 422.730,00 zt wraz
z odsetkami ustawowymi od 15 lutego 2011 roku. Pozew zostat wniesiony przez Artur Holding GmbH z
siedzibg w Hamburgu, Niemcy. Roszczenie powoda jest oparte na interpretacji umowy ,sweetener”,
odmiennej od interpretacji Emitenta. Zdaniem powoda Spéika, skutkiem odmiennej interpretacji umowy
.Sweetener” zanityla naleznos¢ przystugujacg powodowi i nie wyplacita mu kwote 422.730,00 zi.. W
odpowiedzi na pozew Spéika stwierdzita, ze nie uznaje roszczenie Artur Holding GmbH i domaga sie
oddalenia powddztwa. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie odbyta sie zadna rozprawa w
przedmiotowej sprawie. Rozbieznos¢ w kwocie 422.730,13 zi. wynika z réznego sposobu liczenia
sweetenera przez Spoélke oraz Arthur Holding GmbH. Spétka rozbija cene jednej akcji pomiedzy
przedziaty wymienione w umowie (ha tej podstawie wyptacita odpowiedni % sweetenera przypadajgcy w
kazdym przedziale) a druga strona uwaza, ze nalezy przyjg¢ % sweetenera w odniesieniu do przedziatu,
gdzie plasuje sie cena sprzedazy, omijajgc inne przedziaty. Zarzagd MCI stoi na stanowisku, ze sposob
liczenia przyjety przez Spotke jest zgodny z umowg zawartg miedzy stronami, a spor powyzszy jest
niezasadny.

W dniu 17 sierpnia br. Spotka otrzymata pozew z dnia 29 lipca 2011 r., w ktérym akcjonariusz Anna Hejka
wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie przeciwko MCI Management S.A. pozew 0 uniewaznienie
uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjetych 30 czerwca 2011 roku o numerach:
05/z2wWz/2011, 07/ZWZz/2011, 08/ZWZz/2011, 19/ZWZz/2011, 20/ZWZ/2011, 21/ZWZ/2011 oraz
22/ZWZ/2011, domagajgc sie jednoczesnie uchylenia uchwat Walnego Zgromadzenia o numerach:
07/ZzZWZz/2011, 08/ZWZ/2011, 19/ZWZ/2011 i 20/ZWZ/2011, jezeli sad nie znajdzie podstaw do ich
uniewaznienia. W odpowiedzi na pozew Spétka wniosta o zwrot pozwu albo o oddalenie pozwu w catosci
jako bezzasadnego. Sgad Okregowy w Warszawie nie wyznaczyt jeszcze terminu rozprawy w
przedmiotowej sprawie.
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W dniu 31 sierpnia 2011 roku Spotka MCI SA wniosta do Sgdu Okregowego w Plocku pozew o zaptate
przez Anne Hejka kwoty 250.524,00 zt wraz z odsetkami ustawowymi od kwot i dat wskazanych w
pozwie. Na dochodzong w pozwie kwote sktadajg sie nastepujgce naleznosci: kwota 107.348,83 zi
dochodzona od Anny Hejka tytutem nie zwrdconej Spolce zaliczki wyptaconej Annie Hejka na poczet
wynagrodzenia i wydatkdw oraz kwota 143.127,60 zt tytutem kary umownej naleznej Spéice na podstawie
umowy zawartej z Anna Hejka w 2006 roku. Do dnia publikacji sprawozdania Spoétka nie otrzymata
odpowiedzi na pozew ani nie odbyta sie zadna rozprawa sgdowa w przedmiotowe]j sprawie.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku Spoétka wniosta do Sgdu Rejonowego w Zyrardowie | Wydziat Cywilny
pozew przeciwko Annie Hejka o stwierdzenie przez Sad obowigzku Anny Hejka do zlozenia o$wiadczenia
woli wraz wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia niepienieznego przed wszczeciem postepowania.
Wartos$¢ przedmiotu sporu zostala okreslona przez Spotke na kwote 58.341,00 zt. Trescig oswiadczenia
woli wymaganego od Anny Hejka ma by¢ jej zobowigzanie do sprzedazy na rzecz Alternative Investment
Partners Sp. z 0.0. 46.470 akcji Emitenta serii ,H". Przedmiotem zabezpieczenia powédztwa miatoby by¢
postanowienie sgdu zakazujgce Annie Hejka zbywania lub obcigzania 46.470 akcji serii ,H” zapisanych
na jej rachunku papierow wartosciowych. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka nie
otrzymata odpowiedzi na pozew ani nie odbyla sie zadna rozprawa sgdowa w przedmiotowej sprawie.

W dniu 24 listopada 2010 roku Komisja Nadzoru Finansowego nalozyta na MCI Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. kare pieniezng w wysokosci 100.000 ztotych za naruszenie zdaniem KNF
interesu uczestnika oraz przepiséw statutu MCI.PrivateVentures FIZ. MCI Capital TFI sprzedat w
pazdzierniku 2008 roku na rzecz sp6iki S4E niewielki pakiet akcji w ramach programu motywacyjnego po
1 zt. Na GPW papiery kosztowaty wowczas ponad 8 zt. MCI Capital TFI S.A. odwotato sie w marcu 2011
roku od decyzji KNF, odwotanie nie zostatlo uwzglednione. W dniu 12 maja br. Spotka zaptacita kare w
zawezwanej wysokosci wraz z naliczonymi za 9 dni zwtoki odsetkami.

Dnia 19 maja 2009 roku Uchwatg nr 1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy MCI Capital
TFI S.A. podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatlu zaktadowego do 2.775 tys. zi., ktéry nastgpit w drodze
emisji 300 tys. akcji imiennych niemych serii H o wartosci 1 zt. kazda.

Akcje nowej emisji objeli za wkiad gotéwkowy: Robert Nejman (100.000 akcji), Dorota Nejman (100.000
akcji), Dariusz Kowalski (100.000). Dnia 24 lipca 2009 roku decyzjg Sadu Rejonowego dla Wroctawia —
Fabrycznej podwyzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w KRS.

Dnia 3 stycznia 2010 roku zostat zlozony do Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu
wniosek sporzadzony dnia 21 grudnia 2009 roku o wykreslenie wpisu dotyczgcego podwyzszenia kapitatu
zakltadowego z rejestru przedsiebiorcow KRS dokonanego na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego z
dnia 24 lipca 2009 roku dotyczgcego podwyzszenia kapitatu o 300 tys. zgodnie z uchwatg nr 1 NWZA z
dnia 19 maja 2009 roku.

Dnia 30 listopada 2009 kazdy z Subskrybentéw ztozyt z osobna o$wiadczenie o uchyleniu sie w trybie art.
84 kodeksu cywilnego od skutkéw prawnych o$wiadczenia woli o zawarciu Umowy, uzasadniajgc to tym,
iz btad oswiadczenia woli polegat na mylnym wyobrazeniu o tresci czynnosci prawnej jakg byto objecie
przez kazdego z Subskrybentéw na ,zasadach wspoétwlasnosci” Nowych Akcji — to jest, ze zaden z
Subskrybentéw nie zdawat sobie sprawy z tego, iz nabycie przez nich na ,zasadach wspéiwlasnosci”
Nowych Akcji jest rbwnoznaczne z osiggnieciem i przekroczeniem przez nich jako wspoétwiascicieli 10% w
kapitale zaktadowych MCI Capital TFI S.A.

Zgodnie z komunikatem ze 139 posiedzenia Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 18 pazdziernika 2011
r. na trzy osoby fizyczne — akcjonariuszy MCI Capital Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych SA zostaly
nalozone przez Komisje kary pieniezne w wysokosci po 50 tysiecy ziotych na kazdg z tych oséb za
niezawiadomienie KNF o zamiarze nabycia akcji towarzystwa stanowigcych 10,81% kapitatu
zakladowego (zgodnie z art. 54 ust. 1 ustawy o funduszach inwestycyjnych). Ponowne zajecie sie
sprawa, ktéra byta juz przedmiotem rozstrzygniecia KNF w dniu 27 kwietnia 2010 r. (decyzja zostata
utrzymana w mocy w dniu 14 wrzesnia 2010 r.) jest konsekwencjg wyroku Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie z dnia 8 lutego 2011 r.

W | kwartale 2011 roku nie toczyly sie inne postepowania dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci MCI
Management S.A. lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wlasnych emitenta.
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8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednost ke od niego zale zng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powi gzanymi, je zeli pojedynczo lub t gcznie s g one istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach ni  z rynkowe, z wyj agtkiem transakcji zawieranych przez emitenta
bedacego funduszem z podmiotem powi gzanym, wraz ze wskazaniem ich warto $ci, przy czym
informacje dotycz ace poszczegolnych transakcji mog g byé zgrupowane wedlug rodzaju, z
wyj atkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegol nych transakcji s g niezbedne do
zrozumienia ich wptywu na sytuacj e majatkowa, finansow g i wynik finansowy emitenta

W Il kwartale 2011 r. MCI Management SA nie zawarlo transakcji z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez  jednostk e od niego zale zng poreczen kredytu
lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji -+ acznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od
tego podmiotu, je zeli taczna warto §¢ istniej acych por eczen lub gwarancji stanowi
réwnowarto $¢€ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Spoiki

W latach 2009 oraz 2010, w zwigzku ze $wiadczeniem ustug zarzgdzania funduszami, MCI Management
S.A. zawarla umowy z uczestnikami funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z
wydzielonym Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0 (zdarzenie przeszie), w ktérych zagwarantowala, iz
na zgdanie uczestnika funduszu odkupi od niego certyfikaty inwestycyjne po uptywie okresu, na
warunkach i po wartosci szczegétowo okreslonych w umowach oraz, ze wyptaci ,kwote gwarantowang”
(réznice pomiedzy wartoscig certyfikatu inwestycyjnego na ostatni dzien wyceny przed odkupem oraz
wartoscig objecia certyfikatu, w przypadku spadku jego wartosci).

Do dnia 30 wrzesnia 2011 r. trzech z uczestnikow funduszu zlozylo do Spotki zadanie odkupu
certyfikatow inwestycyjnych przez MCIl Management S.A. badz przez podmiot przez nig wskazany.

W dniach 21 lipca 2011 r. nastgpita zaptata za odkupione certyfikaty inwestycyjne przez MCI Fund
management Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia MCI.PrivateVentures S.K.A. po cenie
réwnowaznej 90% wartosci odkupionych certyfikatéw na 31 marca 2011 r., natomiast zaptaty dokonane
prze powyzszg spotke w dniach 8 wrzesnia 2011 r. oraz 21 wrzesnia 2011 r. dokonane zostaty po cenie
réwnowaznej 90% wartos¢ odkupionych certyfikatow na 30 czerwca 2011 r. Zgodnie z zapisami umowy,
jesli odkup nastepuje w okresie pomiedzy pierwszym a drugim rokiem posiadania przez uczestnika
certyfikatow, jest on uprawniony do otrzymania 90% ich wartosci wyliczonej na podstawie ostatniej
wyceny certyfikatdw inwestycyjnych funduszu, przed ziozeniem Zzgdania odkupu. tgczna wartosc
transakcji wyniosta 722.128,84 zt.

Poniewaz warto$¢ certyfikatu na dzierh 31 marca 2011 r. oraz na dzien 30 czerwca 2011 r. byla wyzsza
niz warto$¢ certyfikatu na moment ich objecia przez uczestnikow nie zostat spetniony warunek wyptaty
-Kwoty gwarantowanej” przez MCI Management S.A. bgdz podmiot przez niego wskazany. Dodatkowo,
poniewaz w ocenie Spotki mozliwosé wystgpienia wyptywu $rodkow z tytulu wyptaty kwoty
gwarantowanej”, do pozostatych uczestnikéw, jest mato prawdopodobna w uwagi na poziom wartosci
certyfikatow funduszu MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z wydzielonym
Subfunduszem MCI.TechVentures 1.0, nie podaje sie na dzien bilansowy wartosci szacunkowej ich
skutkéw finansowych.

Dnia 25 sierpnia 2010 r. zostata zawarta ,Umowa zastawu rejestrowego na akcjach w obrocie
zorganizowanym” pomiedzy Bankiem a MCI Fund Management Sp. z 0. 0. MCl.PrivateVentures S.K.A na
mocy ktorej:
» bank udzielit firmie MCI Management S.A. (podmiot dominujgcy i jedyny akcjonariusz Spotki)
limitu wierzytelno$ci okreslonego w ,Umowie o limit wierzytelnosci”
= wierzytelnosci Banku do wysokos$ci 4,5 min PLN zabezpieczat bedzie Zastaw Rejestrowy,
= Zastaw Rejestrowy stanowi¢ bedg posiadane przez Spotke akcje zdematerializowane ABC Data
S.A. wilosci 1.829.269 szt. o wartosci nominalnej 1.829.269,00 PLN
= dokonana zostala blokada akcji oraz zakaz zbywania i dalszego obcigzania Przedmiotu Zastawu,
ktérym sg akcje ABC Data S.A. wskazane powyzej.
Dnia 12 pazdziernika 2010 roku Sgd Rejonowy dla M. St. Warszawy dokonat wpisu do rejestru zastawéw.

Dnia 15 listopada 2010 r. zostata zawarta ,Umowa zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych
dopuszczonych do obrotu zorganizowanego” pomiedzy Bankiem a MCI Fund Management Sp. z o. o.
MCI.PrivateVentures S.K.A na mocy ktorej:
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= bank udzielit firmie Alternative Investment Partners Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa: Immoventures
Sp. z 0.0.) limitu kredytowego w maksymalnej wysokosci 35.340.493,49 PLN, okreslonego w
~Uumowie o limit kredytowy”

= wierzytelnosci Banku do wysoko$ci 53.010.740,24 PLN zabezpieczat bedzie Zastaw Rejestrowy,

= Zastaw Rejestrowy stanowi¢ bedg posiadane przez Spotke akcje zdematerializowane ABC Data
S.A. wilosci 11.316.599 szt. o wartosci nominalnej 11.316.599,00 PLN

= dokonana zostala blokada akcji oraz zakaz zbywania i dalszego obcigzania Przedmiotu Zastawu,
ktérym sg akcje ABC Data S.A. wskazane powyzej.

Dnia 14 czerwca 2011 roku Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy dokonat wpisu do rejestru zastawéw.

MCI Management S.A. udzielita poreczenia pod kredyty udzielone przez Alior Bank S.A. na rzecz
MCI.PrivateVentures Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, podpisujac ,Os$wiadczenia o poddaniu sie
egzekucji na podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego — poreczyciel” :

e wdniu 07 grudnia 2010 r. pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 5.000.000,00 EURO udzielonego
na rzecz Subfunduszu MCILTechVentures 1.0. Bank moze przeprowadzi¢ egzekucje na
podstawie tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania umowy kredytowej do
kwoty 10.000.000,00 EURO.

e w dniu 31 stycznia 2011 r. pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 300.000,00 zt udzielonego na
rzecz Subfunduszu MCI.EuroVentures 1.0. Bank moze przeprowadzi¢ egzekucje na podstawie
tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania umowy kredytowej do kwoty
600.000,00 zt

e wdniu 19 sierpnia 2011 r. pod zabezpieczenie kredytu w kwocie 39.700.000,00 zt udzielonego na
rzecz Subfunduszu MCIl.TechVentures 1.0. Bank moze przeprowadzi¢ egzekucje na podstawie
tytutu egzekucyjnego w okresie 24 miesiecy od dnia rozwigzania umowy kredytowej do kwoty
79.400.000,00 zt

Na dzien 30 wrzesnia 2011 i dzieh publikacji niniejszego sprawozdania nie wystepowaly inne istotne
pozyczki, poreczenia lub gwarancje udzielone przez MCI Management S.A., w szczegdlnosci jednostkom
z nig powigzanym, ktorych rownowarto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta.

10. Inne informacje, ktére zdaniem Spotki s g istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, maj  atkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz in formacje, ktére s g istotne dla oceny
mo zliwo $ci realizacji zobowi azan przez emitenta

MCI posiada dtugoterminowe zobowigzania: do wykupu we wrzesniu 2012 r. obligacje zamienne serii B 0
wartosci nominalnej 22,5 min PLN,do wykupu obligacje odsetkowe serii E przypadajgce na 28 czerwca
2013 r. o wartosci nominalnej 27,5 min PLN oraz do wykupu obligacje odsetkowe serii F do wykupu na
dziehn 31 marca 2014 r. o wartosci nominalnej 35,35 min. PLN.

W Il kwartale 2011 roku nastgpit znaczny spadek wartosci posiadanych przez Grupe MCI certyfikatow
inwestycyjnych funduszy:

Subfundusz MCI.EuroVentures 1.0 spadek 0 10,4%
Subfundusz MCI.TechVentures 1.0 spadek 0 12,3%
MCI.BioVentures FIZ spadek 0 14,9%

tacznie na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wartos¢ posiadanych certyfikatow inwestycyjnych w Grupie spadta
0 45,3 min. PLN w poréwnaniu do stanu z dnia 30 czerwca 2011 r.
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Wartos¢ aktywow oraz jednostek uczestnictwa zarzgdzanych przez MCI Capital TFI S.A. funduszy
ksztattowata sie nastepujgco:

WYCENA JEDNOSTKI UCZESTNICTWA FUNDUSZU ZMIANA
(CERTYFIKATU) WARTOSCI JU /CI
FUNDUSZ 31.12.2010 31.03.2011 30.06.2011 30.09.2011 2011
MCI.TechVentures 1.0
serie A-l 96,79 115,42 120,31 105,49 9%
seria J 116,45 116,70 121,67 108,98 -6%
seria K 97,34 92,39 -
serie L-M 99,72 -
MCI.EuroVentures 1.0 25 303,86 21 218,92 22 387,40 20 050,06 -21%
MCI.BioVentures FIZ 38,86 60,52 53,31 45,35 17%
Helix Ventures Partners
Flz 0,05 0,05 0,05 0,05 0%
MCI.ImmoVentures FIZ 1 002,92 1 037,30 1 207,69 -
Internet Ventures FIZ 0,92 0,61 -
MCI Gandalf AA SFIO
kat. A 966,21 949,30 928,28 969,75 0%
kat. B 969,11 952,07 930,91 973,11 0%
*dane w PLN i
ZMIANA WARTOSCI
AKTYWA NETTO AKTYWOW

FUNDUSZ 31.12.2010 30.09.2011 2011
MCI.TechVentures 1.0 167 245 186 773 12%
MCI.EuroVentures 1.0 274 193 217 262 -21%
MCI.BioVentures FIZ 19 103 25 467 33%
Helix Ventures Partners
FlZ 2716 8 562 215%
MCIl.ImmoVentures FIZ 51 290 -
Internet Ventures FIZ 5641 -
MCI Gandalf AA SFIO 20 252 17 960 -11%

*danew tys. PLN

Szerszy opis aktualnie istotnych informacji znajduje sie w pkt 1 niniejszego raportu pt.: "Podsumowanie
dziatalnosci i wynikbw MCI Management S.A. po trzecim kwartale 2011 roku”.

11. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Spétki b eda mialy wplyw na osi agniete przez niego
wyniki w perspektywie, co najmniej kolejnego kwarta u

Istotny dla wynikéw Grupy MCI w IV kwartale 2011 r. bedzie wzrost / spadek wartosci certyfikatow
posiadanych przez Grupe MCI funduszy inwestycyjnych, wyniki operacyjne osiggane przez kluczowe
spotki portfelowe tych funduszy MCI oraz wielko$¢ osiaganych przychodéw z zarzadzania funduszami.

12. Ujawnienie do sprawozdania za Il kwartat 2011 roku o odst gpieniu od szacowania podatku
odroczonego od akcji SKA i jego skutkach.

Na gruncie MSR 12 istnieje obowigzek tworzenia przez jednostki gospodarcze rezerw z tytulu
odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z przeszacowaniem wartosci aktywow (MSR 12.WP8), w
tym réwniez inwestycji finansowych, ujmowanych w sprawozdaniu finansowych w wartosci godziwej.

MCI Management SA posiada aktualnie dwa rodzaje aktywow finansowych w spétkach:
- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej ze zmianami odnoszonymi na wynik finansowy,
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- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ze zmianami ujmowanymi na kapitale wiasnym.

Od wszystkich posiadanych aktywow spétka szacowata podatek odroczony z tytutu wzrostu ich wartosci
godziwej w zwigzku z mozliwym ich wykorzystaniem do sprzedazy.

Jednakze zgodnie z MSR 12.51 wycena rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego i aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego powinna odzwierciedla¢ skutki podatkowe, ktére nastgpig
odpowiednio do przewidywanego przez jednostke sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy
wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan.

Poniewaz zgodnie z przyjeta strategig funkcjonowania grupy kapitatowej, MCI Management SA w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci nie ma zamiaru sprzedawac¢ akcji w MCI Fund Management Sp. z o.o0.
MCI.PrivateVentures Spétka Komandytowo-Akcyjna, powyzszy sposOb zadysponowania akcjami nie
powoduje natychmiastowych skutkow w zakresie podatkowania podatkiem dochodowym od o0s6b
prawnych. W zwigzku z powyzszym MCI Management SA odstgpita od dnia 30 wrzesnia 2008 r. od
szacowania podatku odroczonego z tytutu zmian wartosci godziwej akcji w MCI Fund Management Sp. z
0.0. MCI.PrivateVentures Spotka Komandytowo-Akcyjna w zwigzku z przewidywanym sposobem
realizacji lub rozliczenia tego aktywa w sposéb nie powodujgcy skutkbw w zakresie podatku
dochodowego od os6b prawnych.

Gdyby aktywa w MCI Fund Management Sp. z 0.0. MCI.PrivateVentures Sp6tka Komandytowo-Akcyjna
zostaly przeznaczone do sprzedazy, wowczas rezerwa na podatek dochodowy, jakg spétka musiataby
ujg¢ w sprawozdaniu finansowym na dzien 30 wrzesnia 2011 r., przy wartosci godziwej oszacowanej na
ten dzien i kosztach okreslonych na poziomie wartosci historycznej nabycia akcji, powiekszonych o
szacowane koszty transakcji akcji sprzedazy, wyniostaby 129 983 tys. PLN (na 30 wrzesnia 2010 r. byta
to kwota aktywa z tytutu podatku odroczonego 11 035 tys. PLN). Tym samym wynik finansowy za okres
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r. zostatby obcigzony podatkiem w kwocie 26 497 tys. PLN.
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