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1. Wybrane dane finansowe

wtys. zt wtys. EUR
Za okres 9 m-cy | Za okres 9 m-cy | Za okres 9 m-cy | Za okres 9 m-cy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE 30 wrzesnia 2011| 30 wrzesnia 2010 | 30 wrzesnia 2011 | 30 wrzesnia 2010
roku roku roku roku

Przychody ze sprzedazy 676 101 606 327 167 298 151 480
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow 620 341 555 561 153 500 138 797
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 51762 16 083 12 808 4018
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - - - -
Zysk (strata) brutto 54 221 14 941 13 417 3733
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej 46 942 10 872 11616 2716
Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechane;j - - - -
Zysk (strata) netto 46 942 10 872 11616 2716
Zysk (strata) netto przypadajacy na udziaty niekonfrolujace 1623 1152 402 288
Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom spotki 45319 9720 11214 2428
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (128 954) (52 555) (31909) (13 130)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 260) (18 297) (1302) (4571)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe; 33001 14 800 8166 3698
Przeptywy pieniezne netto, razem (101 213) (56 052) (25 045) (14 004)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 27749 57 804 6 291 14 498
Aktywa 664 916 709 205 150 734 177 879
Zobowigzania dtugoterminowe 60 582 76 749 13734 19250
Zobowigzania krétkoterminowe 304 854 363 976 69 109 91 291
Kapitat wiasny, w tym: 299 480 268 480 67 891 67 339
- Kapitat wtasny przynalezny akcjonariuszom spotki 277 536 248 052 62 916 62 215
- Udziaty niekontrolujace 21944 20428 4975 5124
Kapitat akcyjny 149 131 149 131 33 807 37 404
Srednia wazona liczba akcji (szt) 149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
Liczba akcji (w szt 149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EURO) 1,86 1,66 0,42 0,42
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z/EURO) 1,86 1,66 0,42 0,42
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje (w z/EURO) 0,37 0,08 0,09 0,02
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje (w zt/EURO) 0,37 0,08 0,09 0,02
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wtys. zt wtys. EUR
Za okres 9 m-cy | Za okres 9 m-cy | Za okres 9 m-cy | Za okres 9 m-cy
zakoriczony zakonczony zakonczony zakonczony
WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE 30 wrzesnia 2011| 30 wrzesnia 2010 | 30 wrzesnia 2011 | 30 wrzesnia 2010
roku roku roku roku

Przychody ze sprzedazy 265 288 217 873 65 644 54 432
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 251200 205 746 62 158 51402
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 2917 357 737 89
Zysk (strata) brutto 12 945 10 705 3203 2674
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci gospodarczej 12 074 9 856 2988 2462
Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechane;j - - - -
Zysk (strata) netto 12 074 9 856 2988 2462
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (45 099) (7 968) (11 160) (1991)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 516) (1573) (623) (393)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowe; (9 480) (1222) (2 346) (305)
Przeptywy pienigzne neto, razem (57 095) (10 763) (14 128) (2 689)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 7074 24970 1604 6 263
Aktywa 287019 325127 65 066 81547
Zobowigzania dtugoterminowe 9791 10 475 2220 2627
Zobowigzania krétkoterminowe 106 859 141 270 24 224 35433
Kapitat wtasny 170 369 173 382 38 622 43 487
Kapitat akcyjny 149 131 149 131 33 807 37 404
Liczba akcji (w szt.) 149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EURO) 1,14 1,16 0,26 0,29
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/EURO) 1,14 1,16 0,26 0,29
Zysk (strata) zanualizowany na jedng akcje (w z/EURO) 0,09 0,05 0,02 0,01
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje (w zt/EURO) 0,09 0,05 0,02 0,01

Wybrane dane finansowe podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz jednostkowym sprawozdaniu finansowym,
dotyczace okresu od 01.01. do 30.09.2011 roku oraz okresu od 01.01. do 30.09.2010 roku przelicza si¢ nastepujaco:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przelicza sie na EURO wedtug
$redniego kursu obowiazujacego na dzien bilansowy, ogtoszony przez NBP,

- poszczegdlne pozycje wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przelicza sie na EURO wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $Srednich kurséw ogfaszanych przez NBP obowigzujgacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego

miesigca objetego raportem,

- poszczegolne pozycje wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych przelicza sie na EURO wedtug kursu stanowigcego
Srednig arytmetyczng $Srednich kurséw ogfaszanych przez NBP obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca objetego raportem. Natomiast $rodki pieniezne na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego wedtug Sredniego kursu

obowigzujacego na dzien bilansowy, ogtoszony przez NBP.

kurs $redni za 9 miesiecy
kurs na dzien bilansowy

30.09.2011r.  30.09.2010r.
4,0413 4,0027
44112 3,9870
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2 Sroédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

2.1 Grupa Kapitalowa

2.1.1 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

A

O 0o NO O b Wi~

1
2.

Aktywa trwate (dtugoterminowe)

. Rzeczowe aktywa trwate

. Nieruchomo$ci inwestycyjne

. Warto$¢ firmy

. Warto$ci niematerialne

. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw wiasnos$ci
. Dlugoterminowe aktywa finansowe

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Dlugoterminowe nalezno$ci

. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

. Zapasy

Krétkoterminowe naleznosci, w tym:
- Z tytutu dostaw i ustug
- pozostate nalezno$ci

3. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
4. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
5. Krétkoterminowe aktywa finansowe
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
C. Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa razem
PASYWA
A.  Kapitat wlasny

A1. Kapitat wtasny wascicieli jednostki dominujacej

N o oA ODN -

. Kapitat podstawowy
. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)
. Kapitat zapasowy
. Kapitat rezerwowy przeznaczony na wykup akcji wiasnych
. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow
. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym:
- zysk/strata z lat ubiegtych
- zysk/strata okresu biezacego

A2. Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty niekontrolujace

B.

o OB W N~

N —

5.
6.

Zobowigzania dtugoterminowe

. Dlugoterminowe rezerwy

. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

. Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe

. Dlugoterminowe zobowigzania

. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe

. Krotkoterminowe rezerwy
. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

- Krétkoterminowa czes$¢ diugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek

. Pozostate krotkoterminowe zobowiazania finansowe
. Krotkoterminowe zobowigzania, w tym:

- Z tytutu dostaw i ustug

- pozostate zobowigzania

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pasywa razem

30.00.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.
268 480 264 045 273 204 285 280
160 966 171 488 178 322 183 236
83628 69 951 71578 78272
- - - 308

2440 2492 2671 2833
5871 6 468 5212 6078
14 831 12 887 14 688 13839
563 594 563 563

181 165 170 151

396 436 388 204 455 074 423 925
60 860 52 347 40196 39 930
235 888 237 401 229 466 259 860
213972 213171 197 962 229230
21916 24230 31504 30 630
67 596 52 368 48 707 62592
182 576 5005 2199
3439 3060 2651 2354
28 471 42452 129 049 56 990
. 135 . .

664 916 652 384 728 278 709 205
299 480 274 181 266 036 268 480
277 536 253 027 245 230 248 052
149 131 149 131 149 131 149 131
(21 496) (21 496) (12 933) (8464)
77765 77745 69038 68 509
14190 14190 14190 14190
57 946 33 457 25 804 24686
12627 12 668 6 785 14 966
45319 20 789 19 019 9720
21944 21154 20 806 20428
60 582 55 769 72 067 76 749
12 035 12,079 12 184 10 557
18 340 15173 15 662 16 918
17 975 4100 4615 5767
2381 2456 4159 5874
5208 10 237 28 572 22885
4643 11724 6 875 14748
304 854 322 434 390 175 363 976
8475 9415 9481 6313
50 762 31322 13139 20 842
818 200 200 617
4907 9019 4516 6 395
203 271 220 757 277 031 261827
153 087 152 330 187 598 171 267
50 184 68 427 89 433 90 560
36 754 51746 84 776 68 395
685 175 1232 204
664 916 652 384 728 278 709 205
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30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.
Warto$¢ ksiegowa 277 536 253 027 245230 248 052
Liczba akgiji (szf) 149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,86 1,70 1,64 1,66
Rozwodniona liczba akcji (szt) 149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,86 1,70 1,64 1,66

2.1.2 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

VII.
VIIL

Xl
Xl

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Przychody ze sprzedazy
Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty og6lnego zarzadu
Zysk (strata) netfo ze sprzedazy
Pozostate przychody
Pozostate koszty
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
- Biezacy
- Odroczony
- Rezerwa na podatek za granicq
Zysk (strata) netto z dziafalnosci gospodarczej
Zysk (strata) na dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy , w tym
- Zysk (strata) netto przypadajacy na udziafy niekontrolujace
- Zysk (strata) netto przynalezny akcjonariuszom spoftki

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto
Inne catkowite dochody netto

- korekta dotyczaca lat ubiegtych
Catkowite dochody netto ogétem, w tym
Przypisane udziatom niekontrolujacym
Przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej

Zysk (strata) netto (zanualizowany) przynalezny akcjonarjuszom spotki
Srednia wazona liczba akcji (szt)

Zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje (w zi)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (szt)

Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje (w zi)

Za okres 9 m-cy

Za okres 9 m-cy

i oartal 201 v, 2000 Tl koartal 200, 2000 T

A e Al L et
roku roku

243508 676 101 264 762 606 327

222 019 620 341 248 356 555 561

21 489 55 760 16 406 50 766

127 399 124 354

13 069 38 403 11 239 33733

8 203 16 958 5043 16 679

19,320 43 882 3372 7616

2281 9078 3106 8212

25332 51762 5309 16 083

4518 6 262 1033 4577

1675 3803 1787 5719

28175 54 221 4555 14 941

2874 7279 (2.301) 4069

1681 3369 1746 4347

1223 2690 (4 047) (278)

(30) 1220 - -

25301 46942 6 856 10 872

25301 46942 6 856 10872

771 1623 295 1152

24530 45319 6 561 9720

IIl kwartat 2011 r. zaz:t(’;sc:o“;;fy 11l kwartat 2010 r. Zaz:';:eﬁscgo";;fy

o sn0a 011y, W20t oot 30 rasénia 2010
roku roku

25 301 46 942 6 856 10872

. . (1234) (1591)

- - (1.234) (1591)

25 301 46942 5 622 9281

771 1623 288 1143

24530 45319 5 334 8138

54618 11 845

149 130 538 149 130 538

0,37 0.08

149 130 538 149 130 538

0,37 0,08
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rozszerzone 8rédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za lll kwartat 2011 roku

m

2.1.3 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

©® NS> > N~

_

I

Hwn =

NS~ w2

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Zysk (strata) przypadajacy na udzialy niekontrolujace

Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spotkami
handlowymi jednostkach wspéizaleznych

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nalezno$ci

. Zmiana stanu zobowigzan

. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

. Zmiana stanu aktywéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego
. Podatek biezacy

. Przeptywy pieniezne z tytutu podatku dochodowego

. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Odsetki ofrzymane

Dywidendy otrzymane

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wplywy ze sprzedazy aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomosci
inwestycyjnych

Splata udzielonych pozyczek

Obligacje

Lokaty

Pozostate

Wydatki

Nabycie aktywow finansowych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomosci
inwestycyjnych

Udzielone pozyczki

Lokaty

Obligacje

Inne wydatki

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

Wotywy

Wplywy z emisji akcji zwyklych

Wplyw z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Otrzymane kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Dywidendy wyptacone

Nabycie akcji wasnych

Splata kredytow i pozyczek

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki od kredytow, pozyczek, zobowigzan finansowych, diuznych papieréw
Wykup instrumentéw pochodnych

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-l1)
Przeptywy pieniezne netto razem (A.lI+/-B.1I1+/-C.1II)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych

- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek roku obrotowego

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D)

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Il kwartat 2011 r. zaifﬁsc:o':;,cy Il kwartat 2010 r. zaz:t;e:cgo':;lcy
0d 01.07.2011 r. \c 0d 01.07.2010 r. \c2
d030.002011r, S0 WEESMaZ0M a0 0g.201gy, S0 WZESNIa 2010
roku roku

24530 45319 6 561 9720
(62703) (174 273) (461) (62 275)
m 1623 294 1151
4574 15 389 4194 14 662
(421) (776) 113 6
401 99 256 469
204 (1173) % (164)
(697) (766) 4 (2 206)
(8513) (20 664) 4232) (14 162)
589 (7 336) (29 225) (93 454)
(23 878) (98 366) 23128 7013
(37 315) (70 689) 11322 26 410
1222 2535 (4 046) 278)
1681 3369 1746 4347
(1258) 547 (3284) (5372)
63) 1038 (799) (697)
(38173) (128 954) 6100 (52 555)
1425 6805 1206 2452
131 458 2 501
512 533 % 54
135 135 . .
99 3591 1138 1897
548 548 . .
. 1540 . .
6442 12065 2639 20749
26 51 1580 4188
5791 9348 454 15 924
. . 602 607
150 778 . .
300 1682 . .
155 206 3 30
(5017) (5 260) (1433) (18297)
34 406 55 399 : 27284
34287 55 240 . 27 242
119 159 . 4
5707 22398 11386 12484
4085 4690 215 1355
. 8563 1158 1158
7 4257 9558 6 411
83 3038 135 2886
665 1748 298 652
102 102 2 2
28 699 33001 (11 386) 14 800
(14 491) (101 213) 6719) (56 052)
(13 981) (100 578) (6703) (56 052)
367 722 16 -
42240 128 962 64523 113 856
27749 27749 57 804 57804
(318) 3730 1863 6 160
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Srédroczne Skr()cone Skonsolidowane Sprawozdanie&avee Grupy Kapitatowej
rozszerzone Srodroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za |l kwartat 2011 roku

2.1.4 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE Z MIAN
W KAPITALE WLASNYM

Saldo na dzien 01 stycznia 2010 roku
Zysk za okres
Inne catkowite dochody netto
- korekia dotyczaca lat ubiegtych
Catkowite dochody netto
Skup akcji wiasnych
Przeniesienie zyskow na kapitat zapasowy
Przeniesienie zyskow na kapitat rezerwowy
Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubiegtych

za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2010 roku

Korekta przynaleznych udziatom niekontrolujacym czesci kapitatow

Wyptata dywidendy
Pozostate zmiany
Stan na dzien 30.09.2010 roku

Saldo na dzien 01 stycznia 2010 roku
Zysk za okres
Inne catkowite dochody netto

- Korekty zwigzane z zakonczeniem postgpowania ukladowego

Catkowite dochody netto

Wykup akeji wiasnych

Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy
Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubieglych

Korekia przynaleznych udziatom niekontrolujgcym czesci kapitatow

Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnej - Prinz
Wypfata dywidendy

Pozostate

Stan na dzien 31.12.2010 roku

Saldo na dzieri 01 stycznia 2011 roku
Zysk za okres
Inne catkowite dochody netto

- Korekly zwigzane z zakoriczeniem postgpowania uktadowego

Catkowite dochody netto

Wykup akeji wiasnych

Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy
Przeniesienie zyskow na kapitat rezerwowy
Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubieglych

Korekia przynaleznych udziatom niekontrolujacym czesci kapitatow

Sprzedaz rzeczowych aktywow twatych - Prinz
Wyplata dywidendy

Pozostate

Stan na dzier 30.06.2011 roku

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki d jacej
Nalezne Kapitat .
wplaty na rezerwowy rezI::ch:;‘y 2 Zyskl Zysk/ Udzialy Kapitat
Kapitat kapitat Akcje Kapitat przeznaczony aktualizacji strata z at strata z Razem niekontrolujace wla'sny
podstawowy zakladowy wilasne zapasowy nawykup wyceny  ubieglych roku ogodtem
(wielkosé akcji aktywow biezacego
ujemna) wiasnych
149131 (7 306) 139218 (39 658) 241 385 21138 262 523
9720 9720 1152 10872
- - - (1591) - (1591) - (1591)
(1591) (1591) (1591)
- - - - (1591) 9720 8129 1152 9281
(1158) (1158) (1158)
15674 (15 674) - -
14190 (14 190) - -
(83 885) 83 885 - -
(2498) 4294 1796 2000 3796
(2000) (2000) (2000)
(100) (100) (100)
149 131 (8 464) 68 509 14190 - 14 966 9720 248 052 20 428 268 480
za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2010 roku
Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki d jacej
Nalezne Kapitat .
wplaty na rezerwowy rezi:z:;'y 2 Zyskl Zysk/ Udzialy Kapitat
Kapitat kapitat Akcje Kapitat przeznaczony aktualizacji strata z at strata z Razem niekontrolujace wla'sny
podstawowy zakladowy wilasne zapasowy nawykup wyceny  ubieglych roku ogodtem
(wielko$é akcji aktywow biezacego
ujemna) wiasnych
149131 (7 306) 139218 - - (39658) 241 385 21138 262 523
19019 19019 1650 20 669
- - - (1724) - (1724) - (1724)
(1724) (1724) (1724)
- - - - (1724) 19019 17 295 1650 18 945
(5627) (5627) (5627)
15673 (15 673) - -
(83 885) 83885 - -
(1968) 3932 1964 (1982) (18)
(7 687) (7 687) (7 687)
(2000) (2000) (2000)
(100) (100) (100)
149131 (12 933) 69 038 14190 - 6785 19019 245230 20 806 266 036
za okres 6 miesigcy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku
Przypadajacy na akcj iuszy jednostki d jacej
Nalezne Kapitat .
wplaty na rezerwowy rezlz:z::;; 2 Zysk Zysk/ Udzialy Kapitat
Kapitat kapitat Akcje Kapitat przeznaczony aktualizacji strata z lat strata z Razem  niskontrolujace wla’sny
podstawowy zaktadowy wiasne zapasowy nawykup wyceny  ubleglych roku ogétem
(wielkos¢ akeji aktywow biezacego
ujemna) wiasnych
149131 (12933) 69 038 14190 - 25804 - 245230 20 806 266 036
20789 20789 852 21641
- - - - - 20789 20789 852 21641
(8563) (8563) (8563)
12734 (12734) - -
(4 367) 4367 - -
(446) (8) (454) (504) (958)
(378) (378) (378)
(4748) (4748) (4748)
1164 (13) 1151 1151
149131 (21 496) 77745 14190 - 12 668 20789 253 027 21154 274181
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej
rozszerzone 8rédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za lll kwartat 2011 roku

za okres 9 miesigcy zakoriczony 30 wrzesnia 2011 roku

P oY

Przyy cy na al iuszy jednostki d ja
Nalezne Kapitat .
Kapitat .
) wplaty na ] ] rezerwowy rezerwowyz  Zyski Zysk/ Udzialy Kapitat
Kapitat kapitat Akcje Kapitat przeznaczony - strata z . . wiasny
aktualizacji strata z lat Razem  niekontrolujace .
podstawowy zaktadowy wiasne zapasowy  nawykup cen ubiealych roku ogétem
wielkosé akeji wyceny IV piezacego
aktywow 9
ujemna) wiasnych v
Saldo na dzien 01 stycznia 2011 roku 149131 (12933) 69 038 14190 25804 245230 20 806 266 036
Zysk za okres 45319 45319 1623 46 942
Inne catkowite dochody netto - - - -
Catkowite dochody netto - 45319 45319 1623 46 942
Wykup akeji wiasnych (8563) (8563) (8563)
Przeniesienie zyskow na kapitat zapasowy 12734 (12734) - -
Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubiegtych (4 367) 4367 - -
Korekta przynaleznych udziatom niekontrolujacym czesci kapitatow (446) (49) (495) (485) (980)
Wyptata dywidendy - (4748) (4748) (4748)
Sprzedaz rzeczowych aklywéw rwalych - Prinz (358) (358) (358)
Pozostate zmiany 1164 (13) 1151 1151
Stan na dzier 30.09.2011 roku 149 131 (21 496) 77765 14190 12 627 45319 277 536 21944 299 480

2.1.5 SKONSOLIDOWANE POZYCJE POZABILANSOWE

Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

1. Naleznosci warunkowe (z tytutu)
- ofrzymanych gwarancji i poreczen
- wekslowe
- nalezno$ci warunkowe
2. Zobhowiazania warunkowe (z tytutu)
- udzielonych gwarancji i poreczen
- wekslowe
- roszczenia spome
- cesja polisy
- pozostaty zastaw na $rodkach trwatych
- limit na gwarancje nalezytego zabezpieczenia i na wadium
- inne zobowigzania pozabilansowe
Skonsolidowane pozycje pozabilansowe razem

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.
23376 23 698 28972 27 411
18979 19282 24 865 23953
562 585 288 2812
3835 3831 3819 646
148 538 167 997 148 350 183 549
123761 128 892 131978 153 747
1752 3342 2 286 1241
1000 1000 1000 1000
- - - 230
3450 4530 - 4994
16 595 26933 9786 17537
1980 3300 3300 4800
(125 162) (144 299) (119 378) (156 138)
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Srédroczne Skr()cone Skonsolidowane Sprawozdanie&avee Grupy Kapitatowej
rozszerzone Srodroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za |l kwartat 2011 roku

2.2 Emitent

2.2.1 SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOW EJ

AKTYWA

A

B.

C.

Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe akiywa trwate
2. Nieruchomosci inwestycyjne
3. Warto$¢ firmy
4. Wartoci niematerialne

5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metodg praw wtasnosci

6. Dlugoterminowe aktywa finansowe
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
8. Dlugoterminowe nalezno$ci
9. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)
1. Zapasy
2. Krotkoterminowe nalezno$ci, w tym:
- z tytutu dostaw i ustug
- pozostate naleznosci
3. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
4. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego
5. Krotkoterminowe aktywa finansowe
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

PASYWA

A

C.

Kapitat wtasny
1. Kapitat podstawowy
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
3. Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna)
4. Kapitat zapasowy
5. Kapitat rezerwowy przeznaczony na skup akcji wlasnych
6. Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow
7. Zysk/strata z lat ubiegtych i roku biezacego, w tym:

- zysk/strata z lat ubiegtych

- zysk/strata okresu biezacego

Zobowiazania dtugoterminowe
1. Diugoterminowe rezerwy
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
3. Dlugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki
4. Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe
5. Dlugoterminowe zobowigzania
6. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Zobowiazania krétkoterminowe

1. Krotkoterminowe rezerwy
2. Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

- Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek -

3. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe
4. Krotkoterminowe zobowigzania, w tym:
- z tytutlu dostaw i ustug
- pozostate zobowigzania
5. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pasywa razem

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.
131 257 118 044 117 450 114 342
29 576 26 342 27 847 28 265
39237 37 987 38 351 39 321
1611 1649 1739 1792
56 636 47 948 40 824 37 368
3634 3524 4834 3714
563 504 3838 3838
- - 17 4
155 762 185 977 247 514 210 785
1228 1604 3123 1544
114 868 137 808 145 635 148 357
99 988 112 877 113 650 113092
14 880 24 931 31985 35265
26 823 23877 30 631 33347
- - - 175
5 369 3572 4028 3206
7474 19116 64 097 24156
287 019 304 021 364 964 325127
170 369 169 247 170 852 173 382
149 131 149 131 149 131 149 131
(14 190) (14 190) (5627) (1158)
9164 9164 1363 1363
14190 14190 14190 14190
12 074 10 952 11795 9 856
12074 10 952 11795 9856
9791 9012 10 771 10 475
1745 1765 1815 1529
7843 7017 8672 8445
203 230 284 311
) . ; 190
106 859 125 762 183 341 141 270
1669 1678 1654 1638
5116 - 1720 72
166 4244 104 1201
87 406 104 122 160 785 130 065
72223 80 794 130 642 99 149
15183 23328 30 143 30916
12 501 15717 18 663 8294
1 1 415 -
287019 304 021 364 964 325127
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Warto$¢ ksiegowa

Liczba akgiji (szt)

Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji (szt)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt)

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.
170 369 169 247 170 852 173 382
149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
1,14 1,13 1,15 1,16
149 130 538 149 130 538 149 130 538 149 130 538
1,14 1,13 1,15 1,16

2.2.2 SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHO DOW

VI
VIIL

Xl

Xl

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
(wariant kalkulacyjny)

Przychody ze sprzedazy
Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatéw
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogoinego zarzadu
Zysk (strata) netto ze sprzedazy
Pozostate przychody
Pozostate koszty
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) brutto
Podatek dochodowy
- Biezacy
- Odroczony
- Rezerwa na podatek za granicq
Zysk (strata) netto z dziafalnosci gospodarczej
Zysk (Strata) na dziatalno$ci zaniechane;
Zysk (strata) netto za rok obrotowy

SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk netto
Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody netto ogotem

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji (szt)

Zysk (strata) zanualizowany na jednq akcje (w zf)

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (szt)

Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jednq akcje (w zf)

Za okres 9 m-cy

Za okres 9 m-cy

W hoartat 201 r. 20580 T kvartat 2010, 2
0d 01.07.2011 . \c2 0d 01.07.2010 . \c2
d03009.2011y, o WrZeSMAa20M a0 09,2010y, SO WrZesnia 2010
roku roku
80 301 265 268 9983 217873
78 451 251 200 92112 205 746
1850 14088 4871 12127
4310 11528 3655 9852
(2 460) 2560 1216 2275
9315 15 226 161 857
7288 14 809 195 2775
433) 2077 1182 357
2585 10 584 (1149) 12794
(160) 616 1138 2 446
2312 12 945 (1105) 10705
1190 871 (1 664) 849
474 507 1 23)
716 371 (1665) 872
- (7) -
1122 12 074 559 9856
1122 12074 559 9856
Il kwartat 2011 . Zaz‘;:;sc:o’:;cy Il kwartat 2010 . Zaz‘;:;sc:o’:;’cy
0d 01.07.2011 . \c2 0d 01.07.2010 . \c2
do3009.2011y, o WrZeSnia20M a0 09,2010y, S0 WrZesnia 2010
roku roku
1122 12074 559 985
1122 12074 559 9856
14013 7307
149130 538 149 130 538
0,09 0,05
149130 538 149 130 538
0,09 0,05
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2.2.3 SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

m

N

®© NS kDN

9.

10.
1.
12.
13.
14.

2

—_

AN <

Hw =

NS g A~

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto
Korekty razem

Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spotkami

handlowymi jednostkach wspotzaleznych

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyijnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmiana stanu zobowiazan

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Zmiana stanu aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego
Podatek biezacy

Przeplywy pieniezne z tytutu podatku dochodowego

Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+11)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy

Odsetki ofrzymane

Dywidendy otrzymane

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

Wplywy ze sprzedazy aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomosci
inwestycyjnych

Spfata udzielonych pozyczek

Pozostate

Wydatki

Nabycie aktywow finansowych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i nieruchomosci
inwestycyjnych

Udzielone pozyczki

Lokaty

Inne wydatki

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll)
Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy

Wplywy z emisji akcji zwyktych

Wplyw z emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Otrzymane kredyty i pozyczki

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Dywidendy wyptacone

Nabycie akcji wtasnych

Sptata kredytow i pozyczek

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki od kredytdw, pozyczek, zobowigzan finansowych, dtuznych papierow
warto$ciowych

Wykup instrumentéw pochodnych

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1l)
Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.11I1+/-C.111)
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D)

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Il kwartat 2011 r.

Za okres 9 m-cy

Il kwartat 2010 r.

Za okres 9 m-cy

zakoniczony zakoniczony
0d 01.07.2011 . \c2 0d 01.07.2010 . ¢
do 30.00.2011y, 0 Wrzesnia20tt o, 09201y, 30 Wrzesnia 2010
roku roku

1122 12074 559 9856

(8179) (57 173) 8434 (17 824)

1567 4983 1800 5209
(355) 616) -

(153) (4 844) - (11 751)

217 (2 096) 8 (113)

103 180 - (325)

376 1895 (489) ()

21958 33128 (33 758) (53 124)

(17 880) (74 731) 34194 47376

(6 161) (2335) 7362 (7 620)

716 371 (1665) 872

474 507 1 (23)

(629) (1169) - ;

8412) (12 446) 981 2146

(7.057) (45 099) 8993 (7 968)

978 6236 2788 3374

107 283 - -

2% 4484 2191 2627

45 69 597 747

800 1400 ;

6772 8752 2431 4947

1 11 - ;

4108 5578 826 3342

2440 2940 1605 1605

223 223 - ;

(5794) (2 516) 357 (1573)

5116 5116 717 72

5116 5116 ©@717) 7

4171 14 506 1205 1294

4079 4079 - -

- 8563 1158 1158

- 1720 - ;

2% 7 47 136

66 157 ;

945 (9430) (10922) (1222)

(11906) (57 095) (1572) (10763)

(11 642) (56 623) (1572) (10763)

211 472 - ;

18 980 64 169 26 542 35733

7074 7074 24970 24970

200 3251 (260) 4037
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Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej

rozszerzone 8rédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za lll kwartat 2011 roku

2.2.4 SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

Saldo na dzieri 01 stycznia 2010 roku

Zysk za okres

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody netto

Wykup akcji wiasnych

Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy
Przeniesienie zyskéw na kapitat rezerwowy
Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubiegtych
Stan na dzieri 30.09.2010 roku

Saldo na dzien 01 stycznia 2010 roku

Zmiana w kapitale wlasnym w roku 2010

Zysk za okres

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody netto

Wykup akcji wiasnych

Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy
Przeniesienie zyskéw na kapitat rezerwowy
Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubieglych
Stan na dzier 31.12.2010 roku

Saldo na dzier 01 stycznia 2011 roku
Zmiana w kapitale wtasnym w roku 2011
Zysk za okres

Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody netto

Wykup akcji wiasnych

Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy
Przeniesienie zyskéw na kapitat rezerwowy
Pokrycie kapitatem zapasowym straty z lat ubiegtych
Wyplata dywidendy

Pozostate zmiany

Stan na dzien 30.06.2011 roku

za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2010 roku

Zmiana stanu kapitatu wiasnego

Nalezne . .
Kapitat Kapitat
Kapitat wEIat.): |;a Akci Kapitat rezerwowy rezerwowyz  Zysk/ fyikl
apita apita cle apita przezn.na aktualizacji strataz lat strataz Razem
podstawowy zakladowy  wlasne zapasowy skupakcji  wyceny  ubieglych roku
(wielkos¢ . biezacego
X wlasnych  aktywow
ujemna)
149 131 82403 (66 850) 164 684
9 856 9 856
- - 9 856 9 856
(1158) (1158)
2845 (2 845) .
14190 (14 190) -
(83 885) 83 885 -
149 131 (1158) 1363 14190 9 856 173 382
za okres 12 miesiecy zakorniczony 31 grudnia 2010 roku
Zmiana stanu kapitatu wlasnego
Na;l:zne Kapitat Kapitat Zysk/
Kapitat WE: }:ar;a Akcje Kapitat rezerwowy rezerwowyz  Zyski strf;a
Pl P! ) Pl przezn.na aktualizacji stratazlat z Razem
podstawowy zakladowy  wlasne zapasowy skupakeji wyceny ubieglych roku
(wielkosé X biezacego
X wlasnych  aktywow
ujemna)
149 131 82403 (66 850) 164 684
- (5627)  (81040) 14190 66 850 6168
11795 11795
- - 11795 11795
(5 627) (5627)
2845 (2 845) -
14190 (14 190) -
(83 885) 83 885 -
149 131 - (5 627) 1363 14190 11795 170 852
za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2011 roku
Zmiana stanu kapitatu wtasnego
Na;l:zne Kapitat Kapitat Zysk/
Kapitat WE: }:ar;a Akcje Kapitat rezerwowy rezerwowyz  Zyski strf;a
Pl P! ) Pl przezn.na aktualizacji stratazlat z Razem
podstawowy zakladowy  wlasne zapasowy skupakeji wyceny ubieglych roku
(wielkosé X biezacego
X wlasnych  aktywow
ujemna)
149 131 - (5 627) 1363 14190 11795 170 852
- - (8 563) 7801 (11 795) 10 952 (1605)
10 952 10 952
- - - 10 952 10 952
(8 563) (8 563)
7660 (7 660) -
(4 135) (4 135)
141 141
149 131 - (14190) 9164 14190 10 952 169 247
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za okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku

Zmiana stanu kapitatu wtasnego

N?I:ine Kapitat Kapitat Zyskl
Kanitat WE a 3: r;a Akei Kaitat rezerwowy rezerwowyz  Zysk/ tyi
apita apita cle apia przezn.na aktualizacji strataz lat strataz Razem
podstawowy zakladowy  wlasne zapasowy skupakeji wyceny  ubleglych roku
(wielko$¢ wlasnych  aktywéw biezacego
ujemna)
Saldo na dzieri 01 stycznia 2011 roku 149 131 (5 627) 1363 14190 11795 170 852
Zmiana w kapitale wiasnym w roku 2011 - (8 563) 7801 - (11 795) 12074 (483)
Zysk za okres 12 074 12 074
Inne catkowite dochody netto - -
Catkowite dochody netto - 12 074 12 074
Wykup akcji whasnych (8563) (8 563)
Przeniesienie zyskéw na kapitat zapasowy 7660 (7 660) -
Wyplata dywidendy (4135) (4 135)
Pozostate zmiany 141 141
Stan na dzien 30.09.2011 roku 149 131 (14 190) 9164 14190 12074 170 369
2.2.5.POZYCJE POZABILANSOWE
Jednostkowe pozycje pozabilansowe 30.09.2011 r. 30.06.2011 r. 31.12.2010 r. 30.09.2010 r.
1. Naleznos$ci warunkowe 21092 22927 27 511 25 576
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 721 841 336 -
- ofrzymanych gwarancji i poreczen 79 79 - -
- pozostate 642 762 336 -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 20371 22 086 27175 25 576
- ofrzymanych gwarancji i poreczen 16 792 18 447 24 016 23 052
- wekslowe 420 480 - 2524
- inne naleznosci warunkowe 3159 3159 3159 -
2. Zobowigzania warunkowe (z tytutu) 92 192 87 238 85 354 88 851
- udzielonych gwarancji i poreczen 91162 86 208 84 324 87 821
w tym udzielone w imieniu Spétek Zaleznych 21931 10 062 6401 6433
- wekslowe 30 30 30 30
- roszczenia spormne 1000 1000 1000 1000
Pozycje pozabilansowe razem (71 100) (64 311) (57 843) (63 275)
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rozszerzone 8rédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
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3 Informacja dodatkowa dotycz agca Grupy Kapitatowej oraz
Emitenta

3.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

3.1.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Mo  stostal Zabrze

Emitent: Mostostal Zabrze Holding Spdtka Akcyjna
Siedziba oraz gtéwne

miejsce prowadzenia dziatalnosci: 41-800 Zabrze, ul. Wolnosci 191

Numer telefonu: (+48 32) 37 34 444

Numer telefaksu: (+48 32) 271 50 47

e-mail: post@eto.mostostal.zabrze.pl

Adres internetowy: www.mostostal.zabrze.pl

Mostostal Zabrze Holding S.A. jest Spétka Akcyjng utworzong i dziatajacg w oparciu o przepisy Kodeksu spotek handlowych.
Emitent zostat zarejestrowany w dniu 30 pazdziernika 1992 roku w Sadzie Rejestrowym w Katowicach pod numerem RHB 8652,
natomiast w dniu 04 pazdziernika 2001 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat rejestracji Spotki w Krajowym Rejestrze Przedsiebiorcow pod numerem KRS:0000049844. Ponadto, od dnia
5 pazdziernika 1994 r. Spdtka jest notowana na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych (GPW)
w Warszawie.

Podstawowym zakresem dziatalnosci gospodarczej Emitenta i Spotek Grupy Kapitatowej, wedtug Polskiej Klasyfikacji DziatalnoSci
(PKD), jest:
- ,pozostate specjalistyczne roboty budowlane gdzie indziej niesklasyfikowane” (dziat 43.992).
Grupa prowadzi dziatalnos¢ w ramach nastepujacych segmentéw branzowych:
— Dziatalno$¢ montazowo-produkcyjna,
— Dziatalno$¢ w zakresie drogownictwa,
— Dziatalno$¢ w zakresie budownictwa ogdlnego,
— Pozostate ustugi.

Dziatalno$¢ montazowo-produkcyjna obejmuje szeroko rozumiane ustugi montazowo - produkcyjne, wykonywane w kraju i
zagranicq i jest prowadzona przez nastepujace spdtki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze:

— Mostostal Zabrze Holding S.A.,

— Zaktad Montazowo- Produkcyjny "Czechowice" Sp. z 0.0.,

—  Zaktad Montazowo Produkcyjny ,Czestochowa” Sp. z 0.0.,

— Zaktad Montazowo -Produkcyjny "Katowice" Sp. z 0.0.,

— Mostostal Kedzierzyn S.A. Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze,

—  Zaktad Montazowo - Produkcyjny "Pokéj " Sp. z 0.0.,

— Mostostal Zabrze Konstrukcje Przemystowe S.A.

Dziafalno$¢ w zakresie drogownictwa obejmuje ustugi budowlane w zakresie robdt ziemnych, drogowych-nawierzchniowych oraz
roboty inzynieryjne w zakresie budowy kanalizacji, wodociggow itp. Dziatalnos¢ ta prowadzona jest przez Grupe Kapitatowg
Przedsigbiorstwa Robét Inzynieryjnych S.A. — Holding (PRInz).

Dziatalno$¢ w zakresie budownictwa ogolnego realizowana przez Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A
obejmuje Swiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlanych gtéwnie w zakresie obiektéw uzytecznosci publicznej.

Pozostate ustugi dotyczg ustug cynkowania oraz ustug projektowych. Dziataino$¢ ta realizowana jest przez spdtke Ocynkownia
"Mostostal MET" Sp. z 0.0. oraz przez Przedsigbiorstwo Inzynieryjne Biprohut Sp. z 0.0.

Ponizej przedstawiamy aktualny schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze w podziale na segmenty branzowe.
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GRUPA KAPITALOWA MOSTOSTAL ZABRZE

Dziatalno §¢ monta zowo- . . . .
. Drogownictwo Budownictwo ogélne Pozostate ustugi
produkcyjna
Gliwickie Przedsiebiorstwo
Mostostal Zabrze - Holding Przedsiebiorstwo Robot Budownictwa Ocynkownia "Mostostal-
S.A. Inzynieryjnych S.A. - Holding Przemystowego S.A. Met" Sp. z o.0.
Mostostal Zabrze Zaktad Przedsigbiorstwo Robét Przedsigbiorstwo

Montazowo-Produkcyjny A Inzynierskie “Biprohut" Sp.
"Czechowice" Sp. z 0.0. g ISSTEE S4 Z 0.0.

Mostostal Zabrze Zaktad
Montazowo-Produkcyjny PRInz Nieruchomosci Sp. z o0.0.
"Czestochowa" Sp. z 0.0.

"Biprohut Nieruchomosci"
Sp. z 0.0.

Mostostal Zabrze Zaktad
Montazowo-Produkcyjny
"Katowice" Sp. z 0.0.

Mostostal "Kedzierzyn" S.A.
Grupa Kapitatowa Mostostal
Zabrze

Mostostal Zabrze Zaktad
Montazowo-Produkcyjny
"Pokéj" Sp. z 0.0.

Mostostal Zabrze Konstrukcje
Przemystowe S.A.

Pefen opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta wraz ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji znajduje sie w
punkcie 3.15.

W zwigzku z koriczacq sie w dniu 30 czerwca 2011 r. kadencjg Zarzadu, Rada Nadzorcza w dniu 27 czerwca 2011 r. podjeta
uchwate w sprawie powotania nowego sktadu Zarzadu. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad stanowig;

Prezes Zarzadu - Leszek Juchniewicz,
Wiceprezes Zarzadu - Jarostaw Antoniak,
Wiceprezes Zarzadu - Aleksander Balcer.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Na dzien 30 wrzesien 2011 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Zbigniew Opach,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Eliza Farmus,

Sekretarz Rady Nadzorczej - Jan Duda,

Cztonek Rady Nadzorczej - prof. Marek Wierzbowski,
Cztonek Rady Nadzorczej - Andrzej Tabor,

Cztonek Rady Nadzorczej - Mirostaw Panek.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Emitenta nie ulegt zmianie.
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3.1.2 Stwierdzenie, czy sprawozdanie finansowe doty  czy pojedynczej
jednostki gospodarczej, czy grupy kapitatowej.

Prezentowane sprawozdanie jest srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej, rozszerzonym
o $rbdroczne skrécone sprawozdanie Emitenta.

3.1.3 Wskazanie czasu trwania dziatalno $ci Emitenta i spotek Grupy
Kapitatowe].

Czas trwania Emitenta i spétek Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

3.1.4 Wskazanie czy sprawozdanie finansowe zostalo  sporz gdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno $ci gospodarczej przez Spotki Grupy
Kapitatowej oraz Emitenta w daj acej si e przewidzie ¢ w przyszio $ci oraz
czy istniej g okoliczno $ci wskazuj gce na zagro zenia kontynuowania
dziatalno sci.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnoci gospodarczej Emitenta
oraz Spdétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe]. Zarzad Emitenta wraz z zarzadami spétek nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego faktdéw i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci.

3.1.5 Wskazanie okresow, za ktore prezentowane jest  sprawozdanie finansowe
| porownywalne dane finansowe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuie:

— Sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug standéw na dziert 30.09.2011 r., dane za kwartat bezposrednio poprzedzajacy,
tj. na dzien 30.06.2011 r. dane za rok poprzedzajacy tj. na dzier 31.12.2010 r. oraz dane na dzien 30.09.2010 r.,

— Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym na dzien 30.09.2011 r., dane za kwartat bezpo$rednio poprzedzajacy, {j. na
dzien 30.06.2011 r., dane za rok poprzedzajacy tj. na dziert 31.12.2010 r. oraz dane na dzier 30.09.2010r.,

— Sprawozdanie z catkowitych dochoddw obejmujace dane za Il kwartat 2011 r. oraz narastajaco za trzy kwartaty 2011 r.,
dane porownywalne za IIl kwartat 2010 r. oraz narastajgco za trzy kwartaty 2010rr.,

— Sprawozdanie z przeptywow pienieznych obejmujace dane za Il kwartat 2011 r. oraz narastajaco za trzy kwartaty 2011 r.,
dane porownywalne za Il kwartat 2010 r. oraz narastajaco za trzy kwartaty 2010 r.
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3.2 Podstawa sporz gdzenia oraz opis zasad rachunkowo sci przyj etych
przy sporz gdzaniu raportu

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej, rozszerzone o $rddroczne skrocone
sprawozdanie finansowe Emitenta, zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR”) 34 —
Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi zastosowanie do
$rodrocznej sprawozdawczosci  finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie
przygotowania $rodrocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak réwniez z wymogami okreslonymi
w Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych (Dz.U. Nr 33, poz.259).

Dane finansowe sg przedstawione w tysigcach ztotych (PLN), o ile nie wskazano inaczej.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej, rozszerzone o  érédroczne skrécone
sprawozdanie finansowe Emitenta, ma na celu ujawnienie nowych zdarzen.

Ksiegi rachunkowe Emitent oraz Spotki Grupy Kapitatowej prowadza wedtug MSR/MSSF od 01.01.2005 roku, za wyjatkiem Spotki
zaleznej Przedsiebiorstwo Robot Inzynieryjnych S.A Holding w Katowicach (PRInz S.A), ktéra prowadzi swoje ksiegi rachunkowe
zgodnie z politykq (zasadami) rachunkowosci, okres$lonymi przez Ustawe o Rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku.

W zwigzku z powyzszym skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekte nieujeta w ksiegach rachunkowych tej Spétki
wprowadzong w celu doprowadzenia tego sprawozdania finansowego do zgodnosci z MSSF/MSR.

Przyjete zasady sq spojne z zasadami, ktdre zastosowano przy sporzadzeniu rocznego sprawozdania finansowego za rok
zakoniczony 31.12.2010 r., z wyjatkiem ponizej opisanych zmian do standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 01.01.2011 lub pozniej.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2011

zmiany opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, zatwierdzone przez UE, ktére wchodza
w zycie w 2011 roku:

* Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych” zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010
roku; obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych poczawszy od 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie,

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” zatwierdzone w UE w dniu 23 grudnia 2009 roku;
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub po tej dacie,

» Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zatwierdzone w UE w dniu 30 czerwca 2010 roku;
obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie,

* Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytulu okreslonych swiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci” zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku; obowigzujace w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie,

* Interpretacja KIMSF 19 ,Rozliczenie zobowigzan finansowych instrumentami kapitatowymi” obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie,

* Zmiany do réznych standardéw i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)”; obowigzujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku (w zalezno$ci od standardu) lub po tej dacie.

Zastosowanie powyzszych zmian do standardéw nie miato istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.
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Emitent oraz Grupa Kapitatowa nie podjeli decyzji o wcze$niejszym zastosowaniu zadnego standardu i interpretacji wraz ze
zmianami, ktére zostaty opublikowane, ale nie weszty w zycie.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14.11.2011 r.

W sprawozdaniu finansowym dokonano nastepujacych zmian w prezentacji danych za okresy poréwnywalne:

Sprawozdanie skonsolidowane

sprawozdanie z sytuaciji finansowej oraz noty objasniajace
- 30.09.2010:

z pozycji rezerwy dtugoterminowe” przeniesiono wykazane zobowigzania ukfadowe do pozycii
,dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych” w kwocie 767 tys. zt,

z pozycji rezerwy krétkoterminowe” przeniesiono wykazane zobowigzania ukladowe do pozyciji
,krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych” w kwocie 717 tys. zt,

z pozycji ,Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” przeniesiono wykazane zaliczki do pozycji
,Zobowigzania krotkoterminowe” w kwocie 17.244 tys. zt,

z pozyciji ,Jpozostate zobowigzania krétkoterminowe” przeniesiono wykazane zobowigzania z tytutu dywidend do
pozycji ,pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe” w kwocie 214 tys. zt,

- 31.12.2010:

Z pozycji srezerwy dtugoterminowe” przeniesiono wykazane zobowigzania uktadowe do pozycji ,dtugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe” w kwocie 639 tys. z,

z pozycji ,rezerwy krétkoterminowe” przeniesiono wykazane zobowigzania uktadowe do pozyciji ,krotkoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe” w kwocie 671 tys. zt,

z pozycji ,Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” przeniesiono wykazane zaliczki do pozycii
,Zobowigzania krotkoterminowe” w kwocie 13.523 tys. zt,

z pozyciji ,Jpozostate zobowigzania krétkoterminowe” przeniesiono wykazane zobowigzania z tytutu dywidend do
pozycji ,pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe” w kwocie 4 tys. zt,

powyzsze zmiany nie miaty wptywu na sytuacje finansowa jak réwniez na wynik finansowy

sprawozdanie z przeptywdw pienieznych:
- 30.09.2010:

zZ pozyciji ,zmiana stanu rezerw” oraz z pozycji ,zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych” przeniesiono zmiane
stanu aktywa (3.603 tys. zt) i rezerw (3.325 tys. zt) z tytutu podatku odroczonego do pozycji ,Zmiana stanu
aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego (-278 tys. z4),

z pozycji ,Zmiana stanu rozliczern migdzyokresowych” przeniesiono do pozycji ,Zmiana stanu zobowigzan” kwote
6.179 tys. zt wskutek zmiany prezentacji zaliczek,

z pozycji ,Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych” przeniesiono do pozycji ,Zmiana stanu rezerw” kwote
541 tys. zt,

powyzsze zmiany nie wptynety na zmiane przeptywow pienieznych z poszczegoinych rodzajéw dziatalno$ci jak réwniez na
przeptywy pienigzne netto razem
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Il. Sprawozdanie jednostkowe

»  sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz noty objasniajace
- 30.09.2010:
* z pozycji ,Krotkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe” przeniesiono wykazane zaliczki do pozycii
,Zobowigzania krotkoterminowe” w kwocie 17.244 tys. 74,
- 31.12.2010:
e z pozycji ,Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” przeniesiono wykazane zaliczki do pozycii
,Zobowigzania krotkoterminowe” w kwocie 12.490 tys. zt,
powyzsze zmiany nie mialy wptywu na sytuacje finansowa jak rowniez na wynik finansowy

e sprawozdanie z przeptywdw pienieznych:
- 30.09.2010:
» Z pozycji ,Zmiana stanu rezerw” przeniesiono zmiane stanu aktywa (1.099 tys. zt) i rezerw (1.971 tys. zt) z tytutu
podatku odroczonego do pozycji ,Zmiana stanu aktywdw i rezerw z tytutu podatku odroczonego” (872 tys. z4),
 skorygowano pozycje ,Podatek biezacy” o kwote 23 tys. zt z pozycji ,Inne korekty z dziatalno$ci operacyjne]”,
* Z pozycji ,Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych” przeniesiono do pozycji ,Zmiana stanu zobowigzan” kwote
6.179 tys. zt wskutek zmiany prezentacii zaliczek,
powyzsze zmiany nie wptynety na zmiane przeptywow pienieznych z poszczegoinych rodzajéw dziatalno$ci jak réwniez na
przeptywy pienigzne netto razem

3.3 Objasnienia dotycz gce sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci
Emitenta w prezentowanym okresie

Mostostal Zabrze-Holding S.A. jest spdtkg branzy budowlanej, ktérg cechuje wzgledna sezonowos$¢ sprzedazy.

W miesigcach letnich i jesiennych nastepuje wzrost aktywno$ci sprzedazy, natomiast relatywne spowolnienie odnotowuje sie
w miesigcach zimowych. Powyzsza sezonowo$¢ sprzedazy wywotana jest czynnikami atmosferycznymi i jest wtasciwa dla catej
branzy.

W Grupie Kapitatowej Mostostal Zabrze cze$¢ spotek wchodzacych w sktad Grupy wytwarzajacych konstrukcje stalowe jest
w mniejszym stopniu narazona na wplyw czynnikow atmosferycznych i w ten sposob czesciowo niwelowany jest wptyw
sezonowosci sprzedazy w Grupie.
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3.4 Pozycje nietypowe ze wzgl edu na rodzaj, wielko $¢ lub wywierany
wptyw

W Grupie Kapitatowej nie wystapity w okresie sprawozdawczym istotne pozycje co do rodzaju lub kwoty wptywajace na aktywa,
zobowigzania, kapitat, wynik finansowy lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wielko$¢ lub
wywierany wptyw, za wyjatkiem:

- u Emitenta istotny wptyw na wielkos¢ przychoddw finansowych miata naliczona dywidenda od spétek zaleznych Emitenta,

- w spofce zaleznej PRInz realizacja uktadu z wierzycielami wptyneta w istotny sposob na zmiane stanu zobowigzan oraz pozostate
przychody operacyjne.

3.5 Zmiany warto S$ci szacunkowych

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszacq dziatalno$ci gospodarczej, niektére pozycje w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie
mogty zosta¢ precyzyjnie wycenione, lecz zostaly przez Zarzad oszacowane na podstawie dostepnych, wiarygodnych informacii.
W szczegélnosci dotyczy to:

odpisow aktualizujgcych nalezno$ci watpliwe,

rezerw i aktywdw na podatek odroczony,

warto$ci godziwej aktywdw/zobowigzan finansowych,
rezerw na koszty.

Ujete zmiany w okresie sprawozdawczym zostaty przedstawione w istotnych ujawnieniach w pkt. 3.7 i 3.8.

3.6 Sprawozdawczo $¢ dotycz gca segmentow dziatalno Sci

Podstawowy podziat sprawozdawczo$ci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy na segmentach geograficznych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw celem podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny
skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci. Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej stanowi jej podstawe.

Ceny transakcyjne oparte sg na zasadach rynkowych, zaréwno dla podmiotéw niepowigzanych, jak réwniez dla transakcji miedzy
spoétkami (segmentami) wchodzacych w sktad grupy kapitatowe;.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych segmentéw branzowych:

dziatalno$¢ montazowo-produkcyjna,
dziatalno$¢ w zakresie drogownictwa,
dziatalno$¢ w zakresie budownictwa ogdlnego,
wszystkie pozostate segmenty.
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Dziatalno$¢ montazowo-produkcyjna obejmuje szeroko rozumiane ustugi montazowo- produkcyjne, tacznie z projektowaniem,
wykonywane w kraju i zagranicg i jest prowadzona przez Emitenta oraz nastepujace spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej
Mostostal Zabrze:

— Mostostal Zabrze Holding S.A.,

— Zaktad Montazowo- Produkcyjny "Czechowice" Sp. z 0.0.,

—  Zaktad Montazowo Produkcyjny ,Czestochowa” Sp. z 0.0.,

- Zakfad Montazowo -Produkcyjny "Katowice" Sp. z 0.0.,

— Mostostal Kedzierzyn S.A. Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze,
— Zaktad Montazowo - Produkcyjny "Pokdj " Sp. z 0.0.,

— Mostostal Zabrze Konstrukcje Przemystowe S.A.

Dziatalno$¢ w zakresie drogownictwa obejmuje ustugi budowlane w zakresie robét ziemnych, drogowych-nawierzchniowych
oraz roboty inzynieryjne w zakresie budowy kanalizacji, wodociggdw itp. Dziatalno$¢ ta prowadzona jest przez Grupe Kapitatowg
PRInz.

Dziatalno$¢ w zakresie budownictwa ogodlnego realizowana przez Gliwickie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego
S.A obejmuje $wiadczenie szeroko rozumianych ustug budowlanych gtéwnie w zakresie obiektéw uzyteczno$ci publiczne;.

Pozostate segmenty dotyczg dziatalnosci Spotki Ocynkownia "Mostostal MET" Sp. z 0.0. oraz dziatalnosci Spotki
Przedsiebiorstwo Inzynierskie ,Biprohut” Sp. z 0.0.

Dane w tysigcach zioty ch za okres od 01.01.2011r. do 30.09.2011r.

. , Wszystkie .
L Montazowo - . Budownictwo . Skonsolidowane
Wyszczegolnienie ] Drogownictwo , pozostate  Wylaczenia
produkcyjna ogélne dane finansowe
segmenty
Przychody ze sprzedazy produktow,
o L ] 491 017 159 686 81905 25753 (82 260) 676 101
towarow i materiatéw ogétem :
Sprzedaz na zewnafrz 419678 158 585 73985 23 853 676 101
Sprzedaz migdzy segmentami 71339 1101 7920 1900 (82 260)
Zyskistrata z dziatalnosci operacyjnej 19 168 271917 2385 2802 (510) 51762
Zysk/strata brutto 29 923 26 467 2053 3005 (7 227) 54 221
Aktywa segmentu 414 248 174 960 85 220 70 425 (79 937) 664 916

Dane w tysigcach zioty ch za okres od 01.01.2011r. do 30.09.2011r.

Przychody ze sprzedazy produktow,

.. L . 249 979 159 686 81904 23216 (55 924) 458 861
towaréw i materiatow w kraju
Przychody ze sprzedazy produktow,

.. L . 241038 - 1 2537 (26 336) 217 240
towarow i materiatéw za granica
Ogotem 491 017 159 686 81905 25753 (82 260) 676 101
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Dane w tysigcach zioty ch za okres od 01.01.2010r. do 30.09.2010r.

i i Wszystkie .
e Montazowo - . Budownictwo . Skonsolidowane
Wyszczegolnienie . Drogownictwo i pozostate  Wylaczenia
produkcyjna ogélne dane finansowe
segmenty

Przychody ze sprzedazy produktow,

.. L ] 376 271 193 412 78 268 24161 (65 785) 606 327
towarow i materiatéw ogétem :

Sprzedaz na zewnafrz 326 330 189 344 70 509 20144 606 327
Sprzedaz migdzy segmentami 49 941 4068 7759 4017 (65 785)
Zyskistrata z dziatalno$ci operacyjnej 4359 7282 3436 1413 (407) 16 083
Zysk/strata brutto 14 443 8708 3066 751 (12 027) 14 941
Aktywa segmentu 444 438 204 359 74 570 70120 (84 332) 709 205
Dane w tysigcach zioty ch za okres od 01.01.2010r. do 30.09.2010r.

Przychody ze sprzedazy produktow,

L. L . 249 290 193 412 69 996 19 736 (61 594) 470 840
towaréw i materiatow w kraju
Przychody ze sprzedazy produktow,

L. o . 126 981 - 8272 4 425 (4 191) 135 487
towardw i materiatéw za granica
Ogodtem 376 271 193 412 78 268 24161 (65 785) 606 327
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3.7 Istotne ujawnienia zgodne z MSR / MSSF dotycz agce Grupy
Kapitatowe]

3.7.1. Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

a) grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntow 29 332 37 304 37600 38 228
b) budynki i budowle 73716 78 321 8119 81745
c) maszyny i urzadzenia 45 097 43008 45 368 47779
d) $rodki transportu 9447 9564 10923 12 359
e) pozostate 3374 3291 3235 3125
RAZEM 160 966 171 488 178 322 183 236

Na zmiane stanu srodkéw trwatych w okresie od 01.01 do 30.09.2011r. gtéwny wptyw miato:

- nabycie (modernizacja) srodkow trwatych w kwocie 12.105 tys. zt (w tym w ramach umow leasingowych 1.212 tys. zt),
- przekwalifikowanie nieruchomosci inwestycyjnych do srodkéw trwatych w kwocie 822 tys. zt,

- przekwalifikowanie $rodkow trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 13.364 tys. zt,

- amortyzacja biezaca srodkow trwatych w kwocie 14.630 tys. zt.

Nieruchomosci inwestycyjne

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

a) grunty 52 679 44 751 45706 46 156
b) budynki i budowle 30 949 25200 25872 32 116
RAZEM 83 628 69 951 71578 78 272

Nieruchomosci inwestycyjne wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej to przede wszystkim budynki,
budowle, grunty, nabyte ,prawo wieczystego uzytkowania gruntdw”. Nieruchomos$ci inwestycyjne bedace wiasno$cig Emitenta,
zostaly nabyte w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, a obecnie na podstawie umdw dzierzawy oddane w uzytkowanie
gtéwnie spétkom zaleznym, w zwigzku z czym w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg jako
rzeczowe aktywa trwate, a w jednostkowym jako nieruchomosci inwestycyjne.

Na zmiane stanu nieruchomosci inwestycyjnych w okresie od 01.01 do 30.09.2011r. gtéwny wptyw miato:
- nabycie (modernizacja) w kwocie 442 tys. zt,

- przekwalifikowanie nieruchomosci inwestycyjnych do srodkéw trwatych w kwocie 822 tys. zt,

- przekwalifikowanie srodkow trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 13.364 tys. zt.

Warto$¢ firmy

30.09.2011 r. 30.06.2011 r. 31.12.2010 r. 30.09.2010 r.
warto$¢ firmy - 308
Razem : - - - 308
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Wartosci niematerialne

a) Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie
koszty zakonczonych prac rozwojowych

b) Wartosci niematerialne nabyte
koncesje, patenty, licencje i podobne warto$ci
pozostate

RAZEM

Diugoterminowe aktywa finansowe

a) wjednostkach powiazanych
- udziaty i akcje
- inne diugoterminowe aktywa finasowe
b) wjednostkach pozostatych
- udziaty i akcje
- inne papiery warto$ciowe
- obligacje Skarbu Panstwa
- pozostate obligacje
- inne diugoterminowe aktywa finasowe
- lokaty dtugoterminowe
RAZEM

Aktywa z tytutu odroczoneqo podatku dochodowego

a) z tytutu wyceny bilansowej $rodkéw pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan

b) z tytutu odpisow na naleznoséci, ktdrych niesciagalnos¢ nie jest
uprawdopodobniona

c) z tytutu nie wyptaconych wynagrodzen i ZUS

d) z tytutu przewidywanych kosztéw

e) z tytutu odpisoéw aktualizujgcych warto$¢ udziatdw w spétkach

f) z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych

g) z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych

h) z tytutu rezerwy na $wiadczenia pracownicze

i) z tytulu straty podatkowej

j) inne

RAZEM

Naleznosci diugoterminowe

a) od jednostek powigzanych

b) od pozostatych jednostek
- naleznosci w postepowaniu uktadowym i upadtosciowym
- inne (kaucje pieniezne)

Dtugoterminowe naleznosci netto

c) odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci

Dtugoterminowe naleznosci brutto

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

- 38

- - 38

2440 2492 2671 2795

2370 2414 2577 2700

70 78 94 95

2 440 2492 2671 2833
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

1826 1831 1826 1826

1765 1770 1765 1765

61 61 61 61

4045 4637 3386 4252

903 954 1136 1160

1383 1931 548 521

- 548 548 521

1383 1383 - -

1759 1752 1702 2571

1759 1752 1702 2571

5871 6 468 5212 6078
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

90 42 111 39

195 304 443 432

721 703 624 663

128 216 391 1380

98 88 84 109

8 961 8 057 9551 3427

- - - 201

1942 1945 2134 1314

1326 739 1052 1856

1370 793 298 4418

14 831 12 887 14 688 13 839
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

563 594 563 563

- 31 - -

563 563 563 563

563 594 563 563

625 604 542 595

1188 1198 1105 1158
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Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe
RAZEM

Warto$¢ majatku, na ktérym ustanowiono zabezpieczenie

a) na sktadnikach majatku trwatego

b) na sktadnikach majatku obrotowego
¢) na sktadnikach majatku finansowego
RAZEM

3.7.2. Aktywa obrotowe

Zapasy

a) materiaty

b) potprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe i towary
RAZEM

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

181 165 170 151

181 165 170 151
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

101 692 100 751 102 926 104 843

4412 4182 5022 7280

671 - -

106 104 105 604 107 948 112123
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

25 831 28 667 18 285 19 624

33759 21423 18 680 18 471

1270 2257 3231 1835

60 860 52 347 40 196 39930

W okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej utworzono odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw w wysokosci 193 tys. zt
w ciezar pozostatych kosztdw oraz rozwigzano odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow w wysokosci 104 tys. zt w pozostate

przychody.

Krotkoterminowe naleznosci

a) od jednostek powigzanych
- Z tytutu dostaw i ustug
-inne
b) naleznosci od pozostatych jednostek
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
- z tytulu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- kaucje pieniezne
- zaliczki
- pozostate
Krotkoterminowe naleznosci netto
c) odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci
Krétkoterminowe naleznosci brutto

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.
- 400 -
- - 400 -
235888 237 401 229 066 259 860
213972 213171 197 962 229 230
198 016 199 423 179 037 215372
15 956 13748 18 925 13 858
9390 10 166 4875 4744
94 845 11410 5752
6 540 9 881 10 357 15 599
5 892 3338 4 462 4535
235 888 237 401 229 466 259 860
75073 73702 71709 69 491
310 961 311 103 301 175 329 351
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W okresie sprawozdawczym zmiana stanu odpisow na krétkoterminowe i diugoterminowe nalezno$ci watpliwe przeterminowane

wyniosta 3.447 tys. zt i spowodowana jest w szczegélnosci:

- utworzeniem odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci w kwocie 3.934 tys. zt (w tym na naleznosci z tytutu dostaw 3.895 tys.
Zt, na pozostate nalezno$ci 34 tys. zt, na naleznosci z tytutu odsetek 5 tys. zt) w ciezar kosztow,

- rozwigzaniem odpisow aktualizujgcych wartosci nalezno$ci w kwocie 2.783 tys. zt (w tym na naleznosci z tytutu dostaw 1.534 tys.
zt, na nalezno$ci z tytutu odsetek 69 tys. zt, na pozostate naleznosci 1.180 tys. zt) z uwagi na dokonanie ptatnosci z przychodami,

- dokonaniem wyceny odpisow aktualizujgcych warto$¢ nalezno$ci dewizowych w kwocie 2.760 tys. zt (bez wptywu na wynik).

Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow 3855 4370 1450 307
- ubezpieczenia 794 1054 745 883
- prenumeraty 21 49 67 20
- podatki i optaty na rzecz skarbu panstwa 855 1465 29 774
- Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 655 1304 - 482
- pozostate ustugi 167 - 200 -
- gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe - - 172 125
-inne 1363 498 237 787
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 63 741 47998 47 257 59 521
- wycena kontraktow dtugoterminowych 63 433 47 763 47 062 59 033
-inne 308 235 195 488
RAZEM 67 596 52 368 48 707 62 592

Na dzien bilansowy Spotki Grupy Kapitatowej wycenity swoje kontrakty budowlane dlugoterminowe wg zasady stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonej udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu
w catkowitych kosztach wykonania ustug.

Metoda stopnia zaawansowania zafakturowane z wyceny
Przychody ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 733 687 771 503
Koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 698 897 698 897
Aktywa — pozostate krotkoterminowe roziczenia migdzyokresowe 56 148
Pasywa - krétkoterminowe roziczenia miedzyokresowe przychodéw 18 332

Spdtka zalezna GPBP oprécz metody ,stopnia zawansowania” stosuje réwniez ,metode obmiaru” wykonanych ustug budowlanych,
opierajacq sie¢ na wskaznikach fizycznych okreslajacych stopien zaawansowania prac. Wyceng objeto roéwniez kontrakty
budowlane o okresie realizacji krotszym niz 6 miesiecy, w przypadku gdy skutek ich wyceny na wynik finansowy byt istotny.

Metoda obmiaru zafakturowane z wyceny
Przychody ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 75180 80 294
Koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 72189 73 646
Aktywa — pozostate krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7285
Pasywa - krotkoterminowe roziczenia miedzyokresowe przychodéw 2688

Najwiekszy wptyw na wielkos$¢ przychodéw z wyceny ma:

Kontrakt: Budowa instalacji podawania biomasy w Elektrowni ,Potaniec”

W wyniku prowadzonych negocjacji dotyczacych ostatecznego rozliczenia kontraktu Mostostal Zabrze Holding S.A. otrzymat od
Inwestora wstepng deklaracje pokrycia pewnej czesci poniesionych kosztow. W celu zwrotu pozostatych kosztow poniesionych
na tym kontrakcie Zarzad Spotki bedzie prowadzit dalsze rozmowy z Klientem. W przypadku braku porozumienia Mostostal Zabrze
Holding S.A. wystosuje do Inwestora ostateczne przedsadowe wezwanie do zaptaty. Kolejnym krokiem branym pod uwage przez
Zarzad Spotki jest skierowanie sprawy na droge sadowa.

Aktualnie Instalacja ta jest nadal eksploatowana zgodnie z przeznaczeniem. Dodatkowo na zyczenie Inwestora, zgodnie z
comiesiecznym raportem — ostatni datowany na 8 listopada br., prowadzone sg dalsze testy eksploatacyjne w zakresie podawania
biomasy o zwiekszonej wilgotno$ci, wiekszej niz zaktadaty zapisy kontraktu.
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Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wartos¢ kosztow przekroczyta warto$¢ przychoddw o 19.532,6 tys. zt, co zostato aktywowane przez
wykazanie ich w rozliczeniach miedzyokresowych w majatku Spétki.

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.
a) wkraju 182 576 5005 2199
b) za granicq - - -
RAZEM 182 576 5005 2199
Krétkoterminowe aktywa finansowe
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.
a) wjednostkach powiazanych 753 753 753 753
- udzialy i akcje 753 753 753 753
b) w pozostatych jednostkach 2686 2307 1898 1601
- udzialy i akcje 299 504 693 787
- lokaty 2087 1803 1205 814
-inne 300 - - -
RAZEM 3439 3060 2 651 2354
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010 r.
a) w kasie i na rachunkach bankowych biezacych 13 887 13293 22 275 28 387
b) lokaty krotkoterminowe ztotowe 10 053 15 543 89 047 16 676
c) lokaty krotkoterminowe dewizowe 4531 13 616 177271 11927
RAZEM 28 471 42 452 129 049 56 990
3.7.3. Zobowi gzania dtugoterminowe
Rezerwy diugoterminowe
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.
a) dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze 11 699 11 699 11 699 10 557
- emerytalne 2895 2895 2895 2313
- rentowe 138 138 138 120
- jubileuszowe 8 666 8 666 8 666 8124
b) pozostate rezerwy dtugoterminowe 336 380 485 -
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 336 358 485 -
-inne - 22 - -
RAZEM 12 035 12 079 12 184 10 557
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Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a

(=2

)
)z tytutu ulgi inwestycyjnej

)z tytutlu wyceny kontraktéw diugoterminowych
)

)

o

z tytutlu wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
z tytutu wyceny rzeczowych aktywow trwatych
inne

RAZEM

= D® QO

Diugoterminowe kredyty bankowe

a)  kredyty
b)  pozyczki
RAZEM

Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe

z tytutu wyceny bilansowej $rodkdw pienieznych, naleznosci i zobowigzan

a) leasing finansowy
b) inne zobowiazania finansowe
RAZEM

Zobowiazania dlugoterminowe

a) wobec jednostek powigzanych
b) wobec pozostatych jednostek
- zobowigzania uktadowe
w tym PRInz
- zobowigzania pozostate
RAZEM

Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

a) bieme rozliczenia miedzyokresowe kosztow
- koszty napraw gwarancyjnych
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
- umorzenie 40 % zobowigzan
w tym PRInz
- prawo wieczystego uzytkowania gruntu
-inne
RAZEM

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

496 209 50 37

1033 1039 1053 1060

11910 8 961 8 682 10 228

1195 1196 2963 1053

3 681 3739 2645 4 470

25 29 269 70

18 340 15173 15 662 16 918
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

16 560 3157 3200 3838

1415 943 1415 1929

17 975 4100 4615 5767
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

2381 2456 4159 5840

- - - 34

2 381 2 456 4159 5874
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

5208 10 237 28 572 22 885

5049 10 198 28433 22 575

4833 9874 27929 21890

159 39 139 310

5208 10 237 28 572 22 885
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

- 190

- - 190

4643 11724 6875 14 558

3417 10 786 6 831 14 514

3222 10 403 6192 13 747

40 938 44 44

1126 - - -

4643 11724 6875 14748
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3.7.4. Zobowi gzania krotkoterminowe

Krétkoterminowe rezerwy

a) krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
- emerytalne
- rentowe
- jubileuszowe i niewykorzystane urlopy
- pozostate
b) pozostate rezerwy krétkoterminowe
- rezerwa na koszty
- rezerwa na straty na kontraktach
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
- rezerwa na premie
- rezerwa na nie zaptacony podatek za granicg
-inne
RAZEM

Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

a)  kredyty
b)  pozyczki
RAZEM

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe

QD

) leasing finansowy

) opcje

) dywidendy

) inne zobowigzania finansowe
RAZEM

o O O

Zobowiazania krétkoterminowe

1. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
a) wobec jednostek powigzanych o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) wobec pozostatych jednostek o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
2. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
a) wobec jednostek powiazanych
b) wobec pozostatych jednostek
- ofrzymane zaliczki
- z tytulu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen
- Z tytutu wynagrodzen
- zobowigzania uktadowe
w tym PRInz
- pozostate
¢) fundusze specjalne
RAZEM

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

3059 2947 3827 3023

322 322 322 363

28 28 28 28

2454 2454 3187 2532

255 143 290 100

5416 6 468 5654 3290

2679 21779 1849 "7

200 300 700 400

284 1171 1754 -

298 3 406 61

1448 1543 495 955

507 334 450 1757

8 475 9415 9 481 6313
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

50 526 30379 12196 20178

236 943 943 664

50 762 31 322 13139 20 842
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

4 844 4 862 4483 4532

- - - 1059

57 4140 4 214

6 17 29 590

4907 9019 4516 6 395
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

153 087 152 330 187 598 171 267

153 087 152 330 187 598 171 267

142 411 144 330 174 218 167 377

10 676 8000 13 380 13 890

50 184 68 427 89433 90 560

48 951 66 762 88708 89 598

5186 10 061 20803 18 612

20070 22 461 29740 21828

11018 10 836 8 895 9242

11 456 21957 27683 37 762

11 265 21747 27 317 37 473

1221 1447 1587 2154

1233 1 665 725 962

203 271 220 757 277 031 261 827
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Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.
a) bieme rozliczenia miedzyokresowe 26 307 21 1452
- na koszty napraw gwarancyjnych - 307 1340
- na przewidywane koszty - - - 110
-inne 26 - 21 2
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 36 728 51439 84 755 66 943
- wycena kontraktow dtugoterminowych (budowlanych) 21020 26 019 39374 23014
- umorzenie 40 % zobowigzan 13 704 15 045 31655 29972
w tym PRInz 13191 14 481 30984 29 255
- nabyte wierzytelnosci 1745 9353 13480 13 432
-inne 259 1022 246 525
RAZEM 36 754 51746 84776 68 395
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.
a) wkraju 685 175 1232 204
b) za granicq - - - -
RAZEM 685 175 1232 204
3.7.5. Przychody i koszty
Przychody ze sprzedazy
30.09.2011r.  30.09.2010 .
A) Przychody ze sprzedazy w kraju 458 861 470 840
B) Przychody ze sprzedazy za granica, w tym: 217 240 135 487
- kraje Unii Europejskiej 201 065 131 431
- pozostate kraje 16 175 4056
RAZEM 676 101 606 327
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Pozostate przychody

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Rozwiazane odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze
b. rezerwa/rezerwy na zobowigzania
c. odpisy aktualizujgce
- na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
- na pozostate naleznosci
- na zapasy
3. Inne przychody
- zwrot zasadzonych kosztéw sadowych
- ofrzymane odszkodowania i kary umowne
- umorzenie zobowigzan uktadowych
- przychody z inwestycji w nieruchomosciach
przychody z tytutu zaptaty wykupionych wierzytelno$ci obcych
- pozostate
RAZEM

Pozostale koszty

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Utworzene odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwalrezerwy na Swiadczenia pracownicze
b. rezerwa/rezerwy na zobowigzania
c. odpisy aktualizujace
- na nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
- na pozostate naleznosci
- na zapasy
3. Inne koszty
- opfaly i koszty sadowe, grzywny
- spisane nalezno$ci niesciggalne
- koszty dziatalnosci socjalno-bytowej
- koszty inwestycji w nieruchomo$ci
- odpisanie naleznosci umorzonych w postepowaniu uktadowym
- koszty likwidacji srodkow trwatych
-inne
RAZEM

30.09.2011r.  30.09.2010 r.
1655 232
4593 3611

560 1305
1215 1619
2818 687
1534 666
1180 -

104 21

37634 3773

307 292

1450 385

30 117 313

1206 1327

3114 -

1440 1456

43 882 7616

30.09.2011r.  30.09.2010r.

4644 4298

30 70

492 1300
4122 2928
3895 2831

34 -

193 97
4434 3914

443 288

545 3

175 264
1203 1480

540 -

4 29
1487 1850
9078 8212
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Przychody finansowe

1. Dywidendy i udziaty w zyskach
2. Odsetki
- z rachunkéw bankowych i lokat
- Z tytutu udzielonych pozyczek
- pozostate odsetki
3. Zysk ze zbycia inwestycji
4. Zyski z tytutu réznic kursowych
- zrealizowanych
- wyceny $rodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan
5. Rozwiazane odpisy aktualizujace
6. Zyski z tytutu zmian wartosci godziwej (wycena)
- aktywéw finansowych (akcje notowane na gietdzie)
- instrumentdéw pochodnych
- nieruchomo$ci inwestycyjnych
7. Inne przychody finansowe
RAZEM

Koszty finansowe

1. Odsetki
- od kredytow
- od pozyczek
- od zobowigzan
- budzetowe
- od uméw leasingu
-inne
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Straty z tytutu réznic kursowych, w tym:
- zrealizowanych
- wyceny Srodkow pienigznych, nalezno$ci i zobowigzan
4. Utworzone odpisy aktualizujace
5. Straty z tytutu zmian wartosci godziwej
- aktywow finansowych (akcje notowane na gietdzie)
- instrumentéw pochodnych
- nieruchomosci inwestycyjnych
6. Inne koszty finansowe
- spfata poreczen warunkowych
- gwarancje nalezytego wykonania i gwarancje wadialne
-inne
RAZEM

30.09.2011r.  30.09.2010 r.
62 69
1117 3250
871 486
246 2764
415 -
4588 767
1964 -
2624 767
69 281
- 39
- 39
1 17
6 262 4577
30.09.2011r.  30.09.2010 r.
2131 1733
1497 745
97 46
69 272
51 34
352 526
65 110
- 2404
- 2404
5 7
492 615
492 -
- 615
1175 960
280 -
530 661
365 299
3803 5719
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3.8. Istotne ujawnienia zgodne z MSR / MSSF dotycz gce Emitenta

3.8.1. Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

a) grunty i prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 3069 3069 3069 3069
b) budynki i budowle 10 657 10 954 11638 11 311
C) maszyny i urzadzenia 13 811 10 304 11214 11 941
d) $rodki transportu 1130 1122 1071 1204
e) pozostate 909 893 855 740
RAZEM 29 576 26 342 27 847 28 265

Nieruchomosci inwestycyjne

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

a) grunty 10115 10115 10115 10706
b) budynki i budowle 29122 27 872 28236 28615
RAZEM 39 237 37 987 38 351 39 321

Wartosci niematerialne

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

a) Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie - -
b) Wartosci niematerialne nabyte 1611 1649 1739 1792
RAZEM 1611 1649 1739 1792

W okresie sprawozdawczym Emitent poni6st naktady na zakup / modernizacie:
- rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 5.776 tys. zt,

- nieruchomosci inwestycyjnych w kwocie 1.749 tys. zt,

- wartosci niematerialnych w kwocie 25 tys. zt.

Diugoterminowe aktywa finansowe

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

a) wjednostkach powiazanych 56 582 47 894 40770 37 314
- udzialy i akcje 43 281 43 280 40770 37314
- udzielone pozyczki 13 301 4614 - -
b) wjednostkach pozostatych 54 54 54 54
- udzialy i akcje 54 54 54 54
- inne diugoterminowe aktywa finansowe - - - -
RAZEM 56 636 47 948 40 824 37 368

W okresie sprawozdawczym dokonano odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos¢ akcji na kwote 2.500 tys. zt w spdice
PRInz SA.
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Aktywa z tytutu odroczoneqo podatku dochodowego

a)

b
c

(réznic kursowych)
z tytutu rezerwy na przewidywane koszty
z tytutu niezaptaconych sktadek ZUS
d) z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych
e) z tytutu rezerwy na $wiadczenia pracownicze
f) z tytutu straty podatkowej

g) z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych
RAZEM

—_— — =

Diugoterminowe naleznosci

a) od jednostek powiazanych
- naleznosci w postepowaniu uktadowym i upadto$ciowym
- inne (kaucje pienigzne)

b) od pozostatych jednostek
- naleznosci w postepowaniu uktadowym i upadto$ciowym
- inne (kaucje pienigzne)

Ditugoterminowe naleznosci netto

Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

a) czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe
RAZEM

Warto$é majatku, na ktéorym ustanowiono zabezpieczenie

z tytutlu wyceny bilansowej Srodkdw pienieznych, nalezno$ci i zobowigzan

a) na sktadnikach majatku trwatego

b) na sktadnikach majatku obrotowego
¢) na sktadnikach majatku finansowego
RAZEM

3.8.2. Aktywa obrotowe
Zapasy

a
b

materiaty

potprodukty i produkty w toku
c) produkty gotowe

d) towary

RAZEM

= =2

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

- 23 -

19 69 57 -

18 104 105 120

2362 2898 3514 1523

407 407 408 415

728 46 727 1455

- - - 201

3634 3524 4834 3714
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

. 3275 3275

- 3275 3275

563 594 563 563

- 31 - -

563 563 563 563

563 594 3838 3838
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

- - 44

. 17 -

. 17 44
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.122010r.  30.09.2010r.

48 247 48 575 49 205 49 655

3650 3420 4 260 6518

51 897 51 995 53 465 56 173
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.122010r.  30.09.2010r.

1228 1604 3123 1544

1228 1604 3123 1544

W okresie sprawozdawczym nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw.
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Krotkoterminowe naleznosci

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

a) od jednostek powigzanych 12 829 17 976 15089 17 219
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 3984 3072 4109 2705
- do 12 miesigcy 3844 2831 3835 2523
- powyzej 12 miesiecy 140 241 274 182
- Z tytutu dywidend 2017 3033 3000 7586
- zaliczki 50 115 1399 347
- Z tytulu wykupu wierzytelno$ci 6778 11 756 6 581 6 581
b) naleznosci od pozostatych jednostek 102 039 119 832 130 546 131138
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty 96 004 109 805 109 541 110 387
- do 12 miesiecy 87 533 102 840 101 941 105 873
- powyzej 12 miesiecy 8 471 6 965 7600 4514

- Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych

. . " , 184 539
i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

- kaucje pienigzne 94 845 11048 5 866
- zaliczki 3735 7633 8 354 14 005
- pozostate 2 206 1365 1064 880
Krétkoterminowe naleznosci netto 114 868 137 808 145 635 148 357
¢) odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 50 113 47 369 44 007 42 847
Krétkoterminowe naleznosci brutto 164 981 185 177 189 642 191 204

W okresie sprawozdawczym na nalezno$ci watpliwe przeterminowane z tyt. dostaw robot i ustug:

- utworzono odpis aktualizujacy ich warto$¢ w kwocie 3.741 tys. zt w cigzar pozostatych kosztow,

- rozwigzano odpis aktualizujacy ich warto$ci w kwocie 335 tys. zt z uwagi na dokonanie ptatno$ci z pozostatymi przychodami,

- dokonano wyceny odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci dewizowych w kwocie 2.726 tys. zt (bez wptywu na wynik
finansowy),

- spisano z ksiag rachunkowych naleznosci oraz odpisy aktualizujgce ich warto$¢ utworzone w poprzednich latach w kwocie
26 tys. zt bez wptywu na wynik finansowy.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 1250 1963 602 1451
- ubezpieczenia 334 467 241 413
- podatki i optaty na rzecz skarbu panstwa 579 1137 29 563
-inne 337 359 332 475
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 25573 21914 30 029 31 896
- wycena kontraktow dtugoterminowych (budowlanych) 25573 21914 30029 31 896
RAZEM 26 823 23 877 30 631 33 347

Na dzien bilansowy Emitent wycenit kontrakty budowlane dtugoterminowe wg zasady stopnia zaawansowania ustugi mierzone;
udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustug.

Metoda stopnia zaawansowania zafakturowane z wyceny
Przychody ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw 497 549 510 691
Koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 495 488 495 488
Aktywa — pozostate krotkoterminowe roziczenia migdzyokresowe 25573
Pasywa - krétkoterminowe roziczenia miedzyokresowe przychodéw 12 431
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Najwiekszy wptyw na wielko$¢ przychodéw z wyceny ma:

Kontrakt: Budowa instalacji podawania biomasy w Elektrowni ,Potaniec”

W wyniku prowadzonych negocjacji dotyczacych ostatecznego rozliczenia kontraktu Mostostal Zabrze Holding S.A. otrzymat od
Inwestora wstepng deklaracje pokrycia pewnej czesci poniesionych kosztow. W celu zwrotu pozostatych kosztow poniesionych
na tym kontrakcie Zarzad Spotki bedzie prowadzit dalsze rozmowy z Klientem. W przypadku braku porozumienia Mostostal Zabrze
Holding S.A. wystosuje do Inwestora ostateczne przedsadowe wezwanie do zaptaty. Kolejnym krokiem branym pod uwage przez
Zarzad Spotki jest skierowanie sprawy na droge sadowa.

Aktualnie Instalacja ta jest nadal eksploatowana zgodnie z przeznaczeniem. Dodatkowo na zyczenie Inwestora, zgodnie z
comiesiecznym raportem — ostatni datowany na 8 listopada br., prowadzone sg dalsze testy eksploatacyjne w zakresie podawania
biomasy o zwiekszonej wilgotno$ci, wiekszej niz zaktadaty zapisy kontraktu.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. warto$¢ kosztow przekroczyta warto$¢ przychodow o 19.532,6 tys. zt, co zostato aktywowane przez
wykazanie ich w rozliczeniach miedzyokresowych w majatku Spotki.

Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

a) wkraju - - 175
b) za granicg - - -
RAZEM - - - 175

Kroétkoterminowe aktywa finansowe

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

a) wjednostkach powigzanych 3499 1855 2130 1605
- udzielone pozyczki 3499 1855 2130 1605

b) w pozostatych jednostkach 1870 1717 1898 1601
- udziaty i akcje 299 504 693 787

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 1571 1213 1205 814

- lokaty 1571 1213 1205 814

RAZEM 5 369 3572 4028 3 206

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.
a) wkasie 234 191 143 116
b) na rachunkach bankowych biezacych 4199 4250 6370 9638
c) lokaty krétkoterminowe ztotowe 67 1850 44 398 3380
d) lokaty krotkoterminowe dewizowe 2974 12 825 13 186 11022
RAZEM 7474 19 116 64 097 24 156
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3.8.3 Zobowi gzania diugoterminowe

Dlugoterminowe rezerwy

a) dtugoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
- emerytalne
- rentowe
- jubileuszowe
b) pozostate rezerwy dtugoterminowe
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
RAZEM

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

a) z tytutu wyceny bilansowej $rodkéw pienieznych, naleznosci i zobowigzan
(r6znic kursowych)

b) z tytutu ulgi inwestycyjnej

) z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych

d) z tytutu wyceny $rodkdw trwatych / nieruchomo$ci inwestycyjnych

RAZEM

Pozostate dtugoterminowe zobowiazania finansowe

a) leasing finansowy
b) inne zobowigzania finansowe
RAZEM

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

1525 1525 1525 1529

611 611 611 455

21 21 21 17

893 893 893 1057

220 240 290 -

220 240 290 -

1745 1765 1815 1529
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

307 12 - 2

1033 1039 1053 1060

4859 4164 5706 5411

1644 1702 1913 1972

7843 7017 8 672 8 445
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

203 230 284 31

203 230 284 31
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Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

a) bieme rozliczenia miedzyokresowe
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
RAZEM

3.8.4 Zobowi gzania krotkoterminowe

Krétkoterminowe rezerwy

a) krotkoterminowe rezerwy na $wiadczenia pracownicze
- emerytalne
- rentowe
- jubileuszowe i niewykorzystane urlopy
b) pozostate rezerwy krétkoterminowe
- na przewidywane koszty
- rezerwa na naprawy gwarancyjne
- rezerwa na nie zaptacony podatek za granicg
-inne
RAZEM

Krotkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

a)  kredyty
b)  pozyczki
RAZEM

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe

QO

leasing finansowy

)
b) instrumenty pochodne
c) dywidendy
d) inne
RAZEM

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.
- 190
- 190
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.
618 618 618 652
167 167 167 118
5 5 5 4
446 446 446 530
1051 1060 1036 986
596 600 225 31
240 220 170 -
215 240 450 955
- - 191 -
1669 1678 1654 1638
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.
5116 - 1720 72
5116 - 1720 72
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.
109 108 104 17
- - 1059
57 4136 -
- - - 25
166 4244 104 1201

Strona 40



) Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skr()cone Skonsolidowane Sprawozdanie&avee Grupy Kapitatowej
rozszerzone Srodroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe Emitenta

za |l kwartat 2011 roku

Zobowiazania krétkoterminowe

1. Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
a) wobec jednostek powigzanych o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) wobec pozostatych jednostek o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
2. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
a) wobec jednostek powiazanych
b) wobec pozostatych jednostek
- zaliczki otrzymane na dostawy
- Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
- Z tytulu wynagrodzen
-inne
c) fundusze specjalne
RAZEM

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

b) rozliczenia migdzyokresowe przychodow
- wycena kontraktow dtugoterminowych (budowlanych)
- pozostate

RAZEM

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

a) wkraju
b) za granicg
RAZEM

30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

72223 80 794 130 642 99 149

25941 25 527 25658 33 827

20070 22 020 22960 29 092

5871 3507 2698 4735

46 282 55 267 104 984 65 322

39 800 50 853 99 675 59 938

6 482 4414 5309 5384

15183 23 328 30 143 30 916

15183 23 328 30 002 30 775

3324 8143 13371 18 108

6 567 9749 12 667 8174

5032 5123 3715 3859

260 313 249 634

- - 14 141

87 406 104 122 160 785 130 065
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

- 307 - 17

12 501 15410 18 663 8117

12 431 15 251 18 493 8018

70 159 170 159

12 501 15717 18 663 8 294
30.09.2011r.  30.06.2011r.  31.12.2010r.  30.09.2010r.

1 1 415 -

1 1 415 -
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3.8.5. Przychody i koszty

Przychody ze sprzedazy

A) Przychody ze sprzedazy w kraju

B) Przychody ze sprzedazy za granica
- kraje Unii Europejskiej
- pozostate kraje

RAZEM

Pozostate przychody

1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Rozwiazane odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania
c. odpisy aktualizujace
3. Inne przychody
- zwrot zasgdzonych kosztow sadowych
- otrzymane odszkodowania i kary umowne
- przychody z dziatalnosci socjalno bytowej

- przychody z tytutu zaptaty wierzytelnosci obcych zakupionych

- inne
RAZEM

Pozostale koszty

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Utworzone odpisy aktualizujace i rezerwy
a. rezerwalrezerwy na $wiadczenia pracownicze
b. rezerwalrezerwy na zobowigzania
c. odpisy aktualizujace
3. Inne koszty
- opfaty i koszty sadowe, grzywny
- koszty dziatalno$ci socjalno-bytowej
- koszty wierzytelno$ci obcych zakupionych
-inne
RAZEM

30.09.2011r.  30.09.2010 r.

150 727 161 491

114 561 56 382

113 691 55 186

870 1196

265 288 217 873
30.09.2011r.  30.09.2010 .

31 150

456 324

121 5

335 319

14739 383

179 18

1363 340

39 23

13 136 -

22 2

15 226 857
30.09.2011r.  30.09.2010 r.

4233 2 361

492 -

3741 2 361

10 576 414

190 33

175 264

10 022 -

189 17

14 809 2775
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Przychody finansowe

1.

Db~

Dywidendy i udziaty w zyskach
Odsetki
Zysk ze zbycia inwestycji
Zyski z tytutu réznic kursowych
- zrealizowanych
- wyceny $rodkdw pienieznych, naleznoéci i zobowigzan
Rozwiagzane odpisy aktualizujace
- warto$¢ udziatow, akcji i papierow warto$ciowych
Zyski z tytutu zmian warto$ci godziwej (wycena)
Inne przychody finansowe

RAZEM

Koszty finansowe

Odsetki
Strata ze zbycia inwestycji
Straty z tytutu réznic kursowych
- zrealizowanych
- wyceny $rodkow pienieznych, naleznosci i zobowigzan
Utworzone odpisy aktualizujace
Straty z tytutu zmian wartosci godziwej
- aktywdw finansowych (akcje notowane na gietdzie)
- instrumentéw pochodnych

6. Inne koszty finansowe
RAZEM

30.09.2011r.  30.09.2010 r.

4524 11757

592 202

2968 749

1229 -

1739 749

2500 3

2500 31

- 55

10 584 12794
30.09.2011r.  30.09.2010r.

180 364

- 1461

- 1461

394 615

394 -

- 615

42 6

616 2 446

Strona 43



Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze
Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdaniensavee Grupy Kapitatowej
rozszerzone 8rédroczne Skrocone Sprawozdanie Finansowe Emitenta
za lll kwartat 2011 roku

3.9. Opisistotnych dokona n lub niepowodze i w okresie, ktérego dotyczy

raport, wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze nich dotycz gcych

Kontrakty budowlane zawarte w okresie sprawozdawczym 01 lipca 2011 r. - 30 wrze$nia 2011 r. przez Emitenta oraz
spotki Grupy Kapitatowej.

Marto$ci uméw podano wedfug wartoci netto/:

ZMP ,Pokéj” — zlecenie od firmy PPUH "Konstalex" Sp. z 0.0. na montaz konstrukcji stalowej obiektu: WA-3 w ramach
zadania "Budowa Autostrady A-4, odcinek Rzeszéw (wezet Rzeszéw Wschod) — Jarostaw (wezet Wierzbina). Wartosé
Zlecenia wynosi 6.782 tys. zt.

ZMP ,Czestochowa” — umowa z firmg Zaktady Wapiennicze Lhoist S.A. z siedzibg w Tarnowie Opolskim na dostawe
i montaz konstrukcji stalowej wraz z obudowg instalacji hydratyzacji wapna w Zaktadzie Produkcyjnym Goérazdze na
obiekty nr 12 i 40. Warto$¢ robot wynosi 7.069 tys. zt.

GPBP - umowa z Miastem Zabrze oraz Zabytkowg Kopalnig Wegla Kamiennego "Guido" z siedzibg w Zabrzu na
realizacje zadania inwestycyjnego pn. "Roboty budowlane i rewitalizacyjne wraz z dostosowaniem przebiegu sieci i
reorganizacjg ruchu w rejonie ulic K. Miarki, Jagiellonskiej i Stodczyka realizowane w ramach projektu pn.: "Europejski
Osrodek Kultury Technicznej i Turystyki Przemystowej w Zabrzu". Warto$§¢ umowy wynosi 6.084 tys. zt.

PRDIM w konsorcjum z Polimex — Mostostal S.A. — umowa z Dolno$laska Stuzbg Drog i Kolei we Wroctawiu na "Budowe
matej obwodnicy Swidnicy. Projekt wspétfinansowany ze $rodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego w
ramach Regionalnego Programu Operacyjnego WD na lata 2007 - 2013. CPV 45.20.00.00-9". Warto$¢ umowy wynosi
18.920 tys. zt. z czego udziat PRDIM w warto$ci umowy wynosi 100 %.

ZMP ,Pokdj” - umowa z Kromiss -Bis Sp. z 0.0. na rozbudowe hali E. Warto$¢ umowy wynosi 5.413 tys. zt.

Emitent - zlecenie od konsorcjum firm: Hydrobudowa Polska S.A. z siedzibg w Wysogotowie (Wysogotowo k/Poznania)
oraz Alpine Construction Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie na montaz konstrukcji wsporczej schodéw kaskadowych
w ramach wykonania inwestycji pn.: "Budowa wielofunkcyjnego Stadionu Narodowego w Warszawie wraz z infrastrukturg
towarzyszacg". Wartos¢ zlecenia wynosi 9.050 tys. zt.

Emitent - aneks do umowy z Air Products B.V. z siedzibg w Utrecht (Holandia) na budowe zaktadu do produkcji wodoru
dla Air Products Nederlanden B.V. w Rotterdamie (Holandia) — montaz mechaniczny M1. Aneks obejmuje rozszerzenie
zakresu prac o roboty montazowe i izolacyjne zwiazane z montazem mechanicznym M2. Aktualna warto$¢ umowy
wynosi 13.358 tys. Euro, co stanowito 53.518 tys. zt i w poréwnaniu do pierwotnej wartoSci umowy oznacza wzrost o
3.736 tys. Euro, co stanowito rownowarto$¢ 14.967 tys. zt.

GPBP - umowa z Miastem Zabrze oraz Zabytkowg Kopalnig Wegla Kamiennego "GUIDO" z siedzibg w Zabrzu na
realizacje zadania inwestycyjnego pn.: "Termomodernizacja i adaptacja na potrzeby ZKWK "GUIDO" budynku przy ul.
Jodtowej 59 w Zabrzu". Warto§¢ umowy wynosi 2.711 tys. zt.

Emitent - aneks do Porozumienia Wykonawczego do umowy Konsorcjum obowigzujacej pomiedzy Partnerami
Konsorcjum tj.. Mostostal Zabrze-Holding S.A., Hochtief Polska S.A. (dawniej: Hochtief Polska Sp. z 0.0.), Hochtief
Solutions AG (dawniej: Hochtief Construction AG) oraz Thermoserr Sp. z 0.0. w ramach umowy zawartej pomiedzy
Konsorcjum a Wojewodztwem Slaskim reprezentowanym przez Marszatka Wojewodztwa Slaskiego na wykonanie
zadania pn.: "Zadaszenie widowni oraz niezbedna infrastruktura techniczna Stadionu Slaskiego w Chorzowie" z dnia 27
lipca 2009 r. Aneks zwieksza zakres prac Emitenta i obejmuje w szczegoinosci wykonanie fasad aluminiowych na
trybunach stadionu oraz przeszklenia state sanitariatow. Aktualna warto$¢ udziatu Emitenta w umowie wynosi 130.733
tys. zt.
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ZMP ,Czestochowa” w konsorcjum z firmg ABM Solid S.A. - kontrakt z Cemex Polska Sp. z 0.0. na dostawe i montaz
konstrukcji stalowych i montaz urzadzen technologicznych dla zadania pn.: "Budowa Siloséw Klinkieru 2 x 125 000 T w
Cementowni Chetm”. Laczna warto$¢ kontraktu wynosi 10,85 min zt z czego udziat ZMP "Czestochowa" stanowi 50%.

PRDIM — umowa z Gming Diugoteka na zadanie inwestycyjne pn.: "Budowa drogi relacji Kamien-Bykéw wraz z
odwodnieniem obustronnymi rowami przydroznymi, gmina Diugoteka". Warto$§¢ umowy wynosi 3.970 tys. zt.

GPBP - umowa z Gming Kaczory na wykonanie zadania inwestycyjnego pn: " Zaprojektowanie, wykonanie i wyposazenie
"pod klucz" Krytej Plywalni wraz z zagospodarowaniem terenu na dziatkach nr 109/9; 8282/2 w m. Kaczory”. Warto$¢
umowy wynosi 6.697 tys. zt.

Emitent w konsorcjum z Hochtief Polska S.A. (dawniej: Hochtief Polska Sp. z 0.0.), Hochtief Solutions AG (dawniej:
Hochtief Construction AG) oraz Thermoserr Sp. z 0.0. — umowa z Wojewddztwem Slaskim reprezentowanym przez
Marszatka Wojewddztwa Slaskiego na dodatkowe roboty budowlane w ramach realizacji zadania inwestycyjnego pn.:
"Zadaszenie widowni oraz niezbedna infrastruktura techniczna Stadionu Slaskiego w Chorzowie". Warto$é robét
dodatkowych wynosi 7.891 tys. zt z czego warto$¢ prac dodatkowych przypadajacy dla Emitenta wynosi 1.984 tys. zt.

PRDIM - umowa z Zarzadem Drog Powiatowych w Ktodzku na zadanie inwestycyjne pn.: "odbudowa drogi powiatowej nr
3301D Szczytna — Duszniki Zdrdj — Zieleniec — km 3+200 do 13+160 - | etap — POWODZ 2009 roku". Warto$¢ umowy
wynosi 6.502 tys. zt.

ZMP Czestochowa — umowa z RUUKKI POLSKA Sp. z 0.0. na montaz 2.900 ton konstrukcji stalowej hali pod maszyne
papierniczg D02 oraz hali kotta zapasowego D03 w Ostrotece na terenie Stora Enso Poland. Warto$¢ umowy wynosi
3.557 tys. zt.

PRDIM - umowa na "Przebudowe ulicy Raciborskiej (w km 0+700 do 2+680) oraz budowe miejskiej sieci
szerokopasmowej w ciggu ulicy Raciborskiej w Rybniku (w km 0+600 do 2+680). Wartos¢ umowy wynosi 7.057 tys. zt.

Inne umowy zawarte w okresie sprawozdawczym od 01 lipca 2011 r. — 30 wrzes$nia 2011 r. przez Emitenta oraz spotki
Grupy Kapitatowe;.

Emitent - Umowa Ramowa zawarta z BRE Bank S.A., ktorej przedmiotem jest limit do maksymalnej wysokosci 15.000.000
zt w ramach ktorego udzielane bedg gwarancje bankowe z terminem waznos$ci do dnia 12 pazdziernika 2016 r. Emitent
uprawniony jest do skfadania zlecen udzielenia gwaranciji do dnia 06 lipca 2012.

PRInz - Umowa Kredytowa zawarta z BRE Bankiem S.A., ktérej przedmiotem jest kredyt inwestycyjny w wysokosci
21.450.800 zt. Ostateczny termin sptaty kredytu wyznaczony zostat na dzien 09 sierpnia 2013 r.

Emitent — w dniu 16 sierpnia 2011 r. umowa z Inwestycje Il Sp. z 0.0. (podmiot zalezny od Przewodniczacego Rady
Nadzorczej i gtéwnego akcjonariusza Emitenta Pana Zbigniewa Opacha), ktérej przedmiotem jest zakup wierzytelnosci o
tacznej wartoSci 2.087 tys. zt objetej prawomocnie zawartym uktadem z wierzycielami Przedsiebiorstwa Robét
Inzynieryjnych S.A. — Holding. Emitent nabyt przedmiotowg wierzytelno$¢ za 85% jej wartosci zredukowanej, tj. za
1.774 tys. zt.

Emitent — umowy pozyczki udzielone spdtce zaleznej PRInZ o ktdrych mowa w pkt 3.22 niniejszego sprawozdania.
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3.10 Opis czynnikdéw i zdarze n, majgcych znacz gcy wptyw na osi ggni ete
wyniki finansowe

Wyniki finansowe Emitenta

Przychody ze sprzedazy Emitenta za Ill kwartaty 2011 r. osiagnety poziom 265.288 tys. zt, co stanowito prawie wzrost o0 22%
w poréwnaniu do przychoddw ze sprzedazy uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Wynik brutto ze sprzedazy Emitenta wyniost 14.088 tys. zt i jest wiekszy o 1.961 tys. zt od wyniku uzyskanego za Il kwartaty
2010,

Po pokryciu kosztow ogoinego zarzadu, ktore wyniosty 11.528 tys. zt, Emitent zanotowat narastajaco za Il kwartaty 2011 r. wynik
na sprzedazy w wysokosci 2.560 tys. zt.

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej w prezentowanym okresie wyniost 2.977 tys. zt i byt 0 2.620 tys. zt wigkszy od zysku operacyjnego
osiagnietego za Il kwartaty 2010 r.

Wptyw na osiagniety za Ill kwartaty 2011 r. wynik z dziatalnosci finansowej Emitenta miaty miedzy innymi uzyskane dywidendy,
gtéwnie ze spotek zaleznych, ktére wyniosty 4.524 tys. zt. Dla poréwnania w analogicznym okresie roku ubiegtego Spotka
pozyskata z tytutu dywidend 11.757 tys. zt.

Narastajaco za Ill kwartaty 2011 r. Emitent odnotowat wynik brutto na poziomie 12.945 tys. zt, z rentownoscia 4,9%.
Narastajaco zysk netto oraz catkowite dochody netto uksztattowaty si¢ na poziomie 12.074 tys. zt. Rentowno$¢ wyniosta 4,5%.

Wyniki finansowe na poszczegélnych poziomach uzyskane przez Mostostal Zabrze za Il kwartaly 2011 r. w poréwnaniu z
wynikami za analogiczny okres roku ubiegtego przedstawia ponizsza tabela.

wtys. zt
Wykonanie Dynamika
Wyszczegdlnienie

I-1Q 2011/ -

1Q - 111Q 2011 1Q - 111Q 2010 11Q 2010

1. 2. 3. 4=2/13

Przychody ze sprzedazy 265 288 217873 122%
Wynik brutto ze sprzedazy 14088 12127 116%
Koszty ogélnego zarzadu 11528 9852 117%
Wynik na sprzedazy 2560 2275 113%
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 2977 357 834%
Wynik brutto 12945 10705 121%
Podatek dochodowy 871 849 103%
Wynik netto 12074 9 856 123%
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej

Narastajaco skonsolidowane przychody ze sprzedazy za Il kwartaty 2011 r. wyniosty 676.101 tys. zt i odnotowaly wzrost w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego 0 12%, tj. 0 69.774 tys. zt.

Wynik brutto ze sprzedazy uzyskany przez Grupe Kapitatowa narastajaco za okres Il kwartatow 2011 r. wyniost 55.760 tys. zt
osiggajac jednoczesnie marze brutto na sprzedazy w wysokosci 8,25%.

Po pokryciu kosztéw ogolnego zarzadu, ktére wyniosty 38.403 tys. zt, Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze zanotowata za I
kwartaty 2011 r. wynik na sprzedazy w wysokosci 16.958 tys. zt.

Narastajaco skonsolidowany wynik z dziatalno$ci operacyjnej za Ill kwartaty 2011 r. wyniost 51.762 tys. zt, tj. 0 35.679 tys. zt
wiecej niz wynik odnotowany na tym poziomie za IIl kwartaty roku ubiegtego.

Wptyw na wynik uzyskany przez Grupe Kapitatowg na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w okresie za Ill kwartaty 2011 r. miaty
odpisane umorzone zobowigzania uktadowe Spotki zaleznej PRInz w kwocie 30.117 tys. zt.

Narastajaco okres koficzacy sie na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze zamkneta wynikiem brutto w
wysokosci 54.221 tys. zt, co oznacza wzrost 0 39.280 tys. zt w zestawieniu z analogicznym okresem roku ubiegtego. Po odliczeniu
podatku dochodowego w wysokosci 7.279 tys. zt zysk netto uksztattowat sie na poziomie 46.942 tys. zt i byt wigkszy o 36.070 tys.
zt niz w lll kwartale 2010 r. Rentowno$¢ na tym poziomie wyniosta 8,0%. Zysk netto przynalezny akcjonariuszom spotki oraz
catkowite dochody netto przypisane akcjonariuszom jednostki dominujacej wyniosty na koniec Il kwartatu br. 45.319 tys. zt.

Skonsolidowane wyniki finansowe na poszczegdlnych poziomach uzyskane przez Grupe Kapitatowg Mostostal Zabrze w okresie
za lIl kwartaty 2011 r. w pordwnaniu z wynikami za Il kwartaty 2010 r. przedstawia ponizsza tabela.

wtys. zt
Wykonanie Dynamika
Hiszesednent Q- Q2011 Q-lazoto '*yaZoil-
1. 2. 3. 4=2/3
Przychody ze sprzedazy 676 101 606 327 112%
Wynik brutto ze sprzedazy 55760 50 766 110%
Koszty ogélnego zarzadu 38403 33733 114%
Wynik na sprzedazy 16 958 16 679 102%
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 51762 16 083 321%
Wynik brutto 54 221 14 941 363%
Podatek dochodowy 7279 4069 179%
Wynik netto 46942 10872 432%
\s,\é%r;lil: netto przynalezny akcjonariuszom 45319 9720 466%
Catkowite dochody netto przypisane 45319 8138 5579

akcjonariuszom jednostki dominujacej
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3.11 Informacje dotycz gce emisji, wykupu, sptaty dlu  znych i
kapitatowych papieréw warto  sciowych

W omawianym okresie sprawozdawczym organy Emitenta nie podjety decyzji oraz nie przeprowadzity emisji akcji, obligacii, innych
papieréw dtuznych oraz kapitatowych papieréw warto$ciowych.

W dniu 30 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w zwigzku z przyjeciem uchwaty o podziale zysku netto
za 2010 r. i przeznaczeniem tego zysku w czesci do podziatu miedzy akcjonariuszy tj. na dywidende oraz w czesci na kapitat
zapasowy, podjeto decyzje o nie przeznaczeniu kolejnych srodkéw finansowych na kontynuacje Programu Skupu Akcji Wiasnych.

3.12 Informacje dotycz gce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy,
tgcznie i w przeliczeniu na jedn g akcje z podziatem na akcje zwykie
| uprzywilejowane

Zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30 czerwca 2011 r. dotyczacq podziatu zysku netto
za 2010 r., w dniu 15 wrze$nia 2011 r. Emitent wyptacit dywidende wszystkim tym akcjonariuszom, ktorzy posiadali akcje Spotki w
dniu 01 wrzeénia 2011 r. (dzien dywidendy). Do podziatu pomiedzy Akcjonariuszy zostata przeznaczona kwota 4.135.783,20 zt.
Dywidendg zostaty objete akcje Spdtki w liczbie 137.859.440 szt. akcji, z wytaczeniem (zgodnie z art. 364§ 2 Kodeksu spotek
handlowych) 11.271.098 szt. akcji wiasnych w tym 4.714.500 akcji wtasnych skupionych przez Spétke w ramach Programu Skupu
Akcji Wtasnych oraz 6.556.598 akcji bedacych w posiadaniu spétek zaleznych. Wysoko$¢ dywidendy na 1 akcje wyniosta 0,03 zt
brutto.

Emitent nie posiada akcji uprzywilejowanych.

3.13 Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu bilansowym nieuj etych
w tym sprawozdaniu a mog acych w znacz gcy sposéb wpltyn gé na
przyszte wyniki finansowe emitenta

Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze zawarta po dniu bilansowym nastepujace umowy, ktére mogg mie¢ wptyw na przyszte wyniki
finansowe:

Kontrakty budowlane zawarte po dniu bilansowym
/wartosci uméw podano wedtug warto$ci netto/:

* PRDiM - umowa z Miastem Rybnik na zadanie inwestycyjne pn.: "Budowa facznika ulic Tkoczow — Matachowskiego na
odcinku od km 0+233 do km 2+312". Warto$§¢ umowy wynosi 4.770 tys. zt.

» Mostostal Kedzierzyn S.A. Grupa Kapitatowa Mostostal Zabrze (Mostostal Kedzierzyn S.A.) — dwie umowy z Aker
Solutions DT, Inc. z siedzibg w Houston (USA) na dostawe konstrukcji stalowych dwdch wiez wiertniczych (kazdy kontrakt
na jedng wieze wiertnicza). Laczna wartos¢ dwdch uméw wynosi 7.168 tys. USD, co stanowi rownowarto$¢ 22.841 tys. zt.

» Mostostal Zabrze-Zaktad Montazowo-Produkcyjny "Katowice" Sp. z 0.0. - zlecenie od ArcelorMittal Poland S.A. na
dostawe i montaz konstrukcji stalowej dla zadania inwestycyjnego pn.: "Modernizacja tasmy spiekalniczej - instalacji
warstwy ochronnej spieku”. Wartos¢ zlecenia wynosi 4.030 tys. zt.

* PRInzZ - umowa z BP Europa SE Oddziat w Polsce na wykonanie prac budowlanych dotyczacych budowy stacji paliw
"Tarnowskie Gory". Warto$¢ umowy wynosi 2.650 tys. zt.
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Emitent w konsorcjum z WORLD ACOUSTIC GROUP S.A. - umowa STRABAG Sp. 0. 0. na wykonanie zadania pn.:
"Projekt i budowa ekrandéw akustycznych w ramach budowy autostrady A2 Strykéw - Konotopa na odcinku D od km
431+500 do km 449+100." Wartos¢ umowy wynosi 19.486 tys. zt.

GPBP - umowa z Akademig Wychowania Fizycznego im. Jerzego Kukuczki w Katowicach na realizacje zadania
inwestycyjnego pn.: "Termomodernizacja budynku Rektoratu Akademii Wychowania Fizycznego im. Jerzego Kukuczki w
Katowicach". Wartos¢ umowy wynosi 3.991 tys. zt.

PRInz - umowa z Generalng Dyrekcjg Drog Krajowych i Autostrad Oddziat w Katowicach, reprezentujaca Skarb Panstwa,
na realizacje zadania inwestycyjnego pn.: "Przebudowa drogi krajowej nr 1 w Goczatkowicach Zdroju, odcinek od km
589+000 do km 589+400 z przebudowg skrzyzowania z ulicg Borowinowg". Warto§¢ umowy wynosi 3.803 tys. zt.

Emitent - umowa z firmg PM Group Polska Sp. z 0.0. na montaz : maszyn, urzadzen procesowych wraz z orurowaniem i
konstrukciji stalowych oraz dostawy m.in. konstrukcji stalowych, rur, pomp itp. w ramach zadania inwestycyjnego pn.:
"Budowa Zaktadu Produkcyjnego Weyerhaeuser — White Eagle Project". Warto$¢ umowy wynosi 23.000 tys. zt.

Emitent w konsorcjum z Katowickim Przedsigbiorstwem Budownictwa Przemystowego "BUDUS" S.A.- wybor
najkorzystniejszej oferty zlozonej w trybie przetargu nieograniczonego w ramach zaméwienia na budowe siedziby |zby
Skarbowej we Wroctawiu. Warto$¢ ztozonej oferty wynosi 41.780 tys. zt brutto, z czego 30% (tj. 12.534 tys. zt brutto)
przypada na Mostostal Zabrze Holding S.A.

PRDiM w konsorcjum z DROG-BUD Sp. z 0. 0. - umowa z Zarzadem Drég Wojewddzkich w Opolu na zadanie pn.:
"Rozbudowa drogi wojewddzkiej nr 401 na odcinku Grodkéw - Pakostawice Etap I". Warto$¢ umowy wynosi 24.801 tys. zt
netto. Udziat PRDIM w warto$ci umowy wynosi 99 % tj.: 24.553 tys. zt netto.

Inne umowy zawarte po dniu bilansowym

Emitent - ustanowienie na rzecz BRE Banku S.A. z siedzibg w Warszawie hipoteki umownej tacznej na kwote
19.500.000 zt. Hipoteka zostata ustanowiona na:

1. nieruchomosci gruntowej potozonej w Kedzierzynie - Kozlu

2. nieruchomosci gruntowej potozonej w Czechowicach-Dziedzicach

3. nieruchomosci gruntowej potozonej w Zabrzu,

Hipoteka umowna, o ktdrej mowa powyzej, zostata ustanowiona dla zabezpieczenia spfaty limitu na gwarancje bankowe
do wysokosci 15.000.000 zt (Umowa Ramowa zawarta z BRE Bankiem S.A.,

Inne zdarzenia

Ponadto, w opinii Emitenta prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia 13 kwietnia 2011 r. oddalajacy w catosci
apelacje Relizu opisany w pkt 3.21 moze mie¢ istotny wplyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Emitent

3.14 Informacja o zmianach w aktywach i zobowi  gzaniach warunkowych

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 r. nalezno$ci warunkowe u Emitenta wynoszg 21.092 tys. ztiw poréwnaniu ze stanem
na 31 grudnia 2010 r. ulegty zmniejszeniu 0 6.419 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynoszg 92.192 tys. zt co stanowi 8% wzrost wobec stanu na
dzien 31 grudnia 2010 r. i obejmuja;

gwarancje i poreczenia udzielone w imieniu podmiotéw zaleznych - 21.931 tys. zt (opisane w pkt. 3.23),
gwarancje wystawione na zlecenie Emitenta - 69.231 tys. #t,
roszczenia sporne i zobowigzania wekslowe -1.030 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2011 r. naleznosci warunkowe Grupy Kapitatowej wynoszg 23.376 tys. zt i w poréwnaniu ze stanem
na 31 grudnia 2010 r. zmniejszyty sie 0 5.596 tys. zt. Nalezno$ci warunkowe samych spdtek zaleznych wynoszg 3.005 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe Grupy Kapitatowej wg stanu na 30 wrze$nia 2011 r. wynoszg 148.538 tys. zt i w poréwnaniu ze stanem
na dzien 31 grudnia 2010 r. zwiekszyly sie o 188 tys. zt. Zobowigzania warunkowe spotek zaleznych wynoszg 78.277 tys. zt i
zwigkszyty sie w poréwnaniu ze stanem na dzien 31 grudnia 2010 r. o 8.880 tys. zt. Zobowigzania spétek zaleznych obejmujq
gtéwnie: gwarancje i poreczenia wystawione na ich zlecenie oraz limity na gwarancje nalezytego zabezpieczenia i wadium,
zwigzane przede wszystkim z realizacjg kontraktow spétek zaleznych, w tym gtéwnie Grupy Kapitatowej PRInz oraz spotki -
Gliwickie Przedsiebiorstwo Budownictwa Przemystowego S.A.

3.15 Opis organizacji Grupy Kapitatowe], ze wskazan iem jednostek
podlegaj gcych konsolidaciji

Mostostal Zabrze Holding S.A. jest Spotka Dominujacg Grupy Kapitatowej, w skiad ktdrej, wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia
2011 r. wchodzito 10 spotek zaleznych.

Dwie spotki zalezne z Grupy Kapitatowej tj. Przedsiebiorstwo Robét Inzynieryjnych S.A. — Holding (PRInz) oraz Biprohut Sp. z 0.0.
tworzg wtasne grupy kapitatowe.

Ponizej podano udziat Spétki Dominujgacej w podmiotach bezpo$rednio zaleznych na dziern 30 wrze$nia 2011 r. wraz
z uwzglednieniem zmian w tych udziatach w poszczegoinych okresach.

Udziat Spotki Udziat Spotki Udziat Spotki
Dominujacej w Dominujacej w Dominujacej w Aktualny udziat
Skrécona Kapitat Kapitat kapitale kapitale walnym Spotki
nazwa Spotki zaktadowy zaktadowy na zaktadowym na zaktadowym na zgromadzeniu na Dominujacej w
uzyta w na dzien dzien dzier 01.01.2011 dzier 30.09.2011 = dziert 30.09.2011 r. kapitale
Lp. Nazwa spotki raporcie 01.01.2011r. = 30.09.2011r. r. (%) r. (%) (%) zaktadowym (%)
Mostostal Zabrze — Zaktad
Produkgji Konstrukeji
Stalowych i Urzadzen
Przemystowych Sp. z 0.0./
Mostostal Zabrze
Konstrukcje Przemystowe
1. SA. ZPK 2300 000 2300 000 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Mostostal Zabrze Zaktad
Montazowo- Produkcyjny ZMP
2. "Czechowice" Sp. z 0.0. Czechowice 1569 600 1569 600 99,64% 99,77% 99,77% 99,77%
Mostostal Zabrze Zaktad
Montazowo -Produkcyjny ZMP
3. "Katowice" Sp. z 0.0. Katowice 1864 400 1864 400 99,55% 99,55% 99,55% 99,55%
Przedsigbiorstwo Robét
Inzynieryjnych Spétka
Akcyjna - Holding w
Katowicach - Grupa
4, Kapitatowa )* PRInz 1250 897 1250 897 99,45% 99,45% 99,45% 99,45%
Ocynkownia "Mostostal
5. MET" Sp. z 0.0. Ocynkownia 8 600 000 8 600 000 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Mostostal Kedzierzyn

Spoétka Akcyjna Grupa
Kapitatowa Mostostal ZMP
6. Zabrze Kedzierzyn 4.600.000 4600 000 94,55% 94,55% 94,55% 94,55%

Gliwickie Przedsiebiorstwo
Budownictwa
7. Przemystowego S.A.** GPBP 2282000 2282000 85,61% 85,61% 85,61% 85,61%

Mostostal Zabrze Zaktad
MontaZowo - Produkcyjny
8. "Pokéj " Sp. z 0.0. ZMP Pokdj 1220000 1220000 93,28% 93,48% 93,48% 93,48%

Mostostal Zabrze - Zaktad

Montazowo Produkcyjny ZMP
9 ,Czestochowa” Sp.zo.0. | Czgstochowa 1511900 1511900 72,24% 72,24% 72,24% 72,24%
Przedsigbiorstwo
Inzynieryjne Biprohut Sp. z
10 0.0. )™ Biprohut 3300 900 3300 900 62,16% 62,16% 51,46% 62,16%

*w sktad Grupy Kapitatowej PRInz na dzien 30 wrze$nia 2011 r. wchodzity nastepujace spotki:
—  Przedsiebiorstwo Rob6t Drogowych i Mostowych S.A. z siedzibg w Kedzierzynie-Kozlu (PRDiM, spdtka zalezna),
- PRInz Nieruchomosci Sp. z 0.0. (spdtka zalezna).
Spétka PRInz posiada ponadto udziaty w kilku innych spétkach, ktore nie objeto konsolidacja, gdyz nie prowadza one dziatalnosci
gospodarczej. W przypadku jednej spétki odstapiono od konsolidacji ze wzgledu na znikomy wptyw sprawozdania finansowego na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowe;

** Gliwickie Przedsigbiorstwo Budownictwo Przemystowego S.A. posiada 60% udziatéw w utworzonej w 2009 r. spotce Bud Work Serwis Sp.
Z 0.0. Ze wzgledu na maty wplyw sprawozdania finansowego Bud-Work Serwis Sp. z 0.0. na wyniki finansowe GPBP odstgpiono od konsolidacji
sprawozdan finansowych.

*kk

w skiad Grupy Kapitatowej spotki Biprohut Sp. z 0. 0. wchodzi spétka Biprohut Nieruchomosci Sp. z 0.0. w Gliwicach (spdtka zalezna).
Spotki zalezne z pozycji 1-10 podlegaja konsolidacji petnej.

Dwie spotki zalezne bedace w trakcie postepowania upadioSciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycielami tj. PRInz
i ZMP ,, Pok¢j” obecnie regulujg zobowigzania uktadow zawartych z wierzycielami.

W Il kwartale 2011 r. Emitent zakupit kolejne 2 udziaty ZMP ,Pokdj”, co stanowi 0,082% udziatu w kapitale zaktadowym spétki.

W dniu 08 lipca 2011 r. Sad rejestrowy w Gliwicach dokonat wpisu w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
dotyczacego przeksztatcenia spotki zaleznej Mostostal Zabrze - Zakitad Produkcji Konstrukcji Stalowych i Urzadzen
Przemystowych Sp. z 0.0. (,ZPK") w Mostostal Zabrze Konstrukcje Przemystowe S.A.

Na poczatku sierpnia 2011 r. PRInz dokonat zbycia wydzielonej i zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa PRInz w postaci
samodzielnego Wydziatu Inwestycji i Zarzadzania Majatkiem poprzez wniesienie jej aportem do spotki zaleznej PRInz
Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Chtodnej 51. Niniejszy aport obejmuje zesp6t sktadnikow materialnych
i niematerialnych, w tym zobowigzan, przeznaczonych do realizacji zadan z zakresu eksploatacji oraz zarzadzania majatkiem,
a takze odrebny rachunek bankowy. Wkfad niepieniezny stanowi gtéwnie szereg nieruchomosci. taczna warto$¢ aportu wynosi
76.161.440,00 zt.

Nowo utworzony podmiot jest w 100% zalezny od spotki PRInz. Kapitat zaktadowy wynosi 76.166.400,00 zt co stanowi 1.523.328
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Udzialy zostaty w catosci pokryte (raport biezacy nr 110/2011 z dnia 03 sierpnia
2011 r.).
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3.16 Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w
tym w wyniku pot gczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub
sprzeda zy jednostek grupy Kkapitalowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zani echania
dziatalno Sci

W Il kwartale 2011 r. PRInz dokonat zbycia wydzielonej i zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PRInZz poprzez wniesienie jej
aportem do spdtki zaleznej PRInz Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Informacje szczegdtowe zostaty podane w pkt
3.15 oraz w raporcie biezacym nr 110/2011 z dnia 03 sierpnia 2011 r..

3.17 Stanowisko Zarz gdu odno snie wcze sniej publikowanych prognoz
wynikbw na dany rok w  swietle wynikdbw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikOw prognozow anych

Zarzad Mostostal Zabrze-Holding S.A. nie publikowat prognoz wynikéw na 2011 rok.

3.18 Opis podstawowych zagro zen iryzyk

Polityka zarzadzania ryzykiem.

Gtownym zadaniem zarzadzania ryzykiem w okresie sprawozdawczym byto prawidtowe zdefiniowanie, przewidywanie
i monitorowanie zmieniajacych sie czynnikdw zewnetrznych, ktére wywierajg wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej. Spotki
Grupy Kapitatowej w okresie od 01 stycznia 2011r. — 30 wrzes$nia 2011r. na biezaco analizowaty potencjalne ryzyka, w celu
ograniczenia ich negatywnego dziatania poprzez stworzenie procedur elastycznego reagowania na zmieniajace sie warunki
zewnetrzne. Sytuacja makroekonomiczna wykazata, iz w okresie sprawozdawczym spétki Grupy Kapitatowej narazone byty na
nastepujgce obszary ryzyka:

ryzyko kursowe;

ryzyko kredytowe;

ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowg;

ryzyko stopy procentowe.

Weryfikacja i uzgadnianie zasad zarzadzania ryzykiem nalezy do kompetencji Zarzadu Spotki. Wptyw wymienionych wyzej ryzyk
na dziatalno$¢ i wyniki Spotki przedstawia sie nastepujaco:

Ryzyko kursowe

Grupa Kapitatowa cze$¢ swojej sprzedazy realizuje na rynkach zagranicznych. Gtéwng walutg kontraktéw zagranicznych byto
EUR. Udziat przychodow uzyskanych na kontraktach eksportowych w ogdlnej wartosci osiggnigtych przychodéw wynosit:

- w okresie 01.01.2010r. — 30.09.2010r. - 22 %
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- w okresie 01.01.2011r. - 30.09.2011r. — 32 %.
Skale wptywu zmian kurséw walut na wyniki Grupy Kapitatowej obrazuje analiza wrazliwosci ryzyka walutowego.

Analiza wrazliw osci ryzyka w alutow ego w tysigcach

Stan na 30.09.2011r. USD EUR GBP CZK SEK NOK LTL CHF ZAR Razem
Stan zobow igzan w w alutach - 6382 - 204 - 468 52 2267 - X
Stan naleznosci w w alutach - 14 295 - 76 84 48 37 630 9597 X
Stan‘srodkoyv pienieznych iich 6 2385 2 97 127 } 100 4 1828 M
ekw iw alentéw w w alutach
Kursy walut na 30.09.2011 rok 3,2574 | 44112 | 50832 | 0,17 91| 0,4763| 0,5589| 1,2775| 3,6165| 0,4057 X
Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona 28 152 . a7 ) 262 66 8199 1 36715
na PLN
Kw ota naleznosci w alutow ych przeliczona 63058 : 14 0 27 a7 2978 3g94] 69358
na PLN
Stan $rodkéw pienieznych iich
ekw iw alentéw w w alutach przeliczona na 20| 10521 10 17 60 - 128 14 742 11512
PLN

Kursy walut uwzgl edniajace wzrosto5% | 3,4203 | 4,6318 | 5,3374 | 0,1881 | 0,5001 | 0,5868 | 1 ,3414| 3,7973| 0,4260 X

Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona

. ) 29 560 - 38 - 275 70 8 609 -| 38551
na PLN uw zgledniajaca zmiane kursu

Kw ota nalezno$ci w alutow ych przeliczona
na PLN uw zgledniajaca zmiane kursu

Kw ota $rodkéw pienieznych iich

ekw iw alentéw przeliczona na PLN 21| 11047 11 18 64 - 134 15 7791 12088
uw zgledniajaca zmiane kursu

Wplyw w zrostu kursu na w ynik finansow y
brutto

Kursy walut uwzgl edniajace spadek o
5%

66 211 - 14 42 28 50 2392 4088 72826

il 2271 1 - 5 (12) 5 (295) 232| 2208

3,0945( 4,1906| 4,8290| 0,701 0,4525| 0,5310| 1,2136| 3,4357| 0,3854 X

Kw ota zobow igzan w alutow ych przeliczona

L . 26 745 - 35 - 248 63 7789 - 34 880
na PLN uw zgledniajaca zmiane kursu

Kw ota naleznosci w alutow ych przeliczona
na PLN uw zgledniajaca zmiane kursu

Kw ota $rodkéw pienieznych iich

ekw iw alentéw przeliczona na PLN 19 9995 10 17 57 - 121 14 705 10937
uw zgledniajgca zmiang kursu

Wplyw spadku kursu na w ynik finansow y
brutto

59 905 - 13 38 25 45 2164 3699 65890

| @271 (1) - (5) 12 (5) 205|  (232)| (2208)

Analiza wrazliwosci ryzyka walutowego wykazata wptyw wahan kurséw walut na wynik finansowy brutto i dowodzi, ze Grupa
Kapitatowa jest narazona na ryzyko kursowe.

Ograniczenie ewentualno$ci negatywnego wptywu réznic kursowych nastepowato poprzez dokonywanie duzej czesci wydatkéw w
tej samej walucie, co wptywy z kontraktéw. Poza tym poziom ryzyka kursowego ograniczany jest zakupami importowymi,
niezbednymi do realizacji kontraktow krajowych.

W okresie sprawozdawczym Spdtki Grupy Kapitatowej nie zawieraty zadnych transakcji zabezpieczajacych ryzyko kursowe.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe wystepuje w zwigzku z konieczno$cig finansowania przez Spotki Grupy Kapitatowej kosztéw poniesionych na
realizacje kontraktow. Wptywy od klientdw nastepujg zgodnie z indywidualnymi warunkami zawartych uméw. Ograniczenie tego
ryzyka nastepuje poprzez dziatania zmierzajace do:

- przy$pieszenia fakturowania;

- skrocenia termin6w ptatno$ci przez klientow;
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- wprowadzenia ptatnosci zaliczkowych.

Ponadto ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig niedotrzymania warunkéw platnosci przez klientow Spdtek Grupy
Kapitatowej. W celu ograniczenia tego ryzyka spotki prowadza okresowy monitoring kondycji ekonomiczno-finansowej gtownych
klientéw oraz korzystajg przy ocenie ich sytuacji prawnej i ekonomicznej z wyspecjalizowanych firm wywiadowczych. Uzyskane
informacje dotyczace oceny finansowej klientow wykorzystywane sg w trakcie prowadzonej wspotpracy gospodarcze;.

W celu ograniczenia negatywnych skutkéw ewentualnego pogorszenia sie kondycji ekonomiczno-finansowej klientéw spétki,
Mostostal Zabrze Holding S.A. kontynuowat zawarta w 1 pazdziernika 2010 roku polise ubezpieczeniowa, obejmujacg czesé
nalezno$ci pienieznych z tytutu realizowanych kontraktéw

Analiza przeterminow anych naleznosci handlow ych (z tytulu dostaw i ustug) w ediug dat zapadalnosci na
podstaw ie niezdyskontow anych w arto$ci na 30.09.2011 r.

Wyszczeg6blnienie

Wedtug stanu na
30.09.2011 r. (brutto)

Odpisy aktualizujgce
w artos¢ naleznosci
(warto$¢ ujemna)

Wedtug stanu na
30.09.2011 r. (netto)

do 1 miesigca 9744 (28) 9716
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 7 693 9) 7 684
pow yzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5808 (2784) 3024
powyzej 6 miesiecy dol2 miesiecy 1012 (535) 477
powyzej 1 roku 58 431 (57 979) 452
Razem 82 688 (61 335) 21 353

Analiza naleznosci handlow ych (z tytutu dostaw i ustug) przed terminem ptatnosci w ediug dat zapadalnosci na
podstaw ie niezdyskontow anych w artosci na 30.09.2011 r.

Odpisy aktualizujgce
w arto$¢ naleznosci
(warto$¢ ujemna)

Wedtug stanu na
30.09.2011 r. (brutto)

Wedtug stanu na

et L2l 30.09.2011 r. (netto)

do 1 miesigca 85 758 - 85 758
powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 80932 (1) 80 931
pow yzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 7884 (165) 7719
powyzej 6 miesiecy dol2 miesiecy 1824 (20) 1804
powyzej 1 roku 16 281 126 16 407
Razem brutto 192 679 (60) 192 619

Ryzyko ptynnosci

Ryzyko zwiazane z utratg ptynnosci wynika z wystepowania negatywnych dysproporcji pomiedzy wptywami ze sprzedazy a
niezbednymi wydatkami na uzyskanie tej sprzedazy. Ograniczenie ryzyka nastepowato poprzez wsparcie si¢ Grupy Kapitatowej
zewnetrznymi zrodtami finansowania. Udostepnione Spotkom Grupy Kapitatowej przez banki srodki pieniezne, pochodzace z
kredytow obrotowych, pozwalaly na realizowanie biezacych ptatnosci wydatkéw przed otrzymanymi wptywami ze sprzedazy.
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Emitent oraz spdtki Grupy Kapitatowej podejmowaty dziatania zmierzajace do minimalizacji mozliwosci wystapienia ryzyka
ptynnosci. Polegaly one gtéwnie na zachowaniu wysokich standardéw przy opracowaniach nowych ofert przetargowych oraz
plandéw finansowych.

Wskazniki ptynnosci na dzien 30.09.2011r. wyniosty:
1) Plynnos¢ | stopnia (biezaca) — 1,31
2) Ptynnos¢ Il stopnia (szybka) — 1,11
Dla poréwnania w analogicznym okresie roku poprzedniego wskazniki te wynosity odpowiednio:
1) Plynno$¢ | stopnia (biezaca) - 1,16
2) Plynnos¢ Il stopnia (szybka) - 1,06

Sytuacje w zakresie ptynnosci obrazuje analiza zobowigzan, sporzadzona na podstawie dat zapadalno$ci, zardwno dla
zobowigzan niewymagalnych jak tez dla zobowigzan przeterminowanych.

Analiza zobow iazan w edltug dat zapadalno$ci na podstaw ie niezdyskontow anych ptatnosci w tys. zt
powyzej 1 powyzej 3 powyzej 6
Wedtug stanu na 30.09.2011 r. Do 1 miesigca miesigca do 3 miesigca do 6 miesigcy dol2 | powyzej 1 roku |przeterminow ane Razem
miesiecy miesigca miesiecy
Kredyty i pozyczki 10 855 557 4532 21714 31079 - 68 737
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 42 037 53416 11193 1 260 13633 31548 153 087
Pozostate zobow igzania 20 340 10 189 11 480 256 13 746 66 56 077
Razem 73232 64 162 27 205 23 230, 58 458 31614 277 901
Analiza zobow igzan przeterminow anych w ediug dat zapadalnosci w tys. zt.
powyzej 1 powyzej 3 powyzej 6 Razem
Wedtug stanu na 30.09.2011 r. Do 1 miesigca miesigca do 3 miesigca do 6 miesigcy do1l2 | powyzejlroku [ zobowigzania
miesiecy miesigca miesiecy przeterminow ane
Kredyty i pozyczki
Zobow igzania z tytutu dostaw i ustug 18 396 7921 3225 1035 971 31548
Pozostate zobow igzania 6 24 - 19 17 66
Razem 18 402 7945 3225 1054 988 31614

Ryzyko stopy procentowej

Korzystanie z kredytow bankowych powoduje powstanie ryzyka wzrostu przewidywanych kosztéw finansowych w
zwigzku ze wzrostem referencyjnych stép procentowych (WIBOR). Kwota zobowigzan wrazliwa na ryzyko zmiany stopy
procentowej na dzien 30 wrzesnia 2011r. wyniosta 68 737 tys. zt. Spétki Grupy Kapitatowej na biezaco monitorujg
poziom stdp procentowych oraz analizujg tendencje ich ksztattowania w przyszto$ci. W okresie sprawozdawczym Grupa
Kapitatowa nie zawierata zadnych transakcji zabezpieczajacych zmiany stop procentowych.
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Analiza wrazliw o$ci stopy procentow ej

Zwiekszenie Zwigkszenie
stopy stopy
procentowej o procentowej o
0,5 punktu 1,0 punkt

Przecietny stan zadluzenia kredytow ego w
roku 2011 31737 tys.zt 31737 tys.zt
Zaptacone odsetki od kredytéw 1498 tys.zt 1498 tys.zt
Przecietna stopa procentowa w roku 2011 6.3 % 6.3 %
Stopa procentow a skorygow ana 6,8 pkt 7,3 pkt
Wartos¢ odsetek od kredytow
uw zgledniajgca zw iekszong stope 1610 tys.zt 1729 tys.zt
procentow g
Wplyw podw yzszenia stopy na w ynik 112 tys.zt 231 tys.zt
finansowy brutto
Podatek dochodow y 21 tys.zt 44 tys.zt
\{Vpiyw podw yZzszenia stopy na w ynik 91 tys.zt 187 tys.zt
finansow y netto

Analiza wrazliwosci stopy procentowej w okresie sprawozdawczym wskazata na niewielki wptyw wzrostu stopy
procentowej na wynik finansowy netto.

Sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze w okresie Il kwartatéw 2011 r. charakteryzujq wybrane parametry
ekonomiczno-finansowe wyszczegoinione w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, sprawozdaniu z catkowitych dochodéw oraz w
sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

1. Ocena rentowno$ci

Ksztattowanie sie poszczegdlnych wskaznikow rentownosci przedstawia ponizsza tabela:

WYSZCZEGOLNIENIE Q2011 11 Q2010

Przychody ze sprzedazy (w tys. ziotych) 676.101 606.327
Rentowno$¢ sprzedazy brutto (%) (wynik finansowy brutto/przychody ze sprzedazy) 8,02 2,46
Rentowno$¢ sprzedazy netto (%) (wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy) 6,94 1,79
Rentowno$¢ sprzedazy netto (%) (wynik finansowy netto przypadajacy akcjonariuszom 6.70 1,60
jednostki dominujacej /przychody ze sprzedazy)

Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (%) (wynik finansowy netto przypadajacy 15,67 4,05
akcjonariuszom jednostki dominujacej /kapitat wiasny przynalezny udziatowcom spétki)

Rentowno$¢ majatku (aktywow) (%) (wynik finansowy netto/suma bilansowa) 7,06 1,53

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w okresie 01.01.2011 — 30.09.2011 odnotowaty w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego 12%-wy wzrost. Wptyw na rentowno$¢ operacyjng Grupy Kapitatowej miaty odpisane umorzone zobowigzania
uktadowe Spotki zaleznej PRinz. Ostatecznie rentowno$¢ netto Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze za Il kwartaty 2011 r.
wyniosta 6,94%. Dla poréwnania w analogicznym okresie roku ubiegtego rentowno$¢ netto wyniosta 1,79%.
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2. Ocena ptynnosci

Oceny plynnosci finansowej dokonano na podstawie analizy poziomu i struktury kapitatu obrotowego oraz wskaznikéw rotacji
podstawowych sktadnikow kapitatu obrotowego, jak réwniez na podstawie analizy poziomu wskaznikéw ptynnosci.

Kapitat obrotowy
wtys. zt
WYSZCZEGOLNIENIE Q2011  111Q2010
1. Majatek obrotowy 396.436 423.925
2. Zobowigzania biezace (krétkoterminowe) 302.248 363.976
3. Kapitat obrotowy (1-2) 94.188 59.949

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. kapitat obrotowy, tj. réznica pomiedzy wielkoscig aktywow biezacych a wielko$cig zobowigzan
krotkoterminowych wyniosta 94.188 tys. zt. Wskaznik ten okresla warto$¢ zasob6w obrotowych, ktdra jest finansowana z wtasnego
majatku. Tym samym, udziat kapitatu statego w finansowaniu aktywow biezacych wynidst wg stanu na koniec Il kwartatu br. 24%.
Dla poréwnania w na koniec 2010 roku oraz na dzier 30-go wrze$nia 2010 udziat ten wynosit 14%.

Cykle rotacii:

WYSZCZEGOLNIENIE Q2011 11Q2010
w dniach
1. Wskaznik obrotu nalezno$ci (Srednie nalezno$ci krotkoterminowe z 82 83

tytutu dostaw x liczba dni okresu/przychody ze sprzedazy)

2. Wskaznik obrotu zobowigzan ($rednie zobowigzania krétkoterminowe 70 65
z tytutu dostaw x liczba dni okresu/koszty)

Analiza wskaznikdéw rotacji zobowiazan i naleznosci wykazata, iz wskaznik obrotu naleznosci od odbiorcow dostaw i ustug
utrzymat sie na zblizonym poziomie z analogicznego okresu ubiegtego roku, natomiast niewielkiemu wydtuzeniu ulegt cykl rotacji
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. .

Istotny wptyw na poziom wskaznikéw rotacji ma:

Cykl rotacji naleznosci

» realizacja przez Mostostal Zabrze Holding S.A. znaczacego kontraktu w ramach Konsorcjum z innymi firmami, w ktérych
Spotka petni funkcje lidera, i jako podmiot reprezentujacy konsorcjum przed Zamawiajacym we wszystkich sprawach
zwigzanych z wykonaniem oraz rozliczeniem kontraktu zgodnie z umowa jest zobowigzany do wystawiania na rzecz
Zamawiajacego faktur VAT, dokumentujacych catos¢ robdt wykonanych przez konsorcjum co w efekcie koricowym
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wptywa na zwiekszony poziom zaréwno naleznosci jak i zobowigzan, przy jednoczesnym ujeciu w przychodach ze
sprzedazy zgodnie z MSR/MSSF tylko tej czesci sprzedazy, ktéra przypada na Lidera Konsorcjum,

Cykl rotacji zobowigzan

» wydtuzenie umownych okresow spfaty zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, na co wptyw miata wzmozona konkurencja na

rynku ustug budowlanych a takze wieloletnia wspotpraca z niektorymi podwykonawcami oraz wielko$¢ poszczegoinych
zamowien,

Ocena ptynnosci

WYSZCZEGOLNIENIE Q2011 11Q2010
1. Ptynnos¢ | stopnia (biezaca) (aktywa obrotowe/zobowigzania 1,31 1,16
krotkoterminowe)
2. Ptynnosc¢ Il stopnia (szybka) (aktywa obrotowe — zapasy/zobowigzania 1,11 1,06

krétkoterminowe)

Oba zaprezentowane wskazniki ptynnosci wedtug stanéw na dzier 30 wrze$nia 2011 r. odnotowaty wzrost w stosunku do 30
wrze$nia 2010 r., a ich poziom $wiadczy o zdolnoéci do regulowania zobowigzan biezacych w oparciu o aktywa obrotowe.

3.19 Akcjonariusze posiadaj agcy bezpo srednio lub po Srednio, co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromad zeniu
emitenta oraz znacz gce zmiany w akcjonariacie emitenta

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 149.130.538 zt i dzieli sie na 149.130.538 akcji, w tym:

- 149.113.288 akcji zwyktych na okaziciela,
- 17.250 akcji zwyktych imiennych.

Udziat w Udziat w | Liczba gtosow

; ; Liczba gtosow :
Liczba Liczba kapitale | kapitale na WZA na WZA UazaiW et w ogéineg
; ; zaktadowy = zaktadowy | wynikajacych o ogoélnej liczbie o )
posiadanych | posiadanych wynikajacych , liczbie gtosow
: . - . ., . miw%/ na | m/w% na ze stanu gloséw na WZA
Podmiot lub = akcji na dzien | akcji na dzien o o . ze stanu " na WZA /w %/
L : : dzien dzien posiadanych . Iw %l na dzien "
imig i przekazania przekazania ; , . ., | posiadanych ; na dzien
. przekazani | przekazani = akcji na dzien . " przekazania ;
nazwisko raportu za | raportu za llI . akcji na dzien przekazania
\ a raportu a raportu przekazania : raportu za |
pétrocze kwartat 2011 przekazania \ raportu za Il
zal zalll raportu za | pétrocze 2011
2011 r. r. , , raportu za IlI kwartat 2011 r.
potrocze kwartat potrocze 2011 owartat 2011 1 r.
2011 . 2011 . r. ;
Zbigniew 70.848.631 62.807.631 47,51 42,12 70.848.631 62.807.631 47,51 42,12
Opach wraz
z podmiotem
powigzanym
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Krzysztof 7.394.500 17.742.731 4,96 11,9 7.394.500 17.742.731 4,96 11,9
Jedrzejewski

wraz z

podmiotem

powigzanym

ING Otwarty 8.900.000 8.900.000 5,97 5,97 8.900.000 8.900.000 5,97 5,97
Fundusz
Emerytalny

Powyzszy stan posiadania akcji Spdtki prezentowany jest zgodnie z najlepsza wiedza Emitenta.

W okresie od przekazania raportu za | pétrocze 2011 r. nastapity nastepujace zmiany w strukturze wkasnosci znacznych pakietow
akcji Emitenta.

— Pan Krzysztof Jedrzejewski wraz z podmiotem powigzanym w dniu 03 pazdziernika 2011 r. w wyniku transakcji nabycia
11.624 akcji Emitenta osiagnat tacznie 7.462.294 akcji Emitenta, co stanowi 5,00% w kapitale zaktadowym oraz 5,00 % w
liczbie gtosow na WZA Emitenta. Stan posiadania akcji Emitenta Pana Krzysztofa Jedrzejewskiego bez udziatu podmiotu
powigzanego wynosi 7.216.624 akcji Emitenta,

— Pan Krzysztof Jedrzejewski wraz z podmiotami powigzanymi w dniach 20 i 21 pazdziernika 2011 r. w wyniku nabycia
9.500.000 akcji Emitenta osiagnat tacznie 17.742.731 akcji Emitenta, co stanowi 11,90% w kapitale zaktadowym oraz
11,90 % w liczbie gtoséw na WZA Emitenta.

3.20 Stan posiadania akcji lub uprawnie A do nich przez osoby
zarzgdzajgce i nadzoruj gce na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie ich p  osiadania

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania niniejszego raportu posiadajg akcje
Emitenta w liczbie przedstawionej ponizej:

Stan posiadania Stan posiadania
akcji na dzien akcji na dzien

Imie i nazwisko Sprawowana funkcja przekazania Data transakcji Rodza| . Liczba akgji przekazania
. transakcii
poprzedniego raportu za |l
raportu kwartat 2011 r.
RADA NADZORCZA
Zbigniew Opach Przewodniczacy 70.848.631 | 26-30.09.2011r. Sprzedaz | 2.391.000
/wraz z podmiotem | Rady Nadzorczej
powiazanym/ 20-21.10 2011 . Sprzedaz | 5.650.000
62.807.631
Eliza Farmus Wiceprzewodniczaca 2.935.899 16-23.09.2011 r. Sprzedaz 66.400
Rady Nadzorczej
27-30.09.2011 . Sprzedaz 320.270
2.549.229
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Jan Duda Sekretarz Rady
Nadzorczej
Leszek Juchniewicz | Prezes Zarzadu

65.000

ZARZAD

7.200

65.000

7.200

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu oraz Prokurenci nie posiadajg akcji Emitenta.

3.21 Wskazanie post epowan tocz gcych si e przed s gdem

W okresie sprawozdawczym Emitent uczestniczyt w postepowaniach o tacznej wartosci przedmiotu, ktéra przekracza 10% kapitatu
wtasnego Emitenta. taczna warto$¢ przedmiotu sporu w postepowaniach dotyczacych zobowigzan Emitenta nie przekracza kwoty

10% kapitatu wtasnego Spotki.

Lp | Powdd Pozwany Uczestnik
Whioskodawca
1. | MZHSA. Business Center
2000 sp.z0.0. W
Gliwicach
(,BC-2000")
2. | MZHSA. Reliz sp.z0.0. w

Katowicach (,Reliz")

Warto$¢
przedmiotu

Przedmiot sprawy

sprawy (w tys.zt)

Pozew o zaptate 28.458
kwoty naleznej MZH

S.A. w wyniku

rozliczenia transakcji

zbycia budynku

biurowo - hotelowo-

ustugowego ,Altus” w

Katowicach,

dokonanej w dniu 10

lipca 2003 r.

Zaskarzenie 44.898
korzystnego dla
MZH S.A.
prawomocnego
wyroku Sadu
Apelacyjnego w
Katowicach, V
Wydziat Cywilny z
dnia 13 kwietnia
2011 r. (skarga
pauliariska)

Stadium sprawy

28 grudnia 2010 r. zapadt wyrok
zaoczny uwzgledniajacy w  catosci
powodztwo MZH S.A. Interwencje
uboczng zgtosit w dniu 29 grudnia
2010 r. Reliz. W odpowiedzi na
powyzsze MZH S.A. zlozyt w dniu 14
stycznia 2011 r. formalng opozycje,
ktéra zostata 29 kwietnia 2011 r.
oddalona. 30 maja 2011 r. BC-2000
wniést o przywrocenie terminu na
whiesienie sprzeciwu.
Postanowieniem z dnia 27 wrze$nia
2011 r. Sad Okregowy w Gliwicach
oddalit powyzszy wniosek BC-2000
oraz odrzucit sprzeciw BC-2000.
Postepowanie w toku.

W dniu 04 lipca 2011 r. Reliz sp. z
0.0. zlozyt w Sadzie Apelacyjnym w
Katowicach skarge kasacyjng od
wyroku  Sadu  Apelacyjnego  w
Katowicach, V Wydziat Cywilny z dnia
13 kwietnia 2011 r, MZH SA.
przedstawit odpowiedz na skarge
kasacyjng wnoszac o jej odrzucenie w
catosci. Sprawa w toku.
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3. | MZHSA Relizsp.z 0.0.w Wyegzekwowanie 24.484 W dniu 05 maja 2011 r. MZH S.A.
Katowicach naleznosci ztozyt wniosek 0 wszczecie egzekuci

stwierdzonych z budynku ,Altus” w Katowicach na

prawomocnymi podstawie trzech tytutow

wyrokami Sadu wykonawczych zwigzanych z

rozstrzygnieciem skargi paulianskiej.

Reliz oraz Kredyt Bank S.A. starajq sie
doprowadzi¢ do umorzenia egzekucj,
MZH S.A. wskazuje na
bezpodstawnosé tego typu zarzutow.
W postepowaniu  obocznym  Sad
Apelacyjny w Katowicach
postanowieniem z dnia 16 wrze$nia
2011 r. usungt cze$¢ ograniczen
dotyczacych egzekuciji, o ktdre wnosit
Reliz. Sprawa w toku.

3.22 Transakcje zawarte przez emitenta lub jednostk e od niego zale zng z
podmiotami powi gzanymi

W Il kwartale 2011 r. Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie zawarty Zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe majacych istotny wptyw na sytuacie majatkowa, finansowag oraz wynik finansowy Emitenta a
wzajemne umowy wynikaly z prowadzonej dziatalnosci operacyjne;.

W Il kwartale 2011 r. Emitent udzielit trzech pozyczek spotce zaleznej PRInz w tacznej wysokosci 10.162 tys. zt.
Powyzsze pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych. Zabezpieczenie sptaty pozyczek stanowi¢ bedzie hipoteka na

majatku PRInZ i weksel in blanco.

3.23 Udzielone por eczenia kredytu, po zyczki oraz gwarancje przez
emitenta lub jednostk e od niego zale zng

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie posiadaty zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych
poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzielonych gwaranciji tacznie jednemu podmiotowi, ktérych rownowarto$¢ stanowita 10%
kapitatow wtasnych Emitenta.

Stan udzielonych poreczen kredytéw, pozyczek oraz gwarancji przedstawia sie nastepujaco:
Spoétka Dominujaca

Wedtug stanu na dzieri 30 wrze$nia 2011 r. suma poreczen udzielonych przez Emitenta sze$ciu podmiotom, bedacym spétkami
zaleznymi, wynosi facznie 21.931 tys. zt. W poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2010 r. wartos¢ udzielonych poreczen zwiekszyta
sie 0 15.530 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Emitent nie udzielit poreczen, gwarancii, kredytow oraz pozyczek na rzecz innych podmiotow. Kwota
wykazana w pozycjach pozabilansowych w wysokosci 69.231 tys. zt dotyczy gwarancji i poreczen wystawionych w zwigzku z
realizacjg kontraktow i w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2010 r. ulegta ona zmniejszeniu 0 8.692 tys. zt.
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taczna warto$¢ zobowigzan warunkowych z tytutu gwarancii i poreczeh na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynosi 91.162 tys. zt i w
poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia 2010 r. ulegta ona zwigkszeniu o 6.838 tys. zt.

Spotki zalezne

Spotki zalezne z Grupy Kapitatowej Mostostal Zabrze na dzien 30 wrzesnia 2011 r. posiadaty zobowigzania warunkowe z tytutu
udzielonych gwarancji i poreczen na rzecz innych podmiotéw wystawionych na zlecenie spdtek w zwiazku z realizacjg kontraktéw
w wysokosci 54.530 tys. zt, z tytutu limitu na gwarancje nalezytego zabezpieczenia i wadium w kwocie 16.595 tys. z}, zastawu na
$rodkach trwatych na kwote 3.450 tys. zt oraz pozostatych w kwocie 3.702 tys. zt. Laczna warto$¢ zobowigzan warunkowych
spétek zaleznych w stosunku do dnia 31 grudnia 2010 r. ulegta zwiekszeniu o 8.880 tys. zt.

3.24 Inne informacje, ktére w opinii emitentas g istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, maj gtkowej, finansowej, wyniku finansowego |
ich zmian oraz informacje, ktére s g istotne dla oceny mo zliwo Sci
realizacji zobowi gzan przez emitenta

Po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie wystapity zdarzenia nieujete w tym sprawozdaniu
a mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Kapitatowe;.

3.25 Czynniki, ktére w ocenie emitenta b  edg miaty wptyw na osi agni ete
przez Grup e Kapitatow g wyniki w perspektywie, co najmniej
jednego kwartatu

Wsrédd czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na osiagane wyniki finansowe sg zaréwno czynniki mikro-, jak i
makroekonomiczne. Do pierwszej grupy mozna zaliczy¢ czynniki zalezne przede wszystkim od podmiotéw Grupy Kapitatowej,
zwigzane z realizowanymi, a zwtaszcza koficzacymi sie kontraktami, prowadzonej gospodarki posiadanymi zasobami, w tym
zasobami kadrowymi oraz dziatan zwigzanych z wewnetrzng poprawg efektywno$ci gospodarowania.

Do najwazniejszych czynnikéw makroekonomicznych, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na sytuacje finansowg Grupy
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezy zaliczy¢:

» prognozowany rozwoj sektora - wg IBnGR najszybciej rozwijajacym sie sektorem w trzecim kwartale 2011 roku po raz kolejny
byto budownictwo. Tempo wzrostu wartosci dodanej w tej czesci gospodarki Instytut szacuje na 12,8 proc., a produkcii
sprzedanej na 17,5 proc. Ponadto wedtug prognozy Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg (z 28.10.2011 r.) tempo
wzrostu produktu krajowego brutto w 2011 roku wyniesie 3,8 proc. Tempo wzrostu gospodarczego zmniejszy sie wyraznie
w czwartym kwartale i wyniesie 2,8 proc. Istotnie nizszy niz w poprzednich kwartatach wzrost PKB utrzyma sie takze w
pierwszym kwartale 2012 roku i wyniesie 2,9 proc. Kolejne trzy kwartaty roku 2012 to stosunkowo stabilny wzrost — od 3,3
proc. w drugim do 3,7 proc. w czwartym kwartale. Oznacza to, ze prognozowane przez IBnGR tempo wzrostu PKB w catym
2012 roku wyniesie 3,4 proc. W 2012 roku najszybciej rozwijajacym sie sektorem gospodarki wg IBnGR bedzie budownictwo,
gdzie warto$¢ dodana wzro$nie 0 9,5 proc. Sektor budowlany bedzie sie rozwijat szybciej w pierwszej potowie roku 2012, a
gtéwne czynniki wzrostu to ostatnie prace zwigzane z realizacjg inwestycji na EURO 2012. Dotyczy to nie tylko duzych
inwestycji publicznych, ale takze mniejszych projektow realizowanych przez inwestoréw prywatnych, na przyktad w turystyce.
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potencjalne skutki kryzysu na rynkach finansowych,

realizacja programu budowy zaktadéw termicznego przeksztatcania odpadéw komunalnych (spalarni) w Polsce,
szacowanego na ponad 6,1 mid z,

tempo realizacji planowanych inwestycji sektora energetycznego szacowanych w latach 2010 - 2025 na 225 mid zt oraz
zapewnienie ich finansowania, zwigzanych z budowg nowych, a takze modernizacjg starych blokéw w elektrowniach i
elektrocieptowniach,

dynamicznie rosnagca liczba inwestycji w sektorze energii odnawialnej, w tym réwniez realizacja programu zwigzanego
z budowa instalacji podawania i wspotspalania biomasy w istniejacych kottach weglowych,

wzrost zapotrzebowania na realizacje inwestyciji infrastrukturalnych w formule partnerstwa publiczno — prywatnego,
silna konkurencja na rynku ustug budowlanych oraz spadek cen ustug budowlano — montazowych,
wzrost inwestycji w przemysle, w tym réwniez wiekszy naptyw inwestyciji zagranicznych,

wahania kurséw walutowych, wptywajacych na wysokos¢ przychodow ze sprzedazy i kosztow dziatalnosci operacyjnej oraz
wynik z wyceny i rozliczenia walutowych transakcji terminowych,

wyniki spraw sadowych szerzej opisanych w pkt 3.21 niniejszego Sprawozdania,
wyniki negocjacji w sprawie ostatecznego rozliczenia finansowego kontraktu, o ktérym mowa w pkt 3.7.2 oraz 3.8.2

ewentualne dodatkowe koszty wynikajace z przediuzenia realizacji kontraktu pn.: ,Zadaszenie widowni oraz niezbedna
infrastruktura techniczna Stadionu Slaskiego w Chorzowie”.
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Zarzad zatwierdza $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitafowej rozszerzone o $rodroczne
skrocone sprawozdanie finansowe Mostostal Zabrze-Holding S.A. za Il kwartat 2011 roku.
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