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. Podsumowanie

= Po trzech kwartatach 2011 Grupa NEUCA osiagnela rok do roku wzrost przychodéw ze
sprzedazy o 4,2 proc. do 4,8 mld PLN. Grupa utrzymuje silng pozycje lidera na rynku
dystrybucji farmaceutykéw z 30-proc. udziatem na koniec Ill kwartatu 2011 r.

= Marza brutto ze sprzedazy wzrosta z 8,00 proc. w | kwartale przez 8,33 proc. w Il kwartale
do 8,76 proc. w lll kwartale. Po trzech kwartatach Grupa wypracowata 73,4 min PLN
EBITDA (+18 proc. r/r), 57,3 min PLN zysku operacyjnego (+26 proc. r/r), a jej zysk netto
wzrést 0 42 proc. do 32,4 min PLN.

= Spétka wykonala juz ponad 75% prognozy zysku netto na rok 2011 po wylaczeniu

zdarzen jednorazowych (34,9 min PLN z prognozowanych 44 min PLN). Po wynikach za
lll kwartat Zarzad podtrzymat prognoze wynikéw finansowych na caty rok.
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List Piotra Sucharskiego, Prezesa Zarzadu Grupy NEUCA do akcjonariuszy

Drodzy Akcjonariusze,

Przedstawiamy bardzo dobre wyniki finansowe osiggniete po trzech kwartatach 2011 roku. Widac
w nich przede wszystkim znaczgce wzrosty na poziomie operacyjnym oraz netto - odpowiednio o
26 proc i 42 proc. Na wyniki pozytywny wplyw ma rowniez rosngca marza generowaha w
segmencie produkcji wtasnych lekow przez spoétke zalezng Synoptis Pharma oraz rosngca
rentownos¢ oferty Grupy.

Rynek farmaceutyczny w trzecim kwartale byt dos¢ trudny. Wzrost rok do roku wyniést zaledwie
0,5 proc, co wynikafo z cieptej pogody we wrze$niu i niskiego poziomu zachorowan w tym
miesigcu, a takze przedfuzajgcego sie oczekiwania na nowg liste lekow refundowanych.
Narastajgco po trzech kwartatach wzrost rynku wyniést natomiast okotfo 4 proc., co jest zgodne z
naszymi szacunkami przyjetymi na caty rok. Grupa NEUCA, tak jak zakfadalismy, od poczatku
roku ro$nie wraz rynkiem, po ftrzech kwartatach utrzymujac pozycje lidera z blisko 30-proc.
udziatem w rynku dystrybucji farmaceutykow.

Trzeci kwartat uptyngt pod znakiem kontynuacji reorganizacji Grupy na wszystkich gtéwnych
ptaszczyznach jej dziatalnoSci. Konsekwentnie prowadzona od 2010 roku centralizacja logistyki
postepuje zgodnie z planem. Najwazniejszymi wydarzeniami trzeciego kwartatu w tym obszarze
byto uruchomienie trzeciego zautomatyzowanego magazynu w Gagdkach pod Poznaniem i
zamkniecie trzech magazynow regionalnych. Tym samym liczba magazynow Grupy na koniec
trzeciego kwartatu zmniejszyta sie do 23, a na koniec 2011 roku ma ich byc juz 20.

Bardzo waznym elementem strategii Grupy NEUCA jest rozwdj innych obszarow dziafalnosci na
rynku ochrony zdrowia, w tym w szczegolnoSci produkcji wtasnych lekoéw pod markami Nursea i
ekonomiczng Apteo. Wrzesien byt dla tego segmentu dziatalno$ci Grupy szczegdlnie udany,
poniewaz, zgodnie z planem, byt to pierwszy rentowny miesigc Synoptis, a wzrost sprzedazy
wtasnych produktéw rok do roku wyniést blisko 83 proc. Dobre wyniki sprzedazy dodatkowo
potwierdzity stuszno$¢ konsekwentnie realizowanej przez Grupe strategii. We wrze$niu na rynku
zadebiutowata rowniez nowa linia produktow, wyselekcjonowanych polskich ziét — Apteo Natura,
ktéra spotkata sie z duzym zainteresowaniem rynku. Na poczatku roku zapowiedzieliSmy
wprowadzenie na rynek 20 produktoéw pod markg ekonomiczng i dotrzymamy stowa. Obecnie na
rynku jest juz 16 produktow, z czego w Il kwartale rozpoczeliSmy sprzedaz kolejnych 9.

Po trzech kwartatach 2011 roku jestedmy coraz blizej wejScia w zycie nowej tzw. ustawy
refundacyjnej i mozemy obserwowac duzg niepewnos$¢ zwigzang ze zblizajgcq sie zmiang realiow
rynkowych. Aby przygotowac sie do funkcjonowania w nowych warunkach legislacyjnych, stale
monitorujemy sytuacje. Naszym zdaniem zapisy nowej ustawy pozytywnie przetozg sie na
dziatalno$¢ naszej Grupy. Z jednej strony ostabiq bowiem konkurencyjno$¢ aptek sieciowych
wzgledem tradycyjnych, ktore sq naszymi klientami. Z drugiej strony stworzg szanse dalszego
zaciesSniania wspofpracy ze wszystkimi niezaleznymi aptekami, ktore coraz chetniej bedq korzystac
Z naszego wsparcia.

Pozytywie oceniajgc miniony kwartat, podtrzymujemy nasze prognozy finansowe na caty 2011 rok.

Piotr Sucharski
Prezes Zarzadu Grupy NEUCA
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Il. Omoéwienie wynikéw finansowych w Il kwartale 2011 r. Czynniki majace wptyw na wyniki
finansowe Grupy.

Sprzedaz Grupy NEUCA oraz NEUCA S.A. narastajaco po lll kw. 2011 r.

w min PLN
Przychody ze sprzedazy
I-11l kw. 2011 I-11l kw. 2010 zmiana %
GRUPA KAPITALOWA NEUCA S.A. 4772 4 580 4,2%
NEUCA S.A. 4234 3349 26,4%
Sprzedaz Grupy NEUCA oraz NEUCA S.A. w Il kw. 2011 r.
w min PLN
Przychody ze sprzedazy Il kw. 2011 Il kw. 2010 zmiana %
GRUPA KAPITALOWA NEUCA S.A. 1482 1488 -0,4%
NEUCA S.A. 1344 1136 18,4%

Narastajgco po Il kw. 2011 roku Grupa Kapitalowa NEUCA zanotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy na poziomie
4,2% przy wzroscie rynku hurtu aptecznego o 4,1 %.

W Il kw. 2011 r. Grupa zanotowata przychody ze sprzedazy na poziomie poréwnywalnym do analogicznego okresu
roku 2010, przy wzroscie rynku hurtu aptecznego o0 0,6 %.

taczny udziat spdtek z Grupy NEUCA w krajowym rynku hurtu aptecznego po Il kwartatach 2011 r. utrzymywat sie na
stabilnym poziomie i wyniost 30,6%.

Podstawowe dane finansowe po Il kw. 2011 r.

w tys. PLN w tys. PLN
-1 kw. I-11 kw. zmiana I kw. I kw. zmiana
2011 2010 % 2011 2010 %

Przychody ze sprzedazy 4771610 4579958 4% 1482 443 1487 787 -0,4%
Zysk brutto ze sprzedazy 397 953 381543 4% 129840 118814 9%
Rentownosé sprzedazy brutto 8,34% 8,33% 8,76% 7,99%

Koszty sprzedazy 210034 190073 11% 69 247 60 609 14%
Koszty ogolnego zarzadu 124 343 140 592 -12% 41 590 47 702 -13%
Pozostate przychody operacyjne 12 977 14912 -13% 3560 4473 -20%
Pozostate koszty operacyjne 19 227 20 355 -6% 6 757 4 468 51%
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 57 326 45 435 26% 15 806 10 508 50%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej 1,20% 0,99% 1,07% 0,71%

EBITDA 73 353 61 960 18% 21152 16 008 32%
Przychody finansowe 8 002 8 350 -4% 3735 3783 -1%
Koszty finansowe i pozostate 25117 22 324 13% 8 685 6218 40%
Zysk brutto 40 211 31461 28% 10 856 8073 34%
Zysk netto 32 389 22 806 42% 9414 5 140 83%
Rentownosé netto 0,68% 0,50% 0,64% 0,35%
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W Il kw. 2011 r. Grupa Kapitaltowa NEUCA S.A. zanotowata wzrost poziomu rentownosci sprzedazy brutto w
poréownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego o 0,77 pp ( wzrost z 7,99% do 8,76%) Narastajaco, po Il
kwartatach 2011 roku marza wyniosta 8,34 % i byta nieznacznie wyzsza niz w analogicznym okresie 2010 r.( o 0,01 pp).

Koszty sprzedazy wzrosty o 14 % do 69,2 min PLN r/r w wyniku m.in. nakladéw na przygotowanie nowych struktur
telemarketingowych w ramach Grupy oraz naktadéw na podniesienie jakosci i wydajnosci dziatania tych struktur.

Narastajgco koszty sprzedazy wyniosty 210,0 min PLN i byty wyZzsze o 11% niz w analogicznym okresie 2010 roku.

Koszty ogolnego zarzadu spadty o 13% r/r do poziomu 41,6 min PLN. Narastajgco koszty ogélnego zarzadu wyniosty
124,3 min PLN i byly nizsze niz w analogicznym okresie 2010 r. 0 12%.

Na wynik operacyjny nieznaczny wptyw miat spadek pozostatych przychodéw operacyjnych do poziomu 3,6 min PLN z
4,5 min PLN w Il kw. 2010 r. oraz niewielki wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych (z 4,5 min PLN do 6,8 min PLN w
Il kw. 2011 r.). Narastajaco po Ill kwartatach 2011 pozostate przychody operacyjne spadty z 14,9 min PLN do 13,0 min
PLN, pozostate koszty operacyjne spadty z 20,4 min PLN do 19,2 min PLN r/r.

Wplyw zdarzen jednorazowych na EBIT, EBITDA oraz zysk netto.

1111 kw I-111 kw . I kw. I kw. .
w tys PLN 2011 2010 zmiana % 2011 2010 zmiana %
EBIT 57 326 45 435 26% 15 806 10 508 50%
EBITDA 73353 61 960 18% 21152 16 008 32%
o 3234 -786 610
Zdarzenia jednorazowe (brutto)
w tym ujemna warto$¢ firmy: -635 -2536
koszty restrukturyzacji 3869 1750 610
2499 -1118 494
Zdarzenia jednorazowe (netto)*
w tym ujemna warto$¢ firmy -635 -2536
koszty restrukturyzacji 3134 1418 494
Skorygowany EBIT 60 560 44 649 36% 16 416 10 508 56%
Skorygowany EBITDA 76 587 61174 25% 21762 16 008 36%
Zysk netto 32389 22 806 42% 9414 5140 83%
Skorygowany zysk netto 34 888 21 688 61% 9908 5140 93%

*Po uwzglednieniu podatku dochodowego

Jednorazowe koszty restrukturyzacji Grupy wyniosty w Il kw. 2011 r. 0,6 min PLN, z czego gtéwne pozycje to koszty
zwigzane z odprawami i odszkodowaniami w zwigzku z likwidowanymi miejscami pracy (0,5 min PLN). Narastajgco po Il
kwartatach 2011 r. koszty restrukturyzacji Grupy wyniosty 3,9 min PLN.

Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynioést w Il kw. 2011 15,8 min PLN (wzrost o 50% r/r), narastajaco po Il kwartatach
2011 r. wynioést 57,3 min PLN (wzrost o0 26 % r/r).

Po wylaczeniu zdarzen jednorazowych, zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrést do 16,4 min PLN w Il kw. 2011 r. (wzrost
0 56% r/r) oraz wzrést do 60,6 min PLN po Il kwartatach 2011 r. (wzrost 0 36 % r/r).

Koszty finansowe byty wyzsze w Il kw. 2011 r. 0 40% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010, narastajaco po IlI
kwartatach 2011 r. byly wyzsze 0 13% r/r i wyniosty 25,1 min PLN, gtéwnie z tytutu wzrostu stawki Wibor 1M.
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Grupa Kapitatowa NEUCA osiagneta zysk netto w Il kw. 2011 r. na poziomie 9,4 min PLN, a po uwzglednieniu zdarzen
jednorazowych 9,9 min PLN ( wzrost 0 93% r/r). Narastajaco po Il kwartatach 2011 r. zysk netto wyniost 32,4 min PLN,
po uwzglednieniu zdarzen jednorazowych wzrést do 34,9 min PLN (wzrost 0 61% r/r).

Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wplyw na wynik finansowy

Po Il kwartatach 2011 roku, oprécz wymienionych powyzej kosztéw restrukturyzacji Grupy, nie wystgpity nietypowe
zdarzenia majace istotny wptyw na wynik finansowy Grupy Kapitatowej NEUCA.

[ll. Istotne zdarzenia i umowy.

W dniu 2 sierpnia 2011 r. NEUCA otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, o rejestracji w dniu 28 lipca 2011 r. zmiany wysokosci kapitatu zakladowego Spétki.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapito w wyniku rejestraciji 6.755 akcji serii G o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
objetych w czerwcu 2011 r. przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii A, na podstawie zatozen Programu
Motywacyjnego(,Program”) zatwierdzonych uchwatg WZA Spétki z dnia 30.06.2006 roku z pdzniejszymi zmianami.
Objete akcje stanowig czesc¢ akgji, ktore mogg zostac objete za warranty subskrypcyjne serii ,A” wydane przez Spotke w
ramach Programu. Termin wykonania prawa do objecia akcji przez wszystkie osoby uprawnione uptywa w dniu 31
grudnia 2011 r. Szczegoétowe warunki Programu opisane zostaty w raporcie biezacym 31/2006. Po rejestracji, kapitat
zaktadowy Spétki wynosi 4.440.677 zt i dzieli sie na 4.440.677 akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ogolna liczba
gtosoéw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 4.440.677.

IV. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych

prognoz

W dniu 21 marca NEUCA S.A. opublikowata prognoze podstawowych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej NEUCA
w2011r.

Prognozowane wyniki Grupy (w min PLN) 2010 2011 Dynamika
Przychody netto ze sprzedazy 6 132 6 440 105%
EBIT * 64 76 119%
EBITDA * 86 100 116%
Zysk netto* 37 44 119%

* bez zdarzen jednorazowych.

Prognoza zostata sporzgdzona przy nastepujacych zatozeniach:

- Wzrost rynku hurtu aptecznego o 5% w 2011 r.

- Wzrost stawki WIBOR 1M w prognozowanym okresie, nie wiekszy niz 0,5 p.p. od poziomu
obowigzujgcego w dniu publikacji prognozy.

Zarzad NEUCA S.A. podtrzymuje powyzsze prognozy.

V. Czynniki majace wptyw na przyszte wyniki finansowe. Opis podstawowych zagrozen i
ryzyk

Czynniki wewnetrzne

- Umiejetnos¢ dalszego pozyskiwania udziatéw rynkowych, w szczegdlnosci dalszego wzrostu organicznego.
Strategia Grupy NEUCA nie przewiduje posiadania wiasnej sieci detalicznej w celu niekonkurowania ze

8/42



Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) 3

swoimi klientami i pozyskania ich lojalnosci. Czynnik ten w ocenie Spotki ma istotny, pozytywny wptyw na
mozliwosci dalszego zwigkszania udziatu rynkowego.

- Efektywnosé procesu reorganizacji Grupy Kapitatowej NEUCA niezbednego do poprawy rentownosci.
Ze wzgledu na fakt, iz dziatalno$¢ Spdtki charakteryzuje sie niska rentownoscig netto, Scista kontrola
kosztéw oraz skuteczne zarzadzanie rentownoscig klientdw ma kluczowe znaczenie dla osigganych
wynikow ekonomicznych Spotki.

- Uzyskanie satysfakcjonujacego zwrotu z inwestycji w dziatalno$¢ powigzang z dystrybucjg lekdw:
organizacja ,wirtualnej” sieci detalicznej i programéw rynkowych: Swiat Zdrowia” i ,Apteka Dobrych Cen”,
produkcja wtasnych lekéw pod marka Premium ,Nursea” oraz marka ekonomiczng ,Apteo”, rozwéj agenc;ji

reklamowej ,Nekk”, sprzedaz oprogramowania dla aptek "ILC”.

Czynniki zewnetrzne istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa:
Czynniki zewnetrzne

- Wzrost rynku farmaceutycznego w Polsce przekfadajacy sie bezposrednio na wzrost sprzedazy Grupy
Kapitalowej NEUCA. Wzrost rynku produktéw farmaceutycznych w ostatnich latach byt stabilny i wynosit
powyzej 5% w skali roku z wyjatkiem roku ubiegtego, z blisko 4% wzrostem. Prognozy wskazuja, ze
tendencja wzrostowa utrzyma sie rowniez w latach kolejnych, co bedzie efektem kilku czynnikdw.
Najwazniejsze z nich to proces ,starzenia sige” spoteczenstwa (czynnik demograficzny) oraz zjawisko
wzrostu $wiadomosci (czynnik spoteczny). Szacowany wzrost rynku w 2011 r. wynosi 5%.

- Zmiany w prawie w zakresie obrotu lekami refundowanymi. Wprowadzenie zmian zasad systemu
finansowania lekéw refundowanych moze istotnie wplyngé na dziatalno$¢ Spotki, poprzez m.in.
usztywnienie marz hurtowych oraz ograniczenie marz aptecznych. Spétka spodziewa sie pozytywnego
wptywu zmian legislacyjnych na wyniki finansowe, aczkolwiek wplyw ten jest w obecnej chwili trudny do

precyzyjnego oszacowania.

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen

— Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczna. Spadek tempa wzrostu gospodarczego w Polsce moze
wptyna¢ na obnizenie tempa rozwoju rynku farmaceutycznego, a w konsekwencji moze niekorzystnie odbi¢
sie na poziomie sprzedazy. W szczegdlnosci spadek tempa sprzedazy moze wystgpi¢ w segmencie lekow
sprzedawanych bez recepty, na ktérych Grupa realizuje wyzsza marze brutto, co mogtoby spowodowac

spadek realizowanej marzy brutto na sprzedazy, a w konsekwencji pogorszenie wynikéw finansowych.

— Ryzyko zwigzane ze wzrostem konkurencji. Ewentualny spadek srednich marz realizowanych na rynku

hurtu aptecznego moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

— Koszt obstugi kredytéw bankowych. Wysokie zadtuzenie bedace efektem budowy Grupy Kapitatowej
naraza Emitenta na ryzyko stop procentowych. Wzrost kosztu pozyskania kredytéw bankowych w wyniku

wzrostu stop procentowych lub wzrostu marz bankowych moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe.
— Sytuacja finansowa aptek. Zbyt duza konkurencja aptek, pogorszenie dostepu do finansowania oraz

spadek tempa wzrostu gospodarczego mogg pogorszy¢ zdolnosé aptek do obstugi swoich zobowigzan, co

wptynetoby negatywnie na dziatalno$¢ Emitenta.
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— Ryzyko ptynnosci. Koniecznosé¢ finansowania dziatalnosci operacyjnej za pomocg kredytow bankowych
eksponuje Spotke na ryzyko ptynnosci w przypadku utraty finansowania zewnetrznego. Do dnia publikacji

raportu Grupa NEUCA nie odnotowata problemdw z pozyskiwaniem finansowania zewnetrznego

— Zmiany prawne w zakresie marz urzedowych, w tym norm i regulacji stosowanych na terytorium Unii

Europejskiej

— Postepujaca konsolidacja na rynku aptecznym — wzrost udziatu sieci aptek.
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NEUCA_

VI. Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitalowej NEUCA za lll kwartat 2011 r.

Wybrane dane finansowe za lll kwartat 2011 r.

w tys. PLN w tys. EUR
Pozycja sprawozdania Nie Nie Nie badane Nie Nie Nie badane
z sytuacji finansowej badane badane 31/12/10  Przeksztatcone badane badane 31/12/10  Przeksztalcone
30/09/11 30/06/11 30/09/10 30/09/11 30/06/11 30/09/10

Aktywa trwate 377 024 371515 363 766 361 698 85 470 93 191 91 853 90 719
Aktywa obrotowe 1670255 1625219 1715549 1695 203 378 639 407 670 433 187 425 183
Aktywa razem 2047279 1996734 2079315 2 056 901 464 109 500 861 525 040 515 902
Kapitat wtasny 265 324 255 813 243 371 228 337 60 148 64 168 61 453 57 270
Kapitat podstawowy 4441 4441 4429 4416 1007 1114 1118 1108
Zobowigzania dtugoterminowe 116 065 118 322 165 529 165 567 26 311 29 680 41 797 41 527
Zobowigzania krétkoterminowe 1665890 1622599 1670415 1662 997 377 650 407 013 421 790 417 105
Pasywa razem 2047279 1996734 2079315 2 056 901 464 109 500 861 525 040 515 902

Nie badane w tys. PLN

Nie badane w tys. EUR

. : : . za okres od za okres od za okres od za okres od
Pozycja sprawozdania z catkowitych dochodéw 01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy 4771610 4579 958 1180 712 1144 217
Zysk brutto ze sprzedazy 397 953 381 543 98 472 95 321
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 57 326 45 435 14 185 11 351
Zysk przed opodatkowaniem 40 211 31461 9950 7 860
Zysk netto 32 389 22 806 8 015 5698
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu 32 967 22 739 8 158 5681

dominujgcego

Nie badane w tys. PLN

Nie badane w tys. EUR

: : S i aniad za okres od za okres od za okres od za okres od
Pozycja sprawozdania z przeptywoéw pienieznych 01.01 do 01.01 do 01.01 do 01.01 do
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 96 386 (7 149) 23 850 (1 786)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (16 955) 692 (4 195) 173
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; (82 593) 809 (20 437) 202
Zwiekszenie (zmniejszenie) netto stanu $srodkéw pienieznych (3162) (5 648) (782) (1 411)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 001 22719 2970 5676
Srodki pieniezne na koniec okresu 8 839 17 071 2188 4 265
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Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym,
poréwnywalnymi danymi finansowymi ustalane przez Narodowy Bank Polski, przedstawiaty sie nastgpujgco:

01.01 - 30.09.2011 01.01 - 30.06.2011 01.01 - 31.12.2010 01.01 - 30.09.2010

Srednia w okresie

4,0413 3,9673 4,0044 4,0027
sprawozdawczym*
Kurs na ostatni dzier okresu

4,4112 3,9866 3,9603 3,9870
sprawozdawczego
Najwyzszy kurs w okresie

4,4900 4,0800 4,1770 4,1770
sprawozdawczym
Najnizszy kurs w okresie

3,8403 3,8403 3,8356 3,8356

sprawozdawczym

* kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursow
obowigzujacych na ostatni dzieh okresu.

Poszczegdine pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono

wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym.
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzadzone na dzien 30.09.2011 r.

. . Nie badane
Nie badane Nie badane
31/12/10 przeksztatcone
30/09/11 30/06/11 30/09/10

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 238 336 239 651 227 950 223 195
Wartos¢ firmy 97 383 95 604 95 980 95 203
Wartosci niematerialne 19178 17 008 17 426 17 889
Nieruchomosci inwestycyjne 8 861 8938 9091 9168
Inwestycje w jednostkach zaleznych i

- - - 1000
stowarzyszonych
Aktywa fin_an§owe wyceniane w wartosci godziwej 188 212 291 217
przez wynik finansowy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 12 932 9425 10 764 12 671
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 146 677 2334 2 355
Aktywa trwate razem 377 024 371515 363 766 361 698
Aktywa obrotowe
Zapasy 758 400 740 673 891 677 800 539
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 889 284 861 981 797 583 863 789
Naleznosci z tytutu biezacego podatku 2156 1397 1798 373
dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 839 8 886 12 001 17 071
Pozostate aktywa 1038 1744 1952 2 946
Aktywa trwa_ﬂe zaklasyfikowane jako przeznaczone 10538 10538 10538 10 485
do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 1670 255 1625219 1715549 1695 203
Aktywa razem 2 047 279 1996 734 2079 315 2 056 901

13/42



Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie

Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

Kapitat witasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej

Pozostaty kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane, w tym:

- zysk z lat ubiegtych

- zysk akcjonariuszy jednostki dominujacej roku
biezacego

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitaly przypadajace akcjonariuszom
niekontrolujacym

Kapitat wtasny razem

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu opcji

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki
Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dywidendy
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych

Rezerwy na pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania krotkoterminowe razem

Zobowiagzania razem

Pasywa razem

NEUCA_

. . Nie badane
Nie badane Nie badane
31/12/10 przeksztatcone
30/09/11 30/06/11 30/09/10
4 441 4 441 4429 4416
128 406 128 406 127 503 126 399
70 326 70 326 55 846 55 845
(6) 3 3 3
3279 3167 3198 3504
50 480 40 619 42 265 28 573
17513 17 520 4702 5834
32 967 23 099 37 563 22 739
256 926 246 962 233 244 218 740
8 398 8 851 10 127 9597
265 324 255 813 243 371 228 337
27 640 28 792 81 096 82248
70 478 73138 67 179 66 853
12 127 10 351 10 728 9 950
464 464 464 918
5 356 5577 6 062 5598
116 065 118 322 165 529 165 567
247 984 321 451 249 019 271 221
12 559 11 916 8 278 8 670
10 214 10 214 - -
1385 047 1269 403 1404 499 1375070
3795 2749 329 927
3824 3836 3855 4022
1334 1976 3156 1034
1133 1054 1279 2053
1 665 890 1622 599 1670415 1662 997
1781955 1740921 1835944 1828 564
2 047 279 1996 734 2079 315 2 056 901
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw za okres od 01.01 do 30.09.2011 r.

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Pozostate straty z inwestycji

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk netto

Zysk (strata) z wyceny inwestycji

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

Catkowite dochody ogétem

Catkowite dochody ogétem przypisane
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Catkowite dochody ogoétem przypisane
akcjonariuszom niekontrolujgcym

Zysk przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom
niekontrolujacym

Zysk na 1 akcje

Podstawowy **
Rozwodniony **

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych *

* dane w PLN

Nie badane
1l kwartat 2011

od 01.07.2011
do 30.09.2011

Nie badane
3 kwartaty
narastajaco

od 01.01.2011
do 30.09.2011

Nie badane
Il kwartat 2010

od 01.07.2010
do 30.09.2010

Nie badane
3 kwartaty
narastajaco

od 01.01.2010
do 30.09.2010

1482 443 4771 610 1487 787 4579 958
1 352 603 4373 657 1368 973 4198 415
129 840 397 953 118 814 381543
69 247 210 034 60 609 190 073

41 590 124 343 47 702 140 592
3560 12 977 4473 14 912

6 757 19 227 4 468 20 355

15 806 57 326 10 508 45 435
3735 8 002 3783 8350
8685 25117 6216 22 306

- - 2 (18)

10 856 40 211 8 073 31461
1442 7822 2933 8655
9414 32389 5140 22 806

%) 9) 3 2

(9) 9) 3 2

9 405 32380 5143 22808
9859 32958 5211 22 741
(454) (578) (68) 67
9868 32967 5208 22 739
(454) (578) (68) 67
2,22 7,43 1,18 5,15

2,01 6,72 1,06 4,63
4435 744 4435 744 4415912 4 415912
4907 030 4907 030 4911 963 4911 963
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Opis czynnikéw rozwadniajacych sredniowazona liczbe akcji

Uchwatg NZWA z dnia 30 czerwca 2006 wprowadzony zostat czynnik rozwadniajacy liczbe akcji zwyktych — Warranty
subskrypcyjne dla uczestnikow programu motywacyjnego w liczbie 135.100.

W zwigzku z nieziszczeniem sie warunkow nierynkowych przyznawania warrantow subskrypcyjnych uczestnikom
programu motywacyjnego wprowadzonego uchwatg NZWA z dnia 30 czerwca 2006 zmianie ulegta liczba warrantéw do
105.051.

W dniu 9.11.2010 nastgpito wykonanie warrantow subskrypcyjnych dla uczestnikdw programu motywacyjnego w liczbie
13.510, zmianie ulegta liczba warrantow do 91.541.

W dniu 2.02.2011 nastgpito wykonanie warrantow subskrypcyjnych dla uczestnikdw programu motywacyjnego w liczbie
2.500, zmianie ulegta liczba warrantéw do 89.041.

W dniu 4.04.2011 nastgpito wykonanie warrantow subskrypcyjnych dla uczestnikdw programu motywacyjnego w liczbie
2.000, zmianie ulegta liczba warrantéw do 87.041.

W dniu 10.06.2011 nastgpito wykonanie warrantéw subskrypcyjnych dla uczestnikow programu motywacyjnego w liczbie
6.755, zmianie ulegta liczba warrantéw do 80.286.

Uchwatg NZWA z dnia 15 stycznia 2009 r. wprowadzony zostat czynnik rozwadniajacy liczbe akcji zwyktych — Warranty
subskrypcyjne, majace na celu zapewnienie dotychczasowym akcjonariuszom wiekszosciowym Spétki mozliwosci
zwiekszenia udziatu w kapitale zaktadowym Spotki w liczbie 320.000.

Uchwatg NZWA z dnia 27 maja 2009 r. wprowadzony zostat czynnik rozwadniajacy liczbe akcji zwyktych — Warranty
subskrypcyjne dla uczestnikow programu motywacyjnego - Czionkéw Zarzadu Spoétki w liczbie 81.000.

W zwigzku z nieziszczeniem sie warunkéw przyznawania warrantdw subskrypcyjnych uczestnikom programu
motywacyjnego wprowadzonego uchwatg NZWA z dnia 27 maja 2009 r. zmianie ulegta liczba warrantéw do 71.000.
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-—
Skonsolidowane Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2010 ROKU - NIE BADANE
Kapitat
zapasowy ze Pozostat Kapi . . Kapitaty
. . y apitat z Niepodzielony ;
Kapitat Sprzedaz.y . kapitat aktualizaciji Pozqsta’fe wynik przy_padajqce Razem
zaktadowy akcji powyzej 230aS0 cen kapitaty finanso udziatowcom
ich warto$ci pasowy wyceny wy mniejszosciowym
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2010 4416 126 401 59 070 1 3263 11 143 19 375 223 669
Zysk za okres 01.01. do 30.09.2010 - - - - - 22 739 67 22 806
Dywidendy - - (7 848) - - (984) - (8 832)
Podziat wyniku finansowego - - 4623 - - (4 623) - -
Wyemitowane akcje - 2 - - - - - 2
Wyemitowane opcje na akcje - - - - 241 - - 241
Zmiana struktury udziatowe;j - - - - - 298 (9 844) (9 546)
Réznice kursowe z wyceny - - - 2 - - - 2
Saldo na dzien 30.09.2010 4416 126 399 55 845 3 3504 28 573 9 597 228 337
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU
Kapitat
zapasowy ze . . . Kapitaty
Kapitat sprzedazy Pozo_sta’fy Kaplt‘a’f z Pozostate Nlepodz!elony przypadajgce
zaktadowy akcji powyzej Kapitat aktualizacji kapitaty ) wynik udziatowcom Razem
ich wartosci zapasowy wyceny finansowy mniejszos$ciowym
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2010 4416 126 401 59 070 1 3263 11 143 19 375 223 669
Zysk za okres 01.01. do 31.12.2010 - - - - - 37 563 (539) 37 024
Dywidendy - - (7 848) - - (984) - (8 832)
Podziat wyniku finansowego - - 4624 - - (4 624) - -
Wyemitowane akcje 13 1102 - - (387) - - 728
Wyemitowane opcje na akcje - - - - 322 - - 322
Zmiana struktury udziatowej - - - - (833) (8 709) (9 542)
Réznice kursowe z wyceny - - - 2 - - - 2
Saldo na dzien 31.12.2010 4429 127 503 55 846 3 3198 42 265 10127 243 371

17/42



Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie
Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) 3

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU - NIE BADANE

Kapitat
zapasowy ze Pozostat Kapi . . Kapitaty
. . y apitat z Niepodzielony ;
e e e s Cgeene  wmk 0 PEPS pg

ich wartosci pasowy wyceny Wy mniejszosciowym

nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2011 4429 127 503 55 846 3 3198 42 265 10127 243 371
Zysk za okres 01.01. do 30.09.2011 - - - - - 32 967 (578) 32 389
Dywidendy - - - - - (10 214) (24) (10 238)
Podziat wyniku finansowego - - 14 480 - - (14 480) - -
Wyemitowane akcje 12 903 - - (254) - - 661
Wyemitowane opcje na akcje - - - - 335 - - 335
Zmiana struktury udziatowej - - - - - (58) (1127) (1 185)
Réznice kursowe z wyceny - - - 9) - - - 9)
Saldo na dzien 30.09.2011 4441 128 406 70 326 (6) 3279 50 480 8 398 265 324
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Skonsolidowane Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych za okres od 01.01 do 30.09.2011 r.

Nie badane za Nie badane za
okres okres
od 01.01.2011 do od 01.01.2010 do
30.09.2011 30.09.2010
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto za rok obrotowy 40 211 31461
Wartos¢ firmy / ujemna wartos¢ firmy (635) (2 536)
Amortyzacja 16 027 16 525
Odsetki i dywidendy netto 18 390 15 704
Zysk/strata ze sprzedazy, zbycia, likwidacji rzeczowych aktywow (217) (14)
trwatych
Zysk/strata na sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do ) 18
sprzedazy
Zysk/strata z aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu ) (152)
wymagalnosci
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale
obrotowym 73776 61 006
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu zapaséw 133 275 103 495
Zmiana stanu naleznosci (89 148) (152 764)
Zmiana stanu zobowigzan (16 960) (12 551)
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (1141) (586)
Inne korekty (322) (20)
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej 99 480 (1 420)
Zaptacony podatek dochodowy (3094) (5729)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 96 386 (7 149)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw (15 501) (11 582)
trwatych
WpIyV\{y ze sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 1058 12 820
aktywéw trwatych
Whptywy z aktywow finansowych utrzymywanych do terminéw ) 3152
wymagalnosci
V\./yd.at_kl na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o przejete srodki (486) (7 101)
pienigzne)
Wptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 19 30
Pozyczki udzielone (21 969) (15 725)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 17 758 17 013
Otrzymane odsetki 2 166 2085
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (16 955) 692
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woptywy netto z tytutu emisji akcji 1390 -
Woptywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 375 96 006
Sptaty kredytéw i pozyczek (54 867) (53 579)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (8 323) (14 225)
Odsetki zaptacone (21 146) (18 561)
Dywidendy wyptacone (22) (8 832)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (82 593) 809
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (3162) (5 648)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 12 001 22719
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 8 839 17 071
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VIl. Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej NEUCA
sporzadzonego na dzien 30.09.2011 r.

Informacje ogéine

Grupa Kapitalowa NEUCA (,Grupa”) sklada sie z NEUCA S.A. i jej spotek zaleznych. Spétka dominujaca Grupy
Kapitatowej - NEUCA S.A. z siedzibg w Toruniu zostata utworzona w dniu 12 grudnia 1994 na podstawie aktu
notarialnego Rep. A nr 5395/1994. Spoétka prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie
przepisow Kodeksu Spotek Handlowych. Spétka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000049872. Spoétce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 870227804.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spoétki dominujacej jest wg PKD 46.46 sprzedaz hurtowa wyrobdw
farmaceutycznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci catej Grupy Kapitalowej jest sprzedaz hurtowa wyrobéw
farmaceutycznych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu Qlistopada 2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony 30wrzesnia 2011 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakohnczony 30wrzesnia 2010 roku, a przypadku sprawozdania z
sytuacji finansowej dodatkowo dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz 30 czerwca 2011 roku.
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zawiera réwniez dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy
od 1 lipca 2011 do 30 wrze$nia 2011 roku. oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy od 1 lipca 2010 do 30
wrzesnia 2010 roku.

Czas trwania Spdétki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
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Skiad Grupy NEUCA

Emitent posiada (bezposrednio i posrednio) kontrole nad nastepujgcymi spotkami:

Nazwa Udziat % Metoda Zakres dziatalnosci

konsolidacji
Multi Sp. z o.0. 99,34% petna Ustugi przedstawicielskie
Dolpharma Sp. z o.0. 99,00% petna Ustugi przedstawicielskie
GalenicaPanax Sp. z 0.0. 98,39% petna Ustugi przedstawicielskie
Itero-Silfarm Sp. z o.0. 99,26% petna Ustugi przedstawicielskie
Apofarm Sp. z 0. o. 97,42% petna Ustugi logistyczne
Pretium Farm Sp. z o.0. 100,00% petna Sprzedaz lekow
Pro Sport Sp. z 0. 0. 100,00% petna Sprzedaz odziezy
Neuca Logistyka Sp. z 0. o. 100,00% petna Ustugi logistyczne
Swiat Zdrowia S.A.** 90,53% petna Ustugi marketingowe
Optima Radix Vita Plus Tadanco S.A. 97,69% petna Ustugi przedstawicielskie
Prego S.A. 99,26% petna Ustugi przedstawicielskie
Synoptis Pharma Sp. z o.0. 100,00% petna grc:;jzlgce:te;):s:gx;‘pozosta’fych wyrobow
Promedic Sp. z o.0. 100,00% petna Ustugi przedstawicielskie
Farmada Transport Sp. z 0.0. 100,00% petna Transport drogowy towaréw
Torfarm Sp. z 0.0. 100,00% petna Ustugi przedstawicielskie
NEKK Sp. z 0.0. 100,00% petna Agencja reklamowa
Prosper S.A. 95,35% petna Sprzedaz lekow
Cefarm Czestochowa S.A. 97,63% petna Ustugi przedstawicielskie
Citodat S.A. 100,00% petna Sprzedaz lekéw
PFM.PL S.A. 70,56% petna Dziatalno$¢ informatyczna
Oktogon Investment ApS 100,00% petna Dziatalno$¢ inwestycyjna
ILC Sp. z 0.0. 50,40% petna Dziatalno$¢ informatyczna
ACCEDIT Sp. z o0.0. 100,00% petna Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa
o A R
Infonia Sp. z o.0. 100,00% petna (Dcaﬁrlsael:t?a Sr;: centrow telefonicznych
Brand Managment 2 Sp. 7 0.0.*** 100,00% peina Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i

podobnych produktow

*Z uwagi na kryterium istotnosci sprawozdania finansowego spotki ZPUH Deka Sp. z o0.0., jednostka ta nie podlega konsolidacji
(MSR 1).

“*W wyniku umorzenia czesci akcji spotki Swiat Zdrowia S.A. zmianie ulegt udziat % Grupy Kapitatlowej Neuca w
kapitale zaktadowym spotki Swiat Zdrowia S.A. Przed umorzeniem akcji Neuca S.A. posiadata 89,64% udziatu w
kapitale zaktadowym Swiata Zdrowia S.A., po zarejestrowaniu umorzenia udziat w kapitale zaktadowym wzrést do
90,53%.

*** Wyniki spotki podlegajg konsolidacji od 1 pazdziernika 2011 roku.
Na dzien 30.09.2011 roku udziat w ogdlnej licznie gtoséw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest
réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek, z wyjatkiem spdtki Prosper S.A. Na dzien 30.09.2011 roku

Grupa posiada 95,3% udziatu w kapitale Prosper SA, co daje 98,5% w ogdinej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy.
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Sprzedaz poszczegdlnych spétek Grupy NEUCA S.A. po lll kwartale 2011 r. w min PLN

NEUCA S.A
PANAX
OPTIMA

ITERO-SILFARM
PREGO
PRETIUM
PROMEDIC
MULTI
NEUCA LOGISTYKA
SWIAT ZDROWIA
PROSPER
CITODAT
CEFARM

POZOSTALE
Korekty
Razem

4234,2 7,9 7.4 10,8 4,1 89,2 1,3 1,9 62,8 28,3 1215,7 83,0 88,8 126,1 (1 189,90) 47716

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Prezentowane Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitatowej za 11l kwartat 2011 roku oraz
za analogiczny okres roku ubiegtego zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci (MSR 34) - ,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, zaakceptowanym przez Unie Europejska.

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato przedstawione w tys. PLN, chyba ze
w sprawozdaniu zaznaczono inaczej.

Zasady rachunkowosci

Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego
za wyjatkiem instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej lub skorygowanej cenie nabycia. Na
dzien przejscia na MSSF za wartosé nabycia nieruchomosci inwestycyjnych, gruntéw i budynkéw oraz niektérych
maszyn i urzadzen przyjeto ustalong na ten dzien warto$¢ godziwa.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu srédrocznego sg
zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu ostatniego rocznego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem
nowych standardow i interpretacji stosowanych od dnia 1 stycznia 2011 roku.

Niniejsze Srodroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nie zawiera informacji i ujawnien
wymaganych przy petnych sprawozdaniach finansowych i powinno by¢ odczytywane tacznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Stosowane w Grupie Kapitatowej NEUCA zasady rachunkowosci wg MSSF zostaly szczegdtowo omowione
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2010 roku, opublikowanym w
dniu 21 marca 2011 roku.

Zmiany spowodowane obowigzywaniem od 1 stycznia 2011 r. nowych standardéw i interpretacji

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie
przyjmowania przez Unie Europejska) sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2011 roku:

— Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”,

— Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych”,

— KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych”,
—  Zmiany do KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”,

— Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej 2010 r. — zbiér zmian do
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w wiekszosci
przypadkéw dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku i pdzniej.

Przyjecie powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy
ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.
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Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania opublikowane zostaly standardy, zmiany standarddw i interpretacje, ktére
majg zastosowanie dla sprawozdan za rok obrotowy, rozpoczynajacy sie 1 lipca 2011 roku i pdzniej, z opcjg
wczesniejszego zastosowania i ktore nie zostaty uwzglednione przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania:

— MSSF 9, Instrumenty finansowe” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

— Zmiany do MSSF 7 “Instrumenty finansowe — ujawnienia” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie
Europejska,

— MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez
Unie Europejska,

— Zmiany do MSR 27 “Jednostkowe sprawozdania finansowe” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez
Unie Europejska,

— Zmiany do MSR 28 “Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzigeciach” majg

zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejsze
zmianynie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska,

— MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

— MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez
Unie Europejska,

— MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

— Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2012 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie
Europejska,

—  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po6zniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Unie Europejska.

Zarzad Grupy nie skorzystat z mozliwosci wczesniejszego zastosowania opisanych powyzej interpretacji oraz
zmian w standardach. Nie oczekuje sie, zeby zmiany mialy znaczacy wptyw na sprawozdanie finansowe.

Korekty wczesniej prezentowanych sprawozdan finansowych

W celu lepszego odzwierciedlenia w sprawozdaniach finansowych sytuacji majatkowej i kapitatowej dokonano
zmiany w prezentacji aktywow i rezerw na podatek odroczony, polegajacej na prezentowaniu
skompensowanych aktywoéw i rezerw z tytutu podatku odroczonego.

Uzgodnienie zmian pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej prezentuje ponizsza nota:

30.09.2010 korekta_ 30.09.2010
prezentacyjna po korekcie

AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33633 (31 278) 2 355
PASYWA
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31278 (31 278) -
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W wyniku kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywa i pasywa ogétem na
dzien30wrzesnia 2010 r. ulegty zmniejszeniu 0 31 278 tys. PLN.

Zobowigzania finansowe - korekta prezentacyjna

W celu zwiekszenia wartosci uzytkowej informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z pozycji Inne
zobowigzania finansowe wyodrebniona zostata pozycja Zobowigzania z tytutu dywidendy.

Uzgodnienie zmian pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej prezentuje ponizsza nota:

korekta 30.06.2011
30.06.2011 prezentacyjna po korekcie
PASYWA
Zobowiagzania krotkoterminowe
Inne zobowigzania finansowe 22130 (10 214) 11916
Zobowiazania z tytutu dywidendy - 10 214 10 214
22 130 - 22130
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1622 599 - 1622599

Sprawozdawczos¢ wedlug segmentow

Dla celéw zarzadczych Grupa podzielona jest na jednostki biznesowe w oparciu o oferowane produkty i ustugi.
Poczawszy od 1 stycznia 2009 r. spdtka wydzielita segmenty sprawozdawcze, dla ktérych zastosowata
uregulowania MSSF 8. Kwoty wykazane za okres poréwnywalny zostaly przeszacowane zgodnie z wyzej
wymienionym standardem. Zasady rachunkowo$ci zastosowane w segmentach sprawozdawczych sg takie same
jak polityka rachunkowosci Grupy. Zysk/strata segmentu ustalany jest na podstawie wynikéw spdétek wchodzacych
w sktad segmentu.

Grupa wyrdznia nastepujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:

- Hurt apteczny - podstawowg dziatalnoscia segmentu jest sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych;

- Detal i reklama - podstawowg dziatalnoscia segmentu jest prowadzenie programu wsparcia
marketingowego dla niezaleznych aptek, realizowanego przez Swiat Zdrowia oraz dziatalno$¢ wydawnicza i
reklamowa.

- Produkcja lekéw - podstawowa dziatalnoscig segmentu jest wprowadzanie na rynek produktow
farmaceutycznych pod wtasng marka.

Dziatalnos$¢ niezaklasyfikowana do zadnego z segmentéw sprawozdawczych obejmuje w szczegolnosci dziatalnosé
spotek zaleznych inng niz wymieniong w w/w segmentach, nieistotng z punktu widzenia prezentacji wg MSSF 8, a
dotyczgacg miedzy innymi sprzedazy odziezy sportowej, ustug logistycznych, ustug transportowych, ustug
wspomagania sprzedazy, a takze dziatalnos$¢ informatyczng oraz dziatalno$¢ inwestycyjna. Przedmiot prowadzonej
dziatalnosci przez poszczegdlne spotki Grupy Kapitatowej wymieniony jest w zatgczniku prezentujgcym skiad
Grupy.
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Dane za okres 01.01. do 30.09.2011

Przychody ze sprzedazy
Przychody od klientéw zewnetrznych

Przychody od innych segmentéw

Przychody wewnatrz segmentu

Przychody ogétem

Zysk operacyjny

Przychody z tytutu odsetek
Inne przychody finansowe
Koszty z tytutu odsetek

Inne koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Aktywa segmentu

Pasywa segmentu

Pozostate informacje

Zwigkszenia aktywow trwatych

Amortyzacja

CA-

) Pozostata
Hurt apteczny Produkcja lekéw Detal i reklama Korekty Ogotem
dziatalnos¢
4740 738 1 22 152 8719 - 4771610
9325 12 539 11 061 134 150 (167 075) -
1017 132 - 1280 4432 (1022 844) -
5767 195 12 540 34 493 147 301 (1189 919) 4771610
54 953 (2570) 3170 4 338 (2 565) 57 326
13 403 1 2 759 (7 529) 6 636
16 395 - - 3 (15 032) 1366
28 626 564 130 330 (7 529) 22121
11717 1 8 18 (8 748) 2996
6 976 (529) 683 1411 (719) 7 822
37 432 (2 605) 2351 3341 (8 130) 32 389
2 684 463 11 761 21 475 87 341 (757 761) 2047 279
2 684 463 11 761 21 475 87 341 (757 761) 2047 279
28 132 349 5 828 a 149) 28 165
14711 78 1458 467 (687) 16 027

* Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez segment Produkcja lekéw do innych segmentéw (Hurt apteczny) wyniosty12 540 tys. PLN, natomiast przychody zrealizowane przez segment Hurt
apteczny na rynku aptecznym w poszczegdinych kwartatach 2011 roku wyniosty: | kwartat — 2 893 tys. PLN , Il kwartat — 2 576 tys. PLN, Ill kwartat - 5 112 tys. PLN.
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Dane za okres 01.01. do 30.09.2010

Przychody ze sprzedazy
Przychody od klientéw zewnetrznych
Przychody od innych segmentéw
Przychody wewnatrz segmentu

Przychody ogétem

Zysk operacyjny
Przychody z tytutu odsetek
Inne przychody finansowe
Koszty z tytutu odsetek
Inne koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Zysk | strata z dziatalnosci zaniechanej

Aktywa segmentu

Pasywa segmentu

Pozostate informacje

Zwiekszenia aktywow trwatych

Amortyzacja

CA-

Pozostata
Hurt apteczny Produkcja lekéw Detal i reklama Korekty Ogotem
dziatalnos¢

4554 674 31 19 337 5916 - 4579 958
12 222 2725 10 403 121 746 (147 095) -
1470 248 - - 1890 (1472 138) -
6 037 144 2756 29 740 129 551 (1619 233) 4579 958
34561 (9 506) 2028 11 144 7 208 45 435

10 422 - - 633 (3676) 7380
5912 - 1 1 (4 943) 970

22 823 2 120 117 (3676) 19 387
2909 19 8 2937

6 415 (1 706) 482 2514 950 8 655

18 748 (7 803) 1407 9 140 1315 22 806
2679 107 10 865 21135 82 371 (736 577) 2 056 901
2679 107 10 865 21135 82 371 (736 577) 2 056 901
28 816 159 555 3105 2 977) 30 659

14 844 250 1806 221 (596) 16 525

* Przychody ze sprzedazy zrealizowane przez segment Produkcja lekdw do innych segmentéw (Hurt apteczny) wyniosty 2 756 tys. PLN, natomiast przychody zrealizowane przez segment Hurt
apteczny na rynku aptecznym w poszczegdlnych kwartatach 2010 roku wyniosty: | kwartat - 1 852 tys. PLN, Il kwartat - 1 704 tys. PLN, Ill kwartat - 2 158 tys. PLN.
Kwoty prezentowane w danych poréwnywalnych uwzgledniajg korekty wynikajace ze zmian polityki rachunkowosci.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

W Il kwartale 2011 r. nie wystapity istotne transakcje z podmiotami powigzanymi, nie bedace transakcjami
typowymi i rutynowymi, wynikajacymi z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez spotke dominujaca
lub jednostke od niej zalezna, za wyjatkiem zakupu od Prosper S.A. akcji spétki Cefarm Czestochowa S.A..

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sa one istotne i zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W Grupie NEUCA nie byto transakcji spetniajacych wyzej wymienione kryteria.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé¢ co
najmniej 10% kapitatéw wlasnych emitenta

Wykaz udzielonych gwarancji i porgczen, warunki udzielenia porgczenia oraz charakter powigzan prezentowane
s$g W nocie: Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego.

Program motywacyjny

Uchwatg nr 25 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy NEUCA S.A. z dnia 27 maja 2009 r. Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy podjeto decyzje o wprowadzeniu dla Czionkéw Zarzadu spétki Programu Motywacyjnego.
Programem motywacyjnym zostaty objete lata obrotowa 2009, 2010 i 2011.

Osobom uprawnionym zostanie zaoferowanych tgcznie 81.000 warrantéw subskrypcyjnych serii E — po 27.000
warrantéw subskrypcyjnych za kazdy rok obrotowy. Szczegétowy opis zatozen i wyceny programu motywacyjnego
zawarty zostat w Sprawozdaniu Finansowym za rok 2009 opublikowanym w dniu 30.04.2010r. oraz Sprawozdaniu
Finansowym za rok 2010 opublikowanym w dniu 21.03.2011r.

Oszacowana na podstawie przyjetych zatozen warto$¢ warrantéw wynosi 1 338 tys. zt, w tym 570 tys. zt zostato
zaliczone do kosztéw 2009 roku, 322 tys. zt. zostato zaliczone do kosztow 2010 roku, natomiast 335 tys. zt zostato

zaliczone do kosztoéw 2011 roku. Przy zachowaniu wszystkich istotnych parametréw programu, koszty programu
powinny wynie$¢ 111 tys. zt w 2011 r.

Emisje, wykup i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W Il kwartale 2011 r. nie wystapity emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Podatek dochodowy

Za okres Za okres
01.01 - 30.09.2011 01.01 - 30.09.2010
Biezacy podatek dochodowy od os6b prawnych 5634 7017
Podatek odroczony 2188 1638
RAZEM 7 822 8 655
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Zmiany wartosci szacunkowych

Wptyw na wynik finansowy Il kwartatu 2011 r. miaty istotne zmiany nastepujacych wartosci szacunkowych:

- zwiekszenie aktywéw z tytutu podatku odroczonego o 1 829 tys. PLN

- zwiekszenie wartosci rezerw na podatek odroczony o 2 360 tys. PLN

Kapitat akcyjny

W 1l kwartale 2011 r. nie wystapity zmiany w kapitale akcyjnym spé&tki NEUCA S.A.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do srédrocznej dziatalnosé
Grupy

W branzy hurtowej dystrybucji lekéw istnieje pewna sezonowos¢ zwigzana z okresami wiekszej zachorowalnosci,
skutkujgca wzrostem sprzedazy w | i IV kwartale.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktoére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj,
wielkos$¢ lub czestotliwosé

W Il kwartale 2011 r. nie wystapity nietypowe pozycje wptywajace na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W Il kwartale 2011 r. nie wystapity czynniki i zdarzenia, majgce znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe.
Dywidendy

Na podstawie Uchwaty nr 7 WZA NEUCA S.A. z dnia 28 czerwca 2011 roku w sprawie podziatu zysku
wypracowanego przez Spoétke w 2010 roku, cze$¢ zysku w wysokosci 10.213.557,10 PLN zostata przeznaczona
na wyptate dywidendy.

Zasady wyptaty dywidendy:

- wartos¢ dywidendy na jedng akcje - kwota 2,30 PLN

- liczba akcji objetych dywidendg — 4.440.677 akcji

- dzien dywidendy - 28 wrze$nia 2011 r.

- termin wyptaty dywidendy - dzieh 18 pazdziernika 2011 r.

Kredyty i pozyczki

W dniu 28.09.2011 r. Emitent podpisat Aneks nr 15 do umowy kredytowej z dnia 26.03.2003r. pomiedzy Prosper
S.A.(Spdtka zalezna Emitenta) a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibg w Warszawie (‘Bank"). Na mocy
aneksu termin sptaty kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 30.000.000,- PLN zostat przesuniety z dnia
30.09.2011r. na dzien 30.09.2012r.

W dniu 28.09.2011 r. Emitent podpisat Aneks nr 15 do umowy kredytowej z dnia 13.05.2004 r. pomiedzy
Emitentem a Bankiem. Na mocy aneksu termin sptaty kredytu w rachunku biezacym w wysokosci 77.500.000,-
PLN zostat przesuniety z dnia 30.09.2011r. na dzien 30.09.2012r.

W dniu 19 pazdziernika 2011r. Emitent otrzymat podpisane aneksy do umoéw kredytowych.

29/42



Skrocone Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdanie

Finansowe Grupy NEUCA za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) [
=

Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 17 pazdziernika 2011 roku NWZA Spoiki podjeto uchwaty dotyczace:

- wyrazenia zgody na zbycie na rzecz spd&tki APOFARM Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu przez NEUCA S.A.
zorganizowanej czesci jej przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55 Kodeksu Cywilnego, obejmujacej
wyodrebniony organizacyjnie jako dzial, a takze wyodrebniony finansowo i funkcjonalnie zespdt
skfadnikow materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalno$ci zwigzanej z
wynajmem, zarzgdzaniem i funkcjonowaniem gospodarczym nieruchomosci.

- wyrazenia zgody na zbycie na rzecz spoétki Brand Management 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przez
NEUCA S.A. zorganizowanej czesci jej przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 55 Kodeksu Cywilnego,
obejmujacej wyodrebniony organizacyjnie jako zgtoszony do zarejestrowania w Krajowym Rejestrze
Sadowym Oddziat Spoétki w Toruniu, a takze wyodrebniony finansowo i funkcjonalnie zespét sktadnikow
materialnych i niematerialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci polegajacej miedzy innymi
na wykonywaniu zadan z zakresu zarzgdzania i administrowania zaréwno znakami towarowymi
nalezacymi do spotek z Grupy Kapitalowej NEUCA, jak i ,pochodnymi” wartosciami niematerialnymi i
prawnymi (prawa autorskie, prawa do wzorcéw przemystowych).

- zmiany terminu wykonania prawa do objecia Akcji oraz termin wykonania praw z Warrantow
wprowadzonych uchwatg Walnego Zgromadzenia Spdétki nr 18 z dnia 30 czerwca 2006 roku. Termin
wykonania prawa do objecia Akcji oraz termin wykonania praw z Warrantéw uptywa w dniu 31 grudnia
2012 roku.

- zmian w uchwale Walnego Zgromadzenia Spétki nr 5 z dnia 10 marca 2010 roku, dotyczacej
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i ustalenia ceny emisyjnej akcji serii ,K”. Cena
emisyjna, po ktérej do objecia akgji serii ,K” Spodtki bedg uprawnieni posiadacze Warrantéw serii E —
wiceprezesi Zarzadu, ktorzy uzyskali prawo do Warrantow od 2011 roku, réwna bedzie $redniej
arytmetycznej kurséw zamkniecia akcji Spotki we wszystkich sesji Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., w okresie od 1 kwietnia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku. Cena emisyjna akcji serii
,K” dla pozostatych uprawnionych wynosi 43,00 (czterdziesci trzy ) ztote.

- zmian uchwaly Walnego Zgromadzenia Spétki numer 25 z dnia 27 maja 2009 roku dotyczacej przyjecia
nowego Regulaminu Programu Motywacyjnego, dotyczace sposobu przydzielania warrantow serii E oraz
ceny emisyjnej, po ktérej do objecia akgji serii ,K” Spotki bedg uprawnieni posiadacze Warrantoéw serii E.

- wprowadzenia programu motywacyjnego dla Cztonkéw Zarzgdu Spoétki oraz przyjeto regulamin Programu
Motywacyjnego.

Petny tekst uchwat podjetych na NWZA NEUCA S.A. w dniu 17 pazdziernika 2011 roku podane zostaly do
publicznej wiadomosci w raporcie biezacym nr 57/2011 w dniu 18 pazdziernika 2011 roku.

W dniu 17.10.2011r. spotka zalezna Emitenta, APOFARM Spoétka z 0.0. z siedzibg w Toruniu ("Apofarm") zawarta
ze spotkami zaleznymi Emitenta (Cefarm Czestochowa S.A., Multi S.A., Prego S.A., Optima Radix Vita Plus
Tadanco S.A., Prosper S.A.) oraz z Emitentem umowy, przedmiotem ktérych jest wniesienie aportem do Apofarm
czesci przedsiebiorstwa spotek zaleznych oraz Emitenta w zamian za podniesienie kapitatu zaktadowego
Apofarm.

W wyniku umowy, kapitat zaktadowy Apofarm zostanie podwyzszony z kwoty 12.570.000,00-zt do kwoty
86.160.000,00-z, czyli o kwote 73.590.000,00-zt poprzez utworzenie 7.359 nowych udziatbw o wartosci
nominalnej 10.000,00 zt kazdy.

Nowoutworzone udzialy w podwyzszonym kapitale zakladowym zostaly objete w nastepujacy sposob:
a) 713 udziatéw o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 7.130.000,00-zt objeta
spotka zalezna Cefarm Czestochowa Spotka Akcyjna z siedzibg w Czestochowie, ktéra pokryta je wkladem
niepienieznym o wartosci 7.134.704,59 zt w postaci zorganizowanej czesci swego przedsiebiorstwa, obejmujacej
wyodrebniony organizacyjnie i finansowo zorganizowany zesp6t sktadnikéw majgtkowych, materialnych i
niematerialnych przeznaczonych funkcjonalnie do prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z wynajmem, zarzgdzaniem
i funkcjonowaniem gospodarczym nieruchomosci. Udziat Cefarm Czestochowa w kapitale zaktadowym Apofarm
wyniesie po rejestracji podwyzszenia kapitatu 8,28%.

b) 199 udziatéw o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 1.990.000,00 zt objeta
spotka zalezna MULTI Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Nowej Wsi, ktdéra pokryta je
wkiadem niepienieznym o wartosci 1.997.208,00 zt w postaci zorganizowanej czesci swego przedsiebiorstwa,
obejmujacej wyodrebniony organizacyjnie i finansowo zorganizowany zespdt skladnikdbw majatkowych,
materialnych i niematerialnych przeznaczonych funkcjonalnie do prowadzenia dziatalno$ci zwigzanej z wynajmem,
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zarzadzaniem i funkcjonowaniem gospodarczym nieruchomosci. Udziat Multi w

kapitale zaktadowym Apofarm wyniesie po rejestraciji podwyzszenia kapitatu 2,61%.
c) 1.036 udziatéow o warto$ci nominalnej 10.000,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 10.360.000,00 zt objat
Emitent, ktory pokryt je wkladem niepienieznym o wartosci 10.364.323,62-zt w postaci zorganizowanej czesci
swego przedsiebiorstwa obejmujgcej wyodrebniony organizacyjnie i finansowo zorganizowany zespot sktadnikow
majatkowych, materialnych i niematerialnych przeznaczonych funkcjonalnie do prowadzenia dziatalno$ci
zwigzanej z wynajmem, zarzadzaniem i funkcjonowaniem gospodarczym nieruchomosci. Udziat Emitenta w
kapitale zakladowym Apofarm wyniesie po rejestracji podwyzszenia kapitatu 12,02%.

d) 607 udziatéw o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 6.070.000,00 z} objeta
spotka zalezna OPTIMA RADIX VITA PLUS TADANCO S.A. w Jankach ktéra pokryta je wktadem niepienieznym o
wartosci 6.074.542,78-zt w postaci zorganizowanej czesci swego przedsiebiorstwa, obejmujacej wyodrebniony
organizacyjnie i finansowo zorganizowany zespot sktadnikdw majatkowych, materialnych i niematerialnych
przeznaczonych funkcjonalnie do prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z wynajmem, zarzgdzaniem i
funkcjonowaniem gospodarczym nieruchomosci. Udziat Optima Radix Vita Plus Tadanco w kapitale zaktadowym
Apofarm wyniesie po rejestracji podwyzszenia kapitatu 10,23%.

e) 335 udziatéw o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazdy, o tgcznej warto$ci nominalnej 3.350.000,00 zt objeta
spotka zalezna PREGO Spotka Akcyjna z siedzibg w Bielawie, ktéra pokryta je wktadem niepienieznym o wartosci
3.354.481,00-zt w postaci zorganizowanej czeSci swego przedsiebiorstwa, obejmujacej wyodrebniony
organizacyjnie i finansowo zorganizowany zespot sktadnikdw majatkowych, materialnych i niematerialnych
przeznaczonych funkcjonalnie do prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z wynajmem, zarzgdzaniem i
funkcjonowaniem gospodarczym nieruchomosci. Udziat Prego S.A. w kapitale zaktadowym Apofarm wyniesie po
rejestracji podwyzszenia kapitatu 3,89%.

f) 4.469 udziatdéw o wartosci nominalnej 10.000,00 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 44.690.000,00-zt objeta
spotka PROSPER Spédtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ktdra pokryta je wktadem niepienieznym o wartosci
44.698.314,43-zt w postaci zorganizowanej czesci swego przedsiebiorstwa, obejmujacej wyodrebniony
organizacyjnie i finansowo zorganizowany zespot sktadnikéw majatkowych, materialnych i niematerialnych
przeznaczonych funkcjonalnie do prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z wynajmem, zarzadzaniem i
funkcjonowaniem gospodarczym nieruchomosci. Udziat Prosper S.A. w kapitale zakladowym Apofarm wyniesie po
rejestracji podwyzszenia kapitatu 51,87%.

W dniu 19.10.2011r. spotka zalezna Emitenta, Brand Management 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu ("BM") zawart
z Emitentem oraz ze spotkg zalezng Emitenta, Prosper S.A. umowy, przedmiotem ktorych jest wniesienie aportem
do BM czesci przedsiebiorstwa Prosper S.A. oraz Emitenta w zamian za podniesienie kapitatu zaktadowego BM.
W wyniku podpisanych umow, kapitat zaktadowy BM zostanie podwyzszony z kwoty 5.000,00 zt do kwoty
101.033.350,00 zi, czyli o kwote 101.028.350,00 zt poprzez utworzenie 2.020.567 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 50.00 zt kazdy.

Nowoutworzone udzialy w podwyzszonym kapitale zakltadowym zostaty objete w nastepujacy sposob:
a) 1.009.574 udziatéw o wartosci nominalnej 50.00 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 50.478.700,00-zt objat
Emitent, ktory pokryt je wktadem niepienieznym o wartosci 50.478.706 zt w postaci zorganizowanej czgsci swego
przedsigbiorstwa, stanowigcej organizacyjnie i finansowo wyodrebniony w ramach Emitenta zespot sktadnikow
niematerialnych i materialnych przeznaczony funkcjonalnie do prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej w zakresie
zarzadzania znakami towarowymi oraz innymi sktadnikami majgtkowymi, w tym innymi wartoSciami
niematerialnymi i prawnymi. Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym BM wyniesie po rejestracji podwyzszenia
kapitatu 49,97%.

b) 1.010.993 udziatdéw o wartosci nominalnej 50.00 zt kazdy, o facznej warto$ci nominalnej 50.549.650 zt objeta
spotka zalezna Prosper S.A., ktéra pokryla je wkltadem niepienieznym o wartosci 50.549.699 zt w postaci
zorganizowanej czesci swego przedsiebiorstwa, stanowigcej organizacyjnie i finansowo wyodrebniony w ramach
Prosper S.A. zespot sktadnikow niematerialnych i materialnych przeznaczony funkcjonalnie do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej w zakresie zarzgdzania znakami towarowymi oraz innymi sktadnikami majgtkowymi, w
tym innymi warto$ciami niematerialnymi i prawnymi. Udziat Prosper S.A. w kapitale zakladowym BM wyniesie po
rejestracji podwyzszenia kapitatu 50,03%.

W dniu 21 pazdziernika 2011 r. dokonana zostata emisja obligacji w ramach programu emisji obligacji
prowadzonego przez Bank Zachodni WBK S.A.

1. Cel emisji obligacji —efektywne zarzgdzanie ptynnoscig w Grupie Neuca.

2. Rodzaj obligacji — zdematerializowane oprocentowane niezabezpieczone obligacje na okaziciela.

3. Wielkos¢ emisji — 372 sztuki o tacznej wartosci nominalnej 37.200.000 (trzydziesci siedem miliondw dwiescie
tysiecy ztotych).

4. Warto$¢ nominalna oraz cena emisyjna wynosi 100.000 ztotych kazda

5. Warunki wykupu oraz warunki wyptaty oprocentowania obligacji — Obligacje zostang wykupione w dniu 21
pazdziernika 2012 r. Oprocentowanie ustalono na poziomie 7,69% w skali roku. Ptatno$¢ odsetek nastapi w dniu
wykupu obligaciji.

6. Wartos¢ zaciggnietych zobowigzan na ostatni dzien kwartatu poprzedzajgcego udostepnienie propozycji
nabycia wynosita 1.781.956 tys. ztotych. Szacunkowa warto$¢ zobowigzan spétki na dziehn ostatecznego wykupu
obligacji wynosi 1.750.000 tys. ztotych.

PowyZsza emisja obligacji zostata objeta w catosci przez spétke zalezng Neuca S.A. w celu lokowania wolnych
Srodkow pienieznych.
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Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

Sktad Grupy Kapitatowej NEUCA SA na dzien 30 wrzesnia 2011 r. przedstawiony zostat w nocie: Informacje
Ogolne.

W sierpniu 2011 roku NEUCA S.A. nabyfa od spotki zaleznej 97,3% akcji w kapitale zaktadowym spétki Cefarm
Czestochowa S.A. z siedzibg w Kamyku. We wrzes$niu 2011 roku NEUCA S.A. zakupita akcje Cefarm
Czestochowa S.A. uprawniajgce do 0,3% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki. W wyniku tych transakcji
nastgpito zwiekszenie procentowego udziatu Grupy NEUCA w kapitale Cefarm Czestochowa S.A. do poziomu
97,6%.

W dniu15 wrzesnia 2011 roku NEUCA S.A. nabyta 100% udziatdbw w kapitale zaktadowym spotki Brand
Management 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Spoétka zostata zakupiona w celu wyodrebnienia w Grupie
podmiotu zajmujgcego sie zarzgdzaniem znakami towarowymi oraz innymi sktadnikami majatkowymi. Za date
potaczenia przyjeto dzien 30 wrzesnia 2011 roku. Wynik finansowy spétki bedzie podlegat konsolidacji od dnia 1
pazdziernika 2011 roku. Cena nabycia powyzszych udziatéw wyniosta 5 tys. PLN, oszacowana wartos¢ firmy ujeta
w niniejszym sprawozdaniu finansowym wyniosta 3 tys. PLN. Umowa zakupu udziatéw nie przewiduje ptatnosci
warunkowych, a pozycje w sprawozdaniu finansowym spoétki przejmowanej sa nieistotne

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Gwarancje udzielone
PLN 31410 31241 31241
EUR 636 707 936
od jednostek powigzanych, z tytutu:
udzielonych gwarancji w PLN 24 566 24 566 24 566
od pozostatych jednostek, z tytutu:
udzielonych gwarancji w PLN 6 844 6 675 6 675
udzielonych gwarancji w EUR 636 707 936
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Gwarancje / poreczenia udzielone
PLN 33713 55 920 65 875
wobec jednostek powigzanych, z tytutu:
udzielonych porgczen w PLN 33713 55920 65 875

W Il kwartale 2011 roku spétki Grupy Kapitatowej NEUCA nie udzielity poreczeh i gwarancji, ktorych wartos¢
stanowitaby 10% kapitatow wtasnych emitenta.

Udzielone poreczenia dotycza kredytow zaciggnietych przez podmioty zalezne od emitenta.

Udzielone poreczenia oraz gwarancje nie przewidujg wynagrodzenia dla emitenta lub jednostki od niego zaleznej
za udzielenie poreczen lub gwarancji.
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Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

W dniu 13 wrzesnia 2011 r. Spétka otrzymata informacje od SORS Holdings Limited z siedzibg w Nikozji ("SORS")
0 nabyciu 470.000 akcji Spotki. Nabycie akcji nastapito w wyniku wniesienia ich aportem do SORS przez FPT
Foundation z siedzibg w Vaduz ("Fundacja") w dniu 1 wrzesnia 2011 r. Fundacja posiada 100 % udziatow w
SORS Holdings Limited z siedzibg w Nikozji.

W dniu 26wrzesnia 2011 r. Spdtka otrzymata od Pana Kazimierza Michata Herby ("Akcjonariusz") informacje o
zmniejszeniu jego udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw w Spoitce. Akcjonariusz poinformowat, iz wskutek darowizny
zbyt 333.333 akcji Spotki. Transakcja zostata dokonana poza rynkiem regulowanym. Przeniesienie akcji na rzecz
nabywcy oraz, w efekcie, zmniejszenie posiadanego przez Akcjonariusza udziatu w ogolnej liczbie gtosow w
Spotce nastapito z dniem 23 wrzeénia 2011 r. Nabywca wskazanych powyzej 333.333 akcji Spotki bedacych
przedmiotem darowizny jest spotka w 100% zalezna od Akcjonariusza.

W dniu 26 wrzesnia 2011 r. Spotka otrzymata od Pani Wiestawy Teresy Herby ("Akcjonariusz") informacje o
zmniejszeniu jej udziatu w ogolnej liczbie gloséw w Spdice. Akcjonariusz poinformowat, iz wskutek darowizny zbyt
333.333 akcji Spotki. Transakcja zostata dokonana poza rynkiem regulowanym. Przeniesienie akcji na rzecz
nabywcy oraz, w efekcie, zmniejszenie posiadanego przez Akcjonariusza udzialu w ogolnej liczbie gtosow w
Spotce nastapito z dniem 23 wrzesnia2011r.

W dniu 26 wrzesnia 2011 r. Spotka otrzymata od ABRASCO Limited z siedzibg w Nikozji, w Republice Cypru
("Akcjonariusz") informacje o przekroczeniu 22,52% ogdlinej liczby gloséw w Spétce. Akcjonariusz poinformowat, iz
przekroczenie ww. liczby glosow w Spotce wynika z dokonania darowizny 333.333 akcji Spotki na rzecz
Akcjonariusza. Transakcja zostata dokonana poza rynkiem regulowanym. Przeniesienie akcji na rzecz
Akcjonariusza oraz, w efekcie, przekroczenie przez Akcjonariusza 22,52% ogolnej liczby gloséw w Spoéice
nastapito z dniem 23 wrzesnia 2011r.

W dniu 26 wrzesnia 2011 r. Spoétka otrzymata od Pana Kazimierza Michata Herby ("Akcjonariusz") informacje o
zmniejszeniu jego udziatu w ogolnej liczbie gloséw w Spotce. Akcjonariusz poinformowat, iz wskutek darowizny
calych przypadajacych mu udziatbw wynoszacych po 2 czesci w 333.333 akcjach Spétki wchodzacych w sktad
wspolnosci majatkowej matzenskiej na rzecz swojej matzonki zbyt 333.333 akcji Spotki. Transakcja zostata
dokonana poza rynkiem regulowanym. Przeniesienie akcji na rzecz nabywcy oraz, w efekcie, zmniejszenie
posiadanego przez Akcjonariusza udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w Spdtce nastgpito z dniem 23 wrzesnia 2011r.

W dniu 26 wrzesnia 2011 r. Spétka otrzymata od Pani Wiestawy Teresy Herby ("Akcjonariusz") informacje o
zwiekszeniu jej udziatu w ogolnej liczbie gtoséw w Spétce. Akcjonariusz poinformowat, iz wskutek darowizny na
jego rzecz catych przypadajacych dotychczas jego matzonkowi udziatdéw wynoszacych po %2 czesci w 333.333
akcjach Spétki wechodzacych w sktad wspdlnosci majatkowej matzenskiej nabyt 333.333 akcji Spdétki. Transakcja
zostata dokonana poza rynkiem regulowanym. Przeniesienie akcji na rzecz nabywcy oraz, w efekcie, zwiekszenie
posiadanego przez Akcjonariusza udziatu w ogélne;j liczbie gloséw w Spétce nastgpito z dniem 23 wrzesnia 2011r.

Aktualny stan posiadania akcji po przeprowadzeniu opisanych wyzej transakcji zawarty jest w tabeli ponize;j.

Akcjonariusze posiadajacy 5% w ogolnej liczbie gtoséw na dzien 9 listopada 2011 r. :

Nazwa podmiotu

osiadaiaceqo pow. 5% Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat gtoséw na
P glo sjgw r?a \7VZ A. o posiadanych akcji zakladowym glosow WZA
Kazimierz Herba* 1014 159 22,8% 1014 159 22,8%
Wiestawa Teresa Herba 1 021 508 23,0% 1021 508 23,0%
SORS Holding Limited 470 000 10,6% 470 000 10,6%

*z podmiotami zaleznymi

Spoice nie sg znane umowy, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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Zmiany w stanie posiadania akcji i praw do akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace w
okresie od ostatniego raportu kwartalnego

Na dzien 9 listopada 2011 r. Cztonkowie Zarzgdu posiadali nastepujace akcje NEUCA S.A.:

Imie i Nazwisko llos¢ posiadanych akcji Wartos¢é nominalnaw PLN

Piotr Sucharski 5125 5125

Na dzien 9 listopada 2011 r. Cztonkowie Zarzadu nie posiadali innych akcji lub udziatéw w Grupie Kapitatowej
NEUCA.

Na dzien 9 listopada 2011 r. wedtug wiedzy NEUCA S.A. nizej wymienieni Cztonkowie Rady Nadzorczej posiadali
nastepujace ilosci akcji NEUCA.

Imie i Nazwisko llos¢ posiadanych akcji Wartos¢ nominalna w PLN
Kazimierz Herba* 1014 159 1014 159
Wiestawa Herba 1021 508 1021 508
Tadeusz Wesotowski 146 146

*z podmiotami zaleznymi

Na dzien 9 listopada 2011 r. wedtug wiedzy NEUCA S.A Czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadali innych akciji
lub udziatéw w Grupie Kapitatowej NEUCA.

Postepowanie toczace sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Wzgledem Spotek z Grupy Kapitatowej nie toczg sie przed sadami ani organami administracji publicznej
postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spétki lub jednostek od niej zaleznych, ktérych taczna
warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta.

NEUCA S.A. nie posiada takich informacii.
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VIII. Skrécone sprawozdanie finansowe NEUCA S.A.

NEUCA—

Sprawozdanie z Sytuacji Finansowej sporzadzone na dzien 30.09.2011 r.

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone
Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate
nalezno$ci

Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

. . Nie badane
Nie badane Nie badane
31/12/10 przeksztatcone
30/09/11 30/06/11 30/09/10

145 157 144 602 128 946 122 350
8 533 6 396 5544 5776
8 861 8938 9091 9168
324 269 321 254 321 600 327 371
6 389 4 490 3544 3550
493 209 485 680 468 725 468 215
603 252 554 394 625 011 534 607
828 610 808 820 643 931 620 356
126 79 - -
4651 3984 2958 4 862
369 586 1076 1084
1437 008 1367 863 1272976 1160 909
1930 217 1853543 1741701 1629124
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CA-—

) ) Nie badane
Nie badane Nie badane
31/12/10 przeksztatcone
30/09/11 30/06/11 30/09/10

Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 4441 4441 4429 4416
Kaplte}’f zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 128 406 128 406 127 503 126 399
warto$ci nominalnej
Pozostaty kapitat zapasowy 57 147 57 148 49 174 49 175
Pozostate kapitaty 3279 3167 3198 3504
Zyski zatrzymane, w tym: 22 816 22 056 18 187 11 015
- zysk akcjonariuszy roku biezacego 22 816 22 056 18 187 11 015
Kapitat wtasny razem 216 089 215218 202 491 194 509
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 27 640 28 792 81 096 82 248
Inne zobowiagzania finansowe 66 559 68 667 61 909 61 396
Zobowigzania z tytutu opcji 12 127 10 351 10 728 9 950
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 6610 6 024 4000 2314
dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 23 23 23 69
Pozostate zobowigzania 3585 3730 4020 4166
Zobowiazania dtugoterminowe razem 116 544 117 587 161 776 160 143
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pozyczki 200 249 261 895 168 606 180 587
Inne zobowigzania finansowe 80 401 77 416 57 706 44 153
Zobowigzania z tytutu dywidendy 10 214 10 214 - -
ZObOW.IaLzan.Ia handlowe oraz pozostate 1305 455 1170 028 1149 707 1048 372
zobowigzania
Rezew na zobowigzania z tytutu Swiadczen 381 381 381 508
pracowniczych
Rezerwy na pozostate zobowigzania 57 57 62 63
Pozostate zobowigzania 827 747 972 789
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1597 584 1520738 1377434 1274 472
Zobowiagzania razem 1714128 1638 325 1539 210 1434 615
Pasywa razem 1930 217 1853543 1741701 1629124
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Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

Catkowite dochody ogétem

Zysk przypadajacy akcjonariuszom Spétki

Zysk na 1 akcje

Podstawowy **

Rozwodniony **

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba akgji

zwyktych *

Nie badane
1l kwartat
2011

od 01.07.2011
do 30.09.2011

Nie badane
3 kwartaty
narastajaco

od 01.01.2011
do 30.09.2011

NEUCA—

Sprawozdanie z Catkowitych Dochodéw za okres od 01.01 do 30.09.2011 r.

Nie badane
Il kwartat
2010

od 01.07.2010
do 30.09.2010

Nie badane
3 kwartaty
narastajaco

od 01.01.2010
do 30.09.2010

1344 442 4234161 1135 754 3348972
1250 278 3950 526 1053 894 3140 138
94 164 283 635 81 860 208 834

38 409 110 999 30 155 78 598
47738 137 177 46 797 99 568
1008 3062 899 2139
3687 9356 2936 7727
5338 29 165 2871 25 080
4547 20 848 1462 6 464
8539 23732 4822 17 006
1346 26 281 (489) 14538

586 3465 369 3523

760 22816 (858) 11 015

760 22816 (858) 11015

760 22816 (858) 11 015

0,17 5,14 (0,19) 2,49

0,15 4,65 (0,17) 2,24
4435 744 4435 744 4415 912 4415 912
4907 030 4907 030 4911 963 4911 963

* Opis czynnikéw rozwadniajacych znajduje sie pod sprawozdaniem z catkowitych dochodéw sprawozdania skonsolidowanego.
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Zestawienie Zmian w Kapitale Wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2010 ROKU - NIE BADANE

NEUCA-_

Kapitat
zapasowy ze . . .
Kapitat sprzedazy akcji Pozo_staty Kaplt_a’f z Pozostate Nlepodz!elony
L kapitat aktualizacji . wynik Razem
zaktadowy powyzej ich zapasowy wyceny kapitaty finansowy
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2010 4416 126 401 57 022 3263 984 192 086
Zysk za okres 01.01. do 30.09.2010 - - - - 11 015 11 015
Dywidendy - - (7 847) - (984) (8831)
Wyemitowane akcje - 2 - - - 2
Wyemitowane opcje na akcje - - - 241 - 241
Saldo na dzien 30.09.2010 4416 126 399 49 175 3504 11 015 194 509
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2010 ROKU
Kapitat
zapasowy ze . . .
Kapitat sprzedazy akcji Pozo§ta%y Kaplt_a’f z Pozostate Nlepodz!elony
zakladowy powyzej ich kapitat aktualizacji Kapitaly wynik Razem
wartosci zapasowy wyceny finansowy
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2010 4416 126 401 57 022 3263 984 192 086
Zysk za okres 01.01. do 31.12.2010 - - - - 18 187 18 187
Dywidendy - - (7 848) - (984) (8832)
Wyemitowane akcje 13 1102 - (387) - 728
Wyemitowane opcje na akcje - - - 322 - 322
Saldo na dzien 31.12.2010 4429 127 503 49 174 3198 18 187 202 491

38/42



Skrocone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie

Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) %
-—

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU — NIE BADANE

Kapitat
Kapitat s;z)arlzpezsszv;y aiiji Pﬁzo_sta%y Kapit_a+ - Pozostate Niepodz!elony
zakladowy powyzej ich apitat aktualizacji Kapitaty _ wynik Razem
wartosci zapasowy wyceny finansowy
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2011 4429 127 503 49 174 - 3198 18 187 202 491
Zysk za okres 01.01. do 30.09.2011 - - - - - 22 816 22 816
Dywidendy - - - - - (10 214) (10 214)
Podziat wyniku finansowego - - 7973 - - (7 973) -
Wyemitowane akcje 12 903 - - (254) - 661
Wyemitowane opcje na akcje - - - - 335 - 335
Saldo na dzien 30.09.2011 4441 128 406 57 147 - 3279 22 816 216 089

39/42



Skrocone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie
Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej)

NEUC

Sprawozdanie z Przeptywéw Pienieznych za okres od 01.01 do 30.09.2011 r.

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto za rok obrotowy

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

Zysk/strata ze sprzedazy, zbycia, likwidacji rzeczowych aktywow
trwatych

Zysk/strata na sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Zysk/strata z aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci

Przepltywy z dziatalnosci operacyjnej przed zmianami w kapitale
obrotowym

Zmiany w kapitale obrotowym:

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci operacyjnej
Zaptacony podatek dochodowy
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Wptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Whptywy z aktywow finansowych utrzymywanych do terminéw
wymagalnosci

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych

Whptywy ze sprzedazy jednostek zaleznych

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy netto z tytutu emisji akc;ji

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek

Sptaty kredytéw i pozyczek

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Dywidendy wyptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Nie badane
za okres
od 01.01.2011
do 30.09.2011

Nie badane
za okres
od 01.01.2010
do 30.09.2010

26 281 14538
9 024 7 990

6 206 11130
106 77)

- (10)

- (152)
41617 33419
21 759 (24 572)
(176 294) (61 857)
156 566 49 947
538 (673)

335 242
44521 (3 494)
(981) -
43540 (3 494)
(14 454) (9 484)
274 296

- 3152

(46) (31 053)

19 30

(24 549) (7 919)
12 759 7608
2039 1007
12 002 2386
(11 956) (33 977)
1390 -
14 195 9200

- (25 200)

- 92 376

(21 813) (3 456)
(6 420) (12 504)
(17 243) (14 320)
. (8 832)

(29 891) 37 264
1693 (207)
2958 5 069
4651 4862




Skrocone Kwartalne Jednostkowe Sprawozdanie

Finansowe NEUCA SA za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tys. PLN, o ile nie podano inaczej) [—
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IX. Informacje dodatkowe do raportu kwartalnego NEUCA S.A. sporzadzonego na

dzien 30.09.2011 r.

Zmiany w prezentacji sprawozdan finansowych

W celu lepszego odzwierciedlenia w sprawozdaniach finansowych sytuacji majatkowej i kapitatowej
dokonano zmiany w prezentacji aktywow i rezerw na podatek odroczony, polegajacej na prezentowaniu

skompensowanych aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego.

Uzgodnienie zmian pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej prezentuje ponizsza nota:

30.09.2010 korekta
prezentacyjna

AKTYWA
Aktywa trwate
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 15978 (15 978)
PASYWA
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 292 (15 978)

30.09.2010
po korekcie

2314

W wyniku kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego, aktywa i pasywa ogétem na

dzien 30 wrzesnia 2010 r. ulegly zmniejszeniu o 15 978 tys. PLN.

Zobowigzania finansowe - korekta prezentacyjna

W celu zwiekszenia wartosci uzytkowej informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z pozycji Inne

zobowigzania finansowe wyodrebniona zostata pozycja Zobowigzania z tytutu dywidendy.

Uzgodnienie zmian pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej prezentuje ponizsza nota:

korekta
80.06.2011 prezentacyjna

PASYWA
Zobowigzania krotkoterminowe
Inne zobowigzania finansowe 87 630 (10 214)
Zobowigzania z tytutu dywidendy - 10 214

87 630 -
Zobowigzania krotkoterminowe razem 1520738 -

Zmiany wartosci szacunkowych

30.06.2011
po korekcie

77 416
10 214
87 630

1520738

Wptyw na wynik finansowy Il kwartatu 2011 r. NEUCA SA mialy istotne zmiany nastepujacych wartosci

szacunkowych:

- zwiekszenie aktywow z tytutu podatku odroczonego o 1 735 tys. PLN
- zwiekszenie wartosci rezerw na podatek odroczony o 2 321 tys. PLN
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Transakcje z podmiotami powigzanymi

od 01.01 do od 01.01 do
30.09.2011 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy od jednostek powigzanych 683849 1123998
Zakup towarow i ustug 336 515 285 464
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 185 022 216 388 150 584 138 645
Od jednostek zaleznych 184 329 215 800 150 205 138 335
Od |nnyF:h podmiotow pOW|aLza.nych‘n|e objetych 693 588 379 310
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 1087 2088 1057 1058
Od jednostek zaleznych 1087 2088 1057 1058
Udzielone pozyczki 20 486 18 818 13278 4031
Od jednostek zaleznych 17 817 16 190 11 683 2452
Od mnyph podmiotéw pOW|aLza.nych‘n|e objetych 2 669 2628 1595 1579
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
. ktualizui $é naleznosci od i K
Odp!sy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednoste (380) (380) (380) (380)
powigzanych
Razem 206 595 237 294 164 919 143734
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 77 055 63 579 75 364 79 855
- od jednostek zaleznych 77 055 63 579 75 364 79 855
Pozostate zobowiagzania krétkoterminowe 1420 - 3719 -
- od jednostek zaleznych 1420 - 3719 -
Inne zobowigzania finansowe 147 648 131 596 130914 117 596
- od jednostek zaleznych 69 173 68 017 51 831 37741
Razem 78 475 63 579 79 083 79 855
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