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1. WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy PETROLINVEST

2011 2 010 2011 2 010

Przy chody netto ze sprzeda y produktów , tow arów i materia ów 93 019 107 691 23 017 26 905
Zy sk (strata) z dzia alno ci operacy jnej (45 975) (38 769) (11 376) (9 686)
Zy sk (strata) brutto (77 759) (93 834) (19 241) (23 443)
Zy sk (strata) netto przypadaj cy akcjonariuszom jednostki dominuj cej (69 760) (89 369) (17 262) (22 327)

Przep yw y pieni ne z dzia alno ci operacy jnej (7 817) (48 005) (1 934) (11 993)
Przep yw y pieni ne z dzia alno ci inw esty cy jnej (75 214) (97 389) (18 611) (24 331)
Przep yw y pieni ne z dzia alno ci finansow ej 74 462 176 336 18 425 44 054
Przep yw y pieni ne netto, razem (8 569) 30 942 (2 120) 7 730

rednia w a ona liczba w y emitow any ch akcji w sztukach 63 964 115 29 766 580 63 964 115 29 766 580
Liczba rozw adniaj cy ch potencjalny ch akcji zw y k y ch 0 0 0 0
Zy sk (strata) na jedna akcj  (w PLN/EUR) (1,09) (3,00) (0,27) (0,75)
Rozw odniony zysk (strata) na jedna akcj  (w PLN/EUR) (1,09) (3,00) (0,27) (0,75)

Akty w a razem 1 424 102 1 184 959 322 838 299 209
Zobow i zania i rezerw y na zobow i zania 727 784 641 115 164 985 161 885
Zobow i zania d ugoterminow e 291 865 280 890 66 165 70 926
Zobow i zania krótkoterminow e 435 919 360 225 98 821 90 959
Kapita  w asny przy padaj cy akcjonariuszom jednostki dominuj cej 680 200 522 473 154 198 131 928
Kapita  podstaw ow y 885 536 505 177 200 747 127 560

rednia w a ona liczba w y emitow any ch akcji w sztukach 63 964 115 33 127 514 63 964 115 33 127 514
Liczba rozw adniaj cy ch potencjalny ch akcji zw y k y ch 0 0 0 0
Warto  ksi gow a na jedna akcj  (w PLN/EUR) 10,63 15,77 2,41 3,98
Rozw odniona w arto  ksi gowa na jedna akcj  (w PLN/EUR) 10,63 15,77 2,41 3,98
Zadeklarow ana lub w y p acona dy w idenda na jedna akcj  (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

na dzie na dzie

30 wrze nia
2011

31 grudnia
2010

30 wrze nia
2011

31 grudnia
2010

 w tys. z . w tys. EUR

za okres 9 miesi cy za okres 9 miesi cy

zako czony 30 wrze nia zako czony 30 wrze nia

 w tys. z . w tys. EUR
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1.2. Wybrane dane finansowe PETROLINVEST S.A.

2. REDNIE KURSY WYMIANY Z OTEGO DO EURO USTALANE PRZEZ NBP

2011 2010 2011 2010

Przy chody netto ze sprzeda y produktów , tow arów i materia ów 92 977 107 623 23 007 26 888
Zy sk (strata) z dzia alno ci operacy jnej (35 051) (31 279) (8 673) (7 814)
Zy sk (strata) brutto 55 326 (35 372) 13 690 (8 837)
Zy sk (strata) netto przy padaj cy akcjonariuszom jednostki dominuj cej 55 326 (35 372) 13 690 (8 837)

Przep y w y pieni ne z dzia alno ci operacy jnej (8 662) (30 110) (2 143) (7 522)
Przep y w y pieni ne z dzia alno ci inwesty cy jnej (81 731) (82 156) (20 224) (20 525)
Przep y w y pieni ne z dzia alno ci finansowej 90 313 132 194 22 347 33 026
Przep y w y pieni ne netto, razem (80) 19 928 (20) 4 979

rednia w a ona liczba w y emitow any ch akcji w sztukach 63 964 115 29 766 580 63 964 115 29 766 580
Liczba rozw adniaj cy ch potencjalny ch akcji zw y k y ch 0 0 0 0
Zy sk (strata) na jedna akcj  (w PLN/EUR) 0,86 (1,19) 0,21 (0,30)
Rozw odniony zy sk (strata) na jedna akcj  (w PLN/EUR) 0,86 (1,19) 0,21 (0,30)

Akty w a razem 1 579 173 1 239 137 357 992 312 890
Zobow i zania i rezerw y na zobow i zania 241 791 205 131 54 813 51 797
Zobow i zania d ugoterminowe 52 764 59 769 11 961 15 092
Zobow i zania krótkoterminow e 189 027 145 362 42 852 36 705
Kapita  w asny przy padaj cy akcjonariuszom jednostki dominuj cej 1 337 382 1 034 006 303 179 261 093
Kapita  podstawowy 885 536 505 177 200 747 127 560

rednia w a ona liczba w y emitow any ch akcji w sztukach 63 964 115 33 127 514 63 964 115 33 127 514
Liczba rozw adniaj cy ch potencjalny ch akcji zw y k y ch 0 0 0 0
Warto  ksi gow a na jedna akcj  (w PLN/EUR) 20,91 31,21 4,74 7,88
Rozw odniona w arto  ksi gowa na jedna akcj  (w PLN/EUR) 20,91 31,21 4,74 7,88
Zadeklarow ana lub w y p acona dy w idenda na jedna akcj  (w PLN/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

 w tys. z . w tys. EUR

na dzie na dzie

30 wrze nia
2011

31 grudnia
2010

30 wrze nia
2011

31 grudnia
2010

za okres 9 miesi cy za okres 9 miesi cy

zako czony 30 wrze nia zako czony 30 wrze nia

 w tys. z . w tys. EUR

2011 2010

redni kurs w okresie 4,0413 4,0027

kurs na koniec okresu 4,4112 3,9603

30 wrze nia
2011

31 grudnia
2010

za okres 9 miesi cy
zako czony 30 wrze nia

na dzie
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3. INFORMACJE OGÓLNE DOTYCZ CE EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITA OWEJ

Spó ka PETROLINVEST S.A., b ca jednostk  dominuj  w Grupie PETROLINVEST, zosta a utworzona na podstawie
Uchwa y Zgromadzenia Wspólników Petrolinvest Sp. z o.o. z dnia 22 grudnia 2006 roku o przekszta ceniu w Spó  Akcyjn .
Spó ka zosta a zarejestrowana w Krajowym Rejestrze S dowym prowadzonym przez S d Rejonowy, VIII Wydzia
Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego, pod numerem KRS 0000270970 w dniu 29 grudnia 2006 roku. Spó ce nadano
numer statystyczny REGON 190829082.
W dniu 16 lipca 2007 roku prawa do akcji  spó ki  PETROLINVEST S.A.  zadebiutowa y na Gie dzie Papierów Warto ciowych
w Warszawie.
Siedziba PETROLINVEST S.A. mie ci si  w Polsce, w Gdyni przy ulicy Podolskiej 21.
Czas trwania jednostki dominuj cej oraz jednostek wchodz cych w sk ad Grupy Kapita owej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dzia ania Grupy PETROLINVEST jest:

dzia alno  zwi zana z poszukiwaniem i eksploatacj  z  w glowodorów oraz dzia alno  us ugowa
wspomagaj ca poszukiwanie i eksploatacj  z  w glowodorów,
sprzeda  hurtowa paliw sta ych, ciek ych, gazowych oraz produktów pochodnych,
sprzeda  detaliczna paliw,
wytwarzanie paliw gazowych,
dzia alno  us ugowa w zakresie instalowania konstrukcji metalowych,
wykonywanie instalacji gazowych.

Dzia alno  w zakresie obrotu gazem prowadzona jest przez samobilansuj cy oddzia  Spó ki: PETROLINVEST Spó ka Akcyjna
– Oddzia  LPG z siedzib  w Gdyni. Wyodr bnienie Oddzia u nast pi o z dniem 1 lipca 2008 roku. Oddzia owi nadano numer
statystyczny REGON 190829082-00022.
Na  dzie  publikacji  Raportu  najwi kszym  akcjonariuszem  w  spó ce  PETROLINVEST  S.A.  jest  Prokom  Investments  S.A.
Podmiotem dominuj cym w stosunku do Prokom Investments S.A. jest Pan Ryszard Krauze.
Zarz d Spó ki mo e si  sk ada  z dwóch, trzech albo pi ciu cz onków. Zgodnie ze statutem Spó ki, w przypadku zarz du dwu
lub trzyosobowego, Prokom Investments S.A. przys uguje osobiste uprawnienie do powo ywania i odwo ywania prezesa
zarz du, natomiast Panu Ryszardowi Krauze, który jest akcjonariuszem PETROLINVEST S.A., przys uguje osobiste
uprawnienie do powo ywania i odwo ywania wiceprezesa zarz du. W przypadku Zarz du pi cioosobowego Prokom
Investments S.A. powo uje i odwo uje dwóch cz onków Zarz du, w tym prezesa zarz du, a Ryszard Krauze - wiceprezesa
zarz du. Liczb  cz onków zarz du ustala Prokom Investments. Rada nadzorcza mo e sk ada  si  od pi ciu do trzynastu
cz onków, przy czym zgodnie ze statutem dwóch cz onków rady nadzorczej (w tym przewodnicz cego i
wiceprzewodnicz cego rady nadzorczej) powo uje i odwo uje Prokom Investments S.A., a jednego cz onka rady nadzorczej
powo uje i odwo uje Pan Ryszard Krauze.

Wed ug stanu na dzie  30 wrze nia 2011 roku w sk ad Grupy PETROLINVEST wchodzi y: PETROLINVEST S.A., jako podmiot
dominuj cy (dalej „Spó ka”, „Petrolinvest”) oraz cznie 16 spó ek zale nych, wspó zale nych oraz stowarzyszonej o profilu
poszukiwawczo-wydobywczym, energetycznym oraz us ugowym i handlowym (dalej „Grupa PETROLINVEST”).
Podmioty zale ne konsolidowane s  metod  pe , wspó zale ne metod  proporcjonaln  a stowarzyszona metod  praw

asno ci.

Wed ug stanu na dzie  30 wrze nia 2011 roku PETROLINVEST S.A. posiada  udzia y/akcje w nast puj cych spó kach:

Nazwa spó ki Kapita  zak adowy Udzia Metoda konsolidacji
Occidental Resources, Inc. (U.S.A.) (1) 199 332,77 USD 88,10% Pe na
TOO EMBA JUG NIEFT (Republika Kazachstanu) 145 000,00 KZT 79,00% Pe na
TOO COMPANY PROFIT (Republika Kazachstanu) 164 600,00 KZT 50,00% Proporcjonalna
Silurian Sp. z o.o. (Polska) (2) 10 000,00 PLN 90,00% Pe na
Silurian Hallwood Plc (Jersey) (3) 434 000,00 GBP 49,00% Proporcjonalna
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o. (Polska) (4) 33 805 800,00 PLN 100,00% Pe na
UAB Petrolinvest Mockavos Perpyla (Litwa) 2 000 000,00 LTL 87,00% Pe na
PETROLINVEST TRADE S.A. (Polska) (5) 15 720 325,00 PLN 100,00% Pe na
(1) Occidental Resources, Inc. posiada 100% udzia ów w spó ce TOO OilTechnoGroup, zarejestrowanej w Republice
Kazachstanu
(2) Silurian Sp. z o.o. posiada 100% udzia ów w spó ce Silurian Geophysics Sp. z o.o., zarejestrowanej w Polsce
(3) Silurian Hallwood Plc  posiada 100% udzia ów w spó ce Silurian Energy Services Sp. z o.o., zarejestrowanej w Polsce
(4) Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o. posiadaj  25% udzia ów w spó ce NOWOTNA FARMA WIATROWA Sp. z o.o., 70%
udzia ów w spó ce FARMA WIATROWA NOWOTNA II Spó ka z o.o., POL JAZOWA AGRO 2 Spó ka z o.o. oraz 75% udzia ów w
spó ce TUJA FARMA WIATROWA Sp. z o.o., zarejestrowanych w Polsce
(5) PETROLINVEST TRADE S.A.  (d.  PETROLINVEST GAZ S.A.)  posiada 100% udzia ów w spó ce SIGNA ENTERPRISES LIMITED,
zarejestrowanej na Cyprze
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4. ISTOTNE ZDARZENIA NAST PUJ CE PO ZAKO CZENIU OKRESU, KTÓRE NIE ZOSTA Y ODZWIERCIEDLONE
W SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA III KWARTA  2011 ROKU

W dniu 1 pa dziernika 2011 roku Ministerstwo Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu podj o decyzj  o zezwoleniu na
przed enie okresu poszukiwawczego Kontraktu Emba, zarejestrowanego na rzecz spó ki TOO EMBA JUG NIEFT, na
okres kolejnych dwóch lat,  tj.  do dnia 29 czerwca 2013 roku,  w celu oceny komercyjnej  warto ci  z a odkrytego w
ramach Kontraktu Emba. Postanowienie Ministerstwa zostanie wprowadzone w formie aneksu do Kontraktu Emba nr
976 z dnia 29 czerwca 2002 roku.

W dniu 10 pa dziernika 2011 roku Zarz d Krajowego Depozytu Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. podj
uchwa , na mocy której postanowi  przyj  do depozytu papierów warto ciowych do 40.000.000 akcji zwyk ych na
okaziciela serii D Spó ki o warto ci nominalnej 10 z otych ka da, emitowanych w ramach warunkowego podwy szenia
kapita u zak adowego na podstawie Uchwa y nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spó ki z dnia 27 wrze nia
2011 roku, oraz oznaczy  je kodem PLPTRLI00018, pod warunkiem podj cia przez spó  prowadz  rynek
regulowany decyzji o wprowadzeniu Akcji Serii D do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na który
wprowadzone zosta y inne akcje Spó ki oznaczone kodem PLPTRLI00018, nast puj cym nie pó niej ni  z dniem
ka dorazowej rejestracji akcji serii D w KDPW.Rejestrowanie Akcji Serii D w KDPW b dzie nast powa  na podstawie
sk adanych w KDPW instrukcji rozliczeniowych, o których mowa w § 13 ust. 3 Szczegó owych Zasad Dzia ania  KDPW.

W dniu 12 pa dziernika 2011 roku Spó ka poda a do publicznej wiadomo ci sporz dzony przez niezale nego eksperta,
firm  McDaniel & Associates Consultants Ltd., nowy raport na temat zasobów w glowodorów Kontraktu OTG,
nale cego do TOO OilTechnoGroup, podmiotu zale nego Spó ki, z siedzib  w Kazachstanie.
Raport zosta  przygotowany celem aktualizacji oceny zasobów w glowodorów struktury Shyrak, wchodz cej w sk ad
Kontraktu OTG, uwzgl dniaj cej wyniki odwiertu Shyrak – 1 uzyskane po wznowieniu wiercenia w grudniu 2010 roku.
W oparciu o szczegó ow  analiz  wyników bada  przeprowadzonych w trakcie wykonywania odwiertu Shyrak-1,
Niezale ny Ekspert przeszacowa  wspó czynniki Geologicznego Prawdopodobie stwa Sukcesu odkrycia z a (wed ug
mi dzynarodowych standardów przemys u naftowego) z dotychczasowego poziomu w przedziale 8-13% (zgodnie z
Raportem McDaniel & Associates z lipca 2009 roku) do poziomu 40-48% oraz dokona  4,5-krotne zwi kszenia zasobów
liczonych z uwzgl dnieniem prawdopodobie stwa sukcesu (risked mean estimate) z  29,8  milionów  boe  do  135,1
milionów boe (bary ek ekwiwalentu ropy naftowej). Raport potwierdzi  poziom zasobów perspektywicznych struktury
Shyrak, okre laj c ich wielko  na 292,6 milionów boe. Zaktualizowana przez McDaniel & Associates wielko
ca kowitych zasobów perspektywicznych Kontraktu OTG wynios a 1.909,2 mln boe, natomiast wielko  zasobów z
uwzgl dnieniem prawdopodobie stwa sukcesu – 555,9 mln boe.

W  dniu  13  pa dziernika  2011  roku  Zarz d  Gie dy  Papierów  Warto ciowych  w  Warszawie  S.A.  podj  uchwa ,  w
której stwierdzono, e do obrotu gie dowego na rynku podstawowym dopuszczonych jest do 40.000.000 akcji
zwyk ych  na  okaziciela  serii  D  Spó ki  o  warto ci  nominalnej  10  z otych  ka da, emitowanych w ramach
warunkowego podwy szenia kapita u zak adowego na podstawie Uchwa y nr 1 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spó ki z dnia 27 wrze nia 2011 roku. Na mocy uchwa y Zarz d GPW postanowi  równie  wprowadzi
powy sze akcje Spó ki w trybie zwyk ym do obrotu gie dowego na rynku podstawowym z dniem rejestracji tych akcji
przez KDPW pod kodem „PLPTRLI00018”, jednak nie wcze niej ni  z dniem 18 pa dziernika 2011 roku

W dniu 17 pa dziernika 2011 roku, zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udzia ów w spó ce Silurian Hallwood
Limited (obecnie Silurian Hallwood Plc) („Silurian Hallwood”) zawartej w dniu 23 sierpnia 2011 roku ze spó
Tabacchi Enterprises Ltd. („Tabacchi”) („Umowa Sprzeda y Udzia ów w Silurian Hallwood”), Spó ka otrzyma a od
Tabacchi danie wyemitowania przez PETROLINVEST S.A. na rzecz Tabacchi nieodp atnie 1.492.592 warrantów
subskrypcyjnych uprawniaj cych do obj cia akcji Spó ki w warunkowo podwy szonym kapitale zak adowym.
W zwi zku z powy szym daniem, a tak e w zwi zku z uchwa  Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27
wrze nia 2011 roku, w dniu 17 pa dziernika 2011 roku Zarz d Spó ki podj  uchwa , na podstawie której postanowi
wyda  1.492.592 imiennych Warrantów Subskrypcyjnych A oraz zaoferowa  je do obj cia w drodze oferty prywatnej
spó ce Tabacchi. Warranty Subskrypcyjne A zosta y obj te przez Tabacchi. Nast pnie spó ka Tabacchi zrealizowa a
swe uprawnienie wynikaj ce z Warrantów Subskrypcyjnych A do obj cia 1.492.592 akcji zwyk ych na okaziciela
serii D Spó ki.
Wp aty Tabacchi na pokrycie 1.492.592 akcji serii D zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci
Spó ki oraz Tabacchi. W dniu 17 pa dziernika 2011 roku Spó ka zawar a z Tabacchi umow  potr cenia wierzytelno ci,
na mocy której Spó ka i Tabacchi potr ci y wymagaln  wierzytelno  przys uguj  Spó ce w stosunku do Tabacchi z
tytu u obj cia akcji serii D w kwocie 14.925.920 z otych, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi
przys uguj cymi Tabacchi w stosunku do Petrolinvest w wysoko ci 14.925.920 z otych z tytu u Umowy Sprzeda y
Udzia ów w Silurian Hallwood. W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Tabacchi
tytu em pokrycia obj tych przez Tabacchi 1.492.592 akcji serii D Spó ki zosta  wniesiony.
Ponadto w dniu 17 pa dziernika 2011 roku, zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udzia ów w spó ce Silurian
Sp.  z  o.o.  („Silurian”)  zawartej  w  dniu  23  sierpnia  2011  roku  ze  spó  Tabacchi  („Umowa  Sprzeda y  Udzia ów  w
Silurian”), Spó ka otrzyma a od Tabacchi danie wyemitowania przez PETROLINVEST S.A. na rzecz Tabacchi
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nieodp atnie 1.877.777 warrantów subskrypcyjnych uprawniaj cych do obj cia akcji Spó ki w warunkowo
podwy szonym kapitale zak adowym.
W zwi zku z powy szym daniem, a tak e w zwi zku z uchwa  Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27
wrze nia 2011 roku, w dniu 17 pa dziernika 2011 roku Zarz d Spó ki podj  uchwa , na podstawie której postanowi
wyda  1.877.777 imiennych Warrantów Subskrypcyjnych B oraz zaoferowa  je do obj cia w drodze oferty prywatnej
spó ce Tabacchi. Warranty Subskrypcyjne B zosta y obj te przez Tabacchi. Nast pnie spó ka Tabacchi zrealizowa a
swe uprawnienie wynikaj ce z Warrantów Subskrypcyjnych B do obj cia 1.877.777 akcji zwyk ych na okaziciela
serii D Spó ki.
Wp aty Tabacchi na pokrycie 1.877.777 akcji serii D zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci
Spó ki oraz Tabacchi. W dniu 17 pa dziernika 2011 roku Spó ka zawar a z Tabacchi umow  potr cenia wierzytelno ci,
na mocy której Spó ka i Tabacchi potr ci y wymagaln  wierzytelno ci przys uguj  Spó ce w stosunku do Tabacchi z
tytu u obj cia akcji serii D w kwocie 18.777.770 z otych, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi
przys uguj cymi Tabacchi w stosunku do Petrolinvest w wysoko ci 18.777.770 z otych z tytu u Umowy Sprzeda y
Udzia ów w Silurian. W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Tabacchi tytu em
pokrycia obj tych przez Tabacchi 1.877.777 akcji serii D Spó ki zosta  wniesiony.
Cena emisyjna akcji zwyk ych na okaziciela serii D, wydawanych posiadaczom Warrantów Subskrypcyjnych A i B,
ustalona zosta a przez Zarz d na 10,00 z otych za jedn  akcj  z uwzgl dnieniem ustawowych ogranicze  dotycz cych
minimalnej ceny emisyjnej akcji. Cena emisyjna zosta a zatwierdzona przez Rad  Nadzorcz  w dniu 17 pa dziernika
2011 roku.

W dniu 19 pa dziernika 2011 roku zosta o wprowadzonych do obrotu na GPW 3.370.369 akcji serii D Spó ki obj tych
w wykonaniu 3.370.369 warrantów subskrypcyjnych, po cenie emisyjnej jednej akcji równej 10,00 z otych,
zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na rachunku papierów
warto ciowych subskrybenta, a zatem, stosownie do art. 452 § 1 w zw. z 451 § 2 zd. 2 ksh, nast pi o podwy szenie
kapita u zak adowego Spó ki do kwoty 919.240.110 z otych. Ogólna liczba g osów wynikaj ca ze wszystkich
wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynosi 91.924.011.

W dniu 7 listopada 2011 roku w wykonaniu umowy subskrypcji i porozumienia akcjonariuszy z dnia 20 lipca 2011
roku (opisanych w pkt 7 Raportu), spó ka Silurian Hallwood Plc, podmiot wspó zale ny PETROLINVEST S.A. („Silurian
Hallwood”), zako czy a proces emisji akcji w ramach oferty prywatnej oraz zawar a umowy subskrypcji akcji nowej
emisji stanowi cych cznie 26% kapita u zak adowego Silurian Hallwood. W wyniku przeprowadzonej prywatnej
emisji akcji Silurian Hallwood pozyska  kwot  13.000.000 GBP (tj. 66,4 mln z otych).
Pozyskane rodki zostan  wykorzystane przez Silurian Hallwood przede wszystkim na prowadzenie prac
poszukiwawczych w glowodorów na posiadanych przez t  spó  koncesjach w Polsce. Silurian Hallwood, poprzez
swoj  spó  zale  Silurian Energy Services Sp. z o.o., jest posiadaczem czterech koncesji na poszukiwanie z  ropy
naftowej i gazu ziemnego o cznej powierzchni 2.333,56 km2 zlokalizowanych w pó nocno-wschodniej Polsce wzd
granicy  polsko-rosyjskiej,  w  niedalekim  s siedztwie  eksploatowanych  z  ropy  naftowej  na  terenie  obwodu
Kaliningradzkiego. W wyniku emisji nowych akcji, udzia  Petrolinvest w Silurian Hallwood stanowi 36,26% kapita u
zak adowego spó ki.

5. WSKAZANIE SKUTKÓW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ, W TYM W WYNIKU PO CZENIA
JEDNOSTEK  GOSPODARCZYCH,  PRZEJ CIA  LUB  SPRZEDA Y  JEDNOSTEK  GRUPY  KAPITA OWEJ  EMITENTA,
INWESTYCJI D UGOTERMINOWYCH, PODZIA U, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIA ALNO CI

W  trzecim  kwartale  2011  roku  PETROLINVEST  S.A.,  realizuj c  dzia ania  maj ce  na  celu  wzmocnienie  pozycji  Spó ki  w
segmencie gazu upkowego, prowadzone dotychczas poprzez spó  zale  Silurian Sp. z o.o. oraz spó  po rednio
zale  Silurian Energy Services Sp. z o.o., pozyska  do wspó pracy partnera biznesowego specjalizuj cego si  w eksploatacji
niekonwencjonalnych z  gazu - Hallwood Energy Group Incorporate (obecnie Hallwood Resources Poland, Inc.). W dniu 7
lipca 2011 roku PETROLIVEST S.A. zawar  z Hallwood Resources Poland, Inc. oraz dotychczasowymi wspó udzia owcami
Silurian Sp. z o.o. umow  o wspólnej inwestycji, okre laj  zasady wspó pracy w ramach wspólnej spó ki joint-venture,
prowadz cej dzia alno  w zakresie poszukiwania ropy naftowej i gazu, wykonywania us ug doradczych w zakresie
dzia alno ci wiertniczej oraz szczelinowania hydraulicznego, a tak e w zakresie innych us ug zwi zanych z gazem upkowym
na terenie Europy.
W wykonaniu powy szej umowy w dniu 20 lipca 2011 roku PETROLINVEST S.A. zawar  umow  o obj ciu 29% udzia ów w
kapitale zak adowym nowoutworzonej spó ki joint-venture o nazwie Silurian Hallwood Limited.
Jednocze nie w dniu 20 lipca 2011 roku Silurian Hallwood Limited  naby  od  Silurian  Sp.  z  o.o.  oraz  Pana  Wies awa
Skrobowskiego 100% udzia ów w Silurian Energy Services Sp. z o.o., spó ce utworzonej w 2010 roku celem wiadczenia
us ug serwisowych/wiertniczych dla podmiotów posiadaj cych w Polsce koncesje poszukiwawczo-wydobywcze gazu
upkowego.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku PETROLINVEST S.A. naby  kolejne 20% udzia ów w Silurian Hallwood Limited, zwi kszaj c swój
udzia  w kapitale zak adowym tej spó ki do 49%.
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W dniu 23 sierpnia 2011 roku PETROLINVEST S.A., kontynuuj c strategi  umacniania pozycji w segmencie gazu upkowego,
naby  równie  30% udzia ów w kapitale zak adowym Silurian Sp. z o.o., zwi kszaj c swój dotychczasowy udzia  do 90%.
Szczegó y powy szych transakcji przedstawiono w pkt 7 niniejszego Raportu.
Zgodnie z deklaracjami stron umowy z dnia 20 lipca 2011 roku, dotycz cymi podj cia dzia  celem przeprowadzenia oferty
prywatnej spó ki Silurian Hallwood Limited oraz wprowadzenia akcji tej spó ki do obrotu gie dowego na rynku AIM (Londyn),
w dniu 15 wrze nia 2011 roku nast pi o przekszta cenie Silurian Hallwood Limited w spó  akcyjn , a nast pnie w dniu 7
listopada  2011  roku  (po  zako czeniu  okresu  obj tego  Raportem)  -  zako czenie  oferty  prywatnej  akcji,  skierowanej  do
inwestorów zagranicznych. W wyniku przeprowadzonej emisji udzia  PETROLINVEST S.A. w kapitale zak adowym Silurian
Hallwood Plc wyniós  36,26% (szczegó y w pkt 4 Raportu).
W dniu 18 sierpnia 2011 roku Silurian Sp. z o.o. zawi za  spó Silurian Geophysics Sp. z  o.o. Celem powo ania nowego
podmiotu jest realizacja przedsi wzi cia, w wyniku którego Grupa PETROLINVEST poszerzy zakres dotychczasowej
dzia alno ci  o  us ugi  wspomagaj ce  eksploatacj  z  ropy  naftowej  i  gazu.  Wszystkie  udzia y  w  Silurian  Geophysics  Sp.  z
o.o. obj  Silurian Sp. z o.o.

Poza istotnymi zmianami w strukturze kapita owej Grupy PETROLINVEST w cz ci zwi zanej z segmentem gazu upkowego,
Spó ka podj a si  dalszej dywersyfikacji planowanych róde  dodatniego Cash flow poprzez inwestycj  w obszar energetyki
wiatrowej.
W  dniu  13  lipca  2011  roku  PETROLINVEST  S.A.  naby  100%  udzia ów  w  spó ce Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o.,
realizuj cej obecnie trzy projekty inwestycyjne budowy l dowych farm wiatrowych w ramach powo anych do tego celu
spó ek  - Nowotna Farma Wiatrowa Spó ka z o.o. (25% udzia ów), Farma Wiatrowa Nowotna II Spó ka z o.o. (70%
udzia ów) oraz Tuja Farma Wiatrowa Spó ka z o.o. (75% udzia ów). Transakcja ta umo liwi a Spó ce pozyskanie aktywów o
bardzo dobrych perspektywach rozwoju, które w krótkiej perspektywie czasowej stan  si  aktywami p ynnymi, mog cymi
stanowi ród o istotnych wp ywów gotówkowych.
Szczegó y transakcji przedstawiono w pkt 7 niniejszego Raportu.
Ponadto w zwi zku z realizowan  przez Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o. transakcj  sprzeda y nieruchomo ci
gruntowych niezakwalifikowanych pod realizacj  farm wiatrowych, spó ka ta zawi za a w dniu 30 wrze nia 2011 roku
spó POL JAZOWA AGRO 2 Sp. z o.o., w której obj a ca  udzia ów.

6. OBJA NIENIA DOTYCZ CE SEZONOWO CI LUB CYKLICZNO CI DZIA ALNO CI EMITENTA W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W zakresie dzia alno ci handlowej PETROLINVEST S.A., to jest obrotu gazem p ynnym LPG, wyst puje silna sezonowo
w ró nych grupach produktowych.

W zakresie popytu na autogaz, wzrost popytu odnotowywany jest w miesi cach od maja do wrze nia, ze wzgl du na
charakterystyczn  dla tego okresu wi ksz  aktywno  u ytkowników samochodów. Miesi ce zimowe ograniczaj  aktywno
w ruchu ko owym, co ma odzwierciedlenie w spadku sprzeda y autogazu.

Popyt na gaz dla celów grzewczych koncentruje si  w okresie przed rozpocz ciem sezonu zimowego i w trakcie jego
trwania. Okres wiosenny i letni jest okresem znacznego ograniczenia sprzeda y gazu do celów grzewczych.

Powy ej opisane zjawiska w istotny sposób przek adaj  si  na wyniki osi gane przez Spó  z tej dzia alno ci. Trzeci kwarta
jest zwykle okresem intensyfikacji sprzeda y, co potwierdzaj  wyniki kwarta u obj tego Raportem. Dynamika wzrostu
przychodów ze sprzeda y trzeciego kwarta u 2011 roku wobec przychodów osi gni tych w pierwszym oraz drugim kwartale
tego roku wynios a odpowiednio 208% oraz 113%.

7. ZWI Y OPIS ISTOTNYCH DOKONA  LUB NIEPOWODZE  EMITENTA W OKRESIE, KTÓREGO DOTYCZY
SPRAWOZDANIE, WRAZ Z WYKAZEM NAJWA NIEJSZYCH ZDARZE  ICH DOTYCZ CYCH

OBSZAR PO SZUKIWAWCZO-WYDOBYWCZY (KAZACHSTAN)

W  trzecim  kwartale  2011  roku  Grupa  PETROLINVEST  kontynuowa a  prace  badawczo-poszukiwawcze  w  zakresie  poni ej
przedstawionym.
Spó ka, maj c na uwadze poziom zaawansowania procesu poszukiwa  na poszczególnych kontraktach kazachskich, wielko
zidentyfikowanych zasobów perspektywicznych oraz wyniki wycen tych zasobów, jak równie  rezultaty przeprowadzonych
odwiertów – koncentruje swoje prace inwestycyjne na kontrakcie OTG, którego potencja  wzrostu warto ci w krótkim
okresie oceniany jest jako najwy szy.

TOO OIL TECHNO GROUP (Spó ka zale na od Occidental Resources, Inc.)
Kontrakt  OTG,  nale cy  do  TOO  OilTechnoGropup,  jest  kluczow  koncesj  dla  ca ej  Grupy  PETROLINVEST,  dla  której
niezale ny ekspert McDaniel & Associates Consultant oszacowa  zdecydowanie najwi ksze ca kowite zasoby
perspektywiczne (prospective resources) na poziomie oko o 1,9 mld bary ek ekwiwalentu ropy (boe), okre laj c ich redni
warto  z uwzgl dnieniem ryzyka na kwot  2,6 mld USD (Independent Competent Person’s Report, July 2009, McDaniel &
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Associates Consultants Ltd.). Na koncesji tej realizowany jest najwi kszy program inwestycyjny, który ma doprowadzi  do
przeszacowania istotnej cz ci zasobów perspektywicznych do kategorii zasobów potwierdzonych oraz mo liwie szybkiego
uruchomienia produkcji w glowodorów.

Zgodnie z aneksem do Kontraktu OTG nr 993 na poszukiwanie i wydobycie w glowodorów zawartym z Ministerstwem Ropy
i Gazu Republiki Kazachstanu w dniu 21 pa dziernika 2010 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu OTG, maj cy na celu ocen
odkry  na terytorium kontraktowym, wyd ony zosta  o 5 lat i obowi zuje do dnia 18 marca 2016 roku. Program Roboczy
na lata 2011-2016 okre la wysoko  nak adów inwestycyjnych do poniesienia w przed onym okresie obowi zywania na
poziomie 55.000 tys. USD.
W dniu 16 marca 2010 roku pomi dzy Spó , TOO OilTechnoGroup oraz TOTAL E&P KOBLANDY zosta a zawarta umowa
farm-out, okre laj ca zasady wspólnej kontynuacji prac na terenie Kontraktu OTG. Zgodnie z warunkami umowy TOTAL E&P
KOBLANDY zobowi za  si  m.in. do sfinansowania prac na terenie Kontraktu OTG w kwocie 70.000 tys. USD w zamian za co
TOO OilTechnoGroup zobowi za  si  do przeniesienia na rzecz TOTAL 50% udzia u w Kontrakcie OTG.
Zgodnie z umow , Spó ka i OTG b  kontynuowa  prace na strukturze Shyrak, znajduj cej si  na terenie Kontraktu OTG,
jako operacje w asne (ang. exclusive operations), za  Total zachowa prawo przy czenia si  do tych prac na warunkach
okre lonych w umowie.
Spó ka prowadzi dzia ania maj ce na celu spe nienie warunków wykonania powy szej umowy farm-out, ponadto we
wspó pracy z firm  Total prowadzone by y prace zwi zane z przetwarzaniem danych sejsmicznych oraz przygotowywaniem
projektów odwiertu K-4.
Strategiczne partnerstwo Grupy PETROLINVEST z Grup  TOTAL, jednym z najwi kszych na wiecie koncernów naftowych, w
opinii Zarz du, zapewni pe  realizacj  potencja u geologicznego i ekonomicznego Kontraktu OTG w najkrótszym
mo liwym czasie. Zaanga owanie Grupy TOTAL poprzedzone zosta o g bok  analiz  wszystkich dost pnych materia ów
geologicznych, zgromadzonych w ci gu ponad 3 lat zaanga owania Spó ki w prace na Kontrakcie OTG, a w szczególno ci –
wyników odwiertu K-3, które potwierdzi y wyst powanie w glowodorów w najwi kszej na terenie Kontraktu OTG
strukturze Koblandy. Inwestycje i wsparcie operacyjne jednego z najwi kszych na wiecie koncernów naftowych,
posiadaj cego do wiadczenie, know-how, zaplecze organizacyjne i finansowe, a tak e – obecnego w przemy le
wydobywczym w Kazachstanie (z e Kashagan), znacznie przyspieszy zagospodarowanie z a, ograniczy ryzyka operacyjne
i finansowe, co w efekcie przyczyni si  do szybkiego wzrostu warto ci Kontraktu OTG i uruchomienia produkcji na skal
przemys ow .
W  trzecim  kwartale  2011  roku  zako czone  zosta y  prace  wiertnicze  na  odwiercie  Shyrak  1,  który  osi gn  g boko
ko cow  6.597,1 m. W okresie obj tym niniejszym Raportem wykonano nast puj cy zakres prac:

W dniu 16 sierpnia 2011 roku SCHLUMBERGER LOGELCO INC. przekaza  wyniki interpretacji pomiarów geofizycznych
wykonanych w odwiercie Shyrak 1. Pomiary geofizyczne zosta y wykonane dla przewierconych warstw podsolnych, od

boko ci 5.337 metrów do g boko ci 6.552 metrów, czyli do g boko ci odwiertu na dzie  wykonywania pomiarów.
Wyznaczona na podstawie wyników wykonanych pomiarów ko cowa g boko  odwiertu Shyrak 1 – 6.597,1 metrów
zosta a osi gni ta.
Na podstawie wyników interpretacji wykonanych pomiarów geofizycznych do opróbowania wytypowano wst pnie 19
poziomów nasyconych w glowodorami o cznej mi szo ci 464 metry. Mi szo  pojedynczych poziomów waha a si
od 10 do 45 metrów. Wszystkie wytypowane do opróbowania poziomy z owe pokrywa y si  ze strefami, w czasie
przewiercania których notowano silne zgazowanie p uczki wiertniczej lub przyp yw gazu do odwiertu.
Wyniki interpretacji wykonanych pomiarów geofizycznych potwierdzi y obserwowane w czasie wiercenia nasycenie

glowodorami ca ego profilu ska  podsolnych. Okre lono, e porowato  ska  zbiornikowych si ga 12%, co uznano za
warto  wysok , bior c pod uwag , e ska y zalegaj  na du ej g boko ci. Ponadto na podstawie interpretacji
wyników pomiarów nie stwierdzono aby ska y zbiornikowe, poza w glowodorami, nasycone by y ruchom  wod

ow . Fakt taki ma pozytywne znaczenie zarówno dla procesu opróbowania odwiertu, jak i wydobywania
glowodorów ze z a. Oszacowane na podstawie wyników pomiarów geofizycznych w ciwo ci zbiornikowe ska

oraz ich nasycenie, by y zbie ne z wynikami uzyskanymi w laboratorium w czasie badania pobranych rdzeni
wiertniczych.
Pomiary geofizyczne potwierdzi y, e przepuszczalno  ska  zbiornikowych oraz notowane w czasie wiercenia objawy
gazu s ci le zwi zane ze szczelinowato ci . Zarówno stwierdzona intensywno  szczelinowato ci, jak i fakt, e
wi kszo  szczelin ma charakter otwarty daje du e szanse uzyskania w czasie opróbowania przyp ywu w glowodorów.
Wielko  przyp ywu, jak i rodzaj w glowodorów okre lone zostan  na podstawie wyników opróbowania odwiertu,
przy czym na podstawie sk adu gazu uzyskanego w czasie wiercenia przewidywany jest przyp yw gazu i gazu z
kondensatem.

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spó ka otrzyma a informacj  od TOO OilTechnoGroup o tym, e OTG skutecznie ko czy
prace maj ce na celu przywrócenie równowagi ci nie  i ustabilizowanie odwiertu Shyrak 1 po wyst pieniu silnego i
sta ego dop ywu gazu ziemnego z kondensatem. Dop yw mia  miejsce w ko cowej g boko ci odwiertu, tj. 6.597,1 m.
W czasie dop ywu gazu odwiert wype niony by  p uczk  wiertnicz  o ci arze w ciwym 1,77 g/cm3. Po stwierdzeniu
dop ywu zamkni to g owic  przeciwerupcyjn , a nast pnie na czas potrzebny do przygotowania p uczki o wi kszym
ci arze, przy zamkni tej g owicy prowadzono p ukanie odwiertu w celu wymycia z odwiertu jak najwi kszej ilo ci
gazu ziemnego i kondensatu.
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W czasie p ukania gaz dop ywaj cy do odwiertu powodowa  spadek ci aru p uczki wiertniczej nawet do warto ci
oko o 0,50 g/cm3. Ilo  gazu ziemnego by a tak du a, e zasz a konieczno  jego separowania i spalania na flarze.
W dniu 21 sierpnia 2011 roku wykonano operacj  wt oczenia do odwiertu ci szej p uczki wiertniczej o ci arze 1,9
g/cm3 w obj to ci równej pe nej pojemno ci odwiertu, dokonuj c tym samym usuni cia z odwiertu p uczki z gazem
ziemnym i kondensatem.
Po wykonaniu pe nego cyklu kr enia p uczki, wstrzymano okresowo cyrkulacj  i przy zamkni tej g owicy
przeciwerupcyjnej dokonano kontrolnego pomiaru ci nienia na wylocie odwiertu, notuj c warto  ci nienia równ
104,3  atmosfery.  Na  tej  podstawie  ci nienie  z owe  na  dnie  odwiertu  oszacowano  na  oko o  1.360  atmosfer,  a
wymagany równowa cy to ci nienie ci ar p uczki na co najmniej 2,05 g/cm3.
Na dzie  23 sierpnia 2011 roku trwa o p ukanie odwiertu przez separator i degazator, spalanie gazu ziemnego wraz z
kondensatem oraz zwi kszanie ci aru p uczki wiertniczej do wymaganej, okre lonej wy ej warto ci.
Stwierdzony przyp yw gazu by  wyj tkowo silny. W p uczce wiertniczej prócz gazu ziemnego stwierdzono równie
objawy ciek ych w glowodorów. Wcze niej Spóka informa a o tym, e w sk adzie gazu ziemnego analizy wykazuj
wyst powanie gazów ci kich (n-butan, izo-butan i pentan), które s  sk adnikami kondensatu. Równie  charakter
spalania gazu ziemnego wiadczy o obecno ci znacznej domieszki kondensatu lub ropy naftowej, przy czym fakt
obecno ci tej ostatniej wymaga dodatkowych analiz fizyko-chemicznych.
Wyniki odwiertu, objawy zaobserwowane w czasie wiercenia, w tym szczególnie te wyst puj ce aktualnie oraz wyniki
interpretacji wykonanych pomiarów geofizycznych wskaza y na odkrycie z a. Wydajno  odwiertu oraz wielko
zasobów zostan  okre lone na podstawie wyników opróbowania.
W gazie nie stwierdzono obecno ci siarkowodoru, co z punktu widzenia ekologii oraz wielko ci koniecznych nak adów
na przysz e zagospodarowanie z a jest czynnikiem niezwykle istotnym i pozytywnym.
Warto  ci nienia  (104,3  atm.)  zanotowana  na  g owicy  przeciwerupcyjnej  przy  p uczce  wiertniczej  o  ci arze  1,9
g/cm3 i g boko ci miejsca dop ywu gazu 6.597,1 m potwierdzi a bardzo wysokie ci nienie z owe.

W dniu 6 wrze nia 2011 roku Spó ka otrzyma a od TOO OilTechnoGroup informacje o:
zako czeniu wszystkich prac maj cych na celu ustabilizowanie odwiertu Shyrak 1 po wyst pieniu w nim silnego
dop ywu gazu ziemnego z kondensatem,
wyci gni ciu z odwiertu Shyrak 1 aparatu rdzeniowego z rdzeniem wiertniczym pobranym z g boko ci 6.593,6 –
6.597,1 m wskazuj cym na bardzo dobre w ciwo ci zbiornikowe ska ,
zako czeniu prac przygotowawczych do zapuszczenia kolumny rur ok adzinowych rednicy 7 cali oraz rozpocz ciu
w dniu 6 wrze nia 2011 roku zapuszczania kolumny.

Ustabilizowanie odwiertu osi gni to stosuj c p uczk  wiertnicz  o ci arze 2,13 g/cm3. Ci nienie z owe na dnie
odwiertu oszacowano na blisko 1.400 atmosfer.
Z aparatu rdzeniowego uzyskano 3,3 m rdzenia wiertniczego. Wielko  ta zosta a uzyskana pomimo trwaj cego
uprzednio wielodniowego okresu p ukania odwiertu, koniecznego po silnym przyp ywie gazu, który wyst pi  w czasie
pobierania rdzenia. Ska y w rdzeniu wiertniczym by y bardzo silnie sp kane oraz zawiera y liczne kawerny o rednicy
do 2 cm. W rdzeniu stwierdzono równie  wizualnie lady w glowodorów, w tym próbki pobranych ska  wykazuj  w
wietle ultrafioletowym wiecenie charakterystyczne dla w glowodorów p ynnych.

Obecno  szczelin i kawern w rdzeniu potwierdzi a wcze niejsze obserwacje wskazuj ce na wyst powanie bardzo
dobrych w ciwo ci zbiornikowych przewierconych warstw, mi dzy innymi na podstawie maj cych miejsce
przyp ywów gazu do odwiertu, ucieczek p uczki wiertniczej oraz wyników wykonanych w odwiercie pomiarów
geofizycznych. Próbki ska  pobrane w rdzeniu pozwalaj  naocznie stwierdzi  istnienie szczelinowato ci i kawern w
ska ach. cznie wszystkie te fakty bardzo dobrze rokuj  dla wyniku przysz ego opróbowania.

W dniu 16 wrze nia 2011 roku Spó ka poinformowa a, e w odwiercie Shyrak 1 zako czone zosta y prace polegaj ce
na zapuszczeniu tzw. eksploatacyjnej kolumny rur ok adzinowych oraz jej cementowaniu.
Kolumna eksploatacyjna o rednicy 7 cali  w odwiercie Shyrak 1 zosta a zapuszczona do g boko ci  6.593,5 m. Po jej
zapuszczeniu wykonano operacj  jej cementowania po czym, po okresie koniecznym dla zwi zania cementu, wylot
odwiertu zosta  zabezpieczony.

Po zako czeniu okresu obj tego Raportem, Spó ka otrzyma a sporz dzony przez niezale nego eksperta, firm  McDaniel &
Associates Consultants Ltd., nowy raport na temat zasobów w glowodorów Kontraktu OTG, uwzgl dniaj cy wyniki prac
przeprowadzonych na odwiercie Shyrak 1 (szczegó y w pkt 4 niniejszego Raportu).

TOO EMBA JUG NIEFT
Zasoby perspektywiczne Kontraktu Emba zosta y oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 84,3 mln
bary ek  ekwiwalentu  ropy  naftowej,  ich  warto  z  uwzgl dnieniem  ryzyka  wynosi  132,6  mln  USD.  Dodatkowo,  zasoby
potwierdzone (proven plus probable plus possibile) oszacowano na poziomie 1,97 mln boe, ich warto  okre lona zosta a na
kwot  8,8 mln USD (Independent Competent Person’s Report, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.).
Zgodnie z Aneksem nr 2 do Kontraktu Emba nr 976 na poszukiwanie i wydobycie w glowodorów zawartym z Ministerstwem
Ropy  i  Gazu  Republiki  Kazachstanu  w  dniu  21  czerwca  2011  roku,  w  wykonaniu  decyzji  Ministerstwa,  o  której  Spó ka
informowa a w raporcie bie cym nr 103/2009 z dnia 16 listopada 2009 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu obowi zywa
do dnia 29 czerwca 2011 roku. W dniu 1 pa dziernika 2011 roku, po zako czeniu okresu obj tego niniejszym Raportem,
Ministerstwo Ropy i Gazu Republiki Kazachstanu podj o decyzj  o przed eniu okresu poszukiwawczego Kontraktu Emba
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na okres kolejnych 2 lat,  tj.  do dnia 29 czerwca 2013 roku,  w celu oceny komercyjnej  warto ci  z a odkrytego w ramach
Kontraktu Emba.
Zarz d  Spó ki  prowadzi  dzia ania  celem  pozyskania  partnera  w  formule  farm  out  lub  potencjalnego  operatora  na  z u  i
przyst pienia do eksploatacji ropy naftowej na Kontrakcie Emba. Zarz d nie wyklucza kontynuacji cz ciowego
finansowania TOO EMBA JUG NIEFT na poziomie, który zapewni utrzymanie kontraktu do czasu pozyskania partnera, zbycia
udzia ów w spó ce, lub uzyskania dost pu do rodków finansowych, umo liwiaj cych pe  realizacj  planowanych
inwestycji.

TOO COMPANY PROFIT
Zasoby perspektywiczne Kontraktu Profit zosta y oszacowane przez McDaniel & Associates Consultant na poziomie 5,5 mln
boe,  a  ich  warto  z  uwzgl dnieniem  ryzyka  zosta a  okre lona  na  kwot  5,2  mln  USD (Independent Competent Person’s
Report, July 2009, McDaniel & Associates Consultants Ltd.).
Zgodnie z  Aneksem nr 2 do Kontraktu Profit  Nr 1810 na poszukiwanie w glowodorów zawartym z Ministerstwem Ropy i
Gazu Republiki Kazachstanu zawartym w dniu 22 czerwca 2011 roku, w wykonaniu decyzji Ministerstwa, o której Spó ka
informowa a w raporcie bie cym nr 95/2010 z dnia 7 grudnia 2010 roku, okres poszukiwawczy Kontraktu obowi zuje do
dnia 18 sierpnia 2012 roku.

Zarz d Spó ki, realizuj c strategi  koncentracji dzia  na inwestycjach o wysokiej efektywno ci, prowadzi dzia ania
zmierzaj ce do sprzeda y udzia ów w spó ce TOO COMPANY PROFIT.
W dniu 12 lipca 2011 roku Spó ka podpisa a umow  z TOO AlatauMunaiGaz, spó  zarejestrowan  w Republice
Kazachstanu, zobowi zuj  do sprzeda y 50% udzia ów w TOO Company Profit. Cena zbycia Udzia ów Profit ustalona
zosta a na 8.000.000 USD, przy czym cena ta, zgodnie z umow , b dzie pomniejszona o 50% kwot, jakie Nabywca przeka e
spó ce Profit, w przypadkach przewidzianych w Umowie. Zarz d Petrolinvest szacuje, e wysoko  tego pomniejszenia ceny
nie przekroczy kwoty 250.000 USD. Strony uzgodni y, e realizacja transakcji zbycia Udzia ów Profit nast pi po pozytywnym
zako czeniu kompleksowego due diligence oraz otrzymaniu wszystkich wymaganych zgód. Spó ka zobowi za a si  do
podj cia wszystkich czynno ci niezb dnych do przeniesienia Udzia ów Profit. Dodatkowo Spó ka zobowi za a si  do
potwierdzenia, e nie ma adnych roszcze  w stosunku do spó ki Profit, co oznacza zobowi zanie do umorzenia zobowi za
spó ki Profit w stosunku do Spó ki.

OBSZ AR PO SZUKIWA WCZO - WYDOBY WCZY ( GAZ UPKOWY)

Dzia alno  Grupy PETROLINVEST w segmencie gazu upkowego skupia a si  w trzecim kwartale 2011 roku na budowie, we
wspó pracy z partnerem biznesowym specjalizuj cym si  w eksploatacji niekonwencjonalnych z  gazu, silnej i efektywnie
zarz dzanej grupy podmiotów, dysponuj cej potencja em w postaci know-how szczelinowania hydraulicznego oraz koncesji
poszukiwawczych z  ropy naftowej i gazu ziemnego na terenie Polski.
Celem dzia alno ci rozwijanej w tym segmencie jest prowadzenie prac poszukiwawczo – wydobywczych w oparciu o
posiadane koncesje oraz oferowanie innym podmiotom pe nej obs ugi zwi zanej z generalnym wykonawstwem,
zarz dzeniem projektem oraz prowadzeniem prac wiertniczych w fazie poszukiwania oraz w fazie eksploatacji gazu
upkowego, w oparciu o w asne urz dzenia wiertnicze.

W trzecim kwartale 2011 roku mia y miejsce nast puj ce zdarzenia zwi zane z przyznawaniem koncesji:
W dniu 7 lipca 2011 roku Spó ka otrzyma a informacj  o udzieleniu spó ce Silurian Sp. z o.o. przez Ministra rodowiska
trzech koncesji na poszukiwanie z  ropy naftowej i gazu ziemnego:

Koncesja Nr 27/2011/p na poszukiwania z  ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze „K dzierzyn Ko le” (cz
bloku koncesyjnego nr 369) o powierzchni 994,00 km2;
Koncesja Nr 28/2011/p na poszukiwania z  ropy naftowej i  gazu ziemnego w obszarze „Opole” (cz  bloków
koncesyjnych nr 348 i 349) o powierzchni 1.044,40 km2;
Koncesja Nr 29/2011/p na poszukiwania z  ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze „G ubczyce” (cz
bloków koncesyjnych nr 368 i 388) o powierzchni 1.155,99 km2.

czna powierzchnia udzielonych koncesji wynios a 3.194,39 km2. Okres wa no ci ka dej z koncesji ustalony zosta  na
3 lata od daty udzielenia.
Zgodnie z warunkami otrzymanych koncesji, zakres prac poszukiwawczych podzielony zosta  na dwa etapy, przy czym
pierwszy, którego okres realizacji okre lono do 12 miesi cy, obejmuje reprocessing, reinterpretacj  i analiz  danych
geologicznych, drugi, trwaj cy 24 miesi ce, wykonanie sejsmiki 2D.

W dniu 12 lipca 2011 roku Spó ka otrzyma a informacj  o wydaniu przez Ministra rodowiska decyzji o przeniesieniu
na rzecz Silurian Energy Services Sp. z o.o. (SES) czterech koncesji na poszukiwanie z  ropy naftowej i gazu ziemnego,
wydanych wcze niej na rzecz Silurian Sp. z o.o.:

Koncesja Nr 11/2011/p na poszukiwania z  ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze „Lidzbark Warmi ski”
(cz  bloków koncesyjnych nr 73 i 74) o powierzchni 895,23 km2;
Koncesja Nr 22/2011/p na poszukiwania z  ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze „W gorzewo” (cz
bloku koncesyjnego nr 56) o powierzchni 134,26 km2;
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Koncesja Nr 23/2011/p na poszukiwania z  ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze „K trzyn” (cz  bloku
koncesyjnego nr 75) o powierzchni 683,25 km2;
Koncesja Nr 24/2011/p na poszukiwania z  ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze „Go dap” (cz  bloków
koncesyjnych nr 57, 58 i 59) o powierzchni 620,82  km2.

Przeniesienie koncesji nast pi o na wniosek Silurian oraz SES w zwi zku z umow  o wspólnej inwestycji („Joint
Investment Agreement”) z dnia 7 lipca 2011 roku w dalszej cz ci Raportu.

W dniu 18 sierpnia 2011 roku Spó ka otrzyma a informacj  o udzieleniu spó ce Silurian Sp. z o.o. przez Ministra
rodowiska koncesji na poszukiwanie z  ropy naftowej i gazu ziemnego:

Koncesja Nr 35/2011/p na poszukiwania z  ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze „Chodel” (cz  bloku
koncesyjnego nr 317) o powierzchni 188,54 km2;
Koncesja Nr 36/2011/p na poszukiwania z  ropy naftowej i gazu ziemnego w obszarze „Maków Mazowiecki”
(cz  bloków koncesyjnych nr 174, 175, 194, 195) o powierzchni 699,17 km2.

czna powierzchnia udzielonych koncesji zajmuje obszar 887,71 km2.  Okres  wa no ci  ka dej  z  koncesji  ustalony
zosta  na 3 lata od daty udzielenia.
Zgodnie z warunkami otrzymanych koncesji, zakres prac poszukiwawczych podzielony zosta  na dwa etapy, przy czym
pierwszy, którego okres realizacji okre lono do 12 miesi cy, obejmuje reprocessing, reinterpretacj  i analiz  danych
geologicznych, drugi, trwaj cy 24 miesi ce, wykonanie sejsmiki 2D.

Wed ug stanu na koniec okresu obj tego Raportem, Silurian posiada cznie pi  koncesji poszukiwawczych o cznej
powierzchni 4.082,10 km2,  Silurian  Energy  Services  Sp.  z  o.o.  –  cztery  koncesje  poszukiwawcze  o  cznej  powierzchni
2.333,56 km2.

OBSZAR FINANSOWY I  KAPITA OWY

W zwi zku otrzyman  w dniu 30 czerwca 2011 roku oraz 4 lipca 2011 roku wp at  gotówkow  w cznej wysoko ci
2.200.000 z otych, dokonan  przez podmiot wskazany przez Prokom Investments S.A. jako podmiot finansuj cy - w
rozumieniu umowy o pozyskanie finansowania zawartej pomi dzy Spó  a Prokom Investments S.A. w dniu 20 marca
2009 roku, zmienionej aneksami z dnia 31 grudnia 2010 roku oraz z dnia 18 kwietnia 2011 roku, o których Spó ka
informowa a w raportach bie cych nr 1/2011 oraz nr 34/2011 („Umowa o Pozyskanie Finansowania”) –
dokonuj cego bezpo redniej inwestycji kapita owej („Podmiot Finansuj cy”), Spó ka otrzyma a w dniu 4 lipca 2011
roku:
(i) danie przeniesienia na Podmiot Finansuj cy liczby akcji, która odpowiada ilorazowi kwoty bezpo redniej

inwestycji  kapita owej  w  akcje  Spó ki  w  wysoko ci  2.200.000  z otych  dokonanej  przez  Podmiot  Finansuj cy  w
formie wp aty gotówkowej oraz ceny emisyjnej równej 10,00 z otych, oraz

(ii) wezwanie  do  zaoferowania  Podmiotowi  Finansuj cemu  220.000  akcji  zwyk ych  na  okaziciela  Spó ki,  po  cenie
emisyjnej równej 10,00 z  za jedn  akcj , to jest za czn  kwot  2.200.000 z otych.

W zwi zku z powy szym daniem i wezwaniem, a tak e w zwi zku z uchwa  Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 9 maja 2011 roku w sprawie emisji warrantów subskrypcyjnych, warunkowego podwy szenia
kapita u zak adowego Spó ki, wy czenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spó ki oraz zmiany statutu
Spó ki, w dniu 4 lipca 2011 roku Zarz d Spó ki podj  uchwa , na podstawie której postanowi  wyda  220.000
Warrantów Subskrypcyjnych i zaoferowa  ich obj cie Podmiotowi Finansuj cemu. Nast pnie Warranty Subskrypcyjne
zosta y obj te przez Podmiot Finansuj cy. Jednocze nie Podmiot Finansuj cy zrealizowa  wynikaj ce z Warrantów
Subskrypcyjnych prawa do obj cia akcji serii C i z  o wiadczenie o obj ciu 220.000 akcji zwyk ych na okaziciela
serii C Spó ki.
Cena emisyjna akcji zwyk ych na okaziciela serii C, ustalona zosta a na 10,00 z otych za jedn  akcj .
Warto  wp aty gotówkowej dokonanej tytu em obj cia akcji serii C wynios a 2.200 tys. z otych. Otrzymane rodki
przeznaczone zosta y g ównie na realizacj  projektu poszukiwawczo-wydobywczego oraz zmniejszenie zad enia
Spó ki.
Na dzie  przeprowadzenia emisji czna warto  finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom
Investments S.A. oraz podmioty przez niego wskazane w ramach realizacji przywo anej powy ej Umowy o Pozyskanie
Finansowania wynios a ponad 163 mln z otych, z czego wp aty dokonane w roku bie cym wynios y 95 mln z otych.

W zwi zku otrzyman  w dniu 11 i 12 lipca 2011 roku wp at  gotówkow  w cznej wysoko ci 5.000.000 z otych,
dokonan  przez podmiot wskazany przez Prokom Investments S.A. jako podmiot finansuj cy - w rozumieniu Umowy o
Pozyskanie  Finansowania  zawartej  pomi dzy  Spó  a  Prokom  Investments  S.A.  w  dniu  20  marca  2009  roku  –
dokonuj cego bezpo redniej inwestycji kapita owej („Podmiot Finansuj cy”), Spó ka otrzyma a w dniu 14 lipca 2011
roku:
(i) danie przeniesienia na Podmiot Finansuj cy liczby akcji, która odpowiada ilorazowi kwoty bezpo redniej

inwestycji  kapita owej  w  akcje  Spó ki  w  wysoko ci  5.000.000  z otych  dokonanej  przez  Podmiot  Finansuj cy  w
formie wp aty gotówkowej oraz ceny emisyjnej równej 10,00 z otych, oraz
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(ii) wezwanie do zaoferowania Podmiotowi Finansuj cemu 500.000 akcji zwyk ych na okaziciela Spó ki, po cenie
emisyjnej równej 10,00 z  za jedn  akcj , to jest za czn  kwot  5.000.000 z otych.

Ponadto,  w dniu 14 lipca 2011 roku – zgodnie z  postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej  z
Prokom, dotycz cej m.in. obj cia opcj  call wszystkich wierzytelno ci, przys uguj cych Prokom od Spó ki, oraz umowy
zawartej w dniu 14 maja 2009 roku z Prokom, dotycz cej okre lenia zasad, na których Prokom udost pnia Spó ce
posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sp aty kredytu, udzielonego na podstawie
umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum banków PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, o
której Spó ka informowa a w raporcie bie cym nr 45/2009, Spó ka otrzyma a od Prokom:
(i) danie przeniesienia na Prokom liczby akcji, która odpowiada ilorazowi (i) sumy kwoty wierzytelno ci

przys uguj cej Prokom wobec Petrolinvest z tytu u rozliczenia ceny sprzeda y w wysoko ci 36.932.000,00 z ,
zgodnie z umow  z dnia 13 lipca 2011 roku dotycz  sprzeda y 100% udzia ów w spó ce Pomorskie Farmy
Wiatrowe Sp. z o.o., z tytu u zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpiecze  kredytu
naliczonej do dnia 13 lipca 2011 roku w wysoko ci 725.661,95 z  i kwoty wierzytelno ci handlowych naliczonej do
dnia 13 lipca 2011 roku w wysoko ci 214.000,00 z  oraz (ii) ceny emisyjnej równej 10,00 z ;

(ii) wezwanie do zaoferowania Prokom 3.787.166 akcji zwyk ych na okaziciela Spó ki, po cenie emisyjnej równej 10,00
 za jedn  akcj  Spó ki, to jest za czn  kwot  37.871.660 z .

W zwi zku z powy szymi daniami i wezwaniami, a tak e w zwi zku z uchwa  Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 9 maja 2011 roku, w dniu 14 lipca 2011 roku Zarz d Spó ki podj  uchwa , na podstawie której
postanowi  wyda  4.287.166 Warrantów Subskrypcyjnych i zaoferowa  ich obj cie: Prokom – w liczbie 3.787.166 oraz
Podmiotowi Finansuj cemu – w liczbie 500.000. Nast pnie Warranty Subskrypcyjne zosta y obj te przez powy sze
podmioty a uprawnienia do obj cia akcji serii C zrealizowane, w wyniku czego zosta o obj tych 4.287.166 akcji
zwyk ych na okaziciela serii C Spó ki.
Wp aty Prokom na 3.787.166 akcji serii C zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci Spó ki oraz
Prokom. W dniu 14 lipca 2011 roku Spó ka zawar a z Prokom umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Spó ka
i Prokom potr ci y wymagaln  wierzytelno  Spó ki z tytu u obj cia akcji serii C w kwocie 37.871.660 z otych,
przys uguj  Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Prokom wobec Spó ki okre lonymi powy ej w
pkt (i). W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Prokom tytu em pokrycia obj tych
przez Prokom 3.787.166 akcji serii C Spó ki zosta  wniesiony.
Cena emisyjna akcji zwyk ych na okaziciela serii C ustalona zosta a na 10,00 z otych za jedn  akcj .
Warto  wp aty gotówkowej dokonanej tytu em obj cia akcji serii C wynios a 5.000 tys. z otych. Otrzymane rodki
zostan  przeznaczone g ównie na realizacj  projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie.
Na dzie  przeprowadzenia emisji czna warto  finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom
Investments S.A. oraz podmioty przez niego wskazane w ramach realizacji przywo anej powy ej Umowy o Pozyskanie
Finansowania wynios a ponad 168 mln z otych, z czego wp aty dokonane w roku bie cym wynios y 100 mln z otych.

W zwi zku z otrzymanymi w okresie od 22 lipca 2011 roku do 16 sierpnia 2011 roku wp atami gotówkowymi w cznej
wysoko ci 5.420.000 z otych, dokonanymi przez podmiot wskazany przez Prokom Investments S.A. jako podmiot
finansuj cy - w rozumieniu Umowy o Pozyskanie Finansowania zawartej pomi dzy Spó  a Prokom w dniu 20 marca
2009 roku  – dokonuj cy bezpo redniej inwestycji kapita owej („Podmiot Finansuj cy”), Spó ka otrzyma a w dniu 16
sierpnia 2011 roku:
(i) danie przeniesienia na Podmiot Finansuj cy liczby akcji, która odpowiada ilorazowi kwoty bezpo redniej

inwestycji  kapita owej  w  akcje  Spó ki  w  wysoko ci  5.420.000  z otych  dokonanej  przez  Podmiot  Finansuj cy  w
formie wp aty gotówkowej oraz ceny emisyjnej równej 10,00 z otych, oraz

(ii) wezwanie do zaoferowania Podmiotowi Finansuj cemu 542.000 akcji zwyk ych na okaziciela Spó ki, po cenie
emisyjnej równej 10,00 z  za jedn  akcj , to jest za czn  kwot  5.420.000 z otych.

Ponadto, w dniu 16 sierpnia 2011 roku – zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej z
Prokom, dotycz cej m.in. obj cia opcj  call wszystkich wierzytelno ci, przys uguj cych Prokom od Spó ki oraz umowy
zawartej w dniu 14 maja 2009 roku z Prokom, dotycz cej okre lenia zasad, na których Prokom udost pnia Spó ce
posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sp aty kredytu, udzielonego na podstawie
umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum banków PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego,
Spó ka otrzyma a od Prokom:
(i) danie przeniesienia na Prokom liczby akcji, która odpowiada ilorazowi (i) sumy kwoty wierzytelno ci

przys uguj cej Prokom wobec Petrolinvest z tytu u przedterminowej sp aty przez Prokom w dniu 5 i 8 sierpnia
2011 roku cz ci kredytu udzielonego Spó ce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku przez PKO
Bank  Polski  S.A.  i  Bank  Gospodarstwa  Krajowego,  w  wysoko ci  3.199.612,44  z otych,  z  tytu u  zaliczki  na  poczet
prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpiecze  kredytu naliczonej do dnia 15 sierpnia 2011 roku w
wysoko ci 2.109.918,02 z otych i kwoty wierzytelno ci handlowych naliczonej do dnia 16 sierpnia 2011 roku w
wysoko ci 202.124,49 z otych oraz (ii) ceny emisyjnej równej 10,00 z ;

(ii) wezwanie do zaoferowania Prokom 551.165 akcji zwyk ych na okaziciela Spó ki, po cenie emisyjnej równej 10,00
 za jedn  akcj  Spó ki, to jest za czn  kwot  5.511.650 z otych.

W  tym  samym  dniu  16  sierpnia  2011  roku  Spó ka  otrzyma a  od  spó ki  Osiedle  Wilanowskie  Sp.  z  o.o., zgodnie z
postanowieniami umowy z dnia 14 maja 2009 roku zawartej z Osiedlem Wilanowskim, dotycz cej okre lenia zasad,
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na których Osiedle Wilanowskie udost pnia Spó ce posiadane przez siebie aktywa do wykorzystania jako
zabezpieczenie sp aty kredytu, udzielonego na podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum
banków PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego:
(i) danie przeniesienia na Osiedle Wilanowskie liczby akcji, która odpowiada ilorazowi (i) sumy wierzytelno ci

przys uguj cej Osiedlu Wilanowskiemu wobec Petrolinvest z tytu u przedterminowej sp aty przez Osiedle
Wilanowskie w dniu 8 sierpnia 2011 roku cz ci kredytu udzielonego Spó ce na podstawie umowy kredytu z dnia
21 marca 2007 roku przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, w wysoko ci 347.653,56 z otych i
kwoty wierzytelno ci z tytu u zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpiecze  kredytu,
naliczonej do dnia 15 sierpnia 2011 roku w wysoko ci 262.107,43 z otych oraz (ii) ceny emisyjnej równej 10,00

otych;
(ii) wezwanie do zaoferowania Osiedlu Wilanowskiemu 60.976 akcji zwyk ych na okaziciela Spó ki, po cenie emisyjnej

równej 10,00 z  za jedn  akcj  Spó ki, to jest za czn  kwot  609.760 z otych.
W zwi zku z powy szymi daniami i wezwaniami, a tak e w zwi zku z uchwa  Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia  z  dnia  9  maja  2011  roku,  w  dniu  16  sierpnia  2011  roku  Zarz d  Spó ki  podj  uchwa ,  na  podstawie
której postanowi  wyda  1.154.141 Warrantów Subskrypcyjnych i zaoferowa  ich obj cie: Prokom – w liczbie 551.165,
Osiedle Wilanowskie – w liczbie 60.976 oraz Podmiotowi Finansuj cemu – w liczbie 542.000. Nast pnie Warranty
Subskrypcyjne zosta y obj te przez powy sze podmioty a uprawnienia do obj cia akcji serii C zrealizowane, w wyniku
czego zosta o obj tych 1.154.141 akcji zwyk ych na okaziciela serii C Spó ki.
Wp aty Prokom na 551.165 akcji serii C zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci Spó ki oraz
Prokom. W dniu 16 sierpnia 2011 roku Spó ka zawar a z  Prokom umow  potr cenia wierzytelno ci,  na mocy której
Spó ka i  Prokom potr ci y wymagaln  wierzytelno  Spó ki  z  tytu u obj cia akcji  serii  C w kwocie 5.511.650 z otych,
przys uguj  Spó ce,  z  wymagalnymi  wierzytelno ciami  pieni nymi  Prokom  wobec  Spó ki  okre lonymi  w  pkt.  (i)
powy ej. W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Prokom tytu em pokrycia
obj tych przez Prokom 551.165 akcji serii C Spó ki zosta  wniesiony.
Wp aty Osiedla Wilanowskiego na 60.976 akcji serii C zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych
wierzytelno ci Spó ki oraz Osiedla Wilanowskiego. W dniu 16 sierpnia 2011 roku Spó ka zawar a z Osiedlem
Wilanowskim umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Spó ka i Osiedle Wilanowskie potr ci y wymagaln
wierzytelno  Spó ki  z  tytu u  obj cia  akcji  serii  C  w  kwocie  609.760  z otych,  przys uguj  Spó ce,  z  wymagalnymi
wierzytelno ciami pieni nymi Osiedla Wilanowskiego wobec Spó ki okre lonymi w pkt. (i) powy ej. W wyniku
dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Osiedla Wilanowskiego tytu em pokrycia obj tych
przez Osiedle Wilanowskie 60.976 akcji serii C Spó ki zosta  wniesiony.
Cena emisyjna akcji zwyk ych na okaziciela serii C ustalona zosta a na 10,00 z otych za jedn  akcj .
Warto  wp aty gotówkowej dokonanej tytu em obj cia akcji serii C wynios a 5.420 tys. z otych. Otrzymane rodki
zosta y przeznaczone g ównie na realizacj  projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie.

czna wysoko  bezpo rednich wp at dokonanych przez podmioty Grupy Prokom na przedterminow  sp at
zad enia kredytowego Spó ki wynios a 3.547.266 z otych.
Na dzie  przeprowadzenia emisji czna warto  finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom
Investments S.A. oraz podmioty przez niego wskazane w ramach realizacji przywo anej powy ej Umowy o Pozyskanie
Finansowania wynios a ponad 174 mln z otych, z czego wp aty dokonane w roku bie cym wynios y 105,7 mln z otych.

W dniu 26 sierpnia 2011 roku, zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udzia ów w spó ce Silurian Hallwood
Limited zawartej w dniu 23 sierpnia 2011 roku ze spó  Tabacchi Enterprises Ltd., Spó ka otrzyma a od Tabacchi

danie wyemitowania przez PETROLINVEST S.A. na rzecz Tabacchi nieodp atnie 7.100.000 warrantów
subskrypcyjnych uprawniaj cych do obj cia akcji Spó ki w warunkowo podwy szonym kapitale zak adowym
Petrolinvest.
W  zwi zku  z  powy szym  daniem,  a  tak e  w  zwi zku  z  uchwa  Nadzwyczajnego  Walnego  Zgromadzenia  z  dnia
9 maja 2011 roku, w dniu 26 sierpnia 2011 roku Zarz d Spó ki podj  uchwa , na podstawie której postanowi  wyda
7.100.000 imiennych Warrantów Subskrypcyjnych oraz zaoferowa  je do obj cia w drodze oferty prywatnej spó ce
Tabacchi. Warranty Subskrypcyjne zosta y obj te przez Tabacchi. Nast pnie spó ka Tabacchi zrealizowa a swe
uprawnienie do obj cia 3.550.000 akcji zwyk ych na okaziciela serii C Spó ki.
Wp aty Tabacchi na pokrycie 3.550.000 akcji serii C zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci
Spó ki  oraz Tabacchi.  W dniu 26 sierpnia 2011 roku Spó ka zawar a z  Tabacchi  umow  potr cenia wierzytelno ci,  na
mocy której Spó ka i Tabacchi potr ci y wymagaln  wierzytelno  przys uguj  Spó ce w stosunku do Tabacchi z
tytu u obj cia akcji serii C w kwocie 35.500.000 z otych, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi
przys uguj cymi Tabacchi w stosunku do Petrolinvest w cznej wysoko ci nie ni szej ni  35.500.000 z  z tytu u Umowy
Sprzeda y Udzia ów w Silurian Hallwood Limited. W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny
Spó ce od Tabacchi tytu em pokrycia obj tych przez Tabacchi 3.550.000 akcji serii C Spó ki zosta  wniesiony.
Cena emisyjna akcji zwyk ych na okaziciela serii C ustalona zosta a na 10,00 z otych za jedn  akcj .

W dniu 1 wrze nia 2011 roku, Spó ka otrzyma a od spó ki Tabacchi Enterprises Ltd. o wiadczenie o obj ciu 3.550.000
akcji serii C Spó ki, przys uguj cych posiadaczom warrantów subskrypcyjnych obj tych w dniu 26 sierpnia 2011 roku.
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Wp aty Tabacchi na pokrycie 3.550.000 akcji serii C zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci
Spó ki  oraz Tabacchi.  W dniu 1 wrze nia 2011 roku Spó ka zawar a z  Tabacchi  umow  potr cenia wierzytelno ci,  na
mocy której Spó ka i Tabacchi potr ci y wymagaln  wierzytelno  przys uguj  Spó ce w stosunku do Tabacchi z
tytu u obj cia akcji serii C w kwocie 35.500.000 z otych, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi
przys uguj cymi Tabacchi w stosunku do Petrolinvest w cznej wysoko ci nie ni szej ni  35.500.000 z otych z tytu u
umowy nabycia udzia ów w spó ce Silurian Hallwood Limited. zawartej w dniu 23 sierpnia 2011 roku ze spó
Tabacchi. W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Tabacchi tytu em pokrycia
obj tych przez Tabacchi 3.550.000 akcji serii C Spó ki zosta  wniesiony.

W dniu 1 wrze nia 2011 roku, zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udzia ów w spó ce Silurian Sp. z o.o.
zawartej w dniu 23 sierpnia 2011 roku ze spó  Tabacchi, Spó ka otrzyma a od Tabacchi danie wyemitowania przez
Petrolinvest na rzecz Tabacchi nieodp atnie 9.400.000 warrantów subskrypcyjnych uprawniaj cych do obj cia akcji
Spó ki w warunkowo podwy szonym kapitale zak adowym Petrolinvest.
W  zwi zku  z  powy szym  daniem,  a  tak e  w  zwi zku  z  uchwa  Nadzwyczajnego  Walnego  Zgromadzenia  z  dnia
9 maja 2011 roku, w dniu 1 wrze nia 2011 roku Zarz d Spó ki podj  uchwa , na podstawie której postanowi wyda
9.400.000 imiennych Warrantów Subskrypcyjnych oraz zaoferowa  je do obj cia w drodze oferty prywatnej spó ce
Tabacchi. Warranty Subskrypcyjne serii I zosta y obj te przez Tabacchi.
Cena emisyjna akcji zwyk ych na okaziciela serii C ustalona zosta a na 10,00 z otych za jedn  akcj .

W dniu 6 wrze nia 2011 roku Spó ka otrzyma a od spó ki Tabacchi Enterprises Ltd. o wiadczenie o obj ciu 4.400.000
akcji serii C Spó ki przys uguj cych posiadaczom warrantów subskrypcyjnych, wydanych na podstawie uchwa y
Zarz du Spó ki z dnia 1 wrze nia 2011 roku.
Wp aty Tabacchi na pokrycie 4.400.000 akcji serii C zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci
Spó ki  oraz Tabacchi.  W dniu 6 wrze nia 2011 roku Spó ka zawar a z  Tabacchi  umow  potr cenia wierzytelno ci,  na
mocy której Spó ka i Tabacchi potr ci y wymagaln  wierzytelno  przys uguj  Spó ce w stosunku do Tabacchi z
tytu u obj cia akcji serii C w kwocie 44.000.000 z otych, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi
przys uguj cymi Tabacchi w stosunku do Petrolinvest w cznej wysoko ci nie ni szej ni  44.000.000 z otych z tytu u
umowy nabycia udzia ów w spó ce Silurian Sp. z o.o. zawartej w dniu 23 sierpnia 2011 roku ze spó  Tabacchi. W
wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Tabacchi tytu em pokrycia obj tych przez
Tabacchi 4.400.000 akcji serii C Spó ki zosta  wniesiony.

W dniu 6 wrze nia 2011 roku, Spó ka otrzyma a od spó ki Tabacchi:
(i) zawiadomienie o zawarciu przez Tabacchi z podmiotem trzecim („Podmiot 1”) w dniu 6 wrze nia 2011 roku

umowy, na mocy której Tabacchi dokona  na rzecz Podmiotu 1 przelewu wierzytelno ci pieni nych w kwocie
44.000.000 z otych przys uguj cych Tabacchi w stosunku do Petrolinvest z tytu u umowy nabycia udzia ów w
spó ce Silurian Sp.  z  o.o.  zawartej  w dniu 23 sierpnia 2011 roku („Umowy Nabycia Udzia ów Silurian”)  („Umowa
Przelewu 1”) oraz zawiadomienie o przeniesieniu przez Tabacchi na rzecz Podmiotu 1 praw z 4.400.000 warrantów
subskrypcyjnych obj tych w dniu 1 wrze nia 2011 roku;

(ii) zawiadomienie o zawarciu przez Tabacchi z podmiotem trzecim (”Podmiot 2”) w dniu 6 wrze nia 2011 roku
umowy, na mocy której Tabacchi dokona  na rzecz Podmiotu 2 przelewu wierzytelno ci pieni nych w kwocie
6.000.000 z otych przys uguj cych Tabacchi w stosunku do Petrolinvest z tytu u Umowy Nabycia Udzia ów Silurian
(„Umowa Przelewu 2”) oraz zawiadomienie o przeniesieniu przez Tabacchi na rzecz Podmiotu 2 praw z 600.000
warrantów subskrypcyjnych obj tych w dniu 1 wrze nia 2011 roku.

W tym samym dniu, tj. 6 wrze nia 2011 roku, Spó ka otrzyma a od powy szych podmiotów trzecich wiadczenia o
obj ciu odpowiednio 4.400.000 oraz 600.000 akcji serii C Spó ki wydawanych posiadaczom Warrantów
Subskrypcyjnych.
Wp aty na pokrycie 4.400.000 akcji serii C zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci Spó ki
oraz Podmiotu 1. W dniu 6 wrze nia 2011 roku Spó ka zawar a z Podmiotem 1 umow  potr cenia wierzytelno ci, na
mocy której strony potr ci y wymagaln  wierzytelno  przys uguj  Spó ce w stosunku do Podmiotu 1 z tytu u
obj cia akcji serii C w kwocie 44.000.000 z otych, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi przys uguj cymi
Podmiotowi  1  w  stosunku  do  Petrolinvest  w  wysoko ci  44.000.000  z otych  z  tytu u  Umowy  Przelewu  1.  W  wyniku
dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce tytu em pokrycia obj tych przez Podmiot 1  4.400.000
akcji serii C Spó ki zosta  wniesiony.
Wp aty na pokrycie 600.000 akcji serii C zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci Spó ki oraz
Podmiotu 2. W dniu 6 wrze nia 2011 roku Spó ka zawar a z Podmiotem 2 umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy
której strony potr ci y wymagaln  wierzytelno  przys uguj  Spó ce w stosunku do Podmiotu 2 z tytu u obj cia
akcji serii C w kwocie 6.000.000 z otych, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi przys uguj cymi Podmiotowi
2 w stosunku do Petrolinvest w wysoko ci 6.000.000 z otych z tytu u Umowy Przelewu 2. W wyniku dokonanego
potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce tytu em pokrycia obj tych przez Podmiot 2  600.000 akcji serii C
Spó ki zosta  wniesiony.

W zwi zku z otrzymanymi wp atami gotówkowymi w cznej wysoko ci 1.800.000 z otych, dokonanymi przez podmiot
wskazany przez Prokom Investments S.A. jako podmiot finansuj cy - w rozumieniu umowy o pozyskanie finansowania
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zawartej pomi dzy Spó  a Prokom w dniu 20 marca 2009 roku – dokonuj cy bezpo redniej inwestycji kapita owej
(„Podmiot Finansuj cy”), Spó ka otrzyma a w dniu 6 wrze nia 2011 roku:
(i) danie przeniesienia na Podmiot Finansuj cy liczby akcji, która odpowiada ilorazowi kwoty bezpo redniej

inwestycji  kapita owej  w  akcje  Spó ki  w  wysoko ci  1.800.000  z otych  dokonanej  przez  Podmiot  Finansuj cy  w
formie wp aty gotówkowej oraz ceny emisyjnej równej 10,00 z otych, oraz

(ii) wezwanie  do  zaoferowania  Podmiotowi  Finansuj cemu  180.000  akcji  zwyk ych  na  okaziciela  Spó ki,  po  cenie
emisyjnej równej 10,00 z  za jedn  akcj , to jest za czn  kwot  1.800.000 z otych.

Ponadto, w dniu 6 wrze nia 2011 roku – zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009 roku zawartej z
Prokom, dotycz cej m.in. obj cia opcj  call wszystkich wierzytelno ci, przys uguj cych Prokom od Spó ki, oraz umowy
zawartej w dniu 14 maja 2009 roku z Prokom, dotycz cej okre lenia zasad, na których Prokom udost pnia Spó ce
posiadane przez siebie aktywa, do wykorzystania jako zabezpieczenie sp aty kredytu, udzielonego na podstawie
umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum banków PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego,
Spó ka otrzyma a od Prokom:
(i) danie przeniesienia na Prokom liczby akcji, która odpowiada ilorazowi (i) sumy kwoty wierzytelno ci

przys uguj cej Prokom wobec Petrolinvest z tytu u zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie
zabezpiecze  kredytu naliczonej do dnia 5 wrze nia 2011 roku w wysoko ci 876.610,83 z otych i kwoty
wierzytelno ci handlowych naliczonej do dnia 6 wrze nia 2011 roku w wysoko ci 91.154,24 z otych oraz (ii) ceny
emisyjnej równej 10,00 z ;

(ii) wezwanie do zaoferowania Prokom 96.776 akcji zwyk ych na okaziciela Spó ki, po cenie emisyjnej równej 10,00 z
za jedn  akcj  Spó ki, to jest za czn  kwot  967.760 z otych.

W zwi zku z powy szymi daniami i wezwaniami, a tak e w zwi zku z uchwa  Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 9 maja 2011 roku, w dniu 6 wrze nia 2011 roku Zarz d Spó ki podj  uchwa , na podstawie
której postanowi  wyda  276.776 Warrantów Subskrypcyjnych i zaoferowa  ich obj cie: Prokom – w liczbie 96.776
oraz Podmiotowi Finansuj cemu – w liczbie 180.000. Nast pnie Warranty Subskrypcyjne zosta y obj te przez
powy sze podmioty a uprawnienia do obj cia akcji  serii  C zrealizowane, w wyniku czego zosta o obj tych 276.776
akcji zwyk ych na okaziciela serii C Spó ki.
Wp aty Prokom na 96.776 akcji serii C zosta y dokonane przez poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci Spó ki
oraz Prokom. W dniu 6 wrze nia 2011 roku Spó ka zawar a z Prokom umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy
której  Spó ka  i  Prokom  potr ci y  wymagaln  wierzytelno  Spó ki  z  tytu u  obj cia  akcji  serii  C  w  kwocie  967.760

otych, przys uguj  Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Prokom wobec Spó ki okre lonymi w
pkt. (i) powy ej. W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Prokom tytu em pokrycia
obj tych przez Prokom 96.776 akcji serii C Spó ki zosta  wniesiony.
Cena emisyjna akcji zwyk ych na okaziciela serii C ustalona zosta a na 10,00 z otych za jedn  akcj .
Warto  wp aty gotówkowej dokonanej tytu em obj cia akcji serii C wynios a 1.800.000 z otych. Otrzymane rodki
zosta y przeznaczone w szczególno ci na realizacj  projektu poszukiwawczo-wydobywczego w Kazachstanie.
Na dzie  przeprowadzenia emisji czna warto  finansowania zainwestowana w PETROLINVEST S.A. przez Prokom
Investments S.A. oraz podmioty przez niego wskazane w ramach realizacji przywo anej powy ej Umowy o Pozyskanie
Finansowania wynios a 175,8 mln z otych, z czego wp aty dokonane w roku bie cym wynios y 107,5 mln z otych.

OBSZAR INWES TYCJ I  KAPITA OWYCH

W dniu 7 lipca 2011 roku PETROLINVEST S.A. podpisa  z nast puj cymi podmiotami: Hallwood Energy Group Inc.
(obecnie Hallwood Resources Poland, Inc.) (“Hallwood Energy”), Silurian Sp. z o.o (“Silurian”), Silurian Energy Services
Sp. z o.o. (“SES”), Tabacchi Enterprises Ltd. (“Tabacchi”) oraz panem Wies awem Skrobowskim (zwanymi dalej cznie
“Stronami”) umow  o wspólnej inwestycji („Joint Investment Agreement” zwanej dalej „Umow ”).
Przedmiotem Umowy by o okre lenie zasad wspó pracy w ramach wspólnej spó ki joint-venture prowadz cej
dzia alno  w zakresie: poszukiwania na terenie Polski w glowodorów (w tym gazu upkowego), wykonywania us ug
wiertniczych na terenie Europy, w tym w szczególno ci Polski oraz wykonywania us ug w zakresie szczelinowania
hydraulicznego oraz innych us ug zwi zanych z poszukiwaniem i eksploatacj  w glowodorów.
Strony uzgodni y realizacj  wspólnego przedsi wzi cia poprzez utworzon  w tym celu spó  joint-venture o nazwie
Silurian Hallwood Limited („Silurian Hallwood”) oraz poprzez spó  SES (na moment zawarcia Umowy spó ka zale na
Silurian),  w  której  Silurian  Hallwood  zamierza  naby  ca  udzia ów.  Zamiarem  Stron  by o  osi gni cie  w  ramach
Silurian Hallwood Limited nast puj cej struktury kapita owej, przed wprowadzeniem jej na gie  w Londynie:

Hallwood Energy obejmie 50% udzia ów;
PETROLINVEST S.A. obejmie 25% udzia ów;
Tabacchi obejmie 20% udzia ów;
Pan Wies aw Skrobowski obejmie 5% udzia ów.

Zgodnie z  podpisan  Umow , Silurian Hallwood zobowi za  si  naby  100% udzia ów w spó ce SES od akcjonariuszy
SES,  tj.  Siluran  (90%  udzia ów  w  SES)  oraz  pana  Wies awa  Skrobowskiego  (10%  udzia ów  w  SES),  za  czn  cen  1
mln z otych.  W ramach spó ki  SES,  PETROLINVEST S.A.  rozwija  dotychczas swoj  dzia alno  w zakresie wiadczenia
us ug serwisowych dla podmiotów posiadaj cych w Polsce koncesje poszukiwawczo-wydobywcze gazu upkowego, w
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tym w szczególno ci prowadzenia prac wiertniczych. Ponadto uzgodniono, e SES b dzie posiada  cztery z siedmiu
koncesji na prowadzenie prac poszukiwawczych w Polsce, w posiadaniu których na moment zawarcia umowy
znajdowa  si   Silurian, oraz b dzie posiada  opcj  na dwie dodatkowe koncesje. Dodatkowo uzgodniono, e w
zwi zku  z  transakcj  PETROLINVEST  S.A.  przys uguje  premia  w  wysoko ci  6  mln  USD  (p atne  w  formie  akcji  spó ki
Silurian Hallwood przed jej wej ciem na gie ).
W wyniku zawartej umowy, Hallwood Energy zadeklarowa  przeniesienie na spó  SES know-how (us ugi doradcze,
us ugi wsparcia, prawa w asno ci intelektualnej) oraz technologii w zakresie szczelinowania hydraulicznego, w
zakresie w jakim jest to konieczne, aby umo liwi  SES korzystanie z technologii szczelinowania hydraulicznego ska  w
procesie wydobycia gazu upkowego.
Zgodnie z umow , zamiar stron stanowi o przekszta cenie Silurian Hallwood w spó  akcyjn  (Plc.), a nast pnie
wspó dzia anie w celu przeprowadzenia oferty prywatnej Silurian Hallwood (private placement) oraz wprowadzenia
jej akcji do obrotu gie dowego na rynku AIM (Londyn).
Umowa reguluje ponadto m.in. podstawowe zasady adu korporacyjnego spó ek Silurian Hallwood oraz SES.
Hallwood Energy jest spó  specjalizuj  si  w eksploatacji niekonwencjonalnych z  gazu i jednym z liderów
bran y w zakresie technologii szczelinowania hydraulicznego, która jest wykorzystywana na ca ym wiecie w procesie
eksploatacji z  gazu upkowego. Hallwood posiada bogate, wieloletnie do wiadczenie w zakresie eksploatacji z
gazu upkowego z wykorzystaniem technologii odwiertów horyzontalnych oraz szczelinowania hydraulicznego.
Jednym z projektów inwestycyjnych zrealizowanych w ostatnim czasie przez Grup  Hallwood, by a inwestycja w
wysoko ci ok. 120 mln USD w spó  wydobywcz  gazu upkowego w Stanach Zjednoczonych, która zosta a sprzedana
ameryka skiemu koncernowi Chesapeake Energy Corporation za czn  kwot  ok. 535 mln USD.
Inwestycja w Silurian Hallwood umo liwi umocnienie pozycji PETROLINVEST S.A. w segmencie dzia alno ci w zakresie
oferowania us ug dla podmiotów zajmuj cych si  poszukiwaniem i eksploatacj  gazu upkowego. W wyniku zwartej
transakcji Grupa PETROLINVEST b dzie mog a rozszerzy  zakres us ug wiadczonych w zakresie poszukiwania i
eksploatacji gazu upkowego, a tak e rozwin  w oparciu o know-how Hallwood Energy oraz dodatkowe finansowanie
w drodze prywatnej i publicznej emisji akcji, dzia alno  w zakresie prowadzenia prac poszukiwawczych na w asnych
koncesjach w Polsce.
Dzia ania zrealizowane w wykonaniu powy szej umowy zosta y opisane w dalszej cz ci pkt 7 oraz w pkt 4 niniejszego
Raportu (zdarzenia po zako czeniu okresu obj tego Raportem).

W dniu 13 lipca 2011 roku Spó ka zawar a z Prokom Investments S.A. z siedzib  w Gdyni umow  sprzeda y udzia ów
w spó ce pod firm  Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o. z siedzib  w Gdyni („PFW”) („Umowa”). Na mocy Umowy,
Spó ka naby a 676.116 udzia ów w PFW, stanowi cych cznie 100% kapita u zak adowego PFW oraz uprawniaj cych

cznie  do  100%  g osów  na  zgromadzeniu  wspólników  („Udzia y”).  PETROLINVEST  S.A.  naby  Udzia y  za  cen
36.932.000 z otych, której rozliczenie ustalono w formie akcji Spó ki obejmowanych przez Prokom po cenie emisyjnej
wynosz cej  nie  mniej  ni  10  z otych  za  jedn  akcj ,  w  oparciu  o  mechanizm  konwersji  przewidziany  w  umowie
pomi dzy Spó  a Prokom z dnia 13 stycznia 2009 roku, o której Spó ka informowa a w raporcie bie cym nr 4/2009.
Spó ka PFW zosta a powo ana przez Prokom w celu realizacji projektów budowy l dowych farm wiatrowych i w chwili
obecnej realizuje trzy projekty l dowych farm wiatrowych na awach o cznej mocy oko o 100 MW. Jej w asno ci
pozostaj  te  nieruchomo ci o cznej powierzchni oko o 423 ha („Nieruchomo ci”), który to area  zapewnia
maksymaln  elastyczno  w zabezpieczeniu najlepszych dzia ek pod lokalizacj  farm wiatrowych. Nieruchomo ci
pozosta e po wydzieleniu dzia ek pod turbiny wiatrowe, o cznej powierzchni oko o 400 ha, s  obj te opcj  typu
put/call odp atnego przeniesienia na rzecz inwestorów zagranicznych. Spó ka spodziewa si  rozliczenia transakcji do
ko ca I kwarta u 2012 roku.
PFW  jest  stron  umowy  o  wspó pracy  przy  realizacji  dwóch  z  trzech  wy ej  wymienionych  projektów  wiatrowych  o
potencjale 64 MW z wyspecjalizowanym w inwestycjach w energetyk  wiatrow  zagranicznym funduszem
inwestycyjnym, którego udzia owcem jest jeden z najwi kszych europejskich banków. Fundusz ten jest znany i
ceniony w Polsce, specjalizuje si  w inwestycjach w energetyk  wiatrow , aktualnie posiada portfel projektów
wiatrowych o mocy 200 MW i warto ci 300 mln EUR. Jako wi kszo ciowy udzia owiec fundusz ten odpowiedzialny

dzie za wybudowanie i uruchomienie tych projektów wiatrowych, w tym w szczególno ci za zarz dzanie procesem
pozyskania finansowania, dostaw urz dze  oraz budow , uruchomieniem i eksploatacj  farm wiatrowych.
Dodatkowo,  na  bazie  podpisanej  umowy,  z  uwagi  na  cel  funduszu  jakim  jest  wyj cie  z  inwestycji  w  okresie  2-3  lat,
fundusz ten zapewni  sobie gwarancj  odkupu udzia ów (drag-along) posiadanych przez PETROLINVEST S.A. przy
wyj ciu z inwestycji. Ponadto, zgodnie z ww. umow  o wspó pracy, Prokom udzieli  za PFW por czenia wykonywania
zobowi za  przez PFW, w tym zobowi zania do zapewniania odno nego wk adu PFW w finansowanie projektów.
Por czenie to obowi zuje przez ca y czas realizacji projektów i jest niezale ne od zmiany w ciciela udzia ów w PFW.
W trzecim projekcie, o potencjale 30 MW, PFW posiada pakiet wi kszo ciowy udzia ów, za  udzia owcem
mniejszo ciowym pozostanie Prokom Investments. Obecnie prowadzone s  negocjacje z potencjalnymi partnerami
bran owymi i finansowymi, w tym, mi dzy innymi, z wyspecjalizowanym w inwestowanie w projekty farm wiatrowych
funduszem nale cym do innego, du ego banku europejskiego.
Bior c pod uwag  obecny udzia  PFW w ww. projektach wiatrowych, Zarz d Petrolinvest szacuje wp ywy do Spó ki z
tytu u sprzeda y uruchomionych farm wiatrowych na cznym poziomie ok. 200 mln z otych. Pozyskane w ten sposób
rodki - nie obci one wyp ywem gotówki na przeprowadzenie tej transakcji z uwagi, e jej rozliczenie nast pi w
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akcjach Spó ki - Zarz d planuje zaanga owa  w zwi kszenie przemys owej eksploatacji z a w glowodorów na
strukturze Shyrak w przypadku pozytywnych efektów prowadzonego obecnie odwiertu oraz na strukturze Emba.

W dniu 20 lipca 2011 roku,  w wykonaniu umowy o wspólnej  inwestycji  z  dnia 7 lipca 2011 roku  („Joint Investment
Agreement”), Spó ka podpisa a z nast puj cymi podmiotami: Hallwood Energy Group Incorporated (obecnie
Hallwood Resources Poland, Inc.) (“Hallwood Energy”), Silurian Hallwood Limited (“Silurian Hallwood”), Silurian Sp. z
o.o (“Silurian”), Silurian Energy Services Sp. z o.o. (“SES”), Tabacchi Enterprises Ltd. (“Tabacchi”) oraz panem
Wies awem Skrobowskim (zwanymi dalej cznie “Stronami”) umow  subskrypcji i porozumienie akcjonariuszy
(„Subscription and Shareholders' Agreement” zwanej dalej „Umow ”).
Przedmiot Umowy stanowi o okre lenie zasad obj cia udzia ów w nowoutworzonej spó ce joint-venture o nazwie
Silurian Hallwood Limited oraz okre lenie zasad realizacji wspólnego przedsi wzi cia poprzez spó  Silurian
Hallwood Limited oraz spó  SES, w której Silurian Hallwood Limited naby  ca  udzia ów.
Zgodnie z Umow , Silurian Hallwood (bezpo rednio lub poprzez spó  SES, która posiada cztery koncesje na
poszukiwanie z  ropy naftowej i gazu ziemnego) b dzie prowadzi  dzia alno  w zakresie poszukiwania ropy
naftowej i gazu, wykonywania us ug doradczych w zakresie dzia alno ci wiertniczej oraz szczelinowania
hydraulicznego, a tak e w zakresie innych us ug zwi zanych z gazem upkowym na terenie Europy.
PETROLINVEST S.A. obj  za cen  580.000 z otych 125.860 udzia ów w Silurian Hallwood stanowi cych 29% udzia ów
w kapitale zak adowym tej spó ki oraz uprawniaj cych PETROLINVEST S.A. do wykonywania 29% g osów na
zgromadzeniu wspólników. W rezultacie Umowy, w ramach Silurian Hallwood zosta a osi gni ta nast puj ca
struktura kapita owa:

Hallwood Energy obj  44% udzia ów;
Petrolinvest obj  29% udzia ów;
Tabacchi obj  22% udzia ów;
Pan Wies aw Skrobowski obj  5% udzia ów.

PETROLINVEST S.A. oraz Hallwood Energy zawar y ponadto porozumienie, w którym potwierdzi y, e 4% udzia ów w
kapitale zak adowym Silurian Hallwood (spo ród 29% udzia ów obj tych przez Petrolinvest), zosta o wyemitowane na
rzecz PETROLINVEST S.A. z uwagi na dotychczasowe zaanga owanie PETROLINVEST S.A. w dzia alno  spó ek Silurian
oraz SES (przy za eniu waluacji spó ki na 150 mln USD), co stanowi równowa no  premii w wysoko ci 6 mln USD.
Zgodnie z postanowieniami Umowy, w dniu 20 lipca 2011 roku zosta a zawarta równie  umowa sprzeda y udzia ów,
na mocy której Silurian Hallwood naby  100% udzia ów w spó ce SES od akcjonariuszy SES tj. Silurian (90% udzia ów w
SES) oraz pana Wies awa Skrobowskiego (10% udzia ów w SES) za czn  cen  1 mln z otych.  W ramach spó ki  SES,
Petrolinvest rozwija  dotychczas swoj  dzia alno  w zakresie wiadczenia us ug serwisowych dla podmiotów
posiadaj cych w Polsce koncesje poszukiwawczo-wydobywcze gazu upkowego, w tym w szczególno ci prowadzenia
prac wiertniczych. Spó ka SES posiada cztery koncesje na poszukiwanie z  ropy naftowej i gazu ziemnego, a za
po rednictwem Silurian Hallwood posiada prawo pierwsze stwa na dwie dodatkowe koncesje.
Ponadto,  w  dniu  20  lipca  2011  roku  pomi dzy  SES  oraz  Hallwood  Energy  zosta a  zawarta  umowa,  na  mocy  której
Hallwood  Energy  udzieli  spó ce  SES  (lub  spó kom  z  jej  grupy,  wed ug  uznania  spó ki  SES)  za  cen  1  mln  z otych
nieodwo alnej licencji do u ywania, wykorzystywania oraz oferowania podmiotom trzecim know-how, technologii
oraz praw w asno ci intelektualnej w zakresie poszukiwania i eksploatacji niekonwencjonalnych z  gazu ze ska
osadowych, w szczególno ci w zakresie szczelinowania hydraulicznego ska  w procesie wydobycia gazu upkowego
oraz do wy cznego prawa korzystania z okre lonych us ug Hallwood Energy przez okres 18 miesi cy. W wyniku
umowy spó ka SES uzyska a wy czno  na powy sze prawa na terenie ca ej Europy.
Strony uzgodni y, e podejm  dzia ania w celu przekszta cenia Silurian Hallwood w spó  akcyjn  (Plc), a nast pnie

 wspó dzia y w celu przeprowadzenia oferty prywatnej spó ki Silurian Hallwood (private placement) oraz
wprowadzenia akcji Silurian Hallwood Plc do obrotu gie dowego na rynku AIM (Londyn).

W dniu 23 sierpnia 2011 roku Spó ka zawar a z Tabacchi Enterprises Ltd. (“Tabacchi”) umow  sprzeda y udzia ów w
spó ce Silurian Hallwood Limited („Silurian Hallwood”) („Umowa 1”) oraz umow  sprzeda y udzia ów w spó ce Silurian
Sp. z o.o (“Silurian”) („Umowa 2”).
Na mocy Umowy 1, PETROLINVEST S.A. naby  8.680.000 udzia ów, stanowi cych cznie 20% udzia ów w Silurian
Hallwood, stanowi cych cznie 20% kapita u zak adowego spó ki oraz uprawniaj cych cznie do 20% g osów na
zgromadzeniu wspólników („Udzia y 1”). Nabycie Udzia ów 1 zosta o zatwierdzone przez udzia owców Silurian
Hallwood  i  sta o  si  skuteczne  z  chwil  wpisania  Spó ki  jako  w ciciela  Udzia ów  1  w  rejestrze  udzia owców,  tj.  z
dniem 23 sierpnia 2011 roku.
W rezultacie Umowy 1, w ramach spó ki Silurian Hallwood zosta a osi gni ta nast puj ca struktura kapita owa:

PETROLINVEST S.A. – 49% udzia ów;
Hallwood Energy Group Incorporated (obecnie Hallwood Resources Poland, Inc.) (“Hallwood Energy”) – 44%
udzia ów;
Pan Wies aw Skrobowski – 5% udzia ów;
Tabacchi – 2% udzia ów.
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Cena za Udzia y 1 wynios a 46.400.000 z otych (tj. oko o 16.000.000 USD), przy za eniu wyceny spó ki Silurian
Hallwood na poziomie 232.000.000 z otych (tj. oko o 80.000.000 USD). Spó ka jest ponadto zobowi zana do uiszczenia
na rzecz Tabacchi dodatkowych p atno ci z tytu u nabycia Udzia ów 1, tj.:
a) dwóch dodatkowych premii (Bonus Payments):

w wysoko ci 80% ró nicy pomi dzy wycen  Silurian Hallwood bezpo rednio po przeprowadzeniu planowanej
oferty prywatnej w oparciu o cen  ofertow , która zostanie zap acona przez inwestorów w ramach
planowanej oferty prywatnej, a warto ci  Udzia ów 1 bior c pod uwag  wycen  Silurian Hallwood w dniu
zawarcia Umowy 1, oraz
w wysoko ci 80% ró nicy pomi dzy wycen  Silurian Hallwood bezpo rednio po planowanej pierwszej ofercie
publicznej w oparciu o cen  ofertow , która zostanie zap acona przez inwestorów w ramach planowanej
pierwszej oferty publicznej, a warto ci  Udzia ów 1 bior c pod uwag  wycen  Silurian Hallwood bezpo rednio
po planowanej ofercie prywatnej  w oparciu o cen  ofertow , która zostanie zap acona przez inwestorów w
ramach planowanej oferty prywatnej, oraz

b) trzech korekt ceny (Adjustment Payments) w wysoko ci obliczonej na podstawie wzorów zawartych w Umowie 1:
ustalanej na dzie  podpisania Umowy 1 oraz stanowi cej wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln
akcji  PETROLINVEST  S.A.,  które  maj  zosta  wyemitowane  na  rzecz  Tabacchi  na  dzie  zawarcia  Umowy  1,  a
redni  cen  zamkni cia na GPW akcji PETROLINVEST S.A. w ci gu dziesi ciu dni sesyjnych przed zawarciem

Umowy 1,
ustalanej na jeden dzie  po przeprowadzeniu planowanej oferty prywatnej Silurian Hallwood oraz stanowi cej
wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji PETROLINVEST S.A., które maj  zosta  wyemitowane
na rzecz Tabacchi niezw ocznie po przeprowadzeniu planowanej oferty prywatnej Silurian Hallwood, a redni
cen  zamkni cia na GPW akcji PETROLINVEST S.A.  w ci gu dziesi ciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem
planowanej oferty prywatnej Silurian Hallwood, oraz
ustalanej na jeden dzie  po przeprowadzeniu planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian Hallwood oraz
stanowi cej wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji PETROLINVEST S.A., które maj  zosta
wyemitowane na rzecz Tabacchi niezw ocznie po przeprowadzeniu planowanej pierwszej oferty publicznej
Silurian  Hallwood,  a  redni  cen  zamkni cia  na  GPW  akcji  PETROLINVEST  S.A.   w  ci gu  dziesi ciu  dni
sesyjnych przed przeprowadzeniem planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian Hallwood,

cznie „Dodatkowe P atno ci 1”).
Strony Umowy 1 uzgodni y, e kwoty obejmuj ce cen  sprzeda y za Udzia y 1 oraz Dodatkowe P atno ci 1 zostan
rozliczone pomi dzy stronami umowy w ramach potr cenia umownego z cen  za akcje w Spó ce, które zostan
wyemitowane na rzecz Tabacchi, jako posiadacza warrantów subskrypcyjnych Spó ki. W tym celu Petrolinvest
wyemituje na rzecz Tabacchi nieodp atnie warranty subskrypcyjne („Warranty Subskrypcyjne 1”), w liczbie
uprawniaj cej do obj cia takiej liczby akcji Spó ki, których warto  nominalna b dzie odpowiada  cenie sprzeda y za
Udzia y 1 oraz Dodatkowym P atno ciom 1, przy czym ilo  Warrantów Subskrybcyjnych 1, które zostan
wyemitowane przed warunkowym podwy szeniem kapita u zak adowego Spó ki nie mo e by  wi ksza ni  7.100.000.
Akcje PETROLINVEST S.A., które maj  zosta  wyemitowane na rzecz Tabacchi, zostan  wyemitowane w ramach
warunkowo podwy szonego kapita u zak adowego Spó ki. Spó ka zobowi za a si  spowodowa , e akcje te zostan
notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Warszawie.
Strony Umowy 1 uzgodni y, e w przypadku, gdy PETROLINVEST S.A. nie spe ni zobowi zania polegaj cego na
wyemitowaniu na rzecz Tabacchi Warrantów Subskrypcyjnych 1, wówczas Tabacchi b dzie uprawniony do odkupienia
odpowiadaj cej im proporcjonalnej ilo ci Udzia ów 1 po ich warto ci nominalnej z dnia zawarcia Umowy 1.
Ponadto, na podstawie Umowy 1 Tabacchi zosta  zobowi zany, do udzielenia Spó ce na jej danie finansowania w
formie wp at pieni nych na kapita  zak adowy Spó ki w wysoko ci do 10.000.000 z otych. Powy sze wp aty b
uprawnia y Tabacchi do obj cia odpowiedniej liczby akcji w Spó ce, o warto ci nominalnej 10 z otych ka da.
W dniu 23 sierpnia 2011 roku pomi dzy PETROLINVEST S.A. a Tabacchi zosta a zawarta Umowa 2. Na mocy Umowy 2,
PETROLINVEST S.A. naby  6 udzia ów, stanowi cych cznie 30% udzia ów w Silurian, stanowi cych cznie 30%
kapita u zak adowego Silurian oraz uprawniaj cych cznie do 30% g osów na zgromadzeniu wspólników Silurian
(„Udzia y 2”).
W rezultacie Umowy 2, w ramach Silurian zosta a osi gni ta nast puj ca struktura kapita owa:

Petrolinvest – 90% udzia ów;
Pan Wies aw Skrobowski – 10% udzia ów.

PETROLINVEST S.A. naby  Udzia y 2 za cen  60.900.000 z otych (tj. oko o 21.000.000 USD), przy za eniu wyceny
spó ki Silurian na poziomie 203.000.000 z otych (tj. oko o 70.000.000 USD). Spó ka jest ponadto zobowi zana do
uiszczenia na rzecz Tabacchi dodatkowych p atno ci z tytu u nabycia Udzia ów 2, tj.:
a) dwóch dodatkowych premii (Bonus Payments):

w wysoko ci 70% ró nicy pomi dzy wycen  spó ki Silurian bezpo rednio po przeprowadzeniu planowanej
oferty prywatnej w oparciu o cen  ofertow , która zostanie zap acona przez inwestorów w ramach
planowanej oferty prywatnej, a warto ci  Udzia ów 2 bior c pod uwag  wycen  Silurian w dniu zawarcia
Umowy 2, oraz
w wysoko ci 70% ró nicy pomi dzy wycen  spó ki Silurian bezpo rednio po planowanej pierwszej ofercie
publicznej w oparciu o cen  ofertow , która zostanie zap acona przez inwestorów w ramach planowanej



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA III KWARTA  2011 ROKU
ZAKO CZONY DNIA 30 WRZE NIA 2011 ROKU

Gdynia, 14 listopada  2011 roku 21

pierwszej oferty publicznej, a warto ci  Udzia ów 2 bior c pod uwag  wycen  Silurian bezpo rednio po
planowanej  ofercie  prywatnej  w  oparciu  o  cen  ofertow ,  która  zostanie  zap acona  przez  inwestorów  w
ramach planowanej oferty prywatnej , oraz

b) trzech korekt ceny (Adjustment Payments) w wysoko ci obliczonej na podstawie wzorów zawartych w Umowie 2:
ustalanej na dzie  podpisania Umowy 2 oraz stanowi cej wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln
akcji  PETROLINVEST  S.A.,  które  maj  zosta  wyemitowane  na  rzecz  Tabacchi  na  dzie  zawarcia  Umowy  2,  a
redni  cen  zamkni cia na GPW akcji PETROLINVEST S.A.  w ci gu dziesi ciu dni sesyjnych przed  zawarciem

Umowy 2,
ustalanej na jeden dzie  po przeprowadzeniu planowanej oferty prywatnej Silurian oraz stanowi cej
wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji PETROLINVEST S.A., które maj  zosta  wyemitowane
na rzecz Tabacchi niezw ocznie po przeprowadzeniu planowanej oferty prywatnej Silurian, a redni  cen
zamkni cia na GPW akcji PETROLINVEST S.A.  w ci gu dziesi ciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem
planowanej oferty prywatnej Silurian, oraz
ustalanej na jeden dzie  po przeprowadzeniu planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian oraz stanowi cej
wyrównanie ró nicy pomi dzy warto ci  nominaln  akcji PETROLINVEST S.A., które maj  zosta  wyemitowane
na rzecz Tabacchi niezw ocznie po przeprowadzeniu planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian, a redni
cen  zamkni cia na GPW akcji PETROLINVEST S.A.  w ci gu dziesi ciu dni sesyjnych przed przeprowadzeniem
planowanej pierwszej oferty publicznej Silurian,

cznie „Dodatkowe P atno ci 2”).
Strony Umowy 2 uzgodni y, ze kwoty obejmuj ce cen  sprzeda y za Udzia y 2 oraz Dodatkowe P atno ci 2 zostan
rozliczone pomi dzy stronami umowy w ramach potr cenia umownego z cen  za akcje w Spó ce, które zostan
wyemitowane na rzecz Tabacchi, jako posiadacza warrantów subskrypcyjnych Spó ki. W tym celu PETROLINVEST S.A.
wyemituje na rzecz Tabacchi nieodp atnie warranty subskrypcyjne („Warranty Subskrypcyjne 2”), w liczbie
uprawniaj cej do obj cia takiej liczby akcji Spó ki, których warto  nominalna b dzie odpowiada  cenie sprzeda y za
Udzia y 2 oraz Dodatkowym P atno ciom 2, przy czym ilo  Warrantów Subskrybcyjnych 2, które zostan
wyemitowane przed warunkowym podwy szeniem kapita u zak adowego Spó ki nie mo e by  wi ksza ni  9.400.000.
Akcje PETROLINVEST S.A., które maj  zosta  wyemitowane na rzecz Tabacchi, zostan  wyemitowane w ramach
warunkowo podwy szonego kapita u zak adowego Spó ki. Spó ka zobowi za a si  spowodowa , e akcje te zostan
notowane na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Warszawie.
Strony Umowy 2 uzgodni y, e w przypadku, gdy Petrolinvest nie spe ni zobowi zania polegaj cego na wyemitowaniu
na rzecz Tabacchi Warrantów Subskrypcyjnych 2, wówczas Tabacchi b dzie uprawniony do odkupienia
odpowiadaj cej im proporcjonalnej ilo ci Udzia ów 2 po ich warto ci nominalnej z dnia zawarcia Umowy 2.
Ponadto, na podstawie Umowy 2 Tabacchi jest zobowi zany, do udzielenia Spó ce na jej danie finansowania w
formie wp at pieni nych na kapita  zak adowy Spó ki w wysoko ci do 20.000.000 z otych. Powy sze wp aty b
uprawnia y Tabacchi do obj cia odpowiedniej liczby akcji w Spó ce, o warto ci nominalnej 10 z otych ka da.
Intencj  wspólników Silurian jest przekszta cenie Silurian w spó  akcyjn , a nast pnie wspó dzia anie w celu oferty
prywatnej Silurian (private placement)  oraz  wprowadzenia  akcji  Silurian  do  obrotu  gie dowego  w  ramach  pierwszej
oferty publicznej. Silurian posiada obecnie pi  koncesji na poszukiwania z  ropy naftowej i gazu ziemnego o cznej
powierzchni 4.082,10 km². Inwestycja w udzia y spó ki Silurian umo liwi umocnienie PETROLINVEST S.A.  w segmencie
dzia alno ci w zakresie oferowania us ug dla podmiotów zajmuj cych si  poszukiwaniem i eksploatacj  gazu
upkowego w Polsce.

Zwi kszenie zaanga owania Spó ki w Silurian Hallwood oraz Silurian mia o zwi zek z realizowanymi przez te podmioty
strategiami rozwoju, a w szczególno ci ich planowanym wprowadzeniem na gie . Aktywa te stanowi  mog
dodatkowe zabezpieczenie dla dotychczas pozyskanego przez Spó  finansowania d nego, a tak e nowego
finansowania niezb dnego dla pe nej realizacji programu inwestycyjnego na strukturze Shyrak oraz koncesji Emba
zmierzaj cego do przemys owej eksploatacji w glowodorów z tych struktur.

W dniu 21 wrze nia 2011 roku PETROLINVEST S.A.  podpisa  z  Adai  Ltd,  Alemani S.A.  oraz Grupo Antinori  S.A.  (dalej
„Sprzedaj cy”, a cznie z PETROLINVEST S.A. – „Strony”) wst pn  umow  inwestycyjn  (dalej „Umowa”) dotycz
zakupu przez PETROLINVEST S.A. nie mniej ni  50,01% akcji w Swiss Petroleum Investments Holding AG utworzonej
pod prawem szwajcarskim (dalej „SPI”), która b dzie wy cznym w cicielem praw (dalej „Prawa”) do:

 ropy naftowej „Zhilankyr”, „South Rovnoe” zlokalizowanych w regionie kizylordzkim w Kazachstanie
(dalej „Z a”);
wybudowania i eksploatacji terminala prze adunkowego paliw w regionie Almaty w Kazachstanie
(dalej „Terminal”); oraz
wybudowania i eksploatacji rafinerii ropy naftowej o mocy 100.000 ton w regionie Almaty w Kazachstanie
(dalej „Rafineria”)

cznie dalej „Projekty”),
lub b dzie posiada a co najmniej 90% udzia ów w spó kach (dalej „Spó ki Zale ne”), które b  wy cznym

cicielem Praw, tak e SPI b dzie mia a pe  kontrol  nad Projektami.
Celem powstania SPI i realizacji inwestycji wybudowania i eksploatacji Terminala oraz Rafinerii jest uruchomienie
pe nego cyklu technologicznego wydobycia ropy naftowej i gazu ze Z , ich przerobu we w asnej Rafinerii i sprzeda y
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gotowych produktów na eksport skierowany przede wszystkim do Chin w oparciu o mi dzynarodow  lini  kolejow
Zhetygen-Khorgos przebiegaj  w bezpo rednim s siedztwie Terminalu oraz Rafinerii. Wed ug otrzymanych przez
PETROLINVEST S.A. danych nt. Z  przygotowanych przez mi dzynarodow  firm  Petroleum Geo-Services (PGS) z e
Zhilankyr jest z em lekkiej ropy naftowej o potwierdzonych zasobach wydobywalnych na poziomie 21,9 mln bbl w
kategorii C1+C2 oraz wydobywalnych zasobach perspektywicznych ponad 33 mln bbl w kategorii C3. Z e to posiada
3 odwierty, z których w krótkim czasie mo na rozpocz  przemys owe wydobycie w glowodorów. Z e South Rovnoe
jest z em ropy naftowej i kondensatu posiadaj cym potwierdzone zasoby wydobywalne na poziomie 112 mln bbl
ropy naftowej w kategorii  C2,  kondensatu na poziomie 1,26 mln bbl  w kategorii  C1+C2 oraz gazu na poziomie ok.  8
mld m3 w kategorii C1+C2.
Na mocy Umowy Strony uzgodni y, e PETROLINVEST S.A. przys uguje prawo do przeprowadzenia szczegó owego
badania (due diligence) w szczególno ci prawnego, podatkowego, biznesowego, operacyjnego i geologicznego SPI,
Projektów, oraz – o ile znajdzie to zastosowanie – Spó ek Zale nych (dalej „Due Diligence”).
PETROLINVEST S.A.  przys uguje prawo wy czno ci w zakresie prowadzenia rozmów lub negocjowania warunków
nabycia aktywów wchodz cych w sk ad Projektów oraz przeprowadzania Due Diligence w odniesieniu do Projektów w
okresie trzech miesi cy od dnia udost pnienia dokumentów i informacji w ramach Due Diligence (dalej „Okres
Wy czno ci”).
Zawarcie docelowej umowy inwestycyjnej (dalej „Umowa Inwestycyjna”) mi dzy PETROLINVEST S.A.  a Sprzedaj cym
uzale nione jest od spe nienia si  nast puj cych warunków:

zadowalaj cego dla PETROLINVEST S.A.  wyniku Due Diligence;
SPI b dzie wy cznym w cicielem Praw lub b dzie posiada a co najmniej 90% udzia ów w Spó kach Zale nych

cych wy cznymi w cicielami Praw;
SPI oraz – o ile znajdzie to zastosowanie – Spó ki Zale ne nie b  zad one;
SPI oraz – o ile znajdzie to zastosowanie – Spó ki Zale ne b  wy cznymi uprawnionymi z tytu u wszelkich
wymaganych pozwole , zezwole , koncesji lub innych decyzji administracyjnych pozwalaj cych na poszukiwanie
oraz produkcj  gazu naturalnego i ropy naftowej ze Z ;
Strony uzgodni  tre  Umowy Inwestycyjnej, która nie b dzie odbiega  od warunków okre lonych w Umowie;
oraz
wszelkie wymagane zgody organów pa stwa lub wewn trzne zgody Stron zostan  udzielone.

Zgodnie z Umow , w przypadku podj cia decyzji przez PETROLINVEST S.A. o zawarciu Umowy Inwestycyjnej, zostanie
ona zawarta na warunkach przedstawionych poni ej:
1. Cena  sprzeda y  50,01%  akcji  w  Spó ce  wyniesie  45  mln  USD  (dalej  „Cena  Sprzeda y”),  przy  czym  ustalenia

dotycz ce  Ceny  Sprzeda y  mog  ulec  zmianie  je eli  PETROLINVEST  S.A.  zdecyduje  si  na  zawarcie  Umowy
Inwestycyjnej pomimo, e wynik Due Diligence nie b dzie w pe ni satysfakcjonuj cy dla PETROLINVEST S.A.
Cena Sprzeda y b dzie p atna w trzech transzach:
(1) Transza pierwsza w wysoko ci 15 mln USD b dzie p atna w nast puj cy sposób:

(i) 5 mln USD p atne w ci gu 14 dni kalendarzowych od dnia podpisania Umowy Inwestycyjnej;
(ii) 5 mln USD p atne w ci gu 6 tygodni kalendarzowych od dnia podpisania Umowy Inwestycyjnej;
(iii) 5 mln USD p atne w gotówce (z dywidendy wyp aconej przez SPI) lub w akcjach PETROLINVEST S.A.

obejmowanych przez Sprzedaj cego po cenie równej warto ci nominalnej 10 PLN za akcj  z prawem
sprzeda y tych akcji po 3 miesi cach; Strony dopuszczaj  mo liwo  zap aty tej cz ci pierwszej transzy w
proporcji 2,5 mln USD gotówk  oraz 2,5 mln USD w akcjach PETROLINVEST S.A.

(2) Transza  druga  w  wysoko ci  15  mln  USD  b dzie  p atna  w  akcjach  PETROLINVEST  S.A.  obejmowanych  przez
Sprzedaj cego po cenie równej warto ci nominalnej 10 PLN za akcj  z prawem sprzeda y tych akcji po 1 roku
od podpisania Umowy Inwestycyjnej. W przypadku spadku warto ci rynkowej (obliczanej jako rednia warto
kursu zamkni cia akcji PETROLINVEST S.A. na Gie dzie Papierów Warto ciowych w Warszawie S.A. w ci gu 10
dni sesyjnych przed dniem emisji Warrantów (jak zdefiniowano poni ej) na rzecz Sprzedaj cego) (dalej
„Warto  Rynkowa”) akcji PETROLINVEST S.A. obj tych przez Sprzedaj cego poni ej 15 mln USD Sprzedaj cy

dzie uprawniony do obj cia dodatkowej liczby akcji PETROLINVEST S.A., tak aby ich czna Warto
Rynkowa wynosi a 15 mln USD. W przypadku wzrostu Warto ci Rynkowej akcji, wszelkie zyski z ich sprzeda y
zostan  zatrzymane przez Sprzedaj cego. Powy ej opisany mechanizm emisji akcji PETROLINVEST S.A. b dzie
równie  stosowany przy potencjalnej emisji akcji zgodnie z pkt. (1)(iii) powy ej. Akcje zostan  przydzielone
bezpo rednio po zawarciu Umowy Inwestycyjnej.

(3) Transza  trzecia  w  wysoko ci  15  mln  USD  b dzie  p atna  z  dywidendy  wygenerowanej  przez  SPI  w  wyniku
sprzeda y ropy naftowej i produktów pochodnych w momencie osi gni cia przez SPI 30 mln USD
skumulowanego zysku. Sprzedaj cy otrzyma przypadaj  mu cz  Ceny Sprzeda y w pierwszej kolejno ci
przed wyp at  dywidendy pozosta ym akcjonariuszom SPI. Dywidendy wyp acane akcjonariuszom SPI b
pomniejszone o rodki przeznaczone do zap aty trzeciej transzy do czasu jej wyp aty w pe nej wysoko ci.
Strony wst pnie ustali y,  e trzecia transza zostanie rozliczona do ko ca 2012 roku z zastrze eniem, e je eli
SPI  nie  uzyska  skumulowanego  zysku  w  wysoko ci  30  mln  USD,  termin  ten  zostanie  przesuni ty  do  czasu
uzyskania oczekiwanego zysku.
Zgodnie  z  Umow ,  je eli  p atno  jakiekolwiek  cz ci  Ceny  Sprzeda y  ma  nast pi  w  akcjach  PETROLINVEST
S.A., p atno  taka nast pi poprzez emisj  bezp atnych warrantów sybskrypcyjnych PETROLINVEST S.A. (dalej
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„Warranty”), które po obj ciu przez Sprzedaj cego b  upowa nia  do obj cia akcji zwyk ych w Spó ce po
cenie równej warto ci nominalnej tych akcji, tj. 10 PLN za akcj . Zgodnie z Umow , pokrycie akcji
obejmowanych w wykonaniu praw z Warrantów nast pi poprzez umowne potr cenie wierzytelno ci
PETROLINVEST  S.A.  wobec  Sprzedaj cego  o  zap at  ceny  emisyjnej  za  obejmowane  akcje  z  wierzytelno ci
Sprzedaj cego wobec PETROLINVEST S.A. o zap at  odpowiedniej cz ci Ceny Sprzeda y na podstawie Umowy
Inwestycyjnej.

2. PETROLINVEST  S.A.  dostarczy  Spó ce  rodki  w  kwocie  35  mln  USD  na  przeprowadzenie  niezb dnych  inwestycji
poprzez przekazanie 20 mln USD na rozwój infrastruktury na Z ach i Terminalu oraz 15 mln USD na budow
Rafinerii.
Transza 20 mln USD przeznaczona na inwestycje na Z ach i Terminalu b dzie p atna w nast puj cy sposób:

2 mln USD w ci gu miesi ca od zawarcia Umowy Inwestycyjnej;
15 mln USD w ci gu 4-6 miesi cy od zawarcia Umowy Inwestycyjnej, jednak nie wcze niej ni  po rejestracji SPI
lub, je li to znajduje zastosowanie, Spó ek Zale nych jako uprawnionych z wymaganych pozwole  dotycz cych

; oraz
3 mln USD w ci gu roku od zawarcia Umowy Inwestycyjnej.

Transza 15 mln USD przeznaczona na inwestycje w budow  Rafinerii b dzie p atna w nast puj cy sposób:
2 mln USD w ci gu miesi ca od zawarcia Umowy Inwestycyjnej;
10 mln USD po zako czeniu budowy Rafinerii i satysfakcjonuj cym przeprowadzeniu testów rozruchowych
potwierdzaj cych jej gotowo  do rozpocz cia produkcji;
3 mln USD po rozpocz ciu produkcji.

Zgodnie z Umow , w przypadku konieczno ci zap aty zaliczki na realizacj  inwestycji w Rafineri  przekraczaj cej
transz  2  mln  USD,  cz  kwoty  mo e  zosta  pokryta  z  transzy  10  mln  USD  przeznaczonej  do  wyp aty  po
zako czeniu budowy Rafinerii, z tym e zap ata dodatkowej zaliczki b dzie poprzedzona wcze niejszymi
ustaleniami i zawarciem porozumienia mi dzy Stronami w tej sprawie.

3. PETROLINVEST S.A. oraz Sprzedaj cemu b dzie przys ugiwa  uprawnienie do powo ania pi ciu z pi ciu cz onków
rady nadzorczej SPI, w ten sposób, e: dwie osoby zostan  powo ane przez PETROLINVEST S.A., dwie osoby
zostan  powo ane przez Sprzedaj cego, a jedn  osob  powo a PETROLINVEST S.A. po uzgodnieniu ze
Sprzedaj cym. W dniu zawarcia Umowy Inwestycyjnej Strony zawr  porozumienie akcjonariuszy okre laj ce
zasady adu korporacyjnego SPI.

4. Umowa zosta a zawarta na czas okre lony do zako czenia Okresu Wy czno ci lub zawarcia Umowy Inwestycyjnej,
którekolwiek z tych wydarze  nast pi wcze niej.

5. PETROLINVEST S.A. podejmie decyzj  o zawarciu Umowy Inwestycyjnej po przeprowadzeniu pe nego Due
Diligence Projektów, a w szczególno ci potencja ów geologicznych Z  oraz ekonomiki realizacji projektu
Rafinerii. W ocenie Zarz du PETROLINVEST S.A., przeprowadzenie powy szej transakcji, uzale nionej od
satysfakcjonuj cego dla PETROLINVEST S.A. Due Diligence b dzie korzystne zwa ywszy na (i) mo liwo  szybkiego
przyst pienia do przemys owej eksploatacji potwierdzonych zasobów w glowodorów ze Z  oraz (ii) oczekiwanej
wysokiej zyskowno ci ca ego Projektu cz cego zarówno wydobycie w glowodorów, jak i ich przetwarzanie w
Rafinerii oraz pó niejsza sprzeda  produktów paliwowych do Chin. W wyniku powy szego PETROLINVEST S.A.

dzie móg  konsolidowa  pe  mar  uzyskiwan  na sprzeda y produktów w pe nym cuchu wydobycia i
przetwarzania ropy naftowej.

8. OPIS CZYNNIKÓW I ZDARZE , W SZCZEGÓLNO CI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJ CYCH ZNACZ CY WP YW
NA OSI GNI TE WYNIKI FINANSOWE

Na wyniki osi gni te w trzech kwarta ach 2011 roku wp yw mia o m.in. naliczenie prowizji od umów okre laj cych zasady
korzystania z aktywów udost pnionych przez podmioty z Grupy Prokom, celem zabezpieczenia sp aty kredytu udzielonego
przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego zawartych w dniu 14 maja 2009 roku. Zdyskontowana prowizja
naliczona za 9 miesi cy 2011 roku wynios a 18,6 mln z otych, z czego kwota 15,4 mln z otych obci a pozosta e koszty
operacyjne, a kwota 3,2 mln z otych koszty finansowe Spó ki. Zobowi zania z tytu u prowizji posiadaj  opcj  konwersji na
kapita .  Do dnia 30 wrze nia 2011 roku naliczona za 9 miesi cy 2011 roku prowizja w wysoko ci  17,5 mln z otych zosta a
skonwertowana na kapita  Spó ki. Zarz d oczekuje, e taka konwersja (podobnie jak w przypadku prowizji naliczonej za
poprzednie okresy obrachunkowe) nast pi równie  w stosunku do pozosta ej kwoty zobowi za  z tego tytu u, co
spowoduje, e koszty zwi zane z obs ug  przedmiotowej umowy, nie b  wi za  si  z wydatkiem gotówkowym.

Pozycj , która wp yn a na wysoko  jednostkowego wyniku finansowego by y niezrealizowane dodatnie ró nice kursowe z
tytu u wyceny po yczek udzielonych podmiotom zale nym, w wysoko ci 72,3 mln z otych.
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9. INFORMACJA DOTYCZ CA EMISJI, WYKUPU I SP ATY D NYCH I KAPITA OWYCH PAPIERÓW WARTO CIOWYCH

W  okresie  trzeciego  kwarta u  2011  roku  Spó ka  kontynuowa a  emisje  przeprowadzane  na  podstawie  uchwa y
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 9 maja 2011 roku w ramach warunkowego podwy szenia kapita u
zak adowego Spó ki.
Spó ka przeprowadzi a emisje w cznej ilo ci 22.438.083 akcji serii C o warto ci emisyjnej 224.380.830 z otych. W ramach
emisji Spó ka pozyska a rodki brutto w cznej kwocie 14.420 tys. z otych oraz dokona a konwersji d ugu na kapita  w asny
Spó ki w cznej kwocie 209.961 tys. z otych, potr caj c wierzytelno ci Spó ki z tytu u obj cia akcji z wierzytelno ciami m.in.
z tytu u (i) przedterminowej sp aty przez Prokom i Osiedle Wilanowskie kredytu Spó ki w PKO BP i BGK na kwot  3.547 tys.

otych,  (ii)  prowizji  od  umowy  udost pnienia  zabezpieczenia  kredytu  z  dnia  14  maja  2009  roku  –  3.974  tys.  z otych,  (iii)
nabycia udzia ów w Pomorskich Farm Wiatrowych Sp. z o.o. – 36.932 tys. z otych oraz (iv) nabycia udzia ów w Silurian Sp. z
o.o.  i  Silurian  Hallwood  Limited  –  165.000  tys.  z otych.  rodki  pozyskane  z  emisji  akcji  przeznaczone  zosta y  g ównie  na
zmniejszenie zad enia PETROLINVEST S.A. oraz realizacj  projektu poszukiwawczo-wydobywczego.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii E)
4 lipca 2011 roku Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanym od inwestora wskazanego przez Prokom („Podmiot

Finansuj cy”) daniem i wezwaniem do zaoferowania 220.000 akcji (w ramach umowy o
pozyskanie finansowania zawartej pomi dzy Spó  a Prokom z dnia 20 marca 2009 roku),
podj  uchwa  w sprawie zaoferowania imiennych warrantów subskrypcyjnych,
uprawniaj cych do obj cia akcji serii C oraz ustalenia szczegó owych warunków emisji
warrantów subskrypcyjnych.
Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  4  lipca  2011  roku.  W  tym  samym  dniu
uprawniony podmiot z  o wiadczenie o obj ciu 220.000 akcji zwyk ych na okaziciela
serii C Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty tytu em obj cia akcji dokonane zosta y w formie gotówkowej, w efekcie czego Spó ka
pozyska a rodki brutto w cznej wysoko ci 2.200.000 z otych.

6 lipca 2011 roku Wprowadzenie  do  obrotu  na  GPW  2.200.000  akcji  serii  C  Spó ki,  zarejestrowanych  w
Krajowym Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na
rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o podwy szenie
kapita u zak adowego Spó ki do kwoty 663.355.590 z otych. Ogólna liczba g osów wynikaj ca
ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a
66.335.559.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii F)
14 lipca 2011 roku Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanymi od Prokom oraz inwestora wskazanego przez

Prokom („Podmiot Finansuj cy”), daniami i wezwaniami do zaoferowania cznie
4.287.166 akcji (odpowiednio w ramach umów zawartych z Prokom w dniu 13 stycznia 2009
roku („opcja call”), w dniu 14 maja 2009 roku (udost pnienie zabezpiecze ) oraz w dniu 20
marca 2009 roku (pozyskanie finansowania)) - podj  uchwa  w sprawie zaoferowania
imiennych warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji serii C oraz ustalenia
szczegó owych warunków emisji warrantów subskrypcyjnych. Zarz d Spó ki postanowi
zaoferowa :

Prokom  Investments  S.A.  – 3.787.166 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 3.787.166 akcji serii C,
Podmiotowi Finansuj cemu – 500.000 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 500.000 akcji serii C.

Wskazane powy ej warranty zosta y obj te w dniu 14 lipca 2011 roku. W tym samym dniu
uprawnione podmioty z y o wiadczenia o obj ciu cznie 4.287.166 akcji zwyk ych na
okaziciela serii C Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty Prokom na 3.787.166 akcji zosta y dokonane przez poprzez potr cenie wzajemnych
wierzytelno ci Spó ki oraz Prokom (szczegó y w pkt 7 Raportu). Warto  wp aty gotówkowej
dokonanej tytu em obj cia akcji wynios a 5.000.000 z otych.

18 lipca 2011 roku Wprowadzenie  do  obrotu  na  GPW  4.287.166  akcji  serii  C  Spó ki,  zarejestrowanych  w
Krajowym Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie
wszystkich ww. akcji na rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem
nast pi o podwy szenie kapita u zak adowego Spó ki do kwoty 706.227.250 z otych. Ogólna
liczba g osów wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW
akcji Spó ki wynios a 70.622.725.
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Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii G)
16 sierpnia 2011 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanymi od Prokom, Osiedla Wilanowskiego oraz od

inwestora wskazanego przez Prokom („Podmiot Finansuj cy”), daniami i wezwaniami do
zaoferowania cznie 1.154.141 akcji (w ramach umowy o pozyskanie finansowania zawartej
pomi dzy Spó  a Prokom w dniu 20 marca 2009 roku,  umowy zawartej  z  Prokom w dniu
13 stycznia 2009 roku, umowy zawartej z Prokom w dniu 14 maja 2009 roku oraz umowy
zawartej  z  Osiedlem  Wilanowskim  w  dniu  14  maja  2009  roku)  -  podj  uchwa  w  sprawie
zaoferowania imiennych warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji serii C
oraz ustalenia szczegó owych warunków emisji warrantów subskrypcyjnych. Zarz d Spó ki
postanowi  zaoferowa :

Prokom  Investments  S.A.  – 551.165 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 551.165 akcji serii C,
Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o. – 60.976 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 60.976 akcji serii C,
Podmiotowi Finansuj cemu – 542.000 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 542.000 akcji serii C.

Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  16  sierpnia  2011  roku.  W  tym  samym
dniu uprawnione podmioty z y o wiadczenia o obj ciu cznie 1.154.141 akcji zwyk ych
na okaziciela serii C Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty Prokom na 551.165 akcji zosta y dokonane przez poprzez potr cenie wzajemnych
wierzytelno ci Spó ki oraz Prokom w kwocie 5.511.650 z otych. Wp aty Osiedla
Wilanowskiego na 60.976 akcji zosta y dokonane poprzez  potr cenie wzajemnych
wierzytelno ci Spó ki oraz Osiedle Wilanowskie w kwocie 609.760 z otych. Warto  wp aty
gotówkowej dokonanej tytu em obj cia akcji wynios a 5.420.000 z otych (szczegó y w pkt 7
Raportu)

18 sierpnia 2011 roku  Wprowadzenie  do  obrotu  na  GPW  1.154.141  akcji  serii  C  Spó ki,  zarejestrowanych  w
Krajowym Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie
wszystkich ww. akcji na rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem
nast pi o podwy szenie kapita u zak adowego Spó ki do kwoty 717.768.866 z otych. Ogólna
liczba g osów wynikaj ca ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW
akcji Spó ki wynios a 71.776.866.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii H)
26 sierpnia 2011 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanym od Tabacchi Enterprises Ltd. daniem do

zaoferowania 7.100.000 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udzia ów w spó ce
Silurian Hallwood Limited zawartej ze spó  Tabacchi Enterprises Ltd. w dniu 23 sierpnia
2011 roku), podj  uchwa  w sprawie zaoferowania imiennych warrantów subskrypcyjnych,
uprawniaj cych do obj cia akcji serii C oraz ustalenia szczegó owych warunków emisji
warrantów subskrypcyjnych.
Zarz d Spó ki zaoferowa  Tabacchi Enterprises Ltd. 7.100.000 warrantów subskrypcyjnych,
uprawniaj cych do obj cia 7.100.000 akcji serii C.
Wskazane powy ej warranty zosta y  obj te  w  dniu  26  sierpnia  2011  roku.  W  tym  samym
dniu Tabacchi Enterprises Ltd. z  o wiadczenie  o obj ciu 3.550.000 akcji zwyk ych na
okaziciela serii C Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty tytu em obj cia akcji dokonane zosta y poprzez potr cenie wzajemnych
wierzytelno ci Spó ki oraz Tabacchi Enterprises Ltd. kwocie 35.500.000 z otych (szczegó y w
pkt. 7 Raportu).

30 sierpnia 2011 roku  Wprowadzenie  do  obrotu  na  GPW  3.550.000  akcji  serii  C  Spó ki,  zarejestrowanych  w
Krajowym Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na
rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o podwy szenie
kapita u zak adowego Spó ki do kwoty 753.268.660 z otych. Ogólna liczba g osów wynikaj ca
ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a
75.326.866.

1 wrze nia 2011 roku Obj cie przez Tabacchi Enterprises Ltd. 3.550.000 akcji serii C w wykonaniu warrantów
subskrypcyjnych wydanych w dniu 26 sierpnia 2011 roku po cenie emisyjnej 10 z otych za
jedn  akcj .
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Wp aty tytu em obj cia akcji dokonane zosta y poprzez potr cenie wzajemnych
wierzytelno ci Spó ki oraz Tabacchi Enterprises Ltd. w kwocie 35.500.000 z otych (szczegó y
w pkt. 7 Raportu).

5 wrze nia 2011 roku  Wprowadzenie  do  obrotu  na  GPW  3.550.000  akcji  serii  C  Spó ki,  zarejestrowanych  w
Krajowym Depozycie Papierów Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na
rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o podwy szenie
kapita u zak adowego Spó ki do kwoty 788.768.660 z otych. Ogólna liczba g osów wynikaj ca
ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a
78.876.866.

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii I)
1 wrze nia 2011 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanym od Tabacchi Enterprises Ltd. daniem do

zaoferowania 9.400.000 akcji (zgodnie z postanowieniami umowy nabycia udzia ów w spó ce
Silurian Sp. z o.o. zawartej w dniu 23 sierpnia 2011 roku ze spó  Tabacchi Enterprises Ltd.),
podj  uchwa  w sprawie zaoferowania imiennych warrantów subskrypcyjnych,
uprawniaj cych do obj cia akcji serii C oraz ustalenia szczegó owych warunków emisji
warrantów subskrypcyjnych.
Zarz d Spó ki zaoferowa  Tabacchi Enterprises Ltd. 9.400.000 warrantów subskrypcyjnych,
uprawniaj cych do obj cia 9.400.000 akcji serii C.
Wskazane powy ej warranty zosta y obj te w dniu 1 wrze nia 2011 roku.

6 wrze nia 2011 roku Obj cie  przez  Tabacchi  Enterprises  Ltd.   4.400.000  akcji  serii  C w wykonaniu warrantów
subskrypcyjnych obj tych w dniu 1 wrze nia 2011 roku, po cenie emisyjnej 10 z otych za
jedn  akcj .
Wp aty tytu em obj cia akcji dokonane zosta y poprzez potr cenie wzajemnych
wierzytelno ci  Spó ki  oraz  Tabacchi  w  kwocie  44.000.000  z otych  (szczegó y  w  pkt.  7
Raportu).
Obj cie przez podmioty trzecie cznie 5.000.000 akcji serii C po cenie emisyjnej 10 z otych
za  jedna  akcj  (Podmiot  1  –  4.400.000  akcji;  Podmiot  2  –  600.000  akcji),  w  wykonaniu
warrantów subskrypcyjnych wydanych w dniu 1 wrze nia 2011 roku spó ce Tabacchi
Enterprises Ltd., a nast pnie przeniesionych na wskazane podmioty trzecie (szczegó y w pkt.
7 Raportu).
Wp aty tytu em obj cia akcji dokonane zosta y poprzez potr cenie wzajemnych
wierzytelno ci Spó ki oraz wskazanych powy ej dwóch podmiotów trzecich w cznej kwocie
50.000.000 z otych (szczegó y w pkt. 7 Raportu).

Harmonogram zdarze  dotycz cy emisji akcji serii C (warranty subskrypcyjne serii J)
6 wrze nia 2011 roku  Zarz d Spó ki, w zwi zku z otrzymanymi od Prokom oraz inwestora wskazanego przez

Prokom („Podmiot Finansuj cy”), daniami i wezwaniami do zaoferowania cznie 276.776
akcji (w wykonaniu umów zawartych z Prokom w dniu 13 stycznia 2009 roku, w dniu 14 maja
2009  roku  oraz  w  dniu  20  marca  2009  roku  -  podj  uchwa  w  sprawie  zaoferowania
imiennych warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do obj cia akcji serii C oraz ustalenia
szczegó owych warunków emisji warrantów subskrypcyjnych. Zarz d Spó ki postanowi
zaoferowa :

Prokom  Investments  S.A.  – 96.776 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 96.776 akcji serii C,
Podmiotowi Finansuj cemu – 180.000 warrantów subskrypcyjnych, uprawniaj cych do
obj cia 180.000 akcji serii C.

Wskazane powy ej warranty zosta y obj te w dniu 6 wrze nia 2011 roku. W tym samym dniu
uprawnione podmioty z y o wiadczenia o obj ciu cznie 276.776 akcji zwyk ych na
okaziciela serii C Spó ki.
Cena emisyjna akcji ustalona zosta a przez Zarz d na 10 z otych za jedn  akcj .
Wp aty Prokom na 96.775 akcji zosta y dokonane przez poprzez potr cenie wzajemnych
wierzytelno ci Spó ki oraz Prokom w kwocie 967.760 z otych (szczegó y w pkt 7 Raportu).
Warto  wp aty gotówkowej dokonanej tytu em obj cia akcji wynios a 1.800.000 z otych.

8 wrze nia 2011 roku  Wprowadzenie  do  obrotu  na  GPW  9.400.000  akcji  serii  C  Spó ki  obj tych  w  wykonaniu
warrantów subskrypcyjnych serii I oraz 276.776 akcji serii C obj tych w wykonaniu
warrantów subskrypcyjnych serii J zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papierów
Warto ciowych.
W zwi zku z powy szym najpó niej w dniu wskazanym powy ej nast pi o zapisanie akcji na
rachunkach papierów warto ciowych subskrybentów, a zatem nast pi o podwy szenie
kapita u zak adowego Spó ki do kwoty 885.536.420 z otych. Ogólna liczba g osów wynikaj ca
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ze wszystkich wyemitowanych i wprowadzonych do obrotu na GPW akcji Spó ki wynios a
88.553.642.

W dniu 27 wrze nia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spó ki uchwali o warunkowe podwy szenie kapita u
zak adowego Spó ki o kwot  do 400 milionów z otych.
Uchwalenie nowego kapita u warunkowego mia o na celu pozyskanie rodków finansowych przede wszystkim w zwi zku z
konieczno ci : (i) zabezpieczenia rodków finansowych na prace na odwiercie Shyrak 1, w szczególno ci prace prowadzone
pod k tem przygotowania do opróbowania odwiertu oraz przygotowania do przemys owej eksploatacji w glowodorów; (ii)
zabezpieczenia rodków finansowych na uruchomienie produkcji przemys owej na Kontrakcie Emba, w szczególno ci w
zakresie wykonania nowych odwiertów, w celu przej cia do przemys owej eksploatacji w glowodorów; (iii) zabezpieczenia
rodków finansowych na inwestycje i rozwój projektów zwi zanych z gazem upkowym i rop upkow ; (iv) umo liwienia

spe nienia warunków zawieszaj cych umowy zawartej z francuskim koncernem Total, w sprawie wspólnych inwestycji na
u Koblandy w ramach najwi kszej koncesji Grupy Petrolinvest w Kazachstanie – OTG; (v) zabezpieczenia potrzeb

ynno ciowych Spó ki w zwi zku z redukcja jej zad enia oraz umo liwienia realizacji zobowi za  wobec podmiotów
finansuj cych.
Warunkowe podwy szenie kapita u zak adowego Spó ki o kwot  nie wi ksz  ni  400 mln z otych poprzez emisj  nie wi cej
ni  40 mln akcji zwyk ych na okaziciela serii D o warto ci nominalnej 10 z otych ka da zosta o zarejestrowane przez S d w
dniu 29 wrze nia 2011 roku.

10. INFORMACJA  DOTYCZ CA  WYP ACONEJ  (LUB  ZADEKLAROWANEJ)  DYWIDENDY,  CZNIE  I  W  PRZELICZENIU  NA
JEDN  AKCJ , Z PODZIA EM NA AKCJE ZWYK E I UPRZYWILEJOWANE

W trzecim kwartale 2011 roku Spó ka nie wyp aci a ani nie zadeklarowa a dywidendy.

11. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJ CE PODSTAWOWE POZYCJE RÓDROCZNEGO SKRÓCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (RÓWNIE  PRZELICZONE NA EURO)

Wybrane dane finansowe dotycz ce Grupy Kapita owej oraz Spó ki, zosta y przedstawione w punkcie 1 niniejszego Raportu.

12. STANOWISKO ZARZ DU ODNO NIE MO LIWO CI ZREALIZOWANIA WCZE NIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKÓW NA DANY ROK, W WIETLE WYNIKÓW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU
DO WYNIKÓW PROGNOZOWANYCH

Zarz d PETROLINVEST S.A. nie publikowa  prognoz wyników na 2011 rok.

13. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJ CYCH BEZPO REDNIO LUB PO REDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALE NE CO
NAJMNIEJ 5% OGÓLNEJ LICZBY G OSÓW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA

Poni ej przedstawiono Akcjonariuszy posiadaj cych bezpo rednio lub po rednio co najmniej 5% ogólnej liczby g osów na
walnym zgromadzeniu Spó ki na dzie  publikacji Sprawozdania wraz ze wskazaniem zmian w strukturze w asno ci w okresie
od publikacji poprzedniego raportu (zgodnie z informacjami znajduj cymi si  w posiadaniu Spó ki).

Akcjonariusz Ilo  akcji
/g osów

Udzia  w kapitale
zak adowym/liczbie

osów na WZA

Zmiana ilo ci
akcji Ilo  akcji

/g osów

Udzia  w kapitale
zak adowym/liczbie

osów na WZA
na dzie  publikacji ostatniego Raportu na dzie  publikacji Raportu

Ryszard Krauze (1) 3 586 0,00% 0 3 586 0,00%
Prokom Investments S.A. 4 097 749 5,44% 3 596 776 7 694 525 8,37%
Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o.(2) 1 060 177 1,41% 0 1 060 177 1,15%
Pozostali akcjonariusze 70 165 354 93,15% 13 000 369 83 165 723 90,48%
OGÓ EM 75 326 866 100,00% 16 597 145 91 924 011 100,00%

(1)  Ryszard Krauze jest podmiotem dominuj cym wobec Prokom Investments S.A.
(2) Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o. jest podmiotem zale nym od Prokom Investments S.A.
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14. ZESTAWIENIE  ZMIAN  W  STANIE  POSIADANIA  AKCJI  EMITENTA  LUB  UPRAWNIE  DO  NICH  (OPCJI)  PRZEZ  OSOBY
ZARZ DZAJ CE I NADZORUJ CE EMITENTA, ZGODNIE Z POSIADANYMI PRZEZ EMITENTA INFORMACJAMI,
W OKRESIE OD PUBLIKACJI POPRZEDNIEGO RAPORTU

Poni ej przedstawiono stan posiadania akcji przez osoby nadzoruj ce oraz zarz dzaj ce na dzie  publikacji niniejszego
Raportu, wraz ze wskazaniem zmian w okresie od publikacji poprzedniego raportu (zgodnie z informacjami znajduj cymi si
w posiadaniu Spó ki).

Akcjonariusz
Ilo  akcji na dzie

publikacji ostatniego
Raportu

Zmiana ilo ci
akcji

Ilo  akcji na dzie
publikacji Raportu

Rada Nadzorcza
Ryszard Krauze 3 586 0 3 586
Andre Spark 0 0 0
Donald Chodak 0 0 0
Tomasz Buzuk 0 0 0
Marcin Dukaczewski 0 0 0
Maciej Grelowski 31 321 0 31 321
Rafa  Juszczak 0 0 0
Andrzej Osiadacz 0 0 0
Krzysztof Wilski 30 000 0 30 000

Zarz d
Bertrand Le Guern 0 0 0
Marek Pietruszewski 0 0 0
Franciszek Krok 4 000 0 4 000
Roman Niewiadomski 0 0 0
Maciej Wantke 1 100 0 1 100

Podmioty kontrolowane przez osoby nadzoruj ce lub zarz dzaj ce
Prokom Investments S.A., Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o.,
(Ryszard Krauze) 5 157 926 3 596 776 8 754 702

15. WSKAZANIE POST POWA  TOCZ CYCH SI  PRZED S DEM, ORGANEM W CIWYM DLA POST POWANIA
ARBITRA OWEGO  LUB  ORGANEM  ADMINISTRACJI  PUBLICZNEJ,  Z  UWZGL DNIENIEM  INFORMACJI  W  ZAKRESIE
POST POWA  DOTYCZ CYCH  ZOBOWI ZA  ALBO  WIERZYTELNO CI  EMITENTA  LUB  JEDNOSTKI  OD  NIEGO
ZALE NEJ, KTÓRYCH WARTO  STANOWI CO NAJMNIEJ 10% KAPITA ÓW W ASNYCH EMITENTA

Przed s dami, organami w ciwymi dla post powania arbitra owego oraz organami administracji publicznej nie toczy y si
post powania, których czna warto  wed ug stanu na 30 wrze nia 2011 roku przekracza a 10% kapita ów w asnych.

16. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTK  OD NIEGO ZALE  JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI
Z  PODMIOTAMI  POWI ZANYMI,  JE ELI  POJEDYNCZO  LUB  CZNIE  S  ONE  ISTOTNE  I  ZOSTA Y  ZAWARTE  NA
INNYCH WARUNKACH NI  RYNKOWE

W trzecim kwartale 2011 roku istotne transakcje w Grupie PETROLINVEST nie by y zawierane na warunkach innych ni
rynkowe.  Szczegó owy  opis  transakcji  zawartych  w  okresie  obj tym  Raportem  przez  Spó  lub  inne  jednostki  z  Grupy
PETROLINVEST z podmiotami powi zanymi zosta  zaprezentowany w nocie 17 do ródrocznego skróconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

17. INFORMACJE  O  UDZIELENIU  PRZEZ  EMITENTA  LUB  JEDNOSTK  OD  NIEGO  ZALE  POR CZE  KREDYTU  LUB
PO YCZKI  LUB  UDZIELENIU  GWARANCJI  –  CZNIE  JEDNEMU  PODMIOTOWI  LUB  JEDNOSTCE  ZALE NEJ  OD  TEGO
PODMIOTU, JE ELI CZNA WARTO  ISTNIEJ CYCH POR CZE  I GWARANCJI STANOWI RÓWNOWARTO  CO
NAJMNIEJ 10% KAPITA ÓW W ASNYCH EMITENTA

W trzecim kwartale 2011 roku nie zosta y udzielone przez emitenta lub jednostk  od niego zale adne por czenia
kredytu/po yczki lub  gwarancje, których czna warto  stanowi równowarto  co najmniej 10% kapita ów w asnych
PETROLINVEST S.A.

18. INNE INFORMACJE, KTÓRE ZDANIEM EMITENTA S  ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJ TKOWEJ,
FINANSOWEJ,  WYNIKU  FINANSOWEGO  I  ICH  ZMIAN,  ORAZ  INFORMACJE,  KTÓRE  S  ISTOTNE  DLA  OCENY
MO LIWO CI REALIZACJI ZOBOWI ZA  PRZEZ EMITENTA

Zarz d PETROLINVEST S.A. stoi na stanowisku, e zaprezentowane w Raporcie informacje w sposób wyczerpuj cy opisuj
jego sytuacj  kadrow , maj tkow  i finansow  i nie nast pi y adne inne zdarzenia, nieujawnione przez Spó , które
mog yby by  istotne dla oceny tej sytuacji.
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Spó ka posiada zawarte umowy, maj ce na celu zabezpieczenie finansowania prac poszukiwawczo-wydobywczych Grupy w
okresie co najmniej 12  miesi cy od daty niniejszego Raportu. W ramach prac nad pozyskaniem finansowania dzia alno ci
inwestycyjnej Spó ka w marcu 2010 roku doprowadzi a do zawarcia umowy farm-out ze spó  z Grupy Total, zapewniaj cej
m.in. sfinansowanie prac na terenie Kontraktu OTG w kwocie 70 mln USD, oraz umowy z EBOiR dotycz cej udzielenia Spó ce
po yczki  zamiennej  na  akcje  w  kwocie  50  mln  USD.  Zarz d  zwraca  uwag ,  e  uzyskanie  dost pu  do  finansowania  z
nieuruchomionych dotychczas umów uzale nione jest od spe nienia przez Spó  i osoby trzecie szeregu warunków,
opisanych szczegó owo w Sprawozdaniu Zarz du z dzia alno ci Grupy Kapita owej PETROLINVEST za okres 12 miesi cy
zako czony dnia 31 grudnia 2010 roku.
Dodatkowo Spó ka posiada mo liwo  korzystania z rodków zagwarantowanych umow  zawart  z GEM Global Yield Fund
oraz GEM Investments Advisers w dniu 29 kwietnia 2009 roku,  zapewniaj cej  finansowanie w cznej  kwocie do 200 mln

otych (z tego 44,6 mln z otych zrealizowane w formie emisji akcji).
Spó ka posiada sta e wsparcie ze strony Prokom Investments S.A., który zobowi za  si  (zgodnie z aneksem z dnia 18
kwietnia 2011 roku do umowy pomi dzy Spó  a Prokom okre laj cej zasady wspó pracy w zakresie pozyskiwania
finansowania dla Spó ki zawartej w dniu 20 marca 2009 roku, zmienionej aneksem z dnia 31 grudnia 2010 roku) podj
dzia ania, maj ce na celu pozyskanie na rzecz Spó ki finansowania dzia alno ci w okresie od 31 grudnia 2010 roku do 31
grudnia 2012 roku w cznej kwocie 300 mln z otych (z tego udost pniono dotychczas 107,5 mln z otych).
Ponadto  w  dniu  23  sierpnia  2011  roku  Spó ka  zawar a  z  Tabacchi  Enterprices  Ltd  umowy,  w  ramach  których  otrzyma a
prawo  do  wykorzystania  finansowania  w  formie  wp at  pieni nych  na  kapita  zak adowy  Spó ki  w  wysoko ci  do  30  mln

otych.

19. WSKAZANIE CZYNNIKÓW, KTÓRE W OCENIE EMITENTA B  MIA Y WP YW NA OSI GNI TE PRZEZ NIEGO WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTA U

ównymi czynnikami, które mog  mie  wp yw na osi gni te wyniki Spó ki w kolejnym kwartale s  przede wszystkim:
W zakresie dzia alno ci poszukiwawczo-wydobywczej:

dost p do finansowania, ze szczególnym uwzgl dnieniem finansowania z Prokom Investments (w tym tempo prac
zwi zanych z realizacj  warunków wykonania zawartych umów),
kszta towanie si  kursów walut, w tym przede wszystkim USD do PLN, KZT do USD  i KZT do PLN,
kszta towanie si  stóp procentowych, od których zale  koszty obs ugi zad enia Spó ki.

W zakresie dzia alno ci handlowej:
dost p do finansowania krótkoterminowego,
przeprowadzone dzia ania w zakresie redukcji kosztów, weryfikacji procedur operacyjnych i zmiany w zakresie
polityki zakupu towaru,
uzyskanie dost pu do d ugoterminowych kontraktów na dostawy LPG i zdolno  kontrahentów do zapewnienia
dostaw w ramach zawartych umów,
kszta towanie si  kursów walut, w tym przede wszystkim USD do PLN,
kszta towanie si  cen ropy naftowej i gazu p ynnego LPG na rynkach wiatowych oraz relacje mi dzy tymi cenami,
a mo liwymi do uzyskania cenami na rynku krajowym,
sezonowe zmiany popytu na gaz p ynny do celów grzewczych i do nap du pojazdów samochodowych.

20. ZMIANY ZOBOWI ZA  WARUNKOWYCH LUB AKTYWÓW WARUNKOWYCH, KTÓRE NAST PI Y OD CZASU
ZAKO CZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Na dzie  30 wrze nia 2011 roku w relacji do daty zako czenia roku obrotowego 2010, nast pi y nast puj ce zmiany stanu
zobowi za  warunkowych Grupy PETROLINVEST:

zmniejszenie zobowi zania warunkowego z tytu u zabezpieczenia akcyzowego dla przemieszczania towarów w
procedurze zawieszonego poboru akcyzy (zmiana obowi zuj cej dotychczas formy zabezpieczenia generalnego na
form  zabezpieczenia rycza towego). Na dzie  31 grudnia 2010 roku warto  weksli in blanco wystawionych przez
PETROLINVEST S.A. na rzecz Urz du Celnego jako generalne zabezpieczenie akcyzowe dla przemieszczania
towarów w procedurze zawieszonego poboru akcyzy wynosi a 2.850 tys. z otych. Na dzie  30 czerwca 2011 roku
Spó ka wystawi a dodatkowo weksle in blanco w wysoko ci  930 tys.  z otych jako zabezpieczenie rycza towe. Po
zako czeniu procedury zamiany zabezpieczenia oraz ko cowym rozliczeniu, skutkuj cym wydaniem poprzednio
obowi zuj cego zabezpieczenia przez Urz d Celny, warto  weksli in blanco wystawionych na rzecz Urz du
Celnego wynios a na dzie  30 wrze nia 2011 roku 930 tys. z otych.
zmniejszenie zobowi zania warunkowego z tytu u ca kowitego rozliczenia gwarancji bankowej udzielonej w
wysoko ci  2.935  tys.  USD  przez  bank  AO  HSBC  Bank  Kazachstan  na  okres  do  31  grudnia  2011  roku  tytu em
zabezpieczenia wykonania przez spó  TOO OilTechnoGroup umowy z Saipem S.p.A.
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ródroczne skrócone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnie
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nale y je czyta cznie ze sprawozdaniem
finansowym Spó ki za rok zako czony 31 grudnia 2010 roku.

SKRÓCONY RÓDROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

2011 2010 2011 2010

niebadane przekszta cone niebadane przekszta cone

tys.z . tys.z . tys.z . tys.z .

Dzia alno  kontynuowana

Przy chody ze sprzeda y tow arów i produktów 92 709 107 169 40 129 49 723

Przy chody ze sprzeda y us ug 310 522 123 184

Przychody ze sprzeda y 93 019 107 691 40 252 49 907

Warto  sprzedany ch tow arów , materia ów i us ug 82 302 95 127 36 159 44 705

Zu y cie materia ów i energii 1 706 1 711 602 590

w iadczenia pracow nicze 11 906 10 765 3 978 2 307

Amorty zacja 2 650 2 964 856 839

Us ugi obce 14 761 13 013 4 826 4 222

Podatki i op aty 3 519 1 572 2 365 197

Pozosta e koszty rodzajow e 1 509 1 096 511 365

Koszty dzia alno ci operacyjnej 118 353 126 248 49 297 53 225

Zysk (strata) brutto ze sprzeda y (25 334) (18 557) (9 045) (3 318)

Pozosta e przy chody operacy jne 702 533 85 111

Pozosta e koszty operacy jne 21 343 20 745 6 557 6 321

Przy chody finansow e 5 647 1 033 1 154 20 657

Koszty finansow e 37 392 56 098 21 811 16 147

Odpis aktualizuj cy w arto  inw esty cji (36) 0 5 0

Udzia  w zysku (stracie) jednostek stow rzy szony ch (3) 0 (3) 0

Zysk (strata) brutto (77 759) (93 834) (36 172) (5 018)

Podatek dochodow y (3 755) (3 112) (1 854) (1 223)

Zysk (strata) netto z dzia alno ci kontynuowanej (74 004) (90 722) (34 318) (3 795)

Zy sk (strata) netto z dzia alno ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (74 004) (90 722) (34 318) (3 795)

Przy pisany :

Akcjonariuszom jednostki dominuj cej (69 760) (89 369) (30 666) (3 048)

Udzia om niekontroluj cy m (4 244) (1 353) (3 652) (747)

rednia w a ona liczba w y emitow anych akcji  zastosow ana do obliczenia
podstaw ow ego zy sku na jedn  akcj 63 964 115 29 766 580 74 783 901 35 798 075

Liczba rozw adniaj cy ch potencjalny ch akcji zw y k ych 0 0 0 0

Zy sk (strata) na 1 akcj  w z oty ch (1,09) (3,00) (0,41) (0,09)

Zy sk (strata) z dzia alno ci konty nuow anej na 1 akcj  w z oty ch (1,09) (3,00) (0,41) (0,09)

Rozw odniony zy sk (strata) na 1 akcj  w z otych (1,09) (3,00) (0,41) (0,09)

Rozw odniony zy sk (strata) z dzia alno ci kontynuow anej  na 1 akcj  w z oty ch (1,09) (3,00) (0,41) (0,09)

za okres 9 miesi cy za okres 3 miesi cy

zako czony 30 wrze nia zako czony 30 wrze nia
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SKRÓCONE RÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CA KOWITYCH DOCHODÓW

2011 2010 2011 2010

niebadane przekszta cone niebadane przekszta cone

tys.z .  tys.z . tys.z .  tys.z .

Zysk (strata) netto za okres (74 004) (90 722) (34 318) (3 795)

Inne ca kowite dochody

Ró nice kursow e z przeliczenia jednostki zagranicznej 39 325 (73) 80 409 (103 977)

Inne ca kowite dochody netto 39 325 (73) 80 409 (103 977)
Ca kowity dochód za okres (34 679) (90 795) 46 091 (107 772)

Ca kow ity dochód przypadaj cy

Akcjonariuszom jednostki dominuj cej (29 426) (89 702) 49 172 (103 635)

Udzia om niekontroluj cym (5 253) (1 093) (3 081) (4 137)

za okres 9 miesi cy za okres 3 miesi cy

zako czony 30 wrze nia zako czony 30 wrze nia
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SKRÓCONY RÓDROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS
30 wrze nia

 2011
30 czerwca

2011
31 grudnia

2010
30 wrze nia

2010
niebadane niebadane badane przekszta cone

tys. z . tys. z . tys. z . tys. z .
AKTYWA
Aktywa trwa e (d ugoterminowe)
Licencje rozpoznane dla spó ek poszukiw aw czo-w y doby w czy ch 372 842 323 967 350 887 336 330
Warto  firmy 50 368 506 75 0
Warto ci niematerialne 567 100 84 79
Rzeczow e akty w a trw a e 46 433 46 609 48 672 52 592
Nak ady na poszukiw anie i ocen  zasobów 623 400 526 581 522 603 506 182
Nieruchomo ci inw esty cy jne 21 753 2 567 2 567 2 567
Pozosta e akty w a finansow e 122 501 93 449 98 759 77 531
Nale no ci d ugoterminow e 30 880 24 751 22 297 24 444
Depozy ty d ugoterminow e 53 38 40 647
Podatek odroczony 12 180 7 204 6 779 5 118

1 280 977 1 025 772 1 052 763 1 005 490

Akty w a trw a e przeznaczone do sprzeda y 13 704 13 887 13 773 12 598
Aktywa obrotowe (krótkoterminowe)
Zapasy 2 996 2 186 1 424 5 848
Nale no ci z ty tu u dostaw i us ug oraz pozosta e nale no ci 8 339 12 022 8 571 14 733
Nale no ci z ty tu u nadp aty podatku dochodow ego 3 26 20 19
Rozliczenia mi dzy okresow e 11 275 8 558 7 264 8 332
Inw esty cje krótkoterminow e 101 449 91 110 87 967 41 785

rodki pieni ne, w ty m: 5 359 13 463 13 177 24 227
rodki o ograniczonej mo liwo ci dysponowania 4 106 11 420 11 889 11 395

129 421 127 365 118 423 94 944

SUMA AKTYWÓW 1 424 102 1 167 024 1 184 959 1 113 032
PASYWA
Kapita  w asny przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj cej
Kapita  podstaw ow y 885 536 661 156 505 177 412 966
Wp aty na kapita 0 1 800 37 831 0
Ró nice kursow e z przeliczenia jednostki zagranicznej 13 063 (66 775) (27 271) (53 911)
Pozosta e kapita y 744 853 897 406 900 228 902 705
Niepodzielony w y nik finansow y (963 252) (932 588) (893 492) (833 614)

680 200 560 999 522 473 428 146
Udzia y niekontroluj ce 16 118 19 199 21 371 25 436
Kapita  w asny ogó em 696 318 580 198 543 844 453 582

Zobowi zania d ugoterminowe
Rezerw y d ugoterminow e 6 205 5 566 9 643 7 194
Rezerw a z ty tu u odroczonego podatku dochodow ego 0 0 0 0
Oprocentow ane kredy ty bankow e i po y czki 51 590 46 047 73 448 186 468
Zobow i zania z ty tu u leasingu finansow ego 54 59 54 64
Pozosta e zobow i zania d ugoterminow e 234 016 190 304 197 745 179 716

291 865 241 976 280 890 373 442
Zobowi zania krótkoterminowe
Rezerw y krótkoterminow e 25 518 21 401 25 969 20 621
Bie ca cz  oprocentow any ch kredy tów bankow y ch i po y czek 286 960 242 300 258 754 193 397
Zobow i zania z ty tu u leasingu finansow ego 204 159 46 63
Zobow i zania z ty tu u dostaw i us ug oraz pozosta e zobow i zania 121 925 79 458 73 849 69 817
Zobow i zania z ty tu u podatku dochodow ego 0 0 0 0
Rozliczenia mi dzy okresow e 1 312 1 532 1 607 2 110

435 919 344 850 360 225 286 008
Suma zobowi za 727 784 586 826 641 115 659 450
0SUMA PASYWÓW 1 424 102 1 167 024 1 184 959 1 113 032
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SKRÓCONY RÓDROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEP YWU RODKÓW PIENI NYCH

2011 2010 2011 2010
niebadane przekszta cone niebadane przekszta cone

tys.z . tys.z . tys.z . tys.z .

Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci operacyjnej
Zy sk/(strata) brutto (77 759) (93 834) (36 172) (5 015)
Korekty o pozy cje: 69 942 45 829 42 357 (17 542)
Udzia  w w y niku jednostek stowarzy szony ch 3 0 3 0
Amorty zacja 2 650 2 964 856 839
Odsetki i dy w idendy , netto 9 407 12 557 4 176 2 751
Ró nice kursow e 2 425 (5 174) 15 375 (25 632)
(Zy sk)/strata na dzia alno ci inw esty cy jnej (25) 57 92 0
(Zw i kszenie)/ zmniejszenie stanu nale no ci 648 (10 317) 3 871 (3 006)
(Zw i kszenie)/ zmniejszenie stanu zapasów (1 567) (4 532) (801) (3 719)
Zw i kszenie/ (zmniejszenie) stanu zobow i za  z w y j tkiem kredy tów i po y czek 15 288 107 4 165 (1 677)
Zmiana stanu rozlicze  mi dzy okresowy ch (295) (1 206) (145) (1 555)
Zmiana stanu rezerw (1 561) (8 611) 1 649 (3 821)
Podatek dochodow y zap acony 0 (17) 17 0
Pozosta e 42 969 60 001 13 099 18 278

w y nik na dzia alno ci zaniechanej 0 0 0 0
odpis aktualizuj cy warto  inw esty cji 0 0 0 0
odpis aktualizuj cy warto  nak adów na poszukiw anie i ocen  zasobów 2 0 32 0
odpis aktualizuj cy rodki trwa e 73 0 41 0
odpis aktualizuj cy akty w a przeznaczone do sprzeda y 65 0 (558) 0
konw ersja na kapita  prow izji z ty tu u zabezpieczenia kredy tu 18 637 19 734 4 902 6 294
w y cena instrumentów kapita ow y ch 0 9 021 0 2 294
dy skonto zobow i za 24 034 31 009 8 661 10 329
koszty obs ugi zad enia 137 235 0 1
pozosta e 21 2 21 (640)

rodki pieni ne netto z dzia alno ci operacyjnej (7 817) (48 005) 6 185 (22 557)

Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci inwestycyjnej
Sprzeda  rzeczow y ch akty w ów trw a y ch i w arto ci niematerialny ch 631 627 73 616
Naby cie rzeczow y ch akty w ów trw a y ch i w arto ci niematerialny ch (1 523) (133) (887) 1 092
Nak ady na poszukiw anie i ocen  zasobów (63 749) (44 750) (29 357) (5 031)
Warto  skapitalizow any ch kosztów finansow ania zewn trznego (6 690) (12 135) (1 345) (248)
Naby cie akty w ów finansow y ch 0 0 2 890 0
Naby cie jednostki zale nej i w spó zale nej,
po potr ceniu przy j ty ch rodków pieni ny ch (66) 0 141 0
Udzielenie po y czek (3 817) (40 998) (3 817) 1
Pozosta e 0 0 0 0

rodki pieni ne netto z dzia alno ci inwestycyjnej (75 214) (97 389) (32 302) (3 570)

Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci finansowej
Wp y wy z ty tu u podw y szenia kapita u 111 056 253 247 16 167 49 477
Koszty zw i zane z emisj  akcji (4 494) (12 594) (358) (8 680)
Sp ata zobow i za  z ty tu u leasingu finansowego 22 (28) 63 46
Wp y wy z ty tu u zaci gni cia po y czek/kredy tów 7 416 61 809 7 416 9 299
Sp ata po y czek/kredy tów (34 243) (114 194) (5 813) (21 858)
Odsetki zap acone (5 076) (11 700) (1 061) (722)
Pozosta e (219) (204) (72) (1)

rodki pieni ne netto z dzia alno ci finansowej 74 462 176 336 16 342 27 561

Zwi kszenie/(zm niejszenie) netto stanu
rodków pieni nych i ich ekwiwalentów (8 569) 30 942 (9 775) 1 434

Ró nice kursowe netto 751 267 1 671 (2 052)
rodki pieni ne i ich ekw iw alenty na pocz tek okresu 13 177 (7 603) 13 463 24 224
rodki pieni ne, ekwiwalenty rodków pienie nych,

 na koniec okresu, w tym: 5 359 23 606 5 359 23 606
o ograniczonej mo liw o ci dy sponow ania 4 106 11 395 4 106 11 395

rodki pieni ne na koniec okresu zgodnie z MSR 7
(po w y czeniu rodków pieni ny ch o ograniczonej mo liw o ci dy sponow ania) 1 253 12 211 1 253 12 211

 za okres 9 miesi cy  za okres 3 miesi cy

 zako czony 30 wrze nia  zako czony 30 wrze nia
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SKRÓCONE RÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W ASNYM

tys.z . tys.z . tys.z . tys.z . tys.z . tys.z . tys.z . tys.z . tys.z . tys.z . tys.z . tys.z . tys.z .
na dzie  1 stycznia 2011 roku 505 177 (27 271) 900 228 15 441 930 439 0 (226 594) 180 942 37 831 (893 492) 522 473 21 371 543 844

Ró nice kursow e z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 40 334 0 0 0 0 0 0 0 0 40 334 (1 009) 39 325
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (69 760) (69 760) (4 244) (74 004)
Ca kow ity dochód za okres 0 40 334 0 0 0 0 0 0 0 (69 760) (29 426) (5 253) (34 679)
Emisja akcji 380 359 0 0 0 0 0 0 0 (37 831) 0 342 528 0 342 528

atno  w formie akcji w asny ch 0 0 (91 404) 0 0 0 0 (91 404) 0 0 (91 404) 0 (91 404)
Koszty emisji akcji 0 0 (3 074) 0 (3 074) 0 0 0 0 0 (3 074) 0 (3 074)
Udzia y niekontroluj ce w naby ty ch spó kach 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 3
Naby cie udzia ów niekontroluj cy ch (Silurian sp. z o.o. pakiet 30%) 0 0 (60 897) 0 0 0 0 (60 897) 0 0 (60 897) (3) (60 900)

na dzie  30 wrze nia 2011 roku 885 536 13 063 744 853 15 441 927 365 0 (226 594) 28 641 0 (963 252) 680 200 16 118 696 318

na dzie  1 stycznia 2010 roku 215 266 (53 578) 805 175 15 441 879 165 8 523 (226 594) 128 640 0 (744 245) 222 618 26 529 249 147
Ró nice kursow e z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 (333) 0 0 0 0 0 0 0 0 (333) 260 (73)
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (89 369) (89 369) (1 353) (90 722)
Ca kow ity dochód za okres 0 (333) 0 0 0 0 0 0 0 (89 369) (89 702) (1 093) (90 795)
Emisja akcji 197 700 0 102 963 0 111 486 (8 523) 0 0 0 0 300 663 0 300 663
Emisja instrumentów kapita ow y ch 0 0 52 302 0 0 0 0 52 302 0 0 52 302 0 52 302
Koszty emisji akcji 0 0 (57 735) 0 (57 735) 0 0 0 0 0 (57 735) 0 (57 735)

na dzie  30 wrze nia 2010 roku 412 966 (53 911) 902 705 15 441 932 916 0 (226 594) 180 943 0 (833 614) 428 146 25 436 453 582

na dzie  1 stycznia 2010 roku 215 266 (53 578) 805 175 15 441 879 165 8 523 (226 594) 128 640 0 (744 245) 222 618 26 529 249 147
Ró nice kursow e z przeliczenia jednostki zagranicznej 0 26 307 0 0 0 0 0 0 0 0 26 307 1 344 27 651
Strata okresu 0 0 0 0 0 0 0 0 0 (149 247) (149 247) (6 502) (155 749)
Ca kow ity dochód za okres 0 26 307 0 0 0 0 0 0 0 (149 247) (122 940) (5 158) (128 098)
Emisja akcji 289 911 0 102 963 0 111 486 (8 523) 0 0 37 831 0 430 705 0 430 705
Emisja instrumentów kapita ow y ch 0 0 52 302 0 0 0 0 52 302 0 0 52 302 0 52 302
Koszty emisji akcji 0 0 (60 212) 0 (60 212) 0 0 0 0 0 (60 212) 0 (60 212)

na dzie  31 grudnia 2010 roku 505 177 (27 271) 900 228 15 441 930 439 0 (226 594) 180 942 37 831 (893 492) 522 473 21 371 543 844

Przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj cej
Pozosta e kapita y,

w tym

Kapita  z podzia u

zysku

Kapita  ze
sprzeda y akcji

powy ej ich

warto ci nominalnej

Niezareje
strowane

podwy szenie

kapita u

Kapita  z
aktualizacji

aktywów i

zobowi za Pozosta e kapita y Wp aty na kapita

Kapita  podstawowy Ró nice kursowe z

przeliczenia
jednostki

zagranicznej

Zyski zatrzymane/

(straty) niepokryte

Kapita  w asny

ogó em

Udzia y

niekontroluj ce

Razem
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NOTY OBJA NIAJ CE DO SKRÓCONEGO RÓDROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1) Informacje dotycz ce segmentów dzia alno ci
Organizacja i zarz dzanie przedsi biorstwem odbywaj  si  w podziale na segmenty, uwzgl dniaj ce rodzaj oferowanych
wyrobów i us ug. Ka dy z segmentów stanowi strategiczn  jednostk  gospodarcz , oferuj  inne wyroby i obs uguj
inne rynki. Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje mi dzy segmentami w taki sposób, jakby dotyczy y one podmiotów
niepowi zanych – przy zastosowaniu bie cych cen rynkowych.

aden z segmentów operacyjnych Grupy nie zosta  po czony z innym segmentem w celu stworzenia powy szych
sprawozdawczych segmentów operacyjnych.
Zarz d monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentów w celu podejmowania decyzji dotycz cych alokacji zasobów,
oceny skutków tej alokacji oraz wyników dzia alno ci. Podstaw  oceny wyników dzia alno ci jest zysk lub strata na
dzia alno ci operacyjnej. Przychody i koszty finansowe oraz podatek dochodowy s  monitorowane na poziomie Grupy i nie
ma miejsca ich alokacja do segmentów.
W poni szych tabelach przedstawione zosta y dane dotycz ce przychodów i zysków (strat) za okres 9  miesi cy zako czony
dnia 30 wrze nia 2011 roku oraz za okres 12 miesi cy zako czony dnia 31 grudnia 2010 roku oraz aktywów i zobowi za
na dzie  30 wrze nia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku w podziale na poszczególne segmenty operacyjne Grupy.

za okres 9 miesi cy
zako czony dnia 30 wrze nia 2011 roku
oraz na dzie  30 wrze nia 2011 roku
(w tys. z otych)

LPG Poszukiwanie
i wydobycie

Nieprzypisane
do segmentu

Dzia alno
ogó em

Przychody
Sprzeda  na rzecz klientów zew n trzny ch 93 019 0 0 93 019
Sprzeda  mi dzy segmentami 0 0 0 0
Przychody ze sprzeda y segmentu 93 019 0 0 93 019

Koszty
Koszty operacy jne, w ty m: (98 410) (19 720) (223) (118 353)

Amortyzacja (2 237) (413) 0 (2 650)
Wy nik na pozosta ej dzia alno ci operacy jnej (2 855) (16 798) (988) (20 641)
odpis aktualizuj cy inw esty cje (36) 0 (36)
Udzia  w w y niku jednostek stow arzyszony ch (3) 0 (3)
Zysk (strata) segmentu operacyjnego (8 246) (36 557) (1 211) (46 014)
Wy nik na dzia alno ci finansow ej (31 745) (31 745)
Podatek 3 755 3 755

Wynik netto (74 004)

Akty w a segmentu 97 631 1 304 717 21 754 1 424 102
Zobow i zania segmentu 93 938 632 223 1 623 727 784
Nak ady inw esty cy jne 1 523 70 439 0 71 962
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2) Koszty wiadcze  pracowniczych

za okres 12 miesi cy
zako czony dnia 31 grudnia 2010 roku
oraz na dzie  31 grudnia 2010 roku
(w tys. z otych)

LPG Poszukiwanie
i wydobycie

Nieprzypisane
do segmentu

Dzia alno
ogó em

Przychody
Sprzeda  na rzecz klientów zew n trzny ch 149 250 707 0 149 957
Sprzeda  mi dzy segmentami 0 0 0 0
Przychody ze sprzeda y segmentu 149 250 707 0 149 957

Koszty
Koszty operacy jne, w ty m: (155 938) (43 634) (173) (199 745)

Amortyzacja (3 293) (832) 0 (4 125)
Wy nik na pozosta ej dzia alno ci operacy jnej 1 408 (42 352) 0 (40 944)
odpis aktualizuj cy inw esty cje 187 0 187
Zysk (strata) segmentu operacyjnego (5 280) (85 092) (173) (90 545)
Wy nik na dzia alno ci finansow ej (69 187) (69 187)
Podatek 3 983 3 983

Wynik netto (155 749)

Akty w a segmentu 96 814 1 085 576 2 569 1 184 959
Zobow i zania segmentu 75 511 563 672 1 932 641 115
Nak ady inw esty cy jne 215 60 554 249 61 018

2011 2010 2011 2010
niebadane przekszta cone niebadane przekszta cone

tys.z . tys.z . tys.z . tys.z .

Wy nagrodzenia 10 472 9 370 3 563 1 984

Koszty ubezpiecze  spo eczny ch 1 321 1 286 377 290

Pozosta e 113 109 38 33

11 906 10 765 3 978 2 307

za okres 9 miesi cy za okres 3 miesi cy
zako czony 30 wrze nia zako czony 30 wrze nia
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3) Pozosta e przychody i koszty operacyjne

W  dniu  14  maja  2009  roku  Spó ka  podpisa a  trzy  umowy  z:  PROKOM  Investments  S.A.,  Osiedle  Wilanowskie  Spó ka
z ograniczon  odpowiedzialno ci  oraz Agro Jazowa S.A. dotycz ce okre lenia zasad, na których wymienione spó ki
udost pniaj  Spó ce posiadane przez siebie aktywa, wykorzystywane jako zabezpieczenie sp aty kredytu, udzielonego na
podstawie umowy z dnia 21 marca 2007 roku przez konsorcjum banków PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa
Krajowego. Warto  prowizji jest kalkulowania jako 6,5% od warto ci ustanowionego zabezpieczenia od momentu
ustanowienia do momentu zwolnienia zabezpieczenia. Zdyskontowana prowizja obliczona na podstawie powy szych
umów naliczona za okres 9 miesi cy zako czony 30 wrze nia 2011 roku wynios a 18,6 mln z otych, z czego kwota 15,4 mln

otych zosta a odniesiona w pozosta e koszty operacyjne, a kwota 3,2  mln z otych w koszty finansowe Spó ki
(zdyskontowana prowizja naliczona za okres 9 miesi cy zako czony 30 wrze nia 2010 roku wynios a 29,3 mln z otych,  z
czego kwota 19,7 mln z otych zosta a odniesiona w pozosta e koszty operacyjne, a kwota 9,6 mln z otych w koszty
finansowe Spó ki). Zobowi zania z tytu u prowizji posiadaj  opcj  konwersji na kapita . Do dnia 30 wrze nia 2011 roku
cz  prowizji naliczonej za 2011 rok w wysoko ci 17,5 mln z otych zosta a skonwertowana na kapita  Spó ki. Zarz d
oczekuje, e taka konwersja nast pi równie  w stosunku do pozosta ej kwoty zobowi za  z tego tytu u, co spowoduje, e
koszty zwi zane z obs ug  przedmiotowej umowy, nie b  wi za  si  z wydatkiem gotówkowym.

2011 2010 2011 2010
niebadane przekszta cone niebadane przekszta cone

tys.z . tys.z . tys.z . tys.z .
tys. z . tys. z . tys. z . tys. z .Zy sk na sprzeda y rzeczowy ch akty w ów trw a y ch 35 0 (92) 0

Rozw i zanie rezerwy na zobow i zania 184 0 19 0
Inne 483 533 158 111

pozosta e przychody operacyjne 702 533 85 111
Prow izja z ty tu u zabezpieczenia kredy tu 15 411 19 734 4 490 6 293
Rezerw y na zobow i zania 0 0 0 0
Odpis aktualizuj cy nale no ci i przedp aty 81 363 44 (1)
Strata na sprzeda y rzeczowy ch akty w ów trw a y ch 0 57 0 0
Strata na sprzeda y akty w ów trw a ych przeznaczony ch do sprzeda y 10 0 0 0
Odpis aktualizuj cy akty w a trw a e przeznaczone do sprzeda y 65 13 (558) 0
Odpis aktualizuj cy rzeczowe akty wa trw a e 73 1 41 1
Inne 5 703 577 2 540 28

pozosta e koszty operacyjne 21 343 20 745 6 557 6 321

za okres 9 miesi cy za okres 3 miesi cy
zako czony 30 wrze nia zako czony 30 wrze nia
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4) Przychody finansowe

5) Koszty finansowe

W dniu 18 marca 2010 roku Spó ka zawar a umow  z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master Fund Ltd.
(„Inwestorzy”) oraz GEM Global Yield Fund Limited dotycz  udost pnienia Spó ce finansowania w wysoko ci do 127,5
mln z otych, a  w dniu 28 maja 2010 roku Spó ka podpisa a z Kingsbrook Opportunities Master Fund LP, Iroquois Master
Fund Ltd. oraz Prokom Investments S.A. umow  dotycz  przej cia przez Prokom niektórych praw Inwestorów
wynikaj cych z umowy z dnia 18 marca 2010 roku.
W dniu podpisania umowy Inwestorzy uzyskali uprawnienie do dania dokonania emisji przez Spó  warrantów
subskrypcyjnych 4 transz. Uzyskane przez Inwestorów prawo do dania od Spó ki emisji wy ej wymienionych
instrumentów, stanowi o instrument pochodny, który zgodnie z MSSF podlega wycenie w warto ci godziwej. Na dzie  31
marca 2010 roku koszt wyceny instrumentu pochodnego wyniós  26,3 mln z otych i zosta  odniesiony w koszty finansowe
okresu (ostatecznie po wyemitowaniu wszystkich transz warrantów w kolejnych okresach 2010 roku koszt wyceny
instrumentu pochodnego zmniejszy  si  i wyniós  na koniec 2010 roku 9 mln z otych). Koszt ten pozosta  bez wp ywu na
przep ywy rodków pieni nych w Grupie.

2011 2010 2011 2010
niebadane przekszta cone niebadane przekszta cone

tys.z . tys.z . tys.z . tys.z .

Przychody z ty tu u odsetek bankowy ch 78 1 033 19 862
Przychody z ty tu u odsetek od udzielony ch po y czek 1 299 0 482 0

Ró nice kursow e 3 484 0 0 19 794

Inne 786 0 653 0

5 647 1 033 1 154 20 657

zako czony 30 wrze nia zako czony 30 wrze nia
za okres 9 miesi cy za okres 3 miesi cy

2011 2010 2011 2010
niebadane przekszta cone niebadane przekszta cone

tys.z . tys.z . tys.z . tys.z .
Odsetki od kredy tów i po y czek 9 226 12 176 3 218 2 365

Prow izje od kredy tów i po yczek 138 237 0 1

Koszt w y ceny instrumentów pochodny ch 0 9 021 0 2 294

Wy cena (dyskonto) zobow i za 27 261 31 025 9 073 10 329

Ró nice kursow e 0 2 287 9 017 0

Koszty finansow e z ty tu u leasingu finansowego 5 10 0 4

Inne 762 1 342 503 1 154

37 392 56 098 21 811 16 147

za okres 9 miesi cy za okres 3 miesi cy
zako czony 30 wrze nia zako czony 30 wrze nia



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA III KWARTA  2011 ROKU
ZAKO CZONY DNIA 30 WRZE NIA 2011 ROKU

SKRÓCONE RÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

Gdynia, 14 listopada  2011 roku 39

6) Podatek dochodowy

7) Zysk przypadaj cy na jedn  akcj

Poni ej przedstawione zosta y dane dotycz ce zysku oraz akcji, które pos y do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedn  akcj .

W zwi zku z podj ciem w dniu 29 kwietnia 2008 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spó ki
uchwa  dotycz cych wprowadzenia Programu Motywacyjnego oraz podj ciem w dniu 18 czerwca 2008 roku przez Rad
Nadzorcz  Spó ki Uchwa y wprowadzaj cej Regulamin Programu Motywacyjnego – Cz onkowie Zarz du nabyli prawa do
obj cia cznie nie wi cej ni  264.285 warrantów subskrypcyjnych zamiennych na akcje Spó ki serii E. W lipcu 2008 roku
wszystkie uprawnione osoby z y o wiadczenie o przyj ciu oferty oraz obj ciu Warrantów subskrypcyjnych. Wykonanie
praw z Warrantów do obj cia akcji b dzie mog o by  zrealizowane od dnia wydania Warrantów, tj. od 29 lipca 2008 roku,
do 30 kwietnia 2011 roku. Do dnia 30 kwietnia 2011 roku adna z osób obj tych Programem Motywacyjnym nie obj a
akcji Spó ki. Prawo do obj cia akcji Spó ki wygas o.

W dniu 19 pa dziernika 2009 roku Spó ka zawar a umowy opcji obj cia akcji Spó ki z czterema funduszami inwestycyjnymi
otwartymi, zarejestrowanymi w Polsce. Zawarcie Umowy wi za o si  z obj ciem przez Fundusze najwi kszej liczby
warrantów subskrypcyjnych uprawniaj cych do z enia zapisu na akcje Spó ki, emitowane w ramach podwy szenia
kapita u zak adowego Spó ki w drodze emisji akcji zwyk ych na okaziciela serii T Spó ki. Na podstawie Umowy Spó ka
zobowi za a si , i  na danie któregokolwiek z Funduszy wyemituje nieodp atnie cznie 182.000 warrantów
subskrypcyjnych, z których ka dy b dzie upowa nia  do nabycia jednej akcji Spó ki po cenie emisyjnej wynosz cej 50

otych za akcj . Ka dy z Funduszy ma prawo z enia dania, o którym mowa powy ej w ka dym momencie
przypadaj cym nie pó niej ni  2 lata od dnia podpisania Umowy.

W  dniu  2  listopada  2009  roku  Spó ka  zawar a  umow  opcji  obj cia  akcji  Spó ki  z  Domem  Maklerskim  IDM  S.A.,  który
organizowa  i przeprowadzi  emisj  akcji serii T. Na podstawie Umowy Spó ka zobowi za a si , i  na danie Inwestora
dokona nieodp atnie jednokrotnej emisji 65.000 zbywalnych warrantów subskrypcyjnych, z których ka dy b dzie
upowa nia  do nabycia jednej akcji na okaziciela Spó ki po cenie emisyjnej wynosz cej 50 z otych za akcj . Inwestor ma
prawo  z enia  dania,  o  którym  mowa  powy ej,  w  ka dym  momencie  przypadaj cym  nie  pó niej  ni  2  lata  od  dnia

2011 2010 2011 2010
niebadane przekszta cone niebadane przekszta cone

tys.z . tys.z . tys.z . tys.z .

Bie cy podatek dochodowy
Bie ce obci enie z ty tu u podatku dochodow ego 0 18 0 0

Odroczony podatek dochodowy
Zw i zany z powstaniem i odw róceniem si  ró nic przej ciow y ch (3 755) (3 130) (1 854) (1 223)

Obci enie podatkowe wykazane
w rachunku zysków i strat (3 755) (3 112) (1 854) (1 223)

zako czony 30 wrze nia zako czony 30 wrze nia
za okres 9 miesi cy za okres 3 miesi cy

2011 2010 2011 2010
niebadane przekszta cone niebadane przekszta cone

Zy sk/  strata netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominuj cej
(w ty s. z oty ch), w ty m:

(69 760) (89 369) (30 666) (3 048)

z dzia alno ci kontynuow anej (69 760) (89 369) (30 666) (3 048)
z dzia alno ci zaniechanej 0 0 0 0

rednia w a ona liczba w y emitow anych akcji
zastosow ana do obliczenia podstaw ow ego zysku na jedn  akcj

63 964 115 29 766 580 74 783 901 35 798 075

Liczba rozw adniaj cy ch potencjalny ch akcji zw yk y ch 0 0 0 0
Zy sk (strata) na 1 akcj  w z oty ch (1,09) (3,00) (0,41) (0,09)
Zy sk (strata) z dzia alno ci konty nuow anej na 1 akcj  w z otych (1,09) (3,00) (0,41) (0,09)
Rozw odniony zysk (strata) na 1 akcj  w z oty ch (1,09) (3,00) (0,41) (0,09)
Rozw odniony zysk (strata) z dzia alno ci konty nuow anej  na 1 akcj  w z oty ch (1,09) (3,00) (0,41) (0,09)

za okres 9 miesi cy za okres 3 miesi cy
zako czony 30 wrze nia zako czony 30 wrze nia
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podpisania Umowy. Spó ka, stosownie do wymaga  MSSF by a zobowi zana do wyceny opcji emitowanych dla Funduszy
oraz IDM do warto ci godziwej. Ustalony przy zastosowaniu modelu Blacka-Scholesa koszt emisji opcji wyniós  3,4 mln

otych i zosta  odniesiony na kapita  w sprawozdaniu finansowym za 2009 rok.

W tabeli zaprezentowano parametry przyj te do ustalenia liczby potencjalnych akcji zwyk ych zwi zanych z opisanymi
powy ej emisjami. Na dzie  sporz dzania niniejszego Raportu wyemitowane instrumenty nie maj  efektu rozwadniaj cego.

8) rodki pieni ne i ich ekwiwalenty

Dla celów ródrocznego skróconego rachunku przep ywów pieni nych, rodki pieni ne i ich ekwiwalenty sk adaj  si  z
nast puj cych pozycji:

9) Rzeczowe aktywa trwa e i nak ady na poszukiwanie i ocen  zasobów

Warto  skapitalizowanych wydatków poniesionych w zwi zku  z zewn trznym finansowaniem nak adów na poszukiwanie i
ocen  zasobów  w  okresie  9  miesi cy  zako czonym  dnia  30  wrze nia  2011  roku  wynios a  6,7  mln  z otych  (w  okresie  9
miesi cy zako czonym 30 wrze nia 2010 roku wynios a 12,1 mln z otych.
W  okresie  9  miesi cy  zako czonym  30  wrze nia  2011  roku,  Grupa  ponios a  nak ady  na  poszukiwanie  i  ocen  zasobów
o warto ci 63,7 mln z otych (w okresie 9 miesi cy zako czonym 30 wrze nia 2010 roku 44,7 mln z otych).
Na dzie  30 wrze nia 2011 roku zobowi zania z tytu u nak adów na poszukiwanie i ocen  zasobów wynosi y 35,1 mln

otych (na dzie  31 grudnia 2010 roku 36,3 mln z otych).
W okresie 9 miesi cy zako czonym 30 wrze nia 2011 roku, Grupa naby a rzeczowe aktywa trwa e o warto ci 1,5 mln

otych (w okresie 9 miesi cy zako czonym 30 wrze nia 2010 roku: 133 tys. z otych).

W notach 17 i 34.1 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zako czony 31 grudnia 2010 roku znajduje si
szczegó owy opis koncesji na poszukiwanie i wydobycie ropy i gazu (w glowodorów) b cych w posiadaniu spó ek
zale nych i wspó zale nych oraz zobowi za  inwestycyjnych wynikaj cych z realizacji tych koncesji.

minimalna
cena emisy jna

cena realizacji
instrumentu

liczba
w y emitow any ch

instrumentów

liczba instrumentów
w y emitow any ch w

w arto ci godziw ej

liczba rozw adniaj cych
potencjalny ch akcji

zw y k ych

seria E - w arranty 10,00 227 264 285 5 999 270 0
opcje 10,00 50,00 247 000 1 235 000 0

511 285 7 234 270 0

30 wrze nia
 2011

30 czerwca
2011

31 grudnia
2010

30 wrze nia
2010

niebadane niebadane badane przekszta cone
tys. z . tys. z . tys. z . tys. z .

rodki pieni ne w banku i w kasie 5 359 13 463 13 177 24 227
Kredy t obrotow y 0 0 0 (621)

rodki pieni ne w rachunku przep ywów pieni nych 5 359 13 463 13 177 23 606
rodki o ograniczonej mo liw o ci dy sponow ania 4 106 11 420 11 889 11 395
rodki pieni ne w rachunku przep ywów pieni nych (zgodnie z MRS 7) 1 253 2 043 1 288 12 211
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10) Pozosta e aktywa finansowe

11) Licencja i Warto  firmy

W publikowanych dotychczas sprawozdaniach (ostatnie za okres 12 miesi cy zako czony 31 grudnia 2009 roku) nadwy ka
zap aconej ceny nad warto ci  godziw  przejmowanych aktywów netto spó ek poszukiwawczo-wydobywczych
prezentowana by a jako warto  firmy. Bieg y rewident wydaj cy opinie do sprawozda  za okres 12 miesi cy zako czony
31 grudnia 2009 i 2008 roku, zawar  w nich zastrze enie dotycz ce sposobu prezentacji wspomnianej nadwy ki. Zgodnie z
opini  bieg ego rewidenta Spó ka zamiast rozpozna  warto  firmy powinna rozpozna  licencj . Grupa zdecydowa a o
wprowadzeniu w tym zakresie korekty do sprawozdania za okres 12 miesi cy zako czony 31 grudnia 2010 roku. Zgodnie z
wymogami  MSR  1  i  MSR  8  korekt  wprowadzono  retrospektywnie.  W  zwi zku  z  powy szym  w  przypadku  rozliczenia
po czenia spó ek poszukiwawczo-wydobywczych nie zosta a rozpoznana warto  firmy. Poni sza tabela przedstawia
warto  rozpoznanych licencji.

Licencja wyra ona jest w walucie funkcjonalnej spó ki do której nale y koncesja. Na ka dy kolejny okres sprawozdawczy
licencja przeliczana jest na walut  prezentacji Grupy PETROLINVEST (analogicznie jak pozosta e pozycje bilansu
konsolidowanej spó ki) a powsta e w wyniku tej wyceny ró nice kursowe odnoszone s  na kapita  z przeliczenia jednostki
zagranicznej.

W dniu 20 lipca 2011 roku Petrolinvest podpisa  umow  subskrypcji oraz porozumienie wspólników, na mocy której obj
29%  udzia ów  w  kapitale  spó ki  Silurian  Hallwood  Plc  (SHL)  za  cen  580  tys.  z otych.  Obj te  udzia y  zgodnie  z  zawart
umow  zapewni y Petrolinvest wspó kontrol  operacyjn  nad SHL. Zgodnie z zawart  umow  oraz prawem Jersey prawo
do wspólnej kontroli nad spó  SHL Petrolinvest uzyska  w dniu 20 lipca 2011 roku. Dla uproszczenia jako dat  rozliczenia
po czenia przyj to 31 lipca 2011 roku i zosta o ono rozpoznane zgodnie z proporcjonaln  metod  konsolidacji.
W dniu 23 sierpnia 2011 roku Petrolinvest zawar  z Tabacchi Enterprises Ltd. (“Tabacchi”) umow  na mocy, której naby
dodatkowe  20%  udzia ów  w  SHL  za  cen  46,4  mln  z otych.  Zgodnie  z  zawarta  umow  prawa  do  udzia ów  przesz y  na
Petrolinvest w dniu podpisania umowy, tj. 23 sierpnia 2011 roku. Dla uproszczenia jako dat  rozliczenia po czenia
przyj to 31 sierpnia 2011 roku. W wyniku zawartej transakcji Petrolinvest utrzyma  wspó kontrol  operacyjn  nad SHL, w
zwi zku z powy szym zosta a ona rozliczona zgodnie z proporcjonaln  metod  konsolidacji. Ze wzgl du na krótki okres
pomi dzy nabyciem, a sporz dzeniem sprawozdania rozliczenie ma charakter wst pny i mo e ulec zmianie.

 W dniu 20 lipca 2011 roku Silurian Sp. z o.o., spó ka zale na od Petrolinvest, podpisa a umow  sprzeda y udzia ów w
spó ce Silurian Energy Services Sp. z o.o. (SES), w której posiada a 90% udzia ów. Udzia y naby a spó ka Silurian Hallwood
Plc z siedzib  w Jersey, która na dzie  sporz dzenia sprawozdania jest spó  wspó zale  od Petrolinvest. Cen
sprzeda y za 90% udzia ów ustalono na 900 tys.  z otych.  Zgodnie z  zawarta umow  prawa do udzia ów przechodzi y na
nabywc  w dniu zap aty za udzia y, tj. 30 sierpnia 2011 roku. W wyniku opisanej powy ej transakcji spó ka Silurian Sp. z
o.o. utraci a kontrol  nad Silurian Energy Services Sp. z o.o., dla uproszczenia za dzie  utraty kontroli przyj to 31 sierpnia
2011 roku.

Zgodnie z opisan  powy ej umow  w dniu 31 sierpnia 2011 roku Petrolinvest utraci  po redni  kontrol  nad spó
Silurian Energy Services Sp. z o.o. na rzecz po redniej wspó kontroli nad ni  poprzez spó  Silurian Hallwood Plc (SHL),

30 wrze nia
 2011

30 czerwca
2011

31 grudnia
2010

30 wrze nia
2010

niebadane niebadane badane przekszta cone
tys. z . tys. z . tys. z . tys. z .

Udzielone po yczki i dy skonto  po y czek 203 700 164 309 166 476 119 316
w ty m po y czki krótkoterminow e 101 449 91 110 87 967 41 785

Wp aty z ty tu u umów zw i zanych z naby ciem akty w ów finansow y ch 20 250 20 250 20 250 0
Pozosta e akywa finansowe razem, w tym 223 950 184 559 186 726 119 316

ugoterminow e 122 501 93 449 98 759 77 531
krótkoterminow e 101 449 91 110 87 967 41 785

30 wrze nia
 2011

30 czerwca
2011

31 grudnia
2010

30 wrze nia
2010

niebadane niebadane badane przekszta cone
tys. z . tys. z . tys. z . tys. z .

Occidental Resources, Inc. 254 037 220 735 239 078 229 159
TOO EmbaJugNieft 118 805 103 232 111 809 107 171

Razem warto  bilansowa 372 842 323 967 350 887 336 330
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która posiada w SHL 100% udzia ów. W konsekwencji spó ka SES konsolidowana jest równie  metod  proporcjonaln . Dla
opisanych powy ej transakcji rozpoznano warto  firmy w cznej wysoko ci 46,9 mln z otych. Ze wzgl du na krótki okres
pomi dzy nabyciem, a sporz dzeniem sprawozdania rozliczenie ma charakter wst pny i mo e ulec zmianie.

Ponadto w dniu 23 sierpnia Petrolinvest podpisa  umow  zakupu 30% udzia ów w spó ce Silurian Sp. z o.o.. Cena zakupu
wynios a 60,9 mln z otych. Transakcja ta nie skutkowa a obj ciem kontroli, w zwi zku z powy szym zosta a rozliczona jako
transakcja z akcjonariuszami mniejszo ciowymi i zosta a rozpoznana w korespondencji z pozosta ymi kapita ami. Ze
wzgl du na krótki okres pomi dzy nabyciem, a sporz dzeniem sprawozdania rozliczenie ma charakter wst pny i mo e ulec
zmianie.

W dniu 13 lipca 2011 roku Petrolinvest zawar  z Prokom Investments S.A. podmiotem dominuj cym wobec Spó ki, umow
sprzeda y udzia ów w spó ce pod firm  Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o. z siedzib  w Gdyni („PFW”) („Umowa”). Na
mocy Umowy, Spó ka naby a 676.116 udzia ów w PFW, stanowi cych cznie 100% kapita u zak adowego PFW oraz
uprawniaj cych cznie do 100% g osów na zgromadzeniu wspólników („Udzia y”). Petrolinvest naby  Udzia y za cen
36.932.000 z otych, która zosta a rozliczona w akcjach Spó ki obejmowanych przez Prokom po cenie emisyjnej wynosz cej
10 z otych za jedn  akcj , w oparciu o mechanizm konwersji przewidziany w umowie pomi dzy Spó  a Prokom z dnia 13
stycznia 2009 roku.
Zgodnie z umow  zakupu udzia ów Petrolinvest obj  kontrol  nad PFW w dniu zakupu udzia ów, tj. 13 lipca 2011 roku. Ze
wzgl du na nieistotno  transakcji pomi dzy 30 czerwca 2011, a 13 lipca 2011 dla uproszczenia za dat  rozliczenia
po czenia przyj to dzie  30 czerwca 2011 roku.
W dniu obj cia kontroli przez Petrolinvest, PFW posiada y jedna spó  zale  oraz jedn  spó  stowarzyszon . Spó ka
zale na, tj. Tuja Farma Wiatrowa Sp. z o.o., w której PFW posiada y 75% procent udzia ów zosta a skonsolidowana metoda
pe . Natomiast spó ka stowarzyszona, tj. Nowotna Farma Wiatrowa Sp. z o.o., w której PFW posiada y 25% udzia ów
zosta a  skonsolidowana  metod  praw  w asno ci.  Dnia  30  wrze nia  2011  utworzono  dwie  spó ki,  tj.  Farma  Wiatrowa
Nowotna II Sp. z o.o. oraz Pol Jazowa Agro II Sp. z o.o., w których PFW obj y odpowiednio: 70% i 80% udzia ów.
Z  tytu u  rozliczenia  nabycia  PFW  rozpoznano  warto  firmy  w  cznej  wysoko ci  3,3  mln  z otych.  Ze  wzgl du  na  krótki
okres pomi dzy nabyciem, a sporz dzeniem sprawozdania rozliczenie ma charakter wst pny i mo e ulec zmianie.

Wszystkie powy sze transakcje zosta y szczegó owo opisane w punkcie 7 skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Warto  firmy wyra ona jest w walucie funkcjonalnej spó ki dla której zosta a rozpoznana. Na ka dy kolejny okres
sprawozdawczy warto  firmy przeliczana jest na walut  prezentacji Grupy PETROLINVEST (analogicznie jak pozosta e
pozycje  bilansu  konsolidowanej  spó ki)  a  powsta e  w  wyniku  tej  wyceny  ró nice  kursowe  odnoszone  s  na  kapita  z
przeliczenia jednostki zagranicznej. Poni sza tabela przedstawia w warto  firmy w poszczególnych okresach
sprawozdawczych.

30 wrze nia
 2011

30 czerwca
2011

31 grudnia
2010

30 wrze nia
2010

niebadane niebadane badane przekszta cone
tys. z . tys. z . tys. z . tys. z .

Silurian 75 75 75 0
Silurian Hallw ood 46 991 431 0 0
Pomorskie Farmy Wiatrow e 3 302 0 0 0

Razem warto  bilansowa 50 368 506 75 0
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12) Kapita y w asne

Na dzie  30 wrze nia 2011 roku kapita  podstawowy Spó ki wynosi  885.536 tys. z otych i by  podzielony na 88.553.642
akcje o warto ci nominalnej 10 z otych ka da.
Na dzie  bilansowy struktura w asno ci kapita u zak adowego Spó ki by a nast puj ca:

Na dzie  31 grudnia 2010 roku  struktura w asno ci kapita u zak adowego Spó ki by a nast puj ca:

W okresie 9 miesi cy zako czonych 30 wrze nia 2011 roku kapita  akcyjny uleg  zwi kszeniu o 224.380 tys. z otych w
wyniku nast puj cych emisji akcji:

2.500.000 akcji Serii B - podwy szenie kapita u zak adowego z dniem 20 stycznia 2011 roku,
1.800.000 akcji Serii B – podwy szenie kapita u zak adowego z dniem 28 stycznia 2011 roku,
1.900.000 akcji Serii B - podwy szenie kapita u zak adowego z dniem 14 lutego 2011 roku,
2.410.348 akcji Serii B - podwy szenie kapita u zak adowego z dniem 20 marca 2011 roku,
1.168.595 akcji Serii B - podwy szenie kapita u zak adowego z dniem 22 marca 2011 roku,
1.250.000 akcji Serii C – podwy szenie kapita u zak adowego z dniem 1 czerwca 2011 roku,
1.929.296 akcji serii C – podwy szenie kapita u zak adowego z dniem 2 czerwca 2011 roku,
1.000.000 akcji serii C – podwy szenie kapita u zak adowego z dniem 13 czerwca 2011 roku,
1.000.000 akcji serii C – podwy szenie kapita u zak adowego z dniem 22 czerwca 2011 roku,
639.664    akcji serii C – podwy szenie kapita u zak adowego z dniem 30 czerwca 2011 roku,
220.000    akcji serii C – podwy szenie kapita u zak adowego z dniem 6 lipca 2011 roku,
4.287.166 akcji serii C – podwy szenie kapita u zak adowego z dniem 18 lipca 2011 roku,
1.154.141 akcji serii C – podwy szenie kapita u zak adowego z dniem 18 sierpnia 2011 roku,
3.550.000 akcji serii C – podwy szenie kapita u zak adowego z dniem 30 sierpnia 2011 roku,
3.550.000 akcji serii C – podwy szenie kapita u zak adowego z dniem 5 wrze nia 2011 roku,
9.676.776 akcji serii C – podwy szenie kapita u zak adowego z dniem 8 wrze nia 2011 roku,

Emisje akcji Serii B i C zrealizowane zosta y w ramach zarejestrowanego kapita u warunkowego Spó ki.
Szczegó owy opis przeprowadzonych przez Spó  emisji akcji przedstawiony zosta  w raportach bie cych Spó ki
publikowanych w zwi zku z ka  z emisji.

Ilo  akcji Ilo  g osów Warto
nominalna akcji

Udzia  w kapitale
podstawowym

PROKOM INVESTMENTS S.A. 7 694 525 7 694 525 76 945 250 8,69%

Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o. 1 060 177 1 060 177 10 601 770 1,20%

Ryszard Krauze 3 586 3 586 35 860 0,00%

Pozostali akcjonariusze 79 795 354 79 795 354 797 953 540 90,10%
Kapita  podstawowy, razem 88 553 642 88 553 642 885 536 420 100,00%

Ilo  akcji Ilo  g osów
Warto

nominalna akcji
Udzia  w kapitale

podstaw ow y m
PROKOM INVESTMENTS S.A. 11 366 001 11 366 001 113 660 010 22,50%
Osiedle Wilanow skie Sp. zo.o. 2 344 715 2 344 715 23 447 150 4,64%
Ry szard Krauze 3 586 3 586 35 860 0,01%
Pozostali akcjonariusze 36 803 354 36 803 354 368 033 540 72,85%
Kapita  podstawowy, razem 50 517 656 50 517 656 505 176 560 100,00%
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Na dzie  30 wrze nia 2011 roku struktura kapita u akcyjnego by a nast puj ca:

13) Oprocentowane kredyty bankowe i po yczki

W  okresie  9  miesi cy  zako czonym  30  wrze nia  2011  roku  mia y  miejsce  nast puj ce  istotne  zdarzenia  zwi zane
z oprocentowanymi kredytami i po yczkami zaci gni tymi przez Grup  PETROLINVEST.

Powszechna Kasa Oszcz dno ci Bank Polski S.A..
W dniu 31 marca 2011 roku Spó ka podpisa a aneks do umowy kredytowej, zgodnie z którym banki wyrazi y zgod  na
przesuni cie terminu sp aty cz ci raty w wysoko ci 4.862 tys. USD, przypadaj cej pierwotnie do sp aty w dniu 31 grudnia
2010 roku, na dzie  30 czerwca 2011 roku. Przedmiotowa kwota zosta a sp acona w dniach 13, 20 i 30 czerwca 2011 roku.
W trzecim kwartale Spó ka dokona a sp aty kredytu w kwocie 1.239,6 tys.  USD i  saldo kredytu na dzie  30 wrze nia 2011
roku  wynios o  47.270  tys.  USD.  Spó ka  jest  w  ko cowej  fazie  renegocjacji  harmonogramu  sp aty  kredytu  z  konsorcjum
banków. Zako czenie negocjacji i podpisanie stosownego aneksu jest spodziewane w IV kwartale 2011 roku.

Po yczka zawart  pomi dzy spó  a Metagros Sp. z o.o.
W okresie obj tym niniejszym Sprawozdaniem Spó ka otrzyma a dwie po yczki w cznej kwocie 5.600 tys. z otych (do dnia
sporz dzenia niniejszego Sprawozdania Spó ka otrzyma a po yczki na  czn  kwot  10.150 tys. z otych). Termin sp aty
po yczek przypada w ci gu trzech miesi cy od daty wypowiedzenia po yczki.

Bank CenterCredit JSC
W dniu 5 marca 2011 roku  Spó ka OilTechnoGroup otrzyma a od banku zmienione harmonogramy sp aty kredytu, zgodnie z
którymi na dzie  31 grudnia 2010 roku nie wyst powa y zaleg ci p atnicze.
Aktualne warunki finansowania przedstawiaj  si  nast puj co:
· Sp ata kredytu - w comiesi cznych ratach. Termin ostatecznej sp aty - 5 kwietnia 2012 roku.
· Oprocentowanie kredytu wynosi 18 % w stosunku rocznym (stopa efektywna wynosi 19,6%).

14) Nale no ci

Seria akcji Liczba akcji Rodzaj akcji Warto
nominalna

czna warto  nominalna

Seria A 40 526 599 na okaziciela 10 405 265 990
Seria B 19 000 000 na okaziciela 10 190 000 000
Seria C 28 257 043 na okaziciela 10 282 570 430
seria P 770 000 na okaziciela 10 7 700 000

Kapita  podstawowy, razem 88 553 642 885 536 420

30 wrze nia
 2011

30 czerwca
2011

31 grudnia
2010

30 wrze nia
2010

niebadane niebadane badane przekszta cone
tys. z . tys. z . tys. z . tys. z .

Nale no ci z ty tu u dostaw i us ug 7 806 11 562 8 417 14 645
Nale no ci bud etow e 231 248 76 32
Nale no ci od pracow ników 214 106 64 52
Pozosta e nale no ci 88 106 14 4

Nale no ci krótkoterm inowe 8 339 12 022 8 571 14 733
Nale no ci bud etow e 30 880 24 751 22 297 24 444
Pozosta e nale no ci 0 0 0 0

Nale no ci d ugoterminowe 30 880 24 751 22 297 24 444
39 219 36 773 30 868 39 177
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15) Zobowi zania z tytu u dostaw i us ug i pozosta e zobowi zania krótkoterminowe

16) Rozliczenia mi dzyokresowe

Krótkoterminowe rozliczenia mi dzyokresowe kosztów po stronie aktywów  stanowi :

30 wrze nia
 2011

30 czerwca
2011

31 grudnia
2010

30 wrze nia
2010

niebadane niebadane badane przekszta cone
tys. z . tys. z . tys. z . tys. z .

Zobow i zania z ty tu u dostaw i us ug 26 006 21 416 16 597 13 900
Zobow i zania bud etow e 4 468 4 450 1 831 3 473
Zobow i zania z ty tu u nak adów na poszukiw anie i ocen  zasobów 35 107 34 223 36 323 33 777
Zobow i zania z ty tu u naby cia akty w ów finansow y ch 33 704 0 0 0
Zobow i zania koncesy jne i z ty tu u opcji na akcje 13 279 12 157 11 626 11 574
Pozosta e zobow i zania 9 361 7 212 7 472 7 093

Zobowi zania krótkoterminowe 121 925 79 458 73 849 69 817
Zobow i zania z ty tu u zabezpieczenia kredy tu 897 105 3 889 652
Zobow i zania koncesy jne i z ty tu u opcji na akcje 233 119 190 199 193 856 179 064

Zobowi zania d ugoterminowe 234 016 190 304 197 745 179 716
355 941 269 762 271 594 249 533

30 wrze nia
 2011

30 czerwca
2011

31 grudnia
2010

30 wrze nia
2010

niebadane niebadane badane przekszta cone
tys. z . tys. z . tys. z . tys. z .

Koszty pozy skania kapita u 8 144 8 144 6 945 7 598
Rozliczenie w czasie kosztu butli gazow y ch 24 24 60 100
Pozosta e 3 107 390 259 634

11 275 8 558 7 264 8 332



SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY GRUPY PETROLINVEST ZA III KWARTA  2011 ROKU
ZAKO CZONY DNIA 30 WRZE NIA 2011 ROKU

SKRÓCONE RÓDROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY PETROLINVEST S.A.

Gdynia, 14 listopada  2011 roku 46

17) Transakcje z podmiotami powi zanymi

Poni sza tabela przedstawia czne kwoty transakcji zawartych przez Spó  z podmiotami powi zanymi w okresie
dziewi ciu miesi cy zako czonych 30 wrze nia 2011 roku i 2010 roku oraz salda nale no ci i zobowi za  na dzie  30
wrze nia 2010 roku oraz 31 grudnia 2010 roku.

Poni ej zosta y opisane umowy dotycz ce transakcji w Grupie oraz transakcji z podmiotami powi zanymi ze spó kami
Grupy.

Umowy zawarte pomi dzy Spó  a Silurian Sp. z o.o.
W okresie obj tym niniejszym Sprawozdaniem Spó ka zawar a pi  umów po yczek ze spó  Silurian Sp. z o.o. na czna
kwot  1.150 tys. USD oraz 8.815 tys. z otych. Do dnia 30 wrze nia 2011 roku Spó ka udost pni a rodki w wysoko ci 1.065
tys. USD tytu em po yczek na czn  kwot  1.150 tys. USD oraz w wysoko ci 3.176 tys. z otych tytu em po yczek na czn
kwot  8.815 tys. z otych (do dnia sporz dzenia niniejszego Sprawozdania s  to odpowiednio kwoty 1.065 tys. USD oraz
3.226 tys.  z otych).  Oprocentowanie po yczek ustalono w oparciu o stawk  WIBOR oraz LIBOR (dla umów wyra onych w
USD, zgodnie z podpisanymi aneksami do umów). Cztery umowy zosta y zawarte na okres do dnia 31 grudnia 2012 roku a
jedna na okres do dnia 31 maja 2013 roku.

Umowy zawarte pomi dzy Spó  a Petrolinvest Mockavos Perpyla
W okresie obj tym niniejszym Sprawozdaniem podpisano aneks zwi kszaj cy kwot  po yczki z 400 tys. EURO do  450 tys.
EURO.  Do  dnia  30  wrze nia  2011  roku  Spó ka  udost pni a  rodki  w  wysoko ci  439  tys.  EURO.  Ponadto  w  omawianym
okresie dokonano przed enia okresu sp aty po yczki do 10 pa dziernika 2011 roku. Poprzedni termin sp aty mija  10
czerwca 2011 roku. Pozosta e warunki umowy pozosta y bez zmian. Po okresie obj tym Sprawozdaniem w dniu 1 listopada
2011 roku zosta  podpisany aneks zwi kszaj cy kwot  po yczki do 540 tys. EURO i wyd aj cy okres sp aty do dnia 10
czerwca 2012 roku.

Umowy zawarte pomi dzy Spó  a Occidental Resources, Inc.
W okresie obj tym niniejszym Sprawozdaniem Spó ka zawar a jedn  umow  ze spó  Occidental Resources, Inc.
Przedmiotem umowy jest udzielenie przez Spó  po yczki na kwot  20.000 tys. USD. Do dnia 30 wrze nia 2011 roku Spó ka
udost pni a  rodki  w  wysoko ci  7.657  tys.  USD  (do  dnia  sporz dzenia  niniejszego  Sprawozdania  7.863  tys.  USD).
Oprocentowanie po yczki ustalone jest na poziomie 18% w stosunku rocznym. W celu zabezpieczenia ww. wierzytelno ci
Spó ka zawar a umow  gwarancji ze spó  OTG jako gwarantem na kwot   30.000 tys. USD. Ponadto w omawianym okresie
podpisano aneks przed aj cy termin sp aty po yczki, dla której termin sp aty min  w dniu 30 czerwca 2011 roku.
Po yczka podlega teraz sp acie do dnia 30 listopada 2011 roku.

Podmiot pow i zany
Sprzeda  podmiotom

powi zanym

Zakupy od
podmiotów

powi zanych

Nale no ci od
podmiotów

powi zanych

Zobowi zania wobec
podmiotów

powi zanych
tys. z . tys. z . tys. z . tys. z .

2011 0 0 50 418
2010 0 0 50 406
2011 0 20 785 0 1 137
2010 7 29 706 1 10 283

UAB Petrolinv est Mockav os Perpy la Sp. z o.o. 2011 0 0 0 0
2010 0 54 0 0

PETROLINVEST TRADE S.A. 2011 9 0 578 0
2010 2 944 0 558 0

Silurian Sp. zo.o. 2011 0 0 6 772 0
2010 0 0 0 0

Silurian Hallw ood Limited 2011 0 0 0 0
2010 0 0 0 0

Pomorskie Farmy Wiatrow e Sp. z o.o. 2011 0 0 40 0
2010 0 0 0 0

Occidental Resources, Inc. 2011 0 0 393 592 0
2010 0 0 248 367 0

TOO Profit Company 2011 0 0 0 0
2010 0 0 0 0

TOO EmbaJugNieft 2011 0 0 169 352 0
2010 0 0 148 413 0

Prokom ska Sp. z o.o. 2011 0 12 0 12
2010 0 0 0 0

Ry szard Krauze

Prokom Inv estments w raz z Osiedle Wilanow skie Sp. z o.o.
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Umowy zawarte pomi dzy Spó  a Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o.
W  okresie  obj tym  niniejszym  Sprawozdaniem  Spó a  zawar a  umow  po yczki  na  kwot  40  tys.  z otych.  Do  dnia  30
wrze nia  2011 roku Spó ka udost pni a rodki w wysoko ci 40 tys. z otych. Oprocentowanie po yczki ustalono w oparciu o
stawk  WIBOR powi kszon  o mar .

Umowy zawarte pomi dzy spó kami TOO EMBA JUG NIEFT a TOO Company Profit
W okresie obj tym niniejszym Sprawozdaniem spó ka TOO EmbaYugNieft oraz TOO Company Profit zawar y mi dzy sob
cztery umowy o pomocy finansowej na czn  kwot  22.300 tys. KZT. Po yczki podlegaj  sp acie w terminie jednego roku
od  daty  udost pnienia  rodków.  Do  dnia  30  wrze nia  2011  roku  rodki  zosta y  udzielone  w  ca ci.  Umowy  o  pomocy
finansowej s  nieoprocentowane.

Umowy zawarte pomi dzy spó kami Silurian Sp. z o.o. a Silurian Energy Services Sp. z o.o.
W  okresie  obj tym  niniejszym  Sprawozdaniem  spó ka  Silurian  Sp.  z  o.o.  oraz  Silurian  Energy  Services  Sp.  z  o.o.  zawar y
pomi dzy sob  sze  umów po yczek na czn  kwot  1.150 tys. USD oraz 897 tys. z otych.  Do dnia 30 wrze nia 2011 roku
jedna po yczka zosta a sp acona, a wysoko  wykorzystanych rodków z tytu u pozosta ych pi ciu wynosi a 1.064 tys. USD
oraz 851 tys. z otych. Oprocentowanie po yczek ustalono w oparciu o stawk  WIBOR oraz LIBOR (dla umów wyra onych w
USD, zgodnie z  podpisanymi aneksami do umów).  Umowy wyra one w PLN zosta y zawarte na okres 6 miesi cy od dnia
podpisania a umowy wyra one w USD zosta y zawarte do dnia 31 grudnia 2012 roku.

Umowy zawarte pomi dzy Spó  a PROKOM Investments S.A.(„Prokom”) oraz Osiedle Wilanowskie Sp. z o.o. ("Osiedle
Wilanowskie").
W dniu 3 lutego 2011 roku Spó ka zawar a z Prokom umow  o odp atne por czenie, w zwi zku z por czeniem przez Prokom
weksla In blanco wystawionego przez Petrolinvest na rzecz Orlen Gaz Sp. z o.o. tytu em zabezpieczenia zobowi za
handlowych do kwoty 7,5 mln z otych powsta ych do dnia 31 stycznia 2012 roku. Prokomowi przys uguje wynagrodzenie w
wysoko ci 6,5% p.a. liczone od kwoty por czenia.
W dniu 10 lutego 2011 roku Spó ka otrzyma a od Prokom jako podmiotu, dokonuj cego bezpo redniej inwestycji
kapita owej w akcje Spó ki, z one zgodnie z umow  o pozyskanie finansowania z dnia 20 marca 2009 roku (wraz z
aneksami)  danie i wezwanie do zaoferowania Prokom 1.500.000 akcji zwyk ych na okaziciela, po cenie emisyjnej równej
10 z otych za jedn  akcj ,  tj.  za czn  kwot  15.000.000,00 z otych.  Wp aty na Akcje Serii  B zosta y dokonane w wyniku
wp aty gotówkowej dokonanej przez Prokom w dniu 8 lutego 2011 roku.

W dniu 8 marca 2011 roku Spó ka otrzyma a od Prokom jako podmiotu, dokonuj cego bezpo redniej inwestycji kapita owej
w akcje Spó ki, z one zgodnie z umow  o pozyskanie finansowania z dnia 20 marca 2009 roku (wraz z aneksami)  danie i
wezwanie do zaoferowania Prokom 1.000.000 akcji zwyk ych na okaziciela, po cenie emisyjnej równej 10 z otych za jedn
akcj ,  tj.  za czn  kwot  10.000.000,00 z otych.  Wp aty na Akcje Serii  B zosta y dokonane w wyniku wp aty gotówkowej
dokonanej przez Prokom w dniu 3 marca 2011 roku.

Ponadto,  w dniu 8 marca 2011 roku  Spó ka otrzyma a od Prokom, z one zgodnie z  postanowieniami umowy z dnia 13
stycznia 2009 roku oraz umowy zawartej w dniu 14 maja 2009 roku danie i wezwanie do zaoferowania Prokom 1.410.348
akcji zwyk ych na okaziciela, po cenie emisyjnej równej 10 z otych za jedn  akcj , tj. za czn  kwot  14.103.480,00 z otych.
Wp aty Prokom na 1.410.348 akcji serii B zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci Spó ki oraz
Prokom. W dniu 8 marca 2011 roku Spó ka zawar a z  Prokom umow  potr cenia wierzytelno ci,  na mocy której  Spó ka i
Prokom potr ci y wymagaln  wierzytelno  Spó ki z tytu u obj cia akcji serii B w kwocie 14.103.480 z , przys uguj  Spó ce,
z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Prokom wobec Spó ki z tytu u zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i
utrzymywanie zabezpiecze  kredytu, naliczonej do dnia 7 marca 2011 roku w wysoko ci 11.337.151,37 z , kwoty
wierzytelno ci handlowych w wysoko ci 2.527.255,62 z  naliczonych do dnia 31 grudnia 2010 roku oraz kwoty
wierzytelno ci,  jaka  przys uguje  Prokom  wobec  Petrolinvest  z  tytu u  umowy  z  dnia  3  lutego  2011  roku  o  odp atne
por czenie w wysoko ci 239.075,34 z

W dniu 18 marca 2011 roku Spó ka otrzyma a od Prokom jako podmiotu, dokonuj cego bezpo redniej inwestycji
kapita owej w akcje Spó ki, z one zgodnie z umow  o pozyskanie finansowania z dnia 20 marca 2009 roku (wraz z
aneksami)  danie i wezwanie do zaoferowania Prokom 1.200.000 akcji zwyk ych na okaziciela, po cenie emisyjnej równej
10 z otych za jedn  akcj ,  tj.  za czn  kwot  12.000.000,00 z otych.  Wp aty na akcje zosta y dokonane w wyniku wp aty
gotówkowej dokonanej przez Prokom w dniach 15 oraz 17 marca 2011 roku.
W  dniu  18  kwietnia  2011  roku  Spó ka  zawar a  z  Prokom  Investments  S.A.  z  siedzib  w  Gdyni,  podmiotem  dominuj cym
wobec  Spó ki,  aneks  do  umowy  pomi dzy  Spó  a  Prokom  okre laj cej  zasady  wspó pracy  w  zakresie  pozyskiwania
finansowania dla Spó ki z dnia 20 marca 2009 roku, o której Spó ka informowa a w raporcie bie cym nr 33/2009 z dnia 20
marca  2009  roku  oraz  w  raporcie  bie cym  nr  1/2011  z  dnia  3  stycznia  2011  roku  („Aneks”).  Strony,  maj c  na  uwadze
potrzeby kapita owe Petrolinvest zwi zane z wdra aniem nowej strategii rozwoju oraz realizacji w jej ramach
perspektywicznych projektów biznesowych, a tak e zamiar zwi kszania udzia u Prokom Investments S.A. w akcjonariacie
Spó ki i wspierania przez Prokom lub inne podmioty finansuj ce pozyskane przez Prokom projektów Petrolinvest,
postanowi y o przed eniu do ko ca 2013 roku wspó pracy polegaj cej na pozyskiwaniu przez Prokom finansowania
projektów inwestycyjnych Petrolinvest w oparciu o obowi zuj ce dotychczas postanowienia Umowy, a tak e o zwi kszeniu
kwoty finansowania, o dodatkow  kwot  100.000.000,00 z otych. Zgodnie z Aneksem utrzymane zosta y wszystkie
pozosta e warunki umowy z dnia 20 marca 2009 roku. Aneks zosta  zawarty na warunkach nie odbiegaj cych od warunków
rynkowych.
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W dniu 30 maja 2011 roku Spó ka otrzyma a od Prokom jako podmiotu dokonuj cego bezpo redniej inwestycji kapita owej
w akcje Spó ki oraz od spó ki Osiedle Wilanowskie, jako podmiotu wskazanego przez Prokom jako podmiot finansuj cy,

one zgodnie z umow  o pozyskanie finansowania z dnia 20 marca 2009 roku (wraz z aneksami):
(i) danie przeniesienia na Prokom liczby akcji, która odpowiada ilorazowi kwoty bezpo redniej inwestycji kapita owej w
akcje Spó ki w wysoko ci 10.000.000 z otych dokonanej przez Prokom w formie wp aty gotówkowej oraz ceny emisyjnej
równej  10,00  z otych;  oraz  wezwanie  do  zaoferowania  Prokom  1.000.000  akcji  zwyk ych  na  okaziciela  Spó ki,  po  cenie
emisyjnej równej 10,00 z  za jedn  akcj , to jest za czn  kwot  10.000.000 z otych;
(ii) danie przeniesienia na Osiedle Wilanowskie liczby akcji, która odpowiada ilorazowi kwoty bezpo redniej inwestycji
kapita owej w akcje Spó ki w wysoko ci 600.000 z otych dokonanej przez Osiedle Wilanowskie w formie wp aty gotówkowej
oraz ceny emisyjnej równej 10,00 z otych; oraz wezwanie do zaoferowania Osiedlu Wilanowskiemu 60.000 akcji zwyk ych
na okaziciela Spó ki, po cenie emisyjnej równej 10,00 z  za jedn  akcj , to jest za czn  kwot  600.000 z otych;
Wp aty na Akcje Serii C zosta y dokonane w wyniku wp aty gotówkowej dokonanej przez Prokom oraz Osiedle Wilanowskie
w dniach od  30 marca 2011 roku do 30 maja 2011 roku.

Ponadto, w dniu 30 maja 2011 roku Spó ka otrzyma a od Prokom, z one  zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13
stycznia 2009 roku oraz umowy zawartej w dniu 14 maja 2009 roku danie i wezwanie do zaoferowania Prokom 562.434
akcji  zwyk ych  na  okaziciela  Spó ki,  po  cenie  emisyjnej  równej  10,00  z  za  jedn  akcj  Spó ki,  to  jest  za  czn  kwot
5.624.340 z . Wp aty Prokom na 562.434 akcje serii C zosta y dokonane przez poprzez potr cenie wzajemnych
wierzytelno ci Spó ki oraz Prokom. W dniu 30 maja 2011 roku Spó ka zawar a z Prokom umow  potr cenia wierzytelno ci,
na mocy której Spó ka i Prokom potr ci y wymagaln  wierzytelno  Spó ki z tytu u obj cia akcji serii C w kwocie 5.624.340

otych, przys uguj  Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Prokom wobec Spó ki z tytu u zaliczki na
poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpiecze  kredytu, naliczonej do dnia 29 maja 2011 roku w wysoko ci
5.232.591,75 z , kwoty wierzytelno ci handlowych w wysoko ci 391.751,11 z  naliczonych do dnia 30 kwietnia 2011 roku W
wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Prokom tytu em pokrycia obj tych przez Prokom
562.434 akcji serii C Spó ki zosta  wniesiony.

W tym samym dniu 30 maja 2011 roku Spó ka otrzyma a od Osiedla Wilanowskiego, zgodnie z postanowieniami umowy z
dnia 14 maja 2009 roku danie i wezwanie do zaoferowania Osiedlu Wilanowskiemu 275.457 akcji zwyk ych na okaziciela
Spó ki,  po  cenie  emisyjnej  równej  10,00  z  za  jedn  akcj  Spó ki,  to  jest  za  czn  kwot  2.754.570  z .  Wp aty  Osiedla
Wilanowskiego na 275.457 akcji serii C zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci Spó ki oraz Osiedle
Wilanowskie.  W  dniu  30  maja  2011  roku  Spó ka  zawar a  z  Osiedlem  Wilanowskim  umow  potr cenia  wierzytelno ci,  na
mocy której Spó ka i Osiedle Wilanowskie potr ci y wymagaln  wierzytelno  Spó ki z tytu u obj cia akcji serii C w kwocie
2.754.570 z otych, przys uguj  Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Osiedla Wilanowskiego wobec
Spó ki z tytu u zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpiecze  kredytu, naliczonej do dnia 29 maja
2011 roku w wysoko ci 2.754.571,97 z . W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Osiedla
Wilanowskiego tytu em pokrycia obj tych przez Osiedle Wilanowskie 275.457 akcji serii C Spó ki zosta  wniesiony.

W dniu 28 czerwca 2011 roku Spó ka otrzyma a od Prokom jako podmiotu, dokonuj cego bezpo redniej inwestycji
kapita owej  w  akcje  Spó ki,  z one  zgodnie  z  umow  o  pozyskanie  finansowania  z  dnia  20  marca  2009  roku  (wraz  z
aneksami) danie i wezwanie do zaoferowania Prokom 32.000 akcji zwyk ych na okaziciela Spó ki, po cenie emisyjnej
równej 10,00 z  za jedn  akcj , to jest za czn  kwot  320.000 z otych. Wp aty na Akcje Serii C zosta y dokonane w wyniku
wp aty gotówkowej dokonanej przez Prokom w dniu 3 czerwca 2011 roku.

Ponadto, w dniu 28 czerwca 2011 roku Spó ka otrzyma a od Prokom, z one zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13
stycznia 2009 roku oraz umowy zawartej w dniu 14 maja 2009 roku danie i wezwanie do zaoferowania Prokom 238.635
akcji  zwyk ych  na  okaziciela  Spó ki,  po  cenie  emisyjnej  równej  10,00  z  za  jedn  akcj  Spó ki,  to  jest  za  czn  kwot
2.386.350 z . Wp aty Prokom na 238.635 akcji serii C zosta y dokonane przez poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci
Spó ki oraz Prokom. W dniu 28 czerwca 2011 roku Spó ka zawar a z Prokom umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy
której Spó ka i Prokom potr ci y wymagaln  wierzytelno  Spó ki z tytu u obj cia akcji serii C w kwocie 2.386.350 z otych,
przys uguj  Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Prokom wobec Spó ki z tytu u zaliczki na poczet
prowizji  za  ustanowienie  i  utrzymywanie  zabezpiecze  kredytu,  naliczonej  do  dnia  27  czerwca  2011  roku  w  wysoko ci
1.629.940,09 z  i kwoty wierzytelno ci handlowych w wysoko ci 756.416,59 z  naliczonych do dnia 20 czerwca 2011 roku.  W
wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Prokom tytu em pokrycia obj tych przez Prokom
238.635 akcji serii C Spó ki zosta  wniesiony.

W  tym  samym  dniu  28  czerwca  2011  roku  Spó ka  otrzyma a  od  spó ki  Osiedle  Wilanowskie,  z one  zgodnie  z
postanowieniami umowy z dnia 14 maja 2009 roku danie i  wezwanie do zaoferowania Osiedlu Wilanowskiemu 19.029
akcji zwyk ych na okaziciela Spó ki, po cenie emisyjnej równej 10,00 z  za jedn  akcj  Spó ki, to jest za czn  kwot  190.290

. Wp aty Osiedla Wilanowskiego na 19.029 akcji serii C zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci
Spó ki oraz Osiedle Wilanowskie. W dniu 28 czerwca 2011 roku Spó ka zawar a z Osiedlem Wilanowskim umow  potr cenia
wierzytelno ci, na mocy której Spó ka i Osiedle Wilanowskie potr ci y wymagaln  wierzytelno  Spó ki z tytu u obj cia akcji
serii C w kwocie 190.290 z otych, przys uguj  Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Osiedla
Wilanowskiego wobec Spó ki z tytu u zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpiecze  kredytu,
naliczonej do dnia 27 czerwca 2011 roku w wysoko ci 190.298,00 z . W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny
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nale ny Spó ce od Osiedla Wilanowskiego tytu em pokrycia obj tych przez Osiedle Wilanowskie 19.029 akcji serii C Spó ki
zosta  wniesiony.

W dniu 13 lipca 2011 roku Spó ka zawar a z Prokom, podmiotem dominuj cym wobec Spó ki, umow  sprzeda y udzia ów w
spó ce pod firm  Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o. z siedzib  w Gdyni („PFW”) („Umowa”). Na mocy Umowy, Spó ka
naby a 676.116 udzia ów w PFW, stanowi cych cznie 100% kapita u zak adowego PFW oraz uprawniaj cych cznie do
100% g osów na zgromadzeniu wspólników („Udzia y”). Petrolinvest naby  Udzia y za cen  36.932.000 z otych, która zosta a
rozliczona w akcjach Spó ki obejmowanych przez Prokom po cenie emisyjnej wynosz cej 10 z otych za jedn  akcj , w
oparciu o mechanizm konwersji przewidziany w umowie pomi dzy Spó  a Prokom z dnia 13 stycznia 2009 roku.

W dniu 14 lipca 2011 roku Spó ka otrzyma a od Prokom, z one zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia 2009
roku oraz umowy zawartej w dniu 14 maja 2009 roku danie i wezwanie do zaoferowania Prokom 3.787.166 akcji zwyk ych
na okaziciela Spó ki, po cenie emisyjnej równej 10,00 z  za jedn  akcj  Spó ki, to jest za czn  kwot  37.871.660 z otych
 Wp aty Prokom na 3.787.166 akcji serii C zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci Spó ki oraz
Prokom.  W  dniu  14  lipca  2011  roku  Spó ka  zawar a  z  Prokom  umow  potr cenia  wierzytelno ci,  na  mocy  której  Spó ka  i
Prokom potr ci y wymagaln  wierzytelno  Spó ki z tytu u obj cia akcji serii C w kwocie 37.871.660 z otych, przys uguj
Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Prokom wobec Spó ki z tytu u rozliczenia ceny sprzeda y w
wysoko ci 36.932.000,00 z , zgodnie z umow  z dnia 13 lipca 2011 roku dotycz  sprzeda y 100% udzia ów w spó ce
Pomorskie Farmy Wiatrowe Sp. z o.o., z tytu u zaliczki na poczet prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpiecze
kredytu naliczonej do dnia 13 lipca 2011 roku w wysoko ci 725.661,95 z  i kwoty wierzytelno ci handlowych naliczonej do
dnia 13 lipca 2011 roku w wysoko ci 214.000,00 z . W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce
od Prokom tytu em pokrycia obj tych przez Prokom 3.787.166 akcji serii C Spó ki zosta  wniesiony.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku Spó ka otrzyma a od Prokom, z one zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia
2009 roku zawartej z Prokom oraz umowy zawartej w dniu 14 maja 2009 roku danie i wezwanie do zaoferowania Prokom
551.165 akcji zwyk ych na okaziciela Spó ki, po cenie emisyjnej równej 10,00 z  za jedn  akcj  Spó ki, to jest za czn  kwot
5.511.650 z otych.
Wp aty Prokom na 551.165 akcji serii C zosta y dokonane przez poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci Spó ki oraz
Prokom. W dniu 16 sierpnia 2011 roku Spó ka zawar a z Prokom umow  potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Spó ka i
Prokom potr ci y wymagaln  wierzytelno  Spó ki  z  tytu u obj cia akcji  serii  C w kwocie 5.511.650 z otych,  przys uguj
Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Prokom wobec Spó ki z tytu u przedterminowej sp aty przez Prokom
w dniu 5 i 8 sierpnia 2011 roku cz ci kredytu udzielonego Spó ce na podstawie umowy kredytu z dnia 21 marca 2007 roku
przez PKO Bank Polski S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego, w wysoko ci 3.199.612,44 z otych, z tytu u zaliczki na poczet
prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpiecze  kredytu naliczonej do dnia 15 sierpnia 2011 roku w wysoko ci
2.109.918,02 z otych i kwoty wierzytelno ci handlowych naliczonej do dnia 16 sierpnia 2011 roku w wysoko ci 202.124,49

otych. W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Prokom tytu em pokrycia obj tych przez
Prokom 551.165 akcji serii C Spó ki zosta  wniesiony.

W  tym  samym  dniu  16  sierpnia  2011  roku  Spó ka  otrzyma a  od  spó ki  Osiedle  Wilanowskie  Sp.  z  o.o.,  z one  zgodnie  z
postanowieniami umowy z dnia 14 maja 2009 roku  danie i wezwanie do zaoferowania Osiedlu Wilanowskiemu 60.976
akcji zwyk ych na okaziciela Spó ki, po cenie emisyjnej równej 10,00 z  za jedn  akcj  Spó ki, to jest za czn  kwot  609.760

otych.
Wp aty Osiedla Wilanowskiego na 60.976 akcji serii C zosta y dokonane poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci
Spó ki  oraz  Osiedla  Wilanowskiego.  W  dniu  16  sierpnia  2011  roku  Spó ka  zawar a  z  Osiedlem  Wilanowskim  umow
potr cenia wierzytelno ci, na mocy której Spó ka i Osiedle Wilanowskie potr ci y wymagaln  wierzytelno  Spó ki z tytu u
obj cia akcji serii C w kwocie 609.760 z otych, przys uguj  Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Osiedla
Wilanowskiego wobec Spó ki z tytu u przedterminowej sp aty przez Osiedle Wilanowskie w dniu 8 sierpnia 2011 roku cz ci
kredytu  udzielonego  Spó ce  na  podstawie  umowy  kredytu  z  dnia  21  marca  2007  roku  przez  PKO  Bank  Polski  S.A.  i  Bank
Gospodarstwa Krajowego, w wysoko ci 347.653,56 z otych i kwoty wierzytelno ci z tytu u zaliczki na poczet prowizji za
ustanowienie i utrzymywanie zabezpiecze  kredytu, naliczonej do dnia 15 sierpnia 2011 roku w wysoko ci 262.107,43

otych W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Osiedla Wilanowskiego tytu em pokrycia
obj tych przez Osiedle Wilanowskie 60.976 akcji serii C Spó ki zosta  wniesiony.

W dniu 6 wrze nia 2011 roku Spó ka otrzyma a od Prokom, z one  zgodnie z postanowieniami umowy z dnia 13 stycznia
2009 roku oraz umowy zawartej w dniu 14 maja 2009 roku  danie i wezwanie do zaoferowania Prokom 96.776 akcji
zwyk ych  na  okaziciela  Spó ki,  po  cenie  emisyjnej  równej  10,00  z  za  jedn  akcj  Spó ki,  to  jest  za  czn  kwot  967.760

otych. Wp aty Prokom na 96.776 akcji serii C zosta y dokonane przez poprzez potr cenie wzajemnych wierzytelno ci
Spó ki oraz Prokom. W dniu 6 wrze nia 2011 roku Spó ka zawar a z Prokom umow  potr cenia wierzytelno ci na mocy
której  Spó ka  i  Prokom  potr ci y  wymagaln  wierzytelno  Spó ki  z  tytu u  obj cia  akcji  serii  C  w  kwocie  967.760  z otych,
przys uguj  Spó ce, z wymagalnymi wierzytelno ciami pieni nymi Prokom wobec Spó ki z tytu u zaliczki na poczet
prowizji za ustanowienie i utrzymywanie zabezpiecze  kredytu naliczonej do dnia 5 wrze nia 2011 roku w wysoko ci
876.610,83 z otych i kwoty wierzytelno ci handlowych naliczonej do dnia 6 wrze nia 2011 roku w wysoko ci 91.154,24

otych. W wyniku dokonanego potr cenia ca y wk ad pieni ny nale ny Spó ce od Prokom tytu em pokrycia obj tych przez
Prokom 96.776 akcji serii C Spó ki zosta  wniesiony.
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SKRÓCONE RÓDROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE PETROLINVEST S.A.

Skrócone ródroczne Sprawozdanie Finansowe PETROLINVEST S.A. zawiera dane czne b ce sum  sprawozdania
finansowego jednostki i jej oddzia u.

SKRÓCONY RÓDROCZNY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT

SKRÓCONE RÓDROCZNE SPRAWOZDANIE Z CA KOWITYCH DOCHODÓW

2011 2010 2011 2010
tys.z .  tys.z . tys.z .  tys.z .

Dzia alno  kontynuowana

Przychody ze sprzeda y towarów i produktów 92 709 107 101 40 129 49 655

Przychody ze sprzeda y us ug 268 522 126 184

Przychody ze sprzeda y 92 977 107 623 40 255 49 839

Warto  sprzedanych towarów i materia ów 82 292 95 127 36 149 44 705

Zu ycie materia ów i energii 1 652 1 667 592 582

wiadczenia pracownicze 7 748 6 994 2 558 2 216

Amortyzacja 2 272 2 478 747 809

Us ugi obce 12 127 11 175 3 667 4 179

Podatki i op aty 2 394 574 1 813 196

Pozosta e koszty rodzajowe 1 273 962 450 365

Koszty dzia alno ci operacyjnej 109 758 118 977 45 976 53 052

Zysk (strata) brutto ze sprzeda y (16 781) (11 354) (5 721) (3 213)

Pozosta e przychody operacyjne 228 154 27 7

Pozosta e koszty operacyjne 18 498 20 079 5 091 6 322

Przychody finansowe 98 729 24 819 74 764 (23 191)

Koszty finansowe 8 000 28 687 (22 822) 9 615

Odpis aktualizuj cy aktywa 352 225 114 54

Zysk (strata) brutto 55 326 (35 372) 86 687 (42 388)

Podatek dochodowy 0 0 0 0

Zysk (strata) netto z dzia alno ci kontynuowanej 55 326 (35 372) 86 687 (42 388)

Zysk (strata) netto 55 326 (35 372) 86 687 (42 388)

rednia wa ona liczba wyemitowanych akcji  zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedn  akcj 63 964 115 29 766 580 74 783 901 35 798 075
Liczba rozwadniaj cych potencjalnych akcji zwyk ych 0 0 0 0

Podstawowy zysk (strata) na 1 akcj  w zotych 0,86 (1,19) 1,16 (1,18)

Rozwodniony zysk (strata) na 1 akcj  w z otych 0,86 (1,19) 1,16 (1,18)

za okres 9 miesi cy
zako czony 30 wrzesnia

za okres 3 miesi cy
zako czony 30 wrzesnia

2011 2010 2011 2010
tys.z .  tys.z . tys.z .  tys.z .

Zysk (strata) netto za okres 55 326 (35 372) 86 686 (42 388)
Inne ca kowite dochody netto 0 0 0 0
CA KOWITY DOCHÓD ZA OKRES 55 326 (35 372) 86 686 (42 388)

zako czony 30 wrzesnia zako czony 30 wrzesnia
za okres 9 miesi cy za okres 3 miesi cy
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SKRÓCONY RÓDROCZNY BILANS

30 wrze nia
2011

30 czerwca
2011

31 grudnia
2010

30 wrzesnia
2010

tys. z . tys. z .  tys. z .  tys. z .
AKTYWA
Aktywa trwa e (d ugoterminowe)
Rzeczowe aktywa trwa e 40 573 41 248 42 897 43 652
Nieruchomo ci inwestycyjne 2 567 2 567 2 567 2 567
Warto ci niematerialne 19 24 35 23
Pozosta e aktywa finansowe 222 954 191 177 197 925 175 062
Udzia y w jednostkach zale nych i wspó kontrolowanych 780 455 633 007 634 111 633 829

1 046 568 868 023 877 535 855 133
Aktywa obrotowe (krótkoterminowe)
Zapasy 2 941 2 135 1 372 5 792
Nale no ci z tytu u dostaw i us ug oraz pozosta e nale no ci 8 135 11 762 8 675 14 286
Rozliczenia mi dzyokresowe 11 221 8 536 7 227 8 289
Inwestycje krótkoterminowe 509 728 404 965 343 670 260 560

rodki pieni ne 580 817 658 582
532 605 428 215 361 602 289 509

SUMA AKTYWÓW 1 579 173 1 296 238 1 239 137 1 144 642

PASYWA
Kapita  w asny
Kapita  podstawowy 885 536 661 156 505 177 412 966
Wp aty na kapita  akcyjny 0 1 800 37 831 0
Pozosta e kapita y 1 032 497 1 124 153 1 126 975 1 129 452
Niezarejestrowany kapita  akcyjny 0 0 0 0
Niepodzielony wynik finansowy (580 651) (667 337) (635 977) (634 584)
Kapita  w asny ogó em 1 337 382 1 119 772 1 034 006 907 834

Zobowi zania d ugoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe i po yczki 49 437 46 047 49 734 146 671
Rezerwy d ugoterminowe 2 376 2 238 6 092 2 867
Zobowi zania z tytu u leasingu finansowego 54 59 54 64
Pozosta e zobowi zania d ugoterminowe 897 105 3 889 652

52 764 48 449 59 769 150 254
Zobowi zania krótkoterminowe
Zobowi zania z tytu u dostaw i usug
oraz pozosta e zobowi zania 67 146 29 041 21 261 23 688
Zobowi zania z tytu u leasingu finansowego 5 7 46 63
Bie ca cz  oprocentowanych
kredytów bankowych i po yczek 115 404 92 770 114 274 50 707
Rezerwy krótkoterminowe 5 798 5 220 8 749 10 563
Rozliczenia mi dzyokresowe 674 979 1 032 1 533

189 027 128 017 145 362 86 554
Suma zobowi za 241 791 176 466 205 131 236 808

SUMA PASYWÓW 1 579 173 1 296 238 1 239 137 1 144 642
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SKRÓCONY RÓDROCZNY RACHUNEK Z PRZEP YWU RODKÓW PIENI NYCH

2011 2010 2011 2010
tys.z . tys.z . tys.z . tys.z .

Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 55 326 (35 372) 86 686 (42 388)
Korekty o pozycje: (63 988) 5 262 (87 983) 36 451
Amortyzacja 2 272 2 478 747 809
Odsetki i dywidendy, netto (34 291) (17 603) (13 128) (7 377)
Ró nice kursowe (59 585) 2 353 (83 061) 32 337
(Zysk)/strata na dzia alno ci inwestycyjnej (78) (5) 0 (5)
(Zwi kszenie)/ zmniejszenie stanu nale no ci 538 (9 498) 3 625 (2 444)
(Zwi kszenie)/ zmniejszenie stanu zapasów (1 568) (4 571) (806) (3 724)
Zwi kszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowi za
z wyj tkiem kredytów i po yczek 15 778 4 180 3 004 2 789
Zmiana stanu rozlicze  mi dzyokresowych (318) (1 234) (155) 227
Zmiana stanu rezerw (5 100) (9 848) (659) (396)
Pozosta e 18 364 39 010 2 450 14 235

atno  w formie akcji w asnych 0 0 0 0
koszty udzielenia po yczek i kredytów 137 235 0 0
wycena instrumentów kapita owych 0 9 021 0 2 294
przeszacowanie odpisu aktualizuj cego (762) 219 (2 566) 3 056
odpis aktualizuj cy aktywa 352 225 114 54
prowizje zwiazane z zabezpieczeniem kredytu 18 637 29 310 4 902 8 831

rodki pieni ne netto z dzia alno ci operacyjnej (8 662) (30 110) (1 297) (5 937)

Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci inwestycyjnej
Sprzeda  rzeczowych aktywów trwa ych i warto ci niematerialnych 242 33 0 22
Nabycie rzeczowych aktywów trwa ych i warto ci niematerialnych (98) (133) (67) (109)
Sprzeda  aktywów finansowych 0 0 0 0
Nabycie jednostki zale nej i wspó zale nej (661) 0 (580) 0
Odsetki otrzymane 0 0 0 0
Sp ata udzielonych po yczek 0 2 0 1
Udzielenie po yczek (81 214) (82 058) (14 669) (22 015)
Pozosta e 0 0 0 0

rodki pieni ne netto z dzia alno ci inwestycyjnej (81 731) (82 156) (15 316) (22 101)

Przep ywy rodków pieni nych z dzia alno ci finansowej
Wp ywy z tytu u podwy szenia kapita u 111 056 253 247 16 167 49 477
Koszty zwi zane z emisj  akcji (4 494) (12 594) (359) (8 680)
Sp ata zobowi za  z tytu u leasingu finansowego (41) (18) (6) 50
Wp ywy z tytu u zaci gni cia po yczek/kredytów 5 600 2 500 5 600 0
Sp ata po yczek/kredytów (17 634) (104 033) (3 635) (11 697)
Odsetki zap acone (4 037) (6 673) (1 394) (1 882)
Pozosta e (137) (235) 0 (1)

rodki pieni ne netto z dzia alno ci finansowej 90 313 132 194 16 373 27 267

Zwi kszenie/(zmniejszenie) netto stanu
rodków pieni nych i ich ekwiwalentów (80) 19 928 (240) (771)
rodki pieni ne i ich ekwiwalenty na pocz tek okresu 658 (19 970) 818 729

rodki pieni ne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 578 (42) 578 (42)
o ograniczonej mo liwo ci dysponowania 0 0 0 0

 za okres 3 miesi cy

 zako czony 30 wrzesnia

 za okres 9 miesi cy

 zako czony 30 wrzesnia
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SKRÓCONE RÓDROCZNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE W ASNYM

Kapita
podstawowy

Pozosta e
kapita y

Zyski
zatrzymane/

(straty)
niepokryte

Kapita  wlasny
ogó em

tys. z . tys. z . tys. z . tys. z . tys. z . tys. z . tys. z . tys. z . tys. z .

na dzie  1 stycznia 2011 roku 505 177 1 126 975 15 593 930 440 180 942 0 37 831 (635 977) 1 034 006

Ca kowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 0 55 326 55 326

Emisja akcji 380 359 0 0 0 0 0 (37 831) 0 342 528

Koszty emisji akcji 0 (3 074) 0 (3 074) 0 0 0 0 (3 074)

atno ci w formie akcji w asnych 0 (91 404) 0 0 (91 404) 0 0 0 (91 404)

na dzie  30 wrze nia 2011 roku 885 536 1 032 497 15 593 927 366 89 539 0 0 (580 651) 1 337 383

tys. z . tys. z . tys. z . tys. z . tys. z . tys. z . tys. z . tys. z . tys. z .

na dzie  1 stycznia 2010 roku 215 266 1 023 399 15 593 879 166 128 640 8 523 0 (599 212) 647 976

Ca kowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 0 (35 372) (35 372)

Emisja akcji 197 700 111 486 0 111 486 0 (8 523) 0 0 300 663

Koszty emisji akcji 0 (57 735) 0 (57 735) 0 0 0 0 (57 735)

Emisja warrantów 0 52 302 0 0 52 302 0 0 0 52 302

na dzie  30 wrze nia 2010 roku 412 966 1 129 452 15 593 932 917 180 943 0 0 (634 584) 907 834

tys. z . tys. z . tys. z . tys. z . tys. z . tys. z . tys. z . tys. z . tys. z .

na dzie  1 stycznia 2010 roku 215 266 1 023 399 15 593 879 166 128 640 8 523 0 (599 212) 647 976

Ca kowite dochody za okres 0 0 0 0 0 0 0 (36 765) (36 765)

Emisja akcji 289 911 111 486 0 111 486 0 (8 523) 37 831 0 430 705

Koszty emisji akcji 0 (60 212) 0 (60 212) 0 0 0 0 (60 212)

Emisja instrumentów kapita owych 0 52 302 0 0 52 302 0 0 0 52 302

na dzie  31 grudnia 2010 roku 505 177 1 126 975 15 593 930 440 180 942 0 37 831 (635 977) 1 034 006

Wp aty na
kapita  akcyjny

Pozosta e
kapita y,

w tym

Kapita
zapasowy i z

aktualizacji
wyceny

Kapita  ze
sprzeda y akcji

powy ej ich
warto ci

nominalnej

Niezareje-
strowane

podwy szenie
kapita u


