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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Qsr 3/2011

WYBRANE DANE FINANSOWE DLA SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE] RUBICON PARTNERS NFI S.A.

w tys. zt
3 kwartat narastajaco / 2011

okres od 2011.01.01 do

3 kwartal narastajaco / 2010

okres od 2010.01.01 do

w tys.

3 kwartat narastajaco / 2011
okres od 2011.01.01 do

EUR
3 kwartal narastajaco / 2010
okres od 2010.01.01 do

2011.09.30 2010.09.30 2011.09.30 2010.09.30
Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej 11334 8201 2805 2049
Razem koszty dziatalno$ci operacyjnej -15871 -7502 -3927 -1874.
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -4 537 699 -1123 175
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -11279 14 447 -2791 3609
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -11497 13587 -2 845 3394/
Zysk (strata) netto -11 497 13587 -2 845 3394
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -26 775 -11 325 -6 625 -2 829
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnodci inwestycyjnej -926 -71 -229 -18
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnodci finansowej 28 643 34577 7088 8638
Przeplywy pieniezne netto, razem 942 23181 233 5791
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa trwate, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 26715 26271 6056 6634
Aktywa obrotowe, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 117 017 104 444 26527 26373
Zobowiazania dtugoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 30191 1471 6 844 371
Zobowiazania krétkoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 34430 38732 7 805 9 780
Kapitat wiasny (aktywa netto) (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 79 111 90512 17934 22 855
Wyemitowany kapitat akcyjny (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 7981 7981 1809 2015
Liczba akgji 79 810 206 79 810 206, 79 810 206 79 810 206,
Warto$¢ aktywéw netto na jedna akcje (w zt / EUR) 0,99 1,13 0,22 0,29
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) -0,14 0,17 -0,04 0,04

Wybrane dane zostaly przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 30 wrzesnia 2011 roku przez Narodowy Bank Polski - 4,4112 zt PLN/ EUR
poszczegdline pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw orazsprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych — wedtug kursu
stanowiacego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego

koriczacego sie 30 wrzesnia 2011 roku -4,0413 PLN / EUR

poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywéw — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzier 31 grudnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski -3,9603 PLN / EUR
poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajacego sprawozdanie z catkowitych dochodéw orazsprawozdania z przeptywu srodkéw pienigznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego

konczacego sig 30 wrzesnia 2010 roku -4,0027 PLN / EUR



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QSr 3/2011

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
2011 DO 30 WRZESNIA 2011 [UKLAD POROWNAWCZY]

OKres 3 miesieczny OKres 9 miesieczny Okres 3 miesieczny OKkres 9 miesieczny

zaKonczony zaKonczony zaKkonczony zaKonczony
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 2202 11322 4649 8124
Pozostate przychody operacyjne 0 12 41 77
Razem przychody z dzialalnosci operacyjnej 2202 11334 4690 8201
Zmiana stanu produktow 0 0 0 0
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki -220 0 0 0
Amortyzacja -65 -193 -20 -54
Zuzycie surowcéw i materiatéw -36 -173 -57 -146
Ustugi obce -2 687 -11013 -2301 -4 360
Koszty $wiadczen pracowniczych -814 -3264 -776 -2353
Podatki i optaty -27 -140 -71 -130
Pozostate koszty -737 -1088 -203 -459
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0 0 0
Razem koszty dzialalnos$ci operacyjnej -4 586 -15871 -3428 -7 502
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej -2384 -4 537 1262 699
Przychody finansowe 823 3045 248 1161
Koszty finansowe -2133 -4 693 -191 -246
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej 0 0 0 0
Zysl.(/s’tratca_ ze spr.zedazy poztzstai_ych papieréw warto$ciowych, 1071 1153 2124 2899
udziatéw i innych instrumentéw finansowych
Zyski/ straty pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwej przez -10 259 -3941 5218 9934
wynik finansowy
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -15 024 -11279 8661 14 447
Podatek dochodowy -58 -218 -464 -860
ZysK (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -15 082 -11497 8197 13 587
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -15 082 -11497 8197 13 587
Inne catkowite dochody
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 0 0 0 0
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy -582 -21 0 0
Rachunkowo$¢ zabezpieczen 0 0 0 0
Skutki aktualizacji majgtku trwatego 0 0 0 0
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 0 0 0 0
Inne catkowite dochody (netto) -582 -21 0 0
Catkowite dochody ogétem -15 664 -11518 8197 13 587
Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -15 664 -11518 8197 13587

Udziatom niesprawujacym kontroli 0 0 0

-15 664 -11518 8197 13 587

Catkowity dochéd ogétem przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -15 664 -11518 8197 13587

Udziatom niesprawujacym kontroli 0 0 0

-15 664 -11518 8197 13 587




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QSr 3/2011

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
2011 DO 30 WRZESNIA 2011 [UKEAD POROWNAWCZY] (cd.)

Okres 3 miesigczny OKres 9 miesieczny OKres 3 miesieczny  OKres 9 miesieczny

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
Srednia wazona liczba akcji zwyklych w okresie 79 810 206 79 810 206 79810 206 79 810 206
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie 79 810 206 79 810 206 79810 206 79 810 206
Zysk (strata) netto (zanualizowany) - -7 966 - 17 854

Zysk/strata netto zanualizowany na $rednia wazona
liczbe akgcji (w z1)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykty 0,00 -0,10 0,00 0,22
Rozwodniony 0,00 -0,10 0,00 0,22
Z dziatalnosci kontynuowanej :

Zwykly 0,00 -0,10 0,00 0,00

Rozwodniony 0,00 -0,10 0,00 0,00




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2011

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Warto$¢ firmy

Pozostate wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznoci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

KAPITAL WEASNY i ZOBOWIAZANIA

Kapitat wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny
nominalnej

Kapitat rezerwowy

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezacego okresu

Wielko$ci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z
aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy

Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli

Razem kapitat wiasny

Zobowiazania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowiazania dlugoterminowe razem
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowiazania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
sprzedazy

Zobowiazania krotkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem

30.09.2011
1299 1108
0 0
12018 17937
6774 6785
239 39
168 194
0 0
6217 208
0 0
26715 26271
6 1
22281 29281
39362 5940
45795 61710
1715 562
316 350
5541 4599
115016 102 443
2001 2001
117 017 104 444
143 732 130 715
7981 7981
67 614 63 889
10117 0
4917 1524
-11 497 17 118
79132 90512
-21 0
79111 90512
79111 90512
0 0
79111 90 512
0 0
28708 0
0 0
1483 1471
0 0
0 0
0 0
30191 1471
402 833
0 163
33964 37318
33 383
31 35
0 0
0 0
34430 38732
0 0
34430 38732
64 621 40 203
143 732 130 715




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

QSr 3/2011

Wielkosci ujete
bezposrednio w

. . R 5 Kapitat
. LI zapa.s.owv u? . Pozostate ELAED zwnqz.ane z Niepodzielony wynik ~ Wynik finansowy . Kapl.tal wl.asny . akcjonariuszy 5
Kapitat zaktadowy sprzedazy akcji powyzej 3 aktywami ) . akcjonariuszy jednostki ) ) Razem kapitaty wiasne
. A kapitaty ) . finansowy biezgcego okresu NS niesprawujacych
ceny nominalnej klasyfikowanymi dominujacej Kontroli
jako przeznaczone
do sprzedazy
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011r. 7981 63 889 0 0 18 642 0 90 512 90 512
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 7981 63 889 0 0 18 642 0 90 512 90 512
Emisja akcji 0 0
Koszty emisji akcji 0 0
Zakup akcji wtasnych 0 0
Kapitat rezerwowy - $rodki na nabycie akcji wtasnych -10 000 10 000 0 0
Sprzedaz akcji wtasnych 0 0
Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych 0 0
Element kapitatowy wyceny obligacji zamiennych na akcje serii B 117 117 117
Podziat zysku/straty 13 725 -13 725 0 0
Suma dochoddw catkowitych 0 0 -21 -11 497 -11518 -11518
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2011 r. 7981 67 614 10117 -21 4917 -11 497 79 111 79 111
Kapitat wiasny na dzieri 01.01.2010r. 6118 44 781 9980 0 6818 67 697 67 697
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 6118 44 781 9980 0 6818 0 67 697 67 697
Emisja akcji 1863 13 867 -9 990 5740 5740
Koszty emisji akcji -53 10 -43 -43
Zakup akcji wiasnych 0| 0 0
Sprzedaz akcji wtasnych 0| 0 0
Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych 0| 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Podziat zysku/straty 5294 -5294 0 0
Suma dochoddw catkowitych 0 0 0 17 118 17 118 17 118
Kapitat wtasny na dzieri 31.12.2010 r. 7981 63 889 0 0 1524 17 118 90 512 90 512
Kapitat witasny na dzieri 01.01.2010r. 6118 44781 9980 0 6818 0 67 697 67 697
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0
Kapitat wtasny po korektach 6118 44 781 9980 0 6818 0 67 697 67 697
Emisja akcji 1863 13 867 -9 990 5740 5740
Koszty emisji akcji -53 10 -43 -43
Zakup akcji wiasnych 0| 0 0
Sprzedaz akcji wtasnych 0| 0 0
Ptatnos¢ w formie akcji wiasnych 0| 0 0
Wyptata dywidendy 0 0
Podziat zysku/straty 5294 -5294 0 0
Suma dochoddw catkowitych 0 0 13 587 13 587 13 587
Kapitat wtasny na dzieri 30.09.2010 r. 7981 63 889 0 0 1524 13 587 86 981 86 981




Grupa Kapitalowa Rubicon Partners NFI S.A. Qsr 3/2011

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH- METODA POSREDNIA

Okres 3 miesigczny Okres 9 miesigczny Okres 3 miesigczny Okres 9 miesigezny
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
DZIAtALNOSC OPERACYINA
2ysk / Strata przed opodatkowaniem (15 024) (11279) 8661 14 447
Korekty razem: 21298 (14 807) (13 238) (25 346)
Amortyzacja 67 193 19 49
Zyski (straty) z tytutu réinic kursowych
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1839 4648 (624) (1076),
2Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 71 0 (33) (73)
Zmiana stanu rezerw (23) 8 (419) (426)
Zmiana stanu zapaséw 0 (5) (94) (94)
Zmiana stanu naleznosci 26 115 5847 (5 463) (9 286)
Zmiana stanu zobowiazar, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw (9357) (8410) (14 782) 2766
Zmiana stanu rozliczeri migdzyokresowych 82 60 (552) (600)
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (8.849) (23163) 8152 (16 656)
Inne korekty w tym 11353 6015 558 50
- Zmiana stanu aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 6825 0 0 0
- zmiany kapitalu- pozostale (1391) % o 0
- zmiany wartoici firmy 5919 5919 o 0
Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej 6274 (26 086) (4577) (10 899).
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (149) (689) (584) (426)
A. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci operacyjnej 6125 (26 775) (5 161)! (11325),
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 0 304 192 564
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 0 0 33 103
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 304 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0 159 461
Splata udzielonych pozyczek diugoterminowych
Wydatki 45 1230 428 635
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akywéw trwatych 45 677 428 635

Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Wydatki na aktywa finansowe 0 424 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 129 0 0
8. Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (45) (926) (236) (71)
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wplywy 38399 83 420 30086 36935
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akeji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doplat do
kapitatu 0 0 5790
Kredyty i pozyczki 8399 21420 85 1145
Emisja diuznych papieréw wartosciowych 30000 62 000 30000 30000
Inne wptywy finansowe 0 0 1 0
Wydatki 51720 54777 1108 2358

Nabycie udzialow (akeji) wiasnych

Dywidendy i inne wplaty na rzecz wiacicieli

Inne, niz wplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Spfaty kredytéw i pozyczek 20 420 21420 1093 2243
Wykup diuznych papieréw wartosciowych 30000 30 000 0 o

Z tytutu innych zobowiazar finansowych

Platnosci zobowiazari 2 tytulu uméw leasingu finansowego

Odsetki 1300 3292 2 102

Inne wydatki finansowe 0 65 13 13
C. Przeplywy pienigine netto z dziatalnoci finansowej (13 321) 28 643 28978 34577
D. Przeplywy pienigine netto razem (7241) 942 23581 23181
E. Bilansowa zmiana stanu rodkéw pieniginych, w tym (7241) 942 23581 23181

- zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych

F. $rodki pienigzne na poczatek okresu 12782 4599 739 1139
G. $rodki pienigine na koniec okresu 5541 5541 24 320 24320




Grupa Kapitalowa Rubicon Partners NFI S.A. Qsr 3/2011

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2011 ROKU
NOTA 1 ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Z nieograniczong Z ograniczona
zbywalnoscia zbywalno:
notowanena  nienotowane
notowane na
eietdach rynkach na rynkach
pozagietdowych regulowanych
Udziaty mniejszosciowe z Prog)
wartos¢ bilansowa 0
wartoé¢ wediug ceny nabycia 18036
warto$¢ godziwa 0
warto$¢ rynkowa
Akcje i udziaty w ji zaleznych
wartos¢ bilansowa 239
wartoé¢ wediug ceny nabycia 239
wartos¢ godziwa 239

warto$¢ rynkowa
Akcje i udziaty w ji
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
warto$¢ rynkowa
Akcje i udziaty w ji

wartos¢ bilansowa 10320 29 042
wartoé¢ wediug ceny nabycia 6240 23174
warto$¢ godziwa 10 320 29042
wartoéé rynkowa 10320

Akcje i udziaty mniejszosci w ji jowy
wartos¢ bilansowa 35941 5241
wartoé¢ wediug ceny nabycia 46319 5241
wartos$¢ godziwa 35941 5241
wartoéé rynkowa 35941

Diuine papiery warto$ciowe
wartos¢ bilansowa 1
wartoé¢ wediug ceny nabycia 0
warto$¢ godziwa 1

warto$¢ rynkowa
Pozostate (wg tytutéw)

wartos¢ bilansowa 10829
wartoé¢ wediug ceny nabycia 10 862
warto$¢ godziwa 10 829

warto$¢ rynkowa

Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa
warto$¢ wedtug ceny nabycia
warto$¢ godziwa
warto$¢ rynkowa

RAZEM
wartos¢ bilansowa 46 261 0 0 45352
wartos¢ wediug ceny nabycia 52559 0 0 57552

warto$¢ rynkowa 46 261 0 0 34523




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QSr 3/2011

NOTA 2 ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Akcje i udzialy Akcjeiudzialyw Akcje i udzialy w e Certyfikaty Zagraniczne
wjednostkach  jednostkach jednostkach B . Inwestycyjne i papiery
zaleinych  wspétzaleznych ~ stowarzyszonych obligacje wartosciowe
\Wartosé bilansowa na poczatek roku obrotowegc 39 0 5940 61917 1 0 67 897
a. ia (z tytutu) 200 0 42020 76 245 10 873 0 129338
_ Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0
- Zakup 200 0 26 252 76 041 10 861 0 113354
- Wycena 0 11 556 204 12 0 11772
- Reklasyfikacja 0 0 4212 0 0 0 4212
b. ia (z tytutu) 0 0 8598 96 980 44 0 105 622
- Sprzedaz 0 0 6990 78 093 0 0 85 083
~ Sprzedaz spotki zaleznej 0 0 0 592 0 0 592
- Wycena 0 0 1608 14 083 32 0 15723
- Deprecjacja 0 0 0 0 12 0 12
- Reklasyfikacja 0 0 0 4212 0 0 4212
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowegc 239 0 39 362 41182 10 830 0 91613




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

NOTA 3 Udziaty mniejszosciowe z programu po hnej pry
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej

Siedziba

QSr 3/2011

Przedmiot dziatalnosci

Wartos¢ bilansowa
akeji (udziatéw)

Procent posiadanego
kapitatu zaktadowego

Udziat w ogdlnej liczbie

gtoséw w walnym

Nieoptacona przez emitenta
wartosé akeji (udziatéw) w

Otrzymane lub nalezne dywidendy
(inne udziaty w zyskach)

zgromadzeniu

jednostce

Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego WAGON S.A. - upadtos¢ Ostréw Wielkopolski  |Produkcja lokomotyw kolejowych, tr jowych oraz taboru 0 3,86 3,86 0
MODUS Przedsigbiorstwo Odziezowe S.A. Bydgoszcz Produkcja, przetwérstwo oraz konserwowanie niesa 0 2,90 2,90 0
Zaktady Chemiczne BLACHOWNIA S.A. Kedzierzyn Produkcja surowcow ,pétproduktéw i finalnych wyrobéw chemicznych 0 5,79 5,79 0
TORMIES Pr igbiorstwo Przemystu S.A. w likwidacji Torun Wieprzowina; konserwy; ttuszcze; szynka; mieso paczkowane 0 1,65 1,65 0
Wytwornia Silnikow Wysokopreznych "ANDORIA" S.A. w likwidacji Andrychow Produkcja silnikow spalinowych stosowanych do napedu pojazdéw mechanicznych. 0 8,35 8,35 0
Razem 0 0




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

NOTA 4A Akcje i udziaty w jed kack | ik yck
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter
powigzania
kapitatowego

Qsr 3/2011

Wartosé
godziwa akcji
(udziatéw)

Liczba akcji
(udziatéw)

Wartos$¢ rynkowa
(dla spétek
notowanych)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Udziat w ogélnej
liczbie gtoséw w

walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona przez

emitenta wartos¢
akcji (udziatéw) w
jednostce

Otrzymane lub
nalezne dywidendy
(inne udziaty w
zyskach)

Aktywa finansowe
zaliczane do kategorii
zgodnie z MSR 39

Rubicon Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. 00-113 Warszawa, |Dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, |zalezna 74,00 48,68 Aktywa finansowe dostepne do
E.Plater 53 doradztwo podatkowe (PKD 69202) spreedazy
CCBS.A. 00-113 Warszawa, |Dziatalnos¢ holdingéw finansowych |zalezna 100 100 100,00 100,00 Aktywa finansowe dostepne do
E.Plater 53 spreedazy
Quaestor S.A. 00-113 Warszawa, [Dziatalnos¢ holdingéw finansowych |zalezna 199 100 100,00 100,00 Aktywa finansowe dostepne do
E.Plater 53 spraedaty
"Prymus" Sp. z 0.0. 43-100 Tychy, Produkcja papieru Falistego i stowarzyszona 66! 4332 33,00 33,00 Wycenione w wartosci godziwej przez
ul.Turyriska 101 Tektury Falistej oraz opakowar wynik finansowy
DTP S.A. 02-672 Warszawa, |64,91,Z Leasing Finanowy stowarzyszona *) 5571429 19 408 18,57 18,57 Wycenione w wartosci godziwe] przez
Ul. Domaniewska nr wynik finansowy
42
ABS Investment S.A. 43-300 Bielsko- Pozostata finansowa dziatalnosé stowarzyszona 24 000 000 10 320 10 320 48,98 48,98 Wycenione w wartosci godziwe] przez
Biata, ul. ustugowa, gdzie indziej nie wynik finansowy
Warszawska 153 sklasifikowana z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 64997)
5TH Avenue Holding S.A. 02-174 Warszawa , |64,2 dziatalno$¢ Holdingow stowarzyszona 4361 000 5290 22,88 22,88 Wycenione w wartosci godziwej przez
ul. Sabaty 60 finansowych wynik finansowy
Rubid Fund Management Sp. z 0.0. (dawniej Rubicon Advisors S|00-113 Warszawa, |Pozostate doradztwo w zakresie stowarzyszona 12 12 24,00 24,00 Wycenione w wartosci godziwe] przez
E.Plater 53 prowadzenia dziatalnosci wynik finansowy
gospodarczej i zarzadzania
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne MYSTAL S.A. w upadtosci  [Myszkéw Przemyst elektromaszynowy stowarzyszona 140 056 36,86 36,86 :::;/E";ZI;“E"SDWE dostepne do
Zaktady Konfekgji Technicznej POLNAM S.A. w upadtosci Czestochowa Produkcja pozostatych wyrobéw stowarzyszona 92142 36,86 36,86 Aktywa finansowe dostepne do
widkienniczych spraedazy
Razem 39601 10 320

*) Inwestor wywiera znaczacy wplyw na jednostke w zwiazku z zasiadaniem w organach nadzorczych spétki

NOTA 4B (Aktywa jako pr:

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej

do sprzedazy MSR 28 p 13 a)

Siedziba

Przedmiot dziafalnosci

Charakter
powigzania
kapitatowego

Wartos¢
bilansowa akgji
(udziatéw)

Liczba akgji
(udziatéw)

Wartos¢ godziwa
(dla spétek
notowanych)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Udziat w ogélinej
liczbie gtoséw w

walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona przez

emitenta wartos¢
akcji (udziatéw) w
jednostce

Otrzymane lub
nalezne dywidendy
(inne udziaty w
zyskach)

Aktywa sklasyfikowane
jako przeznaczone do
sprzedazy MSR 28 p 13 a

Cezar 10 Sp. z 0.0. i §¢ i i iai Przeznaczone do sprzedazy
p. 00-724 Warszawa, Dmalalnos? wyd?wnlcza, p!?h.gl'?fla i )
ul. Chetmska 21 reprodukcja zapisanych nosnikéw  |zalezna 1001 2001 50,00 50,00 0
: informacji, 74,40 Z Reklama
Razem 2001 0 0




Grupa Kapitalowa Rubicon Partners NFL S.A. Qs 3011

NOTA 4C Akcje i udzialy mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysiacach zlotych)

Procent

. - " Wartosé rynkowa § Udziat w ogéine] Nieopfacona przez  Otrzymane lubnaleine  Aktywa finansowe
: S Liczbaakeji  Wartosé godziwa 4 posiadanego . " . -
Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej Siedziba Przedmiot dziatalnosci (dtow)  akei(udntow) (12 PO P liczbie gloséww  emitenta wartosé akeji dywidendy (inne udzialy  zaliczane do kategoril
h Inym 2 zeniu (udziald z i
notowanyeh) R, Walnymzgromadzeniu (udziatéw) wjednostce wzyskach) 2godnie z MSR 39

Notowane

Swissmid Centrum Zdrowia S.A. Gdarisk spolka prowadzi dzialanosé na rynku uslug 1100000) 759 759 1,80%) 1,80%) Wycenione w wartosci
medycznych (PKD 85.00) odziwe] przez wynik

finansowy

Energomonta - Poludnie S.A. Katowice _|produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych dia 77 000) 192 192 011% 011% Wycenione w wartosci
budownictwa odziwe] przez wynik

finansowy

Energo Pol S.A. Sosnowiec |rozbiorka burzenie budynkéw, roboty ziemne; 40000) 320 320 036% 036% Wycenione w wartosci
budownictwo ogdine i inzynieria ladowa, odziwe] przez wynik
budowa autostrad i drg; 45.21, 45.23 finansowy

Miraculum S.A. Krakow produkcja wyrobow kosmetycznych i 4857001 1845) 1845) 651% 651% Wycenione w wartosci
toaletowych odziwe] prez wynik

finansowy

Sobet SA. Brzeg budownictwo inzynieryjne (w tym 2275 000) 2434) 2434) 10,85%) 7,88%) Wycenione w wartosci
mikrotuneling); budownictwo zwigzane z odziwe] przez wynik
ochrona érodowiska; budownictwo kubaturowe; finansowy
budownictwo specjalistyczne recykling
materialow budowlanych

BGE SA. Katowice dystrybucja energii elektrycznej 500 000) 860 860 32,73% 19,04%| Wycenione w wartosci

odziwej przez wyni
finansowy

Robinson Europe S.A. Bielsko Biala |branza wedkarska 25000 229) 229) 2,11% 2,11%) Wycenione w wartosci

odziwej przez wyni
finansowy

Emperia Holding SA Lublin sprzedaz hurtowa zywnosci, napojow | wyrobow 6000 587] 587] 0,04%) 0,04%) 16 |Wycenione w wartoscl
tytoniowych odziwej przez wynik

finansowy

Ipopema Securities SA Warszawa | dzialalnosc maklerska zwiazana z rynkiem 100 000) 880) 880) 0,35%) 0,35%) 52 |Wycenione w wartoscl
papieréw wartosciowych i towarow gieldowych godziwej przez wyr

finansowy

[ATC-Cargo SA Gdynia dziatalnosc srodiadowych agencji 145 015| 1188 1188 1,69%) 1,12% Wycenione w wartosci

odziwej przez wynik
finansowy

Katowickie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemyslowego | Katowice _|roboty budowalne zwiazane ze wznoszeniem 76 600) 2125] 2125] 1,08% 1,08% Wycenione w wartosci

BUDUS SA budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych odziwe] przez wynik

finansowy

Do Maklerski TMS Brokers 5.A Warszawa | dzialalnosc maklerska zwiazana z rynkiem 34900 1361 1361] 0,99%) 0,99%) 89 [Aktywa finansowe dostepne
papieréw wartosciowych i towaréw gieldowych do spraedazy
(PKD 66,12)

Pepees SA. tomza przetwérstwo ziemniakw, produkcja piwa, 1765 000) 1306] 1306] 2,13%) 2,13%) Wycenione w wartosci
produkcja pasz; 15.96 godziwe] przez wynik

Peguard SA. Poznan budowa, sprzedaz, wdrazanie i pomoc w 2126 286 3657) 3657) 6,93% 6,93% Wycenione w wartosci
zakresie analizy przeplywu informacji i odziwe] przez wynik
optymalizacii proceséw biznesowych oraz finansowy
techniczna obstuga infrastruktur sieciowych
przedsigbiorstw. (PKD 72.20)

(GINO ROSSI S.A. Stupsk [produkcja obuwia z wyjatkiem sportowego, 1242 109 2310 2310 3,90%| 3,90%| Wycenione w wartosci
produkcja wyrobow kaletniczych i rymarskich, odziwej przez wynik
sprzeda hurtowa odziey | obuwia finansowy

Zastal SA. Zielona Gora |wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami 454279 622 622 2,22% 2,22% Wycenione w wartosci
wlasnymi lub wydzierzawionymi (68.20.2) odziwe przez wyr

finansowy

Mirbud S.A. Skierniewice |sp6ika dziaa przede wszystkim jako generalny 99158 247 247 0,13% 0,13% Wycenione w wartosci
wykonawca lub generalny realizator inwestycii w odziwej przez wyni
obszarze budownictwa handlowo-uslugowego, finansowy
mieszkaniowego, przemysiowego oraz
inzynieryjno-drogowego na rynku budowlanym
w Polsce (PKD 45.21 A)

At NEW media 5.A Warszawa  [90,02 Daiafalnos wspomagajaca wystawianie 203 000) 142 142 2,03% 2,03% Wycenione w wartosci
przedstawier artystycznych odziwej przez wynik

finansowy

[BBI Capital NFIS.A. Warszawa |pozostale posrednictwo finansowe 350000 277) 277) 0,68% 0,68% Wycenione w wartosci

odziwej przez wyni
finansowy

Internity S.A Warszawa [sprzedaz wykoficzeniowych materiatow 770520) 10633 10633 9,25% 9,25% 39 |Wycenione w wartoscl
budowlanych, wyposazenia sanitarnego oraz odziwej przez wyni
rzejnego, a takze projektowanie | wykonawstwo finansowy
w zakresie wykariczania wnetrz (PKD 45.4)

M.W. Trade S.A. Wroclaw podstawowym przedmiotem dziafalnosci Spolki 27000) 217 217 032% 032% Wycenione w wartosci
ljest dziafalnoéé finansowa, Spéka jest instytucja odziwe] przez wynik
specializujaca sie w oferowaniu produktow i finansowy
ustug finansowych dla podmiotéw dziatajacych
na rynku medycznym

CIECHS.A Warszawa |dzialalnosc w zakresie sprzedazy chemikaliow na 17 468 238 238 0,03% 0,03% Wycenione w wartosci
rynku krajowym, eksportu i importu produktow odziwej przez wynik
branzy chemicznej finansowy

[Agrowill Goup AB Wilno (Litwa) |hodowla bydta i produkcja rolna 3000 000) 2430 2430 3,50%| 3,50%| Wycenione w wartosci

odziwej przez wyni
finansowy

[IHM DEVELOPMENT S.A. Skierniewice |oboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem 160 000) 224 224 0,13% 0,13% Wycenione w wartosci
budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych odziwej przez wyni

Stalexport Autostrady SA. Katowice | dziatalnosé Spotki obejmuje zarzadzanie | 290 000) 322 322 0,12%) 0,12%) Wycenione w wartosci
doradztwo w zakresie prowadzenia, dziafalnosci odziwej praez wyr
gospodarczej oraz wynajem pomieszczert finansowy

Marka-PDA Bialystok _|udzielanie pozyczek gotowkowych, kierowanych 39286 343 343 12,53%) 9,28%) Wycenione w wartosci
do 0s6b fizycznych odziwe] przez wynik

finansowy

Motor Trade Company SA Gliwice sprzedaz hurtowa i detaliczna samochodow 50000) 28 28 031% 021% Wycenione w wartosci
losobowych i furgonetek (PKD 2007 45112) odziwe] przez wynik

finansowy

BM Medical S.A. Warszawa |sprzedat hurtowa wyrobow farmaceutycznych i
medycznych, sprzedat detaliczna wyrobéw Wycenione w wartosci
medycznych, wiaczajac ortopedyczne, 4,000 15§ 15§ 0,93%| 0,93%| 0 0| godziwej przez wynik
[prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach, finansowy
posrednictwo w interesach

Awbud SA Spotka specjalizue sie w ustugach zwigzanych z
realizacia prac w obiektach przemystowych,
mieszkaniowych oraz uzytecznosci publiczne).

Zakres tych ustug obejmuie projektowanie oraz Wycenione w wartosci
Ogrodzieniec [montat instalacji grzewczych, wentylacyjnych, 100 000) 130 130 0,12% 012% 4 0| godziwej przez wynik

Klimatyzacyjnych, sanitarnych i finansowy

technologicznych, jak réwniez dotyczy

zewnetrznych sieci wodnych, kanalizacyjnych,

cieplnych oraz gazowych.

TILASP. 20.0. i dziatalnos¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza ‘Aktywa finansowe

rodz towaréw rinego rodzaju (PKD 46192) 100 4000 10,00% 10,00% ° 7% | dostepne do spreday

Korporacja Budowlana Kopahause S.A.

poracj P saiinek [produkcja wyrobow stolarskich i ciesielskich do 2 500000) 2050) 1% P N 0| Aktywafinansowe
dostepne do sprzedaty

Grupa HRCS.A. R

P Warszawa | 0200aIN0S¢ 2wiazana 2 wyszukivaniem miejsc 380000 10 a4 a4 ‘Aktywa finansowe
pracy i dostepne do sprzedaty

Miedzynarodowe Targi Gdafiskie S.A. Gdarisk dziatalnos targowa, 2480) 0 5,10% [ 0 Aktywa finansowe

DTP Sp.z0.0. Warszawa __|(PKD 65,21 leasing finansowy) 1 1 o o 0| Aktywa finansowe

|Razem | 41182 35941 | | ) 370




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

NOTA 4E Dtuzne papiery wartosciowe

OBLIGACIE

Nr serii

Termin wykupu

QSr 3/2011

Wartos¢
nominalna

Wartos¢ w cenie
nabycia

Wartos¢
rynkowa

Nalezne
odsetki

Udziat w aktywach
netto %

SUPERNOVA IDM FUND S.A Cl 2012-05-11 4 657 4854 4 854 6,14%|
IDMSA AHB 2012-09-20 5000 5000 5000 12 6,32%)
Greenhouse Finance Sp. z 0.0. 220 1] 1 0 0,00%|
Mediatel S.A. *) seria N nr 1-3 08-09-2011 1000 1000 1004 4 1,27%]
Razem 10 877 10 855 10 859 16 13,73%

*) Ekwiwalent $rodkow pienigznych

Pozostate ni papiery war i inne instrumenty finansowe
" » " . Termin » . Wartos¢ w cenie Wartos¢ . . Udziat w aktywach
Rodzaj papieru Nr serii llos¢ Certyfikatow Wartos¢ nominalna . Nalezne odsetki
wykupu nabycia rynkowa netto %
do dnia
Rubicon Equity Venture Certyfikaty Inwestycyjne D 100{umorzenia 1007 975 1,29%)
Razem 0 1007 975 0 1,29%




w tys. zt

Rubicon Partners NFI S.A. QSR-3/2011

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO RUBICON PARTNERS NFI S.A.

w tys. EUR

w tys. zt

3 kwartat narastajaco / 2011 3 kwartat narastajaco / 2010 3 kwartat narastajaco / 2011 3 kwartat narastajaco / 2010
okres od 2011.01.01 do okres od 2010.01.01 do okres od 2011.01.01 do okres od 2010.01.01 do
2011.09.30 2010.09.30 2011.09.30 2010.09.30
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 2 5 0 1
Razem koszty dziatalnoci operacyjnej -3 555 -1763 -880 -440
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -3553 -1758 -879 -439
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -9 974 10 594 -2 468 2647
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -10 139 10 594 -2 509 2647
Zysk (strata) netto -10 139 10 594 -2 509 2647
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -24 319 -19 586 -6018 -4 893
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 27119 35725 6710 8925
Przeplywy pieniezne netto razem 2798 16 139 692 4032
w tys. zt w tys. EUR
wg stanu na: 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
Aktywa trwate, razem (na koniec biezgcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 27 610 27 246 6259 6880
Aktywa obrotowe, razem (na koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego) 113 305 94 816 25 686 23942
Zobowiazania dtugoterminowe (na koniec biezacego kwartatu i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 28896 178 6551 45
Zobowiazania krotkoterminowe (na koniec biezgcego kwartatu i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 36 467 36289 8267 9163
Kapitat wtasny (aktywa netto) (na koniec biezacego kwartatu i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 75552 85 595 17 127 21613
'Wyemitowany kapitat akcyjny (na koniec biezgcego kwartatu i
koniec poprzedniego roku obrotowego) 7981 7981 1809 2015
Liczba akcji 79810 206 79810 207 79810 206 79810 206
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,95 1,07 0,21 0,24
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR) -0,13 0,13 -0,03 0,03

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastgpujacych zasad:

pozycje aktywow i pasywow — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 30 wrzesnia 2011 roku przez Narodowy Bank Polski - 4,4112 zt PLN/ EUR
poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajacego sprawozdanie z catkowitych dochodéw orazsprawozdania z przeptywu srodkéw pienigznych — wedtug
kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng srednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego koriczacego sie 30 wrzesnia 2011 r. -4,0413 PLN / EUR

poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywéw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2010 roku przez Narodowy Bank Polski -3,9603 PLN / EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajacego sprawozdanie z catkowitych dochodéw orazsprawozdania z przeptywu srodkéw pienigznych — wedtug
kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng srednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu
sprawozdawczego koriczacego sie 30 wrzesnia 2010 r. -4,0027 PLN / EUR

13



Rubicon Partners NFI S.A. QSR-3/2011 w tys. zt

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
2011 DO 30 WRZESNIA 2011 [UKLAD POROWNAWCZY]

Okres 3 miesieczny OKres 9 miesieczny OKres 3 miesieczny OKres 9 miesieczny

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 0 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 0 2 0 5
Razem przychody z dzialalno$ci 0 2 0 5
operacyjnej

Zmiana stanu produktéw 0 0 0 0
Koszt wytworzenia produktéw na witasr 0 0 0 0
Amortyzacja 0 -2 0 -1
Zuzycie surowcow i materiatow -4 -16 -23 -39
Ustugi obce -638 -1874 -148 -533
Koszty Swiadczen pracowniczych -331 -1022 -280 -891
Podatki i optaty -25 -116 -68 -118
Pozostate koszty -523 -525 -134 -181
Warto$¢ sprzedanych towarow i 0 0 0 0
materiatéw

Razem koszty dzialalno$ci -1521 -3555 -653 -1763
operacyjnej

Zysk (strata) na dziatalnosci -1521 -3 553 -653 -1758
operacyjnej

Przychody finansowe 816 3116 316 1215
Koszty finansowe -2 142 -4 811 -151 -151
Udziat w zyskach jednostek stowarzysz 0 0 0 0
Zysk ze sprzedazy udziatéw w 0 0 0 0
jednostce stowarzyszonej

Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych -668 -865 502 1325

papieréw warto$ciowych, udziatéw i

innych instrumentéw finansowych

Zyski/ straty pozostatych papieréw -10258 -3861 6291 9963
warto$ciowych, udziatéw i innych

instrumentéw finansowych

wycenionych w warto$ci godziwej

przez wynik finansowy

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -13773 -9974 6 305 10 594
Podatek dochodowy -116 -165 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci -13 889 -10139 6 305 10 594
kontynuowanej

Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci 0 0 0 0
zaniechanej

Zysk (strata) netto -13 889 -10 139 6305 10 594
Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0
jednostek zagranicznych

Skutki wyceny aktywdéw finansowych -581 -21 0 0

dostepnych do sprzedazy

Rachunkowo$¢ zabezpieczen 0 0 0 0

Skutki aktualizacji majatku trwatego 0 0 0 0

Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0

Udziat w innych catkowitych 0 0 0 0

dochodach jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy innych 0 0 0 0

catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody (netto) -581 -21 0 0

Catkowite dochody ogétem -14 470 -10 160 6305 10 594

Zysk netto przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -14 470 -10 160 6305 10 594

Udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0 0 0
-14 470 -10 160 6 305 10 594

Catkowity dochéd ogétem

przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujgcej -14 470 -10 160 6305 10 594

Udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0 0 0
-14 470 -10 160 6 305 10 594
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Rubicon Partners NFI S.A. QSR-3/2011 w tys. zt

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30
WRZESNIA 2011 [UKEAD POROWNAWCZY] (cd.)

Okres 3 miesieczny OKres 9 miesieczny Okres 3 miesieczny Okres 9 miesieczny

zaKkonczony zaKkonczony zaKkonczony zaKkonczony
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Srednia wazona liczba akcji zwyklych w

okresie 79 810 206 79 810 206 79 810 206 79 810 206
ORI‘{’::;?:"“’“Z‘ liczba akeji zwyklych w 79 810 206 79810 206 79810 206 79810 206
ZysKk (strata) netto (zanualizowany) -7 008 13338
Zysk/strata netto zanualizowany na Srednia

. . . -0,09 0,17
wazong liczbe akcji (w z1)
Z dziatalnos$ci kontynuowanej i zaniechane;j:
Zwykly -0,09 0,17
Rozwodniony -0,09 0,17
Z dziatalno$ci kontynuowanej :
Zwykly -0,09 0,17
Rozwodniony -0,09 0,17
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Rubicon Partners NFI S.A. QSR-3/2011 w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2011 ROKU

Stan na Stan na
30.09.2011 31.12.2010
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Warto$¢ firmy 0 0
Pozostate warto$ci niematerialne 0 0
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 21240 27 068
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 154 178
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0
Pozostate aktywa finansowe 6216 0
Pozostate aktywa 0 0
Aktywa trwate razem 27 610 27 246
Aktywa obrotowe
Zapasy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21752 26 209
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 39 362 5940
Pozostate aktywa finansowe 45 664 59012
Biezgce aktywa podatkowe 79 9
Pozostate aktywa 301 297
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4146 1348
111 304 92815
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2001 2001
Aktywa obrotowe razem 113 305 94 816
Aktywa razem 140915 122 062
KAPITAL WLASNY i ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 7981 7981
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 67 614 63 889
Kapitat rezerwowy 10117 0
Niepodzielony wynik finansowy 0 0
Wynik finansowy biezacego okresu -10 139 13725
75573 85595
Wielko$ci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
) - . -21 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Kapitaty przypadajgce akcjonariuszom jednostki dominujgcej 75552 85 595
75552 85595
Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujacym kontroli 0 0
Razem kapital wiasny 75 552 85 595
Zobowiazania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 28708 0
Zobowiazania z tytutu $§wiadczen emerytalnych 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 188 178
Rezerwy dtugoterminowe 0 0
Przychody przysztych okreséw 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe razem 28 896 178
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 78 65
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 501 1131
Pozostate zobowigzania finansowe 35837 35053
Biezace zobowiazania podatkowe 20 20
Rezerwy kréotkoterminowe 31 20
Przychody przysztych okresow 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0
36467 36 289
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
. . . 0 0
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania krétkoterminowe razem 36 467 36 289
Zobowigzania razem 65 363 36 467
Pasywa razem 140 915 122 062
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Rubicon Partners NFI S.A.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji
powyzej ceny
nominalnej

Pozostate
kapitaty

QSR-3/2011

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane
z aktywami
klasyfikowanymi
jako przeznaczone
do sprzedazy

Niepodzielony wynik
finansowy

Wynik finanowy
biezacego okresu

Kapitat
wiasny ogétem

Kapitat wiasny na dzieri 01.01.2011r. 7981 63 889 0 0 13 725 0 85 595
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 7981 63 889 0 0 13725 0 85 595
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 0
Koszty emisji akcji 0| 0 0 0 0 0 0
Zakup akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz akcji wtasnych 0| 0 0 0 0 0 0
Kapitat rezerwowy Srodki na nabycie akcji wiasnych 0 -10 000 10 000 0 0 0 0
Element kapitatowy wyceny obligacji zamiennych na akcje serii B 0 0 117 0 0 0 117
Podziat zysku/straty 0 13725 0 0 -13 725 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 -21 -10 139 -10 160
Kapitat wiasny na dzieri 30.09.2011 r. 7981 67 614 10117 -21 0 -10 139 75 552
Kapitat wiasny na dzieri 01.01.2010r. 6118 44 781 9980 0 5295 0 66174
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 6118 44 781 9980 0 5295 0 66 174
Emisja akcji 13863 13 867 -9990 0 0 0 5740
Koszty emisji akcji 0| -54 10 0 0 0 -44
Zakup akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz akcji wtasnych 0| 0 0 0 0 0 0
Ptatno$¢ w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/straty 0 5295 0 0 -5295 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 13725 13725
Kapitat wiasny na dzieri 31.12.2010 r. 7981 63 889 0 0 0 13 725 85 595
Kapitat wiasny na dzieri 01.01.2010r. 6118 44 781 9980 0 5295 0 66174
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 6118 44 781 9980 0 5295 0 66 174
Emisja akcji 13863 13 867 -9990 0 0 0 5740
Koszty emisji akcji 0| -54 10 0 0 0 -44
Zakup akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Sprzedaz akcji wtasnych 0| 0 0 0 0 0 0
Ptatno$¢ w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku/straty 0 5295 0 0 -5295 0 0
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 0 10 594 10 594
Kapitat wiasny na dzieri 30.09.2010 r. 7981 63 889 0 0 0 10 594 82464

w tys. zt
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Rubicon Partners NFI S.A. QSR-3/2011 w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH- METODA POSREDNIA

Okres 3 miesigczny Okres 9 miesigczny Okres 3 miesigczny Okres 9 miesigczny
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
DZIAtALNOSC OPERACYINA
2ysk / Strata przed opodatkowaniem (13773) (9 974) 6 305 10 594
Korekty razem: 23110 (14 144) (20 154) (30 180)
Amortyzacja 1 2 0 1
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2142 4811 (232) (864)
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0
Zmiana stanu rezerw (29) (18) (229)
Zmiana stanu zapasow 0 0 0
Zmiana stanu naleznosci 24 225 4457 (4 617) (8 048)
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow (5618) (2 938) (433) 1346
Zmiana stanu rozliczert migdzyokresowych 32 7 12 (3)
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego (3819) (20 462) (14 881) (22 356)
Inne korekty: 6176 (21) 15 (27)
Zmiana stanu aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 6 825 0 0 0
zmiany kapitalu- pozostale ( 649) (21) 15 (27)
6 z $ci 9337 (24 118) (13 849) (19 586)
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony (201) (201) 0 0
Przeptywy pienigzne netto z Sci 9136 (24 319) (13 849) (19 586)
DZIAtALNOSC INWESTYCYINA
Wplywy 0 0 0 0
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0
Zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0 0 0 0
Wydatki 2 2 0 0
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akywdw trwatych 2 2 0 0
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatal (2) (2) 0 0
DZIAtALNOSC FINANSOWA
Wptywy 34 500 83 920 30 000 35740
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu 0 0 0 5740
Kredyty i pozyczki 4500 21920 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 30000 62 000 30 000 30000
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Wydatki 49 396 56 801 15 15
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0 0
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 17 200 22551 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 30 000 30000 0 0
Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0 0 0 0
Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0 0 0 0
Odsetki 2196 4185 0 0
Inne wydatki finansowe 0 65 15 15
Przeptywy pienigine netto z dziatal (14 896) 27 119 29 985 35725
Przeptywy pienigzne netto razem (5 762) 2798 16 136 16 139
i zmiana stanu $rodké wtym (5762) 2798 16 136 16 139
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
$rodki pienigzne na poczatek okresu 9908 1348 149 146
$rodki pienigzne na koniec okresu 4146 4146 16 285 16 285
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2011 ROKU

NOTA 1 ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Z nieograniczong zbywalnoscig Z ograniczong zbywalnoscia
. notowane na rynkach nienotowane na rynkach
notowane na gietdach )
pozagietdowych regulowanych
Udziaty mniejszosci z Programu Powszechnej Prywatyzacji
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 18 036
warto$¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartos¢ bilansowa 0 0 0 21240
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 21240
wartos$¢ godziwa 0 0 0 21240
wartos$¢ rynkowa 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
warto$¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 0
warto$¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0
Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 10320 0 0 29 042
warto$¢ wedtug ceny nabycia 6 240 0 0 23174
warto$¢ godziwa 10 320 0 0 29042
wartos$¢ rynkowa 10320 0 0
Akcje i udziaty mniejszosci w p tych jednostkach krajowych
warto$¢ bilansowa 35810 0 0 5241
warto$¢ wedtug ceny nabycia 46 019 0 0 5241
warto$¢ godziwa 35810 0 0 5241
wartos$¢ rynkowa 35810 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 0
warto$¢ godziwa 0 0 0 0
wartos$¢ rynkowa 0 0 0 0
Pozostate (wg tytutéw)
warto$¢ bilansowa 0 0 0 10 829
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 10 862
warto$¢ godziwa 0 0 0 10 829
wartos$¢ rynkowa 0 0 0
Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
warto$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 0
wartos$¢ godziwa 0 0 0 0
wartos$¢ rynkowa 0 0 0 0
RAZEM
warto$¢ bilansowa 46 130 0 0 66 352
warto$¢ wedtug ceny nabycia 52 259 0 0 78 553
wartos$¢ rynkowa 46 130 0 0 55523
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QSR-3/2011

NOTA 2 ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Akcje i udzialy Akcje i udzialyw Akcje i udziaty w Certyfikaty Zagraniczne

w jednostkach  jednostkach jednostkach . Lfdna,h{ Inwestycyjne i papiery
X ) ) mniejszosciowe s .
zaleznych wspoétzaleznych  stowarzyszonych obligacje wartosciowe
Wartos¢ bil na k roku ok gt 27 068 0 5940 59 012 0 0 92 020
a. Zwiekszenia (z tytutu) 1150 0 42 020 73 949 10 873 0 127 992
- Reklasyfikacja 0 0 0 0 0 0 0
- Zakup 1150 0 26 252 73 745 10 861 0 112 008
- Wycena 0 0 11556 204 12 0 11772
- Reklasyfikacja 0 0 4212 0 0 0 4212
b. Zmniejszenia (z tytutu) 6978 0 8598 91910 44 0 107 530
- 0
- Sprzedaz 6978 0 6990 73 696 0 0 87 664
- Wycena 0 0 1608 14 002 32 0 15 642
- Deprecjacja 0 0 0 0 12 0 12
- Reklasyfikacja 0 0 0 4212 0 0 4212
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 21240 0 39362 41051 10 829 0 112 482

w tys. zt
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NOTA 3 Udziaty mniejszosci z prog| p h

Nazwa jednostki ze wskazaniem formy prawnej

Zaktady Naprawcze Taboru Kolejowego WAGON S.A. - upadtos¢

j prywatyzacji
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Siedziba

Ostrow Wielkopolski

QSR-3/2011

Przedmiot dziatalnosci

Produkcja lokomotyw kolejowych, tr jowych oraz taboru

Wartos¢ bilansowa

akgji (udziatéw)

Procent posiadanego
kapitatu zaktadowego

3,86

Udziat w ogélnej liczbie
gtoséw w walnym
zgromadzeniu

3,86

Nieoptacona przez emitenta
wartos¢ akgji (udziatow) w
jednostce

w tys. zt

Otrzymane lub
nalezne
dywidendy (inne
udziaty w zyskach)

Razem

0 0
MODUS Przedsigbiorstwo Odziezowe S.A. Bydgoszcz Produkcja, przetwdrstwo oraz konserwowanie nigsa 0 2,90 2,90 0 0
Zaktady Chemiczne BLACHOWNIA S.A. Kedzierzyn Produkcja surowcow ,potproduktow i finalnych wyrobdw chemicznych 0 5,79 5,79 0 0
TORMIES Przedsigbiorstwo Przemystu Migsnego S.A. w likwidacji Torun Wieprzowina; konserwy; ttuszcze; szynka; migso paczkowane 0 1,65 1,65 0 0
Wytwarnia Silnikow Wysokopreznych "ANDORIA" S.A. w likwidacji Andrychow Produkcja silnikéw spalinowych stosowanych do napedu pojazdéw mechanicznych. 0 8,35 8,35 0 0
0 0 0
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NOTA 4A Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Nieoptacona Otrzymane
przez emitenta  lub nalezne Aktywa finansowe
wartos¢ akcji dywidendy zaliczane do kategorii
(udziatéw) w  (inne udziaty zgodnie z MSR 39
jednostce w zyskach)

Procent Udziat w ogélnej
posiadanego liczbie gtosow w

kapitatu walnym
zaktadowego zgromadzeniu

. . Charakter . " Wartos¢ Wartos¢ rynkowa
Nazwa jednostki ze N . . L. ) ) Liczba akcji . .. ,
B . Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiazania A godziwa akgji (dla spétek
wskazaniem formy prawnej (udziatéw)

kapitatowego (udziatéw) notowanych)

Rubicon Partners Corporate 00-113 Warszawa, |Dziatalno$¢ maklerska zalezna 2 000 000 100,00
Finance S.A. E.Plater 53 zwigzana z rynkiem

papieréw wartosciowych i
towarow gietdowych (PKD

100,00

66,12)
Rubicon Partners Services Sp. z [00-113 Warszawa, |Pozostate doradztwo w zalezna 2 000 1001 100,00 100,00
0.0. E.Plater 53 zakresie prowadzenia

dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania

Rubicon Partners Doradztwo 00-113 Warszawa, |Dziatalno$¢ rachunkowo- zalezna 74 39 74,00 48,68
Podatkowe Sp. z 0.0. E.Plater 53 ksiegowa, doradztwo
podatkowe (PKD 69207)
CCBS.A. 00-113 Warszawa, |Dziatalno$¢ holdingdw zalezna 100 100 100,00 100,00
E.Plater 53 finansowych
Quaestor S.A. 00-113 Warszawa, |Dziatalno$¢ holdingdw zalezna 199 100 100,00 100,00
E.Plater 53 finansowych
"Prymus" Sp. z 0.0. 43-100 Tychy, Produkcja papieru Falistego |stowarzyszona 66 4332 33,00 33,00 Wycenione w wartosci godziwej
ul.Turynska 101 i Tektury Falistej oraz preez wynik finansowy
opakowan
DTP S.A. 02-672 Warszawa, |64,91,Z Leasing Finanowy |stowarzyszona *) 5571429 19 408 18,57 18,57 Wycenione w wartosci godziwej
Ul. Domaniewska nr preez wynik finansovy
42
ABS Investment S.A. 43-300 Bielsko- Pozostata finansowa stowarzyszona 24 000 000 10320 10320 48,98 48,98 Wycenione w wartosci godziwej
Biata, ul. dziatalnos¢ ustugowa, gdzie praez wynik finansowy
Warszawska 153 indziej nie sklasifikowana z

wytaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych

(PKD 64997)
5TH Avenue Holding S.A. 02-174 Warszawa, |64,2 dziatalno$¢ Holdingdw |stowarzyszona 4361 000 5290 22,88 22,88 WVCE"‘G"EI(:’ wartosci godziwej
ul. Sabaty 60 finansowych przez wyniciinansowy
Rubid Fund Management Sp. z 0{00-113 Warszawa, |Pozostate doradztwo w stowarzyszona 12 12 24,00 24,00 WVCE"‘G"EI(:’ wartosci godziwej
E.Plater 53 zakresie prowadzenia przez wynictinansowy

dziatalno$ci gospodarczej i
zarzadzania

Myszkowskie Zaktady Myszkédw Przemyst stowarzyszona 140 056 36,86 36,86 Wycenione w wartosci godziwej
Metalurgiczne MYSTALS.A. w elektromaszynowy przez wynik finansowy
upadtosci
Zaktady Konfekcji Technicznej  [Czestochowa Produkcja pozostatych stowarzyszona 92142 36,86 36,86 Wycenione w wartosci godziwej
POLNAM S.A. w upadtosci wyrobdéw wtdkienniczych przez wynik finansowy
Razem 60 602 10 320
*) Inwestor wywiera znaczacy wptyw na jednostke w zwiazku z zasiadaniem w organach spotki

je wj zaleznych uj 53 po koszcie zgodnie z MSR 27 pkt. 38 a)

w tys. zt
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w tys. zt

NOTA 4B Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy MSR 28 p 13 a

Charakter
Nazwa jednostki ze

. P Nieoptacona Otrzymane
- " . Procent Udziat w ogdlnej ) N X
Liczba akgji Wartosé Wartos¢ godziwa I liczbie glosow w przez emitenta lub nalezne  Aktywa sklasyfikowane
. . Siedziba Przedmiot dziatalnosci powiazania . bilansowa akcji (dla spétek B wartos¢ akcji dywidendy jako przeznaczone do
wskazaniem formy prawnej N (udziatéw) . kapitatu walnym N ) ) .
kapitatowego (udziatéw) notowanych) . (udziatéw) w  (inne udziaty sprzedazy MSR 28 p 13 a
zaktadowego zgromadzeniu B
jednostce w zyskach)
Dziatalnos¢ wydawnicza,
00-724 Warszawa, - |poligrafia i reprodukcja |\, . 1001 2001 50,00% 50,00% Przeznaczone do sprzedady
ul. Chetmska 21 zapisanych nosnikéw
Cezar 10 Sp. z 0.0. informacji, 74,40 Z Reklama
Razem 2001
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Rubicon Partners NFI S.A.

NOTA 4C Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkow
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Nazwa jednostki

Przychody
netto ze
sprzedazy

Zysk (strata)
na
dziatalnosci
operacyjnej

Aktywa
obrotowe

Naleznosci

Naleznosci

krotkotermi  dtugotermin Zapasy

nowe

owe

QSR-3/2011

Kapitat
wiasny

Zaktadowy

Akcje
wiasne

Zapasowy

Rezerwowe (z

aktualizacji
wyceny)

Wynik
finansowy z
lat
ubiegtych

Zysk
(strata)
netto

Ogodtem:

w tys. zt

Zobowiazania i rezerwy

w tym:

Zobowigzania
krétkoterminowe

Zobowigzania
dtugoterminowe

Rubicon Partners Corporate Finance S.A. 9976 (167) 7913 6 540 0 0 7929 7416 2 000 0 897 0 4535 (16) 513 504 9
Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. 2014 (670) 878 705 0 6 2180 (360) 1000 0 0 0 ( 505) (855)[ 2540 2 540 0
Rubid Fund Management Sp. z 0.0. 0 (165) 203 148 0 0 203 187 50 0 0 0 308 (171) 15 15

"Prymus" Sp. z 0.0. 10076 837 10 145 3504 0| 355 10933 8987 2000 0 5988 0 0 999 1946 1946 0
DTP S.A. 0 (19) 11136 174 0 0| 71356 70587 3000 0| 66973 0 0 615 767 435 332
ABS Investment S.A. *) 571 278 3655 265 0 0 9853 9731 4900 0 4267 27 0 537 164 62 102
5TH Avenue Holding S.A. *) 673 1627 4023 2341 0 0 16 381 9771 1906 0 6496 0 44 1325 6610 1250 5360

*) dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
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NOTA 4D Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Nieoptacona  Otrzymane lub

Nazwa jednostki ze ; . .. a Wartos¢ rynkowa P.rocent l{dn?i w ogf)lne] przez emitenta nalezne Aktywa finansowe
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci LICZb_a a’kql WarEosc g?dz’lwa (dla spotek posm(?anego DGR wartosé akcji dywidendy zaliczane do kategorii
. (udziatéw) akgji (udziatow) kapitatu walnym . . . .
prawnej notowanych) . (udziatéw) w  (inne udziaty w zgodnie z MSR 39
zaktadowego zgromadzeniu .
jednostce zyskach)
Notowane
Swissmid Centrum Gdansk spotka prowadzi dzialano$¢ na 1100 000 759 759 1,80% 1,80% Wycenione w wartosci
Zdrowia S.A. rynku ustug medycznych (PKD godziwej przez wynik
85.00) finansowy
Energomontaz - Potudnie [Katowice produkcja wyrobow z tworzyw 77 000 192 192 0,11% 0,11% Wycenione w wartosci
S.A. sztucznych dla budownictwa godziwej przez wynik
finansowy
Energo Pol S.A. Sosnowiec rozbidrka i burzenie budynkow, 40 000 320 320 0,36% 0,36% Wycenione w wartosci
roboty ziemne; budownictwo godziwej przez wynik
ogolne i inzynieria lgdowa, finansowy
budowa autostrad i drdg; 45.21,
45.23
Miraculum S.A. Krakow produkcja wyrobow 4857 001 1845 1845 6,51% 6,51% Wycenione w wartosci
kosmetycznych i toaletowych godziwej przez wynik
finansowy
Sobet S.A. Brzeg budownictwo inzynieryjne (w 2 275 000 2434 2434 10,85% 7,88% Wycenione w wartosci
tym mikrotuneling); godziwej przez wynik
budownictwo zwigzane z finansowy
ochrong $rodowiska;
budownictwo kubaturowe;
budownictwo specjalistyczne
recykling materiatow
budowlanych
BGE S.A. Katowice dystrybucja energii elektrycznej 500 000 860 860 7,19% 4,18% Wycenione w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy
Robinson Europe S.A. Bielsko Biata branza wedkarska 25 000 229 229 2,11% 2,11% Wycenione w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy
Emperia Holding SA Lublin sprzedaz hurtowa zywnosci, 6000 587 587 0,04% 0,04% 16 [Wycenione w wartosci
napojow i wyrobdw tytoniowych godziwej przez wynik
finansowy
Ipopema Securities SA Warszawa dziatalnosé maklerska zwigzana z 100 000 880 880 0,35% 0,35% 52 |Wycenione w wartosci
rynkiem papieréw godziwej przez wynik
wartosciowych i towaréw finansowy
gietdowych
ATC-Cargo SA Gdynia dziatalnos¢ $rédladowych agencji 145 015 1188 1188 2,46% 1,63% Wycenione w wartosci
transportowych godziwej przez wynik
finansowy
Katowickie Katowice roboty budowalne zwigzane ze 76 600 2145 2145 1,04% 1,04% Wycenione w wartosci
Przedsigbiorstwo wznoszeniem budynkéw godziwej przez wynik
Budownictwa mieszkalnych i niemieszkalnych finansowy
Przemystowego BUDUS
SA
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NOTA 4D Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Nieoptacona  Otrzymane lub
przez emitenta nalezne Aktywa finansowe
wartosé akcji dywidendy zaliczane do kategorii
(udziatéw) w  (inne udziaty w zgodnie z MSR 39
jednostce zyskach)

Procent Udziat w ogélnej
posiadanego liczbie gtosow w

kapitatu walnym
zaktadowego zgromadzeniu

Nazwa jednostki ze . . i . Wartos¢ rynkowa
R L . . - Liczba akgji Wartos¢ godziwa ;
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci " . " (dla spotek
. (udziatéw) akgji (udziatow)
prawnej notowanych)

Dom Maklerski TMS Warszawa dziatalno$¢ maklerska zwigzana z 0,99% 0,99% Aktywa finansowe dostepne
Brokers S.A. rynkiem papieréw do sprzedazy
wartosciowych i towarow
gietdowych (PKD 66,12)

Pepees S.A. tomza przetworstwo ziemniakdw, 1765 000 1306 1306 2,13% 2,13% Wycenione w wartosci
produkcja piwa, produkcja pasz; godziwej przez wynik
15.96 finansowy

Pcguard S.A. Poznan budowa, sprzedaz, wdrazanie i 2126 286 3657 3657 6,93% 6,93% Wycenione w wartosci
pomoc w zakresie analizy godziwej przez wynik
przeptywu informacji i finansowy

optymalizacji procesow
biznesowych oraz techniczna
obstuga infrastruktur sieciowych
przedsiebiorstw. (PKD 72.20)

GINO ROSSI S.A. Stupsk produkcja obuwia z wyjatkiem 1242 109 2310 2310 3,90% 3,90% Wycenione w wartosci
sportowego, produkcja wyrobéw godziwej przez wynik
kaletniczych i rymarskich, finansowy
sprzedaz hurtowa odziezy i
obuwia

Zastal S.A. Zielona Gora wynajem i zarzadzanie 454 279 622 622 2,22% 2,22% Wycenione w wartosci
nieruchomosciami wtasnymi lub godziwej przez wynik
wydzierzawionymi (68.20.2) finansowy

Mirbud S.A. Skierniewice spotka dziata przede wszystkim 99158 247 247 0,13% 0,13% Wycenione w wartosci
jako generalny wykonawca lub godziwej przez wynik
generalny realizator inwestycji w finansowy

obszarze budownictwa handlowo:
ustugowego, mieszkaniowego,
przemystowego oraz inzynieryjno
drogowego na rynku
budowlanym w Polsce (PKD

4521 A)

Art NEW media S.A. Warszawa 90,02 Dziatalnos¢ wspomagajaca 203 000 142 142 2,03% 2,03% Wycenione w wartosci
wystawianie przedstawien godziwej przez wynik
artystycznych finansowy
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NOTA 4D Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Nazwa jednostki ze
wskazaniem formy
prawnej

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Liczba akgji

(udziatéw)

Wartos¢ godziwa
akgji (udziatow)

Wartos¢ rynkowa
(dla spotek
notowanych)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Udziat w ogélnej

liczbie gtosow w
walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona
przez emitenta
wartosé akcji
(udziatow) w
jednostce

Otrzymane lub
nalezne
dywidendy

zyskach)

(inne udziaty w

Aktywa finansowe
zaliczane do kategorii
zgodnie z MSR 39

BBI Capital NFI S.A. Warszawa pozostate posrednictwo 350 000 277 277 0,68% 0,68% Wycenione w wartosci
finansowe godziwej przez wynik

finansowy

Internity S.A. Warszawa sprzedaz wykoriczeniowych 770520 10633 10633 9,25% 9,25% 39 [Wycenione w wartosci
materiatéw budowlanych, godziwej przez wynik
wyposazenia sanitarnego oraz finansowy
grzejnego, a takze projektowanie
i wykonawstwo w zakresie
wykanczania wnetrz (PKD 45.4)

M.W. Trade S.A. Wroctaw podstawowym przedmiotem 27 000 217 217 0,32% 0,32% Wycenione w wartosci
dziatalnosci Spotki jest godziwej przez wynik
dziatalnos¢ finansowa, Spotka jest finansowy
instytucja specjalizujaca sie w
oferowaniu produktéw i ustug
finansowych dla podmiotéw
dziatajgcych na rynku
medycznym

CIECH S.A. Warszawa dziatalnos¢ w zakresie sprzedazy 17 468 238 238 0,03% 0,03% Wycenione w wartosci
chemikaliéw na rynku krajowym, godziwej przez wynik
eksportu i importu produktéw finansowy
branzy chemicznej

Agrowill Goup AB Wilno (Litwa) hodowla bydta i produkcja rolna 3 000 000 2430 2430 3,54% 3,54% Wycenione w wartosci

godziwei przez wvnik

JHM DEVELOPMENT S.A. |Skierniewice roboty budowlane zwigzane ze 160 000 224 224 0,13% 0,13% Wycenione w wartosci
wznoszeniem budynkow godziwej przez wynik
mieszkalnych i niemieszkalnych finansowy

Stalexport Autostrady Katowice dziatalnos¢ Spotki obejmuje 290 000 322 322 0,12% 0,12% Wycenione w wartosci

S.A. zarzadzanie i doradztwo w godziwej przez wynik
zakresie prowadzenia, finansowy
dziatalnosci gospodarczej oraz
wynajem pomieszczen

Marka-PDA Biatystok udzielanie pozyczek 39286 343 343 1,70% 1,26% Wycenione w wartosci
gotéwkowych, kierowanych do godziwej przez wynik
0s6b fizycznych finansowy

Motor Trade Company SA|Gliwice sprzedaz hurtowa i detaliczna 50 000 28 28 0,39% 0,27% Wycenione w wartosci
samochoddw osobowych i godziwej przez wynik
furgonetek (PKD 2007 45112) finansowy

BM Medical S.A. Warszawa sprzedaz hurtowa wyrobdw 4000 15 15 0,93% 0,93% Wycenione w wartosci
farmaceutycznych i medycznych, godziwej przez wynik
sprzedaz detaliczna wyrobow finansowy
medycznych, wigczajac
ortopedyczne, prowadzong w
wyspecjalizowanych sklepach,
posrednictwo w interesach

w tys. zt
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NOTA 4D Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
(wszystkie dane liczbowe przedstawiono w tysigcach zlotych)

Nazwa jednostki ze
wskazaniem formy Siedziba
prawnej

Przedmiot dziatalnosci

Liczba akgji

(udziatéw)

Wartos¢ godziwa
akgji (udziatow)

Wartos¢ rynkowa
(dla spotek
notowanych)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Udziat w ogélnej
liczbie gtosow w
walnym
zgromadzeniu

Otrzymane lub
nalezne
dywidendy
(inne udziaty w
zyskach)

Aktywa finansowe
zaliczane do kategorii
zgodnie z MSR 39

Nienotowane

TILIA sp. z 0.0. £6dz dziatalnos$¢ agentdw zajmujacych 100 000 4000 10,00% 10,00% 174 [Aktywa finansowe dostepne
sie sprzedazg towardw réznego do sprzedazy
rodzaju (PKD 461927)

Korporacja Budowlana Barlinek produkcja wyrobow stolarskich i 2 500 000 1050 4,76% 4,76% Aktywa finansowe dostepne

Kopahause S.A. ciesielskich do budownictwa do sprzedazy

Grupa HRC S.A. Warszawa dziatalnos$¢ zwigzana z 380 000 190 4,47% 4,47% Aktywa finansowe dostepne
wyszukiwaniem miejsc pracy i do sprzedazy
pozyskiwaniem pracownikéw

Miedzynarodowe Targi  [Gdansk dziatalnos¢ targowa, 2480 0 5,10% 4,92% Aktywa finansowe dostepne

Gdariskie S.A. wystawiennictwo do sprzedazy

DTP Sp. z 0.0. Warszawa (PKD 65,21 leasing finansowy) 1 1 0 0 Aktywa finansowe dostepne

do sprzedazy
Razem 41051 35811 370

QSR-3/2011 w tys. zt
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QSR-3/2011 w tys. zt
NOTA 4E Dtuzne papiery wartosciowe
OBLIGACJE
" X Wartosé Wartos$é w cenie Wartosé Nalezne Udziat w aktywach
Nr serii Termin wykupu ) ) )
nominalna nabycia rynkowa odsetki netto %
SUPERNOVA IDM FUND S.A Cl 11-05-2012 4657 4 854 4 854 6,42
IDMSA AHB 20-09-2012 5000 5000 5000 12 6,62
Razem 9 657 9 854 9 854 12 13,04
P f papiery wartosci i inne instrumenty finansowe
Rodzaj papieru Nr serii llos¢ Certyfikatow Termin Wartosc W.artosc W. Wartosc Nalezne odsetki e B G
wykupu nominalna cenie nabycia rynkowa netto %
do dnia
Rubicon Equity Venture Certyfikaty Inwestycyjne D 100{umorzenia 1007 975 1,29
Razem 1007 975 1,29
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

A
Qsr-3/2011 RUBICON

Informacja dodatkowa do formularza QSr za 3 kwartat 2011 roku

1.

Informacje podstawowe

Jednostka  dominujgca  sporzgdza  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe  zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji WZA Funduszu
z dnia 30 listopada 2009 roku oraz na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) zwanym dalej
»,Rozporzgdzeniem MF”.

Wszystkie kwoty przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg wykazane
w tysigcach ztotych.

Opis organizacji grupy kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A., ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki

Siedziba

Rubicon Partners NFI S.A.

00-113 Warszawa,
ul. Emilii Plater 53

b) Udziaty Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacja metoda petna
poprzez kontrole bezposrednig, na dzien 30 wrzesnia 2011 roku.

Udziat NFIw | Udziat NFI
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci kapitale w og.olnej ,
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na Wz
1. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Dziatalno$¢ maklerska zwigzana z
Corporate Finanse S.A. E.Plater 53 rynkiem papieréw wartosciowych 100% 100%
i towardw gietdowych (PKD 66,12)
2. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, | Pozostata Doradztwo w zakresie
Services Sp. z 0.0. E.Plater 53 prowadzenia dziatalnosci 100% 100%
gospodarczej i zarzadzania

c¢) Udziaty Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacjg na dzien 30
wrzesnia 2011 roku z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek sg nie istotne.

Udziat NFIw | Udziat NFI
Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci kapitale w og.olnej ,
zaktadowym | liczbie gtosow
spotki na Wz
1. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, | Dziatalnos¢ rachunkowo —
Doradztwo Podatkowe | E-Plater 53 ksiegowa, doradztwo 74,00% 48,68%
Sp. z 0.0. podatkowe
00-113 Warszawa, | Dziatalnos¢ holdingéw
) A 100,00% /009
2.CCBS.A E Plater 53 finansowych 100,00%
00-113 Warszawa, | Dziatalnos¢ holdingéw
) A, 100,00% /009
3.Quaestor S.A E Plater 53 finansowych 100,00%

Komisja Nadzoru Finansowego
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QSr-3/2011

d) Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowowej

Rubicon Partners

NFI S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego

[ J
A
RUBICON

PARTNERS

100%

Rubicon Partners Corporate
Finance S.A.

100%

Rubicon Partners Services
Sp. z 0.0.

100%
QUESTOR S.A.

49%

Rubicon Partners Doradztwo
Podatkowe Sp. z 0.0.
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3.

Zasady sporzadzania srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie zrocznym
sprawozdaniem finansowym Spétki za 2010 r. obejmujacym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31
grudnia 2010 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE. Zasady Rachunkowosci
przyjete do przygotowania niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg spéjne
z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu finansowym za 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2010
roku sporzgdzonym wg MSSF poza kwestiami opisanymi ponizej.

Rubicon Partners NFI SA jest organizacjg zarzadzajacy kapitatem wysokiego ryzyka. Spotka prowadszi
dziatalno$¢ inwestycyjng na rynku publicznym w obszarze venture capital, private equity oraz
distressed assets. Celem inwestycji Funduszu jest uzyskanie korzysci z tytutu catkowitych zwrotéow w
postaci odsetek lub dywidend oraz zmian wartosci godziwej. Fundusz zarzadza i ocenia inwestycje, w
tym inwestycje w jednostki stowarzyszone w taki sposdb, iz ich wycena wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy prowadzi do uzyskania bardziej przydatnych informacji.

Wycena inwestycji w jednostki stowarzyszone jest regulowana poprzez Miedzynarodowy Standard
Rachunkowosci 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”. Jednakze MSR 28 nie ma
zastosowania w odniesieniu do inwestycji w jednostkach stowarzyszonych posiadanych przez:

a) organizacje zarzadzajgce kapitatem wysokiego ryzyka lub

b) funduszy wzajemnych, funduszy powierniczych i innych podobnych jednostek, w tym
funduszy ubezpieczeniowych powigzanych z inwestycjami,

ktére w momencie poczatkowego ujecia zostaty wyznaczone jako wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy lub zaklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu i s3 ujmowane zgodnie z MSR
39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Inwestycje takie wycenia sie w wartosci godziwej
zgodnie z MSR 39, zas$ zmiany wartosci godziwej ujmuje sie jako zyski i straty okresu, w ktérym zmiany
te miaty miejsce.

W zwigzku z powyzszym z mocg od 1 stycznia 2011 r. inwestycje w jednostki stowarzyszone wyceniane
sg zgodnie z MSR 39 zaréwno w sprawozdaniu jednostkowym, jaki skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Szczegoétowe informacje dotyczgce powyzszych zmian zostaty opisane w punkcie 7.

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A. oraz w sprawozdaniu
Rubicon Partners NFI S.A. dokonano zmiany prezentacji danych. W punkcie 7 zostaty zaprezentowane
szczegotowe informacje dotyczgce zmian prezentacji za okres sprawozdawczy konczacy sie 30 wrzesnia
2010 r. Przeksztatcone dane za rok 2010 zostaty zaprezentowane w Raporcie za 1 pdtrocze 2011 r.
opublikowanym 31 sierpnia 2011 r.

Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$éé finansowa”
oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI),
w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i obowigzujgcym na dzien 30 wrzesnia 2011 r.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy koriczacy sie 30 wrzesnia 2010 r. zostaty
przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty
podane w ztotych (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych
tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywdw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwe;j: instrumentéw pochodnych,
instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w jednostki stowarzyszone,
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik
finansowy.

Niniejsze skrécone $rdédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu
przez niezaleznego bieglego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktdre
podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2010 rok.
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Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzadzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia
2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2010 roku dla srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej, za okres od 01 stycznia 2010 roku do 30 wrzes$nia 2010 roku dla sréodrocznego skréconego
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, s$rdodrocznego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania z catkowitych dochodoéw, srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywdw pienieznych oraz srodrocznego skréconego sprawozdania ze zmian w skonsolidowanym
kapitale wtasnym.

Potaczenia z inng jednostka

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku nie nastgpito potaczenie z inng jednostka.
Dane taczne w okresie sprawozdawczym.

Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych tgcznych.

Poréwnywalnos¢ danych finansowych za poprzedni i biezgcy rok obrotowy

Przyjete zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych, przy czym
poczawszy od 1 stycznia 2009 r. Grupa stosuje Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowe]. Dane prezentowane w sprawozdaniu za
rok ubiegty sg w petni poréwnywalne, poniewaz zgodnie z MSSF 1 Spétka stosuje zasady MSR i MSSF
rowniez we wszystkich okresach zaprezentowanych w pierwszym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym zgodnie z MSSF. Spdtka dokonata zmiany prezentacji danych poréwnywalnych w
sprawozdaniu finansowym za okres trwajgcy od dnia 1 stycznia 2010 r do dnia 30 wrzesnia 2010 r, oraz
za okres finansowymi trwajacy od 1 stycznia 2010 r do 31 grudnia 2010 r. Zmiany prezentacyjne nie
miaty wptywu na poziom wyniku i kapitaty wtasne.

Do danych poréwnawczych zaprezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano
zasady rachunkowosci identyczne jak przyjete do informacji na dzien i za okres zakoriczony 31 grudnia
2010r.

W stosunku do danych opublikowanych w Raporcie za 3 kwartat 2010 r. nastgpita zmiana prezentacji.

Ponizej sprawozdanie z sytuacji finansowej w uktadzie zaprezentowanym w sprawozdaniu za 3 kwartat
2010 r. oraz po przeksztatceniu oraz opublikowany rachunek zyskow i strat.
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Skrécone sprawozdanie finansowe Rubicon Partners NFI S.A.

Stan na 30.09.2010
(przed przeksztatceniem)

Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Rubicon Partners NFI S.A.

Aktywa

A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 16 285
B. Portfel inwestycyjny 80902
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 35404
1. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 35404
Il Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 45 498
1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych 27 029
2. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 5979
3. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach nienotowanych 12 490
C. Naleznosci 15967
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 13363
2. Naleznosci z tytutu odsetek 601
3. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 2
Swiadczen

4. Pozostate naleznosci 2001
D. Inne aktywa 128
1. Rzeczowe aktywa trwate 0
2. Rozliczenia miedzyokresowe 128
2.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 114
2.2. Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 14
Aktywa, razem 113 282
A. Zobowiazania 30 689
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentéw 500

finansowych

2. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 30151
3. Zobowigzania z tytutu podatkdéw, cet i ubezpieczen 20
4. Pozostate zobowigzania 18
B. Rezerwy 129
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 114
2. Pozostate rezerwy 15
2.1. Krétkoterminowe 15
Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowiazania i rezerwy, razem) 82 464
C. Kapitat wtasny 82 464
1. Kapitat zaktadowy 7981
2. Kapitat zapasowy 63 889
3. Zysk (strata) netto 10594
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Stan na 30.09.2010
(po przeksztaltceniu)

Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Rubicon Partners NFI S.A.

AKTYWA

Aktywa trwate

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 27 069
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 114
Pozostate aktywa finansowe 12 490
Aktywa trwatle razem 39673

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 15964
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 5940
Pozostate aktywa finansowe 35404
Biezace aktywa podatkowe 2
Pozostate aktywa 14
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 285
Aktywa obrotowe razem 73 609
Aktywa razem 113 282

KAPITAL WEASNY i ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy 7981
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 63 889

Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezacego okresu 10 594
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 82 464
Razem kapital wlasny 82 464

Zobowiazania dlugoterminowe
Rezerwa na podatek odroczony 114

Zobowiazania dlugoterminowe razem 114

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 518
Pozostate zobowigzania finansowe 30151
Biezace zobowiazania podatkowe 20
Rezerwy krétkoterminowe 15
Zobowiazania krétkoterminowe razem 30704
Zobowiazania razem 30818
Pasywa razem 113 282
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01.07.2010- 01.01.2010-
Srédroczny rachunek zyskow i strat Rubicon Partners NFIS.A. 30&2?;310 30(.231:310
przeksztatceniem) przeksztatceniem)

A. Przychody z inwestycji 316 1215
1. Przychody z akgji, innych papieréw wartosciowych i instrumentéw finansowych oraz

udziatéw 84 551
1.1. Z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 53 320
1.2. Z tytutu udziatéw mniejszosciowych 31 31
1.3. Z tytutu innych papieréw wartosciowych, instrumentéw finansowych i udziatéw 0 200
2. Przychody z tytutu odsetek 232 664
B. Pozostate przychody operacyjne 0 5
C. Koszty operacyjne -803 -1912
1. Koszty dziatalnosci funduszu -803 -1911
1.1. Ustugi doradztwa finansowego -40 -121
1.2. Ustugi prawne -17 -76
1.3. Odsetki z tytutu zaciggnietych kredytow (pozyczek) -151 -151
1.4. Pozostate koszty -595 -1563
2. Amortyzacja Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych 0 -1
D. Pozostate koszty operacyjne 0 -1
E. Aktualizacja wartosci inwestycji 6291 9963
F. Wynik z inwestycji netto 5804 9270
G. Zyski (straty) z inwestycji 501 1324
1. Zyski (straty) z inwestycji 501 1324
1.1 Zyski (straty) z inwestycji akcji zaklasyfikowanych do obrotu 501 1324
H. Zysk (strata) brutto 6 305 10 594
I. Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 6 305 10 594
J. Zysk (strata) netto 6 305 10 594
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Skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Rubicon Partners NFI S.A.
Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A. Stan na 30.09.2010

(przed

przeksztatceniem)

Aktywa

A. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 24320
B. Portfel inwestycyjny 54284
I. Notowane krajowe akcje, inne papiery wartosciowe i instrumenty finansowe 35812
1. Akcje stanowigce udziaty mniejszosciowe w spétkach notowanych 35812
Il. Nienotowane krajowe papiery wartosciowe, udziaty i inne instrumenty finansowe 18 472
1. Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych nienotowanych 5979
2. Akcje i udziaty stanowigce udziaty mniejszosciowe w spdétkach nienotowanych 12 492
3. Nienotowane dtuzne papiery wartos$ciowe 1
C. Naleznosci 17 885
1. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 8610
2. Naleznosci z tytutu odsetek 543
3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6623
4. Naleznosci z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 104
Swiadczen

5. Pozostate naleznosci 2 005
D. Zapasy 95
E. Inne aktywa 24353
1. Rzeczowe aktywa trwate 732
2. Wartosci niematerialne i prawne 18
3. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 23421
4. Rozliczenia miedzyokresowe 182
4.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 143
4.2. Pozostate rozliczenia migedzyokresowe 39
Aktywa, razem 120937
A. Zobowigzania 33787
1. Zobowigzania z tytutu nabytych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych instrumentow 500
finansowych

2. Zobowigzania z tytutu zaciggnietych kredytéw (pozyczek) 170
3. Zobowigzania z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych 30151
4. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1257
5. Zobowigzania z tytutu podatkdéw, cet i ubezpieczen 1343
6. Pozostate zobowigzania 366
B. Rozliczenia miedzyokresowe -
C. Rezerwy 169
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 121
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne oraz inne obowigzkowe $wiadczenia pracownikéw 28
2.1. Krétkoterminowe 28
3. Pozostate rezerwy 20

3.1. Dtugoterminowe
3.2. Krétkoterminowe 20

D. Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami dtugoterminowymi sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa netto (Aktywa, razem - Zobowigzania i rezerwy, razem) 86 981
E. Kapitat wtasny 86 981

I. Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 86981
1. Kapitat zaktadowy 7981
2. Kapitat zapasowy 63 889
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1524
4. Zysk (strata) netto 13587
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Skonsolidowane srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A.
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Stan na 30.09.2010

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ firmy

Pozostate warto$ci niematerialne

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwatle razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

KAPITAL WEASNY i ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej
Niepodzielony wynik finansowy

Wynik finansowy biezacego okresu

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Razem kapital wlasny

Zobowiazania dlugoterminowe

Rezerwa na podatek odroczony

Zobowiazania dlugoterminowe razem
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowiagzania podatkowe

Rezerwy krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem

Pasywa razem
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Ponizej zaprezentowano rachunek zyskéw i strat zgodnie z prezentacjg w opublikowanym raporcie za
3 kwartat 2010 r.

01.07.2010-30.09.2010 01.01.2010-30.09.2010

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw Grupy Kapitatowej Rubicon Partners S.A. (przed (przed
przeksztatceniem) przeksztatceniem)

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 4649 8124
1. Przychody ze sprzedazy produktow 4649 8124
B. Przychody z inwestycji Funduszu 238 820
1. Dywidendy i udziat w zyskach 31 31
2. Przychody z tytutu odsetek 207 789
C. Zysk (strata) ze zbycia inwestycji 2124 2899
1. Przychody ze sprzedazy aktywoéw finansowych 21087 79 375
2. Koszt nabycia aktywoéw finansowych 18 963 76 476
D. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 2343 4346
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2343 4346
E. Aktualizacja wartosci inwestycji w Funduszu 5218 9934
F. Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci 9 886 17 431
1 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Funduszu 6 850 12 107
2 Zysk (strata) brutto z podstawowej dziatalnosci Spétek konsolidowanych 3036 5324
G. Koszty ogélnego zarzadu 394 1538
H. Koszty operacyjne Funduszu 815 1705
I. Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci 8677 14188
1 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci Funduszu 6027 10194
2 Zysk (strata) netto z podstawowej dziatalnosci Spétek konsolidowanych 2 650 3994
J. Pozostate przychody operacyjne 39 75
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 33 49
2. Pozostate przychody 6 26
K. Pozostate koszty operacyjne 24 61
1. Pozostate koszty 24 61
L. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8 692 14 202
M. Przychody finansowe 10 342
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 1 1
2. Przychody z tytutu odsetek 9 321
3. Pozostate przychody finansowe 20
N. Koszty finansowe 41 97
1. Koszty z tytutu odsetek 6 77
2. Pozostate koszty finansowe 35 20
0. Zysk (strata) brutto 8661 14 447
P. Podatek dochodowy 464 860
a) czes$¢ biezaca 844 1069
b) cze$¢ odroczona -380 -209
R. Zysk (strata) netto 8197 13 587
Przypisany: 8197 13 587
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 8197 13587

Akcjonariuszom nie sprawujacym kontroli
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Przyjecie MSR 39 dla wyceny inwestycji w jednostki stowarzyszone miato nastepujgcy wptyw na sposob
prezentacji, wynik finansowy oraz kapitaty Grupy wykazane w publikowanych wczesniej raportach:

Rubicon Partners NFI S.A.

Wycenaw
Przeklasyfikowanie wartoscigodziwej
SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] Stan na jednostek udzialéw w Stan na
(wybrane pozycje) 30.06.2011 T T iteEh 30.06.2011
stowarzyszonych
przed zmiang pozmianie
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 25940 11533 37473
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do 34766 - 25940 - 8826
sprzedazy
Aktywarazem: 162419 - 11533 173952
Wynik finansowy biezgcego okresu - 7783 - 11533 3750
Razem kapitat wtasny 78489 - 11533 90022

mamscsscowsuraimnc I

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW , . z

(wybrane pozycje) zakonczony w jednostkach zakonczony
30.06.2011 stowarzyszonych 30.06.2011
przed zmiang po zmianie

Zyski/ straty pozostatych papier 6w

warto$ciowych, udziatéw i innych instrumentéw

finansowych wycenionych w wartosci godziwej

przez wynik finansowy - 5136 11533 6397

Zysk (strata) netto R 7783 11533 3750

Caltkowite dochody ogétem R 7223 11533 4310

Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Wycenaw

Przeklasyfikowanie wartoscigodziwej
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE] Stan na i udzialéw w Stan na
(wybrane pozycje) 30.06.2011 ST T jednostkach 30.06.2011

stowarzyszonych
przed zmiang pozmianie

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 39 25940 11533 37512
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 34766 - 25940 - 8826
Aktywa razem: 166 660 - 11533 178193
Wynik finansowy biezgcego okresu - 7948 - 11533 3585
Razem kapitat wtasny 83242 - 11533 94775

OKres 6

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZAWIERAJACY ..
miesieczny

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
(wybrane pozycje)

zakonczony
30.06.2011

Okres 6
miesieczny
zakonczony
30.06.2011

Wycena w wartosci
godziwej udziatow
w jednostkach
stowarzyszonych

przed zmiang po zmianie
Zyski/ straty pozostatych papier 6w - 5136 11533 6397
wartos$ciowych, udziatéw i innych instrumentéw
finansowych wycenionych w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy
ZysKk (strata) netto - 7948 11533 3585
Catkowite dochody ogétem - 7387 11533 4146
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Ponadto w zwigzku z przyjeciem MSR 39 do wyceny inwestycji w jednostki stowarzyszone
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2010 r. dokonano reklasyfikacji w ten sposdéb ze
udziaty przeznaczone do sprzedazy zmniejszyty sie o 5940 tys. zt, a o te samg kwote zwiekszyty sie
udziaty w jednostkach stowarzyszonych.

Za 3 kwartaty 2011 r. narastajgco wycena udziatdw stowarzyszonych w wartosci godziwej
spowodowata zmniejszenie straty z tytutu wyceny pozostatych papieréw wartosciowych, udziatow i
innych instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy o 9 948
tys. zt, natomiast za 3 kwartat 2011 r. nastgpito zwiekszenie straty o 1585 tys. zt. Dane dotyczg
zaréwno wynikéw Grupy Kapitatowej, jak i Funduszu.

W roku rozpoczynajgcym sie 1 stycznia 2011 roku obowigzujg nastepujgce standardy i interpretacje
oraz zmiany do istniejgcych standardéw:

> Zmiany do MSSF 1

W dniu 23 lipca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata
zmiany do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1 Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy, zwane dalej
»,Zmianami do MSSF 1”. Zgodnie ze zmianami do MSSF 1 jednostki prowadzace dziatalnos¢
w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego przechodzgce na MSSF mogg stosowa¢ w odniesieniu do
zasobdow ropy naftowej i gazu ziemnego wartosci bilansowe wyznaczone zgodnie z wczesniej
stosowanymi zasadami rachunkowosci. Od jednostek decydujacych sie na stosowanie tego
zwolnienia nalezy wymagaé, aby wyceniaty zobowigzania z tytutu wycofania z eksploatacji,
rekultywacji i zobowigzania o podobnym charakterze w odniesieniu do zasobow ropy naftowej
i gazu ziemnego zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe oraz
aby uwzgledniaty dane zobowigzanie w zyskach zatrzymanych. Zmiany do MSSF 1 dotyczg rowniez
ponownej oceny dotyczacej ustalania, czy umowa zawiera leasing.

Grupa zacznie stosowaé standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011r.

> Zmiany do MSSF 2 Pfatnosci w formie akgji

W dniu 18 czerwca 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata zmiany do Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 2
Ptatnosci w formie akcji. Zmiany do MSSF 2 precyzujg ujmowanie transakcji ptatnosci w formie
akcji, w ramach ktérych ptatnosé na rzecz dostawcy doébr lub ustug dokonywana jest w srodkach
pienieznych, a zobowigzanie zacigga inna jednostka nalezgca do grupy kapitatowej (transakcje
ptatnosci w formie akcji rozliczane w srodkach pienieznych w grupie kapitatowej).

Grupa zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011r.

> Zmiany do MSSF 7

W dniu 28 stycznia 2010 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata dokument Ograniczone zwolnienie jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy
z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zawierajgcy zmiane do
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) 1. W obliczu faktu, ze
jednostki stosujgce MSSF po raz pierwszy nie majg dotychczas mozliwosci korzystania ze zwolnienia
z ujawniania informacji poréwnawczych dotyczgcych wyceny wedtug wartosci godziwej i ryzyka
ptynnosci, przewidzianego w MSSF 7 dla okreséw pordwnawczych konczacych sie przed dniem 31
grudnia 2009 r., celem zmiany do MSSF 1 jest zapewnienie takiego opcjonalnego zwolnienia
rowniez tym jednostkom. Zgodnie z zamianami do MSSF 7 jednostka nie musi ujawnia¢ informacji
wymaganych na mocy tych zmian w przypadku:

(a) okreséw rocznych lub $rédrocznych, w tym sprawozdan z sytuacji finansowej, prezentowanych
w trakcie rocznego okresu poréwnawczego koriczacego sie przed 31 grudnia 2009 r., lub

(b) sprawozdan z sytuacji finansowej prezentowanych z poczatkiem najwczesniejszego okresu
poréwnawczego w terminie przed 31 grudnia 2009 r.
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Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone. Jezeli jednostka zastosuje te zmiany w odniesieniu do
wczesniejszego okresu, fakt ten ujawnia.

Grupa zacznie stosowaé standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011r.

Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmiany do MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” zostaty w roku 2009 opublikowane Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR). Zmiany do MSSF 8 dotycza ujawniania
informacji na temat, w jakim jest zalezna od jej gtéwnych klientéw. Jezeli przychody z tytutu
transakcji z zewnetrznym pojedynczym klientem stanowig 10 lub wiecej procent tacznych
przychoddéw jednostki, jednostka ujawnia ten fakt, tgczng kwote przychodéw uzyskanych od
kazdego tego rodzaju klienta oraz wskazuje segment lub segmenty wykazujace te przychody.
Jednostka nie ma obowigzku ujawniania tozsamosci gtéwnego klienta, ani okreslania kwoty
przychodow, ktore kazdy z segmentéw wykazuje w zwigzku z tym klientem. Jednakze konieczne
jest dokonanie oceny tego, czy takze rzad (krajowy, stanowy, prowincjalny, terytorialny, lokalny lub
zagraniczny w tym agencje rzadowe oraz inne podobne organy lokalne, krajowe Ilub
miedzynarodowe) oraz jednostki, ktore wedtug wiedzy jednostki sprawozdawczej znajdujg sie pod
kontrolg tego rzadu, uznaje sie za jednego klienta. Dokonujgc takiej oceny, jednostka
sprawozdawcza uwzglednia zakres integracji gospodarczej miedzy tymi jednostkami. Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw powigzanych (zaktualizowany w 2009 r.) zmienia paragraf 34
w odniesieniu do rocznych okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2011 r. i pdzniej.

Grupa zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011r.

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych

W dniu 4 listopada 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
opublikowata zaktualizowany Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci (MSR) 24 Ujawnianie
informacji na temat podmiotéw powigzanych. Celem zmian wprowadzonych w zaktualizowanym
MSR 24 jest uproszczenie definicji podmiotu powigzanego i usuniecie przy tym pewnych
wewnetrznych niespojnosci, a takze zwolnienie jednostek zwigzanych z rzgdem z niektdrych
wymogow ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotami powigzanymi. Jednostka
stosuje niniejszy standard retrospektywnie w odniesieniu do rocznych okreséw rozpoczynajgcych
sie dnia 1 stycznia 2011 r. i pdzniej. Wczesdniejsze stosowanie — badz to catego standardu badz to
czesciowego zwolnienia w odniesieniu do jednostek powigzanych z rzagdem - jest dozwolone. Jezeli
jednostka stosuje caty standard lub wspomniane cze$ciowe zwolnienie do okresu rozpoczynajacego
sie przed 1 stycznia 2011 r., fakt ten ujawnia.

Grupa zacznie stosowac standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011r.

Zmiany do IFRIC 14 Przedptaty w ramach minimalnych wymogdéw finansowania

W listopadzie 2009 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zmienita interpretacje
IFRIC 14, tak by usungé niezamierzone konsekwencje wynikajgce z traktowania przedptat z tytutu
przysztych sktadek w niektérych okolicznosciach, w ktérych istniejg minimalne wymogi
finansowania. Jednostka stosuje wspomniane zmiany w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie w dniu 1 stycznia 2011 r. i pdzniej. Wczesniejsze stosowanie jest dozwolone.
W przypadku zastosowania tych zmian w stosunku do wczesniejszego okresu jednostka ujawnia ten
fakt.

Spotka zacznie stosowaé standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011r.

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéow
kapitatowych

W dniu 26 listopada 2009 r. Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF) opublikowat Interpretacje KIMSF 19 , Regulowanie zobowigzan finansowych
przy pomocy instrumentéw kapitatowych”, zwang dalej ,KIMSF 19”. Celem KIMSF 19 jest
zapewnienie wytycznych dotyczacych ujmowania przez dtuinika instrumentéw kapitatowych
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10.

11.

wyemitowanych przez niego w nastepstwie renegocjacji warunkéw zobowigzania finansowego
w celu petnego lub czesciowego uregulowania tego zobowigzania. Interpretacja dotyczy ujmowania
transakcji przez jednostke w przypadku renegocjacji warunkéw zobowigzania finansowego,
w wyniku ktérej jednostka emituje instrumenty kapitatowe przeznaczone dla wierzyciela jednostki
w celu uregulowania catosci lub czesci zobowigzania finansowego. Nie dotyczy ona ujecia
ksiegowego przez wierzyciela. Jednostka stosuje niniejszg interpretacje do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2010 r. i pdzniej. Wczesniejsze zastosowanie jest dozwolone.
W przypadku zastosowania niniejszej interpretacji w odniesieniu do okresu rozpoczynajgcego sie
przed dniem 1 lipca 2010 r., jednostka ujawnia ten fakt. Jednostka stosuje zmiane w polityce
rachunkowosci zgodnie z MSR 8 z poczatkiem najwczeéniejszego zaprezentowanego okresu
poréwnawczego.

Grupa zacznie stosowacé standard do rocznych sprawozdan finansowych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2011r.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretacji miato istotny
wptyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci za wyjgtkiem dodatkowych lub
nowych ujawnien. Spétka obecnie analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych
nowych standardéw oraz interpretacji na sprawozdania finansowe.

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych

Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, za wyjatkiem spétek postawionych
w stan likwidacji lub upadtosci.

Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenia
kontynuowania dziatalnosci grupy.

Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte

W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3
oparte na doswiadczeniu wynikajagcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach
sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikéw,
ktore wptynety na wielkosé szacunkéw odpowiednio korygowane.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzgdzenia sprawozdania finansowego:
> Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikdw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentéw, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe oraz ktérych nie mozna w wiarygodny sposdb
oszacowac. Transakcje realizowane przez Fundusz, rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy od
wyceny w wartosci godziwej z uwagi na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli rozpietos¢
przedziatu rozsgdnych oszacowan wartosci godziwej jest znaczaca, a prawdopodobienstwo réznych
oszacowan nie moze byé w rozsgdny sposdb ocenione, jednostka nie moze wyceniaé instrumentu
wedtug wartosci godziwej. W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o wycenie dla instrumentéw
kapitatowych nieposiadajgcych kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku wg kosztu, w pozostatych
szacowana jest wartos¢ godziwa.

taczna wartos¢ bilansowa instrumentow kapitatowych nieposiadajgcych kwotowan cen rynkowych
wycenionych w cenie nabycia na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynosi 5 253 tys. zt (31.12.2010 - 6 148 tys.
zt), a wartos¢ bilansowa nienotowanych instrumentéw kapitatowych dla ktorych oszacowano wartosé
godziwg wynosi 29 030 tys. zt w tym korekta z tytutu wyceny 5869 tys. zt. Na dzien 30 wrzesnia
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wartos¢ bilansowa instrumentéw kapitatowych notowanych na aktywnym rynku wynosi 46 261 tys. zt
(31.12.2010 — 61 710 tys. zt).

> Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikdw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikéw
portfela inwestycyjnego oraz wartosci firmy. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem przestanek,
ktore moga swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:

= analiza fundamentalna spofki,

= czynniki rynkowe,

= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wiasciwe w konkretnym przypadku.

> Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zaktada sie, ze warto$¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona w kwocie
wymagajacej zaptaty jest zblizona do ich wartosci ustalonych wg zamortyzowanego kosztu ze wzgledu
na krotki termin zapadalnosci.

> Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie oprécz szacunkéw ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa.

Zarzad dokonujgc inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji
portfelowych do jednej z kategorii instrumentdéw finansowych, tj:

= aktywodw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

=  aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w zaleznosci od planowanego na moment
zakupu okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu innych czynnikow
wptywajgcych na kryteria klasyfikacji wymienione w MSR 39.

12. Informacje o strukturze wtascicielskiej Funduszu

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku kapitat zaktadowy Rubicon Partners NFI S.A. wynosit 7 981 020,60 zt
idzielit sie 79 810 206 akcji zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
uprawniajgcych do 79 810 206 gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

] 8 570 157 akcji serii A uprawniajgcych do 8 570 157 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
. 20 096 203 akgji serii B uprawniajacych do 20 096 203 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
] 29 646 146 akcji serii C uprawniajgcych do 29 646 146 gtosdw na walnym zgromadzeniu,
] 2 866 626 akcji serii D uprawniajgcych do 2 866 626 gtoséw na walnym zgromadzeniu,
] 10 978 000 akg;ji serii E uprawniajgcych do 10 978 000 gtoséw na walnym zgromadzeniul,
. 7 653 074 akgji serii F uprawniajgcych do 7 653 074 gtoséw na walnym zgromadzeniuz.

1 W dniu 21 stycznia 2010 r Sqd Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu 10 978 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zfotych kazda, wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowego

2 W dniu 29 kwietnia 2010 r Sqd Rejonowy dla m.st.Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy KRS dokonat rejestracji podwyzszenia
kapitatu 7 653 074 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda, wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowego

Komisja Nadzoru Finansowego



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Qsr-3/2011

[ J
l -
RUBICON

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, na dzien 14 listopada 2011 r. akcjonariuszami
posiadajacymi ponad 5% gtosédw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byty nastepujace podmioty:

Udziat w .
. . Udziat w
Udziat w . kapitale )
. ) Liczba . kapitale
Liczba kapitale akeji/liczba zaktadowym Liczba Ty
Akcjonariusz akcji/Liczba  zaktadowym / B ojséw na / Udziat w akcji/Liczba Udzia ftv
glosow na WZ Udziat w liczbie g liczbie glosowna Wz . . ;
) wz ! liczbie gtosow
gtosow na WZ gfosow na
na WZ
wz
stan na dzien przekazania . stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu okresowego zmiany niniejszego raportu okresowego
Piotr Karmelita 6771762 8,48% 331945 0,42% 7 103 707 8,90%
Grzegorz Golec Cztonek
Zarzadu Funduszu tgcznie z
Ewg Zawadzka-Golec
(zong), na mocy przepisu 6 000 000 7,52% 6 000 000 7,52%
art. 87 ust.4 w zw. z art 87
ust. 1 pkt 5 ustawy sa
osobami powigzanymi
w tym: Grzegorz Golec 4 000 000 5,01% 4 000 000 5,01%
Ewa Zawadzka-Golec 2 000 000 2,51% 2000 000 2,51%
Hubert Bojdo 6 000 000 7,52% 6 000 000 7,52%
Fundusz Allianz FIO 4713 740 5,91% 4713 740 5,91%
BPH TFI S.A. 4 089 081 5,12% 4089 081 5,12%
Krzysztof Urbanski 4 000 000 5,01% 4 000 000 5,01%
Pozostali 42 235 623 52,92% - 331945 -0,42% 41903 678 52,50%
79 810 206 100,00% 79 810 206 100,00%

Powyisze informacje prezentowane s wytgcznie na
Fundusz od akcjonariuszy.

podstawie oficjalnych zawiadomienn otrzymanych przez
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13. Informacja o stanie posiadania oraz zmianach w stanie posiadania akcji Funduszu lub
uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Fundusz.

Udziat w .
. . Udziat w
Udziat w . kapitale )
. ) Liczba . kapitale
Liczba kapitale akeji/Liczba zaktadowym Liczba zaktadowym /
Nazwa Akcjonariusza akcji/Liczba zaktadowym / Irfséw na / Udziat w akcji/Liczba Udzia ftv
glosow na WZ Udziat w liczbie g liczbie glosowna Wz . . ,
! wz ! liczbie gtoséw
gltosow na WZ glosow na na Wz
wz
stan na dzien przekazania . stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu okresowego zmiany niniejszego raportu okresowego
Zarzad
Piotr Karmelita 6771762 8,48% 331945 0,42% 7 103 707 8,90%
Grzegorz Golec Cztonek
Zarzadu Funduszu facznie z
Ewa Zawadzka-Golec
(zong), na mocy przepisu 6 000 000 7,52% 6 000 000 7,52%
art. 87 ust.4 w zw. z art 87
ust. 1 pkt 5 ustawy s3
osobami powigzanymi
w tym: Grzegorz Golec 4 000 000 5,01% 4 000 000 5,01%
Ewa Zawadzka-Golec 2 000 000 2,51% 2 000 000 2,51%
Hubert Bojdo 6 000 000 7,52% 6 000 000 7,52%

14. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym do postepowania

arbitrazowego
w zakresie:

lub organem administracji

publicznej,

z uwzglednieniem

informacji

a) Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od
niego zaleznej, ktérych wartosc stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta,
z okresleniem:

®  Przedmiotu postepowania,
e  Wartosci przedmiotu sporu,
e Daty wszczecia postepowania,

® Stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.

b)

Nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce
zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktorych tgczna wartos¢
stanowitaby co najmniej 10% kapitatow witasnych Funduszu.

Dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych
taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta,
z okresleniem t3cznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowann w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania
oraz stron wszczecia postepowania;

Nie toczg sie przed sadem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce
zobowigzan lub wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna wartos¢
stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Funduszu.
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15.

16.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji
stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéow wtasnych emitenta

a) Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

b) tacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

Nie wystepuje
c) Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

d) Warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleinej za udzielenie
poreczen lub gwarancji,

Nie wystepuje

e) Charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat
kredyty lub pozyczki;

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi

Pozyczki udzielone przez Emitenta

Umowy pozyczek ze spotkami, w ktérych osoby z kluczowego personelu zarzqdzajgcego jednostkq
dominujgcq posiadajq posrednio lub bezposrednio udziaty w wysokosci co najmniej 50 % (spotki
osobowo powiqgzane z Funduszem)

W dniu 17 listopada 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Vondelberg
Investments Limited w kwocie 2 100 tys. zt, o oprocentowaniu 10 % w skali roku do dnia 18 listopada
2011 r. W dniu 3 czerwca 2011 r dokonano czesciowe] sptaty pozyczki w kwocie 486 tys. zt, plus
odsetki 114 tys zt. W dniu 7 lipca 2011 r dokonano czesciowej sptaty pozyczki w kwocie 1 285 tys. zi,
plus odsetki 15 tys. zt. W dniu 8 lipca 2011 r dokonano catkowitej sptaty pozyczki w kwocie 329 tys. zt,
plus odsetki 0,4 tys. zt.

W dniu 28 czerwca 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Lakestorm
Trading & Investments Limited w kwocie 300 tys. zt, o oprocentowaniu 10 % w skali roku do dnia 30
czerwca 2011 r. W dniu 15 czerwca 2011 r wptyneta sptata 171 tys. zt kapitat plus 29 tys. zt odsetki. W
dniu 5 lipca 2011 r dokonano catkowitej sptaty 129 tys. zt kapitat plus odsetki 1 tys. zt.

W dniu 8 marca 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Lakestorm
Trading & Investments Limited w kwocie 2 400 tys. zt, o oprocentowaniu 10 % w skali roku do dnia 7
marca 2012 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynoszg 5 tys. zt. Do dnia 30
wrzesnia 2011 r dokonano sptaty 1 622 tys. zt kapitat plus odsetki 109 tys. zt.

W dniu 1 czerwca 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Lakestorm
Trading & Investments Limited w kwocie 3 800 tys. zt, o oprocentowaniu 12 % w skali roku do dnia 31
maja 2012 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dzierh 30 wrze$nia 2011 r wynoszg 152 tys. zt.

W dniu 29 kwietnia 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Vondelberg
Investments Limited w kwocie 2 400 tys. zt, 0 oprocentowaniu 12 % w skali roku do dnia 29 kwietnia
2012 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynoszg 24 tys. zt. Do dnia 30
wrzesnia 2011 r dokonano sptaty 1 501 tys. zt kapitat plus odsetki 57 tys. zt.

W dniu 29 kwietnia 2011 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Spotce
Belstrom Holdings Limited w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Do 30 wrzes$nia
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2011 r. Spotka dokonata czesciowej sptaty pozyczki w kwocie 900 tys. zt kapitat plus odsetki 22 tys. zt.
Nierozliczony kapitat na dzier 30 wrzesnia wynosi 100 tys. zt, naliczone odsetki wynoszg 2 tys. zt

Umowy pozyczek ze spétkami, w ktorych osoby zarzqdzajgce ze spotek z Grupy oraz osoby z kluczowego
personelu nadzorujgcego posiadajq udziaty w wysokosci 50 % (kazda)

W dniu 01 czerwca 2009 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej St. Galen w
kwocie 750 tys. zt, o oprocentowaniu 15 % w skali roku do dnia 31 grudnia 2011 r. Odsetki naliczone
od pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynoszg 263 tys. zt.

W dniu 01 lipca 2009 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej St. Galen w
kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 15 % w skali roku do dnia 31 grudnia 2011 r. Odsetki naliczone
od pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynoszg 338 tys. zt.

Umowy pozyczek ze spotkami zaleznymi nie objetymi konsolidacjq

W dniu 7 kwietnia 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. w kwocie 40 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku.
Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2011 r wynoszg 2 tys. zt.

W dniu 27 lipca 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners
Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. w kwocie 30 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki
naliczone od pozyczki na dzier 30 wrzesnia 2011 r wynoszg 1 tys. zt.

Umowy pozyczek ze spétkami zaleznymi objetymi konsolidacjg petng

W dniu 20 lipca 2010 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners Sp. z 0.0. w kwocie 400 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone od
pozyczki na dzien 31 grudnia 2010 r wynoszg 18 tys. zt. Pozyczka zostata zwrdcona w dniu 3 lutego
2011 r. odsetki uzyskane wyniosty 22 tys. zt.

W dniu 30 sierpnia 2010 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners Services Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone
od pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2011 r wynoszg 11 tys. zt.

W dniu 1 wrze$nia 2010 r Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners Advisors Sp. z 0.0. w kwocie 50 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki wyniosto 10 % w skali roku.
Pozyczka zostata zwrécona w dniu 3 lutego 2011 r, odsetki uzyskane wyniosty 3 tys. zt.

W dniu 30 wrzesnia 2010 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners Services Sp. z 0.0. w kwocie 350 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone
od pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2011 r wynoszg 35 tys. zt.

W dniu 27 pazdziernika 2010 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej
Rubicon Partners Advisors Sp. z 0.0. w kwocie 100 tys. zt, 0 oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki
naliczone od pozyczki na dzierh 31 grudnia 2010 r wynosity 1,8 tys. zt. Pozyczka zostata zwrécona w
dniu 3 lutego 2011 r odsetki uzyskane wyniosty 2,7 tys. zt.

W dniu 15 grudnia 2010 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners Advisors Sp. z 0.0. w kwocie 150 tys. zt, 0 oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone
od pozyczki na dzien 31 grudnia 2010 r wynosity 0,6 tys. zt. Pozyczka zostata zwrécona w dniu 3 lutego
2011 r odsetki uzyskane wyniosty 2 tys. zt.

W dniu 15 grudnia 2010 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners Services Sp. z 0.0. w kwocie 300 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone
od pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2011 r wynoszg 24 tys. zi.

W dniu 3 lutego 2011 r spotka zalezna od Funduszu Rubicon Partners Advisors Sp. z 0.0. dokonata
sptaty pozyczek krotkoterminowych w wysokosci 700 tys. zt, plus 29 tys. zt odsetki.

W dniu 16 lutego 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki kréotkoterminowej Rubicon
Partners Services Sp. z 0.0. w kwocie 180 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone
od pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2011 r wynoszg 11 tys. zt.

W dniu 23 lutego 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners Services Sp. z 0.0. w kwocie 115 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone
od pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynoszg 7 tys. zt.
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W dniu 15 marca 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners Services Sp. z 0.0. w kwocie 500 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki
naliczone od pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2011 r wynoszg 27 tys. zt.

W dniu 6 kwietnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners Services Sp. z 0.0. w kwocie 90 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone
od pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2011 r wynoszg 4 tys. zt.

W dniu 6 kwietnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Rubicon
Partners Corporate Finance S.A. (spodtka zalezna od Funduszu) w kwocie 70 tys. zt, o oprocentowaniu
10% w skali roku. Pozyczka zostata sptacona catkowicie w dniu 9 czerwca 2011 r. Odsetki uzyskane
wyniosty 1 tys. zt.

W dniu 7 kwietnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners Services Sp. z 0.0. w kwocie 125 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Odsetki naliczone
od pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2011 r wynoszg 6 tys. zt.

W dniu 13 czerwca 2011 r spétka zalezna od Funduszu Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. dokonata
sptaty pozyczki krotkoterminowej z dnia 17 lipca 2010 r w wysokosci 200 tys. plus 15 tys. zt odsetki.

Pozyczki otrzymane przez Emitenta

Umowy pozyczek ze spotkami, w ktdrych osoby z kluczowego personelu zarzqdzajgcego jednostkq
dominujgcq posiadajg posrednio lub bezposrednio udzialy w wysokosci co najmniej 50 % (spotki
osobowo powiqgzane z Funduszem)

W dniu 13 kwietnia 2011 r Spodtka Belstrom Holdings Limited udzielita pozyczki krotkoterminowe;j
w kwocie 880 tys. zt, o oprocentowaniu 8% w skali roku. Rubicon Partners NFI S.A. sptacit pozyczke
w dniu 29 kwietnia 2011 r plus odsetki 3 tys. zt.

Umowy pozyczek ze spotkami, w ktorych osoby z kluczowego personelu zarzqdzajgcego spotkq z Grupy
oraz osoby z kluczowego personelu nadzorujqcego posiadajg udziaty w wysokosci 50 % (kazda)

W dniu 13 wrzes$nia 2011 r Spétka MVK Investment Limited udzielita Rubicon Partners NFI S.A.
pozyczke krétkoterminowej w kwocie 4 000 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Rubicon
Partners NFI S.A. sptacit pozyczke w dniu 22 wrzesnia 2011 r plus odsetki 12 tys. zt.

Umowy poZyczek jednostki dominujgcej z jednostkami zaleznymi

W dniu 28 kwietnia 2011 r Fundusz dokonat sptaty pozyczki otrzymanej od Rubicon Partners Corporate
Finance S.A. z dnia 4 listopada 2010 r w kwocie 1 131 tys. zt, plus odsetki 37 tys. zt.

W dniu 8 marca 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rubicon Partners
Corporate Finance S.A. 2 400 tys. zt. pozyczki krotkoterminowej o oprocentowaniu 10% w skali roku.
Pozyczka zostata czesciowo sptacona w dniu 28 kwietnia 2011 r w kwocie 200 tys. zt kapitat plus 34 tys.
zt odsetki. Pozyczka zostata cze$ciowo sptacona w dniu 9 maja 2011 r w kwocie 200 tys. zt plus odsetki
7 tys. zt. Pozyczka zostata czeSciowo sptacona w dniu 17 maja 2011 r w kwocie 100 tys. zt plus odsetki 4
tys. zt. Pozyczka zostata czesciowo sptacona w dniu 27 maja 2011 r w kwocie 500 tys. zt plus odsetki 5
tys. zt. Pozyczka zostata catkowicie sptacona w dniu 9 czerwca 2011 r w kwocie 1 400 tys. zt plus
odsetki 5 tys. zt.

W dniu 3 lutego 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rubicon Partners Advisors
Sp. z 0.0. 20 tys. zt. pozyczki krétkoterminowej o oprocentowaniu 10% w skali roku. Pozyczka zostata
sptacona w dniu 18 lutego 2011 r.

W dniu 3 lutego 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rubicon Partners
Corporate Finance S.A. 200 tys. zt. pozyczki krétkoterminowej o oprocentowaniu 10% w skali roku.
Pozyczka zostata sptacona w dniu 28 kwietnia 2011 r w kwocie 200 tys w. zt kapitat plus 5 tys. zt
odsetki.

W dniu 24 marca 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rubicon Partners
Corporate Finance S.A. 1 800 tys. zt. pozyczki krotkoterminowej o oprocentowaniu 10% w skali roku.
Pozyczka zostata czesciowo sptacona w dniu 9 czerwca 2011 r w kwocie 100 tys. zt kapitat plus 38 tys.
zt odsetki. Pozyczka zostata czesciowo sptacona w dniu 22 czerwca 2011 r w kwocie 500 tys. zt plus
odsetki 6 tys. zt. Pozyczka zostata czesciowo sptacona w dniu 12 sierpnia 2011 r w kwocie 200 tys. zt
plus odsetki 17 tys. zt. Pozyczka zostata czesciowo sptacona w dniu 26 wrzesnia 2011 r w kwocie 500

Komisja Nadzoru Finansowego

49



A
Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QSr-3/2011 RUBICON

17.

18.

19.

tys. zt plus odsetki 12 tys. zt. Na dziert 30 wrzesnia 2011 r kwota nierozliczonego salda wynosi 500 tys.
zt. plus odsetki 1 tys. zt.

W dniu 14 wrzesnia 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat od podmiotu Rubicon Partners
Corporate Finance S.A. 500 tys. zt. pozyczki krétkoterminowej o oprocentowaniu 10% w skali roku.
Pozyczka zostata sptacona w dniu 19 wrzesnia 2011 r w kwocie 500 tys w. zt kapitat plus 1 tys. zt
odsetki.

Umowy pozyczek zawarte pomiedzy jednostkami zaleznymi objetymi konsolidacjq petng

W dniu 29 marca 2011 roku Rubicon Partners Corporate Finance S.A. udzielit pozyczki
krotkoterminowej Rubicon Partners Services Sp. z o0.0. (jednostki powigzane) w kwocie 150 tys. zt, o
oprocentowaniu 10% w skali roku, terminem sptaty 28 marca 2012 r. Odsetki naliczone od pozyczki na
dzien 30 wrzesnia 2011 r wynoszg 4 tys. zt.

W dniu 8 grudnia 2010 roku Rubicon Partners Corporate Finance S.A. udzielit pozyczki
krotkoterminowej Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. (jednostki powigzane) w kwocie 200 tys. zt, o
oprocentowaniu 10% w skali roku, terminem sptaty okreslono na 8 grudnia 2011 r. Odsetki naliczone
od pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2011 r wynoszg 11 tys. zt.

Inne transakcje

W dniu 12 maja 2011 r Spo6tka Rubicon Partners Corporate Finance S.A. (sprzedajacy — spotka zalezna)
zawarta umowe sprzedazy 1 872 001 akcji spotki Miraculum S.A. za posrednictwem Domu
Maklerskiego BZWBK S.A. za kwote 1 872 tys. zt. Kupujacym byt Rubicon Partners NFI S.A. (jednostka
dominujaca). Zaptata ceny sprzedazy nastgpi w terminie do 31 grudnia 2011 r.

Ocene czynnikéw i nietypowych zdarzern majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik
z dziatalnosdci w 3 kw. 2011 r.

Objasnienie  dotyczace sezonowosci lub  cyklicznosci  dziatalno$ci  emitenta
w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Funduszu w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.

Zmiany zobowigzan warunkowych Emitenta, ktdre nastgpily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Na dzien 31 grudnia 2010 r

Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. posiadato na dzien 31 grudnia 2010 roku zobowigzanie
warunkowe w kwocie 150 tys. zt. Zobowigzanie to stanowi weksel In blanco wystawiony pod
zabezpieczenie sptaty kredytu a takze innych naleznosci zwigzanych z kredytem udzielonym w dniu 20
marca 2008 roku przez Bank Spoétdzielczy w Jastrzebiu Zdroju na rzecz Sport-TV Sp. z 0.0. Kredyt zostat
udzielony na finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej. Sptata nastgpi 19 marca 2013 roku.

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Fundusz nie udzielat gwarancji na rzecz podmiotow
zaleznych i stowarzyszonych.

Aktywa warunkowe

W dniu 29 czerwca 2011 r. zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy 670 000 akcji Spotki Imagis
S.A. pomiedzy PC Guard S.A. (kupujacy), a Rubicon Partners NFI S.A. (sprzedajacy). Strony ustality, iz z
tytutu sprzedazy prawa witasnosci Akcji przez Sprzedajgcego na rzecz PC Guard, PC Guard zaptaci na
rzecz Sprzedajgcego tgczng kwote 4 113 tys. zt (,Podstawowa Cena Nabycia"). Podstawowa Cena
Nabycia zostanie powiekszona o dodatkowg kwote (,,Premia"). Podstawowa Cena Nabycia oraz Premia
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bedga tgcznie zwane ,,Ceng Nabycia". Premia bedzie stanowita tgczng kwote 8,568 % z 6.500 tys. zt, co
daje kwote 557 tys. zt, pod warunkiem, iz zajdg tacznie nastepujace okolicznosci:

wynik skonsolidowany EBIT Spétki Imagis, przypadajacy na jednostke dominujacg nie bedzie mniejszy
niz 6 000 tys. zt;

wynik skonsolidowany netto Spoétki Imagis przypadajgcy na jednostke dominujgcy nie bedzie mniejszy
niz 4 500 tys. zt;

wartos¢ przychoddw z tytutu sprzedazy prowadzonej przez Spotke Imagis w ujeciu jednostkowym nie
bedzie mniejsza niz 17 100 tys. zt;

Sprzedajacy obejmie akcje poprzez wykonanie Warrantéw 1 lub/i Warrantéw 2 w liczbie nie mniejszej
niz 278 452. Wymaganie co do liczby objetych akcji przez Sprzedajgcego moze byé zmniejszone przez
Spotke PC Guard S.A. w przypadku posiadania przez PC Guard S.A. wystarczajacych srodkéw do zaptaty
zobowigzania;

Strony ustalajg, iz Premia bedzie stanowita tgczng kwote 8,568 % z 16.500 tys. zt, co daje kwote 1 414
tys. zt pod warunkiem, iz zajdg tgcznie nastepujgce okolicznosci:

Spétka Imagis zakonczy proces produkcji i rozpocznie proces sprzedazy Mapy Europy dostosowanej do
urzadzen GPS;

Spotka Imagis zakonczy proces produkcji | rozpocznie proces sprzedazy aplikacji nawigacyjnej
przeznaczonej dla IPhone;

wynik skonsolidowany EBIT Spoétki Imagis przypadajacy na Jednostke dominujgcg nie bedzie mniejszy
niz 6 200 tys. zt;

wynik skonsolidowany netto Spotki Imagis przypadajacy na jednostke dominujgca nie bedzie mniejszy
niz 5 000 tys. zt;

wartos¢ przychoddw z tytutu sprzedazy prowadzonej przez Spotke Imagis w ujeciu jednostkowym nie
bedzie mniejsza niz 18 000 tys. zi;

Sprzedajacy obejmie akcje poprzez wykonanie Warrantéw 1 lub/i Warrantéw 2 w liczbie nie mniejszej
niz 706.841. Wymaganie co do liczby objetych akcji przez Sprzedajgcego moze byé zmniejszone przez
Spotke PC Guard S.A. w przypadku posiadania przez PC Guard S.A. wystarczajacych srodkéw do zaptaty
zobowigzania;

Okolicznosci wskazane stanowigce warunki zaptaty Premii dotyczg okresu obrachunkowego
przypadajgcego w Spotce Imagis pomiedzy 01 stycznia 2011 r. a 31 grudnia 2011 r., z zastrzezeniem, iz
Strony dopuszczajg, iz ziszczenie sie warunkdw, moze nastgpi¢ po dniu 31 grudnia 2011 jednakze nie
pozniej niz w terminie do dnia 15 maja 2012 r. Zaptata Premii na rzecz Sprzedajgcego nastgpi w
terminie 14 dni od zatwierdzenia przez Spotke Imagis rocznego sprawozdania finansowego za rok
2011, jednakze nie pdzniej niz w terminie do dnia 15 maja 2012 r.

W dniu 21 lipca 2011 r. zostata zawarta Umowa sprzedazy pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Liberty
Group SA z siedzibg w Warszawie w wyniku ktérej, Fundusz zbyt 220 udziatéw spotki zaleznej Egzo
Group Sp. z 0.0. stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym Egzo Group i 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, za tgczng cene 2 900 tys. zt.

Umowa przewiduje doptate do Ceny na rzecz Funduszu jezeli po zakoniczeniu roku obrotowego 2011 w
zaudytowanych sprawozdaniach finansowych osiggniety zysk netto bedzie w wysokosci nie mniejszej
niz 300 tys. zt, wg nastepujacych parametréw:

- w przypadku, gdy zysk netto za 2011 wyniesie co najmniej 300 tys. zt doptata wyniesie 600 tys. zt;
- w przypadku, gdy zysk netto za 2011 wyniesie co najmniej 400 tys. zt doptata wyniesie 1 200 tys. zt;
- w przypadku, gdy zysk netto za 2011 wyniesie co najmniej 500 tys. zt doptata wyniesie 1 800 tys. zt

przy czym zaptata naleznej doptaty nastgpi do 30 czerwca 2012 roku.
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W dniu 2 wrzesnia 2011 r. zostata zawarta Przedwstepna Umowa Sprzedazy Udziatdw pomiedzy
Rubicon Partners NFI SA a spdétkg MILA 2 Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Tarnowie.

Spotka MILA 2 jest jednym udziatowcem Spétki MILA 4 Sp. z o.0. z siedzibg w Nowym Saczu i posiada
100 udziatow w kapitale zaktadowym wyzej wymienionej Spotki.

Spoétka MILA 4 posiada 549 249 akcji RESBUD SA reprezentujacych ogétem 65,39% udziatu w kapitale
zaktadowym i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki RESBUD SA. Zgodnie z warunkami
zawartej Umowy, MILA 2 zobowigzuje sie sprzeda¢ a RUBICON PARTNERS NFI SA zobowigzuje sie kupié
100 udziatow w kapitale zaktadowym spotki MILA 4 za cene 8 563 tys. zt.

W przypadku nie dojscia do skutku umowy przyrzeczonej z przyczyn lezgcych po stronie Mila 2, Mila 2
zobowigzana bedzie do zaptaty na rzecz Funduszu kary umownej w wysokosci 500 tys. zt oraz zwrotu
zadatku w wysokosci 500 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe

W dniu 16 maja 2011 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy instrumentéw finansowych pomiedzy
Rubicon Partners NFI SA a Domem Maklerskim BZ WBK SA (Kupujgcym), dziatajgcym w imieniu
wlasnym, ale na rzecz spétki FRM "4E Capital Sp. z o0.0." Spodtka komandytowo-akcyjna
("Zleceniodawca"). W wyniku zawartej Umowy, Sprzedajgcy dokonat sprzedazy 2 910 000 akcji spotki
GINO ROSSI SA z siedzibg w Stupsku, na rzecz Kupujacego dziatajgcego w imieniu wtasnym, ale na rzecz
Zleceniodawcy za cene 12 368 tys. zt tj. 4,25 PLN za jedng akcje spotki GINO ROSSI SA. Zbyte akcje
stanowia 9,14% w kapitale zaktadowym oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Sprzedajacy
ztozyt standardowe zapewnienia co do stanu sytuacji finansowej Spotki ("Zapewnienia"). W przypadku
ujawnienia sie wady Zapewnienia, Sprzedajacy zobowigzany bedzie zaptaci¢ Zleceniodawcy kwote,
bedaca rownowartoscia, zaleznie od okolicznosci: a. zobowigzan Spoétki i/lub Simple, ktére objete s3
zakresem Zapewnien i istniaty w dacie zawarcia Umowy oraz zostaty wykonane lub mogg by¢
egzekwowane w przysztosci (przy czym w odniesieniu do zobowigzan publicznoprawnych —
uiszczonych przez Spotke i/lub Simple lub stwierdzonych ostateczng lub natychmiast wykonalng
decyzjg), a o ktérych Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady Zapewnienia; i/lub b. uszczuplenia
majatku Spotki i/lub Simple, ktére nastgpito chociazby po zawarciu Umowy, jezeli o mozliwosci
nastgpienia takiego uszczuplenia majgtkowego z tytutu zdarzen zasztych do dnia zawarcia Umowy, a
objetych trescig Zapewnien, Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady Zapewnienia, a ktére nie sg
efektem okolicznosci, o ktérych mowa pod literg "a"; i/lub c. kosztow, ktore Spétka i/lub Simple
poniosty w celu osiggniecia stanu zgodnego z danym Zapewnieniem; przy czym w tgcznej wysokosci (za
wszystkie ewentualne wady) nie wyzszej, niz Cena Sprzedazy.

W zwigzku ze sprzedazg Beskidzkiego Biura Consultingowe S.A. Grupa nie posiada zobowigzan
warunkowych w kwocie 150 tys. zt. Byto to zobowigzanie Beskidzkiego Biura Consultingowe S.A
wynikajace z weksla in blanco wystawionego pod zabezpieczenie sptaty kredytu a takze innych
naleznosci zwigzanych z kredytem udzielonym w dniu 20 marca 2008 roku przez Bank Spétdzielczy w
Jastrzebiu Zdroju na rzecz Sport-TV Sp. z 0.0.

W dniu 2 wrzesnia 2011 r. zostata zawarta Przedwstepna Umowa Sprzedazy Udziatéw pomiedzy
Rubicon Partners NFI SA a spotkg MILA 2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Tarnowie.

Spétka MILA 2 jest jednym udziatowcem Spodtki MILA 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Saczu i posiada
100 udziatow w kapitale zaktadowym wyzej wymienionej Spotki.

Spoétka MILA 4 posiada 549 249 akcji RESBUD SA reprezentujacych ogétem 65,39% udziatu w kapitale
zaktadowym i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki RESBUD SA. Zgodnie z warunkami
zawartej Umowy, MILA 2 zobowigzuje sie sprzeda¢ a RUBICON PARTNERS NFI SA zobowigzuje sie kupié
100 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki MILA 4 za cene 8 563 tys. zt.
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20.

W przypadku nie wywigzania sie z umowy Fundusz zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz Mila 2 kary
umownej w wysokosci 500 tys. zt.

Zgodnie z warunkami zawartej Przedwstepnej Umowy i Aneksu z dnia 8 wrzesnia 2011 r. tytutem
zabezpieczenia zaptaty ceny i kary umownej Fundusz podda sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt
5 kpc oraz dodatkowo ztozy weksel gwarancyjny do kwoty ceny wraz z deklaracjg wekslowa. Zwrot
weksla nastgpi w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej i zaptacie ceny za udziaty.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty dituznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

Emisja obligacji

W dniu 12 wrzesnia 2011 roku, Zarzad podjat uchwate nr 1, dotyczacg emisji do 30 000 obligac;ji serii
Cl o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda. Obligacje serii C1 s obligacjami na okaziciela,
oprocentowanymi i niezabezpieczonymi.

Wysoko$é oprocentowania obligacji wynosi WIBOR 3M+Marza. Marza wynosi — 700 punktdéw
bazowych.

Ptatnosc odsetek bedzie miata miejsce w nastepujgcych dniach:

Dzien ustalenia prawa do odsetek 9 grudnia 2011 r. Okres odsetkowy 16 wrzesnia 2011 r. - 16 grudnia
2011 r. Dzien wyptaty odsetek 19 grudnia 2011 .

Dzien ustalenia prawa do odsetek 9 marca 2012 r. Okres odsetkowy 17 grudnia 2011 r. — 16 marca
2012 r. Dzien wyptaty odsetek 19 marca 2012 r.

Dzien ustalenia prawa do odsetek 8 czerwca 2012 r. Okres odsetkowy 17 marca 2012 r. — 16 czerwca
2012 r. Dzien wyptaty odsetek 18 czerwca 2012 r.

Dzien ustalenia prawa do odsetek 7 wrzesnia 2012 r. Okres odsetkowy 17 czerwca 2012 r. — 16
wrzesnia 2012 r. Dzien wyptaty odsetek 17 wrzesnia 2012 r.

Wykup Obligacji nastgpi w dniu 16 wrzesnia 2012 r. Z chwilg wykupu Obligacje podlegajg umorzeniu.
Wszystkie wyemitowane obligacje o tgcznej wartosci 30 000 tys. zt zostaty objete.

Obligacje serii C1 zostaty wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku obligacji
Catalyst.

Wykup

W dniu 15 wrzesnia 2011 roku Fundusz dokonat wykupu wszystkich Obligacji serii A w celu umorzenia.
Obligacje zostaty wyemitowanych przez Fundusz na podstawie warunkéw emisji obligacji
opublikowanych raportem biezgcym nr 83 z dnia 2 wrzesnia 2010 roku i zmienionych Uchwatg Zarzadu
z dnia 7 wrzesnia 2010 roku (raport biezgcym nr 85 z dnia 8 wrzesnia 2010 roku).

taczna ilos¢ wykupionych Obligacji serii A wyniosta 30 000 sztuk. Warto$¢ nominalna jednej obligacji
wynosita 1 tys. zt i rowna byta cenie emisyjne;j.

taczna wartos¢ wykupionych obligacji wyniosta 30 000 tys. zt. tgcznie z wykupem obligacji Fundusz
wyptacit odsetki za ostatni okres odsetkowy w wysokosci 830 tys. zt.

Sptata odsetek

W 3 kwartale 2011 r. Fundusz zaptacit za drugi okres odsetkowy odsetki od emisji obligacji zamiennych
serii B w kwocie 830 tys. zt.

W 3 kwartale 2011 r. zostaty zaptacone odsetki od obligacji serii A w wysokosci 882 tys. zt.
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22.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym sprawozdaniem zadna ze spétek GK Rubicon Partners NFI S.A. nie dokonata ani nie
zadeklarowata wyptaty dywidendy.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
Rubicon Partners NFI S.A., inwestycji diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

Podwyziszenie kapitatu

W dniu 9 czerwca 2011 r. zostato optacone podwyzszenie kapitatu w spétce Rubicon Partners Services
Sp. z o.0. Kapitat zaktadowy zostat powiekszony z 100 udziatéw do 2000 udziatéw, kazdy o wartosci
500 zt. Rubicon Partners NFI S.A. objat 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spoétki oraz posiada
100% udziatow w ogdlnej liczbie gtosow.

Zawigzanie nowych Spotek

W dniu 27 lipca 2011 r. zostata utworzona spétka pod firma: ,,Quaestor” SA z kapitatem zaktadowym
100 tys. zt, Fundusz posiada 100 % akcji. Data rejestracji w KRS 29 lipca 2011 r.

W dniu 3 sierpnia 2011 r. zostata utworzona spétka pod firmga: ,,CCB”SA z kapitatem zaktadowym 100
tys. zt, Fundusz posiada 100% akcji. Data rejestracji w KRS 16 sierpnia 2011r.

Sprzedaz spotek zaleznych

W dniu 27 czerwca 2011 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy 2 500 000 akcji zwyktych na okaziciela
serii A spotki Beskidzkie Biuro Consultingowe SA z siedzibg w Bielsku-Biatej - stanowigce 100% udziatéw
w spotce Beskidzkie Biuro Consultingowe SA za tgczng cene 6 240 tys. zt.

W dniu 21 lipca 2011 r. zostata zawarta Umowa sprzedazy pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Liberty
Group SA z siedzibg w Warszawie, w wyniku ktérej, Fundusz dokonat zbycia 220 udziatéw spotki
zaleznej Egzo Group Sp. z 0.0. stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym Egzo Group i 100% gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spétki, za tgczng cene 2 900 tys. zt.

W dniu 30 wrzesnia 2011 r. Rubicon Partners Corporate Finance S.A. zawart 3 umowy sprzedazy
udziatéw w spoétce Rubicon Partners Advisors Sp. z 0.0. (obecna nazwa Rubid Fund Management Sp. z
0.0.).

12 udziatéw spotki stanowigcych 24% kapitatu zaktadowego zostato nabytych przez Rubicon Partners
NFl S.A. Pozostate udziaty (po 38%) zostaty nabyte przez 2 osoby z kluczowego personelu
zarzadzajgcego spotkami z Grupy. taczna cena nabycia udziatdw wyniosta 50 tys. zt, tj. 1 tys. zt za
udziat. Obecnie Spétka Rubid Fund Management Sp. z o.0. jest klasyfikowana jako inwestycja w
jednostki stowarzyszone i nie jest objeta konsolidacjg petna.
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23. Portfel inwestycyjny Emitenta

a) Zmiana liczby spétek

Liczba spotek na Liczba spétek
koniec kwartatu spr’ztedanych W
catosci w kwartale
Portfel mniejszosciowy 5 -
w tym: notowane - -
nienotowane 5 -
Spotki zalezne 5
w tym: notowane -
nienotowane 5 1
Spotki stowarzyszone 7 -
w tym: notowane 1 -
nienotowane 6 -
Pozostate akcje 28
mniejszoSciowe w
pozostatych jednostki
krajowe
w tym: notowane 24 11
nienotowane 4 1

b) Sprzedaz spotek w 3 kwartale 2011 roku (w tys. zt)

Spodtka Przychody ze sprzedazy (netto)
Spotki zalezne 2900
Spotki stowarzyszone 7 000
Portfel mniejszosciowy 16 345

Pozostate jednostki krajowe -
c) Inwestycje w 3 kwartale 2011 roku (w tys. zt)

Kwota inwestycji
Spotki zalezne i stowarzyszone 6 440

Portfel mniejszosciowy -

Pozostate jednostki krajowe 17 842
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24. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych
odpisach aktualizujgcych wartosc¢ sktadnikow aktywow.

Stan na Zmiana Stan na
GK Rubicon Partners NFI S.A. 31.12.2010 30.09.2011
Aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 194 (26) 168
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1471 12 1483
Pozostate rezerwy 35 (4) 31
Stan na Zmiana Stan na
30.06.2011 30.09.2011
Aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 262 (94) 168
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1540 (57) 1483
Pozostate rezerwy 49 (18) 31
Stan na . Stan na
. Zmiana
Rubicon Partners NFI S.A. 31.12.2010 30.09.2011
Aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 178 (24) 154
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 178 10 188
Pozostate rezerwy 20 11 31
Stan na Zmiana Stan na
30.06.2011 30.09.2011
Aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 248 (94) 154
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 248 (60) 188
Pozostate rezerwy 49 11 31

25.

Opis czynnikow i zdarzen majgcych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty
Emitenta

Strata netto Funduszu za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2011 r. wyniosta 10 139 tys. zt, a za 3
kwartat 2011 r. 13 889 tys. zt. (W stracie za 3 kwartat 2011 r. uwzgledniona zostata zmiana wyceny
wartosci godziwej inwestycji w jednostki stowarzyszone).

Gtéwne czynniki, ktére miaty wptyw na powstanie straty w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r.
oraz w okresie od 1 lipca do 30 wrzesnia 2011 r. to straty z wyceny instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej wynikajgce gtéwnie z dekoniunktury na gietdzie, koszty obstugi
zadtuzenia, koszty ustug obcych.

Gtéwnym zrédtem przychoddw w omawianym okresie byty przychody finansowe pochodzace gtéwnie
z odsetek oraz przychodéw z tytutu dywidend od spétek, w ktérych Fundusz posiada udziaty
mniejszosciowe.
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27.

Opis czynnikéw i zdarzen majgcych wptyw na osiggniety zysk lub poniesione straty Grupy
Kapitatowej

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r. Grupa Kapitatowa poniosta strate netto w wysokosci
11 497 tys. zt, w pordédwnaniu z zyskiem netto w wysokosci 13 587 tys. zt w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Gorsze wyniki biezgcego okresu sprawozdawczego w gtéwnej mierze wynikaja ze strat
z wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych notowanych na gietdzie oraz wyzszych
kosztéw finansowych.

Nastepujgce czynniki miaty wptyw na wysokos¢ straty za 3 kwartaty 2011 r.:

. Koszty operacyjne w kwocie 15 871 tys. zt (7 502 tys. zt analogiczny okres 2010 r.), ktérych
gtéwng pozycje stanowig koszty ustug obcych w kwocie 11 013 tys. zt.

Ll Koszty finansowe zwigzane z obstugg zadtuzenia w wysokosci 4 693 tys. zt (246 tys. zt
analogiczny okres 2010 .)

Ll Straty z wyceny instrumentdéw finansowych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
w wysokosci 3 941 tys. zt (9 934 tys. zt zysku w analogicznym okresie 2010 r.) wynikajgce z
dekoniunktury na gietdzie.

Ll Przychody Grupy pochodzity gtéwnie ze sprzedazy ustug 11 322 tys. zt (8 124 tys. zt analogiczny
okres 2010 r.) oraz przychodow finansowych tj. otrzymane odsetki i dywidendy w kwocie 3 045
tys. zt (1 161 tys. zt analogiczny okres 2010r.) .

Naleznosci Grupy Kapitatowej na 30 wrzesnia 2011 r. wynosity 23 996 tys. zt i sg wyzsze o0 6 111 tys. zt
od analogicznego okresu roku ubiegtego. Gtdwng pozycje naleznosci stanowig naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek w kwocie 10 780 tys. zt.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 wrzesnia 2011 r. wynosity 63 107 tys. zt i sg wyzsze o 29 491
tys. zt od analogicznego okresu roku ubiegtego, gtdwnie na skutek emisji obligacji. Na dzien 30
wrzesnia 2011 r. Grupa posiadata srodki pieniezne w wysokosci 5 541 tys. zt.

Informacja o kursie EURO

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym wprowadzeniu do sprawozdania finansowego na dzien
30 wrzesnia 2011 r. i za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r. oraz na dzien 31 grudnia 2010 . i za
okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 r. zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:

] poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
wrze$nia 2011 r. przez Narodowy Bank Polski (4,4112 zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw
walut NBP Nr 190/A/NBP/2011 z dnia 30.09.2011 r.,

. poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,0413 zt / EURO) w 2011 r,,

] poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31
grudnia 2010 r. przez Narodowy Bank Polski (3,9603zt / EURO), wynikajacy z tabeli kurséw walut
NBP Nr 255/A/NBP/2010 z dnia 31.12.2010 .,

. poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywéw srodkéw pienieznych
— wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (3,9870 zt / EURO) w 2010 r.

Komisja Nadzoru Finansowego

57



A
Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QsSr-3/2011 RUBICON

28. Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Rubicon Partners NFI S.A.

W dniu 6 wrzesnia 2011 r. odbyto sie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Rubicon Partners NFI
S.A.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki uchwalono zmiany w Statucie Spétki oraz jednolity
tekst Statutu.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powotato do Rady Nadzorczej Spétki Panig Zofie Bielecka.

Ponadto Walne Zgromadzenie upowaznito Zarzad Spoétki do nabywania akcji wtasnych Spéfki, tj. akcji
zwyktych na okaziciela bedacych przedmiotem obrotu na rynku podstawowym Gietdy Papierdw
Wartosciowych w Warszawie ("GPW"), tj. na rynku oficjalnych notowan.

Zgodnie z podjetymi uchwatami Spdtka ma nabywac akcje wtasne, w petni pokryte, w trybie art. 362 §1
pkt 8) Kodeksu spotek handlowych, wedtug ponizszych zasad:

1) taczna wartos¢ nominalna nabywanych akcji wiasnych, a w tym akcji zwyktych na okaziciela
bedacych przedmiotem obrotu na rynku podstawowym GPW nie przekroczy 20% (dwudziestu procent)
wartosci kapitatu zaktadowego Spotki, tj. kwoty nominalnej tych akcji wynoszacej 1 596 tys. zt, co
odpowiada liczbie 15 962 041 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja, uwzgledniajac w tym
rowniez warto$¢ nominalng pozostatych akcji whasnych, ktére nie zostaty przez Spétke zbyte;

2) tagczna, maksymalna cena nabycia akcji wtasnych, powiekszona o koszty ich nabycia, nie bedzie
wieksza niz 10 000 tys. zt;

3) cena jednostkowa, za ktdrg Spotka bedzie nabywac akcje wtasne nie moze by¢ wartoscig wyzsza
sposrod: ceny ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w transakcjach
zawieranych na sesjach gietdowych na GPW;

4) upowaznienie Zarzagdu do nabywania akcji witasnych w trybie art. 362 § 1 pkt 8) Kodeksu spotek
handlowych obejmuje okres od dnia 7 wrzesnia 2011 r. do dnia 30 czerwca 2014 r., nie dtuzej jednak
niz do chwili wyczerpania srodkéw przeznaczonych na nabycie akcji wtasnych;

5) akcje wiasne Spétki, mogg by¢ nabywane za posrednictwem domu maklerskiego (firmy
inwestycyjnej w rozumieniu przepisébw o obrocie instrumentami finansowymi) w transakcjach
gietdowych i pozagietdowych, w tym w obrocie anonimowym, jak i w transakcjach pakietowych;

6) nabyte przez Spotke akcje wtasne Spoétki bedg mogty zostaé przeznaczone do:

a) dalszej odsprzedazy akcji wiasnych Spétki, w tym w procesach przejecia i akwizycji podmiotéw, w
szczegblnosci odsprzedazy dokonywanej na rzecz udziatowcow/wspdlnikdw w przejmowanych
podmiotach w zamian za udziaty/akcje tych podmiotéw,

b) umorzenia akcji wtasnych Spétki i obnizenia kapitatu zaktadowego Spoftki,

c) zaoferowania do nabycia cztonkom wtadz, pracownikom lub osobom, ktdére byty zatrudnione w
Spotce lub Spdtce z nig powigzanej,

7) W ramach celéw okreslonych w pkt 6) powyzej, upowaznia sie Zarzad Spétki do wskazania celu
nabycia akcji wiasnych oraz sposobu ich wykorzystania w drodze odrebnej uchwaty Zarzadu.

Zarzad Spoftki, kierujac sie interesem Spétki uprawniony jest:

1) zakonczy¢ nabywanie akcji wtasnych przed dniem 30 czerwca 2014 r. lub przed wyczerpaniem
catosci srodkdw przeznaczonych na ich nabycie;

2) zrezygnowac z nabycia akcji wtasnych w catosci lub w czesci.

Walne Zgromadzenie Spotki zobowigzato i upowaznito Zarzad Spoétki do podjecia wszelkich czynnosci
faktycznych i prawnych niezbednych do nabycia akcji wiasnych Spotki w trybie art. 362 § 1 pkt 8)
Kodeksu spotek handlowych, zgodnie z warunkami przewidzianymi uchwaty, w tym do zawarcia z
domem maklerskim (firmg inwestycyjng w rozumieniu przepisow o obrocie instrumentami
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finansowymi) stosownej umowy w sprawie skupu akcji w drodze transakcji gietdowych i
pozagietdowych.

Zarzad Spotki zostat upowazniony do okreslenia wszelkich pozostatych zasad nabycia akcji wtasnych, w
zakresie nieuregulowanym przez postanowienia uchwaty Walnego Zgromadzenia.

Umorzenie przez Spoétke akcji wtasnych

Po zakonczeniu procesu nabywania akcji wtasnych przez Spoétke nastepujacego w wykonaniu
postanowien niniejszej uchwaty, w przypadku realizacji zamierzenia dotyczacego nabycia akcji w celu
umorzenia akcji wtasnych Spotki i obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki, Zarzad Spoétki zwota Walne
Zgromadzenie Spétki w celu jednoczesnego powziecia uchwat o umorzeniu akcji wtasnych Spétki oraz o
obnizeniu kapitatu zaktadowego i o zmianie statutu Spotki.

Walne Zgromadzenie Spotki dziatajgc na podstawie art. 362 § 2 pkt 3) w zwigzku z art. 362 § 1 pkt 2i 8)
oraz art. 396 § 4 i 5 Kodeksu Spotek Handlowych, przy uwzglednieniu postanowien art. 348 § 1
Kodeksu spétek handlowych, postanowito utworzyé w Spodtce, w ramach kapitatéw rezerwowych,
kapitat rezerwowy (fundusz) pod nazwa "Srodki na nabycie akcji wtasnych" z przeznaczeniem na
sfinansowanie nabycia przez Spotke akcji wtasnych, zgodnie z postanowieniami uchwaty w sprawie
upowaznienia Zarzgdu Spotki do nabywania akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia lub dalszej
odsprzedazy.

Walne Zgromadzenie Spotki wydzielito z kapitatu zapasowego Spétki kwote w tgcznej wysokosci 10 000
tys. zt i zobowigzato Zarzad Spétki do przekazania jej na kapitat rezerwowy pod nazwa "Srodki na
nabycie akcji witasnych", z przeznaczeniem na rozliczenie tgcznej ceny nabycia akcji Spotki
powiekszonej o koszty nabycia akcji Spotki.

W okresie obowigzywania uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzgdu Spétki do nabywania akgji
wtasnych Spétki w celu ich umorzenia lub dalszej odsprzedazy kapitat rezerwowy "Srodki na nabycie
akcji wiasnych" moze by¢ powiekszany, w drodze uchwat Walnego Zgromadzenia Spétki, o kwoty
przeznaczone na ten cel z zysku netto Spoétki za kolejne lata obrotowe dziatalnosci Spétki.

Walne Zgromadzenia upowaznito Zarzad Spoétki do wydatkowania kwot zgromadzonych na kapitale
rezerwowym "Srodki na nabycie akcji wtasnych" na zasadach okreélonych w uchwale Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Sprzedaz akcji spotki Reinhold Polska SA

W dniu 19 sierpnia 2011 r. dokonano sprzedazy wszystkich nalezgcych posrednio do Funduszu akcji
spotki Reinhold Polska SA (dalej: Reinhold Polska).

W dniu 22.09.2010 r., Fundusz udzielit spétce Reinhold Group NV (dalej: Reinhold Group), bedacej
gtéwnym akcjonariuszem Reinhold Polska potyczki w kwocie 4.000 tys. zt, oprocentowanej 12% w skali
roku. Pozyczka byta zabezpieczona zastawem i blokadg na wszystkich akcjach Reinhold Polska
posiadanych przez Reinhold Group, tj. na 900.000 akcjach serii A uprzywilejowanych co do gtosu razy
10 i na 128.731 akcjach zwyktych serii B. Umowa pozyczki przewidywata m.in. mliwosc
bezgotowkowego rozliczenia wierzytelnosci Funduszu, w przypadku, gdyby Fundusz zdecydowat sie
naby¢ od Reinhold Group akcje Reinhold Polska, bedgce przedmiotem zabezpieczenia pozyczki.

W dniu 30.01.2011 r., Fundusz zawart ze spétka Reinhold Group umowe, w wyniku ktérej Fundusz
sprzedat za cene 1 EUR na rzecz Reinhold Group spotke Dormberg Investment Limited (dalej:
Dormberg). Dormberg jest spdtka specjalnego przeznaczenia utworzong wytaczenie na potrzeby
przeprowadzenia przedmiotowej transakcji, zarejestrowang na Cyprze. Nastepnie Reinhold Group
podniosta kapitat w spdotce Dormberg, poprzez wniesienie do niej wszystkich posiadanych przez siebie
akcji Reinhold Polska. Na mocy tej samej umowy spotka Dormberg zostata ostatecznie z powrotem
odsprzedana Funduszowi za cene 5 000 tys. zt. Na moment tej transakcji jedynym majgtkiem spotki
Dormberg byto 1.028.731 akcji Reinhold Polska (900.000 uprzywilejowanych serii A i 128.731 akgji
zwyktych serii B), spdtka Dormberg nie posiadata zadnych zobowigzan. Cena sprzedazy zostata
rozliczona w ten sposdb, ze kwota 4,389 tys. zi, tj. wartos¢ pozyczki udzielonej Reinhold Group przez
Fundusz wraz z naliczconymi odsetkami, zostata potraca od facznej ceny zakupu, zas pozostata kwota
zostata zaptacona w gotéwce. Umowa zostata ostatecznie wykonana w dniu 8 sierpnia 2011 r.

W dniu 3 sierpnia 2011 r. Fundusz zawart z zagraniczng spétka inwestycyjng umowe sprzedazy, w
wyniku ktorej, po spetnieniu warunkdw zawieszajgcych dot. m.in. ustanowienia zabezpieczenia zaptaty
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catosci ceny, w dniu 19 sierpnia 2011 r. zbyt wszystkie udziaty w spétce Dormberg za taczng cene 5.500
tys. zt.

Po zamknieciu wyzej opisanych uméw Fundusz nie pozostaje strong jakichkolwiek uméw badz
porozumien dotyczacych akcji spotki Reinhold Polska.

Realizacja umowy inwestycyjnej dotyczqcej spotki DTP S.A.

W dniu 25 lipca 2011 r. zostato zawarte Porozumienie w sprawie przystgpienia do Umowy
Inwestycyjnej - zawartej dnia 17 marca 2011 r., o ktérej Fundusz informowat raportem biezgcym nr 13
z dnia 18 marca 2011 r. - oraz rozwigzania tej Umowy w stosunku do jednego z dotychczasowych
uczestnikow, pomiedzy nastepujgcymi stronami:

1. Spdtka Rubicon Partners NFI SA z siedzibg w Warszawie ("Rubicon", "Inwestor");

2. Spobtka Paged SA siedzibg w Warszawie ("Paged");

3. Spotka Yellema Holdings Limited Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie
("Yellema");

4, Panem Michatem Handzlikiem ("MH", "Menadzer");

5. Panem Jarostawem Simborem ("JS", "Menadzer");

6. Panem Bogustawem Krysinskim ("BK", "Menadzer");

7. Funduszem Inwestycyjnym CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie
("CC14", "Akcjonariusz");

8. Spotka Debt Trading Partners Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo
— akcyjna ("Spétka");

9. Spdtka Debt Trading Partners Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w
Warszawie ("Komplementariusz") a

10. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
("Fundusz 1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku
Polskiego ("Subfundusz 1 Funduszu 1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej
Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych ("Subfundusz 2 Funduszu 1")

11. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
("Fundusz 2"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Private Equity ("Subfundusz Funduszu
2")

12. Funduszem inwestycyjnym Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Polskiego Sektora
Energetycznego ("Fundusz 3"),

13. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz 4"),

14. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 15 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz 5"), przy
udziale ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych spétka akcyjna ("Towarzystwo"). Przy czym: -
MH, JS oraz BK zwani sg tgcznie Menadzerami; - Rubicon, Paged, Yellema, CC14, Manadzerowie, Spétka
oraz Komplementariusze zwani sg dalej facznie "Dotychczasowymi Uczestnikami Ul". - Fundusze
1,2,3,4i 5 zwane dalej tagcznie "Funduszami"

W dniu 17 marca 2011 r. Dotychczasowi Uczestnicy Ul zawarli Umowe Inwestycyjng zwang dalej
"Umowa Inwestycyjng". Na mocy Umowy Inwestycyjnej jej strony zobowigzaty sie do realizacji
wspdllnego projektu inwestycyjnego, ktérego zasadniczym celem bylo i pozostaje rozwijanie
dziatalnosci Spétki polegajacej na nabywaniu oraz zarzadzaniu portfelami wierzytelnosci. W wykonaniu
czesci postanowien Umowy Inwestycyjnej Dotychczasowi Uczestnicy Umowy Inwestycyjnej m.in: -
doprowadzili do utworzenia spotki DTP SA, ktdra zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod
numerem 0000385173; - doprowadzili do podwyzszenia kapitatu zaktadowego DTP SA; -doprowadzili
do sprzedania i przeniesienia z Yellemy na DTP oraz Rubicona udziatéw Komplementariusza; -
doprowadzili do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki. Zawarte Porozumienie do Umowy
Inwestycyjnej zaktada: - uczestnictwo Funduszy we wspdlnym projekcie dotychczasowych Uczestnikéw
Umowy Inwestycyjnej i tym samym, Fundusze zamierzajg naby¢ od Rubicona tgcznie 3 000 000 akcji
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imiennych DTP SA o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja oraz przystgpic do Umowy
Inwestycyjnej przejmujgc po stronie Rubicona cze$é jego praw i obowigzkdw wynikajgcych z Umowy -
wystgpienie BK z Umowy Inwestycyjnej. Zgodnie z postanowieniami Porozumienia do Umowy
Inwestycyjnej Fundusze przystepuja do Umowy Inwestycyjnej oraz BK wystepuje z Umowy
Inwestycyjnej pod warunkiem zawieszajgcym dotyczgcym nabycia przez Fundusze od Rubicona 3 000
000 Akcji DTP SA w terminie do 31 lipca 2011 r.. Porozumienie do Umowy Inwestycyjnej zawartej 17
marca 2011 r., w zwigzku z przystgpieniem Funduszy do Umowy Inwestycyjnej oraz wystgpieniem z
niej BK, wprowadza nastepujgce zmiany do: ¢ Wprowadzenie akcji DTP do alternatywnego systemu
obrotu (pkt 4 RB 13/2011). Strony zobowigzaty sie do wprowadzenia akcji DTP do alternatywnego
systemu obrotu lub do obrotu na rynku regulowanym w terminie do 31 grudnia 2011 r. e Program
Inwestycyjny, Opcja na akcje DTP dla Managerdw (pkt 5 RB 13/2011). Strony ustality zysk netto w
wysokosci 17 500 000 PLN warunkujacy powstanie zobowigzania do zbycia Menadzerom akcji DTP.
Umowa Inwestycyjna przewiduje opcje na Menadzerow w taki sposdb ze: Strony Umowy (kazda z
osobna) zbeda akcje DTP po cenie rowniej 0,01 PLN za akcje, Menadzerom lub podmiotowi
jednomysinie przez nich uprzednio wskazanemu lub kluczowym pracownikom lub wspdtpracownikom
DTP lub Spétki uprzednio wskazanym przez Menadzerdw, nie pdzniej niz w terminie 1 miesigca od
doreczenia Stronie sprawozdania finansowego za 2012 rok obrotowy oraz opinii i raportu biegtego
rewidenta z badania tego sprawozdania, potwierdzajgcych osiggniecie opisanego powyzej zysku netto,
wg ponizszych parametréw: - Inwestor zbedzie 891 428 akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 2,97
% udziat w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP Inwestora", - Fundusz 1, z Subfunduszu 1
Funduszu 1, zbedzie 256 000 akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 0,85 % udziat w kapitale
zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP Funduszu 1.1", - Fundusz 1, z Subfunduszu 2 Funduszu 1
zbedzie 64 000 akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 0,21 % udziatu w kapitale zaktadowym DTP,
"Opcja na Akcje DTP Funduszu 1.2", - Fundusz 2, z Subfunduszu Funduszu 2 zbedzie 40 000 akcji DTP
stanowigcych stanowigcych ok. 0,13 % udziatu w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP
Funduszu 2", - Fundusz 3 zbedzie 40 000 akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 0,13 % udziatu w
kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP Funduszu 3", - Fundusz 4 zbedzie 16 000 akcji DTP
stanowigcych stanowigcych ok. 0,05 % udziatu w kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP
Funduszu 4", - Fundusz 5 zbedzie 64 000 akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 0,21 % udziat w
kapitale zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP Funduszu 5", - CC14 zbedzie 2 753 004 akcji DTP
stanowigcych stanowigcych ok. 9,18 % udziat w kapitale zakladowym DTP, "Opcja na Akcje DTP CC14",
- Paged zbedzie 675 568 akcji DTP stanowigcych stanowigcych ok. 2,25 % udziat w kapitale
zaktadowym DTP, "Opcja na Akcje DTP Paged". W przypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania zobowigzania opisanego wyzej: ¢ Inwestor zobowigzany bedzie w stosunku do
Menadzerdw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w wysokosci 1.105 170,00 PLN; e
Fundusz 1 zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty
kary umownej w tacznej wysokosci 396 553 PLN; e Fundusz 2 zobowigzany bedzie w stosunku do
Menadzerdw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w wysokosci 49 569,00 PLN; e
Fundusz 3 zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty
kary umownej w wysokosci 49 569,00 PLN; e Fundusz 4 zobowigzany bedzie w stosunku do
Menadzerdéw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w wysokosci 19 828,00 PLN; e
Fundusz 5 zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty
kary umownej w wysokosci 79 311,00 PLN; e CC14 zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzerdw,
jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej w wysokosci 3.400.000,00 PLN; e Paged
zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzeréw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary
umownej w wysokosci 900.000,00 PLN. Ponadto Menadzerowie zobowigzali sie wskazaé, najpdzniej na
tydzien przed uptywem terminu do wykonania przez zobowigzanego danej Opcji na Akcje DTP,
kluczowych pracownikéw lub wspétpracownikéw DTP lub Spétki jako nabywcdw, co najmniej 31,25%
akcji zbywanych w ramach danej Opcji na Akcje DTP. W przypadku niewykonania albo nienalezytego
wykonania przez Menadzerdw zobowigzania opisanego zdaniem poprzednim, zobowigzani z
odpowiedniej Opcji na Akcje DTP zobowigzani bedg zby¢ Menadzerom lub podmiotowi uprzednio
przez nich jednomyslnie wskazanemu 68,75% z liczby akcji objetych odpowiednig opcjg. Ponadto, w
przypadku, gdy przed 2014 rokiem dojdzie do zakonczenia wspdtpracy pomiedzy ktérymkolwiek z
Menadzeréw a DTP lub Spétka, z winy Akcjonariusza, Inwestora, ktéregokolwiek z Funduszy lub Paged,
podmiot ten bedzie zobowigzany do zaptaty na rzecz Menadzera, kary umownej w kwocie
1.000.000,00 PLN. II. Zarzad spoétki Rubicon Partners NFI SA informuje jednoczesnie, ze w dniu 25 lipca
2011 roku zostata zawarta Umowa Sprzedazy pomiedzy nastepujgcymi stronami: 1. Spotkg Rubicon
Partners NFI SA z siedzibg w Warszawie ("Rubicon", "Zbywca"); a 2. Funduszem inwestycyjnym ALTUS
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Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 1"), z wydzielonym
subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku Polskiego ("Subfundusz 1 Nabywcy
1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynkdw Zagranicznych
("Subfundusz 2 Nabywcy 1") 3. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Alternative Investments Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 2"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Private
Equity ("Subfundusz Nabywcy 2") 4. Funduszem inwestycyjnym Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Polskiego Sektora Energetycznego ("Nabywca 3"), 5. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 9 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywcg 4"), 6. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 15 Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety ("Nabywca 5"), przy udziale 7. Spotki DTP SA ("Spétka") Rubicon Partners NFI SA posiada
tacznie 8 571 429 akcji Spétki DTP SA. W wykonaniu Umowy Sprzedazy Rubicon zbywa na rzecz
Funduszy za posrednictwem Domu Maklerskiego czesé akcji wg nastepujacych parametréw: Nabywcy
zamierzajg naby¢ od Zbywcy za posrednictwem Domu Maklerskiego czes¢ z akcji opisanych w ust. 3
niniejszego paragrafu, tj.: a) Nabywca 1 zamierza naby¢ od Zbywcy: - do Subfuduszu 1 Nabywcy 1
1.600.000 (stownie: jeden milion szes¢set tysiecy) akcji Spotki serii B o numerach od B04571430 do
B06171429, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie groszy: dziesie¢) kazda, stanowigcych ok. 5,33 %
udziat w kapitale zaktadowym Spétki, zwanych dalej "Akcjami 1.1“, za cene 2,333333333 PLN za kazdg
z Akcji, za tgczng cene 3 733 333,33 PLN; - do Subfunduszu 2 Nabywcy 1 400.000 (stownie: czterysta
tysiecy) akcji Spoétki serii B o numerach od B06171430 do B06571429, o wartosci nominalnej 0,10
(stownie groszy: dziesie¢) kazda, stanowigcych ok. 1,33 % udziat w kapitale zaktadowym Spétki,
zwanych dalej "Akcjami 1.2“ za cene 2,333333333 PLN za kazdg z Akcji, za taczng cene 933 333,33
PLN; b) Nabywca 2 zamierza naby¢ od Zbywcy, do Subfunduszu Nabywcy 2 250.000 (stownie: dwiescie
piec¢dziesiagt tysiecy) akcji Spotki serii B o numerach od B06571430 do B06821429, o wartosci
nominalnej 0,10 (stownie groszy: dziesie¢) kazda, stanowigcych ok. 0,83 % udziat w kapitale
zaktadowym Spétki, zwanych dalej "Akcjami 2“, za cene 2,333333333 PLN za kazdg z Akcji, za tgczng
cene 583 333,33 PLN; c) Nabywca 3 zamierza naby¢ od Zbywcy 250.000 (stownie: dwiescie piecdziesigt
tysiecy) akcji Spoétki serii B o numerach od B06821430 do B07071429, o wartosci nominalnej 0,10
(stownie groszy: dziesie¢) kazda, stanowiacych ok. 0,83 % udziat w kapitale zaktadowym Spétki,
zwanych dalej "Akcjami 3“, za cene 2,333333333 PLN za kazdg z Akcji, za tgczng cene 583 333,33 PLN;
d) Nabywca 4 zamierza naby¢ od Zbywcy 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji Spotki serii B o numerach
od B07071430 do B07171429, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie groszy: dziesie¢) kazda,
stanowiacych ok. 0,33 % udziat w kapitale zaktadowym Spétki, zwanych dalej "Akcjami 4“, za cene
2,333333333 PLN za kazdg z Akcji, za tgczng cene 233 333,33 PLN; e) Nabywca 5 zamierza naby¢ od
Zbywcy 400.000 (stownie: czterysta tysiecy) akcji Spotki serii B o numerach od B07171430 do
B07571429, o wartosci nominalnej 0,10 (stownie groszy: dziesie¢) kazda, stanowigcych ok. 1,33 %
udziat w kapitale zaktadowym Spétki, zwanych dalej "Akcjami 5%, “, za cene 2,333333333 PLN za kazdg
z Akcji, za tgczng cene 933 333,33 PLN. tgcznie Rubicon Partners NFI SA zbywa na rzecz Funduszy 3 000
000 akcji spétki DTP SA po cenie 2,333333333 za t3czng cene 6 999 999,98 PLN. Akcje przechodzg na
Nabywcdéw z chwilg zaptaty ceny. Zaptata ceny powinna nastgpi¢ w terminie 3 dni od dnia zawarcia
Umowy. Zbywcy przystuguje prawo odstgpienia od Umowy o ile w terminie nie zostanie zaptacona
cato$é ceny oraz w przypadku odstgpienia od Porozumienia. Brak jest powigzan pomiedzy emitentem i
osobami zarzadzajgcymi lub nadzorujgcymi emitenta, a Stronami Porozumienia do Umowy
Inwestycyjnej oraz brak jest powigzan pomiedzy emitentem i osobami zarzadzajacymi lub
nadzorujgcymi emitenta a Stronami Umowy Sprzedazy, poza powigzaniami wynikajgcymi z wyzej
wymienionego Porozumienia do Umowy Inwestycyjnej oraz Umowy Sprzedazy.

W dniu 28 lipca 2011 roku zgodnie z postanowieniami Umowy Sprzedazy zawartej pomiedzy:
1. Spdtka Rubicon Partners NFI SA z siedzibg w Warszawie ("Rubicon", "Zbywca");

2. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
("Nabywca 1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku
Polskiego ("Subfundusz 1 Nabywcy 1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej
Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych ("Subfundusz 2 Nabywcy 1")

3. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
("Nabywca 2"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Private Equity ("Subfundusz Nabywcy
2|I)

4, Funduszem inwestycyjnym  Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Polskiego  Sektora
Energetycznego ("Nabywca 3"),
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5. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 4"),

6. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 15 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Nabywca 5"), przy
udziale

7. Spoétki DTP SA ("Spotka") nastgpita zaptata ceny za 3 000 000 akcji spdtki DTP SA w tacznej
wysokosci 7 000 tys. zt.

Jednoczesnie zgodnie z zawartym Porozumieniem do Umowy Inwestycyjnej w dniu 25 lipca 2011 roku
pomiedzy:

Spdtka Rubicon Partners NFI SA z siedzibg w Warszawie ("Rubicon”, "Inwestor");

2. Spodtka Paged SA siedzibg w Warszawie ("Paged");
3. Spdtka Yellema Holdings Limited Spodtka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Warszawie
("Yellema");

4, Panem Michatem Handzlikiem ("MH", "Menadzer");

5. Panem Jarostawem Simborem ("JS", "Menadzer");

6. Panem Bogustawem Krysinskim ("BK", "Menadzer");

7. Funduszem Inwestycyjnym CC14 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie

("cc14", "Akcjonariusz");

8. Spodtka Debt Trading Partners Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowo
—akcyjna ("Spdtka");

9. Spotkg Debt Trading Partners Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciag z siedzibg w
Warszawie ("Komplementariusz") a

10. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Absolutnej Stopy Zwrotu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
("Fundusz 1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutnej Stopy Zwrotu Rynku
Polskiego ("Subfundusz 1 Funduszu 1"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Absolutne;j
Stopy Zwrotu Rynkéw Zagranicznych ("Subfundusz 2 Funduszu 1")

11. Funduszem inwestycyjnym ALTUS Alternative Investments Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
("Fundusz 2"), z wydzielonym subfunduszem ALTUS Subfundusz Private Equity ("Subfundusz Funduszu
2|I)

12. Funduszem inwestycyjnym  Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Polskiego  Sektora
Energetycznego ("Fundusz 3"),

13. Funduszem inwestycyjnym ALTUS 9 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz 4"),
14. Funduszem inwestycyjnym ALTUS

15 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety ("Fundusz 5"), przy udziale 15. ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych spotka akcyjna ("Towarzystwo"). spetniony zostat warunek zawieszajgcy dotyczacy
nabycia przez Fundusze od Rubicona 3 000 000 akcji DTP SA do 31 lipca 2011 roku i tym samym
Fundusze przystepujg do Umowy Inwestycyjnej oraz BK wystepuje z Umowy Inwestycyjne;j.

Transakcja sprzedazy spotki zaleznej Egzo Group Sp. z o.o.

W dniu 21 lipca 2011 r. zostata zawarta Umowa sprzedazy pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Liberty
Group SA z siedzibg w Warszawie w wyniku ktorej, Fundusz zbyt 220 udziatdw spétki zaleznej Egzo
Group Sp. z 0.0. stanowigcych 100% w kapitale zakladowym Egzo Group i 100% gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, za taczng cene 2 900 tys. zt.

Umowa przewiduje doptate do Ceny na rzecz Funduszu jezeli po zakonczeniu roku obrotowego 2011 w
zaudytowanych sprawozdaniach finansowych osiggniety zysk netto bedzie w wysokosci nie mniejszej
niz 300 tys. zt, wg nastepujacych parametréw:

- w przypadku, gdy zysk netto za 2011 wyniesie co najmniej 300 tys. zt doptata wyniesie 600 tys. zt;
- w przypadku, gdy zysk netto za 2011 wyniesie co najmniej 400 tys. zt doptata wyniesie 1 200 tys. zt;
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- w przypadku, gdy zysk netto za 2011 wyniesie co najmniej 500 tys. zt doptata wyniesie 1 800 tys. zt
przy czym zaptata naleznej doptaty nastgpi do 30 czerwca 2012 roku.

W dniu 21 lipca 2011 r. zostata zawarta Umowa objecia akcji Liberty Group SA pomiedzy Rubicon
Partners NFI SA a Liberty Group SA z siedzibg w Warszawie. W wyniku tej umowy, Fundusz dokonat
objecia 2 900 000 nowych akcji na okaziciela serii B po cenie emisyjnej 1,00 PLN kazda akcja.

W dniu 21 lipca 2011 r. zostata zawarta Umowa potracenia wzajemnych wierzytelnosci do kwoty 2 900
tys. zt pomiedzy Rubicon Partners NFI SA a Liberty Group SA, tj. zobowigzania Liberty Group SA do
zaptaty ceny za 220 udziatow spétki Egzo Group Sp. z 0.0. na rzecz Funduszu oraz zobowigzanie
Funduszu do zaptaty kwoty 2 900 tys. zt z tytutu objecia 2 900 000 nowych akcji serii B w
podwyzszonym kapitale zaktadowym wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 24 NWZ spétki Liberty
Group SA z dnia 20 czerwca 2011 roku.

W wyniku wyzej wymienionych umoéw, spdétka Rubicon Partners NFI SA dokonata sprzedazy 100%
udziatéw spoétki Egzo Group Sp. z 0.0. w zamian za 2 900 000 nowych akcji serii B Liberty Group SA,
ktére po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego beda stanowity 36,71 % w kapitale Spoétki i
glosach na walnym zgromadzeniu Spodtki. Jednoczesnie strony umowy dokonaty wzajemnego
potracenia wierzytelnosci z mozliwoscig doptaty do ceny. Rejestracja podwyzszenia kapitatu spotki
Liberty Group S.A. miata miejsce 5 pazdziernika 2011 r.

Utworzenie spdtek zaleznych

W dniu 27 lipca 2011 zostata utworzona spétka pod firma: ,,Quaestor” SA z kapitatem zaktadowym 100
tys. zt, Fundusz posiada 100 % akcji. Data rejestracji w KRS 29 lipca 2011 r.

W dniu 3 sierpnia 2011 zostata utworzona spoétka pod firma: ,,CCB”SA z kapitatem zaktadowym 100 tys.
zt, Fundusz posiada 100% akcji. Data rejestracji w KRS 16 sierpnia 2011r.

Zmiany w strukturze wtascicielskiej Rubid Fund Management Sp. z o.0. (poprzednia nazwa: Rubicon
Partners Advisors Sp. z 0.0.)

W dniu 30 wrzesnia 2011 r. Rubicon Partners Corporate Finance S.A. zawart 3 umowy sprzedazy
udziatow w spdtce Rubicon Partners Advisors Sp. z o.0.(obecna nazwa Rubid Fund Mangement Sp. z
0.0.).

12 udziatow spotki stanowigcych 24% kapitatu zaktadowego zostato nabytych przez Rubicon Partners
NFI S.A. Pozostate udziaty (po 38%) zostaty nabyte przez 2 osoby z kluczowego personelu
zarzqdzajgcego spotkami z Grupy. tqgczna cena nabycia udziatow wyniosta 50 tys. zf, tj. 1 tys. zt za
udziat.

Przedwstepna Umowa nabycia Mila 4 Sp. z o.o.

W dniu 2 wrzesnia 2011 r. zostata zawarta Przedwstepna Umowa Sprzedazy Udziatéw pomiedzy
Rubicon Partners NFI SA a spotkg MILA 2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Tarnowie.

Spoétka MILA 2 jest jednym udziatowcem Spodtki MILA 4 Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowym Sgczu i posiada
100 udziatow w kapitale zaktadowym wyzej wymienionej Spotki.

Spoétka MILA 4 posiada 549 249 akcji RESBUD SA reprezentujacych ogétem 65,39% udziatu w kapitale
zaktadowym i tyle samo gtoséw na walnym zgromadzeniu spdtki RESBUD SA.

Zgodnie z warunkami zawartej Umowy, Sprzedajacy (MILA 2) zobowigzuje sie sprzeda¢ a Kupujgcy
(RUBICON PARTNERS NFI SA) zobowigzuje sie kupi¢ 100 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki MILA 4
o tgcznej wartosci nominalnej 5 000,00 ztotych i jednoczesnie zobowigzuje sie przenies¢ na Kupujacego
wszystkie 148 295 udziatdéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spétki, w chwili ich rejestracji za
faczng cene 8 563 tys. zi, reprezentujgce tacznie 100% gtosdw na zgromadzeniu wspdinikéw, przy czym
spotka MILA 4 bedzie posiadata 549 249 akcji spotki RESBUD SA.
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29.

Zawarcie umowy przyrzeczonej nastgpi w terminie 3 dni roboczych od dnia otrzymania przez MILA 2
postanowienia sgdu o zarejestrowaniu uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 23
sierpnia 2011 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 7 415 tys. zt.

Niezaleznie od spetnienia sie powyzszego warunku, zawarcie umowy przyrzeczonej nastgpi po tacznym
spetnieniu nastepujacych warunkow:

¢ podpisaniu umowy rachunku escrow ktdrego posiadaczem jest spétka MILA 2;
e zaptacie przez Kupujacego ceny na rachunek escrow w terminie do 9 wrzesnia 2011 r.

W wyniku zawartego Aneksu do Umowy strony umowy postanowity zmieni¢ postanowienia odnosnie
zawarcia umowy przyrzeczonej oraz sposobu rozliczenia.

Strony umowy postanowity zawrze¢ umowe przyrzeczong w terminie 1 dnia roboczego od dnia
otrzymania przez MILA 2 postanowienia sadu o zarejestrowaniu uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 23 sierpnia 2011 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
kwote 7 415 tys. zt.

Strony takze dokonaty zmiany sposobu zaptaty ceny w nastepujacy sposéb, ze kwota 8 563 tys. zt
zostanie zaptacona najpdzniej w dniu wskazanym przez Sprzedajacego jako dzien podpisania umowy
przenoszacej wtasnosé.

Tytutem zadatku na poczet nabycia 148 395 udziatéw Spdtki MILA 2, Fundusz wptaci na konto
Sprzedajgcego kwote 500 tys. zt w dniu 8 wrzesnia 2011 r. (wptata zostata dokonana).
Tytutem zabezpieczenia zaptaty ceny Fundusz podda sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5 kpc
oraz dodatkowo ztozy weksel gwarancyjny do kwoty ceny wraz z deklaracjg wekslowg. Zwrot weksla
nastgpi w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej i zaptacie ceny za udziaty.

W dniu 27 wrzes$nia 2011 r. Zarzad Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat pismo od spétki Mila 2 Sp. z 0.0.
wraz z odpisem KRS. Wedtug informacji zawartych w pismie oraz odpisie KRS, Sgd Rejonowy dla
Krakowa-Srédmieécia w Krakowie Postanowieniem z dnia 26 wrzeénia 2011 r., dokonat rejestracji
podwyzszenia kapitatowego w spétce MILA 4 Sp. z 0.0. o kwote 7 415 tys. zt. Tym samym, ziscit sie
warunek zawarty w Przedwstepnej Umowie.

Decyzja Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie umorzenia postepowania administracyjnego spotki
Rubicon Partners Corporate Finance SA

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) na wniosek spétki Rubicon Partners Corporate Finance SA, (spotki
zaleznej od Funduszu), wydata w dniu 5 lipca 2011 r. decyzje o umorzeniu postepowania wszczetego
na podstawie wniosku Rubicon Partners Corporate Finance SA z dnia 9 lipca 2008 r. o udzielenie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej przez Rubicon Partners Corporate Finance S.A.

Rezygnacja Cztonka Rady Nadzorczej

W dniu 4 pazdziernika 2011 roku Zarzgd Rubicon Partners NFI S.A. otrzymat pisemnga rezygnacje Pana
Zygmunta Kostkiewicza z petnienia funkcji Zastepcy Przewodniczacego Rady Nadzorczej Rubicon
Partners NFI S.A. i z cztonkowstwa w radzie.

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Zarzagdu Funduszu beda mialy wptyw na osiggniete
przez niego i catg Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wynik finansowy Funduszu i Grupy w czwartym
kwartale 2011 roku to:

= wynik na sprzedazy akcji i udziatéw oraz przychody z tytutu odsetek,

= kursy gietdowe notowanych akcji znajdujacych sie w portfelu Funduszu,

= harmonogram zamykania transakcji obstugiwanych przez spétki Grupy, generujacych
przychody o charakterze prowizyjnych (tzw. success fee),

= koszty dziatania Funduszu i spétek Grupy, w tym koszty obstugi zadtuzenia, ktére powinny
ksztattowad sie na poziomie kosztow za poprzednie kwartaty.
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30. Stanowisko Zarzagdu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz

31.

Podmiot dominujgcy, ani Grupa nie publikowaty zadnych prognoz na 2011 rok i jego poszczegdlne
kwartaty.

Inne informacje, ktére zdaniem Rubicon Partners NFI S.A. s3 istotne dla oceny jej sytuacji
kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére
sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Rubicon Partners NFI S.A

Nie wystepuja inne istotne informacje dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.
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