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Raport kwartalny Grupy Kapitalowej

Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za III kwartat 2011 r.

1. Wybrane dane operacyjne i finansowe Grupy Kapitalowej

1.1.
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Glowne parametry rynkow prowadzonych przez Grupel
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! Z poczatkiem 2011 r. dane dotyczace wartosci obrotéw publikowane sa przez GPW jednostronnie i jezeli nie wskazano inaczej, taka sama

metodologi¢ zastosowano w niniejszym Raporcie.
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Raport kwartalny Grupy Kapitalowej

Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. za III kwartat 2011 r.
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1.2. Wybrane dane finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane, zgodne z MSSF

OKkres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia

2011 2010 2011 2010
w tys. zt w tys. euro™
Przychody ze sprzedazy 207 890 165 448 51727 41 327
Przychody z obstugi obrotu 158 924 124 933 39543 31207
Przychody z obstugi emitentow 17 824 14 717 4435 3676
Przychody ze sprzedazy informacji 27107 23948 6 745 5982
Przychody pozostate 4035 1850 1004 462
Koszty dzialalnosci operacyjnej 98 767 89 493 24 575 22 354
Pozostate przychody 729 483 181 121
Pozostate koszty 3302 1564 822 391
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 106 550 74 874 26 512 18 703
Przychody finansowe 12 594 7717 3134 1928
Koszty finansowe 214 565 53 141
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 13472 11 280 3352 2818
Zysk przed opodatkowaniem 132 402 93 306 32944 23307
Podatek dochodowy 22 803 16 673 5674 4165
Zysk netto za okres 109 599 76 633 27270 19 142
Podstawowy / rozwodniony zysk na akcj Q[Z] (w PLN/ EUR) 2,60 1,82 0,65 0,46
EBITDAF 131753 98 465 32783 24595

2 Wykorzystano $rednia za 9 pierwszych miesigcy kursu EUR/PLN publikowana przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 1 EUR =4,0190 PLN w 2011 r.
oraz 1 EUR = 4,0034 PLN w 2010 r.).

@ Obliczony w oparciu o zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej.
BIEBITDA = zysk z dziatalno$ci operacyjnej + udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych + amortyzacja.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane, zgodne z MSSF

Stan na dzien

30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrze$nia 31 grudnia
2011 2010 2011 2010
wtys. zk w tys. eurot!

Aktywa trwale 348 875 337664 79 088 85 262
Rzeczowe aktywa trwate 125003 119 516 28 338 30179
Warto$ci niematerialne 59 763 60 167 13548 15193
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 145 288 138 956 32936 35087
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 12 311 11829 2791 2987
Pozostate aktywa trwate 6510 7196 1476 1817

Aktywa obrotowe 183171 220 862 41524 55 769
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 51511 81416 11677 20558
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 75 481 107 600 17111 27170
Pozostate aktywa obrotowe 56 179 31 846 12736 8041

AKTYWA RAZEM 532 046 558 526 120 613 141 031
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 498 112 523 843 112 920 132 274
Kapitat mniejszosci 1176 883 267 223
Zobowiazania dtugoterminowe 3461 4814 784 1216
Zobowiazania krotkoterminowe 29 297 28 986 6 642 7319

KAPITAL WELASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 532 046 558 526 120 613 141 031

w ‘Wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.09.2011 r. (1 EUR =4,4112 PLN) oraz 31.12.2010 r. (1 EUR = 3,9603 PLN).

Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitalowej

Stan za okres 9 miesi¢cy zakonczony/ Stan na dzien
30 wrzesnia 30 wrze$nia

2011 2010

Rentownos$¢ EBITDA (EBITDA/ Przychody ze sprzedazy) 63,4% 59,5%
Rentownos¢ dzialalnoSci operacyjnej (Zysk z dzialalnosci operacyjnej/ Przychody ze sprzedazy) 51,3% 45,3%
Stopa zwrotu z kapitaléw wlasnych (ROE) (Zysk netto za okres ostamich 12 m-cy/ Srednia

g . ) . 25,4% 12,7%
warto$¢ kapitatu wlasnego na poczqtek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy)

P - . . . 8] Lo

Wskaznik Zadl}lzel}la kapitalu wlasnego (Zobowiqzania oprocentowane ™ / Kapitat wtasny) 0.0% 0.0%

m

calos¢ zobowig: jq z zaciqgni dtugu, np. raty kapitatowe i odsetki

Zrodto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw, jednostkowe, zgodne z MSSF

Okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia

2011 2010 2011 2010
wtys. zt w tys. euro™
Przychody ze sprzedazy 196 086 158 730 48 790 39 649
Przychody z obstugi obrotu 149 053 118 727 37087 29 657
Przychody z obstugi emitentow 17 333 14 589 4313 3644
Przychody ze sprzedazy informacji 27 068 23929 6 735 5977
Przychody pozostate 2632 1485 655 371
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 91413 83 842 22 745 20943
Pozostate przychody 726 389 181 97
Pozostale koszty 3289 1513 818 378
Zysk z dzialalnoS$ci operacyjnej 102 110 73764 25 407 18 425
Przychody finansowe 19 889 7616 4949 1902
Koszty finansowe 167 565 42 141
Zysk przed opodatkowaniem 121 832 80 815 30314 20187
Podatek dochodowy 21 852 16 184 5437 4043
Zysk netto za okres 99 980 64 631 24 877 16 144
Podstawowy / rozwodniony zysk na akcje (w PLN/ EUR) 2,38 1,54 0,59 0,38
EBITDA? 113 302 85747 28192 21419

m Wykorzystano $rednia za 9 pierwszych miesigcy kursu EUR/PLN publikowana przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 1 EUR =4,0190 PLN w 2011 r.
oraz 1 EUR =4,0034 PLN w 2010 1.).

21 EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej, jednostkowe, zgodne z MSSF

Stan na dzien

30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrze$nia 31 grudnia
2011 2010 2011 2010
wtys. zt w tys. euro™
Aktywa trwale 225772 220 157 51182 55591
Rzeczowe aktywa trwate 124 163 118 543 28 147 29933
Wartosci niematerialne 34529 34 810 7828 8790
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i zaleznych 48 567 48 067 11010 12 137
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 12311 11829 2791 2987
Pozostate aktywa trwate 6202 6908 1406 1744
Aktywa obrotowe 164 993 206 513 37 403 52 146
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 49 302 80071 11177 20218
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 59 528 94 642 13 495 23 898
Pozostate aktywa obrotowe 56 163 31 800 12 732 8030
AKTYWA RAZEM 390 765 426 670 88 585 107 737
Kapitat wiasny 361 449 396 444 81939 100 105
Zobowiazania dlugoterminowe 2 266 3626 514 916
Zobowiazania krotkoterminowe 27 050 26 600 6132 6717
KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA RAZEM 390 765 426 670 88 585 107 737

w Wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.09.2011 r. (1 EUR =4,4112 PLN)
oraz 31.12.2010 r. (1 EUR = 3,9603PLN).

Wybrane wskazniki finansowe GPW S.A.

Stan za okres 9 miesiecy zakonczony/ Stan na dzien

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 2010

Rentowno$¢ EBITDA (EBITDA/ Przychody ze sprzedazy) 57,8% 54,0%
Rentowno$¢ dzialalno$ci operacyjnej (Zysk z dzialalnosci operacyjnej/ Przychody ze sprzedazy) 52,1% 46,5%
Stopa zwrotu z kapitaléw wlasnych (ROE) (Zysk netto za okres ostatnich 12 m-cy/ Srednia

A . . . 49,5% 14,7%
wartos¢ kapitatu wlasnego na poczqtek i na koniec okresu ostatnich 12 m-cy)

, . - . . . ) oo . )

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego (Zobowiqzania oprocentowane ™ / Kapitat wiasny) 0,0% 0.0%

W catosé zobowiqzan wynikajqcych z zaciqgnietego dlugu, np. raty kapitalowe i odsetki

Zrédto: Spotka
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2. Informacje o Grupie Kapitalowej

2.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitalowej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatlowej Gietldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,Grupa
Kapitalowa”, ,,Grupa”) jest spotka Gielda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (,,GPW”, ,,Spoika”,
,»@ielda”, , jednostka dominujaca™) z siedzibag w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4.

Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. jest najwigksza krajowa gietda instrumentéow finansowych
w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej i jedna z najszybciej rozwijajacych si¢ gietd w Europie. Grupa oferuje
szeroka game produktow i uslug w ramach prowadzonych rynkéw obrotu papierami udzialowymi,
instrumentami pochodnymi i dluznymi, produktami strukturyzowanymi, energia elektryczna, a takze prowadzi
sprzedaz danych rynkowych. GPW to jedna z najlepiej rozpoznawalnych polskich instytucji finansowych na
$wiecie.

Jednostka dominujaca oraz spolki zalezne tworzace Grupg Kapitalowa prowadza dziatalnos¢ w trzech
podstawowych liniach biznesowych:

e obsluga obrotu, obejmujaca obrdét wszystkimi instrumentami finansowymi oraz towarami
dopuszczonymi i wprowadzonymi do obrotu na rynkach organizowanych i prowadzonych przez
Grupg,

e obsluga emitentéow, obejmujaca gldwnie dopuszczanie i wprowadzanie do obrotu oraz notowanie
papierow wartosciowych na rynkach organizowanych i prowadzonych przez Grupg,

e sprzedaz informacji rynkowych, obejmujaca dostarczanie uzytkownikom danych gietdowych
i udzielanie licencji na indeksy.

Dziatalno$¢ we wszystkich trzech segmentach réwnoznaczna jest z organizowaniem i prowadzeniem przez
Grupg obrotu na nastgpujacych rynkach:

e Glowny Rynek GPW (obrét akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze
udziatowym oraz innymi instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi),

e NewConnect (obrét akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udzialowym
matych i $rednich spotek),

e Catalyst (obrot obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spétdzielczymi, skarbowymi, listami
zastawnymi prowadzony przez GPW i BondSpot),

e Treasury BondSpot Poland (hurtowy obrot obligacjami skarbowymi prowadzony przez
BondSpot),

e poee Rynek Energii GPW (obroét energia elektryczna).

Podstawowe informacje o jednostce dominujace;:

Nazwa i forma prawna: .........ccccceeeenenennns Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna
SKrocona nazwa: .........coceevevenieircneninennens Gielda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba i adres: .....ccocvevveveiveiee e ul. Ksiazeca 4, 00-498 Warszawa, Polska

Numer telefonu: ... (+48 22) 628 32 32

Numer telefaksu: ........coovrviviirniiiiciiens (+48 22) 22 628 17 54, (+48) 22 537 77 90

Strona iNternetowa: .........cocvverveirenercrennens www.gpw.pl

Adres poczty elektronicznej:...........cccccue..en. gpw@gpw.pl

KRS: e 0000082312

REGON: ..ottt 012021984

NIP: e 526-02-50-972


mailto:gpw@gpw.pl
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2.2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz skutki zmian w jej
strukturze

Na dzien 9 listopada 2011 r. Grupe Kapitatlowa stanowia Gietda Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.
(jako jednostka dominujaca) oraz trzy spolki zalezne. Ponadto GPW posiada udzialty w trzech spoétkach
stowarzyszonych.

Spolki zalezne i stowarzyszone Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
na dzien 9 listopada 2011 r. oraz udzial GPW w Kkapitale zakladowym tych spoélek

GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

Spotki Zalezne Spotki Stowarzyszone
BondSpot S.A. KDPW S.A.
(92,47%) (33,33%)
WSEInfoEngine S.A. INNEX PJSC
(100%) (24,98%)
Instytut Rynku Kapitalowego — Centrum Gieldowe S.A.
WSE Research S.A. (24,79%)
(100%) '

Zrodlo: Spotka

Spotki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli, natomiast inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych rozliczane sg metoda praw wiasnosci.

Oprocz wyzej wymienionych spotek zaleznych i1 stowarzyszonych, jednostka dominujaca posiada rowniez
udziaty w nastepujacych podmiotach:

e Towarowa Gietda Energii S.A.,
e S.C. Sibex - Sibiu Stock Exchange S.A.

Od 2008 r. Grupa prowadzi przedstawicielstwo w Kijowie (Ukraina), ktorego dziatalno$¢ koncentruje sie na
promocji GPW wsrdd ukrainskich inwestorow, emitentéw i posrednikow finansowych. Przedstawicielstwo nie
posiada odrgbnej osobowosci prawnej, jak rowniez nie prowadzi samodzielnej dziatalno$ci gospodarczej majacej
na celu uzyskanie przychodu. Przedstawicielstwo we wszystkich swoich czynno$ciach dziala w imieniu i na
rzecz GPW, w zakresie wynikajacym ze Statutu Przedstawicielstwa i pelnomocnictw udzielonych przez Zarzad
GPW, realizujac swoje funkcje zgodnie z ustawodawstwem Ukrainy.

Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

W trzech pierwszych kwartatach 2011 r. nie nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek zaleznych, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.
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2.3. Struktura wlasnosciowa

Na dzien 9 listopada 2011 r. kapitat zaktadowy Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. dzieli si¢ na
15.087.470 akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do glosu (na kazda akcj¢ przypadaja dwa glosy) oraz
26.884.530 akcji zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzien 9 listopada 2011 r., zgodnie z najlepsza wiedza Spoltki, Skarb Panstwa posiada 14.688.470 akcji
imiennych serii A (uprzywilejowanych co do glosu) stanowiacych 35,0% wszystkich akcji, a tym samym
29.376.940 glosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych 51,5% wszystkich glosow na Walnym
Zgromadzeniu.

Zgodnie z najlepsza wiedza Spoélki, na dzien publikacji niniejszego Raportu, oprocz Skarbu Panstwa, zaden z
akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu jednostki dominujacej. Od publikacji poprzedniego raportu okresowego nie nastapity zmiany w
strukturze wlasnoéci znacznych pakietow akcji.

Ponizsze tabele prezentuja akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW bedace w posiadaniu 0sdb nadzorujacych i
zarzadzajacych Spoétka i Grupa.

Akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW bedace w posiadaniu oséb
zarzadzajacych Spolka i Grupa na dzien 9 listopada 2011 r.

Liczba posiadanych

Licz iadanych akcji
czba posiadanych akej uprawnien do akcji

Ludwik Sobolewski 25 0
Lidia Adamska 0
Beata Jarosz 0 0
Adam Maciejewski 0

Akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW bedace w posiadaniu oséb
nadzorujacych Spélke i Grupe na dzien 9 listopada 2011 r.

Liczba posiadanych

Li iadanych akcji
iczba posiadanych akcji uprawnien do akeji

Leszek Pawlowicz 0 0
Marek Wierzbowski 0 0
Sebastian Skuza 0 0
Pawetl Graniewski 0 0
Jacek Jaszczott 0 0
Stawomir Krupa 0 0
Jacek Lewandowski 0 0

Zrodlo: Spotka

Stan posiadania ww. instrumentéw finansowych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke i Grupe nie
zmienit sie¢ od czasu publikacji ostatniego raportu okresowego. Podobnie jak przedstawiono w raporcie za |
potrocze 2011 r., zadna z 0so6b nadzorujacych Spoétke i Grupg nie posiada ww. instrumentow.
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3. Osiagniete wyniki finansowe oraz kluczowe czynniki majace na nie
wplyw

3.1. Podsumowanie wynikow kwartalnych

W trzech pierwszych kwartatach 2011 r. przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 207,9 min zl, co stanowito
wzrost 0 42,4 min zt w stosunku do trzech pierwszych kwartalow 2010 r. Wynik ten byt efektem wzrostu we
wszystkich czterech segmentach przychodowych. Wynik operacyjny w trzech pierwszych kwartatach 2011 r.
wyniost 106,6 mln zt, w poréwnaniu do 74,9 mln zt w trzech pierwszych kwartatach 2010 r. Zysk przed
opodatkowaniem i zysk netto Grupy w trzech pierwszych kwartatach 2011 r. wyniosty odpowiednio 132,4 mln zt oraz
109,6 min zt.

W 111 kwartale 2011 r. Grupa osiagneta przychody w wysokosci 70,4 mln z4, co oznacza wzrost 0 2,1 min zt (3,1 %) w
stosunku do Il kwartatu 2011 r. oraz wzrost o 16,5 min zt (30,5%) w stosunku do Il kwartatu 2010 r. Zysk z
dziatalno$ci operacyjnej, zysk przed opodatkowaniem oraz zysk netto Grupy w IIl kwartale 2011 r. wyniosty
odpowiednio: 34,2 min zt, 45,6 min zt oraz 38,1 mln zi.

Rachunek zyskoéw i strat Grupy GPW w 2010 i 2011 r. w ujeciu kwartalnym

tys. z1 2011 2010
11 kw. 11 kw. 1 kw. IV kw. I kw. 1 kw. 1 kw.

Przychody ze sprzedazy 70421 68 305 69 164 60 181 53971 57 494 53983
Przychody z obstugi obrotu 53495 50643 54786 43850 40687 43193 41053
Akcje i inne instrumenty o charakterze udzialowym 36573 37550 39931 31648 28271 28672 26848
Instrumenty pochodne 11939 8310 10314 8726 8996 11235 11123
Inne optaty od uczestnikow rynku 1324 1242 1149 1146 1101 1242 1009
Instrumenty dtuzne 3503 3375 3125 2265 2275 2003 2038
Inne instrumenty rynku kasowego 155 167 267 65 43 42 35
Przychody z obstugi emitentéw 6 050 6478 5296 5507 4591 5536 4589
Opfaty roczne za notowanie 4237 4192 4068 3704 3634 3643 3599
Optaty za wprowadzenie i dopuszczenie oraz inne optaty 1814 2285 1228 1804 958 1893 990
Przychody ze sprzedazy informacji 9544 9349 8214 8621 7968 8082 7899
Pozostate przychody 1332 1835 868 2203 725 683 442
Koszty dzialalno$ci operacyjnej 33605 34079 31083 42 848 30597 30 452 28 444
Amortyzacja 3924 3828 3979 4370 4139 4184 3988
Koszty osobowe 9631 10052 9324 11213 8169 8373 7471
Inne koszty osobowe 2268 2493 2853 2235 2039 2127 2295
Czynsze i inne oplaty eksploatacyjne 1724 1708 1678 1568 1662 1534 1515
Optaty i podatki 5561 4128 4195 4026 3587 4220 4212
w tym: KNF 5248 3891 3891 3647 3419 3960 3960
Ustugi obce 8156 10300 7313 17259 9318 8203 7321
Inne koszty operacyjne 2341 1570 1741 2176 1683 1811 1642
Pozostale przychody 23 98 608 656 83 184 216
Pozostale koszty 2623 507 172 1113 1382 140 42
Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 34 216 33817 38517 16 876 22075 27 086 25713
Saldo na przychodach i kosztach finansowych 7803 2011 2 566 2272 886 3940 2326
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 3614 4420 5438 2890 4434 2487 4 359
Zysk przed opodatkowaniem 45633 40248 46521 22038 27395 33513 32398
Podatek dochodowy 7525 7357 7921 3845 5187 5696 5790
Zysk netto za okres 38108 32891 38600 18193 22208 27817 26608

Zrédto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy GPW na koniec poszczegélnych kwartalow 2010 i 2011 r.

tys. zt 2011 2010
11 kw. 11 kw. 1 kw. 1V kw. 11 kw. 11 kw. I kw.

Aktywa trwale 348 875 393975 395870 337664 362212 363 029 395 052
Rzeczowe aktywa trwale 125003 118 047 117 197 119516 118 117 120715 122 548
Wartosci niematerialne 59 763 59 452 59 847 60 167 35980 34 556 35233
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 145 288 141534 144 073 138 956 186 185 185972 183 664
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3349 4440 5234 4007 4140 4165 5266
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 12311 67 348 66 338 11829 14 558 14 363 3764
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - - - - - - 41 309
Rozliczenia migdzyokresowe 3161 3154 3181 3189 3232 3258 3268
Aktywa obrotowe 183171 239546 210255 220 862 171841 240971 182512
Zapasy 283 292 430 438 433 434 433
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych - - - 621 - 9 146
Naleznoéci handlowe oraz pozostate naleznosci 51511 50 268 47014 81416 31912 27 005 31999
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 55 880 - 31056 30787 81 065 141 827 9
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - - - - - - 111 308
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 16 - - - 338 2170 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 75 481 188 986 131 755 107 600 58 093 69 526 38617
Aktywa razem 532 046 633521 606 125 558 526 534053 604 000 577 564
Kapital wlasny 499288 460992 562 841 524 726 507433 485004 547 987
Kapital podstawowy 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865
Pozostale kapitaty 98 (30) (281) 204 1104 883 1024
Niepodzielony wynik finansowy 434 149 396154 498288 459774 441618 419455 482324
Kapital mniejszosci 1176 1003 969 883 846 801 774
Zobowiazania dlugoterminowe 3461 3370 3649 4814 3036 3037 3118
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 2 367 2 266 2 367 2 367 1990 1990 1990
Zobowiazania z tytulu leasingu finansowego 84 94 112 77 36 37 57
Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obcigzenia 1010 1010 1170 1010 1010 1010 1010
Pozostale zobowigzania dtugoterminowe - - - 1360 - - 61
Zobowiazania krotkoterminowe 29 297 169 159 39 635 28 986 23584 115959 26 459
Zobowiazania handlowe 2652 3301 3932 7472 3106 4287 3632
Zobowiazania z tytuhu leasingu finansowego 66 66 71 73 43 56 80
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od 0sob prawnych 6 709 5569 4416 - 2099 1277 -
Pozostale zobowigzania 10 332 153110 26 423 11 440 8958 102 803 16 339
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 9538 7013 4542 9790 9228 7436 5990
Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia - 100 251 211 150 100 418
Kapital wlasny i zobowigzania razem 532 046 633521 606 125 558 526 534053 604 000 577 564

Zrodto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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3.2. Przychody ze sprzedazy

Grupa wyrdznia cztery segmenty przychodowe:
e obstuga obrotu,
e obstuga emitentoéw,
e sprzedaz informacji,
e pozostate przychody.

Na przychody z tytutu obstugi obrotu sktadaja si¢ przychody z optat ponoszonych przez uczestnikow rynku z tytutu:
e transakcji realizowanych na rynkach akcji i innych papierow wartosciowych o charakterze
udziatowym,
e transakcji instrumentami pochodnymi,
e transakcji instrumentami dtuznymi,
e transakcji innymi instrumentami rynku kasowego,
e pozostatych optat od uczestnikow rynku.

Przychody z obstugi obrotu akcjami i innymi udzialowymi papierami warto§ciowymi stanowia gtowne zrodto
przychodéw Grupy z tytulu obslugi obrotu, a takze jej glowne zroédlo przychodow ze sprzedazy. Obroty na
Glownym Rynku generuja niemal catos¢ przychodow z obstugi handlu udzialowymi papierami warto$ciowymi.
Przychody z obstugi obrotu instrumentami pochodnymi sa drugim w kolejnosci najwigkszym zrodiem
przychodéw z tytutu obstugi obrotu. Obroty kontraktami terminowymi na indeks WIG20 stanowia wigkszo$¢
przychodéw z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi. Przychody z obstugi obrotu instrumentami
dluznymi generuje rynek Catalyst, system obrotu instrumentami dtuznymi, oraz rynek Treasury BondSpot
Poland, prowadzony przez BondSpot S.A., spotke zalezng GPW. Optaty z obstugi obrotu innymi instrumentami
rynku kasowego obejmuja optaty z tytutu obrotu produktami strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi,
tytutami uczestnictwa funduszy typu ETF, warrantami oraz optaty od obrotu energia na rynku kasowym w
ramach poee Rynku Energii GPW.

Przychody z obstugi emitentow sktadaja si¢ z dwoch glownych elementow:
e pobieranych od emitentow optat jednorazowych zwiazanych z wprowadzeniem i dopuszczeniem
nowych akcji i innych instrumentéw do notowan gietdowych,
e oplat okresowych (rocznych) za notowanie.

Przychody ze sprzedazy informacji sa generowane glownie z optat pobieranych od dystrybutorow informacji za
sprzedaz danych rynkowych w czasie rzeczywistym oraz danych historyczno-statystycznych. Optaty te obejmuja
stala optat¢ roczna oraz optaty miesigczne obliczane na podstawie liczby abonentow dystrybutora. Do konca
| potrocza 2011 r. oplaty od dystrybutorow zagranicznych wnoszone byly w euro, natomiast optaty od
dystrybutorow krajowych — w ztotych. Zgodnie z decyzja Zarzadu GPW, od 1 lipca 2011 r. miesigczne optaty
zwiazane ze sprzedaza informacji wyrazone sa jedynie w ziotych. Od 1 stycznia 2012 r. zmiana ta bedzie
dotyczyta rowniez optat rocznych. Zmniejszy to zalezno$¢ przychodow GPW od zmian kursu EUR/PLN.

Pozostate przychody Grupy stanowia glownie przychody spotek zaleznych: WSEInfoEngine S.A., Instytut
Rynku Kapitatowego — WSE Research S.A. oraz przychody GPW z tytulu dziatalnosci edukacyjnej, wynajmu
powierzchni, dziatalnosci reklamowej i sponsoringu.
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W trzech pierwszych kwartatach 2011 r. Grupa GPW osiagneta przychody w wysokosci 207,9 min zt, ktore byty
istotnie wyzsze niz przychody w trzech pierwszych kwartatach 2010 r. gdy wyniosty one 165,5 min zt. Wzrost
przychodéw nastapil we wszystkich segmentach przychodowych, a w szczegdlnosci w segmencie przychodow
z obstugi obrotu. Przyczynami wzrostu przychodow z obstugi obrotu byty:

e wzrost obrotow na rynkach akcji,

e wzrost obrotow na rynku Treasury BondSpot Poland,

e wysokie przychody z tytulu wezwan w trybie nabycia znacznych pakietow akcji.

W 11 kwartale 2011 r. przychody ze sprzedazy Grupy wyniosty 70,4 mln zt, w poréwnaniu do 68,3 min zt w Il
kwartale 2011 r. oraz 54,0 min zt w 111 kwartale 2010 r. Na przychody Il kwartatu 2011 r. wptyw miato zdarzenie o
charakterze jednorazowym, zwigzane z blednym naliczeniem optat w I kwartale 2011 r. Spowodowato ono dokonanie
dodatniej korekty przychodow II kwartatu 2011 r. 0 3,0 min zt. Jezeli wyeliminowa¢ wptyw korekty, faktyczny wzrost
przychodow w III kwartale 2011 r. w stosunku do Il kwartatu 2011 r. wyniesie 5,1 mln zt (7,8%). Wzrost przychodow
w Il kwartale 2011 r. nastapit w szczegdlnosci w podsegmencie obstugi obrotu instrumentami pochodnymi, co
zwiazane bylo ze wzrostem wolumendw instrumentéw pochodnych.

Przychody Grupy i ich struktura w 11 i Il kwartale 2011 r. oraz w 111 kwartale 2010 r.
Stan za okres 3 miesigcy zakonczony
wtys. zt, % éni éni
Az 4 30 wrzesnia % 30 czerwca % 30 wrzesnia %
2011 2011 2010
Przychody z obstugi obrotu 53495 76,0% 50 643 74,1% 40 687 75,4%
Akgcje i inne instrumenty o charakterze udzialowym 36573 51,9% 37 550 55,0% 28 271 52,4%
Instrumenty pochodne 11939 17,0% 8310 12,2% 8996 16,7%
Inne optaty od uczestnikow rynku 1324 1,9% 1242 1,8% 1101 2,0%
Instrumenty dtuzne 3503 5,0% 3375 4,9% 2275 4,2%
Inne instrumenty rynku kasowego 155 0,2% 167 0,2% 43 0,1%
Przychody z obslugi emitentow 6 050 8,6% 6478 9,5% 4591 8,5%
Optaty roczne za notowanie 4237 6,0% 4192 6,1% 3634 6,7%
Qplaty za wprowadzenie i dopuszczenie oraz 1814 2.6% 2985 3.3% 958 1.8%
inne oplaty
Przychody ze sprzedazy informacji 9544 13,6% 9349 13,7% 7968 14,8%
Pozostale przychody 1332 1,9% 1835 2,7% 725 1,3%
Razem 70421 100,0% 68305  100,0% 53971  100,0%

Zrédto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Grupa pozyskuje przychody ze sprzedazy glownie w polskich ztotych i euro. Przychody osiagane w polskich
ztotych stanowity w IIl i II kwartale 2011 r., a takze w Il kwartale 2010 r. 77% - 83% przychodow ogétem.
Przychody w euro uzyskiwane sa ze wszystkich czterech segmentéw biznesowych.

Zestawienie przychod6éw od odbiorcéw zagranicznych i krajowych w III i II kwartale 2011 r.
oraz w Il kwartale 2010 r.

Stan za okres 3 miesigcy zakonczony

wys. zt, % 30 wrze$nia 30 czerwca 30 wrze$nia
% % %
2011 2011 2010
Przychody krajowe 54 662 77,6% 55 976 82,0% 44 860 83,1%
Przychody zagraniczne 15759 22,4% 12329 18,0% 9111 16,9%
Razem 70421 100,0% 68 305 100,0% 53971 100,0%

Zrodto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Srednie kursy wymiany EUR/PLN wyniosty w trzech pierwszych kwartatach 2011 r. oraz trzech pierwszych
kwartatach 2010 r. odpowiednio 4,02 EUR/PLN, 4,00 EUR/PLN. Srednie kursy wymiany EUR/PLN wyniosty w
I i 1l kwartale 2011 r. oraz 11l kwartale 2010 r. odpowiednio 4,15 EUR/PLN, 3,96 EUR/PLN oraz 4,01
EUR/PLN.
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3.2.1. Obstuga obrotu

Przychody Grupy z tytutu obstugi obrotu w I11 kwartale 2011 r. wyniosty 53,5 mln zi, co oznacza wzrost 0 5,6%
w porownaniu z |1 kwartatem 2011 r. oraz o 31,5% w poroéwnaniu z Il kwartatem 2010 r. Udziat przychodow
z obshugi obrotu w przychodach ze sprzedazy Grupy ogotem w analizowanych kwartatach utrzymywat si¢ na
poziomie ok. 74% - 76%.

Grupa uzyskata przychody z obshugi obrotu akcjami i innymi instrumentami o charakterze udzialowym w
wysokosci 36,6 min zt w Il kwartale 2011 r., co stanowito spadek 0 2,6% (1,0 mln zt) w poréwnaniu z kwota
37,6 min zt w Il kwartale 2011 r. oraz wzrost 0 29,4% (8,3 min zl) w poréwnaniu z kwota 28,3 mln zt w 11
kwartale 2010 r. Na prezentowane przychody z obstugi obrotu akcjami w II kwartale 2011 r. wptyw miata dodatnia
korekta przychodéw o 3,0 mln zt, odnoszaca si¢ do przychodow z I kwartatu 2011 r. Jezeli wyeliminowaé wptyw
korekty, to w Il kwartale 2011 r. nie nastapit spadek, lecz wzrost przychodéw z obstugi obrotu akcjami i innymi
instrumentami o charakterze udzialowym w poréwnaniu do poprzedniego kwartatu 0 2,0 min zt (5,8%).

Laczna warto$¢ obrotow akcjami na Gtownym Rynku (sesyjnych i pakietowych) w IIl kwartale 2011 r. wyniosta
71,5 mld zl, co oznacza wzrost 0 0,6% w poréwnaniu z II kwartalem 2011 r. oraz wzrost 0 36,8% w poréwnaniu
z Il kwartatem 2010 r. Przecigtna warto$¢ transakcji w 11l kwartale 2011 r., liczona jako stosunek tacznej
warto$ci obrotow sesyjnych i liczby transakcji sesyjnych, wyniosta 17,9 tys. zt i byla nizsza niz w Il kwartale
2011 r. (19,8 tys. zt) oraz wyzsza niz |1l kwartale 2010 r. (15,7 tys. zt). Indeks WIG20 spadt w 111 kwartale
2011 r. 0 21,9% z poziomu 2 802,01 punktéw na koniec Il kwartatu 2011 r. do poziomu 2 188,73 punktéw na
koniec Il kwartatu 2011 r. Spadek indeksu WI1G20 na koniec 11l kwartatu 2011 r. w poréwnaniu z koncem Ill
kwartatu 2010 r. wyniost 16,3%. Wolumen obrotéw akcjami na Gtownym Rynku w 111 kwartale 2011 r. wyniost
8,3 mid akcji i wzrost 0 23,4% w stosunku do Il kwartatu 2011 r. oraz 0 39,8% w stosunku do 11l kwartatu
2010r.

Przychody z obrotu akcjami i innymi instrumentami udzialowymi oraz wartos$¢ obrotéw akcjami i innymi
instrumentami o charakterze udzialowym w III i II kwartale 2011 r. oraz w III kwartale 2010 r.

Stan za okres 3 miesi¢cy zakonczony

30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrze$nia

2011 2011 2010
Przychody z obslugi obrotu — akcje i inne instrumenty o charakterze 36,6 37,6 28,3
udzialowym (w min zi)
Warto$¢ obrotow akcjami i innymi instrumentami o charakterze udzialowym na
. 715 71,1 52,3
Glownym Rynku (w mld z1)
Wartos¢ obrotow akcjami i innymi instrumentami o charakterze udziatowym 04 0.7 05

na NewConnect (w mld z1)

Zrodto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Przychody Grupy z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi w Il kwartale 2011 r. wyniosty 11,9 min zi,
€0 0znacza wzrost 0 43,6% w porownaniu do Il kwartatu 2011 r., gdy przychody te wyniosty 8,3 min zt, oraz
wzrost 0 32,7% w poréwnaniu do Ill kwartatu 2010 r., gdy przychody te wyniosty 9,0 min zt. Przyczyna
wyzszych przychodow z obshugi transakcji instrumentami pochodnymi byl wysoki wolumen instrumentow
pochodnych, zwiazany przede wszystkim ze wzrostem zmiennoséci indeksu WIG20. Wolumeny kontraktow
terminowych na indeks WIG20, ktore we wszystkich badanych kwartatach stanowity ponad 95% przychodow z
obstugi obrotu instrumentami pochodnymi, w Il i 1l kwartale 2011 r. oraz Ill kwartale 2010 r. wyniosty
odpowiednio 4,1 min, 2,8 min oraz 2,9 min kontraktow.
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Przychody z obrotu instrumentami pochodnymi oraz wolumeny obrotéw instrumentami pochodnymi
w i I kwartale 2011 r. oraz w 11 kwartale 2010 r.

Stan za okres 3 miesi¢cy zakonczony

30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrze$nia

2011 2011 2010
Przychody z obstugi obrotu — instrumenty pochodne (w min zf) 11,9 8,3 9,0
Wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi (min kontraktéw) 4,7 3,2 3,2
W tym: wolumen obrotow kontraktami terminowymi na WIG20 (mln kontraktéw) 4,1 2,8 2,9

Zrédto: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Przychody Grupy z tytutu transakcji instrumentami dtuznymi wzrosty w Ill kwartale 2011 r. zaréwno w
porownaniu do IT kwartatu 2011 1. jak i T kwartatu 2010 r. W I kwartale 2011 r. wyniosty one 3,5 mln z1, o
3,8% wigcej niz w Il kwartale 2011 r. oraz 0 53,9% wigcej niz w Il kwartale 2010 r. Na osiagnigte wyniki
wptyw miaty przede wszystkim obroty na rynku Treasury BondSpot Poland (TBSP). W 11l kwartale 2011 r.
zmianie ulegta struktura obrotéw na rynku TBSP. Wartos¢ obrotow dotyczacych transakeji warunkowych spadta
do poziomu 187,0 mld zt, natomiast wartos¢ obrotéw dotyczacych transakcji na rynku kasowym wzrosta do
poziomu 80,2 mld zt. W I kwartale 2011 r. warto$ci obrotow wyniosty odpowiednio 237,1 mld zt i 70,1 mld zt,
a w Il kwartale 2010 r. 44,2 mld zt oraz 41,3 mld zI. Jednakze ze wzgledu na strukture optat, wigkszy udziat w
przychodach z obstugi obrotu instrumentami dtuznymi majg transakcje na rynku kasowym TBSP.

Przychody z obrotu instrumentami dluznymi oraz warto$¢ obrotéw instrumentami dluznymi
w T 11 kwartale 2011 r. oraz w I11 kwartale 2010 r.

Stan za okres 3 miesi¢cy zakonczony

30 wrze$nia 30 czerwca 30 wrzesnia
2011 2011 2010
Przychody z obstugi obrotu — instrumenty diuzne (w min zi) 3,5 34 2,3
Warto$¢ obrotow instrumentami dtuznymi na Catalyst* (mld z1) 0,4 0,4 0,9
Wartosc_obrotow instrumentami dtuznymi na Treasury BondSpot Poland - 187,0 2371 442
transakcje warunkowe (mld zt)
Warto$¢ obrotow instrumentami dtuznymi na Treasury BondSpot Poland - 802 70.1 413

transakcje rynku kasowego (mid z¢)

* uwzglednia instrumenty skarbowe notowane na GPW oraz BondSpot

Zrodto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Przychody Grupy z tytulu transakcji innymi instrumentami rynku kasowego spadty w Il kwartale 2011 r. w
poréwnaniu do Il kwartatu 2011 r. i wzrosty w porownaniu do IIT kwartatu 2010 r. W Il kwartale 2011 r.
wyniosty one 0,2 min zt, 0 6,0% mniej niz w Il kwartale 2011 r. oraz ponad 3-krotnie wiecej niz w Il kwartale
2010r.

Inne optaty od uczestnikow rynku w IIl kwartale 2011 r. wyniosty 1,3 min zt, w Il kwartale 2011 r.: 1,2 min zt, a
w 11 kwartale 2010 r.: 1,1 mln zt.
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3.2.2.  Obsluga emitentow

Przychody z obstugi emitentow wyniosty w IIl kwartale 2011 r. 6,1 min zl, co oznacza spadek o 6,6% w
poroéwnaniu do Il kwartatu 2011 r. oraz wzrost 0 31,8% w poréwnaniu do Ill kwartatu 2010 r. Gtéwnym
zrodlem przychodow z obstugi emitentow jest Gtowny Rynek oraz NewConnect. Laczne przychody z obstugi
emitentow na tych dwoch rynkach w Il kwartale 2011 r. wyniosty 5,7 mln zt, podczas gdy w Il kwartale 2011 r.
i I11 kwartale 2010 r. odpowiednio 6,2 min z} oraz 4,5 mln zt.

W 11 kwartale 2011 r. catkowite przychody z optat rocznych wyniosty 4,2 min zt i byty 0 1,1% (0,05 min zt)
wyzsze w poréwnaniu do 4,2 mln zt w 1l kwartale 2011 r. oraz 0 16,6% (0,6 min zt) wyzsze w stosunku 3,6 mIn
zt w Il kwartale 2010 r.

Optaty za dopuszczenie i wprowadzenie oraz inne oplaty wyniosty w Il kwartale 2011 r. 1,8 mln zt. Byty one o
0,5 mln zt (20,6%) nizsze od analogicznych przychodéw w Il kwartale 2011 r. i rownoczesnie o 0,9 mln zt
(89,4%) wyzsze w stosunku do analogicznych przychodow w Il kwartale 2010 r.

W I kwartale 2011 r. na Gtownym Rynku zadebiutowato 8 spotek. Laczna warto$¢ ofert pierwotnych i
wtornych wyniosta 6,9 mld zt. Analogiczne warto$ci dla Il kwartatu 2011 r. i 1T kwartatu 2010 r. wyniosty
odpowiednio 15 spotek i 2,7 mld zt oraz 4 spotki i 2,8 mld zt. Na koniec III kwartatu 2011 r. na rynkach akcji
GPW notowanych byto 738 spotek, w tym 424 na Gléwnym Rynku. Kapitalizacja spotek na Glownym Rynku
wyniosta 653,0 mld zt na koniec III kwartatu 2011 r., 823,9 mld zt na koniec II kwartatu 2011 r. oraz 796,4 mid
zt na koniec III kwartatu 2010 r., z czego odpowiednio 454,8 mld zt, 556,2 mld zt oraz 519,0 mld zt stanowity
spotki krajowe.

Przychody z tytulu obstlugi emitentéw, kapitalizacja rynkowa, liczba notowanych spélek, liczba debiutéw,
wartos$¢ ofert, liczba i kapitalizacja spélek wycofanych z notowan na Gléwnym Rynku
w i 11 kwartale 2011 r. oraz 111 kwartale 2010 r.

Stan na dzien i za okres
3 miesigecy zakonczony

30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia
2011 2011 2010
Gléwny Rynek
Przychody z obstugi emitentow (w min zi) 53 58 4,3
Kapitalizacja notowanych spotek (krajowe) (w mid zi) 4548 556,2 519,0
Kapitalizacja notowanych spotek (zagraniczne) (w mld zi) 198,2 267,7 277,3
Liczba notowanych spotek (krajowe) 387 381 361
Liczba notowanych spotek (zagraniczne) 37 35 23
Wartos¢ ofert (pierwsze oferty publiczne i oferty wtorne) (w mid zi) 6,9 2,7 2,8
Liczba nowych spotek (w okresie) 8 15 4
Kapitalizacja nowych spotek (w mid zi) 16,4 6,9 1,0
Liczba spotek wycofanych z obrotu 0 1 3
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu* (w mlid z1) 0,0 0,0 15

*w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowarn

Zrodlo: Spotka
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W 11 kwartale 2011 r. na NewConnect zadebiutowaty 54 spotki, a taczna warto$¢ ofert pierwotnych i wtdérnych
wyniosta 0,7 mld zI. Analogiczne wartoéci dla 1T kwartatu 2011 r. i 11l kwartatu 2010 r. wyniosty odpowiednio
42 spotki i 0,2 mld zt oraz 29 spoétek i 0,1 mld zt. Kapitalizacja spotek na NewConnect wyniosta 7,9 mld zt na
koniec Il kwartatu 2011 r., 7,2 mld zt na koniec Il kwartatu 2011 oraz 4,5 mld zt na koniec IIT kwartatu 2010 r.,
z czego odpowiednio 7,8 mld zt, 7,0 mld zt oraz 4,3 mld zt stanowity spotki krajowe.

Przychody z tytulu obslugi emitentéw, kapitalizacja rynkowa, liczba notowanych spélek, liczba debiutéw,

wartos$¢ ofert, liczba i kapitalizacja spolek wycofanych z notowan na NewConnect
w i Il kwartale 2011 r. oraz 111 kwartale 2010 r.

NewConnect
Przychody z obstugi emitentow (w min zi)
Kapitalizacja notowanych spotek (krajowe) (w mid z1)
Kapitalizacja notowanych spotek (zagraniczne) (w mld zi)
Liczba notowanych spotek (krajowe)
Liczba notowanych spotek (zagraniczne)
Warto$¢ ofert (pierwsze oferty publiczne i oferty wtorne) (w mld zi)
Liczba nowych spotek (w okresie)
Kapitalizacja nowych spotek (w mlid zi)
Liczba spotek wycofanych z obrotu*
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu** (w mld zt)

* uwzglednia spolki, ktore zostaly przeniesione na Glowny Rynek
**wartos¢ w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan

Zrodo: Spotka

Stan na dzien i za okres
3 miesigcy zakonczony

30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrze$nia
2011 2011 2010

05 0,3 0,2

78 7,0 43

0,1 0,2 0,2

307 255 161

7 6 3

0,7 0,2 0,1

54 42 29

1,6 14 0,7

1 1 1

0,0 0,1 0,2

W badanym okresie wzrosta liczba emitentow na rynku Catalyst. Na koniec III kwartatu 2011 r. na rynku
Catalyst notowane byly instrumenty 90 emitentéw, co oznacza istotny wzrost zarowno w stosunku do konca Il
kwartatu 2011 r. (73 emitentow), jak i w stosunku do konca I kwartatu 2010 r. (38 emitentow).
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3.2.3. Sprzedaz informacji

Przychody ze sprzedazy informacji w Il kwartale 2011 r. wyniosty 9,5 mln zl, co oznacza wzrost 0 2,1% w
poréwnaniu z przychodami za Il kwartat 2011 r., ktére wyniosty 9,3 mln zt, oraz wzrost o 19,8% w poréwnaniu
z przychodami w I11 kwartale 2010 r., ktore wyniosty 8,0 min zt.

Informacja o liczbie dystrybutoréw i abonentéw informacji na koniec I1I i IT kwartalu 2011 r.
oraz na koniec IIT kwartatu 2010 r.

Stan na dzien i za okres 3 miesi¢gcy zakonczony

30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia

2011 2011 2010
Przychody ze sprzedazy informacji (min z}) 9,5 9,3 8,0
Liczba dystrybutoréw informacji 54 54 51
Liczba abonentow informacji (zys. abonentow) 332,0 324,4 266,7

Zrodto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
3.2.4. Pozostale przychody

Pozostate przychody Grupy w 11l kwartale 2011 r. wyniosty 1,3 mln zt, 0 27,4% mniej niz w 1l kwartale 2011 r.
oraz niemalze 2-krotnie wigcej niz w 11 kwartale 2010 r.
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3.3. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Laczne koszty dziatalno$ci operacyjnej w trzech pierwszych kwartatach 2011 r. wyniosty 98,8 min zl, co
oznacza wzrost 0 10,4% w stosunku do kosztow W trzech pierwszych kwartatach 2010 r. Wzrost w poréwnaniu
do 2010 r. zwiazany byt glownie ze wzrostem:

e wynagrodzen Zarzadu GPW,

e kosztow ustug obcych,

e optlat na rzecz KNF.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2011 r. wyniosty 33,6 min zl, co oznacza spadek o 1,4%
w stosunku do kosztow w Il kwartale 2011 r. oraz wzrost 0 9,8% w stosunku do |11 kwartatu 2010 r. Spadek
w stosunku do poprzedniego kwartalu zostal spowodowany gtownie nizszymi kosztami ustug obcych i kosztow
osobowych w 111 kwartale 2011 r.

Koszty dzialalno$ci operacyjnej i ich struktura w II i I kwartale 2011 r. oraz w II kwartale 2010 r.

Stan za okres 3 miesigcy zakonczony

30 wrze$nia 30 czerwca 30 wrze$nia
0, 0, 0, 0,

wtys. 2, % 2011 & 2011 & 2010 &
Amortyzacja 3924 11,7% 3828 11,2% 4139 13,5%
Koszty osobowe 9631 28,7% 10 052 29,5% 8169 26,7%
Inne koszty osobowe 2268 6,7% 2493 7,3% 2039 6,7%
Czynsze i inne optaty eksploatacyjne 1724 5,1% 1708 5,0% 1662 5,4%
Optaty i podatki 5561  16,5% 4128 12,1% 3587  11,7%
w tym: KNF 5248 15,6% 3891 11,4% 3419 11,2%
Ustugi obce 8156 24,3% 10 300 30,2% 9318 30,5%
Inne koszty operacyjne 2341 7,0% 1570 4,6% 1683 5,5%
Razem 33606 100,0% 34079  100,0% 30597  100,0%

Zrédto: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

Amortyzacja — Koszty amortyzacji w I11 i 11 kwartale 2011 r. wyniosty odpowiednio 3,9 mln zt oraz 3,8 min zt,
€0 0znacza spadek w porownaniu z kosztami amortyzacji w I1I kwartale 2010 r. Spadek ten zostat spowodowany
wydtuzeniem okresu ekonomicznej uzytecznosci systemu WARSET.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe — Koszty osobowe i inne koszty osobowe w Ill kwartale 2011 r.
wyniosty tacznie 11,9 min zi, co oznacza spadek o 0,6 min zt (5,1%) w poréwnaniu do IT kwartatu 2011 r. oraz
wzrost 0 1,7 min zt (16,7%) w stosunku do analogicznego okresu 2010 r. Spadek wynagrodzen pomigdzy III
kwartatem 2011 r. oraz Il kwartatem 2011 r. wynikal glownie z nizszych ptatnosci na rzecz ZUS z racji
przekroczenia maksymalnego progu dla sktadek ZUS przez czg$¢ pracownikow GPW oraz z nizszych niz w |l
kwartale 2011 r. nagrod uznaniowych i jubileuszowych. Wzrost wynagrodzen pomiedzy IIl kwartalem 2011 r.
oraz Il kwartatem 2010 r. wynikat m. in. ze wzrostu wynagrodzen Zarzadu GPW oraz wzrostu zatrudnienia
spowodowanego przejeciem zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Elbis Sp. z 0.0. w grudniu 2010 r.

Informacja o zatrudnieniu w Grupie
Stan na dzien
30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzes$nia

1. pracownikow

2011* 2011* 2010
GPW 213 212 194
Spotki zalezne 50 45 38
Razem 263 257 232

* Szesciu pracownikow jest jednoczesnie zatrudnionych w WSEInfoEngine i GPW
Zrodto: Spotka
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Ushugi obce — Ustugi obce w III kwartale 2011 r. wyniosly 8,2 mln zl, w poréwnaniu do 10,3 min zt w Il
kwartale 2011 r. oraz 9,3 min zt w III kwartale 2010 r. Wyzsze koszty w II kwartale 2011 r. wynikaty
z wyzszych kosztow promocji (m.in. organizacja wydarzen ,,JPO Summit” i ,,Cata ta Gielda”) oraz kosztow
konserwacji WARSETu. Koszty promocji w Il kwartale 2011 r. byly czgéciowo bilansowane wyzszymi
przychodami z tytutu sponsoringu w Il kwartale 2011 r.

Czynsze i inne oplaty eksploatacyjne — Czynsze i inne oplaty eksploatacyjne wyniosty w IIl kwartale 2011 r.
1,7 mln zi, tj. o 1,0% wigcej niz w Il kwartale 2011 r. oraz o 3,8% wigcej niz w Ill kwartale 2010 r. Zmiany
w stosunku do 2010 r. zostaly spowodowane m.in. wzrostem opfaty eksploatacyjnej oraz wzrostem kosztow
czynszOw zwigzanym z przejeciem zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Elbis Sp. z 0.0. w grudniu 2010 r.

Oplaty i podatki — Optaty i podatki w IIT kwartale 2011 r. wyniosty 5,6 min zt, o 34,7% wigcej niz w Il
kwartale 2011 r. i 0 55,0% wiecej niz w Il kwartale 2010 r. Optaty na rzecz KNF w badanych kwartatach
wyniosty odpowiednio 5,2 min zt, 3,9 min zt oraz 3,4 mln zt. Zgodnie z informacja przekazang przez KNF,
miesigczne zaliczki na rzecz oplat za nadzor nad rynkiem kapitalowym w IV kwartale 2011 r. beda o ok. 200 tys.
zt miesigcznie nizsze niz w 111 kwartale 2011 r. Tym samym wyniosa one 4,7 min zt w IV kwartale 2011 r. oraz
17,7 mln zt w calym 2011 r. Ostateczne rozliczenie zaliczek na rzecz ww. optat nastapi w lutym 2012 r. Wynik
rozliczenia zostanie uwzglgdniony w sprawozdaniu za 2011 r.

Inne koszty operacyjne — Inne koszty operacyjne w Il kwartale 2011 r. wyniosty 2,3 mln z}, wigcej o 49,1%
niz w Il kwartale 2011 r. oraz o 39,1% niz w 11 kwartale 2010 r.

3.4. Pozostale przychody i koszty

Pozostate przychody w IIl i IT kwartale 2011 r., a takze w 1l kwartale 2010 r. wyniosty odpowiednio 23 tys. zt,
0,1 min zt i 0,1 mln zt. Pozostate koszty w analogicznych okresach wyniosty 2,6 mln zt, 0,5 mln zt oraz 1,4 min
zt. Pozostate przychody i koszty stanowia glownie rozwiazane i zawiazane rezerwy. Wysoki poziom pozostatych
kosztow w III kwartale 2011 r. zwigzany jest z zawigzaniem rezerw na nie$ciagalne naleznosci.

3.5. Przychody i koszty finansowe

Saldo na dziatalnos$ci finansowej w 111 kwartale 2011 r. wyniosto 7,8 min zt w poréwnaniu do 2,0 min zt w Il
kwartale 2011 r. oraz do 0,9 min zt w Il kwartale 2010 r. Istotny wzrost salda wynikat z dodatnich r6znic
kursowych powstatych w wyniku wyceny czesci srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, ktére nominowane
sa W euro. Kurs EUR/PLN wzrost w II1 kwartale 2011 r. 0 10,7% z poziomu 3,99 EUR/PLN w dniu 30 czerwca
2011 r. do poziomu 4,41 EUR/PLN w dniu 30 wrze$nia 2011 r.

19



GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

&

Raport kwartalny Grupy Kapitatowe;j

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za III kwartat 2011 r.

3.6. Udzial w zyskach jednostek stowarzyszonych

Udziat Grupy w zyskach jednostek stowarzyszonych w Il i Il kwartale 2011 r., a takze 11l kwartale 2010 r.
wyniost odpowiednio 3,6 min zt, 4,4 min zt oraz 4,4 min zl. Istotny wptyw na udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych w III kwartale 2011 r. mial wynik Centrum Gietdowego S.A. Centrum Gieldowe w III
kwartale poniosto strat¢ o wartosci 2,8 mln zl, co zwiazane bylo z wycena rdznic kursowych (spotka splaca
kredyt nominowany w USD). Spotka Centrum Gietdowe jest rentowna na poziomie zysku operacyjnego.

Udzial Grupy w zyskach/ (stratach) jednostek

Zysk/ (strata) netto Udzial
wtys. zt, % . , stowarzyszonych
za okres 3 miesigcy zakonczony GPW w s .
kapitale za okres 3 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia spotki 30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrzesnia
2011 2011 2010 2011 2011 2010

Grupa KDPW 12 975 11 952 10 393 33,33% 4325 3985 3464

Centrum Gietdowe S.A. (2 863) 873 3911 24,79% (710) 217 970

PJSC INNEX* (139) (105) (113) 24,98% - - -

Inne zwigkszenia** - 654 - - - 218 -
Razem 9973 13374 14 191 - 3614 4420 4434

* wartos$¢ bilansowa PSJC Innex w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy GPW jest réwna zeru
** ywplyw konsolidacji metodq pelna, po raz pierwszy KDPW_CCP w Grupie Kapitatowej KDPW

Zrédto: Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka

3.7. Podatek dochodowy

Efektywna stopa podatku dochodowego (stosunek podatku dochodowego do dochodu przed opodatkowaniem)
wyniosta w Il i Il kwartale 2011 r. oraz |11 kwartale 2010 r. odpowiednio 16,5%, 18,3% oraz 18,9% wobec 19-

procentowej stawki podatku dochodowego w Polsce.
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3.8. Struktura bilansu Grupy

Glownym zrodlem finansowania Grupy w IIl kwartale 2011 r. byt kapitat wlasny, ktory na dzien 30 wrze$nia
2011 r. stanowit 93,8% pasywow ogoélem wobec 72,8% na dzien 30 czerwca 2011 r. oraz 95,1% na dzien 30
wrze$nia 2010 r. Nizsza warto$¢ kapitatu wlasnego na koniec pierwszego potrocza 2011 r. wynikata
z przesunigcia z kapitatow wihasnych do zobowigzan krotkoterminowych kwoty dywidendy z zysku za 2010 r.
o warto$ci 134,7 mln zt.

Udziat zobowiazan dlugoterminowych w sumie pasywow ogotem wyniost w omawianych dniach bilansowych
odpowiednio 0,7%, 0,5% oraz 0,6%. Udziat zobowiazan krétkoterminowych wynidst natomiast: 5,5%, 26,7%
oraz 4,4%. Wzrost zobowiazan krotkoterminowych na zakonczenie pierwszego potrocza 2011 r. wynikat
z przesunigcia dywidendy z kapitatéw wlasnych do zobowiazan.

Struktura aktywow Grupy nie ulegla zasadniczym zmianom w omawianych kwartatach. Udziat aktywow
trwatych w aktywach ogétem wynidst na koniec IlI kwartatu 2011 r. 65,6%, na koniec Il kwartatu 2011 .
62,2%, a na koniec III kwartatu 2010 r.: 67,8%.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na koniec III i IT kwartalu 2011 r.

Stan na dzief

30 wrzesnia 30 czerwca 30 wrze$nia

wiys. 2l 2011 % 2011 % 2010 %
Aktywa trwale 348 875 65,6% 393 975 62,2% 362 212 67,8%
Rzeczowe aktywa trwate 125003 23,5% 118 047 18,6% 118 117 22,1%
Warto$ci niematerialne i prawne 59 763 11,2% 59 452 9,4% 35980 6,7%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 145 288 27,3% 141534 22,3% 186 185 34,9%
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 12311 2,3% 67 348 10,6% 14 558 2,7%
Pozostate aktywa trwate 6510 1.2% 7594 1.2% 7372 1,4%
Aktywa obrotowe 183171 34,4% 239 546 37,8% 171 841 32,2%
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 51511 9,7% 50 268 7,9% 31912 6,0%
Aktywa finansowe dostegpne do sprzedazy 55 880 10,5% 0 0,0% 81 065 15,2%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 75 481 14,2% 188 986 29,8% 58 093 10,9%
Pozostate aktywa obrotowe 299 0,1% 292 0,0% 771 0,1%
Aktywa razem 532 046 100,0% 633 521 100,0% 534 053 100,0%
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 498 112 93,6% 459 989 72,6% 506 587 94,9%
Udzialy niekontrolujace 1176 0,2% 1003 0,2% 846 0,2%
Zobowiazania dlugoterminowe 3461 0,7% 3370 0,5% 3036 0,6%
Zobowiazania krotkoterminowe 29 297 5,5% 169 159 26,7% 23 584 4,4%
Kapital wlasny i zobowiazania razem 532 046 100,0% 633 521 100,0% 534 053 100,0%

Zrédto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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3.9. Przeplywy pieniezne

W trzech pierwszych kwartatach 2011 r. przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 78,2 min zt, o 13,5 min
zt (20,8%) wigcej niz w trzech pierwszych kwartatach 2010 r. Przeplywy z dziatalno$ci inwestycyjnej byty
dodatnie zaréwno w trzech pierwszych kwartatach 2011 r. jak i w trzech pierwszych kwartatach 2010 r., co byto
zwiazane gldwnie z wykupami aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy oraz z otrzymanymi przez Grupg
dywidendami. Naktady na rzeczowe aktywa trwate w trzech pierwszych kwartatach 2011 r. wyniosty 14,1 min
zt, natomiast naktady na warto$ci niematerialne wyniosty 2,7 mln z. Analogiczne naktady dla trzech pierwszych
kwartatow 2010 r. wyniosty odpowiednio 3,4 min zt oraz 2,5 min zl. Przeplywy pienigzne z dzialalnoSci
finansowej miaty warto$§¢ ujemna w obydwu badanych okresach i zwiazane byly z wyptata dywidendy przez
GPW oraz, w 2011 r., przez BondSpot S.A. dla akcjonariuszy mniejszo$ciowych.

Skonsolidowane przeplywy pieni¢zne Grupy w trzech pierwszych kwartalach 2011 r. oraz 2010 r.

Stan za okres 9 miesigcy

wiys. zt zakonczony 30 wrze$nia

2011 2010
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej 78 187 64 751
Przeplywy pienigzne z dziatalno$ci inwestycyjnej 24 663 106 016
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowe;j (134 969) (596 841)
Zwigkszenie (zmniejszenie) Srodkéw pieni¢znych netto (32119) (426 074)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 107 600 484 167
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 75 481 58 093

Zrédto: Skrocone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

3.10. Naklady inwestycyjne

W 11l kwartale 2011 r. Grupa poniosta naktady inwestycyjne, ktorych warto$¢ tacznie wyniosta 11,2 min zi,
w porownaniu do 4,3 mln zt w Il kwartale 2011 r. oraz 3,0 min zt w 11l kwartale 2010 r. Inwestycje w IlI
kwartale 2011 r. zwiazane byly gtdwnie z nastepujacymi przedsiewzieciami:

e modernizacja systemu finansowo-ksiggowego,
e wdrazeniem UTP.

3.11. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

Na ceny akcji i warto§¢ obrotow znaczacy wplyw maja tendencje krajowe, regionalne i globalne oddziatujace na
rynki kapitalowe, co ma wptyw na tempo realizacji nowych emisji i aktywnos¢ inwestoréw na GPW. W zwiazku
z tym przychody Grupy maja charakter cykliczny: w 2008 r. w wyniku §wiatowego kryzysu finansowego ich
poziom spadt, natomiast w 2009 r. i w 2010 r. podni6st sie¢ zgodnie z og6lna tendencja na rynkach kapitalowych.
W 11 kwartale 2011 r. na wyniki GPW miata wptyw niepewnos¢ inwestor6w wynikajaca z wysokich deficytow
budzetowych i dtugu publicznego niektérych panstw europejskich i USA.
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3.12. Kluczowe czynniki, ktore beda miaty wpltyw na wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

3.12.1. Mozliwe odwroécenie tendencji wzrostowych na rynkach kapitalowych na Swiecie

Dziatalno$¢ Grupy jest silnie uzalezniona od sytuacji gospodarczej w Polsce i na $wiecie. Zmiany na rynkach
kapitatlowych i zmiany gospodarcze istotnie wptywaja na aktywno$¢ emitentow, ktérych papiery notowane sa na
GPW. Moga one w konsekwencji prowadzi¢ do pogorszenia si¢ wynikéw finansowych notowanych spoétek, a
tym samym kurséw ich akcji i wolumenow transakcji, co moze mie¢ bezposrednie przetozenie na przychody
GPW. Znaczne wahania na rynkach kapitalowych moga rowniez prowadzi¢ do ograniczenia dostgpnego
kapitatu, ktory moglby zosta¢ zainwestowany na GPW.

3.12.2. Modernizacja technologii

W lipcu 2010 r. Spdtka zawarta z NYSE Euronext umowg, w celu okreslenia ram strategicznej wspotpracy. W
szczegblnosci umowa ramowa przewiduje nabycie przez GPW platformy obrotu Universal Trading Platform
(UTP). W pazdzierniku 2010 r. Spotka zawarta z NYSE Technologies SAS umowy dotyczace zakresu dostawy
UTP, licencji i §wiadczenia ushug serwisowych. Wdrozenie UTP ma nastapi¢ do konca 2012 r.

Naktady inwestycyjne zwiazane z wdrozeniem UTP finansowane bgda ze $rodkoéw whasnych GPW.

3.12.3. Przejecie kontroli nad Towarowa Gielda Energii S.A.

28 wrzesnia 2011 r. GPW zlozyla wiazaca ofert¢ nabycia akcji Towarowej Gietdy Energii S.A. (,TGE”), w
liczbie reprezentujacej okoto 80,33% procent kapitatu zakladowego TGE. W dniu 19 pazdziernika 2011 r. Rada
Gieldy wyrazita zgode na nabycie akcji TGE, za$ 8 listopada 2011 r. GPW zawarta umowe nabycia akcji TGE,
stanowiacych 80,33% kapitatu zaktadowego TGE, pod warunkiem uzyskania przez GPW stosownej zgody
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw oraz pod warunkiem odpowiedniej zmiany statutu TGE.

Zamiarem GPW jest uzupehienie prowadzonej dziatalnos$ci w zakresie rynku towarow gietdowych. Ma to na
celu umacnianie roli Grupy Kapitatowej GPW jako zarzadzajacej infrastruktura obrotu i ustugami powigzanymi.
GPW poprzez rozwo6j rynkéw obrotu towarami gietdowymi i instrumentami finansowymi opartymi o towary
gieldowe dazy do dywersyfikacji i rozwoju dziatalno$ci w celu dalszego umacniania pozycji regionalnego
centrum finansowego i zwigkszania jego atrakcyjnosci dla uczestnikéw rynku.

3.12.4. Oplaty wnoszone na rzecz KNF

Zgodnie z informacja przekazang przez KNF miesigczne zaliczki na rzecz oplat za nadzér nad rynkiem
kapitatowym w IV kwartale 2011 r. beda o ok. 200 tys. zt miesigcznie nizsze niz w 11 kwartale 2011 r. Zaliczki
na poczet optat stanowiacych pokrycie kosztow dziatalnosci KNF zwigzanej z nadzorem nad rynkiem
kapitalowym wyniosg 4,7 min zt w IV kwartale 2011 r., a tym samym 17,7 mln zt w catym 2011 r. Ostateczne
rozliczenie zaliczek na rzecz ww. optat nastapi w lutym 2012 r. Wynik rozliczenia zostanie uwzglgdniony w
sprawozdaniu za 2011 r.

23



GIELDA PAPIEROW Raport kwartalny Grupy Kapitatowe;j
am;gg;&’v‘:‘g’c“ Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. za III kwartat 2011 r.

3.13. Pozostatle istotne informacje

3.13.1. Mozliwosé realizacji wczesniej publikowanych prognoz

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikow na 2011 r.

3.13.2. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréow
wartosciowych

W trzech pierwszych kwartatach 2011 r. nie dokonano emisji nicudziatlowych lub kapitatlowych papieréw
warto$ciowych, nie dokonano ich wykupu ani ich sptaty.

3.13.3. Informacje dotyczace dywidendy

W kwietniu br. Zarzad Gieldy wystapit do Rady Gieldy o zaopiniowanie wniosku w sprawie podziatu zysku, w
ktorym przewidywano wyptate dywidendy w kwocie 134.730.120,00 zt, stanowiacej 99,8% zysku netto Spotki
za rok 2010. W dniu 6 kwietnia 2011 r. Rada Gieldy pozytywnie zaopiniowata wniosek Zarzadu Gieldy w
sprawie podziatu zysku. Organem spotki wylacznie uprawnionym do podejmowania decyzji w sprawie podzialu
zysku, w tym o wyptacie dywidendy, jest Walne Zgromadzenie. W dniu 27 czerwca 2011 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie podje¢lo uchwale o wyptacie dywidendy w kwocie 134.730.120,00 zt. Warto$¢ dywidendy
przypadajaca na jedna akcje wyniosta 3,21 zt (zadne z akcji spotki nie sa uprzywilejowane co do dywidendy).
Dywidenda zostata wyptacona w dniu 27 lipca 2011 r.

3.13.4. Zdarzenia po dniu bilansowym, ktére moga znacznie wplynaé na przyszle wyniki
finansowe emitenta

Oprocz zdarzenia opisanego W punkcie 3.12.3, po dniu bilansowym nie nastapity zadne wydarzenia, ktore
moglyby znacznie wplynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

3.13.5. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 30 wrze$nia 2011 r. w Grupie nie wystepowaty zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe.

3.13.6. Informacja o toczacych si¢ postepowaniach

Zgodnie z najlepsza wiedza posiadang przez Spotke, zarowno w przypadku jednostki dominujacej jak i innych
spotek Grupy Kapitalowej nie tocza si¢ postgpowania przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowiazan lub wierzytelno$ci, ktérych warto§¢
stanowitaby co najmniej 10% kapitalow wiasnych Spotki.

3.13.7. Transakcje z jednostkami powiazanymi

W trzech pierwszych kwartatach 2011 r. GPW 1 jednostki powiazane GPW nie zawarly istotnych transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

24



GIELDA PAPIEROW Raport kwartalny Grupy Kapitatowe;j

WARTOSCIOWYCH Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. za III kwartat 2011 r.
W WARSZAWIE

&

3.13.8. Udzielone porgczenia i gwarancje

W trzech pierwszych kwartatach 2011 r. Grupa nie udzielita porgczen ani gwarancji.

3.13.9. Inne istotne informacje

W ocenie Spoétki, w poélroczu trzech pierwszych kwartatach 2011 r. nie wystapily inne, poza wymienionymi w
niniejszym Raporcie, istotne zdarzenia i okolicznosci, ktore bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego 1 mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spotkeg lub Grupeg.
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4. Kwartalna informacja finansowa Gieldy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A.

Przy sporzadzaniu ,,Kwartalnej informacji finansowej Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.”
zastosowano identyczne zasady rachunkowosci jak przy sporzadzaniu Skréconego Srodrocznego
Skonsolidowanego  Sprawozdania Finansowego za okres dziewieciu miesiecy zakoficzony dnia
30 wrzesnia 2011 r., ktére zostaly opisane w nocie 2 do tego Sprawozdania. W okresie dziewigciu miesigcy
zakonczonym 30 wrze$nia 2011 r. nie wystapity istotne zmiany wielkosci szacunkowych, w tym korekt z tytutu
rezerw, rezerw i aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w MSSF oraz nie
dokonano istotnych odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikow aktywow.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej, niebadane (tys. zl)

Stan na dzien

30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrze$nia 31 grudnia
AKTYWA 2011r. 2%10 r. 2010r. 2%09 r.
Aktywa trwale 225772 220 157 196 468 231334
Rzeczowe aktywa trwale 124 163 118 543 117 230 123735
Wartoéci niematerialne 34 529 34810 12733 12916
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i zaleznych 48 567 48 067 44 567 44 573
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3067 3729 4174 2277
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12311 11829 14 558 3738
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci - - - 40 810
Rozliczenia migdzyokresowe 3135 3179 3 206 3285
Aktywa obrotowe 164 993 206 513 155 122 653 489
Zapasy 283 438 433 425
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych - 575 - 2365
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 49 302 80071 26 038 21727
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 55 880 30 787 81 065 45 884
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci - - - 108 847
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 59 528 94 642 47 586 474 241
AKTYWA RAZEM 390 765 426 670 351590 884 823

Stan na dzien

30 wrze$nia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA oien 2% or N 2% T
Kapital wlasny 361 449 396 444 326 823 353251
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty (289) (245) 544 944
Niepodzielony wynik finansowy 297 873 332824 262 414 288 442
Zobowiazania dlugoterminowe 2 266 3626 1952 1952
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 2266 2 266 1952 1952
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - 1360 - -
Zobowigzania krétkoterminowe 27 050 26 600 22815 529 620
Zobowiazania handlowe 2399 5885 2859 6 690
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - - -
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 5807 - 2040 -
Pozostate zobowiazania 9627 10983 8784 512 664
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 9217 9532 8982 10 066
Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia - 200 150 200
KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 390 765 426 670 351590 884 823

Zrodlo: Spotka
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Sprawozdanie z calkowitych dochodéw, niebadane (tys. zI)

Okres 9 miesi¢cy zakonczony Okres 3 miesigcy zakonczony
tys. zt . -
30 wrzesnia 30 wrze$nia
2011 2010 2011 2010
Przychody ze sprzedazy 196 086 158 730 66 032 51535
Przychody z obstugi obrotu 149 053 118 727 50 046 38 458
Przychody z obstugi emitentow 17 333 14 589 5869 4528
Przychody ze sprzedazy informacji 27 068 23929 9 546 7968
Pozostate przychody 2632 1485 571 581
Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 91 413 83 842 31072 28 737
Amortyzacja 11192 11983 3733 4015
Koszty osobowe 24 944 21070 8 250 7225
Inne koszty osobowe 6 945 5901 2076 1827
Czynsze i inne oplaty eksploatacyjne 4 556 4268 1507 1457
Optaty i podatki 13525 11776 5458 3565
Ustugi obce 25020 23 996 8 456 9019
Inne koszty operacyjne 5231 4848 1592 1629
Pozostate przychody 726 389 23 76
Pozostate koszty 3289 1513 2619 1383
Zysk z dzialalnoSci operacyjnej 102 110 73764 32 364 21491
Przychody finansowe 19 889 7616 7697 1053
Koszty finansowe 167 565 104 113
Zysk przed opodatkowaniem 121 832 80 815 39 957 22431
Podatek dochodowy 21852 16 184 7157 5043
Zysk netto za okres 99 980 64 631 32 800 17 388
Pozostale calkowite dochody:
Zyski/ (étr{ity) z tyrglu wyceny aktywow finansowych dostgpnych do (a4 (400) 43 201
sprzedazy jednostki
Pozostale calkowite dochody po opodatkowaniu (44) (400) 43 201
Calkowite dochody razem 99 936 64 231 32 843 17 589
Zysk netto okresu 99 980 64 631 32 800 17 388
Zysk netto okresu przypadajacy akcjonariuszom 99 980 64 631 32 800 17 388
Calkowite dochody razem 99 936 64 231 32843 17 589
Catkowite dochody okresu przypadajace akcjonariuszom 99 936 64 231 32 843 17 589
Podstawowy/ rozwodniony zysk na akcje¢ (w zlotych) 2,38 1,54 0,78 0,41

Zrodo: Spotka
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Sprawozdanie z przeplywoéw finansowych, niebadane (tys. z})

A Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej:
Wplywy pienigzne z dzialalno$ci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony

B  Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej:
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie warto$ci niematerialnych
Nabycie aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy
Zbycie aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy
Odsetki otrzymane
Dywidendy otrzymane
Pozostate

C  Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosSci finansowej:
Wyptata dywidendy

(Zmniejszenie) / zwigkszenie netto stanu Srodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentéw

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Zrédo: Spotka

Raport kwartalny Grupy Kapitatowe;j

Okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia

2011 2010
74784 64 607
89 512 78 151

(14 728) (13 544)

25011 105 579

(13 946) (2 884)

63 57

(2 626) (2 412)
(54 201)

30 000 108 026

3464 2346

62 257 475

- (29)

(134 909) (596 841)

(134 909) (596 841)

(35 114) (426 655)

94 642 474 241

59 528 47 586

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za III kwartat 2011 r.

28



Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, niebadane (tys. zI)

Przypadajace na akejonariuszy jednostki dominujacej
Razem
Kapitat Pozostale Niepodzie- kapital wlasny
) N Razem
podstawowy Kkapitaly lony wynik

Stan na dzien 31 grudnia 2009 r. 63 865 944 288 442 353 251 353 251
Dywidenda - - (90 659) (90 659) (90 659)
Zysk netto za okres dziewigciu miesigcy zakoficzonych 30 wrzesnia 2010 r. - - 64 631 64 631 64 631
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy - (400) - (400) (400)
igzgarca{kownych dochoddw ujetych za okres szeSciu miesigey zakoficzonych 30 wrzesnia - (400) 64 631 64 231 64231
Stan na dzien 30 wrze$nia 2010 r. 63 865 544 262 414 326 823 326 823
Stan na dzien 31 grudnia 2009 r. 63 865 944 288 442 353 251 353 251
Dywidenda - - (90 659) (90 659) (90 659)
Zysk netto za 2010 rok - - 135041 135041 135041
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy - (1189) - (1189) (1189)
Suma catkowitych dochodéw ujgtych za 2010 rok - (1189) 135041 133852 133852
Stan na dzien 31 grudnia 2010 r. 63 865 (245) 332824 396 444 396 444
Stan na dzien 31 grudnia 2010 r. 63 865 (245) 332824 396 444 396 444
Dywidenda i ZF$S - - (134 931) (134 931) (134 931)
Zysk netto za okres dziewigciu miesigey zakoficzonych 30 wrzesnia 2011 r. - - 99 980 99 980 99 980
Aktualizacja wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy - (44) - (44) (44)
igiarca{kownych dochodéw ujgtych za okres szesciu miesigey zakonczonych 30 wrze$nia ; (@4) 99 980 99 936 99 936
Stan na 30 wrze$nia 2011 r. 63 865 (289) 297 873 361 449 361 449

Zrédlo: Spotka
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5. Zalacznik:

Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za
okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 r. oraz
raport z przegladu niezaleznego bieglego rewidenta
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ
GIEEDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2011 ROKU
DO 30 WRZESNIA 2011 ROKU

Dla Akcjonariuszy Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej sporzadzonego na dziefi 30 wrzeénia 2011 roku Grupy Kapitatowej Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, skréconego
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skréconego skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodow, ze zmian w kapitale wlasnym oraz z przepltywow pienieznych za okres
dziewigciu miesigcy konczacy si¢ tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych (,,skrdcone skonsolidowane $rédroczne
sprawozdanie finansowe”).

Zarzad jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacjg tego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sporzadzonego zgodnie 2z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srddroczna sprawozdawczo$é finansowa,
ktéry zostal zatwierdzony przez Unig¢ Europejska (,,MSR 34”). W oparciu o przeprowadzony
przeglad, naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien krajowego standardu rewizji finansowe;j
nr 3 Ogdlne zasady przeprowadzania przegladu sprawozdan finansowych/skréconych
sprawozdan  finansowych oraz wykonywania innych ustug posSwiadczajqcych oraz
Migdzynarodowego Standardu Ushug Przegladu 2410 Przeglqd srédrocznych informacji
finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki. Przeglad
skroconego $rodrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od 0séb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowo$¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania i nie pozwala na uzyskanie pewno$ci, ze wszystkie istotne
zagadnienia moglyby zosta¢ zidentyfikowane, jak ma to miejsce w przypadku petego zakresu
badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym sprawozdaniu finansowym.

&

KPMG Audyt Sp. z 0.0., jest polska spélka z ograniczong Spdtka zarejestrowana
KPMG Audyt Sp. z 0.0., a Polish limited liability company odpowiedzialnoscia i czlonkiem sieci KPMG w Sadzie Rejonowym KRS 0000104753
and a member firm of the KPMG network of skladajgce] sig z niezaleznych spolek dla m.st. Warszawy Kapital zakladowy:
independent member firms affiliated with KPMG czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG w Warszawie, Xl Wydziat 125 000 PLN
International Cooperative {"KPMG International"), International Cooperative ("KPMG International”), Gospodarczy Krajowego NIP 526-10-24-841

a Swiss entity. podmiotem prawa szwajcarskiego. Rejestru Sadowego. REGON 010939471



Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzié, iz zalaczone
skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Gieldy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. nie przedstawia rzetelnie i jasno, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien 30 wrzesnia 2011 roku,
jej wyniku finansowego oraz przeptywdw pienigznych za okres dziewigciu miesigcy koniczacy
si¢ tego dnia zgodnie z wymogami MSR 34.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z o.0.
nr ewidencyjny 458
ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Krzysztof Stanski Cztonek Zarzadu KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Komplementariusz KPMG Audyt Spoika
z ograniczong odpowiedzialno$cig sp. k.
Bogdan Debicki
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(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE. O ILE NIE PODANO INACZEJ)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.09.2011

AKTYWA Nota niebadane 31.12.2010
Aktywa trw ate 348 875 337 664
Rzeczow e aktyw a trw ate 4 125 003 119516
Wartosci niematerialne 5 59 763 60 167
Inw estycje w jednostkach stow arzyszonych 6 145 288 138 956
Aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego 7 3349 4007
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 8 12 311 11 829
Rozliczenia miedzyokresow e 3161 3189
Aktywa obrotowe 183171 220 862
Zapasy 283 438
Naleznosci z tytutu podatku dochodow ego od os6b praw nych - 621
Naleznosci handlow e oraz pozostate naleznosci 10 51511 81416
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 8 55 880 30 787
Pozostate krotkoterminow e aktyw a finansow e 16 -
Srodki pieniezne i ich ekw iw alenty 11 75 481 107 600
AKTYWA RAZEM 532 046 558 526
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA Nota 30;}?;5&% 31.12.2010
Kapitat wiasny 499 288 524 726
Kapitat wiasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 498 112 523 843
Kapitat podstaw ow y 12 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 12 98 204
Niepodzielony w ynik finansowy 12 434 149 459 774
Udzialy niekontrolujace 1176 883
Zobowiazania dlugoterminowe 3461 4814
Zobow igzania z tytutu Sw iadczen pracow niczych 2367 2 367
Pozostate zobow igzania dtugoterminow e - 1360
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 84 e
Rezerwy na pozostate zobow igzania i inne obcigzenia 1010 1010
Zobowiazania krétkoterminowe 29 297 28 986
Zobow igzania handlow e 13 2 652 7472
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 66 73
Zobow igzania z tytutu podatku dochodow ego od os6b praw nych 6 709 -
Pozostate zobow igzania 13 10 332 11 440
Zobow igzania z tytutu $w iadczen pracow niczych 9538 9790
Rezerwy na pozostate zobow igzania i inne obcigzenia - 211
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 532 046 558 526

Noty przedstawione na stronach od 8 do 36 stanowia integralna cze$¢ niniejszego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




GRUPA KAPITALOWA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES DZIEWIECIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2011 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE. O ILE NIE PODANO INACZEJ)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziewigé L Dziewigé -
o Trzy miesiace o Trzy miesiace
miesiecy . miesiecy .
Nota kon h zakonczone Kor h zakonczone
zakonczonyc 30.09.2011 zakonczonyc 30.09.2010

30.09.2011 - niebadane 30.09.2010 - niebadane

- niebadane - niebadane
Przychody ze sprzedazy 14 207 890 70421 165 448 53971
Koszty dziatalnosci operacyjnej 15 98 767 33 606 89 493 30597
Pozostate przychody 729 24 483 83
Pozostate koszty 3302 2623 1564 1382
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 106 550 34216 74 874 22 075
Przychody finansow e 12594 7 936 7717 1300
Koszty finansow e 214 133 565 414
Udziat w zyskach jednostek stow arzyszonych 6 13472 3614 11 280 4434
Zysk przed opodatkow aniem 132 402 45 633 93 306 27 395
Podatek dochodow y 16 22803 7525 16 673 5187
Zysk netto za okres 109 599 38108 76 633 22 208
Pozostate calkowite dochody:
Zyski/ (strat.y) z tytutu \.Nyce.ny.akt){w 6w finansow ych dostepnych (44) 43 (400) 201
do sprzedazy jednostki dominujacej
Zyski/ (strat tytut ktyw ow fi h dost h

yski/ (s ra-y).z ytu u.w yceny aktyw oyv inansow ych dostepnyc (62) 85 51 20

do sprzedazy jednostki stow arzyszonej
Pozostate catkowite dochody po opodatkowaniu (106) 128 (349) 221
Catkowite dochody razem 109 493 38 236 76 284 22 429




GRUPA KAPITALOWA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES DZIEWIECIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2011 ROKU
(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZL O ILE NIE PODANO INACZEJ)

Zysk netto okresu 109 599 38108 76 633 22 208
Zysk netto okresu przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej 109 306 37 995 76 536 22 163
Zysk netto okresu przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 293 113 97 45
Catkowite dochody razem 109 493 38 236 76 284 22 429
Calkow ite dochody okresu przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgce;j 109 200 38123 76 187 22 384
Catkow ite dochody okresu przypadajace na udziaty niekontrolujace 293 113 97 45
Podstawowy/ rozwodniony zysk na akcje (w ztotych) 2,60 0,91 1,82 0,53

Noty przedstawione na stronach od 8 do 36 stanowia integralna cze$¢ niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




GRUPA KAPITALOWA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES DZIEWIECIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2011 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE. O ILE NIE PODANO INACZEJ)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dziewigé Dziewigé
miesiecy miesiecy
Nota  zakonczonych zakonczonych
30.09.2011 30.09.2010
- niebadane - niebadane
A Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej: 78 187 64 751
Wptyw y pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej 21 92 968 78 606
Podatek dochodow y zaptacony (14 781) (13 855)
B Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej: 24 663 106 016
Nabycie rzeczow ych aktyw 6w trw alych 4 (14 139) (3413)
Wplywy ze sprzedazy rzeczow ych aktyw éw trw atych 64 57
Nabycie w arto$ci niematerialnych 5 (2716) (2 546)
Zbycie aktyw 6w finansow ych dostepnych do sprzedazy - 108 026
Nabycie aktyw 6w finansow ych dostepnych do sprzedazy (54 201) -
Wykup aktyw 6w finansow ych dostepnych do sprzedazy 30 000 -
Wykup bonéw skarbow ych utrzymyw anych do terminu 1000
w ymagalnosci
Odsetki otrzymane 3398 2 446
Dyw idendy otrzymane 62 257 475
Pozostate - (29)
C Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: (134 969) (596 841)
Wyptata dyw idendy (134 969) (596 841)
Zmniej ie) / zwiek i tto st Srodko
D ( .mr_ue.jszen!e_) zwng_ szenle'ne o stanu srodkéw (32 119) (426 074)
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 107 600 484 167
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 11 75 481 58 093

Noty przedstawione na stronach od 8 do 36 stanowia integralng cze$¢ niniejszego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




GRUPA KAPITALOWA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES DZIEWIECIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2011 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE. O ILE NIE PODANO INACZEJ)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy jednostki

Udzialy Razem
Kapitat Pozostate Niepodzielony Razem niekontrolujace kapitat wiasny
podstawowy kapitaly wynik finansowy
Stan na dzien 31 grudnia 2009 r. 63 865 1453 455 741 521 059 749 521 808
Dyw idenda - - (90 659) (90 659) (90 659)
Zysk nett kres dziew ieciu miesi kor h
ysk ne ’o ;a okres dziew igciu miesigcy zakonczonyc i ) 76 536 76 536 97 76 633
30 wrzesnia 2010 r.
Aktualizacja w yceny aktyw 6w finansow ych dostepnych
18 wyceny axty y epny - (349) - (349) - (349)
do sprzedazy
Suma catkow itych dochodéw ujetych za okres dziew ieciu
e y Ieye ° - (349) 76 536 76 187 97 76 284
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r.
Stan na dzien 30 wrzesnia 2010 r. - niezbadane 63 865 1104 441 618 506 587 846 507 433
Stan na dzien 31 grudnia 2009 r. 63 865 1453 455 741 521 059 749 521 808
Dyw idenda - - (90 659) (90 659) - (90 659)
Zysk netto za 2010 rok - - 94 692 94 692 134 94 826
Aktualizacja. wyceny aktyw éw finansow ych dostepnych ) (1 249) R (1 249) - (1 249)
do sprzedazy
Suma catkow itych dochodéw ujetych za 2010 rok - (1 249) 94 692 93 443 134 93 577
Stan na dzien 31 grudnia 2010 r. 63 865 204 459 774 523 843 883 524 726
Stan na dzien 31 grudnia 2010 r. 63 865 204 459 774 523 843 883 524 726
Dyw idenda i ZFSS - - (134 931) (134 931) - (134 931)
Zysk netto za okres dziew ieciu miesiecy zakonczonych
. - - 109 306 109 306 293 109 599
30 wrzesnia 2011 r.
Aktualizacja ceny aktyw 6w finansow ych dostepnych
valizaca wyceny aiywow tihansowy epny - (106) - (106) ; (106)
do sprzedazy
Suma catkow itych dochodéw ujetych za okres dziew igciu
. . o - (106) 109 306 109 200 293 109 493
miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r.
Stan na 30 wrzesnia 2011 r. - niezbadane 63 865 98 434 149 498 112 1176 499 288

Noty przedstawione na stronach od 8 do 36 stanowia integralna cze$¢ niniejszego skroconego $rdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.




GRUPA KAPITALOWA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S A,
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES DZIEWIECIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2011 ROKU
(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZL O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

1.1. Nadanie osobowosci prawnej i zakres dzialalnosci jednostki dominujacej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,Grupa”) jest
Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna (,,Gielda”, ,,GPW” lub ,,Spdtka”) z siedziba
w Warszawie przy ul. Ksiazecej 4. Spotka zostata utworzona aktem notarialnym podpisanym w dniu 12
kwietnia 1991 r. i zarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu 25 kwietnia 1991 r.

Do zasadniczego zakresu dziatalnosci Gietdy nalezy organizacja gietdowego obrotu papierami warto$ciowymi.

1.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 7 listopada 2011 r.

1.3. Skiad i dziatalnos¢ Grupy

Gielda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. wraz z jednostkami zaleznymi: WSEInfoEngine S.A.,
BondSpot S.A. oraz Instytut Rynku Kapitatowego — WSE Research S.A. tworzy Grupe Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Jednostkami stowarzyszonymi, na ktore Grupa wywiera znaczacy wpltyw
sa: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW), Centrum Gieldowe S.A. oraz Gietda Papierow
Wartosciowych INNEX.

Ponizsza tabela przedstawia sktad Grupy na 30 wrzesnia 2011 r. i 30 wrze$nia 2010 r.:

% udzialu

Nazwa Siedziba Zakres w kapitale
Jednostki Jednostki dzialalnosci podstawowym
jednostki
Jednostka dominujaca
Gielda Papierow Wartosciowych | 00-498 Warszawa — prowadzenie gietdy papieréw
w Warszawie S.A. ul. Ksiazeca 4 warto§ciowych poprzez
Polska organizowanie publicznego obrotu

papierami warto$ciowymi

— prowadzenie dziatalno$ci w zakresie
edukacji, promocji i informacji
zwiazanej z funkcjonowaniem rynku
kapitalowego

— organizowanie alternatywnego
systemu obrotu

Jednostki zalezne

WSEInfoEngine S.A. 00-498 Warszawa — $wiadczenie ustug w zakresie 100,00%
ul. Ksiazeca 4 transmisji danych
Polska i teleinformatyki
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BondSpot S.A.

00-609 Warszawa

Al. Armii Ludowej 26

Polska

prowadzenie rynku pozagietdowego
oraz innej dziatalno$ci w zakresie
organizowania obrotu papierami
warto$ciowymi 1 innymi
instrumentami finansowymi

— organizowanie alternatywnego
systemu obrotu

— organizowanie i prowadzenie
wszelkiej dziatalnosci uzupetniajacej
i wspierajacej funkcjonowanie
rynkow prowadzonych przez Spotke

92,47%

Instytut
Rynku Kapitatowego -
WSE Research S.A.

00-498 Warszawa
ul. Ksiazeca 4
Polska

— wydawanie ksiazek, gazet,
czasopism
i pozostatych periodykow

— pozaszkolne formy edukacji

— dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje

100,00%

Jednostki stowarzyszone

Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych S.A.

00-498 Warszawa
ul. Ksigzeca 4
Polska

— prowadzenie depozytu papierow
wartosciowych

— rozliczanie transakcji zawieranych
na gietdach papieréw
wartosciowych, gietdach energii
oraz na gietdach towarowych

— wykonywanie innych zadan
zwigzanych z obrotem papierami
warto$ciowymi i innymi
instrumentami finansowymi

— administrowanie Funduszem
Gwarancyjnym

33,33%

Centrum Gieldowe S.A.

00-498 Warszawa
ul. Ksigzeca 4
Polska

— dziatalno$¢ w zakresie
projektowania budowlanego,
urbanistycznego, technologicznego

— wykonywanie robot
ogodlnobudowlanych zwiazanych ze
wznoszeniem budynkow

— wynajem nieruchomosci na wlasny
rachunek

— zarzadzanie nieruchomog$ciami

24,79%
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Spotka Akcyjna Typu Zamknietego| 01015, Kijow — zarzadzanie rynkami finansowymi 24,98%
,.Gielda Papierow Wartosciowych | ul. Moskowska 43/11 — transakcje gietdowe papierami
INNEX” Ukraina warto$ciowymi

— inne rodzaje handlu hurtowego

— inna pomocnicza dziatalno$¢ w
zakresie posrednictwa finansowego

— doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci komercyjnej i
zarzadzania

— organizowanie wtérnego obrotu
akcjami, obligacjami i opcjami

— organizowanie przetargéw na akcje
prywatyzowanych ukrainskich
przedsigbiorstw, na rynku
pierwotnym

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do daty niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie nastapily zmiany w strukturze Grupy.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 "Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa” zatwierdzonym przez Unig Europejska.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sig istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupg.

Niniejsze skrocone §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wedtug zasady

kosztu historycznego z wyjatkiem aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy wycenianych wedtug
warto$ci godziwe;j.

2.2. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 r., z wyjatkiem
zastosowania nastgpujacych zmian do opublikowanych Standardéw i Interpretacji, ktore zostaly wydane i
obowiazuja  Grupg¢ za  okresy roczne  rozpoczynajace  si¢ 1 stycznia 2011  r.:
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*  KIMSF 14 (Zmieniony), Wymogi minimalnego finansowania, obowiazujace za okresy roczne
rozpoczynajace si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

« KIMSF 19, Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentow kapitalowych,
obowiazujaca za okresy roczne rozpoczynajace sie zZ dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.

*  MSR 32 (Zmieniony), Klasyfikacja emisji uprawnien, obowiazujacy za okresy roczne rozpoczynajace
sie z dniem 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie.

Zastosowanie powyzszych standardéw nie miato wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

3. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

3.1 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno§¢ Grupy wiaze si¢ z okreSlonymi ryzykami finansowymi. Grupa narazona jest na nast¢pujace
rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko rynkowe (w tym ryzyko zmiany wartosci godziwej lub przeplywow
pienieznych w wyniku zmian stop procentowych oraz ryzyko cenowe), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty
ptynnosci. Ogoélny program zarzadzania ryzykiem Grupy skupia si¢ na nieprzewidywalnosci rynkow
finansowych oraz stara si¢ minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wpltywy na wyniki finansowe Grupy.
Organem odpowiedzialnym za zarzadzanie ryzykiem w Grupie jest Zarzad jednostki dominujace;j.

W Grupie funkcjonuja komoérki odpowiedzialne za zapewnienie ptynnosci finansowej, takze w zakresie walut
obcych, windykacji naleznos$ci oraz terminowego regulowania zobowiazan, szczeg6lnie podatkowych.

3.2 Ryzyko rynkowe

(@)  Ryzyko zmiany przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stop procentowych.

Grupa narazona jest na ryzyko stopy procentowej w stopniu umiarkowanym. Grupa posiada aktywa
krotkoterminowe i dlugoterminowe, dla ktérych warunki oprocentowania oraz rentowno$¢ zostaly ustalone
w chwili zawarcia kontraktu i podlegaja nieznacznym zmianom w zwiazku z wahaniami stop procentowych.
Z uwagi na $redni badz krotki termin pozostajacy do wykupu tych aktywow, ryzyko zmiany przeptywow
pienigznych w zwiazku ze zmianami stop procentowych jest relatywnie niskie.

Grupa minimalizuje ryzyko zmiany stop procentowych poprzez utrzymywanie niskiego $redniego okresu do
wykupu (duration) dla catosci portfela obligacji Skarbu Panstwa — na poziomie ponizej dwoch lat. W sytuacji
wzrostu stop procentowych Grupa uzyskuje oprocentowanie wyzsze od lokat bankowych i wzrost przeptywow
pienigznych, a jednocze$nie obnizenie wyceny wartosci godziwej obligacji.

(b)  Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa nie prowadzi znaczacej dziatalnosci miedzynarodowej i jest narazona na umiarkowane ryzyko zmiany
kurséw walut. Dlatego tez zdaniem Zarzadu zmiany kurséw walut nie maja istotnego wpltywu na wynik
finansowy Grupy.

Spétka BondSpot S.A. na dzien 30 wrzesnia 2011 r. posiada kontrakt terminowy forward na sprzedaz waluty
euro. Kontrakt zostal nabyty 6 wrzesnia 2011 r. o wartosci 60 000 EUR z data zapadalno$ci na 6 pazdziernika
2011 r. po kursie 4,2180, co w przeliczeniu stanowi warto$¢ nominalna 253 080 PLN. Wycena na dzien 30
wrzesnia 2011 r. tego kontraktow terminowego pokazuje strat¢ na transakcjach w kwocie 11 592 PLN.
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3.3. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest rozumiane, jako ryzyko poniesienia strat w wyniku niewywiazania si¢ kontrahenta ze
zobowigzan wobec Grupy lub jako ryzyko spadku wartosci ekonomicznej wierzytelnosci w wyniku
pogorszenia si¢ zdolnos$ci kontrahenta do obstugi zobowiazan.

Ryzyko kredytowe zwiazane z nalezno$ciami handlowymi jest ograniczane przez Zarzad jednostki
dominujacej poprzez ustanawianie limitow oraz oceng wiarygodnosci kontrahentdow. W Grupie obowiazuja
uchwaty Zarzadu jednostki dominujacej, ktore ustalaja terminy ptatnosci zréznicowane w zaleznosci od grup
kontrahentow. Terminy te wynosza dla wigkszo$ci kontrahentéw 30 dni. Terminy platnosci dla odbiorcow
serwisow gietdowych wynosza najczgéciej 60 dni. W grupie funkcjonuje procedura $ciagania naleznosci, na
podstawie ktdorej dokonuje si¢ egzekwowania naleznych kwot.

Aktywa finansowe bedace w posiadaniu Grupy przedstawia ponizsza tabela.

30.09.2011 31.12.2010
Aktyw a finansow e dostepne do sprzedazy 68 191 42 616
- diugoterminow e 12 311 11 829
- krétkoterminow e 55 880 30 787
Pozyczki i naleznosci 122 707 185 980
- naleznosci handlow e i dyw idenda 47 216 78 389
- lokaty bankow e i rachunki biezace (zaliczane do $srodkéw pienieznych
. . . 75 475 107 591
i ekw iw alentéw )
- lokaty bankow e (prezentow ane jako pozostate krétkotermonow e 16
aktyw a finansow e)
Aktywa finansowe razem 190 898 228 596

Decyzja Zarzadu jednostki dominujacej, w sktad portfela dluznych papieré6w wartosciowych wchodza jedynie
papiery warto$ciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa (rating A2 wg Moody's).
W przypadku bankow i instytucji finansowych, z ktérymi zawierane sa umowy lokat i rachunkéw bankowych
akceptuje sie tylko jednostki o stabilnej sytuacji finansowej, ktorej wyznacznikiem sa ratingi wg Moody's
powyzej Baa2.
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3.4. Ryzyko utraty ptynnosci

Z analizy sytuacji finansowej i majatkowej Grupy wynika, ze Grupa nie jest istotnie narazona na ryzyko utraty
plynnosci.

Analiza struktury aktywow Grupy wskazuje na znaczny udzial $rodkéw plynnych, a wigc bardzo dobra
sytuacje Grupy w zakresie plynnosci. Srodki pienigzne i dtuzne papiery wartosciowe Grupy na 30 wrze$nia
2011 r. wyniosty 142 437 tys. zt (31 grudnia 2010 r. wyniosty 148 913 tys. z}), co stanowito na 30 wrzes$nia
2011 r. 26,77 % aktywow ogodtem (31 grudnia 2010 r. 26,66 % ).

Z analizy struktury pasywow wynika nastgpujace zaangazowanie kapitatdéw wilasnych w finansowanie
dziatalnosci Grupy: na dzien 30 wrzesnia 2011 r. kapitaly wlasne stanowity 93,84 % sumy kapitalu wtasnego
i zobowiazan (31 grudnia 2010 r. 93,95 %).

Zarzad jednostki dominujacej na biezaco monitoruje prognozowany poziom s$rodkow ptynnych Grupy na
podstawie kontraktowych przeptywow pienieznych, ustalonych w oparciu o biezace stopy procentowe.
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Analizy ptynno$ci na podstawie kontraktowych przeptywow pienigznych przedstawiajq ponizsze tabele:

Ryzyko ptynnosci na 30 wrzesnia 2011

Do 1

1-3

3-6

6-12

miesigca miesigce miesiecy miesiecy 1-5lat Pow. 5 lat Razem

Aktywa

dO:Ingpa;(;jeedsaI;a;bowe i bony skarbow e dostepne 625 ) 58 000 12 500 71125
Lokaty bankow e i rachunki biezgce 17 716 56 765 1000 - 75 481
Naleznosci handlow e 44 279 1802 1135 - 47 216
Aktywarazem 62 620 58 567 2135 58 000 12 500 193 822
Zobowiazania

Zobow igzania handlow e 2652 - - 2 652
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 7 18 18 23 84 150
Zobow igzania z tytutu w yptaty dyw idendy 122 122
Zobowigzania razem 2781 18 18 23 84 2924
Luka plynnosci 59 839 58 549 2117 57 977 12 416 190 898
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Ryzyko ptynnosci na 31 grudnia 2010

Do 1 1-3 3-6 6-12
miesigca miesigce miesiecy miesiecy 1-5lat Pow. 5 lat Razem

Aktywa

S:,-If:;;i ;karbow e i bony skarbow e dostepne do 31275 625 12 500 44 400
Lokaty bankow e i rachunki biezgce 54 990 52 110 500 - - 107 600
Naleznosci handlow e 20 853 3340 20 19 88 24 320
Aktywarazem 75843 55 450 31795 644 12 588 176 320
Zobowiazania

Zobow igzania handlow e 5523 861 544 272 272 7472
Zobow igzania z tytutu leasingu finansow ego 5 24 19 25 78 151
Zobowiazania razem 5528 885 563 297 350 7623
Luka plynnosci 70 315 54 565 31232 347 12 238 168 697

14



GRUPA KAPITALOWA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES DZIEWIECIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2011 ROKU

(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

4. Rzeczowe aktywa trwale

30.09.2011 31.12.2010
Grunty i budynki 92 251 94 296
Srodki transportu i maszyny 20 082 19534
Meble, w yposazenie i urzadzenia 1518 1794
Srodki trw ate w budow ie 11 062 3892
Inne 90 -
Rzeczowe aktywa trwate 125 003 119 516

Dziewig¢ Dziewie¢

miesiecy Rok zakonczony miesiecy

zakonczonych 31.12.2010 zakonczonych

30.09.2011 30.09.2010
Warto$¢ poczatkow a (brutto) na poczatek okresu 205 417 199 058 199 058
Umorzenie na poczatek okresu (85 901) (74 711) (74 711)
Wartos¢ ksieggowa netto na poczatek okresu 119 516 124 347 124 347
Zw iekszenia 14 139 18 530 3413
Zmniejszenia (41) (10 403) -
Amortyzacja (8 611) (12 958) (9 643)
Wartos ¢ ksiegowa netto na koniec okresu 125 003 119 516 118 117

W okresie konczacym si¢ w dniu 30 wrze$nia 2011 r. Grupa dokonywata sprzedazy rzeczowych aktywow
trwalych o tacznej warto$ci brutto 5 268 tys. zt, za taczna kwote 64 tys. zt.
W okresie konczacym si¢ w dniu 30 wrze$nia 2010 r. Grupa dokonywata sprzedazy rzeczowych aktywow

trwalych o tacznej warto$ci brutto 223 tys. z1, za taczna kwotg 57 tys. z1.

5. Wartosci niematerialne

30.09.2011 31.12.2010
Licencje 24912 26 367
Praw a autorskie 2330 1279
Wartos¢ firmy 32521 32521
Wartosci niematerialne 59 763 60 167

Dziewie¢ Dziewieg¢

miesiecy Rok zakonczony miesiecy

zakonczonych 31.12.2010 zakonczonych

30.09.2011 30.09.2010
Warto$¢ poczatkow a (brutto) na poczatek okresu 120 758 91 492 91 492
Umorzenie na poczatek okresu (60 591) (55 390) (55 390)
Wartos ¢ ksieggow a netto na poczatek okresu 60 167 36 102 36 102
Zw igkszenia 2716 28 352 2 546
Zmniejszenia - (564) -
Amortyzacija (3120) (3723) (2 668)
Wartos ¢ ksiegowa netto na koniec okresu 59 763 60 167 35980
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6. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Dziewie¢ miesiecy

Rok zakonczony

Dziewige¢ miesiecy

o ama e
Stan na poczatek okresu 138 956 179 324 179 324
Wyptata dyw idendy (7 134) (54 302) (4 308)
Udziatw zyskach * 13 472 14 170 11 280
Inne zw iekszenia 56 (176) (162)
Udziat w kapitale z aktualizacji w yceny (62) (60) 51
Stan na koniec okresu 145 288 138 956 186 185

*Stanowi zysk po opodatkowaniu

Grupa posiadata inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, z ktorych zadna nie jest notowana na aktywnym
rynku. Wybrane dane finansowe poszczegolnych spotek stowarzyszonych przedstawiaty sig nastepujaco:

Dziewigé miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r.

Udziat Grupy

Nazw a jednostki Aktywa Kapitat Zobowlq- Przychody Zysk / P05|a.dane w zyskach /
wiasny zania (Strata) udzialy (stratach)
jednostki
KDPW S.A. 1522 159 389706 1132453 376 729 40 757 33,33% 13585
Centrum Gieldow e S.A. 90 110 62 068 28 042 13 392 (456) 24,79% (113)
INNEX * 2197 2177 20 57 (303) 24,98% -
Razem 1614 466 453951 1160 515 390178 39998 13472
* INNEX sporzqdza sprawozdania finansowe zgodnie z ukrainskimi zasadami rachunkowosci
Rok zakonczony 31 grudnia 2010 r.
Udziat Grupy
Nazw a jednostki Aktywa Kapitat Zobowlq- Przychody Zysk / P05|a_dane w zyskach /
wilasny zania (Strata) udziaty (stratach)
jednostki
KDPW S.A. 1361 353 370023 991 330 150 908 42106 33,33% 14 035
Centrum Gieldow e S.A. 92 880 63 027 29 853 17 533 547 24,79% 135
INNEX * 2313 2303 10 283 (192) 24,98% -
Razem 1 456 546 435353 1021193 168 724 42 461 14170

* INNEX sporzqdza sprawozdania finansowe zgodnie z ukrainskimi zasadami rachunkowosci.
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Dziewieé miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r.

Udziat Grupy

Nazw a jednostki Aktywa Kapitat Zobowlq- Przychody Zysk / P05|a.dane w zyskach /
wiasny zania (Strata) udzialy (stratach)
jednostki
KDPW S.A. 1288 393 511 812 776 581 92 363 33561 33,33% 11187
Centrum Gieldow e S.A. 92 618 62 853 29 765 12 665 373 24,79% 93
INNEX * 2162 2126 36 75 (356) 24,98% -
Razem 1383173 576 791 806 382 105 103 33578 11 280

* INNEX sporzqdza sprawozdania finansowe zgodnie z ukrainiskimi zasadami rachunkowosci.

Zgodnie z Art. 4 ust. 3 Statutu KDPW S.A. akcje spotki sa wylacznie imienne.
Siedziba spotek stowarzyszonych, z wyjatkiem INNEX, jest w Polsce. Siedziba INNEX jest na Ukrainie.

7. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba, jezeli istnieje mozliwe
do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania biezacych aktywow i zobowiazan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym. Po dokonaniu
kompensaty w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje si¢ nastgpujace
kwoty:

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego: 30.09.2011 31.12.2010
- aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego przypadajace
ywa 2 lylulu odroczonego podat W ego przypaca (2 413) (2375)
do realizacjiw ciggu 12 miesiecy
- aktyw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego przypadajace
ywaz 'y ozonegop 90 przypadaja (3512) (1931)
do realizacji po uplyw ie 12 miesiecy
Razem (5925) (4 306)
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego: 30.09.2011 31.12.2010
- rezerw a z tytulu odroczonego podatku dochodow ego przypadajgca do
. . e 2096 (69)
uregulow ania w ciggu 12 miesigcy
- rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochodow ego przypadajgca do
. . e 480 368
uregulow ania po uptyw ie 12 miesiecy
Razem 2576 299
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Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego przedstawiaja si¢ w nastgpujacy sposob:

Dziewieé miesi Dziewieé miesi
|ewug’c miesiecy Rok zakonczony |ewne’c miesiecy
zakonczonych 31.12.2010 zakonczonych

30.09.2011 - 30.09.2010

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

4007 2 400 2400
dochodowego (netto) na poczatek okresu ( ) ( ) ( )

Uznanie w yniku finansow ego 668 (1328) (1 646)

(Obcigzenie) / uznanie pozostatych dochodéw

catkow itych (10) (279) (94)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku (3 349) (4 007) (4 140)

dochodowego (netto) nakoniec okresu

Grupa nie ujeta w kalkulacji podatku odroczonego réznic migdzy wartoscia ksiggowa i podatkowa spotek
stowarzyszonych.

Laczna réznica migdzy warto$cia ksiggowa i podatkowa spotek stowarzyszonych na dzien 30 wrzes$nia 2011 r.
wyniosta 129 816 tys. zt (31 grudnia 2010 r. 123 484 tys. zt). Zgodnie z przepisami ustawy o podatku
dochodowym od o0séb prawnych z 22 lutego 2002 r. jednostka dominujaca nie bedzie zobowiazana do
zaplacenia podatku od dywidendy wyptaconej przez spotki stowarzyszone. Ponadto jednostka dominujaca nie
zamierza dokonaé zbycia akcji spotek stowarzyszonych. W zwiazku z tym Grupa nie ujela rezerwy z tytulu
podatku odroczonego dotyczacego roznicy migdzy wartoscia ksiggowa i podatkowa spolek stowarzyszonych,
ktora wyniostaby tacznie na 30 wrzesnia 2011 r. 24 665 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2010 r. 23 462 tys. zt).

8. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zmiany w aktywach dostepnych do sprzedazy:

Dziewigé Dziewigé
miesiecy Rok zakonczony miesiecy
zakonczonych 31.12.2010 zakonczonych
30.09.2011 30.09.2010
Stan na poczatek okresu 42 616 49 622 49 622
Zw iekszenia (zakup obligacji i bonéw skarbow ych) 56 904 3055 2149
Przeklasyfikow anie z po.rtfela aktyw éw ’fII’.laI"ISOW ych 152 372 152 372
utrzymyw anych do terminu w ymagalnosci
Zmniejszenia (w ykup i sprzedaz obligacji i bonéw
skarbow ych, odsetki otrzymane) (31275) (160 965) (108 026)
Zmiana w arto$ci godziw ej rozpoznana w pozostatych
dochodach catkow itych (54) (1 468) (494)
- akcje (68) (1031) (233)
- obligacje skarbowe i bony skarbowe 14 (437) (261)
Stan na koniec okresu 68 191 42 616 95 623
Czesc diugoterminow a 12 311 11 829 14 558
Czes¢ krétkoterminow a 55 880 30 787 81 065
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Aktywa finansowe kategorii dostepne do sprzedazy obejmuja:

30.09.2011 31.12.2010
Dluzne aktywa finansowe 66 956 41 313
Obligacje Skarbu Panstw a 66 956 41 313
Kapitalowe aktywa finansowe 1235 1303
Notow ane na aktyw nym rynku 588 656
Nienotow ane na aktyw nym rynku 647 647
Razem 68 191 42 616
Kapitatowe aktywa finansowe kategorii dostgpne do sprzedazy obejmuja:
. Wartos¢ w.g Trwata utrata . Wartos ¢
Nazw a Jednostki cen nabycia o . Przeszacowanie .
. .. wartosci bilansowa
udziatow/ akcji
30.09.2011
XTRADE S.A., Warszaw a, Polska 220 (220)
Tow arow a Gietda Energii S.A., Warszaw a,
647 647

Polska
S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A., Sibiu,

. 1343 - (755) 588
Rumunia
Razem kapitalowe aktywa finansowe 2210 (220) (755) 1235
31.12.2010
XTRADE S.A., Warszaw a, Polska 220 (220)
Tow arow a Gietda Energii S.A., Warszaw a, 647 647
Polska
S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A., Sibiu,

; 9 1343 - (687) 656
Rumunia
Razem kapitalowe aktywa finansowe 2210 (220) (687) 1303

Z uwagi na fakt, ze nie istnieje aktywny rynek dla akcji XTRADE S.A. i Towarowej Gietdy Energii S.A. i nie
ma mozliwosci wiarygodnego ustalenia warto$ci godziwej akcji tych spétek, rozpoznano je w koszcie nabycia

pomniejszonym o odpisy z tytutu utraty wartosci.

W zwiazku z wykazanymi stratami przez spotke¢ XTRADE S.A. dokonano pelnego odpisu z tytulu utraty

warto$ci dla akeji tej spotki.

Warto$¢ godziwa akceji spotek notowanych na gieldach ustalana jest na podstawie kursu notowan. Wartos¢ S.C.
SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A. (SIBEX), ktora jest notowana na S.C SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A.

zostata ustalona na podstawie kurséw notowan z dnia 30 wrzes$nia 2011 r.
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9. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci

Zmiany w aktywach utrzymywanych do terminu wymagalnoéci:

Dziewigé Dziewigé
miesiecy Rok zakonczony miesiecy
zakonczonych 31.12.2010 zakonczonych
30.09.2011 30.09.2010
Stan na poczatek okresu - 150 645 150 645
Zw iekszenia (zakup obligacji, bonéw skarbow ych
. . 2727 2727
i odsetki otrzymane)
Zmniejszenia (w ykup i sprzedaz obligaciji i bonow (153 372) (153 372)

skarbow ych)

Stan na koniec okresu - - -

Czesc diugoterminow a - - -

Czes¢ krétkoterminow a - - -

10. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci obejmuja nastepujace pozycje:

30.09.2011 31.12.2010
Naleznos$ci handlow e brutto 52 469 27 214
Odpis aktualizujacy w artos¢ naleznosci handlow ych (5 253) (2904)
Naleznosci handlow e netto 47 216 24 310
Naleznosci z tytutu dyw idend - 54 079
Razem - aktywa finansowe 47 216 78 389
Rozliczenia miedzyokresow e krétkoterminow e czynne 2850 1586
Inne naleznos$ci i przedptaty 1434 1134
Naleznosci z tytulu pozostatych rachunkéw publiczno-praw nych 11 307
Razem - aktywa niefinansowe 4295 3027
Razem - naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 51511 81416
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Zmiany stanu odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych:

Dziewie¢ Dziewie¢
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.09.2011 30.09.2010
Stan na poczatek okresu 2904 1709
Utw orzenie odpisu 2949 1479
Naleznosci spisane w trakcie okresu jako niesciggalne - (151)
Odw récenie niew ykorzystanych odpisow (600) (274)
Stan na koniec okresu 5253 2763
Zmiany stanu odpisu aktualizujacego warto$¢ pozostatych naleznosci:
Dziewie¢ Dziewie¢
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.09.2011 30.09.2010
Stan na poczatek okresu - 82
Utw orzenie odpisu - -
Rozw igzanie odpisu - -
Stan na koniec okresu - 82

Utworzenie i rozwiazanie odpisu z tytutu utraty wartoéci naleznosci ujeto odpowiednio w pozostatych kosztach
lub w pozostatych przychodach. Kwoty, ktorymi obciaza si¢ konto odpisow sa zazwyczaj spisywane, jezeli nie
przewiduje si¢ odzyskania srodkow pienigznych, tj. w przypadku, gdy jest wysoce prawdopodobne, iz dluznik
oglosi bankructwo, begdzie przedmiotem finansowej reorganizacji lub w przypadku wystapienia powaznych

probleméw finansowych dhuznika.

11. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja nastepujace pozycje:

30.09.2011 31.12.2010
Gotéw ka w kasie 6 9
Rachunki biezace 1619 1228
Lokaty bankow e 73 856 106 363
Razem s$rodki pieniezne iich ekwiwalenty 75481 107 600
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12. Kapital wlasny

Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 30.09.2011 31.12.2010
Kapitat podstaw ow y 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 98 204
Niepodzielony w ynik finansowy 434 149 459 774
Razem 498 112 523 843
Kapitat podstawowy 30.09.2011 31.12.2010
Zatw ierdzone, przydzielone i optacone 41 972 000 akcji zw yklych 41 972 41972
Przeszacow nie kapitalu akcyjnego o w skaznik inflaciji 21893 21893
Razem 63 865 63 865

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. podobnie jak na dzief 31 grudnia 2010 r. kapital podstawowy GPW wynosit

41 972 tys. zt i byt podzielony na 41 972 000 akcji o warto§ci nominalnej 1 ztoty kazda.

Kapitat akcyjny sprzed 1996 r. w warto$ci nominalnej 6.000 tys. zt zostal przeszacowany przy zastosowaniu
og6lnego indeksu cen zgodnie z MSR 29 (skumulowany wskaznik inflacji za okres kwiecien 1991 r. — grudzien

1996 r. - 464,9%).

Struktura wlasno$ciowa kapitatu podstawowego i procent posiadanych akcji jednostki dominujacej na dzien

30 wrze$nia 2011 r.:

H 0,
. Wartosé Udziat % Udziat %

Akcjonariusz . " w kapitale I .

nominalna akcji w liczbie gloséw
podstawowym

Akcje imienne 15 087 35,95% 52,88%
Skarb Panstw a 14 688 35,00% 51,48%
Banki 231 0,55% 0,81%
Biura maklerskie 126 0,30% 0,44%
Pozostali 42 0,10% 0,15%
Akcje na okaziciela 26 885 64,05% 47,12%
Razem 41972 100% 100%
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Pozostale kapitaly
30.09.2011 31.12.2010
Kapitat z aktualizacji wyceny aktyw ow finansowych, w tym: 98 204
- w arto$¢ aktualizacji 167 263
- podatek odroczony (69) (59)
Zmiany kapitalu z aktualizacji wyceny
Dziewie¢ Dziewie¢
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.09.2011 30.09.2010
Stan na poczatek okresu: 204 1453
- jednostka (netto) (245) 944
- jednostka stow arzyszona (netto) 449 509
Zwiekszenia/zmniejszenia (106) (349)
- zmiany z tytulu wyceny i sprzedazy, w tym: (116) (443)
- jednostka dominujgca (54) (494)
- jednostka stow arzyszona (netto) (62) 51
- podatek odroczony 10 94
Stan na koniec okresu: 98 1104
- jednostka (netto) (289) 544
- jednostka stow arzyszona (netto) 387 560
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Niepodzielony wynik finansowy

Zysk netto
Kapitat Kapitat  zyskzlat 0.
apaso rezerwo bieglych biezacego Razem
zap wy zerwowy ubiegly okresu
31lgrudnia2010r. 38023 182 656 144 403 94 692 459 774
Podziat zysku za rok 2010 217 110 94 365 (94 692)
Zobow igzania z tytutu dyw idendy i ZFSS - - (134 931) - (134 931)
Zysk za okres dziew ieciu miesiecy
zakonczonych 30 w rzsnia 2011 przypadajacy - - - 109 306 109 306
akcjonariuszom
30 wrzesnia 2011 r. 38240 182 766 103 837 109 306 434 149
31 grudnia2009r. 38023 182 508 134 448 100 762 455 741
Podziat zysku za rok 2009 - 148 100 614 (100 762)
Zobow igzania z tytutu dyw idendy - - (90 659) - (90 659)
Zysk za 2010 r. przypadajacy akcjonariuszom - - - 94 692 94 692
31 grudnia 2010r. 38023 182 656 144 403 94 692 459 774
31 grudnia2009r. 38023 182 508 134 448 100 762 455 741
Podziat zysku za rok 2009 - 148 100 614 (100 762)
Zobow igzania z tytutu dyw idendy - - (90 659) - (90 659)
Zysk za okres dziew ieciu miesiecy
zakonczonych 30 w rzesnia 2010 przypadajacy - - - 76 536 76 536
akcjonariuszom
30 wrzesnia 2010 r. 38023 182 656 144 403 76 536 441 618

Zgodnie z obowiazujacym Spotke Kodeksem spdtek handlowych kwoty przeznaczone do podzialu migdzy
akcjonariuszy nie moga przekracza¢ zysku za ostatni rok obrotowy powigkszonego o zysk z lat ubiegtych,
pomniejszonego o poniesione straty oraz o kwoty umieszczone w kapitatach rezerwowych, utworzonych
zgodnie z prawem lub statutem, ktore nie moga by¢ przeznaczone na wyptatg dywidendy.

Zgodnie ze statutem GPW kapitat zapasowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych, jakie moga
powsta¢ w zwiazku z dziatalno$cia Spoétki oraz na uzupekienie kapitatu zaktadowego. Na kapitat zapasowy
dokonuje si¢ odpisow z zysku do podziatu w wysokosci nie mniejszej niz 10% tego zysku. Odpisu na kapitat
zapasowy mozna zaniechac¢, gdy stan tego kapitalu bgdzie rowny jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.

Kapitat rezerwowy przeznaczony jest na finansowanie inwestycji i1 innych wydatkow zwiazanych
z dzialalnoscia Spotki. Kapitat rezerwowy moze by¢ przeznaczony na optacenie kapitalu zaktadowego.
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13. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

30.09.2011 31.12.2010
Zobow igzania handlow e 2424 6 968
Zobow igzania w obec podmiotéw stow arzyszonych 228 504
Zobow igzanie z tytutu w yptaty dyw idendy 122 -
Razem zobowiagzania finansowe 2774 7472
Zobow igzania z tytutu pozostatych rozrachunkéw publiczno - praw nych 1702 4275
Inne zobow igzania * 2372 6421
Rozliczenia miedzyokresow e bierne** 6 136 744
Razem pozostale zobowigzania 10 210 11 440
Razem zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 12984 18 912

* Inne zobowiqzania obejmujq na dzien 30 wrzesnia 2011 r. m.in. zobowiqzanie z tytutu nabycia Platformy Obrotu Energiq Elektryczng

(poee) w wysokosci 1 360 tys. z#

** Rozliczenia miedzyokresowe bierne na dzien 30 wrzesnia 2011 r. dotyczq miedzy innymi oplat rocznych rozliczanych na poczqtku roku
kalendarzowego oraz rezerw kosztowych w kwocie 450 #ys. z£. Kwota 5 571 tys. zt oplat rocznych zostanie zaliczona do przychodéw

do konca 2011 r.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne na dzien 31 grudnia 2010 r. dotyczq oplat kwartalnych dotyczqcych prawa do uzywania licencji
rozliczanych w pazdzierniku 2010 r. w kwocie 204 tys. z{ oraz rezerw kosztowych w kwocie 540 tys. z#

Zobowiazania przeterminowane nie wystgpuja.

14. Przychody ze sprzedazy

Dziewig¢ L Dziewig¢ L
o Trzy miesiace o Trzy miesiace
miesiecy . miesiecy .
Ko h zakonczone Kor h zakonczone
zakonczonyc| 30.09.2011 zakonczonyc 30.09.2010

30.09.2011 30.09.2010
Obstuga obrotu 158 924 53 495 124 933 40 687
Obstuga emitentow 17 824 6 050 14 717 4591
Sprzedaz informacji 27 107 9 544 23948 7 968
Pozostate 4 035 1332 1850 725
Razem 207 890 70 421 165 448 53971
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15. Koszty dzialalno$ci operacyjnej

Dziewigé L. Dziewig¢ L
. Trzy miesiace . Trzy miesiace
miesiecy . miesiecy .
kor h zakonczone Kon h zakonczone
zakonczonyc 30.09.2011 zakonczonyc 30.09.2010
30.09.2011 30.09.2010
Amortyzacja 11731 3924 12 311 4139
Koszty osobow e (1) 29 007 9631 24 013 8 169
Inne koszty osobow e (2) 7614 2268 6 461 2039
ii t
Czynsze i inne opiaty 5110 1724 4711 1662
eksploatacyjne
Optaty i podatki 13 884 5561 12 019 3587
Ustugi obce 25769 8 156 24 842 9318
Inne koszty operacyjne 5652 2341 5136 1683
Razem 98 767 33 605 89493 30597
Dziewieé . Dziewie¢ L.
L Trzy miesiace L Trzy miesiace
miesiecy , miesiecy N
Koszty osobowe (1) , zakonczone . zakonczone
zakonczonych 30.09.2011 zakonczonych 30.09.2010
30.09.2011 o 30.09.2010 o
Koszty w ynagrodzen 28 669 9 556 23242 7 853
Pozostate S$wiadczenia po okresie ) ) 166 14
zatrudnienia (zakaz konkurenciji)
Koszty $wiadczen z tytut
Z1y swiadezen z Lyrld 86 53 305 199
rozw igzania stosunku pracy
Koszty swiadczen
pracow niczych z tytulu 252 22 300 103
nagréd jubileuszow ych za staz
Razem 29 007 9631 24013 8169
Dziewieé L Dziewie¢ L.
L Trzy miesiace L Trzy miesiace
miesiecy , miesiecy .
Inne koszty osobowe (2) . zakonczone . zakonczone
zakonczonych 30.09.2011 zakonczonych 30.09.2010
30.09.2011 o 30.09.2010 o
Koszty ubezpieczen spotecznych 3855 1055 3147 874
Koszty sw |adcz’en emerytalnych 1313 212 1026 348
- programy okreslonych sktadek*
Pozostate $wiadczenia w okresie
zatrudnienia (w tym: opieka 2 446 801 2288 817
lekarska, doptaty do obiadéw ,
zEQQ)
Razem 7614 2268 6461 2039

* Grupa oferuje pracownikom programy okreslonych sktadek (Pracowniczy Program Emerytalny). Program okreslonych skladek finansuje
sie ze sktadek Grupy i pracownika na rzecz funduszu emerytalnego dziatajqcego niezaleznie od struktury finansowej Grupy
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16. Podatek dochodowy

Dziewig¢ Dziewig¢
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.09.2011 30.09.2010
Podatek dochodow y biezacy 22135 18 319
Podatek odroczony (Nota 7) 668 (1 646)
Razem 22803 16 673

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowiazujacymi w Polsce stawka podatkowa obowiazujaca w latach 2011
i 2010 wynosita 19%.

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku brutto i ustawowej stawki podatkowej do obciazenia
z tytutu podatku dochodowego wykazanego w rachunku zyskow i strat przedstawia si¢ nastgpujaco:

Dziewigé Dziewigé
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych
30.09.2011 30.09.2010
Zysk przed opodatkowaniem 132 402 93 306
Staw ka podatku dochodow ego 19% 19%
Podatek dochodowy wedlug ustawowej stawki podatkowej 25 156 17728
Efekt podatkowy:
Roéznice trw ate 1703 911
Przychodéw niepodlegajacych opodatkow aniu (1 496) (60)
Pozostate korekty - 237
Niepodlegajacych opodatkow aniu udziatdw w zyskach jednostek (2 560) (2 143)
stow arzyszonych
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 22 803 16 673

17. Pozycje warunkowe
Wiadze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrolg ksiag rachunkowych i rozliczen podatkowych w ciagu 5 lat
od zakonczenia roku, w ktorym zlozono deklaracje podatkowe i obciazy¢ Grupe dodatkowym wymiarem
podatku wraz z karami i odsetkami.

7 tego tytutu Zarzad jednostki dominujacej nie przewiduje powstania istotnych zobowiazan warunkowych.

18. Zobowigzania warunkowe i zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrze$nia 2011 r. oraz na 31 grudnia 2010 r. w Grupie nie wystgpowaty zobowiazania warunkowe
ani zobowiazania inwestycyjne.
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19. Transakcje z jednostkami powiazanymi

Informacje o transakcjach ze spotkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Jednostkami powiazanymi z Grupa sa jednostki stowarzyszone (Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
S.A., Centrum Gietdowe S.A. i INNEX). Jednostkami powiazanymi z Grupa sa réwniez: Skarb Panstwa jako
podmiot dominujacy (posiadajacy na dzien 30 wrzesnia 2011 r. 35,00% udziatu w kapitale akcyjnym oraz
51,48% glosow na Walnym Zgromadzeniu GPW), jednostki kontrolowane i wspotkontrolowane przez Skarb
Panstwa oraz jednostki, na ktore Skarb Panstwa ma znaczacy wplyw. Ponadto jednostkami powiazanymi sa
cztonkowie kluczowego personelu kierowniczego GPW.

Ministerstwo Skarbu Panstwa nie przedstawia do wiadomosci publicznej ani spétkom begdacym wiasnoscia
Skarbu Panstwa kompletnej listy podmiotoéw, ktore sa kontrolowane i wspotkontrolowane przez Skarb Panstwa,
lub na ktore Skarb Panstwa ma znaczacy wptyw. Stad tez Zarzad GPW ujawnil w niniejszym sprawozdaniu
finansowym transakcje z tymi jednostkami powiazanymi, ktore zidentyfikowal na podstawie jego najlepszej
wiedzy.

Do zidentyfikowanych przez Zarzad GPW jednostek powiazanych naleza spo6tki notowane na GPW (emitenci
papieréw wartosciowych) oraz cztonkowie Gietdy. Grupa pobiera od jednostek powigzanych notowanych na
GPW optaty za dopuszczenie, wprowadzenie do obrotu gietdowego i notowanie instrumentéw finansowych.
W przypadku jednostek powiazanych bedacych cztonkami Gieldy pobierane sa optaty za mozliwos¢ zawierania
transakcji na rynku gieldowym, za dostep do systemdéw informatycznych GPW oraz od obrotu instrumentami
finansowymi.

Wszystkie transakcje z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sa zawierane w normalnym trybie dziatalnos$ci
i sa dokonywane na warunkach rynkowych.

Grupa, na mocy polskich przepisow, podlega obowiazkowi podatkowemu. W zwiazku z tym, Grupa placi
podatek Skarbowi Panstwa, ktory jest jednostka powiazana do dnia 9 listopada 2010 r. Zasady i przepisy
obowiazujace Grupe w tym zakresie sa identyczne z tymi, ktére obowiazuja pozostate jednostki niebgdace
jednostkami powiazanymi.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanso6w z dnia 16 marca 2010 r. w sprawie optat wnoszonych na rzecz
Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) przez podmioty nadzorowane, Grupa ponosi na rzecz Skarbu Panstwa
koszty optat, ustalanych przez KNF. Grupa przekazuje comiesigcznie zaliczki. KNF dokonuje ostatecznego
rozliczenia rocznego optat w terminie do 15 lutego roku nastgpnego. Koszty optat w okresie dziewigciu
miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2011 r. wyniosty 13 030 tys. zl, w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrze$nia 2010 r. 11 339 tys. zt.
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Transakcje ze spétkami stowarzyszonymi

Za dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r.

Przychody ze Koszty dziatalnosci
s dazy za operacyjnej za
. . Naleznosci Zobowigzania . pr'ze’ z'y z' . P . .yJ . ) Z
Nazw a jednostki dziewie¢ miesiecy dziewie¢ miesiecy
30.09.2011 30.09.2011 A A
zakonczonych zakonczonych
30.09.2011 30.09.2011
Centrum Gietdow e S.A. 150 - 1622
KDPW S.A. 235 - 508 33
Razem 235 150 508 1655
Za dziewie¢ miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r.
Przychody ze Koszty dziatalnosci

sprzedazy za

operacyjnej za

. . Naleznosci Zobowigzania Lo oo
Nazw a jednostki dziewie¢ miesiecy dziewie¢ miesiecy
30.09.2010 30.09.2010 . A
zakonczonych zakonczonych
30.09.2010 30.09.2010
Centrum Gieldow e S.A. 130 - 1401
KDPW S.A. 24 1 330 5
Razem 24 131 330 1406

W okresie dziewigciu miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2011 r. oraz w okresie dziewigciu miesigcy
zakonczonym 30 wrzesnia 2010 r. nie zostaly spisane w koszty naleznosci od jednostek powiazanych, jak
réwniez nie utworzono odpisdéw aktualizujacych naleznosci od jednostek powiazanych.

GPW w okresie dziewigciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r. zawarla rowniez transakcje ze
Wspolnota Mieszkaniowa "Ksiazeca 4", ktorej jest czlonkiem. Koszty z tego tytulu w okresie dziewigciu
miesiecy zakonczonych 30 wrze$nia 2011 r. wyniosty 2 308 tys. zi. W okresie dziewieciu miesiecy

zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. koszty te wyniosty 2 195 tys. zt.
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20. Informacje o wynagrodzeniach i §wiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego
Zarzad jednostki dominujacej jest kluczowym personelem kierowniczym Grupy.

Informacje o wynagrodzeniach i §wiadczeniach dla Czlonkéw Zarzadu jednostki dominujacej

Za dziewiec Za dziewiec
miesiecy miesiecy
zakonczonych zakonczonych

30.09.2011 30.09.2010
Wynagrodzenia 2443 952
Pozostate swiadczenia 1651 413
Niew ykorzystane urlopy 560 155
Razem 4 654 1520

Informacje o pozyczkach i §wiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego

W okresie dziewieciu miesiecy zakoniczonym 30 wrze$nia 2011 r. i 30 wrzesnia 2010 r. Grupa nie udzielata
pozyczek i $wiadczen o podobnym charakterze osobom z kluczowego personelu kierowniczego Grupy.
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21.  Wplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej

Dziewie¢ Dziewie¢
miesiecy miesiecy
Nota . .
zakonczonych zakonczonych
30.09.2011 30.09.2010
Zysk netto zaokres 109 599 76 633
Korekty razem (16 631) 1973
Podatek dochodow y 16 22 803 16 673
Amortyzacja rzeczow ych aktyw éw trw atych 4 8 611 9643
Amortyzacja w artosci niematerialnych 3120 2 668
(Zysk) / strata na sprzedazy rzeczow ych aktyw 6w trw atych (26) (57)
Zmiana netto rezerw na zobow igzania i inne obcigzenia (211) (50)
Przychody finansow e z tytutu aktyw éw finansow ych (3 990)
utrzymyw anych do terminu w ymagalnosci
Przychody f-|nansow e z tytutu aktyw éw finansow ych dostepnych 2 702) (2 130)
do sprzedazy
Przychody finansow e z tytutu dyw idend (371) (244)
Przychody z odsetek od lokat (2 835) (1022)
Udziat w zyskach jednostek stow arzyszonych 6 (13 472) (11 280)
Zmiana stanu aktyw 6w i zobowigzan kréotkoterminowych
Zmniejszenie / (Zw iekszenie) stanu zapaséw 155 (8)
Zw |kaz§n|e tsta!qu naleznosci handlow ych i pozostatych naleznosci (24 146) (4912)
oraz rozliczer miedzyokresow ych
Zw |Qk§zen|fa stanu zobow igzan handlow ych oraz pozostatych (7 289) (1 843)
zobow igzan
Zmniejszenia zobow igzan z tytutu $w iadczen pracow niczych (252) (1137)
;mlana stanu pozostatych krétkoterminow ych aktyw éw (16) (338)
finansow ych
Wplywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej 92 968 78 606

22. Dywidendy

Na mocy Uchwaty Nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2011 r. przeznaczono na
wyplate dywidendy kwotg 134 730 tys. zt z zysku za 2010 rok i ustalono dzien wyptaty dywidendy na 27 lipca
2011 r. Warto§¢ wyptaconej dywidendy na 1 akcje wyniosta 3,21 zt. Wyptata dywidendy nastapita 27 lipca

2011r.
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23. Zysk na akcje

Dziewieé L Dziewig¢ .
o Trzy miesiace L. Trzy miesiace
. . miesiecy . miesiecy .
Podstawowy i rozwodniony zakonczonych zakonczone zakonczonych zakonczone
30.09.2011 30.09.2010

30.09.2011 30.09.2010
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy 109 306 37 995 76 536 22163
jednostki dominujace;j
Srednia w azona liczba akcji zw yktych 41972 41972 41972 41972
(w tys.)
Podst i dni k

odstawowy i rozwodniony zys 2,60 0.01 182 0,53

na akcje, w ztotych

24. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnoSci

Zgodnie z wymogiem ,,podejscia zarzadczego” informacje o segmentach operacyjnych sa przedstawiane na tej
samej podstawie, co sprawozdawczo$¢ wewngtrzna dostarczana Zarzadowi jednostki dominujacej (gtowny
organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych), ktérego zadaniem jest alokacja zasobow do
segmentow dziatalnosci i przeprowadzanie oceny ich wynikow.

Segmenty operacyjne Grupy zostaly okreSlone na podstawie rodzaju produktow i ustug, z tytutu ktoérych
segment sprawozdawczy osiaga swoje przychody.

W ciagu dziewigciu miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2011 r. oraz dziewigciu miesigey zakonczonych
30 wrzesnia 2010 r. Grupa prowadzita dziatalno$¢ w ramach trzech gtéwnych segmentow operacyjnych:
e obstuga obrotu (oplaty transakcyjne uzaleznione od obrotow gietdowych, optaty za dostgp do
systemow gieldowych, optaty za serwisowanie aplikacji brokerskiej);
e obstuga emitentow (optaty roczne za notowanie papierdw wartosciowych oraz optaty jednorazowe np.
za dopuszczenie lub wprowadzenie papieréw wartosciowych do obrotu gietdowego);
e sprzedaz informacji gieldowych.

Obecnie Grupa nie analizuje kosztow w podziale na poszczegdlne segmenty operacyjne. Zamierza jednak
wprowadzi¢ rachunek kosztéw dziatan, ktory umozliwi alokowanie kosztow do poszczegdlnych segmentow.
Ponadto Grupa nie przypisuje aktywow oraz zobowiazan do poszczegolnych segmentow.

Na pozostale przychody Grupy sktadaja si¢ przede wszystkim przychody ze sprzedazy ustug szkoleniowych
i wynajmu pomieszczen. Zaden z tych pozostatych obszaréw dziatalnosci nie stanowi segmentu podlegajacego
obowiazkowi sprawozdawczemu. Zarzad jednostki dominujacej nie analizuje informacji dotyczacych spotek
zaleznych i stowarzyszonych.

W ciagu dziewigciu miesigcy zakonczonych 30 wrze$nia 2011 r. oraz dziewigciu miesigcy zakonczonych
30 wrzesnia 2010 r. nie nastapita sprzedaz pomigdzy segmentami.
Segmenty operacyjne Grupy koncentruja swoja dziatalno$¢ na terenie Polski.

32



GRUPA KAPITALOWA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES DZIEWIECIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2011 ROKU
(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad jednostki dominujacej z danymi
prezentowanymi w niniejszym skréconym $réodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Przychody segmentéw za dziewigé miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 r. przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

GPW * Spotki zalezne Wylaczenia Razem**
:(:3;2:’2{]:; sprzedazy (transakcje 196 086 12 951 (1147) 207 890
> Obstuga obrotu 149 053 9871 - 158 924
é Obstuga emitentow 17 333 491 - 17 824
D Sprzedaz informaciji 27 068 57 (18) 27 107
® Pozostate 2632 2532 (1129) 4035
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 91 413 8 485 (1131) 98 767
Zysk ze sprzedazy 104 673 4 466 (16) 109 123
Zysk na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (2 563) (10) - (2573)
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 102 110 4 456 (16) 106 550
Zysk z dziatalnosci finansow ej 19722 532 (7874) 12 380
Udziat w zyskach spoétek stow arzyszonych - - 13472 13472
Zysk Brutto 121 832 4988 5582 132 402

*Dane analizowane przez Zarzad GPW
** Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanych Sprawozdaniach z Catkowitych Dochodow

Przychody segmentow za trzy miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2011 r. przedstawiaja si¢ nastepujaco:

GPW * Spoétki zalezne Wyiaczenia Razem **
::3’;23?:;; sprzedazy (transakcje 66 032 4678 (289) 70 421
> Obstuga obrotu 50 046 3449 - 53 495
é Obstuga emitentéw 5869 181 - 6 050
D Sprzedaz informaciji 9 546 16 (18) 9544
@ Pozostate 571 1032 (271) 1332
Koszty dziatalnosci operacyjnej 31073 2 806 (273) 33 606
Zysk ze sprzedazy 34 959 1872 (16) 36 815
Zysk na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (2 595) 4) - (2 599)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 32 364 1868 (16) 34 216
Zysk z dziatalno$ci finansow ej 7 593 210 - 7803
Udziat w zyskach spotek stow arzyszonych - 3614 3614
Zysk Brutto 39 957 2078 3598 45 633

*Dane analizowane przez Zarzqd GPW
** Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanych Sprawozdaniach z Catkowitych Dochodow
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES DZIEWIECIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2011 ROKU
(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przychody segmentow za dziewig¢ miesigcy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 r. przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

GPW * Spotki zalezne Wylaczenia Razem**
Przychody ze sprzedazy (transakcje zew 158 730 7229 (511) 165 448
> Obstuga obrotu 118 727 6 206 - 124 933
é Obstuga emitentéw 14 589 128 - 14 717
D Sprzedaz informaciji 23929 34 (15) 23948
® Pozostate 1485 861 (496) 1850
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 83 842 6230 (579) 89 493
Zysk ze sprzedazy 74 888 999 68 75 955
Zysk na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (1124) 43 - (1081)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 73764 1042 68 74 874
Zysk z dziatalnosci finansow ej 7051 330 (229) 7152
Udziat w zyskach spotek stow arzyszonych - - 11 280 11 280
Zysk Brutto 80 815 1372 11119 93 306

*Dane analizowane przez Zarzqd GPW

** Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanych Sprawozdaniach z Catkowitych Dochodow

Przychody segmentow za trzy miesiace zakonczone 30 wrzesnia 2010 r. przedstawiaja si¢ nast¢pujaco:

GPW * Spotki zalezne Wylaczenia Razem**

Przychody ze sprzedazy (transakcje zew 51535 2 664 (228) 53971
> Obstuga obrotu 38 458 2229 - 40 687
é Obstuga emitentow 4528 63 - 4591
5,‘)’ Sprzedaz informaciji 7 968 1 (1) 7 968

Pozostate 581 371 (227) 725
Koszty dziatalnosci operacyjnej 28 737 2162 (302) 30 597
Zysk ze sprzedazy 22798 502 74 23 374
Zysk na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej (1307) 8 - (1 299)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 21491 510 74 22 075
Zysk z dziatalnosci finansow ej 940 103 (157) 886
Udziat w zyskach spotek stow arzyszonych - - 4434 4434
Zysk Brutto 22431 613 4351 27 395

*Dane analizowane przez Zarzqd GPW

** Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanych Sprawozdaniach z Catkowitych Dochodow
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GRUPA KAPITALOWA GIELDY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE S.A.
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(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Przychody wedlug struktury geograficznej ksztattuja si¢ nastepujaco:

Dziewie¢ L Dziewig¢ L
. Trzy miesiace . Trzy miesiace
:"f*s"?cy . Udziatw %  zakonczone Udziat w % I:"'f’s"?cy . Udziatw %  zakonczone Udziat w %
zakonczonyc 30.09 2011 zakonczonyc| 30.09.2010

30.09.2011 30.09.2010
Przychody krajow e 161 779 77,82% 54 662 77,62% 135672 82,00% 44 860 83,12%
Przychody zagraniczne 46 111 22,18% 15759 22,38% 29776 18,00% 9111 16,88%
Razem 207 890 100,00% 70421 100,00% 165 448 100,00% 53971 100,00%
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SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES DZIEWIECIU MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2011 ROKU
(WSZYSTKIE KWOTY WYRAZONE SA W TYS. ZE O ILE NIE PODANO INACZEJ)

NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Ponizsze tabele przedstawiaja uzgodnienie tacznej wartosci aktywow 1 tacznej wartosci zobowiazan
analizowanych przez Zarzad jednostki dominujacej do tacznej wartosci aktywow i tacznej wartosci zobowigzan
prezentowanych w niniejszym skréconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Aktywa i1 zobowiazania sa ujmowane w aktywach i zobowiazaniach Grupy na dzien 30 wrze$nia 2011 r.
W nastgpujacy sposob:

30.09.2011 GPW Spotki zalezne Spotki Wylaczenia** Razem ***
stowarzyszone*

Aktyw a razem 390 765 22013 133 636 (14 368) 532 046

Zobow igzania razem 29 316 3599 - (157) 32 758

* Roznica pomiedzy wycenq jednostek stowarzyszonych wedtug metody praw wilasnosci, a ich wycenq w cenie nabycia pomniejszonq
0 odpisy aktualizujqce tytutu utraty wartosci analizowanq przez Zarzqd

**Inne wylqczenia zawierajq m.in. wylqczenia konsolidacyjne takie jak: (1) wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujqcej w kazdej
z jednostek zaleznych oraz w tej czesci kapitatu wiasnego spotek zaleznych, ktora odpowiada udzialowi jednostki dominujqcej
(2) dywidenda zadeklarowana przez KDPW S.A. (spotke stowarzyszonq) (3) udzialy niekontrolujqce w zysku lub stracie netto
skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy, (4) udzialy niekontrolujqce w aktywach netto skonsolidowanych
jednostek zaleznych oraz (5) miedzygrupowe rozliczenia, transakcje, przychody oraz koszty

*** Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej

Aktywa i zobowiazania na dzien 30 wrzes$nia 2010 r. przedstawiaja si¢ w sposob nastepujacy:

Spotki

30.09.2010 GPW Spotki zalezne Wylaczenia** Razem ***
stowarzyszone*

Aktyw a razem 352 525 14 298 174 533 (7 303) 534 053

Zobow igzania razem 25623 1974 - (947) 26 650

* Roznica pomiedzy wycenq jednostek stowarzyszonych wedtug metody praw wlasnosci, a ich wycenq w cenie nabycia pomniejszonq
0 odpisy aktualizujqce tytutu utraty wartosci analizowanq przez Zarzqd

**Inne wylqczenia zawierajq m.in. wylqczenia konsolidacyjne takie jak: (1) wartosé bilansowa inwestycji jednostki dominujqcej W kazdej
z jednostek zaleznych oraz w tej czesci kapitatu wiasnego spotek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujqcej
(2) dywidenda zadeklarowana przez KDPW S.A. (spétke stowarzyszonq) (3) udzialy niekontrolujqce w zysku lub stracie netto
skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany okres sprawozdawczy, (4) udzialy niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych
Jednostek zaleznych oraz (5) miedzygrupowe rozliczenia, transakcje, przychody oraz koszty

*** Zgodnie z prezentacjq w Skonsolidowanym Sprawozdaniu z Sytuacji Finansowej

25. Zdarzenia po dacie bilansowej

Po dniu 30 wrzesnia 2011 r., tj. po dniu bilansowym nie nastapily istotne zdarzenia, ktére moglyby
mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres dziewigciu Miesigcy zakonczony
30 wrzes$nia 2011 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

1. Ludwik Sobolewski —Prezes
2. Lidia Adamska — Cztonek Zarzadu ... .o
3. BeatalJarosz — Czlonek Zarzadu ..

4. Adam Maciejewski — Cztonek Zarzadu — .......cocoeviiiiiiiiiiinie,

Warszawa, 7 listopada 2011 r.
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