7a|ACTION

SKONSOLIDOWANY
RAPORT KWARTALNY
ZA 11l KWARTAL 2011

7 LISTOPADA 2011 ROKU



Skonsolidowany raport kwartalny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za III kwartat 2011
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Spis tresci

I.  Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia kwartalnego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finaNSOWEJO..........ccueiieiieieiiere e 3

II.  Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie
Z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za okres od 1 stycznia

2011 roku do 30 wrze$nia 2011 TOKU ......iiviiiiiiiiiiciicecec e 4
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodOw ...........cccocveiiiiiiieviic e, 5
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji fiNaNSOWE]..........cccuevviieiiereiie e 7
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym............ccoccvviiiniiniiiiicincnen, 8
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywOw pieni€Znych..........cccoooveriiiiieniiiiie e 9
Noty objasniajace do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
FINANSOWEGO ..ttt bbb bbbttt sb bbbttt ne e 10

1. INfOrmacie OZOINE ......ccveiiiiiiiii s 10
2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu...........cceeeveeverieennnne 13
3. Wazniejsze 0SzZacowania 1 0SAAY .......coverveririririeiieiisie e 16
4. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci........ccoovvvveiiiiiicic i 17
5. PrZYChOAY 1 KOSZEY .....cuviiiiiiiii e 18
6. Podatek dOCNOAOWY .........coviiiiiiiiiiciee s 20
7. Odpisy aktualiZujace 1 TEZEIWY .....ccvvvviiiiiiiiiiiecie e 21
8. Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania....................... 22
9. RachunkowosS¢ ZabezZpieCZen.........ccveviiiiiiiiiiiieiiee e 23
10. Aktywa i zobowigzania WarunkOWe ..........cccceviiiiiiiiiiiiiiic e 24
11.  Zdarzenia po dniu BilanSOWYM ..........c.coveiiiiiiiicce e 25

I1l.  Pozostale kwartalne informacje finanSowe ...........cccccevvviiiiniiiiic e 25

IV. Os$wiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia $rédrocznego skréconego

SPrawozdania fINANSOWEGO ........eiuiriiiiiieierieste sttt bttt bbbt 31

V. Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia

2011 roku do 30 wrze$nia 2011 TOKU ..c..eiviiiiiiiie et 32
Sprawozdanie z catkowitych dochOdOW ...........ccoiviiiiiiii 33
Sprawozdanie z Sytuacji fINANSOWE] ........civieiiieiiiiiie e s 34
Zestawienie zmian w kapitale Wlasnym ... 35
Sprawozdanie z przeptywow pieni€Znych ..........ccooviiiiiiiiiiiii e 36
INFOrMAacja dOUALKOWAL........cciiiiiie ettt e e baesaee s 37

Strona 2



Skonsolidowany raport kwartalny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za III kwartat 2011
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia kwartalnego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z danymi porownywalnymi
zostatlo sporzadzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikow dziatalnosci oraz przeplywow
pienigznych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”)
zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujacymi na dzien bilansowy a w sprawach nie uregulowanych
powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy ACTION S.A. za okres zakonczony 30
wrze$nia 2011 roku zawiera: skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych oraz informacje dodatkowa zawierajaca opis wazniejszych zasad
rachunkowo$ci oraz wybranych danych objasniajacych.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim,
Zarzad ACTION S.A. niniejszym o$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlaja w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, spotki Grupy, z wytaczeniem ACTION S.A., prowadzity swoje
ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowos$ci okreslong przez ustawe z dnia 29 wrzednia
1994 roku o rachunkowosci 1 wydanymi na jej podstawie przepisami. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia
sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF. ACTION S.A., poczawszy od dnia 1 stycznia
2010 r., prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i obowigzujagcymi na dzien bilansowy a w
sprawach nie uregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci.

Piotr Bielifiski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 7 listopada 2011 r.
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Skonsolidowany raport kwartalny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za III kwartat 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami

stycznia 2011 roku do 30 wrzes$nia 2011 roku

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Sprawozdawczos$ci Finansowej za okres od 1

w tys. zt w tys. EUR
111 kwartat 111 kwartat 111 kwartat 111 kwartat
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres okres okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.09.2011 do 30.09.2010 do 30.09.2011 do 30.09.2010
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 1781 464 1471316 440 815 367 599
I1. Zysk brutto ze sprzedazy 130 526 113 295 32298 28 306
Il. Zysk z dziatalno$ci operacyjne;j 36 417, 19 767 9011 4939
IV. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 27 411 15 344 6 783 3834
V. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej -4 547 -29 645 -1125 -7 407
VL Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -3786 -3 140 -937 -785
VII. Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j 9 853 32988 2438 8242
VIIL. Zwigkszenia ( zmniejszenia ) netto srodkow pieni¢znych 1520 203 376 51
[X. Zysk na jedng akcje zwykla *) (w zt / EUR) 1,67 0,94 0,41 0,23
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
X. Aktywa, razem 710 611 585 027 161 092 147 723
X1. Zobowigzania 505 511 396 349 114 597 100 081
XII. Zobowigzania dlugoterminowe 18 088 21 688 4100 5476
XIIL. Zobowigzania krotkoterminowe 487 423 374 661 110 497 94 604
XIV. Kapitat whasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 205 100 188 772 46 495 47 666
XV. Kapitat zaktadowy 1641 1641 372 414
XVI. Liczba akcji **) (w szt.) 16 410 000 16 410 000 16 410 000 16 410 000
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcjg ***) (w zt / EUR) 12,50 11,50 2,83 2,90

Kursy wymiany zlotego w stosunku do Euro

Kurs $redni w Kurs minimalny w | Kurs maksymalny | Kurs na ostatni dzien
Okres - - .
okresie okresie w okresie okresu
01.01.2011-30.09.2011 4,0413 3,9345 4,4112 44112
01.01.2010-31.12.2010 4,0042 3,8622 4,1458 3,9603
01.01.2010-30.09.2010 4,0025 3,8622 4,1458 3,9870

*) Zysk na jedna akcje zwykta obliczony zostat jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akcji.
**) Liczba akcji uwzglednia zmiang warto$ci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akcji
0 wartosci 1 zt na 10 akcji o wartoéci nominalnej 0,10 zi. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r. uchwata

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

**¥) Wartos¢ ksiggowa na jedng akcj¢ obliczona zostata jako iloraz Kapitalu wlasnego przypadajacego na akcjonariuszy

Spotki oraz Liczby akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w

nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pieni¢znych przeliczono wedhug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursow ogtaszanych przez NBP,
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca ; kurs ten wyniost za 3 kwartaty 2011 roku — 1 Euro = 4,0413 zt, za

3 kwartaty 2010 roku — 1 Euro = 4,0025 z;
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Skonsolidowany raport kwartalny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za III kwartat 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

- pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug sredniego kursu ogloszonego przez
NBP, obowiazujacego na dzien bilansowy; kurs ten wyniost na dzien 30 wrzes$nia 2011 r. - 1 Euro = 4,4112 zt; na dzien
31 grudnia 2010 r. — 1 Euro = 3,9603 zt oraz na dzien 30 wrzes$nia 2010 r. 1 Euro = 3,9870 zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Catosc¢ przychodow i kosztow dotyczy dziatalno$ci kontynuowane;.

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogolnego zarzadu

Pozostale przychody i zyski operacyjne

Pozostate koszty i straty

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej
Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Udziat w wyniku netto jednostki stowarzyszonej

Zysk netto okresu obrotowego

Inne sktadniki pelnego dochodu

Zmiana netto z tytutu zabezpieczenia przeptywow

pienig¢znych
Podatek dochodowy

Pozostate sktadniki

Inne skladniki pelnego dochodu netto

Calkowite dochody za okres

Zysk/Strata netto przypadajacy na:

akcjonariuszy Spoétki

udziaty niekontrolujace

Calkowite dochody przypadajace na:

akcjonariuszy Spétki

udziaty niekontrolujace

Zysk/Strata przypadajacy na akcjonariuszy
Spolki na akeje zwykla (wyrazony w ztotych na

jedna akcje):
podstawowy
rozwodniony

Liczba akcji

Rozwodniona liczba akcji

III kwartal IIT kwartal IIT kwartal IIT kwartal
narastajgco narastajgco
okres okres okres okres

Nota od 01.01.2011 od 01.07.2011 od 01.01.2010 od 01.07.2010

do 30.09.2011 do 30.09.2011 do 30.09.2010 do 30.09.2010
(5.2) 1781464 669 308 1471316 500 645
(5.3) -1 650 938 -616 097 -1358 021 -468 717
130 526 53211 113 295 31928
(5.3,5.4) -78 830 -26 357 -74 224 -23822
(5.3,5.4) -15 887 -5572 -16 481 -5722
(5.5) 7769 794 3314 6671
(5.6) -7161 -8 336 -6 137 -1 093
36 417 13 740 19 767 7962
(5.7) -3843 -1361 -3025 -1103
32574 12 379 16 742 6 859
(6) -5293 -2 236 -1 808 255
130 -17 0 0
27411 10 126 14934 7114
9) -4 970 -4 970 0 0
(6) 944 944 0 0
0 0 -12 -6
-4 026 -4 026 -12 -6
23385 6100 14 922 7108
27411 10 126 15 344 7267
0 0 -410 -153
23385 6 100 15332 7261
0 0 -410 -153
1,67 0,62 0,94 0,44
1,59 0,59 0,89 0,42
16 410 000 16 410 000 16 410 000 16 410 000
17 230 500 17 230 500 17 230 500 17 230 500
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Podstawowa liczba akcji obejmuje 11 910 000 akcji serii A oraz 4 500 000 akcji serii B. Rozwodniona liczba
akcji obejmuje dodatkowo planowang emisje 820 500 akcji serii C.

Podstawowy zysk na akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz $redniej
wazonej liczby akcji zwyklych w trakcie okresu. Rozwodniony zysk na akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku
przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych z uwzglednieniem
planowanej emisji 820 500 akcji serii C w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego zgodnie z
uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 15 listopada 2006 r. oraz
uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 5 grudnia 2007 r.

Srednia wazona liczba akcji zwyktych uwzglednia zmiane warto$ci nominalnej akcji serii A z 1 zt na 0,10 zt.
Zmiana warto$ci nominalnej akcji serii A zostata dokonana uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 11.04.2006 r. Dodatkowo, $rednia wazona liczba akcji zwyktych zostata powigkszona o
planowang emisje 820 500 akcji serii C.
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Skonsolidowany raport kwartalny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za III kwartat 2011
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Nota 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 120181 120935 124 374 126 487
Wartos¢ firmy 13994 13994 13 994 14 283
Inne warto$ci niematerialne 3526 4094 5 366 5677
Nieruchomosci inwestycyjne 3536 3536 3526 2821
Aktywa finansowe 3285 3077 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego (6) 1120 1140 1280 24
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 647 658 665 618
146 289 147 434 149 205 149 910
Aktywa obrotowe
Zapasy 276 389 230 696 190 930 242 572
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci 278 077 220 109 237 064 189 912
Naleznosci z tytuhu biezacego podatku dochodowego 0 0 0 1842
Pochodne instrumenty finansowe 162 98 52 0
Pozostate aktywa finansowe 2 2 2 2
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9692 11 347 7774 7452
564 322 462 252 435 822 441780
Razem aktywa 710 611 609 686 585 027 591 690
KAPITAL WEASNY
Kapital wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spétki
Kapitat akcyjny 1641 1641 1641 1641
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej 55 744 55744 55744 55744
Pozostate kapitaly rezerwowe 30 000 0 0 0
Zysk zatrzymany 121741 141 615 131 387 120 466
Pozostate sktadniki kapitatu wiasnego -4 026 0 0 0
205 100 199 000 188 772 177 851
Udzialy niekontrolujace 0 0 -94 0
Razem kapital wlasny 205 100 199 000 188 678 177 851
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania (8) 13102 13424 16 476 18174
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 0 0 0 0
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego (6) 4 986 5127 5212 3956
18 088 18 551 21688 22130
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostalte zobowiazania 387 242 277 246 303 406 301 306
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowiazania z tytutu finansowania 8) 95 097 109 810 64 680 84210
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 719 244 670 0
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 718 718 780 1297
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 274
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia (7.2) 3647 4117 5125 4622
487 423 392135 374 661 391709
Razem zobowiazania 505 511 410 686 396 349 413 839
Razem pasywa 710 611 609 686 585 027 591 690
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Stan na 1 stycznia 2011r.

Zysk/Strata netto roku
obrotowego

Dywidendy wyptacone
Inne catkowite dochody

Inne

Stan na 30 wrzesnia 2011 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Zysk/Strata netto roku
obrotowego

Dywidendy wyptacone
Wynik na sprzedazy akcji
wlasnych

Inne

Stan na 31 grudnia 2010 r.

Stan na 1 stycznia 2010 r.

Zysk/Strata netto roku
obrotowego

Dywidendy wyptacone
Wynik na sprzedazy akcji
wlasnych

Inne

Stan na 30 wrze$nia 2010 r.

Przypadajace Razem
Przypadajace na akcjonariuszy Spoétki na udzialy  kapital
niekontrolujace wlasny

Nadwyzka ze P cal Kavital
. dazy akcii ozostale apital z wyceny
Kapl_tal sPrZ:();;yi:; o Zysk kapitaly zabezpieczen
akcyjny wartosci zatrzymany  rezerwowe pl"ZE!)l?’W(’)W
nominalnej pienieznych
1641 55744 131387 0 0 -94 188 678
27411 27 411
7057 -7057
0 -4 026 -4 026
-30 000 30000 94 94
1641 55744 121741 30 000 -4 026 0 205100
1641 55 744 119 082 0 0 526 176 993
26 288 -505 25783
-13948 -13948
0
-35 -115 -150
1641 55 744 131387 0 0 -94 188 678
1641 55 744 119 082 0 0 526 176 993
15 344 -410 14 934
-13 948 -13948
0
-12 -116 -128
1641 55 744 120 466 0 0 0 177 851
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

11 kwartal 111 kwartal
narastajaco narastajaco
okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.09.2011 do 30.09.2010
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/Strata netto okresu obrotowego 27411 15344
Korekty: -31958 -44 989
Podatek dochodowy 5293 2087
Podatek dochodowy zaptacony -4 364 -2 169
Amortyzacja Srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych 8517 8751
Zysk/Strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej -1884 303
Przychody z tytutu odsetek 0 -4
Koszty z tytutu odsetek 3847 3001
Udziat w wyniku netto jednostki stowarzyszonej -130 0
Pozostate -1 356 -1 469
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:
Zapasy -85577 -53 838
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -41 013 -23512
Zobowiazania z tyt. dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania 84 709 21 861
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -4 547 -29 645
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych -2 181 -3092
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci
niematerialnych 2469 76
Pozostate wpltywy/wydatki inwestycyjne -4 074 -124
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -3 786 -3 140
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowe;j
Wplywy z emisji udziatow/akeji 0 0
Nabycie akcji wlasnych 0 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 22777 52 422
Splata kredytow i pozyczek 0 0
Wyptacone dywidendy -7 057 -13948
Odsetki zaptacone -3 847 -3 001
Ptatnosci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu finansowego -2 020 -2 485
Pozostate wptywy/wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 9853 32988
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pienieznych 1520 203
Stan $rodkow pienigznych na poczatek okresu 7774 6907
Zyski /straty kursowe z tytutu wyceny srodkow pieni¢znych 398 342
Stan §rodkow pieni¢znych na koniec okresu 9692 7452
Piotr Bielifiski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 7 listopada 2011 r.




Skonsolidowany raport kwartalny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za III kwartat 2011
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Noty objasniajace do skrdoconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Informacje ogolne

Nazwa (firma): ACTION Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Kazimierza 46/54, 01-248 Warszawa
Krajowy Rejestr Sadowy: KRS 0000214038

Numer telefonu: (+48 22) 332 16 00
Numer faksu: (+48 22) 33216 10
E-mail: action@action.pl

Strona internetowa: www.action.pl

Numer REGON: 011909816

Numer NIP: 527-11-07-221

1.1.Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dziatalno$ci ACTION S.A. (Emitent/Spoétka) oraz jej jednostek zaleznych jest sprzedaz sprzetu IT
oraz RTV/AGD poprzez hurtownie, sklepy wilasne i obce. Grupa prowadzi sprzedaz gtownie na terenie kraju.
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki: handel hurtowy akcesoriami komputerowymi (PKD 2007 4690Z).

Jednostka dominujaca jest ACTION S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54.

ACTION Spoétka Akcyjna zostata zarejestrowana w dniu 2 sierpnia 2004 roku w rejestrze przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000214038 na podstawie postanowienia Sagdu Rejonowego
w Warszawie XIX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Weczesniej, poprzednik prawny Emitenta — ACTION spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia — zostata
zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000066230 na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego w Warszawie Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 28 listopada 2001 roku.

1.2.Sklad Grupy

Schemat Struktury Grupy Kapitalowej ACTION S.A.

GRAM.PL Sp. z <+— —> ACTION ENERGY
0.0. > ACTION SA Sp. zo.o0.
100% 24%
0., mm— 0.0. e zo.0. 100%
100% 99.89% 99,89%
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Na dzien 30 wrze$nia 2011 r. w sktad Grupy Kapitatlowej wchodzity nastepujace podmioty:

- podmiot dominujacy:
ACTION S.A.

- podmioty podporzadkowane:

SFK Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie — spotka zalezna (100 %)

ACTINA Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spotka zalezna (100 %)

SFERIS Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa PTR Sp. z o.0. ) siedzibg w Warszawie — spoltka posrednio zalezna
(99,89%)

GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spétka zalezna (100 %) 2

ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z siedzibag w Krakowie— spolka stowarzyszona (24 %) 3

A.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie — spotka zalezna (100 %) 4

ACTION IT Service GmbH z siedziba w Berlinie — spétka zalezna (78%) 2

SELECTRO Sp.  0.0. z siedziba w Warszawie — spotka posrednio zalezna (99,89%) "

W okresie pordéwnawczym konsolidacjg objeta byty rowniez:
PROLOGIC Sp. z 0.0. w likwidacji ®

Udzialy stron trzecich w jednostkach zaleznych:
SFERIS Sp. z 0.0. - 0,11%, w tym: Piotr Bielinski 0,055 %, Anna Bielinska 0,055 %

Y SFERIS Sp. z 0.0. z siedzibag w Warszawie zostata objeta konsolidacja od dnia 5 stycznia 2007 r.

2 GRAM.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, zostata objeta konsolidacja w dniu 28 maja 2009 r., w dniu 18
grudnia 2009 r. nastgpito zwigkszenie udziatu do 80 %. W dniu 24 maja 2010 r. w drodze umowy kupna
udziatéw nastapito zwigkszenie udziatu do 100 %,

% ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie zostata zatozona w dniu 3 wrze$nia 2009 r. W wyniku
utworzenia nowych udziatéw (rejestracja podwyzszonego kapitatu nastapita w dniu 4 kwietnia 2011 r.) oraz
objecia ich przez podmiot trzeci, udziat ACTION S.A. w kapitale tej spotki zmniejszyt si¢ do 24 %. Z koncem
2010 roku ustata kontrola ACTION S.A. nad spotka. Od 1 stycznia 2011 r. ACTION S.A. wywiera znaczacy
wplyw na t¢ jednostkg. W zwigzku z powyzszym od 1 stycznia 2011 r. ACTION ENERGY Sp. z 0.0.

wyceniana jest metoda praw wiasnosci.

Y A.PL Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zatozona 12 pazdziernika 2006 r. W wyniku potaczenia, ktore
zostalo zarejestrowane 27 maja 2011 r., spotka zostata wykreslona z KRS. Polaczenie nie wywotato skutkéw dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

9 ACTION IT Service GmbH nie zostala objeta konsolidacjg z uwagi na trwajace postepowanie upadtosciowe.

% PROLOGIC Sp. z 0.0. w dniu 1 pazdziernika 2009 r. zostala postawiona w stan likwidacji. Likwidacja spoiki
nastgpita w dniu 5 listopada 2010 r.

Y SELECTRO Sp. z 0.0. zostala zatozona 8 wrzesnia 2011 r.

ACTINA Sp. z o.0. zajmuje si¢ handlem hurtowym sprzetem komputerowym. ACTION ENERGY Sp. z o.o.
koncentruje swoja dzialalno$¢ na rynku energii odnawialnych. Celem Spoétki jest stworzenie technologicznego
centrum sprzedazowego skierowanego do instalatorow urzadzen wykorzystania zrodet energii odnawialnych.
Podstawowym profilem dziatalnosci SFERIS Sp. z o0.0. jest handel detaliczny sprzetem komputerowym.
Dzialalnos¢ GRAM.PL Sp. z o.0. koncentruje si¢ na sprzedazy detalicznej gier komputerowych prowadzonej
przez wlasne sklepy internetowe oraz domy sprzedazy wysytkowej. SFK Sp. z 0.0. zajmuje si¢ dziatalnoscia
reklamowa. Podstawowym profilem dziatalnoéci SELECTRO Sp. z o.0. jest handel detaliczny sprzetem
komputerowym prowadzony przez wiasne sklepy internetowe oraz domy sprzedazy wysytkowe;j.
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Podmioty objete konsolidacjg na dzien 30.09.2011 r.

charakter wlasciwy sad lub inny data objecia udziat w
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot powigzania organ prowadzacy rejestr zastosowana kontroli / procent ogolnej
ze wskazaniem formy przedsigbiorstwa (jednostka zalezna, metoda konsolidacji / wspotkontroli / posiadanego | liczbie glosoéw
prawnej wspolzalezna, wycena metoda praw uzyskania kapitatu na walnym
stowarzyszona, z wlasnosci, badz ZNnaczgcego zaktadowego | zgromadzeniu
wyszczegblnieniem wskazanie, ze jednostka wplywu
powigzan nie podlega konsolidacji
bezposrednich i / wycenie metoda praw
posrednich) wiasno$ci
Sad Rejonowy dla
Krakowa-
Srodmiescia, X1
dziatalno$¢ Wydzial Gospodarczy
SFK Sp.zo.o0. Krakow reklamowa zalezna KRS pelna 09.05.2005 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla M.
handel hurtowy ST. Warszawy, XI|
sprzgtem Wydziat Gospodarczy
ACTINA Sp.zo. 0. Warszawa komputerowym zalezna KRS pelna 03.06.2005 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla M.
handel detaliczny ST. Warszawy, XI11
sprzgtem Wydziat Gospodarczy
SFERIS Sp. z 0.0. Warszawa komputerowym posrednio zalezna | KRS pelna 05.09.2002 r. 99,89% 99,89%
Sad Rejonowy dla M.
ST. Warszawy, X1V
Wydziatl Gospodarczy
SELECTRO Sp. z 0.0. | Warszawa handel detaliczny | po$rednio zalezna | KRS pelna 08.09.2011 . 99,89% 99,89%
Sad Rejonowy dla M.
ST. Warszawy, X111
Wydziatl Gospodarczy
GRAM.PL Sp.zo0.0. | Warszawa handel detaliczny zalezna KRS pelna 28.05.2009 r. 100% 100%
Sad Rejonowy dla
Krakowa-
handel hurtowy Srodmiescia, XT
ACTION ENERGY wyrobow Wydziat Gospodarczy | wycena metodg praw
Sp.zo0.0.%) Krakow metalowych stowarzyszona KRS wiasnosci 03.09.2009 r. 24% 24 %

*) Z koncem 2010 roku ustata kontrola ACTION S.A. nad spétkg. Od 1 stycznia 2011 r. ACTION S.A. wywiera znaczacy wplyw na te jednostke. W zwigzku z powyzszym

od 1 stycznia 2011 r. nastgpita zmiana metody konsolidacji spotki ACTION ENERGY Sp. z 0.0. z metody petnej na wyceng metoda praw wlasnosci.

Strona 12




Skonsolidowany raport kwartalny GRUPY KAPITALOWEJ ACTION S.A. za III kwartal 2011

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ACTION S.A. za trzy kwartaly
2011 roku zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srdodroczna sprawozdawczosé finansowa.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30
wrzes$nia 2011 r. zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 wrzesénia 2010 r.

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaly ponizej. Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych
okresach w sposob ciagly, o ile nie podano inaczej.

2.1.0golne zasady sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu (instrumenty pochodne), ktore wyceniane s3 wedtug
warto$ci godziwe;j.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym 1 nalezy je czyta¢ 1acznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy sporzadzonym zgodnie z MSSF za rok obrotowy zakonczony
dnia 31 grudnia 2010 roku i opublikowanym 21 marca 2011 r.

2.2.08wiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30
wrzesnia 2011 r. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,MSSF”) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, w szczegdlnosci zgodnie z majgcym zastosowanie do
sprawozdawczosci §rodrocznej Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowosci nie ma roznicy migdzy MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami i interpretacjami
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF obejmuja standardy 1 interpretacje opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
(,,KIMSSE”).

2.3.1stotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego skroconego
sprawozdania finansowego za 1l kwartat 2011 roku sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 rok, z wyjatkiem zmian opisanych ponizej. Szczegdlowy opis
zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowa ACTION S.A. zostal przedstawiony w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2010 rok, opublikowanym w dniu 21 marca 2011 roku.

Z dniem 1 wrze$nia Grupa wdrozyta procedury rachunkowosci zabezpieczen dla modelu zabezpieczenia przeplywow
pieni¢znych. Podstawowe parametry walutowych pozycji monetarnych wyznaczonych na instrumenty
zabezpieczajgce, ich warto$¢ godziwg oraz ujecie zmiany warto$ci godziwej zabezpieczen w kapitale zostaty
zaprezentowane w nocie 9.
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W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowala o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e  MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku i jest pierwszym krokiem RMSR w celu
zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy standard wejdzie w zycie z dniem 1 stycznia
2013 roku.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i maja zastosowanie do okresdéw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pozniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie uzytkownikom
sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywow finansowych (np. sekurytyzacji), w
tym zrozumienia potencjalnych efektow ryzyk, ktore zostaja w jednostce, ktora przekazata aktywa. Zmiany
wymuszajg takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywéw o znaczacej wartosci w poblizu konca
okresu sprawozdawczego.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 7 od 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany W MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub p6zniej. Zmiany dotyczg odniesienia do statej daty ,,1 stycznia 2004 jako
daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniajg ja na ,,dzien zastosowania MSSF po raz pierwszy” w celu
wyeliminowania koniecznosci przeksztalcania transakcji, ktore miaty miejsce przed dniem przejscia jednostki na
stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostajg dodane wskazoéwki odno$nie ponownego zastosowania MSSF w
okresach, ktore nastepuja po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej petlna zgodnos¢ z MSSF.

Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od 1 stycznia 2012 roku.
Zmieniony MSSF 1 nie bedzie mial wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia
Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okres6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposob wyceny aktywow i
rezerw z tytutu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z modelem
warto$ci godziwej okre§lonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego standardu
spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy — odzyskiwalnosé¢ przeszacowanych aktywéw
niepodlegajgcych amortyzacji.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od 1 stycznia 2012 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapi¢ interpretacj¢ SKI 12 Konsolidacja —
Jednostki specjalnego przeznaczenia oraz czg¢$é postanowien MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe. Standard definiuje poj¢cie kontroli jako czynnika determinujacego czy jednostka powinna zosta¢ objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz zawiera wskazowki pomagajgce ustali¢ czy jednostka sprawuje
kontrole czy tez nie,

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

o MSSF 11 Wspolne przedsiewziecia

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i ma zastapi¢ interpretacje SKI 13 Wspolnie
kontrolowane jednostki — niepienigzny wktad wspolnikow oraz MSR 31 Udzialy we wspdlnych przedsiewzigciach.
Standard ktadzie nacisk na prawa i obowigzki wynikajace ze wspolnej umowy niezaleznie od jej formy prawnej oraz
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eliminuje niekonsekwencje w raportowaniu poprzez okre$lenie metody rozliczania udziatbw we wspdlnie
kontrolowanych jednostkach.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki
Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i zawiera wymogi ujawnien informacyjnych na temat
powiazan pomig¢dzy podmiotami.
Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej

Nowy standard zostal opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i w zalozeniu ma utatwié¢ stosowanie wyceny w
warto$ci godziwe] poprzez zmniejszenie ztozono$ci rozwiazan i zwigkszenie konsekwencji w stosowaniu zasad
wyceny warto$ci godziwej. W standardzie wyraznie okreslono cel takiej wyceny i sprecyzowano definicj¢ wartosci
godziwej.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania nowego standardu.

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i wynika przede wszystkim z przeniesienia niektorych
postanowien dotychczasowego MSR 27 do nowych MSSF 10 oraz MSSF 11. Standard zawiera wymogi w zakresie
prezentacji oraz ujawnien w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestycji w jednostkach stowarzyszonych,
zaleznych oraz we wspolnych przedsiewzigciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 27 Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu
zastosowania nowego standardu.

e MBSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzigciach

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku i dotyczy rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych. Okre$la rowniez wymogi stosowania metody praw wilasnosci w inwestycjach w jednostkach
stowarzyszonych oraz we wspolnych przedsigwzigciach. Standard zastapi dotychczasowy MSR 28 Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2013 roku lub p6zniej. Zmiany eliminujag mozliwo$¢ opdznienia w rozpoznaniu
zyskOw 1 strat znang jako ,,metoda korytarzowa”. Ponadto poprawiajg prezentacje wynikajacych z planéw $wiadczen
pracowniczych zmian w bilansie oraz niezbgdnych szacunkow prezentowanych w innych dochodach catkowitych, jak
réwniez rozszerzajg zakres wymaganych ujawnien z tym zwigzanych.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wpltywu
zastosowania zmienionego standardu
e Zmiany W MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostalych catkowitych dochodéw

Zmiany w MSR 1 zostaly opublikowane w dniu 16 czerwca 2011 roku i majg zastosowanie do okreso6w rocznych
rozpoczynajacych si¢ od 1 lipca 2012 roku lub p6zniej. Zmiany dotycza grupowania pozycji pozostatych dochodow
catkowitych mogacych zosta¢ przeniesionych do rachunku zyskow i strat. Zmiany potwierdzaja ponadto mozliwos¢
prezentacji pozycji pozostatych dochodéw catkowitych i pozycji rachunku zyskéw i strat jako jedno badz dwa
oddzielne sprawozdania.

Grupa zastosuje zmieniony MSR od 1 stycznia 2013 roku.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wplywu
zastosowania zmienionego standardu.

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow, interpretacji
oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty
jeszcze przyjete do stosowania przez UE:

e MSSF 9 Instrumenty finansowe opublikowany w dniu 12 listopada 2009 roku (z p6Zniejszymi zmianami),

e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywéw finansowych opublikowane w dniu 7 pazdziernika
2010 roku,

e Zmiany W MSSF 1 Znaczgca hiperinflacja i usunigcie stalych dat opublikowane w dniu 20 grudnia 2010
roku,

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnosé aktywow stanowigcych podstawe jego ustalenia
opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku,

e MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e  MSSF 11 Wspéine przedsigwzigcia, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e  MSSF 12 Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,
e  MSSF 13 Wycena w wartosci godziwej, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe, opublikowany w dniu 12 maja 2011 roku,

e MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach, opublikowany w
dniu 12 maja 2011 roku,

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze, opublikowany w dniu 16 czerwca 2011 roku,

e Zmiany W MSR 1 Prezentacja pozycji Pozostatych catkowitych dochodéw, opublikowane w dniu 16
czerwca 2011 roku.

Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
Grupa dokonata zmiany prezentacji danych porownywalnych, tj. za 11 kwartaty 2010 roku.

Koszty ustug transportowych w kwocie 6 082 tys. zl, prezentowane dotychczas w pozycji Koszty sprzedazy i
marketingu zostaty przemieszczone do pozycji Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatéow. Zmiana ta
pozostata bez wptywu na wynik z dziatalnosci operacyjnej oraz na wynik netto okresu.

2.4.Waluta prezentacji, transakcje w walucie obcej i wycena pozycji wyrazonych w
walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej i walutg prezentacji niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zaprezentowano w ziotych (PLN/zt), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podano w tysigcach PLN.

3. Wazniejsze oszacowania i osady

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania szacunkow, jako ze
wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢é wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikow branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe
informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 wrzes$nia 2011 roku mogg zostaé w
przysztosci zmienione. Ponizej przedstawiono obszary, dla ktérych szacunki dokonane na dzien sprawozdawczy sg
obcigzone ryzykiem istotnej korekty wartosci bilansowej wykazanych aktywéw i zobowigzan w nastgpnym lub
kolejnych latach obrotowych.
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3.1.0Kkresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych

Na dzien 30 wrze$nia 2011 r. spétki Grupy dokonaly oceny szacunkow okreséw uzytkowania rzeczowych aktywow
trwalych i warto$ci niematerialnych. Analiza nie wykazata konieczno$ci dokonania korekt w tym zakresie.

3.2.Utrata wartoSci firmy oraz innych wartosci niematerialnych w jednostkach zaleznych

Na dzien 30 wrzeénia 2011 r. spotki Grupy dokonaty oceny, czy istnicjg przestanki wskazujace na utrate wartosci
inwestycji w jednostkach zaleznych (wartosci firmy oraz innych warto$ci niematerialnych).

Po przeprowadzeniu analizy zewnetrznych i wewnetrznych Zrodet informacji Zarzad nie zidentyfikowat przestanek,
ktére wskazywalyby na konieczno$¢ rozpoznania dodatkowego odpisu z tytutu utraty wartosci.

3.3.Podatki

Biorgc pod uwage ztozono$¢ prawa podatkowego i niespojno$¢ interpretacji podatkowych Grupa ocenia potencjalne
ryzyka z tym zwigzane. Analiza tego obszaru nie wykazata konieczno$ci utworzenia rezerw na przyszte zobowigzania
z tytulu podatkow. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego sa ujmowane w odniesieniu do tych tytulow,
ktore zrealizuja si¢ podatkowo w krotkim okresie czasu przy zatozeniu osiggni¢cia dochodu do opodatkowania na
poziomie pozwalajacym na rozliczenie tych kwot.

3.4.Swiadczenia pracownicze

Warto$¢ biezaca $wiadczen emerytalnych i rentowych ustalana jest metoda aktuarialng. Dokonanie wyceny
aktuarialnej wymaga przyjecia pewnych zalozen, co do stop dyskontowych, prognozowanych podwyzek
wynagrodzen, prognozowanego wzrostu emerytur. Ze wzgledu na zlozono$¢ wyceny, przyjete zatozenia a takze
dlugoterminowy charakter, zobowigzania z tytulu §wiadczen emerytalnych i rentowych sa wrazliwe na zmiany
zatozen. Wszystkie zalozenia sa weryfikowane na kazdy dzien bilansowy.

3.5.Ujecie kosztéw sprzedanych produktéw, towarow i materialow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje wyceny rabatow post transakcyjnych naleznych od dostawcéw a nie
przekazanych do dnia bilansowego. Szacunki oparte sa o zasady przyznawania rabatow uzgodnione z dostawcami,
poparte umowami lub innymi uzgodnieniami w kwotach potwierdzonych przez dostawcow.

3.6.0dpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci

Spotki Grupy na biezaco aktualizuja warto§¢ nalezno$ci uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonywanie odpisow aktualizujacych. Ocena prawdopodobienstwa opiera si¢ na m.in. osadzie kierownictwa
$ciggalnosci  naleznosci  przeterminowanych  oraz  ocenie  zagrozenia  niesciggalnoscia  naleznosci
nieprzeterminowanych.

4. Informacje dotyczace segmentow dzialalnoSci

Grupa Kapitalowa ACTION S.A. od Istycznia 2010 r. zobowigzana jest do prezentacji wynikow w ukladzie
zdefiniowanym w MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Standard ten definiuje segment jako komponent jednostki:

- ktory angazuje si¢ w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwiazku z ktdrg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty;

- ktorego wyniki dziatalno$ci sg regularnie przegladane przez gléwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o alokowaniu zasobow do
segmentu;

- w przypadku ktorego dostepne sg oddzielne informacje finansowe.
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W oparciu o definicje zawarte w MSFF 8 dzialalnos¢ Grupy oparta na dystrybucji produktow IT, materiatow
eksploatacyjnych i elektroniki uzytkowej zostata zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu w ramach jednego
segmentu operacyjnego, poniewaz:

- przychody ze sprzedazy oraz realizowane zyski z tej dziatalno$ci przekraczaja tacznie 75% warto$ci generowanych
przez Grupe¢ Kapitatowa;

- nie s sporzadzane oddzielne informacje finansowe dla poszczegolnych kanatow sprzedazowych, co jest zwigzane z
charakterystyczng dla branzy wspotpraca z dostawcami, ktorych produkty sa dystrybuowane przez wszystkie kanaty
sprzedazowe;

- w zwigzku z brakiem wydzielonych segmentoéw, tj. brakiem dostgpnosci odrebnych informacji finansowych dla
poszczegolnych grup produktowych, decyzje operacyjne podejmowane sg na podstawie wielu szczegdélowych analiz i
wynikow finansowych osigganych na sprzedazy wszystkich produktow we wszystkich kanatach dystrybucji;

- Zarzad ACTION S.A. - gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych w jednostce - z
uwagi na specyfike dystrybucji w poszczegoélnych kanatach sprzedazowych, dokonuje decyzji o alokowaniu zasobow
na podstawie osiaggnietych i przewidywanych wynikow Grupy Kapitatowej jako catoéci, jak réwniez planowanych
zwrotow z zaalokowanych zasobow oraz analizy otoczenia.

5. Przychody i koszty

5.1.Sezonowos¢ sprzedazy

Zarébwno w okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2011 r. jak i w okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2010 r. nie
zaobserwowano istotnej sezonowosci ani cyklicznos$ci trendu przychodéw ze sprzedazy.
Grupa odnotowuje najwyzsza sprzedaz w czwartym kwartale roku obrotowego, czyli w okresie pazdziernik -
grudzien. Sprzedaz w pozostatych okresach roku utrzymuje si¢ na podobnym poziomie.

5.2.Przychody ze sprzedazy

Cato$¢ przychodow ze sprzedazy jest zwigzana ze sprzedazg sprzgtu komputerowego.

Za okres Za okres
1.01.2011 - 30.09.2011  1.01.2010 — 30.09.2010

Przychody ze sprzedazy produktéw (ushug) 64 300 39 289
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 1717 164 1432 027
1781464 1471 316
Za okres Za okres

1.01.2011 -30.09.2011  1.01.2010 — 30.09.2010

Przychody ze sprzedazy towarow — rynek krajowy 1357 619 1262 776
Przychody ze sprzedazy towarow — rynek zagraniczny 359 545 169 251
1717 164 1432027
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5.3.Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty reklamy

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe

Inne koszty rodzajowe

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym:

- odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow
Laczne koszty sprzedanych produktow, towar6w i materiatow,
sprzedazy i marketingu oraz koszty ogélnego zarzadu

5.4 Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

5.5.Pozostale przychody i zyski operacyjne

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych

Przychody z tytutu wyceny instrumentéw finansowych
Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu przedawnionych zobowigzan
Przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan

Przychody z tytutu rozwigzanych rezerw

Przychody z tytutu otrzymanych darowizn

Pozostate przychody
Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwalych

Za okres Za okres

1.01.2011 — 30.09.2011 1.01.2010 — 30.09.2010
8 517 8 751

34706 39 737

5105 5909

32873 28 438

1101 1040

11156 5737

788 613

471 480

1 650 938 1358 021

-75 164

1745 655 1448 726

Za okres Za okres

1.01.2011 - 30.09.2011 1.01.2010 - 30.09.2010
29 381 33810

5325 5927

34706 39737

Za okres Za okres

1.01.2011 - 30.09.2011 1.01.2010 - 30.09.2010
38 0

110 0

701 646

416 701

461 408

686 0

1899 1398

841 117

2617 44

7769 3314
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5.6.Pozostale koszty i straty

Nadwyzka ujemnych ro6znic kursowych

Koszty z tytulu wyptaconych odszkodowan

Koszty z tytutu odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
Koszty z tytulu wyceny instrumentow finansowych

Koszty z tytulu spisania naleznosci

Pozostate koszty

5.7.Koszty finansowe

Odsetki od kredytow i pozyczek
Odsetki z tytutu leasingu

6. Podatek dochodowy

Podatek biezacy
Podatek odroczony

Podatek odroczony

Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajacego kompensacie sa nastgpujace:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
realizacji w ciaggu 12 miesigcy

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
uregulowania w ciggu 12 miesiecy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa/rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per saldo)

Za okres Za okres

1.01.2011 — 30.09.2011  1.01.2010 — 30.09.2010
5111 2173

348 563

848 347

0 274

107 0

747 2780

7161 6 137

Za okres Za okres

1.01.2011 — 30.09.2011 1.01.2010 — 30.09.2010
3271 2323

572 702

3843 3025

Za okres Za okres

1.01.2011 - 30.09.2011 1.01.2010 - 30.09.2010
4 415 481

878 1327

5293 1808

30.09.2011 31.12.2010

3738 1915

3738 1915

7 604 5847

7 604 5847

1120 1280

-4 986 -5 212

-3 866 -3 932
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Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy) przedstawiaja si¢ w sposob
nastepujacy:

30.09.2011 31.12.2010
Stan na poczatek okresu -3932 -2 605
Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego -878 -1327
Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego 944 0
Stan na koniec okresu 3866 3932

7. Odpisy aktualizujace i rezerwy

7.1.0dpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalych

naleznosci
30.09.2011  31.12.2010  30.09.2010
Odpisy aktualizujace warto$¢é naleznosci na poczatek okresu -9 092 -14 436 -14 436
Utworzenie -1 166 -1919 -1249
Wykorzystanie 519 4551 4 326
Rozwigzany 335 2712 2629
Wylaczenie spotki z konsolidacji metoda pelna 23 0 0
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci na koniec okresu -9.381 -9.092 -8 730
7.2.Rezerwy na pozostale zobowiazania i inne obcigzenia
Rezerwy na Pozostale  Ogél w tym: w tym:
zobowigzania ozostale golem dlugoterminowe  krotkoterminowe
Stan na 1 stycznia 2011 r. 5125 0 5125 0 5125
Utworzenie 2002 0 2002 0 2 002
Wykorzystanie -2 577 0 -2 577 0 -2 577
Rozwigzanie -903 0 -903 0 -903
Stan na 30 wrzesnia 2011 r. 3647 0 3647 0 3647
Stan na 1 stycznia 2010 r. 5175 0 5175 0 5175
Utworzenie 1101 0 1101 0 1101
Wykorzystanie -1101 0 -1101 0 -1101
Rozwigzanie -50 0 -50 0 -50
Stan na 31 grudnia 2010 r. 5125 0 5125 0 5125
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Stan na 1 stycznia 2010 r. 5175 0 5175 0 5175
Utworzenie 1960 0 1960 0 1960
Wykorzystanie -2 463 0 -2 463 0 -2 463
Rozwigzanie -50 0 -50 0 -50
Stan na 30 wrze$nia 2010 r. 4622 0 4622 0 4622
8. Kredyty i pozyczKi oraz inne zobowigzania z tytulu finansowania
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Dhugoterminowe
Kredyt inwestycyjny 3433 5600 6 400
Zobowigzania z tytutu leasingu 9 669 10 876 11774
13102 16 476 18174
Kroétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym oraz inwestycyjny 91 307 61 455 80 989
Zobowigzania z tytutu leasingu 3790 3225 3221
95 097 64 680 84 210
Razem 108 199 81 156 102 384
8.1.Struktura wiekowa zobowiazan z tytulu kredytow i pozyczek
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Zobowiazania o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
W okresie 1 roku 91 307 61 455 80989
W okresie od 1 do 5 lat 3433 5600 6 400
Powyzej 5 lat 0 0 0
Razem 94 740 67 055 87 389
8.2.Zobowigzania z tytulu leasingu
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
Warto$¢ nominalna minimalnych oplat leasingowych
W okresie 1 roku 4 434 4232 3951
W okresie od 1 do 5 lat 9830 11313 12 675
Powyzej 5 lat 0 0
Raz.em zobowi'gzania z tytulu leasingu finansowego - minimalne oplaty 14 264 15 545 16 626
leasingowe ogélem
805 1444 1631

Koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego
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Warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych

W okresie 1 roku 3790 3225 3221
W okresie od 1 do 5 lat 9 669 10 876 11774
Powyzej 5 lat 0 0 0
Razem warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych 13 459 14101 14 995

9. Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spotka zabezpiecza ryzyko walutowe zwigzane ze sprzedaza indeksowang do kursu EUR i USD oraz denominowang
w EUR 1 USD przy zastosowaniu walutowych pozycji monetarnych, tj. zobowigzan handlowych pomniejszonych o
naleznosci handlowe i srodki pieni¢zne oraz powickszonych / pomniejszonych o nominal kontraktéw FX Forward
oraz FX Swap na sprzedaz / zakup waluty. Spotka wyznacza desygnowane walutowe pozycje monetarne jako
instrumenty zabezpieczajagce w modelu zabezpieczenia przeptywow pienieznych i ujmuje je zgodnie z zasadami
rachunkowosci zabezpieczen.
W tabelach ponizej przedstawione zostaly podstawowe parametry walutowych pozycji monetarnych wyznaczonych
na instrumenty zabezpieczajace, w tym okresy, w ktorych wystapia przeptywy pieni¢zne z tytulu zabezpieczen
przeptywow pieni¢znych, oraz w ktérych wptyng one na wynik finansowy, a takze ich wartos¢ godziwa w tysigcach

polskich ztotych na dzien 30 wrze$nia 2011 roku.

Instrumenty zabezpieczajace —- EUR

Oczekiwany okres realizacji

listopad 2011

Typ instrumentu Warto$¢ nominalna Wartos¢ godziwa* pozycji zabezpieczanej
30 wrzesnia 30 wrze$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku
Zobowiazania handlowe | - 78 561 489 - |- 78561489 ; ﬁ:é‘;zégr%kli N/A
Naleznosci handlowe 21 234 459 - | 21234450 - II::tZo(:JZ;grgtl)kli N/A
‘ Lo pazdziernik /
Srodki pienigzne 188 592 - 188 592 - listopad 2011 N/A
) } ) R pazdziernik /
FX Forward EUR listopad 2011 N/A
) ) ) ) pazdziernik /
Kredyty 15 211 326 15 211 326 listopad 2011 N/A
A ) ) ) ) pazdziernik /
Leasing finansowy 12 798 625 12 798 625 listopad 2011 N/A
Pozycje monetarne - 85148 389 - |- 85148389
razem
Instrumenty zabezpieczajace — USD
Oczekiwany okres realizacji
Typ instrumentu Warto$¢ nominalna Warto$¢ godziwa* pozycji zabezpieczanej
30 wrzesnia 30 wrze$nia 30 wrze$nia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku 2011 roku 2010 roku
. . } ) ) } pazdziernik /
Zobowigzania handlowe 53 659 238 53 659 238 listopad 2011 N/A
S } R pazdziernik /
Naleznosci handlowe 10 752 303 10 752 303 listopad 2011 N/A
$rodki pieniczne 1974 162 - 1974 162 .| pazdziemik/ N/A
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i ) pazdziernik /
FX Forward USD 8 143 500 162 listopad 2011 N/A

] ) i ) pazdziernik /
Kredyty 1785200 1785200 listopad 2011 NIA

R ) ) ) } pazdziernik /
Leasing finansowy listopad 2011 NIA

Pozycje monetarne
razem

- 34574 473 - - 42717811

*) Dla pozycji innych niz transakcje pochodne FX Forward podano warto$¢ bilansowa.
W ocenie Spotki wartos¢ bilansowa tych pozycji nie odbiega istotnie od ich wartosci godziwej.

Zmiana wartoSci godziwej zabezpieczen przeplywow pieni¢znych odnoszona na kapital wlasny

9 miesigcy do 9 miesigcy do
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2010 roku 2010 roku

Bilans otwarcia
Efektywna czgs¢ zys_kow/_strat na - 9726738 )
instrumencie zabezpieczajacym
Kwot}.f odnoszone w rachunek zyskow i strat, | _ 4756774 )
Z tego:

- korekta pozostatych kosztow i strat - 4756774 -

- korekta z tytutu nieefektywnosci ) )
zabezpieczenia
Bilans zamkniegcia - 4969 965 -

10. Aktywa i zobowiazania warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Grupa posiadata naleznosci z tytutu sptaty naleznosci w kwocie 2 350 tys. zt.
Zobowiagzania zabezpieczajace, wynikajace z uméw podpisanych na dzien sprawozdawczy, a nie odzwierciedlone
w srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, wynosity na dzien 30 wrze$nia
2011 r. 21 277 tys. zt natomiast na dzien 31 grudnia 2010 r. 22 034 tys. z1.

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010

1. Nalezno$ci warunkowe 2350 4 502 4075
1.1. Od pozostalych jednostek (z tytutu) 2350 4502 4075

- otrzymanych gwarancji i por¢czen 2350 4502 4075

2. Zobowigzania warunkowe 21277 20 355 22 034
1.1. Na rzecz pozostalych jednostek (z tytutu) 21277 20 355 22034

- udzielonych gwarancji i porgczen 6 560 4935 5741

- akredytywy 14717 15 420 16 293

3. Inne (z tytulu) 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 23627 24 857 26 109
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11. Zdarzenia po dniu bilansowym

Na mocy umowy zawartej z Hewlett-Packard Europe BV z siedzibg w Genewie, Szwajcaria (podpisana umowa
wplyneta do Spotki 5 pazdziernika 2011r.) ACTION S.A. stala si¢ autoryzowanym dystrybutorem Hewlett-Packard
na terytorium Unii Europejskiej oraz Szwajcarii. Przedmiotem umowy jest sprzedaz komputeréw, monitorow,
serwerdw, przenosnych terminali oraz akcesoriow marki Hewlett-Packard.

Umowa zostala zawarta na czas nieoznaczony. Grupa oczekuje, ze umowa ta znaczaco ulatwi dalszy rozwoj
sprzedazy produktow HP do klientow i da nowe, dodatkowe mozliwosci biznesowe, do ktorych w dotychczasowym
modelu wspoélpracy nie byto dostepu.

I11.  Pozostale kwartalne informacje finansowe

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

III kwartal 2011 III kwartal 2010
Sprzedaz
netto 669 308 500 645
Zysk brutto
ze sprzedazy 53211 31928
marza brutto 7,95% 6,38%
EBIT 13740 7 962
marza EBIT 2,05% 1,59%
Zysk netto 10 126 7114
marza netto 1,51% 1,42%

IIT kwartat 2011 roku okazat si¢ dla Grupy Kapitalowej ACTION S.A. jednym z najlepszych w historii okresow pod
wzgledem osiagnietych przez Grupe przychodow ze sprzedazy.

Jest to tym bardziej znaczace, ze okres ten przynidst w gospodarce §wiatowej a zwlaszcza europejskiej bardzo duze
zawirowania wywotane kryzysem finansowym zadtuzonych panstw strefy euro. Nie zniechgcito to jednak
przedsiebiorstw i gospodarstw domowych zar6wno w kraju jak i za granica do dokonywania zakupow produktow IT.

W omawianym okresie zauwazalna byta rowniez silna deprecjacja waluty polskiej wzgledem USD i EUR, znaczacy
wzrost cen paliw na rynku krajowym przekladajacy si¢ na wzrost kosztow utrzymania oraz wyzsze koszty
dziatalnos$ci przedsigbiorstw, jak rowniez stala, ostra walka o klientow. Nie przeszkodzito to jednak spotkom Grupy
Kapitatowej ACTION S.A. w wypracowaniu tak dobrych wynikow finansowych.

Przychody ze sprzedazy osiagnigte w III kwartale 2011 r. w poréwnaniu do III kwartatu 2010 r. zwigkszyty si¢ o
33,69% z poziomu 500 645 tys. zt do poziomu 669 308 tys. zt. Byt to rezultat m.in. pozyskania nowych rynkéw zbytu
oraz zaproponowania klientom jeszcze szerszej oferty asortymentowej w atrakcyjnych cenach.

Widoczny wzrost marzy brutto z poziomu 6,38% osiagnigtych w I1I kwartale 2010 r. do poziomu 7,95% w 111
kwartale 2011 r., tj. 0 1,57 p.p. zwigzany jest z dostosowaniem cen sprzedazy w odpowiedzi na spadajacg wartos$¢
ztotowki w analizowanym okresie. Zysk brutto ze sprzedazy osiagnigty przez Grupg nie uwzglednia strat z tytutu
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ujemnych roéznic kursowych wykazanych w pozycji Pozostale koszty i straty. Wliczajac do marzy brutto zarowno
Pozostale przychody i zyski jak 1 Pozostate koszty i straty, Grupa zanotowata spadek tak rozumianej marzy z 7,49%
do 6,82% , tj. 0 0,67 p.p.

Dzigki spdjnej 1 konsekwentnej polityce optymalizacji kosztow realizowanej przez Grupe I1I kwartat 2011 r. byt
kolejnym okresem zmniejszenia udziatu kosztow operacyjnych w stosunku do przychodéw ze sprzedazy tj. z 5,90%
w 11 kwartale 2010 r. do 4,77% w |1l kwartale 2011 r.,tj. 0 1,13 p.p..

W efekcie zanotowany w III kwartale 2011 r. zysk operacyjny wypracowany przez Grupe Kapitatowa ACTION S.A.
w kwocie 13 740 tys. zt byt wyzszy od zysku operacyjnego osiagnietego w III kwartale 2010 r. az 0 72,57%.

W okresie obj¢tym raportem Grupa odnotowata zysk netto w kwocie 10 126 tys. zt, ktory zwigkszyt si¢ az 0 42,34%
w stosunku do zysku netto osiggnigtego w analogicznym okresie ubiegtego roku, tj. 7 114 tys. zi.

W konsekwencji powyzszego rentownos$¢ zysku netto wzrosta o 0,09 p.p. z 1,42% w III kwartale 2010 r. do 1,51 % w
Il kwartale 2011 r.

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdélno$ci o nietypowym charakterze, majacych
znaczny wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W trakcie trwania trzeciego kwartatu 2011 roku mieli$my do czynienia z kolejng odstong kryzysu zadtuzeniowego w
Europie i wynikajacym stad wzrostem niepewnosci, jaki mozna byto zaobserwowa¢ na rynkach finansowych. W
konsekwencji ponownie obserwowalismy znaczace ostabienie ztotego co nie pozostato bez wpltywu na prezentowane
przez Grup¢ ACTION wyniki finansowe. W zwiazku z powyzszym oraz majac na uwadze potrzeb¢ minimalizacji
wplywu przejéciowych wahan kursowych na wynik finansowy, Spotka podjeta decyzje dotyczacg wdrozenia zasad
rachunkowosci zabezpieczen. Szczegdtowe informacje dotyczace wpltywu zastosowania zasad rachunkowosci
zabezpieczen na wynik finansowy Grupy opisane zostaty w nocie 9 niniejszego raportu.

3. Emisja, wykup i splata nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem nie dokonano emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych
papieréw warto$ciowych.

4. Informacje dotyczace wyplaconej/zadeklarowanej dywidendy

W dniu 27 kwietnia 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ACTION S.A. podjeto uchwate w
sprawie wyplaty dywidendy za rok 2010 w kwocie 7 057 tys. zt. Dniem wyptaty dywidendy byt dzien 30 maja 2011
roku.

5. Stanowisko Zarzadu Spolki odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

27 pazdziernika 2011 r. ACTION S.A. opublikowata korekte prognozy wynikow na rok 2011. Na podstawie
dotychczasowych wynikow osiagnigtych przez Grupg, Zarzad ACTION S.A. przewiduje osiagnigcie w roku 2011
skonsolidowanych przychodoéw ze sprzedazy na poziomie 2 575 251 tys. zt wobec przewidywanych uprzednio

2 426 482 tys. zt (zmiana +6,1%) oraz skonsolidowanego zysku netto na poziomie 39 194 tys. zt wobec 34 082 tys. zt
(zmiana +15,0%). Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Zarzad Spoétki potwierdza mozliwos¢ realizacji
pOwWyzszej prognozy.
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6. Skutki zmian w strukturze Grupy

W okresie obj¢tym raportem powstata nowa spotka SELECTRO Sp. z 0.0. 100% udziatéw w tej spolce objeta
SFERIS Sp. z 0.0. Utworzenie spotki SELECTRO Sp. z 0.0. nie spowodowato zadnych istotnych zmian w strukturze
Grupy.

7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
Spotki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzial w ogolnej
liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazaniem zmian w strukturze
wlasnosci Spolki

Wedtug posiadanych przez Spotke informacji, akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosow
na WZA na dzien przekazanego poprzedniego raportu za I potrocze 2011, tj. 31 sierpnia 2011 r. byli:

Osoba fizyczna lub prawna Tlo$¢ posiadanych akcji Udzial p:():c_le_rln(t)o:lv gx_kapitale
Piotr Bielinski 4 230 000 25,78%
Olgierd Matyka *) 3545000 21,60%
Wojciech Wietrzykowski **) 1400 000 8,53%
AVIVA INVESTORS FIO **) 1057 584 6,44%
GENERALI OFE***) 875 524 5,34%

*)  Wedlug stanu na dzien 09.05.2011 r.
**) Wedtug stanu na dzien 11.04.2011 r.
***¥)Wedlug stanu na dzien 19.07.2011 r.

Wedlug posiadanych przez Spétke informacji, powyzszy stan zmienil si¢ na dzien przekazania biezacego raportu za
IIT kwartat 2011, tj. 7 listopada 2011 r. i przedstawia si¢ nastepujgco:

Osoba fizyczna lub prawna Ilo$¢ posiadanych akeji Udzial pArg:c;ng) ':Iv )é‘vglkapitale
Piotr Bielinski 4230 000 25,78%
Olgierd Matyka *) 3500 000 21,33%
Wojciech Wietrzykowski*) 1 400 000 8,53%
AVIVA INVESTORS FIO *) 1057 584 6,44%
GENERALI OFE**) 875 524 5,34%

*  Wedhug stanu na dzien 14.09.2011 r.
** Wedhug stanu na dzien 19.07.2011 r.
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8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich (opcji)
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spolki, zgodnie z posiadanymi przez Spolke

informacjami

Na dzien przekazania raportu za I potrocze 2011 tj. 31 sierpnia 2011 r. stan posiadania akcji ACTION S.A. przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace przedstawiat si¢ nastepujaco:

Imie i Nazwisko Funkcja we wladzach ACTION S.A. Ilos¢ akeji ACTION S.A.
Piotr Bielinski Prezes Zarzadu 4 230 000
Kazimierz Lasecki *) Wiceprezes Zarzadu 762
Edward Wojtysiak Wiceprezes Zarzadu 0
Stawomir Harazin Wiceprezes Zarzadu 0
lwona Bocianowska Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Piotr Kosmala Cztonek Rady Nadzorczej 0
Rafat Antczak Czilonek Rady Nadzorczej 0
Lukasz Pawlowski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Marek Jakubowski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Andrzej Biaty Prokurent 1500

* Wedlug stanu na dzien 08.08.2011 r.

Emitent posiada informacje, ze powyzszy stan nie zmienit si¢ na dzien przekazania biezacego raportu za III kwartat
2011, tj. 7 listopada 2011 r. i przedstawia si¢ nastepujgco:

Imi¢ i Nazwisko Funkcja we wladzach ACTION S.A. Ilosé akeji ACTION S.A.
Piotr Bielinski Prezes Zarzadu 4 230 000
Kazimierz Lasecki *) Wiceprezes Zarzadu 762
Edward Wojtysiak Wiceprezes Zarzadu 0
lwona Bocianowska Przewodniczacy Rady Nadzorczej 0
Piotr Kosmala Czlonek Rady Nadzorczej 0
Rafal Antczak Cztonek Rady Nadzorczej 0
Lukasz Pawtowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Marek Jakubowski Czlonek Rady Nadzorczej 0
Andrzej Bialy Prokurent 1500

*  Wedlug stanu na dzien 08.08.2011 r.

Rezygnacja ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu zostata ztozona przez Pana Kazimierza Laseckiego 8 sierpnia 2011 r.
Powolanie Pana Stawomira Harazina na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu nastgpilo uchwala Rady Nadzorczej
ACTION S.A. w dniu 9 sierpnia 2011 r.

9. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien przekazania raportu wzgledem Spotki i jednostek od niej zaleznych nie wszczgto przed sadami, organami
wlasciwymi dla postgpowania arbitrazowego lub organami administracji publicznej postgpowan dotyczacych
zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢, ustalona odrgbnie dla
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poszczegdlnych postgpowan i facznie dla wszystkich postgpowan, stanowitaby co najmniej 10 % kapitatow wtasnych
Spotki.

10. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli warto$é tych transakcji (faczna wartos¢
wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza
wyrazona w zlotych rownowartos$¢ kwoty 500.000 euro— jezeli nie sa one transakcjami
typowymi i rutynowymi zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej dzialalno$ci
operacyjnej, prowadzonej przez Spotke lub jednostke od niej zalezng

W dniu 1 czerwca 2011 roku ACTION S.A. dokonata emisji 1 500 obligacji Serii A/2011 o warto$ci nominalnej
1000 zt kazda na laczna kwote 1 500 tys. zt. Wszystkie obligacje objeta GRAM.PL Sp. z o0.0. spotka zalezna
Emitenta. Termin wykupu wyzej wymienionych obligacji przypada na 31 maja 2012 r.

11. Informacje o udzieleniu przez Spotke lub przez jednostke od niej zalezna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spotki

Zobowigzania zabezpieczajace, wynikajace z umow podpisanych na dzien 30 wrzes$nia 2011 r. wynosity 21 277 tys. zt.
Warto$¢ udzielonych gwarancji i porgczen w wartosci kapitatu wtasnego Spotki przekroczyta 10%. Szczegdlowy opis
udzielonych gwarancji i poreczen przedstawiono W nocie 10 niniejszego raportu.

12. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W okresie trzeciego kwartatu 2011 roku istotnym zdarzeniem dotyczacym sytuacji kadrowej byla rezygnacja Pana
Kazimierza Laseckiego ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu Spotki oraz objecie tego stanowiska przez Pana
Stawomira Harazina.

Dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej oraz mozliwosci realizacji zobowigzan istotny moze sta¢ si¢ Program
skupu akcji wlasnych Spotki zatwierdzony uchwata NWZA Spoétki w dniu 30 wrzesnia 2011 r. Maksymalna taczna
liczba nabywanych akcji Spétki w ramach Programu nie przekroczy 20% kapitatu zakladowego Spotki. Laczna
wysoko$¢ $rodkow przeznaczonych na zakup akcji wlasnych w ramach Programu, obejmujaca taczng ceng nabycia
akcji wlasnych, powigkszong o koszty ich nabycia, nie przekroczy kwoty 30 000 tys. zt.

Poza wymienionymi wyzej informacjami oraz informacjami zawartymi w niniejszym sprawozdaniu, w okresie
trzeciego kwartalu 2011 roku nie zanotowano informacji i zdarzen istotnych oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan.

13. Czynniki majace wplyw na wyniki Grupy w perspektywie do konca 2011 roku

Do najwazniejszych czynnikow majacych wplyw na ksztattowanie wyniku Grupy do konca 2011 roku zaliczy¢
nalezy:

1. Dalszy przebieg dziatan majacych na celu stabilizacj¢ sytuacji w Eurostrefie oraz ich wptyw na rynki.

2. Utrzymanie obserwowanego poziomu popytu na rynku krajowym oraz na gtdéwnych rynkach europejskich
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3. Realizacja zalozonych zamoéwien publicznych w tym rowniez finansowanych ze srodkow Europejskich
4. Realizacja nowo podpisanych uméw dystrybucyjnych oraz uméw na dostawy.

14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi kapitalowo wymienionymi w punkcie 1.2 Not objasniajacych do skroconego
$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z wyltaczeniem transakcji z ACTION ENERGY Sp. z
0.0., zostaly wyeliminowane w procesie konsolidacji.

ACTION ENERGY Sp. z 0.0. byta objeta konsolidacjg metoda pelng do konca 2010 roku. W wyniku utworzenia
nowych udziatow (rejestracja podwyzszonego kapitalu nastgpita w dniu 4 kwietnia 2011 r.) oraz objecia ich przez
podmiot trzeci, udziat ACTION S.A. w kapitale tej spotki zmniejszyt si¢ do 24 %. Od 1 stycznia 2011 r. ACTION
S.A. wywiera znaczacy wptyw na te jednostke. W zwiazku z powyzszym od 1 stycznia 2011 r. ACTION ENERGY
Sp. z 0.0. wyceniana jest zgodnie z metoda praw wlasnosci.

Transakcje z ACTION ENERGY Sp. z 0.0. za okres 1.01.2011r. - 30.09.2011 r.

L, . . Przychody ze .
NaleznoS$ci Zobowigzania sprzeday Zakupy i koszty
ACTION ENERGY Sp. z 0.0. 88 1051 1390 1890
Suma 88 1051 1390 1890

Ponadto ACTION S.A. jest powigzana 0sobowo i kapitatowo z podmiotami wymienionymi ponizej. Podmioty te nie
sa objete konsolidacja z uwagi na brak kontroli.

Dane na dzien 30 wrze$nia 2011 roku oraz za okres 1.01.2011r. - 30.09.2011 r.

R . . Przychody ze .
Naleznosci Zobowiazania sprzedazy Zakupy i koszty
ACTION CT WANTULA Sp. j.*) 162 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. **) 2333 1864 2301 7723
A.PL INTERNET S.A. ***) 719 0 3011 44
Suma 3214 1864 5312 7767
Dane na dzien 30 wrzesnia 2010 roku oraz za okres 1.01.2010 r. - 30.09.2010 r.
L . . Przychody ze .
Naleznosci Zobowiazania sprzedazy Zakupy i koszty
ACTION RADOM Sp. 7 0.0 ****) 0 0 20 0
ACTION CT WANTULA Sp. j. 187 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. 7 0.0. 225 8 0 1310
Suma 412 8 20 1310

*)  ACTION CT WANTULA Sp. j. z siedzibag w Poznaniu,

**) ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. z siedziba w Michalowie Grabinie,

***) A.PL INTERNET S.A. z siedzibg w Warszawie, spotka byla jednostka powigzang w okresie od 23 marca 2011 r. do 6 lipca
2011 r. Powiazanie wynikato z udziatu Prezesa Zarzadu Spotki w zarzadzie spotka A.PL. Internet S.A.

****) ACTION RADOM Sp. z 0.0. w likwidacji zostata wykre$lona z KRS w dniu 26 marca 2010 .
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IV. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelno$ci sporzadzenia Srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego

Srédroczne  skrocone sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres kwartalny koniczacy si¢ 30 wrzesnia 2011
roku zawiera: sprawozdanie z calkowitych dochod6ow, sprawozdanie z sytuacji finansowej, zestawienie zmian w
kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych oraz wybrane dane objasniajace.

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentdéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim, Zarzad ACTION S.A.
niniejszym os$wiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i
jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spotka prowadzita swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE, wydanymi i
obowiazujacymi na dzien bilansowy a w sprawach nie uregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z
wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, 7 listopada 2011 r.
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V.
roku do 30 wrzesnia 2011 roku

Wybrane dane finansowe ACTION S.A.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe ACTION S.A. za okres od 1 stycznia 2011

w tys. zt w tys. EUR
IIT kwartat III kwartal IIT kwartat III kwartal
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE narastajaco narastajaco narastajaco narastajaco
okres okres okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010 od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.09.2011 do 30.09.2010 do 30.09.2011 do 30.09.2010
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 1746 462 1442 830 432 154 360 482
I1. Zysk brutto ze sprzedazy 97 595 94 646 24 149 23 647
I1l. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 28 620 18 072 7082 4515
IV. Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 20 147 13165 4985 3289
V. Przeptywy pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjne;j -7 138 -26 463 -1766 -6 612
V1. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej 4138 -4919 1024 -1229
VII. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j 6899 33050 1707 8 257,
VIII. Zwigkszenia ( zmniejszenia ) netto srodkow pienigznych 3899 1668 965 417
IX. Zysk na jedna akcje zwykta *) (w zt / EUR) 1,23 0,80 0,30 0,20
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2011 31.12.2010
X. Aktywa, razem 710 577 601 790 161 085 151 956
X1. Zobowigzania 498 553 398 830 113 020 100 707|
X1I. Zobowiazania dtugoterminowe 17 867 21 600 4 050 5454
XIII. Zobowiazania krotkoterminowe 480 686 377 230 108 969 95 253
XIV. Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 212 024 202 960 48 065 51249
XV. Kapitat zaktadowy 1641 1641 372 414
XVI. Liczba akcji **) (wszt.) 16 410 000 16 410 000 16 410 000 16 410 000
XVIL Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje ***) (w zt / EUR) 12,92 12,37 2,93 3,12

*) Zysk na jedng akcje zwyklg obliczony zostat jako iloraz Zysku netto oraz Liczby akcji.
**) Liczba akcji uwzglednia zmiang wartosci nominalnej akceji serii A z 1 z na 0,10 zt z jednoczesnym podziatem 1 akcji
0 wartosci 1 zt na 10 akcji o warto$ci nominalnej 0,10 zt. Zmiana zostata dokonana w dniu 11.04.2006 r. uchwata Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

**%) Wartos$¢ ksiggowa na jedng akcje obliczona zostata jako iloraz Kapitatu wiasnego oraz Liczby akcji.

Kursy wymiany ztotego w stosunku do Euro

Kurs $redni w Kurs minimalny w | Kurs maksymalny | Kurs na ostatni dzien
Okres - . .
okresie okresie w okresie okresu
01.01.2011-30.09.2011 4,0413 3,9345 4,4112 44112
01.01.2010-31.12.2010 4,0042 3,8622 4,1458 3,9603
01.01.2010-30.09.2010 4,0025 3,8622 4,1458 3,9870

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro w nastepujacy

sposob:
- pozycje dotyczace

sprawozdania z calkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienigznych przeliczono

wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw oglaszanych przez NBP, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego miesiaca ; kurs ten wyniost za 3 kwartaty 2011 roku — 1 Euro = 4,0413 zt, za 3 kwartaly 2010 roku — 1 Euro =

4,0025 zt;
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- pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtlug sredniego kursu ogloszonego przez NBP, obowigzujacego
na dzien bilansowy; kurs ten wyniost na dzien 30 wrzesnia 2011 r. - 1 Euro = 4,4112 zl; na dzien 31 grudnia 2010 r. —
1 Euro = 3,9603 zt oraz na dzien 30 wrze$nia 2010 r. 1 Euro = 3,9870 zt.

Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Calos¢ przychoddw i kosztow dotyczy dziatalno$ci kontynuowane;.

III kwartat III kwartal III kwartat IIT kwartal
narastajaco narastajaco
okres okres okres okres

od 01.01.2011 0d 01.07.2011 od 01.01.2010 0d 01.07.2010

do 30.09.2011 do 30.09.2011 do 30.09.2010 do 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy 1746 462 659 724 1442 830 487 660
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow -1 648 867 -617 733 -1348 184 -464 672
Zysk brutto ze sprzedazy 97 595 41991 94 646 22 988
Koszty sprzedazy i marketingu -53270 -16 799 -63 821 -17 688
Koszty ogolnego zarzadu -12 945 -4 510 -13 107 -4 917
Pozostate przychody i zyski operacyjne 4253 701 2228 8402
Pozostate koszty i straty -7 013 -8 528 -1874 -437
Zysk/Strata z dzialalno$ci operacyjnej 28 620 12 855 18 072 8348
Koszty finansowe -3970 -1 361 -3189 -1 159
Zysk/Strata przed opodatkowaniem 24 650 11494 14 883 7189
Podatek dochodowy -4 503 -2 087 -1718 105
Zysk/Strata netto okresu obrotowego 20 147 9 407 13 165 7294
Inne skladniki pelnego dochodu
Zmiana netto z tytulu zabezpieczenia przeptywow pienig¢znych -4 970 -4 970
Podatek dochodowy 944 944
Inne skiadniki pelnego dochodu netto -4 026 -4 026
Calkowite dochody za okres 16 121 5381 13 165 7294
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spétki na akeje
zwykla (wyrazony w ztotych na jedna akcje)

podstawowy 1,23 0,57 0,80 0,44
rozwodniony 1,17 0,55 0,76 0,42

Liczba akcji 16 410 000 16 410 000 16 410 000 16 410 000
Rozwodniona liczba akcji 17 230 500 17 230 500 17 230 500 17 230 500
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 117 314 118178 120994 122 840
Warto$¢ firmy 0 0 0 0
Inne wartosci niematerialne 5840 6158 6925 7019
Nieruchomosci inwestycyjne 6771 6792 6824 6137
Aktywa finansowe 30142 29917 34 756 31756
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 0 0 0 0
160 067 161 045 169 499 167 752
Aktywa obrotowe
Zapasy 261 800 219 049 181 453 231750
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 280998 227 278 247 533 200922
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 0 0 0 1842
Pochodne instrumenty finansowe 162 98 52 0
Pozostate aktywa finansowe 2 2 2 2
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7548 7681 3251 3792
550 510 454108 432 291 438 308
Razem aktywa 710577 615 153 601 790 606 060
KAPITAEL WEASNY
Kapitat akcyjny 1641 1641 1641 1641
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej warto$ci nominalnej 55 744 55 744 55 744 55 744
Pozostate kapitaty rezerwowe 30 000 0 0 0
Zysk zatrzymany 128 665 149 258 145575 135515
Pozostate sktadniki kapitatu wlasnego -4 026 0 0 0
Razem kapital wlasny 212 024 206 643 202 960 192 900
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowiazania z tytutu finansowania 12 927 13424 16 476 18 174
Zobowigzania z tyt. dostaw i ushug oraz pozostate zobowigzania 0 0 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4940 5100 5124 4178
17 867 18 524 21 600 22 352
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tyt. dostaw i ushug oraz pozostate zobowiazania 380 066 275 094 303 448 302 138
Kredyty i pozyczki oraz inne zobowigzania z tytutu finansowania 96 596 111310 68 770 84210
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 628 77 669 0
Zobowigzania z tytutu §wiadczen pracowniczych 586 586 541 1186
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 274
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 2810 2919 3802 3000
480 686 389 986 377230 390 808
Razem zobowiazania 498 553 408 510 398 830 413160
Razem pasywa 710 577 615 153 601 790 606 060
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki

Razem kapital

wlasny
. Nadwyzka ze Pozostale Kapital z wyceny
Kapl_tal sprzedazy akeji Zysk Kkapitaly zabezpieczen
akeyjny powyiej wartpéci zatrzymany rezerwowe przeplywow
nominalnej pienieznych

Stan na 1 stycznia 2011r. 1641 55 744 145 575 0 0 202 960
Zysk/Strata netto roku 20 147 20 147
obrotowego
Dywidendy wyptacone -7 057 -7 057
Inne catkowite dochody 0 -4 026 -4 026
Inne -30 000 30000 0
Stan na 30 wrzesnia 2011 r. 1641 55744 128 665 30000 -4 026 212 024
Stan na 1 stycznia 2010 r. 1641 55744 136 298 0 0 193 683
Zysk/Strata netto roku 23275 23995
obrotowego
Dywidendy wyptacone -13948 -13948
Inne 0 0
Stan na 31 grudnia 2010 r. 1641 55 744 145 575 0 0 202 960
Stan na 1 stycznia 2010 r. 1641 55 744 136 298 0 0 193 683
Zysk/Strata netto roku 13 165 13 165
obrotowego
Dywidendy wyptacone -13 948 -13948
Inne 0 0
Stan na 30 wrze$nia 2010 1. 1641 55 744 135 515 0 0 192 900
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu
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Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

111 kwartat 111 kwartat
narastajaco narastajaco
okres okres
od 01.01.2011 od 01.01.2010
do 30.09.2011 do 30.09.2010

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/Strata netto okresu obrotowego 20 147 13 165
Korekty: -27 285 -39 628

Podatek dochodowy 4503 1718

Podatek dochodowy zaptacony -3784 -1842

Amortyzacja srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 7110 7192

Zysk/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -1974 307

Przychody z tytutu odsetek 0 0

Koszty z tytutu odsetek 3970 3188

Pozostate -1 360 -3170

Zmiany stanu kapitalu obrotowego:

Zapasy -80 347 -51971

Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci -32 021 7823

Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 76 618 -2 873
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej -7 138 -26 463
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -1974 -2 860
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 65
Wpiywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 2396 0
niematerialnych
Pozostate wptywy/wydatki inwestycyjne 3716 -2124
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 4138 -4 919
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci finansowej
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -4 350 0
Otrzymane kredyty i pozyczki 24 277 52 421
Sptata kredytow i pozyczek 0 0
Wyptacone dywidendy -7 057 -13948
Odsetki zaptacone -3970 -3 063
Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego -2 001 -2 360
Pozostate wptywy/wydatki finansowe 0 0
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j 6 899 33050
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanu Srodkéw pieni¢znych 3899 1668
Stan $rodkow pienig¢znych na poczatek okresu 3251 1782
Zyski /straty kursowe z tytutu wyceny srodkow pienig¢znych 398 342
Stan $§rodkow pieni¢znych na koniec okresu 7548 3792
Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu
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Informacja dodatkowa

1. Istotne wielko$ci szacunkowe

Wartosci odroczonego podatku dochodowego podlegajacego kompensacie sa nastepujace:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
realizacji w ciggu 12 miesigcy

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

— rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego przypadajace do
uregulowania w ciggu 12 miesiecy

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa/rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego (per saldo)

30.09.2011 31.12.2010
2614 564
2614 564
7 554 5688
7 554 5688

0 0
-4 940 -5124
-4.940 -5124

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego (po uwzglednieniu kompensaty aktywa i rezerwy) przedstawiaja si¢ w sposob

nastepujacy:

Stan na poczatek okresu

Uznanie/Obcigzenie wyniku finansowego

Zwigkszenie/Zmniejszenie kapitatu wlasnego

Stan na koniec okresu

2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ skladnikow aktywow

Dhugoterminowe aktywa finansowe
Kroétkoterminowe aktywa finansowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywéw

30.09.2011 31.12.2010
-5124 -2 615
-760 -2 509
944 0
-4 940 -5124
30.09.2011 31.12.2010
-3142 -6 142
-5 -5
-1 206 -1120
-8 658 -11 943
-13011 -19 210
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3. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Spotka posiadata naleznosci z tytutu sptaty naleznosci w kwocie 2 350 tys. zt.
Zobowigzania zabezpieczajace, wynikajace z umoéw podpisanych na dzien sprawozdawczy, a nie odzwierciedlone
W $rdédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym Spotki, wynosity na dzien 30 wrze$nia 2011 r. 29 225 tys. zt
natomiast na dzien 31 grudnia 2010 r. 29 927 tys. zL.

30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010

1. Nalezno$ci warunkowe 2350 4502 4075
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 0 0 0

- otrzymanych gwarancji i porgczen 0 0 0

1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 2350 4502 4075

- otrzymanych gwarancji i porgczen 2 350 4502 4075

2. Zobowiazania warunkowe 29 225 29927 31454
1.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 7 948 9572 9420

- udzielonych gwarancji i porgczen 7 948 9572 9420

1.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 21277 20 355 22 034

- udzielonych gwarancji i porgczen 6 560 4935 5741

- akredytywy 14717 15 420 16 293

3. Inne (z tytulu) 0 0 0
Pozycje pozabilansowe, razem 31575 34429 35529

Udzielone gwarancje i pore¢czenia
Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. warto$¢ udzielonych gwarancji i por¢czen wynosita 29 225 tys. zt, w tym:

na rzecz jednostek powiagzanych:
Poreczenie kredytu kupieckiego dla SFERIS Sp. z 0. 0. w tgcznej kwocie 3 500 tys. zt.
Poreczenie kredytu kupieckiego dla GRAM.PL Sp. z 0. 0. w tacznej kwocie 4 448 tys. zt.

na rzecz pozostalych jednostek:

Intel Corporation (UK) Ltd (1 000 tys. USD) 3 257 tys. zi,

European Organization for Nuclear Reaserch (339 tys. USD) 1 105 tys. zi,
Gwarancja bankowa z tytutu umowy najmu (124 tys. EUR) 548 tys. zl,
Gwarancje dobrego wykonania na kwotg 179 tys. zi,

Gwarancje przetargowe na kwote 271 tys. zi,

Gwarancje splaty naleznosci celno podatkowych 1 200 tys. zt,
Akredytywy z tytutu dostaw towaréw na taczng kwote 14 717 tys. zt.

Niniejsze §rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad ACTION
S.A. w dniu 7 listopada 2011 roku.

Piotr Bielinski Stawomir Harazin Edward Wojtysiak
Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu W — ce Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 7 listopada 2011 r.
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