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GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.
Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. za okres 9 m-cy konczacy sie 30 wrzesnia 2011 (tys. zt)

1 Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy KOFOLA S.A.

1.1 Charakterystyka Grupy KOFOLA S.A.

GRUPA KOFOLA S.A. jest jednym z
najbardziej znaczacych producentow
napojéw bezalkoholowych w Europie
Srodkowej.

Grupa dziata w Republice Czeskiej, na
Stowacji, w Polsce oraz w Rosji.

NASZA MISJA I NASZ CEL

Naszg misjg jest tworzenie z pasjq i entuzjazmem atrakcyjnych marek napojéw, dajacych konsumentom wyjgtkowe
wartosci funkcjonalne i emocjonalne, stajac sie tym samym wazna czescig ich zycia.
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JESTESMY DUMNI ZE SWOICH SUKCESOW
Nagrody otrzymane w 2011 roku:

Nagrode ,Zlaty Louskacek" w kategorii najbardziej
kreatywnej reklamy uzyskata marka Kofola za spot
telewizyjny Kofola 50 lat przygotowany w stylu kroniki
filmowej z lat sze$cdziesigtych.

Trzy nagrody ,Louskacek” zdobyta marka Rajec - za projekt
Frozen artwork (Obrazy - ,mré6z na szkle”) uzyskujac srebro w
kategorii Outdoor, srebro w kategorii Media oraz braz za
projekt Parking w kategorii Media.

Miesiecznik ,,Media i Marketing Polska" po raz kolejny docenit
nasze dziatania marketingowe. W kronice podsumowujacej rok
2010, przyznat nam tytut ,ambientowej peretki" za
Hooptymistyczne OOkno na Swiat.

Woda zrddlana Rajec po raz kolejny okazata sie pionierem.
Jako pierwsza woda zrédlana na rynku czeskim uzyskata
certyfikat ,Woda pasujaca do wina". Certyfikat ten
wprowadzit Instytut Wina Czeskiej Republiky w roku 2010 a ! / -\
nadawac go chce tylko tym markom wody, ktére spetniajq N s’ ﬁ“z
najwyzsze wymagania jakosciowe. ~$

Czech TOP 100 - Kofola a.s. czwartg najbardziej podziwiang,
firma w Republice Czeskiej w roku 2010.

Redakcja najstarszego miesiecznika marketingowego - Media i
Marketing Polska - przyznata wyrdznienie marce Hoop Cola w
kategorii ,Marka Roku".

Kampania reklamowa marki Rajec zdobyta trzecie miejsce
podczas drugiej edycji miedzynarodowego festiwalu reklamy
PIAF (Prague International Advertising Festival).

Na tegorocznym konkursie europejskim ADC*E Awards
marka Rajec zdobyta ztoty medal w kategorii Film&Radio.

W krajowym konkursie Public Relations, ktéoremu patronuje . APPA
APRA i PR Klub, Kofola a.s. (CZ) zajeta drugie miejsce w

kategorii komunikacja wewetrzna za projekt KOFOLA 1960.

Marka Hoop Cola zdobyta pierwsze miejsce w ogolnopolskim
konkursie magazynu ,Zycie Handlowe” ,Przeboje FMCG
2011" w kategorii ,Napoje Gazowane”.

W ramach akcji wsperajacej dzieci przebywajace w szpitalach
udato sie zebra¢ w Republice Czeskiej 500 tys. CZK a na
Stowacji 30 tys. EUR. Zebrane srodki zasility konto fundacji
,Babky v nemocnici" (,puppets in hospital").




drinks. life. emotion.

GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.

Sprawozdanie Zarzadu Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. za okres 9 m-cy konczacy sie 30 wrzesnia 2011 (tys. zt)

il

Spotki holdingowe:
Kofola S.A. - Warszawa, od 25 pazdziernika 2011 Kutno (PL)
Kofola Holding a.s. - Ostrava (CZ)
Spotki produkcyjno-handlowe:
Kofola a.s. - Krnov, Mnichovo Hradisté (CZ)
Kofola a.s. - Rajecké Lesnd, Senec, Maly Sari$, Zvolen (SK)
Hoop Polska Sp. z 0.0. - Warszawa, Kutno, Bielsk Podlaski, Grodzisk Wielkopolski (PL)
000 Megapack - Moskwa, Widnoje, Region Moskiewski (RU)
Kofola Sp. z 0.0. - Kutno (PL)
Pinelli spol. s r.o. - Krnov (CZ)
Spotki dystrybucyjne:
PCD Hoop Sp. z 0. 0. - Koszalin (PL)
000 Trading House Megapack - Moskwa, Widnoje, Region Moskiewski (RU)
Spotki transportowe:
Santa-Trans s. r. 0. - Krnov (C2)
Santa-Trans.SK s. r. 0. - Rajec (SK)
Transport Spedycja Handel Sulich Sp. z o. o. - Bielsk Podlaski (PL)

NASZE MARKI W 2011 ROKU
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Sktad Grupy oraz zmiany w strukturze Grupy w okresie objetym sprawozdaniem.
W skfad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wchodzity nastepujace jednostki:
Metoda Bizéegsgeidurgzlil;? Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci . . P . prawach
konsolidacji w kapitale tosu %
zaktadowym % 9 °
Polska, .
1. KOFOLA S.A. Warszawa holding petna
2. Kofola Holding a.s. Republika Czeska, ) 4ing petna 100,00%  100,00%
Ostrava
Polska, . . o o
3. Hoop Polska Sp. z o.0. Warszawa produkcja napojow bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
4. Kofola a.s. Republika Czeska, produkcja i dystrybucja napojow peina 100,00% 100,00%
Krnov bezalkoholowych
5. Kofola a.s. Stowacja, ~ produkga i dystrybucja napojow petna 100,00%  100,00%
Rajecka Lesna bezalkoholowych
6. Kofola Sp. z 0.0. P'?lljstﬁz’ wynajem aktywow produkcyjnych petna 100,00% 100,00%
7. Santa-Trans s.r.o. Republlél:ram?/zeska, towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
8. Santa-Trans.SK s.r.o. S’roR\gjaecga, towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
Rosja, produkcja napojéw bezalkoholowych o o
9. 000 Megapack Widnoje i niskoalkoholowych petna 50,00% 50,00%
00O Trading House Rosja, sprzedaz i dystrybucja napojow o o
10- Megapack Widnoje bezalkoholowych i niskoalkoholowych petna 50,00% >0,00%
Pomorskie Centrum Polska sprzedaz hurtowa napojow
11. Dystrybucji HOOP Kosan D aholomoen i olowvch petna 100,00%  100,00%
Sp. z 0.0. oszalin bezalkoholowych i niskoalkoholowyc
Transport Spedycja Polska metoda
12. Handel Sulich ) . towarowy transport drogowy, spedycja praw 50,00% 50,00%
Bielsk Podlaski L
Sp. z o.0. wtasnosci
. . Republika Czeska, . .,
13. Pinelli spol. s r.o. Krnov produkcja napojéw energetycznych petna 100,00% 100,00%
14. Kofola Zrt. Wegry, w likwidacji petna 100,00%  100,00%
Budapest

Jednostka dominujgca - KOFOLA S.A. (,Spoétka”,
»~Emitent”) do 24 pazdziernika 2011 roku z siedzibg w
Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94, obecnie
siedziba Spotki znajduje sie w Kutnie, 99-300, ul.

Wschodnia 5. Spotka powstata w wyniku

zarejestrowanego dnia 30 maja 2008 roku potaczenia

HOOP S.A. oraz Kofola SPV Sp. z 0.0. Z dniem .
rejestracji potaczenia nazwa HOOP S.A. zostata

zmieniona na KOFOLA - HOOP S.A., a od 24 grudnia

2008 roku na KOFOLA S.A. Obecnie Spoétka petni

gtéwnie funkcje zarzadzajaco—-witascicielskie wobec .
wszystkich spoétek nalezacych do Grupy Kapitatowej

KOFOLA S.A.

podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy
Kapitatowej KOFOLA S.A.,

. Kofola a.s. (CZ) - spdtka z siedzibg w Republice
Czeskiej, ktérej podstawowgq dziatalnoscig jest
produkcja i dystrybucja napojéw na terenie Czech,

Kofola a.s. (SK) - spotka z siedzibg na Stowacji,
ktdorej podstawowa dziatalnoscig jest produkcja i
dystrybucja napojow na terenie Stowacji,

Kofola Sp. z 0.0. — spdtka z siedzibg w Polsce,
ktorej podstawowq dziatalnoscig jest wynajem linii

produkcyjnej w Kutnie spdtce Hoop Polska Sp. z
0.0., ktora prowadzi na niej produkcje,

Jednostka zalezna - Hoop Polska Sp. z 0.0. z

siedzibq w Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94, .
w ktorej KOFOLA S.A. posiada 100% udziatéw.
Podstawowg dziatalnoscig Spotki jest produkcija i

sprzedaz napojéw niealkoholowych.

Santa-Trans s.r.o. (CZ) - spodtka z siedzibg w
Republice Czeskiej, ktérej podstawowg
dziatalnoscig jest transport drogowy swiadczony w

przewazajacej czesci na potrzeby Kofola a.s.

(Czechy),

Jednostka zalezna - Kofola Holding a.s. jest spotka

sprawujacq zarzadzanie Grupg Kapitatowq i
jednoczesnie jest jednostka dominujacg Grupy
Kapitalowej Kofola Holding a.s., z siedzibq w Ostrawie,
Nad Porubkou 2278/31A, 708 00 Ostrava - Poruba,
Republika Czeska, w ktorej KOFOLA S.A. posiada akcje

stanowigce 100% kapitatu zaktadowego.

W sktad Grupy Kapitatowej Kofola Holding a.s.

wchodza:

Kofola Holding a.s. - jednostka dominujaca -
spoétka z siedzibg w Republice Czeskiej, realizujaca
funkcje zarzadzania i kontroli nad pozostatymi

. Santa-Trans.SK s.r.o. (SK) - spétka z siedzibg na

Stowacji, ktérej podstawowgq dziatalnoscig jest
transport drogowy $wiadczony w przewazajacej
czesci na potrzeby Kofola a.s. (Stowacja),

. Pinelli spol. s r.o0. (CZ) - spotka z siedzibg w

Republice Czeskiej, w ktérej 100 % udziatdw

posiada Kofola a.s. (CZ). Podstawowg

dziatalnoscig Spétki jest produkcja napojow
energetycznych Semtex i Erektus oraz herbaty

mrozonej Green Tea. Do konca czerwca 2011
przedmiotem dziatalnosci byla produkcja napojow.
W lipcu i sierpniu dziatalno$¢ zostata przeniesiona
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do Kofoli a.s. (Czechy) a produkcja do zaktadu w
Krnowie. Obecnie spotka Pinelli spol. s r.o. jest
wiascicielem marek Semtex i Erektus oraz herbaty
mrozonej Green Tea. Z uwagi na fakt, ze od dnia
objecia kontroli w dniu 22 kwietnia 2011 roku do
dnia 30 kwietnia 2011 roku nie zanotowano
operacji, ktére mogtyby istotnie wptyna¢ na
sytuacje finansowg Grupy, w niniejszym
sprawozdaniu uwzgledniono wyniki spétki Pinelli
spol. s r.o. za okres rozpoczynajacy sie 1 maja
2011 roku,

. Kofola Zrt. (HU) - spodtka z siedzibg na Wegrzech
nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Obecnie w
trakcie likwidacji.

Jednostka zalezna - Grupa Kapitalowa Megapack, z
jednostkg dominujacg OO0 Megapack z siedzibg w
Promozno, Widnoje, Dystrykt Leninskiy, Region
Moskiewski, Federacja Rosyjska, w ktorej KOFOLA S.A.
posiada udziat stanowigcy 50% kapitatu zaktadowego.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci

Grupy Kapitatowej Megapack jest ustugowe rozlewanie
napojow dla firm trzecich, produkcja napojow
wilasnych oraz ich dystrybucja na obszarze Federacji
Rosyjskiej. Grupa KOFOLA S.A. posiada zdolnos¢ do
kierowania polityka finansowq i operacyjng Grupy
Megapack i dlatego konsoliduje jej wyniki finansowe
metoda petng. Zgodnie z obowigzujacym Statutem
Dyrektor Generalny Spotki Megapack jest wybierany
przez Zgromadzenie Wspoélnikéw, przy czym w tej
sprawie decydujacy gtos posiada KOFOLA S.A.
Dyrektor Generalny stanowi jednoosobowy organ
wykonawczy i reprezentuje Spotke jednoosobowo.

Jednostka zalezna - Pomorskie Centrum
Dystrybucji HOOP Sp. z 0.0. z siedzibg w Koszalinie,
75-209, ul. BoWiD 9¢, w ktérej KOFOLA S.A. posiada
100 % udziatéw dajacych 100% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikdw. Podstawowym
przedmiotem dziatalno$ci PCD HOOP Sp. z o0.0. jest

hurtowa sprzedaz napojow. Poczawszy od kwietnia
2011 roku spotka sukcesywnie dokonuje
systematycznej sprzedazy swojego majatku znacznie
ograniczajac dziatalnos¢ operacyjng z zamiarem
przysztej likwidacji. Dla potrzeb niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego wartos¢
aktywow netto bedacych w posiadaniu Spoétki zostata
zweryfikowana pod katem ewentualnej utraty ich
wartosci.

Jednostka wspotzalezna - Transport — Spedycja -
Handel - Sulich Sp. z 0. 0. z siedzibg w Bielsku
Podlaskim, w ktérej KOFOLA S.A. posiada 50%
udziatéw dajacych 50% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikow. Przedmiotem dziatalnosci spoétki jest
samochodowy transport drogowy oraz spedycja.
Spétka ta jest konsolidowana metodg praw wiasnosci.

Bobmark International Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, w ktdrej KOFOLA S.A. posiadata 100%
udziatéw w kapitale zakladowym. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci Bobmark International

Sp. z 0.0. byfa hurtowa sprzedaz napojéw. Udziaty w
spotce Bobmark zgodnie z umowg warunkowga z dnia
8 lipca 2010 roku zostaty zbyte w momencie rejestracji
podwyzszenia kapitatu, tj. dnia 18 pazdziernika 2010
roku, natomiast utrata kontroli nad Spétka nastagpita
juz z chwilg podpisania tejze umowy warunkowej i
powotania nowego zarzadu ustanowionego przez
nowego wiasciciela. W zwigzku z powyzszym dane
spotki zostaty uwzglednione jedynie w danych
poréwnywalnych tylko za sze$¢ miesiecy 2010 roku.

KLIMO s.r.o. - spbtka z siedzibg w Republice
Czeskiej. Spotka do konca 2007 roku zajmowata sie
dystrybucjg napojow na rynku czeskim. Od poczatku
2008 roku nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej.
Proces likwidacji spotki zakonczyt sie w styczniu 2011
roku. W zwigzku z powyzszym dane spotki zostaty
uwzglednione jedynie w danych poréwnywalnych.

1.2 Omowienie wynikow operacyjnych i sytuacji finansowej

Ponizej przedstawiamy omoéwienie sytuacji finansowej i
wynikow osiggnietych przez Grupe KOFOLA S.A. w
okresie dziewieciu miesiecy 2011 roku. Nalezy sie z
nimi zapoznawac wraz ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym oraz innymi informacjami
finansowymi przedstawionymi w niniejszym raporcie.

Dla lepszego przedstawienia sytuacji finansowej Grupy
Zarzad prezentuje ponizej obok skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przygotowanego zgodnie z
zasadami rachunkowosci wynikajacymi z
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej takze przygotowane dla celdéw zarzadzania
Grupg skonsolidowane wyniki finansowe skorygowane
o zdarzenia jednorazowe, w przewazajacej czesci o
charakterze niepienieznym, oraz przeliczone tym
samym kursem wymiany walut.

Z uwagi na réznice w kursach wymiany walut czeskiej
korony, Euro oraz rosyjskiego rubla do polskiego
ztotego pomiedzy okresem sprawozdawczym 2011
roku, a analogicznym okresem 2010 roku dla lepszej
poréwnywalnosci wynikéw sprawozdania finansowe
czeskich, stowackich i rosyjskich spétek Grupy za okres
poréwnywalny 2010 roku zostaty przeliczone kursem
wymiany walut do polskiego ztotego z okresu
sprawozdawczego 2011 roku. Informacje o kursach

przyjetych dla potrzeb wyceny znajdujq sie w

nocie 4.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentujace dane przeliczone kursami za dany okres
jest przedstawione w rozdziale drugim niniejszego
raportu.

Raportowane Przeliczone *

Wybrane dane finansowe 1.1.2010 - 1.1.2010 -
30.9.2010 30.9.2010
Przychody ze sprzedazy 937 018 955 802
Koszt wtasny sprzedazy (556 302) (564 032)
Zysk brutto ze sprzedazy 380 716 391 770
Koszty sprzedazy (276 441) (284 091)
Koszty ogdlnego zarzadu (57 154) (58 982)
Pozostai_e przychody/(koszty (1013) (1 021)
operacyjne) netto
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 46 108 47 676
Koszty finansowe netto (10 724) (10 422)
Podatek dochodowy (9 146) (9 346)
Zysk netto za okres 26 238 27 908

* wyniki zaraportowane w 2010 roku przeliczone kursem
z dziewieciu miesiecy 2011 roku dla lepszej poréwnywalnosci

Zdaniem Zarzadu skonsolidowane wyniki finansowe
skorygowane o zdarzenia jednorazowe umozliwiajg
lepszq porownywalnos$¢ wynikow Grupy KOFOLA S.A.
osiggnietych w okresie dziewieciu miesiecy 2011 roku
w porownaniu do analogicznego okresu roku 2010,
jednak z formalnego punktu widzenia raportowane jest
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skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére jest
prezentowane w czesci drugiej tego raportu.

Pozycje jednorazowe oznaczaja wszelkie pozycje
nadzwyczajne, o charakterze jednorazowym,
niepowtarzajace sie lub wyjatkowe, w tym w
szczegoblnosci koszty niewynikajace z normalnej
dziatalnosci, takie jak zwigzane z odpisami z tytutu
trwatej utraty wartosci srodkdw trwatych oraz wartosci
niematerialnych, koszty relokacji oraz koszty zwolnien
grupowych, itp.

Wybrane dane finansowe za okres
1.1.2011 - 30.9.2011

MSSF
Przychody ze sprzedazy 996 993
Koszt wtasny sprzedazy (644 913)
Zysk brutto ze sprzedazy 352 080
Koszty sprzedazy (252 456)
Koszty ogélnego zarzadu (53 947)
Pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 3174
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 48 851
EBITDA 105 879
Koszty finansowe netto (16 166)
Podatek dochodowy (7 830)
Zysk netto za okres 24 855

Koniecznos$¢ wytaczenia z wyniku jednorazowych
pozycji kosztowych wynika z nastepujacych
przestanek:

W lipcu, sierpniu i wrzesniu 2011 roku Zarzad spotek
Kofola a.s. (CZ) i Kofola a.s. (SK), podjat uchwaty o
restrukturyzacji dzialu sprzedazy oraz dziatu produkcji
majacej na celu podniesienie efektywnosci
funkcjonowania tych dziatéw. W zwigzku z powyzszym
oszacowano koszty zwigzane z redukcjg zatrudnienia,
na ktére utworzono rezerwe w wysokosci 2 497 tys.
zt., z czego 1 613 tys. zt odnosi sie do restrukturyzacji
dziatu sprzedazy, 442 tys. zt do restrukturyzacji dziatu
produkcji, a dodatkowo 442 tys. zt dotyczy
restrukturyzacji dziatlu administracji.

Skonsolidowane
sprawozdanie wg

W okresie dziewieciu miesiecy 2011 roku na wynik
operacyjny, EBITDA i zysk netto miaty wplyw koszty
jednorazowe w przewazajacej czesci o charakterze
niepienieznym w facznej kwocie 3 189 tys.zt. Po
skorygowaniu wskaznika o wptyw tych pozycji
wysokos$¢ zysku operacyjnego wyniosta 52 040 tys. zt,
wartos$¢ EBITDA wyniosta 109 068 tys. zt a
skorygowany zysk netto 27 548 tys.zt. Szczegoty w
tabeli ponizej:

Korekty o Skoryqowane
2darzenia skonsolldovyane
jednorazowe spr:awozdanle dla
celow zarzadczych

- 996 993

442 (644 471)

442 352 522

1613 (250 843)

442 (53 505)

692 3 866

3189 52 040

3189 109 068

- (16 166)

(496) (8 326)

2693 27 548

Ponadto Grupa dokonata odpisu aktualizujacego
wartos$¢ wybranych aktywdéw trwatych w wysokosci 692
tys. zt.

Naszym zdaniem sg to pozycje o charakterze
jednorazowym i dla dalszych analiz powinny zostac
wytaczone z kosztéw operacyjnych.

W dalszej czesci niniejszego rozdziatu omawiac
bedziemy wyniki po wytaczeniu wptywu wyzej
wymienionych pozycji jednorazowych oraz z danymi
poréwnywalnymi przeliczonymi tym samym kursem
wymiany walut jak w biezaczym okresie
raportowanym.

Podsumowanie wynikéow dziatalnosci w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku

Przy ocenie wynikdéw finansowych Grupy KOFOLA S.A.
osiggnietych w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku nalezy
uwzgledni¢ otoczenie rynkowe, ktore miato wptyw na
uzyskane rezultaty:

« Konsumenci w dalszym ciqgu odczuwali
wysoki poziom niepewnosci i dlatego
poszukiwali oszczednos$ci w swoim koszyku
zakupow.

e Utrzymujacy sie wysoki poziom bezrobocia
oraz wysokie ceny energii wptywaty
niekorzystnie na poziom dochodéw do
dyspozycji, co wptyneto na zawartosc
kosztyka zakupéw, sktonnos¢ do poszukiwania
promocji oraz wysokg aktywnos$¢ promocyjng
naszych konkurentéw oraz sieci handlowych
na wszystkich rynkach, na ktorych dziatamy.

e Przesuwanie sie sprzedazy z kanatu
tradycyjnego do sieci dyskontdw spozywczych
(trend widoczny zwitaszcza w Polsce).

«  Bardzo deszczowy i chtodny lipiec, ktory
spowodowat wyraznie nizszq sprzedaz w tym
miesigcu, ktorg producenci napojow starali sie
nadrobi¢ oferujgc markowe produkty w

sieciach dyskontéw po bardzo atrakcyjnych
cenach.

«  Rekordowo wysokie ceny preform do
produkcji butelek PET w pierwszym pdtroczu
2011 roku spowodowane opdznianiem sie
terminu oddania przez PKN Orlen kompleksu
do produkcji PX/PTA, co spowodowato
chwilowe niedobory surowca do produkcji
preform w Centralnej Europie.

« Rosnacy koszt finansowania wynikajacy ze
wzrostu stawek na rynkach miedzybankowych
oraz podwyzszania przez banki marz przy
odnawianiu kredytéw obrotowych.

e Wzrost kurséw Euro oraz czeskiej korony w
stosunku do polskiego ztotego w drugiej
pofowie trzeciego kwartatu, przektadajacy sie
na wyzsze ceny zakupu surowcéw
denominowanych w Euro oraz przeszacowanie
pozycji bilansowych.

«  Przeciagajacy sie proces administracyjny
odnowienia piecioletniej licencji na produkcje
napojéw alkoholowych dla OOO Megapack.
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Ponizej opisujemy zmiany, jakie miaty miejsce w
gtdéwnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

. Wzrost sprzedazy o 41 191 tys. zt, tj. o
4,3% w poréwnaniu do dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku.

. Spadek rentownosci brutto ze sprzedazy z
41,0% do 35,4% gtéwnie z powodu wzrostu
cen zakupu podstawowych surowcéw oraz
presji cenowej w kategoriach napojoéw typu
cola i wody.

. Zysk brutto ze sprzedazy wskutek wzrostu
cen surowcoéw pomimo wzrostu przychoddéw
ze sprzedazy spadt o 39 248 tys.zt (tj. o
10,0%).

. Kwota oszczednosci uzyskanych tgcznie na
optymalizacji stuzb sprzedazy i dystrybucji
oraz optymalizacji kosztéw ogdlego zarzadu w
Grupie okazata sie wyzsza niz odnotowany
spadek zysku brutto ze sprzedazy, dzieki
czemu uzyskaliSmy wzrost skorygowanego
zysku operacyjnego (EBIT) o 4 365 tys. z,
tj. 0 9,2%.

. Nieznaczny wzrost skorygowanej EBITDA
(zysk operacyjny powigekszony o amortyzacje)
z 108 775 tys. zt do 109 068 tys. zt, tj. o
293 tys. zi, tj. 0 0,3%.

. Spadek marzy EBITDA z 11,4% w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2010 roku do 10,9% w
analogicznym okresie 2011 roku.

Polska

» Pomimo spadku przychodéw odnotowanego na
catym rynku napojow niealkoholowych w Polsce o
3,0% w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2011 (w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku 2010) Hoop Polska Sp. z 0.0. osiagnat
wzrost sprzedazy o 5,7%, tj. o 19 702 tys. z.
Wzrost ten zanotowali$my gtéwnie w segmencie
napojow gazowanych (Hoop Cola) i syropdw,
zwlaszcza w kanale nowoczesnym.

Czechy

« W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2011 roku na czeskim rynku napojow
niealkoholowych miat miejsce wzrost o 1,3% w
kanatach tradycyjnym i nowoczesnym oraz 3,8% w
segmencie gastronomicznym (w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2010). Na rosngacym
rynku Kofola a.s. (Czechy) odnotowata spadek
przychodow ze sprzedazy o 5,4% liczony w walucie
lokalnej. Spadek ten dotyczy gtéwnie segmentéw
napojoéw niegazowanych. Udziaty Grupy
KOFOLA S.A. na rynku napojéw niealkoholowych
pozostaty stabilne we wszystkich segmentach i
kanatach.

e Syropy Jupi w Czechach utrzymuja pozycje lidera z
blisko 34,7% udziatem dzieki ich wysokiej jakosci
oraz wprowadzanym innowacjom.

. Skorygowany zysk netto na prawie takim
samym poziomie jak w okresie
poréwnywalnym (27 908 tys. zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2010 roku wobec 27 548 tys. zt w
analogicznym okresie 2011 roku).

. Obnizenie zadtuzenia finansowego netto z
poziomu 326 678 tys. zt na koniec grudnia
2010 roku (przeliczone kursem wymiany
walut do polskiego ztotego z okresu
sprawozdawczego 2011 roku) do poziomu 311
076 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2011 roku,
tj. 0 15 602 tys. z, czyli 0 4,8%. Zadtuzenie
netto Grupy liczone jako wielokrotnos$¢ 12-to
miesiecznej korygowanej EBITDA wyniésto na
koniec wrzesnia 2011 roku 2,6 raza, tak jak i
na koniec grudnia 2010 roku i 1,9 raza na
koniec wrzesnia 2010 roku.

. Wzrost kapitatu obrotowego netto z 43 484
tys. zt na dzien 31 grudnia 2010 roku
(przeliczone kursem wymiany walut do
polskiego ztotego z okresu sprawozdawczego
2011 roku) do 47 518 tys. zt na dzien
30 wrzesnia 2011 roku w wyniku
zwiekszonego zakupu cukru na magazynach w
sierpniu i wrzesniu po cenach z kampanii
buraczanej 2010.

* Przeptywy pieniezne z dzialalnosci
operacyjnej wygenerowane w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2011 roku byly nizsze o0 46 974
tys. zt, tj. 0 33,3% w poréwnaniu do
przeptywéw pienieznych analogicznego okresu
roku 2010.

Wzrost sprzedazy udato sie osiagna¢ dzieki duzo
lepszej efektywnosci zredukowanego dziatu
sprzedazy pod nowym kierownictwem oraz
konsekwentnej koncentracji na kluczowych
markach i klientach.

W roku 2011 zostata wprowadzona nowos¢ Hoop
Cola bez cukru oraz nowe smaki syropéw Paola:
pomarancza, cytryna, brzoskwinia.

W roku 2011 wprowadziliSmy na rynek czeski
szereg nowosci: nowe wody smakowe Rajec
(,Stokrotka” i ,,Brzoza"), Kofole o smaku
wisniowym, Kofole w puszce, Kofole z dodatkami
ziolowymi , napoje gazowane Vinea w 1,5 litrowych
opakowania w segmencie sprzedazy detalicznej,
Jupik Smoothie, Aloe Vera oraz syropy Jupi w
saszetkach. Dodatkowo od kwietnia 2011 roku
dzieki zakupowi spétki Pinelli spol. s r.o.
rozpoczeliSmy sprzedaz napojow energetycznych
Semtex i Erektus oraz herbaty mrozonej Green
Tea.

10
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Stowacja

« W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2011 roku na stowackim rynku
napojow niealkoholowych miat miejsce wzrost o

7,2% w kanafach tradycyjnym i nowoczesnym oraz

spadek 5,6% w segmencie gastronomicznym (w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2010).
Na rosnacym rynku stowackim w kanatach

tradycyjnym i nowoczesnym odnotowalismy wzrost

sprzedazy produktéw w stosunku do okresu

poréwnywalnego o 3,5% liczony w walucie lokalnej.

Wzrost ten byt najbardziej widoczny w kategorii
wod i napojow gazowanych. Przychody spotki
Kofola a.s. (Stowacja) w najbardziej rentownym
kanale gastronomicznym w okresie dziewieciu
miesiecy zakoniczonych 30 wrzesnia 2011 wzrosty

w porownaniu do analogicznego okresu roku 2010

Rosja

e W Rosji w analizowanym okresie, w poréwnaniu z
okresem dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2010 roku, nastapit wzrost
przychodow ze sprzedazy o 34,6% w walucie

lokalnej, co po przeliczeniu na ztote daje przyrost o

50 616 tys. zt. Wzrost ten jest wynikiem dwdch
czynnikéw: po pierwsze niskiej bazy z okresu
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2010 roku - kiedy to klienci Megapacku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

0 9,4% przy spadku tego rynku za badany okres,
co pozwolito spétce wzmocnié swoje udziaty
rynkowe w tym kanale.

Produkty Grupy KOFOLA S.A. pod markga Rajec
umocnity swojg pozycje lidera w kategorii wod
butelkowanych m.in. dzieki nowym wodom
smakowym (brzoza i stokrotka). Dodatkowo mocng
pozycja na lokalnym rynku napojéw gazowanych
moze poszczyci¢ sie napdj Vinea o smaku
winogronowym. Podobnie jak w Czechach, tak i na
Stowacji, rozpoczeliSmy dystrybucje Kofoli o smaku
wisniowym oraz napojoéw energetycznych przejetej
spotki Pinelli spol. s r.o.

wysprzedawali swoje zapasy napojow
niskoalkoholowych zakupione w czwartym kwartale
2009 jeszcze ze starg, tj. niskq akcyza. Drugim
czynnikiem byto pozyskanie znacznej liczby zlecen
na produkcje ustugowg (tzw. co-packing) zaréwno
napojow niskoalkoholowych jak i bezalkoholowych
w pierwszym poétroczu 2011 roku. Byto to mozliwe z
uwagi na utrate przez czes¢ lokalnych podmiotow
licencji na produkcje napojéw alkoholowych.

Okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2011 w poréwnaniu z okresem dziewieciu miesiecy

zakonczonych 30 wrzesnia 2010

Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy
Skorygowany koszt wiasny sprzedazy
Skorygowany zysk brutto ze sprzedazy
Skorygowane koszty sprzedazy
Skorygowane koszty ogdlnego zarzadu
Skorygowane pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto
Skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
Skorygowana EBITDA
Koszty finansowe netto
Skorygowany podatek dochodowy
Skorygowany zysk netto za okres
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Rentownos$c¢ brutto sprzedazy %
Rentownos$¢ EBITDA (skorygowana) %
Rentownos¢ EBIT (skorygowany) %
Rentownos$¢ skorygowanego zysku netto
Skorygowany zysk netto / akcje

1.1.2011 -
30.9.2011
996 993
(644 471)
352 522
(250 843)
(53 505)
3866

52 040
109 068
(16 166)
(8 326)
27 548
27 099

1.1.2011 -
30.9.2011
35,4%
10,9%
5,2%
2,7%
1,0354

1.1.2010 - Zmiana Zmiana
30.9.2010%* 2011/2010 2011/2010 (%)

955 802 41 191 4,3%

(564 032) (80 439) 14,3%

391 770 (39 248) (10,0%)

(284 091) 33 248 (11,7%)

(58 982) 5477 (9,3%)

(1021) 4 887 (478,6%)

47 676 4 364 9,2%

108 775 293 0,3%

(10 422) (5 744) 55,1%

(9 346) 1020 (10,9%)

27 908 (360) (1,3%)

26 400 699 2,6%

1.1.2010 -
30.9.2010%*

41,0%
11,4%
5,0%
2,8%
1,0087

* wyniki przeliczone wedtug kurséw walut z okresu dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrze$nia 2011

Zasady wyliczania wskaznikéw:

zysk netto / akcje - zysk netto przypadajacy dla zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej za dany okres / Srednia wazona liczba akcji zwyktych

wystepujgcych w ciggu danego okresu

rentownos¢ netto - zysk netto przypadajacy dla zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw,

ustug, towardéw i materiatéw za dany okres,

rentownos¢ EBIT % - zysk operacyjny za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw | materiatow za dany okres
rentownos¢ EBITDA % - (zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towardw i materiatow za dany

okres

rentownos¢ brutto sprzedazy % - zysk brutto ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towardw i materiatow za dany

okres

Ponizej opisujemy zmiany, jakie mialy miejsce w gtéwnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Przychody ze sprzedazy netto

Skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy Grupy
KOFOLA S.A. w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku wyniosty 996
993 tys. zt, co oznacza wzrost 0 41 191 tys. zt (tj. o
4,3%) w poréwnaniu do analogicznego okresu
poprzedniego roku. Przychody ze sprzedazy produktéw
i ustug wyniosty 983 035 tys. zt, co stanowi 98,6%
0go6tu przychodéw. Na wzrost przychodéw Grupy
KOFOLA S.A. w analizowanym okresie 2011 roku w
poréwnaniu do danych za okres dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku ztozyly sie
przede wszystkim: wyzsze o 50 616 tys. zt przychody
Grupy Megapack oraz wyzsze o 21 200 tys. zt
przychody spétki Hoop Polska Sp. z 0.0. po wylaczeniu
transakcji wewnatrzgrupowych. Jednoczesnie na
wysokos¢ przychoddéw wptyw miato zaprzestanie
konsolidowania przychoddw sprzedanej w drugiej
potowie 2010 roku spétki Bobmark International

Sp. z 0.0. W analizowanym okresie 2010 roku
przychody tej spétki po wylaczeniu transakcji
wewnatrzgrupowych wyniosty 8 101 tys. zt. Ponadto
na poziom skonsolidowanych przychoddw znaczny

Przychody najwazniejszych podmiotéw w Grupie

wptyw miat spadek sprzedazy Kofola a.s. w Czechach o
18 685 tys. zt. po wylaczeniu transakcji
wewnatrzgrupowych.

Dziatalno$¢ Grupy KOFOLA S.A. koncentruje sie na
produkcji napojéw w pieciu segmentach branzowych:
napoje gazowane, napoje niegazowane, wody
mineralne, syropy oraz napoje niskoalkoholowe.
Segmenty te stanowig facznie okoto 97,9%
przychodow ze sprzedazy Grupy. Struktura
przychoddw nie ulegta zasadniczej zmianie w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego, za
wyjatkiem wzrostu przychoddéw ze sprzedazy w
segmencie napojow niskoalkoholowych w Rosji (10,1%
udziat w przychodach Grupy w okresie dziewigciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku w
poréwnaniu do 14,2% udziatu w przychodach Grupy w
analogicznym okresie roku 2011). Najwiekszy udziat w
analizowanym okresie 2011 roku, podobnie zresztg jak
w okresie porownywalnym, stanowita sprzedaz
napojéw gazowanych (odpowiednio 45,5% i 46,5%
przychodow).

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 1.1.2011 - 1.1.2010 - Zmiana %

Hxk 30.9.2011 30.9.2010* zmiana
Hoop Polska Sp. z 0.0. 364 803 345 101 19 702 5,7%
Kofola a.s. (CZ) 292 296 309 071 (16 775) (5,4%)
Kofola a.s. (SK) 190 152 190 546 (394) (0,2%)
Grupa Kapitatowa Megapack** 196 965 146 349 50 616 34,6%
* Dane przeliczone wedtug kurséw z okresu dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku

**  Grupa Kapitatowa Megapack (spotki OO0 Megapack i OO0 Trading House Megapack) wykazywana jest tacznie z uwagi na koniecznosc
utrzymywania dwoch podmiotow prawnych wynikajgcq z potrzeby posiadania oddzielnych koncesji na produkcje oraz magazynowanie i sprzedaz

alkoholu
***  Dane jednostkowe nie uwzgledniajgce korekt konsolidacyjnych

Przychody spo6tki HOOP Polska Sp. z 0.0. zrealizowane
w okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonych

30 wrzesnia 2011 roku byly wyzsze od przychodow w
okresie poréwnywalnym o 5,7%. Wzrost ten osiagniety
zostat zwlaszcza w segmencie kluczowych marek w
kanale nowoczesnym i spowodowany byt zmiang
kierownictwa dziatu sprzedazy, koncentracjg na
kluczowych markach w portfelu oraz koncentracja na
najbardziej perspektywicznych klientach, co w
rezultacie pozwolito na osiagniecie wyzszej
efektywnosci zrestrukturyzowanego dziatu sprzedazy.

Przychody spétki Kofola a.s. (CZ) zrealizowane w
okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2011 roku byty nizsze od przychodéw w okresie
poréwnywalnym w walucie lokalnej o 5,4%. Spadek
ten spowodowany byt zmniejszeniem przychodéw
zwlaszcza w segmencie napojow niegazowanych, a
takze silng konkurencja cenowg w segmencie coli
przekfadajacqa sie na nizsza od planowanej efektywna
cene sprzedazy.

Przychody spotki Kofola a.s. (SK) zrealizowane w
okresie dziewieciu miesiecy zakofczonych 30 wrzesnia
2011 roku wyrazone w walucie lokalnej utrzymaty sie
na niezmienionym poziomie. Wzrost przychodéw ze
sprzedazy produktéw do podmiotdéw trzecich o 3,5%
zostat skompensowany spadkiem przychodéw ze
sprzedazy towardw i materiatdow oraz nizszymi
przychodami ze sprzedazy do podmiotéw w Grupie.

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2011 roku Grupa Kapitalowa Megapack
zwiekszyta wartos¢ przychodow ze sprzedazy w
walucie lokalnej o 34,6% w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku 2010. Gldwnym
czynnikiem generujacym wzrost przychodéw byto
pozyskanie zlecen na produkcje napojow
niskoalkoholowych od firm spoza Grupy oraz niskg
bazg z okresu dziewieciu miesiecy zakonczonych

30 wrzesnia 2010 roku - kiedy to klienci Megapacku
wysprzedawali swoje zapasy zakupione w czwartym
kwartale 2009 jeszcze z niskq stawka akcyzy.
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Skorygowane koszty wtasne sprzedazy

Skonsolidowane koszty wiasne sprzedazy Grupy
KOFOLA S.A. w okresie dziewigciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku wzrosty

0 80 438 tys. zt, tj. 0 14,3%, do 644 470 tys. zt z
564 032 tys. zt w analogicznym okresie 2010 roku.
Oznacza to, iz koszty wiasne sprzedazy rosty szybciej
niz przychody ze sprzedazy, ktore odnotowaty 4,3%
wzrost w tym samym okresie. Procentowo
skonsolidowane koszty wtasne sprzedazy w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011

Skorygowane koszty sprzedazy

Skonsolidowane koszty sprzedazy w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku udato
sie obnizy¢ o 33 248 tys. zt, tj. 0 11,7% do

250 843 tys. zt, z poziomu 284 091 tys. zt w
analogicznym okresie 2010 roku.

Procentowo koszty sprzedazy w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku
zmniejszyty sie do poziomu stanowigcego 25,2 %
przychoddw ze sprzedazy netto, w poréwnaniu do
29,7% w analogicznym okresie 2010 roku. Oznacza to

Skorygowane koszty ogdlnego zarzadu

Skonsolidowane koszty ogdlnego zarzadu w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011
roku wyniosty 53 505 tys. zt, co oznacza spadek z
poziomu 58 982 tys. zt w analogicznym okresie 2010
roku. Udziat skonsolidowanych kosztéw ogélnego
zarzadu w przychodach ze sprzedazy obnizyt sie
odpowiednio z 6,2% do 5,4% w poréwnywanych

Skorygowany zysk z dziatalnoSci operacyjnej

Skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
wzrést 0 4 365 tys. zt, tj. 0 9,2% z poziomu

47 676 tys. zt uzyskanego w okresie dziewieciu
miesiecy zakoniczonych 30 wrzesnia 2010 roku i
wynidst 52 041 tys. zt w raportowanym okresie. Marza
zysku na dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) w

Skorygowany wskaznik EBITDA

Skorygowana EBITDA (zysk operacyjny powiekszony o
amortyzacje) wzrdst z 108 775 tys. zt w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010
roku do 109 068 tys. zt, tj. 0 293 tys. zt (czyli 0 0,3%)
w analogicznym okresie 2011 roku.

Na wzrost EBITDA Grupy KOFOLA S.A. za ten okres
ztozyly sie przede wszystkim wyzsza niz przed rokiem
EBITDA uzyskana przez Hoop Polska Sp. z 0.0.
kompensujaca spadki EBITDA zanotowane przez Kofola

Koszty finansowe, netto

W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych

30 wrzesnia 2011 roku Grupa poniosta koszty
finansowe netto w wysokosci 16 166 tys. zt w
poréwnaniu do kosztéw finansowych netto w
wysokosci 10 422 tys. zt w analogicznym okresie 2010
roku. Na wzrost kosztéw finansowych netto w tym
okresie ztozyty sie przede wszystkim wyzsze o

roku wzrosty do poziomu 64,6% przychoddéw ze
sprzedazy netto, w poréwnaniu do 59,0% w
analogicznym okresie 2010 roku. Tak znaczny przyrost
kosztédw wiasnych sprzedazy spowodowany zostat
rekordowo wysokimi cenami surowcéw do produkcji
(gtéwnie preform do produkcji butelek PET oraz cukru i
izoglukozy), wysokim udziatem niskomarzowych
przychoddw z ustug co-packingu w Rosji oraz
konkurencjg cenowg w kategorii napojow typu cola i
wody.

spadek udziatu kosztéw sprzedazy o blisko 4,5
punktow procentowych. Spadek ten wynikat z jednej
strony z optymalizacji w ramach dziatéw sprzedazy,
podniesienia efektywnosci stuzb logistycznych, a z
drugiej strony ze zwiekszenia efektywnosci sit
sprzedazowych, czego efektem byto osiggniecie
wyzszych przychodéw.

Najwieksza poprawa w obszarze kosztow sprzedazy
nastgpita w Polsce, 0 16,5% oraz w Czechach o 6,7%.

okresach. Obnizenie kosztéw ogdlnego zarzadu jest
efektem dziatan podjetych przez Zarzad KOFOLA S.A.
majacych na celu zwiekszenie dyscypliny kosztowej w
catej Grupie, optymalizacje zatrudnienia oraz
koncentracje jedynie na najbardziej kluczowych
projektach i dziataniach.

okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2011 roku wyniosta 5,2% w poréwnaniu do 5,0%
osiggnietej w analogicznym okresie 2010 roku.

Wzrost zysku operacyjnego udato sie uzyskac dzieki
wdrozonym oszczednos$ciom we wszystkich obszarach
funkcjonowania Grupy.

a.s. w Czechach i Kofola a.s. na Stowacji. Rentownos¢
EBITDA zmalata z 11,4% w okresie dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku do
poziomu 10,9% w analogicznym okresie 2011 roku.
Gtownym powodem spadku rentownosci EBITDA byt
wysoki udziat niskomarzowych przychodéw z ustug co-
packingu w Rosji, konkurencja cenowa w kategorii
napojow typu cola i wody oraz wysokie ceny surowcow
przekfadajace sie na spadek marzy brutto ze
sprzedazy.

4 930 tys. zt netto straty z tytutu réznic kursowych w
przewazniejszej czesci niezrealizowanych na koniec
wrzesnia 2011 roku oraz wzrost kosztdw z tytutu
odsetek, kosztéw i optat bankowych o 1 673 tys. zt
spowodowany wzrostem kosztu pienigdza na rynku
miedzybankowym i podnoszeniem przez banki marzy
na odnawianych kredytach krotkoterminowych.
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Podsumowanie wynikéw dziatalnosci w okresie trzeciego kwartatu 2011 roku

Ponizej przedstawiamy omoéwienie sytuacji finansowej i
wynikow osiggnietych przez Grupe KOFOLA S.A. w
okresie trzeciego kwartatu 2011 roku. Nalezy sie z nimi
zapoznawac wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym oraz innymi informacjami finansowymi
przedstawionymi w niniejszym raporcie.

Dla lepszego przedstawienia sytuacji finansowej Grupy
Zarzad prezentuje ponizej obok skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przygotowanego zgodnie z
zasadami rachunkowosci wynikajacymi z
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej takze przygotowane dla celdow zarzadzania
Grupg skonsolidowane wyniki finansowe skorygowane
o zdarzenia jednorazowe, w przewazajacej czesci o
charakterze niepienieznym, oraz przeliczone tym
samym kursem wymiany walut.

Z uwagi na réznice w kursach wymiany walut czeskiej
korony, Euro oraz rosyjskiego rubla do polskiego
ztotego pomiedzy okresem sprawozdawczym 2011
roku, a analogicznym okresem 2010 roku dla lepszej
poréwnywalnosci wynikéw sprawozdania finansowe
czeskich, stowackich i rosyjskich spétek Grupy za okres
poréwnywalny 2010 roku zostaty przeliczone kursem
wymiany walut do polskiego ztotego z okresu
sprawozdawczego 2011 roku. Informacje o kursach
przyjetych dla potrzeb wyceny znajduja sie w nocie
4.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
prezentujace dane przeliczone kursami za dany okres
jest przedstawione w rozdziale drugim niniejszego
raportu.

Skonsolidowane

Wybrane dane finansowe za okres -
sprawozdanie wg

1.7.2011 - 30.9.2011

MSSF
Przychody ze sprzedazy 304 770
Koszt wtasny sprzedazy (184 474)
Zysk brutto ze sprzedazy 120 296
Koszty sprzedazy (79 322)
Koszty ogdlnego zarzadu (17 088)
Pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto 137
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 24 023
EBITDA 43 984
Koszty finansowe netto (6 051)
Podatek dochodowy (3891)
Zysk netto za okres 14 081

Raportowane Przeliczone *

Wybrane dane finansowe 1.7.2010 - 1.7.2010 -
30.9.2010 30.9.2010
Przychody ze sprzedazy 372 358 391 142
Koszt wtasny sprzedazy (232 350) (240 080)
Zysk brutto ze sprzedazy 140 008 151 062
Koszty sprzedazy (95 594) (103 244)
Koszty ogdlnego zarzadu (18 374) (20 203)
Pozosta{e przychody/(koszty (289) (296)
operacyjne) netto
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) 25751 27 319
Koszty finansowe netto (4014) (3712)
Podatek dochodowy (5342) (5542)
Zysk netto za okres 16 395 18 065

* wyniki zaraportowane w 2010 roku przeliczone kursem
z dziewieciu miesiecy 2011 roku dla lepszej poréwnywalnosci

Zdaniem Zarzadu skonsolidowane wyniki finansowe
skorygowane o zdarzenia jednorazowe umozliwiajq
lepszg poréwnywalno$¢ wynikéw Grupy KOFOLA S.A.
osiggnietych w okresie trzeciego kwartatu 2011 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2010,
jednak z formalnego punktu widzenia raportowane jest
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére jest
prezentowane w czesci drugiej tego raportu.

Pozycje jednorazowe oznaczaja wszelkie pozycje
nadzwyczajne, o charakterze jednorazowym,
niepowtarzajace sie lub wyjatkowe, w tym w
szczegoblnosci koszty niewynikajace z normalnej
dziatalnosci, takie jak zwigzane z odpisami z tytutu
trwatej utraty wartosci srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych, koszty relokacji oraz koszty zwolnien
grupowych, itp.

W okresie trzeciego kwartatu 2011 roku na wynik
operacyjny, EBITDA i zysk netto miaty wplyw koszty
jednorazowe w przewazajacej czesci o charakterze
niepienieznym w facznej kwocie 3 189 tys.zt. Po
skorygowaniu wskaznika o wptyw tych pozycji
wysokos$¢ zysku operacyjnego wyniosta 27 212 tys. zt,
wartos¢ EBITDA wyniosta 47 173 tys. zt a skorygowany
zysk netto 16 774 tys.zt. Szczegoty w tabeli ponizej:

Korekty o Skoryg_owane
zdarzenia skonsolldovyane
iednorazowe sprawozdanie dla
J celow zarzadczych
- 304 770
442 (184 032)
442 120 738
1613 (77 709)
442 (16 646)
692 829
3189 27 212
3189 47 173
- (6 051)
(496) (4 387)
2 693 16 774
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Okres trzech miesiecy zakornnczonych 30 wrzesnia 2011 w poréwnaniu z okresem trzech miesiecy

zakonczonych 30 wrzesnia 2010

Wybrane dane finansowe

Przychody ze sprzedazy
Skorygowany koszt wiasny sprzedazy
Skorygowany zysk brutto ze sprzedazy
Skorygowane koszty sprzedazy
Skorygowane koszty ogdlnego zarzadu
Skorygowane pozostate przychody/(koszty operacyjne) netto
Skorygowany zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
Skorygowana EBITDA
Koszty finansowe netto
Skorygowany podatek dochodowy
Skorygowany zysk netto za okres
- przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej

Rentownos$¢ brutto sprzedazy %
Rentownos$¢ EBITDA (skorygowana) %
Rentownos¢ EBIT (skorygowany) %
Rentownos$¢ skorygowanego zysku netto
Skorygowany zysk netto / akcje

1.7.2011 - 1.7.2010 - Zmiana Zmiana
30.9.2011 30.9.2010%* 2011/2010 2011/2010 (%)
304 770 391 142 (86 372) (22,1%)
(184 032) (240 080) 56 048 (23,3%)
120 738 151 062 (30 324) (20,1%)
(77 709) (103 244) 25535 (24,7%)
(16 646) (20 203) 3557 (17,6%)
829 (296) 1125 (380,1%)
27 212 27 319 (107) (0,4%)
47 173 47 871 (698) (1,5%)
(6 051) (3712) (2 339) 63,0%
(4 387) (5542) 1155 (20,8%)
16 774 18 065 (1 291) (7,1%)
18 606 16 364 2242 13,7%
1.7.2011 - 1.7.2010 -
30.9.2011 30.9.2010%*
39,6% 38,6%
15,5% 12,2%
8,9% 7,0%
6,1% 4,2%
0,7109 0,6252

* Dane przeliczone wedtug kurséw walut z okresu dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku

Zasady wyliczania wskaznikéw:

zysk netto / akcje - zysk netto przypadajacy dla zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej za dany okres / Srednia wazona liczba akcji zwyktych

wystepujgcych w ciggu danego okresu

rentownos¢ netto - zysk netto przypadajacy dla zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujgcej za dany okres / przychody ze sprzedaZy netto produktow,

ustug, towardéw i materiatow za dany okres,

rentownos¢ EBIT % - zysk operacyjny za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towaréw i materiatow za dany okres
rentownos¢ EBITDA % - (zysk operacyjny + amortyzacja za dany okres) / przychody ze sprzedazy netto produktow, ustug, towardw | materiatow za dany

okres

rentownos¢ brutto sprzedazy % - zysk brutto ze sprzedazy za dany okres / przychody ze sprzedazy netto produktéw, ustug, towardw i materiatow za dany

okres

Na wyniki trzeciego kwartatu 2011 roku miat wptyw
szereg czynnikow zaréwno zewnetrznych jak i
wewnetrznych, w tym w szczegdlnosci:

- wyjatkowo deszczowy i chtodny lipiec oraz pierwsza
potowa sierpnia w poréwnaniu z trzecim kwartatem
2010 roku

- bardzo wysokie ceny surowcow (preform do
produkcji butelek PET, cukru, izoglukozy oraz
koncentratow owocowych)

- stopniowe sukcesy w podnoszeniu cen naszych
produktow (udato sie je podwyzszy¢ dla prawie
wszystkich klientow)

- widoczne sukcesy w obnizaniu kosztdéw statych w
Grupie

W trzecim kwartale 2011 roku skonsolidowane
przychody ze sprzedazy wyniosty 304 770 tys. zt i byly
0 86 372 tys. zt nizsze od przychoddw osiagnietych w
analogicznym kwartale 2010 roku, kiedy to osiagnety
poziom 391 142 tys. zt (co oznacza spadek o 22,1%).

Spadek przychoddw ze sprzedazy w trzecim kwartale
wynikat z nizszych sprzedazy w OOO Megapack
(spadek przychodéw o 52 884 tys. zt gldwnie w wyniku
niskiej sprzedazy ustugi rozlewania napojow
niskoalkoholowych tzw. co-packingu), Kofola a.s.
Czechy (spadek przychoddw o 27 967 tys. zt) i Hoop
Polska (spadek przychodéw o 6 321 tys. z}).

Spadek przychoddéw z ustugowego rozlewania napojéw
niskoalkoholowych w trzecim kwartale byt
konsekwencjq przeciggajacej sie procedury
administracyjnej dotyczacej odnowienia 5-cio letniej
licencji na produkcje napojéw niskoalkoholowych. W

trakcie aplikacji o nadanie licencji spotka 000
Megapack przeszta szereg audytéw i kontroli i do czasu
jej ponownego otrzymania nie mogta produkowac
napojéw niskoalkoholowych.

Z uwagi na nizsze przychody ze sprzedazy oraz tempo
i skale wzrostu cen surowcoéw do produkcji
odnotowalismy spadek zysku brutto na sprzedazy o
30 324 tys. zt w poréwnaniu do trzeciego kwartatu
2010 roku (tj. 0 20,1%).

Jednak dzieki konsekwentnemu podnoszeniu cen i
lepszej kontroli nad promocjami oraz kosztami
segmentowymi we wszystkich kanatach sprzedazy
udato sie poprawi¢ marze brutto ze sprzedazy, ktora w
samym trzecim kwartale 2011 wyniosta 39,6% w
stosunku do poziomu 35,4% osiggnhietego w drugim
kwartale 2011 roku i byta wyzsza o 1,0 punkt
procentowy w pordwnaniu do marzy brutto osiggnietej
w trzecim kwartale 2010 roku, kiedy to wyniosta
38,6%.

Brak mozliwosci przerzucenia na klientéw koncowych
catosci wzrostu kosztow surowcéw, spotki z Grupy
staraty sie rekompensowac¢ duzo wieksza dyscypling
kosztowg i ograniczeniem kosztéw statych oraz
podnoszeniem efektywnosci proceséw sprzedazy i
logistyki. Dzieki tym dziataniom w trzecim kwartale
2011 roku udato sie obnizy¢ koszty sprzedazy o

25 535 tys. zt (z poziomu 103 244 tys. zt w trzecim
kwartale 2010 roku do 77 709 tys. zt w analogicznym
kwartale 2011 roku) tj. o 24,7% oraz koszty ogélnego
zarzadu o 3 557 tys. zt (z poziomu 20 203 tys. zt w
trzecim kwartale 2010 roku do 16 646 tys. zt w
trzecim kwartale 2011 roku) tj. 0 17,6%.
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Te dziatania pomogty Grupie utrzymac zysk operacyjny
i EBITDA na podobnym poziomie jak w trzecim
kwartale 2010 roku, kiedy to zysk operacyjny wynidst
27 319 tys. zt w porownaniu do 27 212 tys. zt w
trzecim kwartale 2011 roku, a EBITDA wyniosta

47 871 tys. zt w trzecim kwartale 2010 roku w
poréwnaniu do 47 173 tys. zt w trzecim kwartale 2011
roku.

Marza zysku operacyjnego wyniosta w trzecim kwartale
2011 roku 8,9% w poréwnaniu do 7,0% osiggnietej w
analogicznym kwartale 2010 roku, a marza EBITDA
wzrosta z 12,2% do 15,5% w analizowanych
kwartatach.

Z powodu wzrostu w porownywanych kwartatach
kosztédw finansowych netto o 2 339 tys. zt zysk netto w
trzecim kwartale 2011 roku spadf do 16 774 tys. zt z

SKONSOLIDOWANY BILANS

Wybrane dane finansowe 30.9.2011
Wartosé aktywow 1 326 264
Aktywa trwate, w tym: 936 829
Rzeczowe aktywa trwate 569 491
WartosSci niematerialne 220 733
Wartos¢ firmy 120 820
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22 225
Aktywa obrotowe, w tym: 389 435
Zapasy 150 917
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 204 436
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19 957
Suma pasywow 1 326 264
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom 509 087

jednostki dominujacej)
Udziaty nie dajace kontroli 37 927

Kapitat wiasny ogdétem 547 014
Zobowigzania dtugoterminowe 222 924
Zobowigzania krdtkoterminowe 556 327

30.9.2011
Wskaznik biezacej ptynnosci 0,70
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,43
Wskaznik stopy zadtuzenia 58,76%
Zadtuzenie netto 311 076
Zadtuzenie netto/Skorygowana EBITDA** 2,6

* przeliczone wedftug kurséw na 30 wrzesnia 2011 roku

poziomu 18 065 tys. zt wypracowanego w trzecim
kwartale 2010 roku, natomiast zysk netto przypisany
akcjonariuszom jednostki dominujacej wzrést z

16 364 tys. zt do 18 606 tys. zt, tj. 0 2 242 tys. zt
kwartat do kwartatu. Marza zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki
dominujacej w trzecim kwartale 2011 roku wyniosta
6,1% w poréwnaniu do 4,2% osiggnietej w trzecim
kwartale 2010 roku.

Na poprawe skorygowanego zysku netto miato
pozytywny wptyw lepsze zarzadzanie kosztami
podatkowymi, co spowodowato spadek efektywnej
stawki podatkowej z 17,9% w trzecim kwartale 2010
do 13,2% w trzecim kwartale 2011.

% % Zmiana od Zmiana od
31.12.2010 30.9.2010 12.2010 (%)  9.2010 (%)
1 358 045 1479 512 (2,3%) (10,4%)
917 340 965 155 2,1% (2,9%)
580 018 581 825 (1,8%) (2,1%)
197 597 231 443 11,7% (4,6%)
113011 113011 6,9% 6,9%
21 960 32 598 1,2% (31,8%)
440 705 514 357 (11,6%) (24,3%)
136 584 151 911 10,5% (0,7%)
226 343 275 085 (9,7%) (25,7%)
57 442 61 092 (65,3%) (67,3%)
1 358 045 1479 512 (2,3%) (10,4%)
483 617 541 997 5,3% (6,1%)
41 188 39 922 (7,9%) (5,0%)
524 805 581 919 4,2% (6,0%)
284 279 227 958 (21,6%) (2,2%)
548 961 669 635 1,3% (16,9%)
31.12.2010% 30.9.2010%*
0,81 0,77
0,56 0,54
61,36% 60,67%
326 678 273 467
2,6 1,9

**na bazie zanualizowanego, skorygowanego wskaznika EBITDA (EBITDA za rok 2010 skorygowana o zdarzenia jednorazowe opisane w Raporcie za 2010 rok)

Zasady wyliczania wskaznikéw:

wskaznik biezacej ptynnosci - stan majatku obrotowego na koniec danego okresu / stan zobowigzar krotkoterminowych na koniec danego okresu,
wskaznik szybkiej ptynnosci - stan majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy na koniec okresu / stan zobowigzan krdtkoterminowych na koniec

okresu,

wskaznik stopy zadtuzenia - stan zobowigzan krdtko i dtugoterminowych na koniec okresu / aktywa ogdtem na koniec okresu,
zadtuzenie netto - (zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych razem) minus stan Srodkéw

pienieznych i ich ekwiwalentow

Aktywa

Na koniec wrzesnia 2011 roku wartos$¢ aktywow
trwalych Grupy wynosita 936 829 tys. zi.

W poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku
warto$¢ majatku trwatego zwiekszyta sie o 19

489 tys. zt (tj. 0 2,3%) wskutek wzrostu wartosci
niematerialnych o 23 137 tys. zt, tj. 11,7% (gtéwnie za
sprawg zakupu wraz z firmg Pinelli znakéw towarowych
marek Semtex i Erektus oraz zakupu oprogramowania
komputerowego). Jednoczesnie, przede wszystkim na
skutek dokonywanych odpiséw amortyzacyjnych,
nastapit spadek wartosci netto rzeczowych aktywow
trwalych wykazywanej w bilansie o 10 527 tys. zk.
Udziat aktywéw trwatych w aktywach ogotem wynosit
na koniec wrzesnia 2011 roku 70,6% i wzrdst w
stosunku do stanu na koniec grudnia 2010 roku, kiedy
to wynosit 67,5%.

Warto$c¢ firmy obejmowata dotychczas trzy pozycje:
wartos$¢ firmy powstata w wyniku pofaczenia Grupy
HOOP S.A. z Grupg Kofola SPV Sp. z 0.0., wartos¢
firmy Grupy Megapack oraz wartos$¢ przejetej przez
Kofola a.s. (Czechy) w 2006 roku czesci produkcyjnej
firmy Klimo. Wzrost wartosci firmy w poréwnianiu do
grudnia 2010 zwigzany jest z zakupem spotki Pinelli
przez Kofola a.s. (Czechy). Rozliczenie transakcji
znajduje sie w nocie 5.18 niniejszego raportu.

Wartosci niematerialne dotycza w gtdwnej mierze
nabytych przez Grupe znakéw towarowych oraz w
mniejszym stopniu nabytych licencji na
oprogramowanie.
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Aktywa obrotowe Grupy na dzien 30 wrzesnia 2011
roku wyniosty 389 435 tys. zt. W strukturze aktywow
obrotowych na koniec wrzesnia 2011 roku
dominowaty: naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci stanowiace 52,5% catosci
aktywéw obrotowych oraz zapasy stanowigce 38,8%
aktywow obrotowych. W poréwnaniu do stanu na
koniec grudnia 2010 roku warto$¢ aktywow
obrotowych obnizyta sie o 51 269 tys. zt (w tym
najwiekszy udziat miat spadek srodkdéw pienieznych o
37 485 tys. zt oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug i
pozostatych naleznosci o 21 907 tys. zt). Z uwagi na
cyklicznos$¢ biznesu bardziej miarodajne jest
poréwnanie stanow aktywdw obrotowych ze stanem na
koniec wrzesnia 2010 roku. Przy takim pordwnaniu
wartos¢ naleznosci w raportowanym okresie obnizyta
sie 0 70 649 tys. zt, tj. 0 25,7% (przy zmniejszeniu
przychodow w porownywanych okresach o 24,2%),
spadek zapasow za$ wyniost 994 tys. zi, tj. 0,7%.

Warto$c¢ kapitatu obrotowego netto ustalana jako suma
wartosci zapaséw, naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania

Zobowigzania (dtugo- i krotkoterminowe tacznie)
Grupy wyniosty na dzien 30 wrzesnia 2011 roku

779 251 tys. zt, co oznacza spadek w poréwnaniu ze
stanem na koniec grudnia 2010 roku o 53 989 tys. zt.
Spadek ten dotyczy gtdwnie pozycji dtugoterminowych
kredytéw i pozyczek i wynika z harmonogramu spfat.

Wskaznik stopy zadtuzenia (zobowigzania
krétkoterminowe i dtugoterminowe do aktywéw
ogotem) na dzien 30 wrzesnia 2011 roku osiagnat
poziom 58,8% i obnizyt sie w stosunku do stanu na
koniec grudnia 2010 roku wynoszacego 61,4%.

SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY PIENIEZNE

Wartos¢ skonsolidowanych przeptywéw finansowych
netto w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonych 30
wrzesnia 2011 roku wyniosta (35 306) tys. zt i byta
nizsza o 42 804 tys. zt w poréwnaniu do
skonsolidowanych przeptywéw finansowych netto w
analogicznym okresie 2010 roku, kiedy to wyniosty
one 7 498 tys. zt. Spadek przeptywoéw finansowych
netto spowodowany zostat nizszymi o 46 974 tys. zt
przeptywami finansowymi z dziatalnosci operacyjnej,
przy wyzszych o 46 265 tys. zt przeptywach
finansowych z dziatalnosci inwestycyjnej. Nizsze o

50 435 tys. zt przeptywy finansowe z dziatalnosci
finansowej tylko czesciowo byty w stanie
skompensowac spadek przeptywoéw finansowych netto.

Warto$c¢ skonsolidowanych przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej wygenerowanych w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011
roku wyniosta 94 246 tys. zt w poréwnaniu do

141 220 tys. zt w analogicznym okresie 2010 roku. Na
to zmniejszenie najwiekszy wptyw miato wieksze
obnizenie stanu zobowigzan w omawianym okresie
2011 roku w poréwnaniu do okresu poréwnywalnego
oraz mniejszy spadek stanu naleznosci w okresie
dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 w
poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku.

Wartos¢ skonsolidowanych przeptywdw pienieznych
netto z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie dziewieciu

pomniejszona o stan krétkoterminowych zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan na
dzien 30 wrzesnia 2011 roku wyniosta 47 518 tys. zt w
poréwnaniu do 43 484 tys. zt na dzien 31 grudnia
2010 roku oraz 32 687 tys. zt na dzien 30 wrzesnia
2010 roku. Wzrost kapitatu obrotowego netto w
poréwnaniu do stanu na dzier 30 wrzesnia 2010 roku
jest gtéwnie spowodowany spadkiem wartosci
krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan, ktore na dzien

30 wrzesnia 2011 roku wynosity 307 834 tys. zt i byty
nizsze o 86 475 tys. zt w poréownaniu do

394 309 tys. zt na dzien 30 wrzesnia 2010 roku oraz
relatywnie wysokim poziomem zapasow, wynikajacym
z tanszego zakupu cukru jeszcze ze zbioréw 2010
roku. Wskaznik kapitatu obrotowego do
anualizowanych przychoddéw ze sprzedazy wyniést
3,7% na dzien 30 wrzesnia 2011 roku, wobec 3,5% na
koniec grudnia 2010 roku oraz 2,5% na dzien 30
wrzesnia 2010 roku.

Skonsolidowane zadtuzenie netto Grupy (bedace sumg
zobowigzan diugo- i krétkoterminowych z tytutu
kredytdw, pozyczek, leasingdw i innych instrumentéw
dtuznych pomniejszong o stan $rodkdw pienieznych i
ich ekwiwalentow) wyniosto 311 076 tys. zt na dzien
30 wrzesnia 2011 roku i ulegto obnizeniu w
poréwnaniu ze stanem na koniec grudnia 2010 roku o
15 602 tys. zt (spadek o 4,8%).

Poziom zadtuzenia netto w oparciu o zanualizowany
skorygowany wskaznik EBITDA pozostat bez zmian i
wynidst 2,6 raza na koniec grudnia 2010 jak i koniec
wrzesnia 2011.

miesiecy zakoniczonych 30 wrzesnia 2011 roku
wyhniosta (62 725) tys. zt wobec (16 460) tys. zt w
analogicznym okresie 2010 roku. Wyzsze wydatki w
okresie biezagcym w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku ubiegtego zwigzane sg z zakupem spoftki
Pinelli spol. s r.o. w kwietniu 2011 roku, inwestycjami
w linie do goracego rozlewu w zaktadzie w Mnichovo
Hradisté w Kofola a.s. (Czechy), nowy nalewak oraz
stacje uzdatniania wody w zaktadzie w Kutnie (Hoop
Polska Sp. z 0.0.). Dodatkowo w okresie
poréwnywalnym 2010 roku miata miejsce sprzedaz
akcji gietdowej spétki BOMI, z ktérej Grupa uzyskata
wptyw w wysokosci 13 844 tys. zt co poprawito wartos$c
przeptywdw netto z dziatalnosci inwestycyjnej.

Wartosc¢ skonsolidowanych przeptywéw srodkéw z
dziatalnosci finansowej w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku, tak jak i w
analogicznym okresie 2010 roku, byta ujemna i
wyhniosta odpowiednio (66 827) tys. zt oraz

(117 262) tys. zt. Na obnizenie wydatkédw w ramach
dziatalnosci finansowej ztozyly sie nizsze spfaty
zobowigzan kredytowych i leasingowych .
Zmniejszenie wydatkéw byto mozliwe pomimo wyptaty
dywidendy dla akcjonariuszy nie posiadajacych kontroli
w kwocie 5 439 tys.zt.
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1.3 Segmenty operacyjne
Pozycja rynkowa Grupy KOFOLA S.A.

Wedtug danych firmy AC Nielsen na 30 wrzesnia 2011
roku spétki Grupy KOFOLA S.A. zajmujg trzecig
pozycje na rynku napojow bezalkoholowych w
Czechach (z tego: pierwsza na rynku syropéw, drugg
na rynku napojéw typu cola, drugg na rynku napojow
dla dzieci, drugg na rynku napojéw niegazowanych w
opakowaniach PET oraz pigtq na rynku wod
mineralnych), pozycje drugq na stowackim rynku
napojow bezalkoholowych (z tego: pierwszg na rynku
wod mineralnych, pierwszg na rynku napojow dla
dzieci, drugg na rynku napojéw typu cola, druga na
rynku syropdw oraz piata na rynku napojow
niegazowanych w opakowaniach PET)

CZECHY

Produkty

Grupa KOFOLA S.A. oferuje swoje produkty w Polsce,
Czechach, Stowacji i w Rosji, oraz eksportuje je do

MARKI GRUPY KOFOLA S.A. W 2011 ROKU

NAPOJE GAZOWANE

NATURALNE WODY ZRODLANE
NAPOJE NIEGAZOWANE

100% SOKI OWOCOWE I NEKTARY
SYROPY I KONCENTRATY

NAPOJE DZIECIECE

HERBATA MROZONA

NAPOJE ENERGETYCZNE

NAPOJE NISKOALKOHOLOWE (Rosja)

Od poczatku roku 2011 oferta napojow Grupy zostata
poszerzona o nhowe wody smakowe Rajec (,Stokrotka”,
,Brzoza”), napdj Kofola o smaku wisniowym, Hoop
Cola bey cukru oraz nowy format syropow Jupi w
saszetkach. Ponadto od kwietnia 2011 roku Grupa, w
zwigzku z zakupem spoiki Pinelli spol. s r.o.,
poszerzyta swoje portfolio o napoje energetyczne
Semtex i Erektus oraz herbate mrozong Green Tea.
Najnowszymi produktami Grupy sa napéj Aloe Vera
oraz Jupik Smoothie produkowane juz w technologii
goracego rozlewu.

Grupa KOFOLA S.A. produkuje takze wody, napoje
gazowane i niegazowane oraz syropy na zlecenie firm
zewnetrznych, gtéwnie sieci handlowych. Firmy te
oferujg konsumentom produkty pod wtasng marka
wykorzystujgc mozliwosci dystrybucyjne we wiasnych
sklepach.

oraz siddma pozycje na rynku polskim (z tego: drugq
na rynku syropow, trzecig na rynku napojow typu cola,
trzecig na rynku napojow dla dzieci, oraz szdstg na
rynku napojow niegazowanych (wszystkie typy
opakowan).

W Rosji spotka Megapack byta widoczna dotychczas na
lokalnym rynku moskiewskim. Ze wzgledu na rozmiar
rynku rosyjskiego dane dot. spotki nie pojawiajq sie w
statystykach rynkowych, stad tez trudnos¢ w
okresleniu jej pozycji rynkowej.

SLOWACIA POLSKA

MASEEK
175%

B - HOOP
2.5%

kilku innych krajow, gtdéwnie z Europy.

Kofola, RC Cola, Citrocola, Hoop Cola, Top Topic, Vinea,
Orangina, Chito, Citronela, Fruti, Mr. Max

Rajec, Arctic

Jupi Fruit Drink, Top Topic, Aloe vera

Snipp

Jupi, Paola

Jupik, Jupik Aqua, Jumper, Jupik Smoothie

Pickwick Just Tea, Green Tea

R20, Semtex, Erektus

Hooper' s Hooch, Dieviatka

Ponadto dziatajaca na rynku rosyjskim spotka
Megapack sprzedaje ustuge rozlewania napojéw na
zlecenie firm spoza Grupy. Dotyczy to zaréwno
napojow niskoalkoholowych, jak i napojow
bezalkoholowych.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w ramach nastepujacych
segmentéw operacyjnych:

. Napoje gazowane

. Napoje niegazowane

*  Wody mineralne

. Syropy

. Napoje niskoalkoholowe
. Inne
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W ramach segmentu ,Inne” ujeto sprzedaz napojow
(towardw) dokonywang przez spétki dystrybucyjne,
sprzedaz wtasnych napojéw energetycznych Semtex,
Erektus i R20 (produkty), kawy mrozonej Nescafe
Xpress (towar), herbaty mrozonej Green Tea (produkt)
oraz dziatalno$¢ transportowg $wiadczong na rzecz
podmiotéw spoza Grupy.

Od stycznia 2011 roku Grupa zakonczyta sprzedaz
kawy mrozonej Nescafe Xpress.

Przychody i koszty finansowe oraz podatki nie zostaty
ujawnione w podziale na segmenty, poniewaz wartosci
te sa monitorowane na poziomie catej Grupy i
informacje o nich nie sgq przekazywane osobom
decyzyjnym na poziomie segmentu.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla
wszystkich segmentow. Transakcje pomiedzy
segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji.

W ramach prezentowanych segmentéw Grupa
zidentyfikowata jednego klienta, ktéry generuje wiecej
niz 10% przychodéw segmentu. Przychody Grupy w
pierwszych dziewieciu miesigcach 2011 roku od tego
klienta wyniosty 188 141 tys. zt i dotyczyly segmentéw
Napojow gazowanych, Napojéw niegazowanych, Wéd
mineralnych oraz Syropdw.

Ze wzgledu na fakt wykorzystywania wspodlnych
zasobow majatkowych w ramach segmentéw
operacyjnych i trudnosci w alokowaniu tych zasobow
do wyodrebnionych segmentéw Grupa nie przedstawia
organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji
danych o aktywach, zobowigzaniach, nakfadach i
amortyzacji przypisanych do poszczegdlnych
segmentdw operacyjnych i nie prezentuje tych danych
w sprawozdaniach finansowych.
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taczne przychody i koszty wszystkich wyodrebnionych segmentédw uwzgledniajg pozycje o charakterze jednorazowym i sg zgodne z danymi prezentowanymi w rachunku zyskéw i
strat za okres sprawozdawczy i poréwnywalny. Wyniki segmentéw sprawozdawczych za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku oraz za okres dziewieciu
miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

Segmenty operacyjne

1.1.2011 - 30.9.2011 Napoje . Napoje _Wody Syropy . Napoje Inne Razem
gazowane niegazowane mineralne niskoalkoholowe
Przychody ze sprzedazy 453 179 98 155 177 806 105 167 141 654 21032 996 993
Koszty operacyjne (414 415) (98 351) (183 669) (91 641) (139 641) (20 425) (948 142)
Zysk/(strata) operacyjenego segmentu (EBIT) 38 764 (196) (5 863) 13 526 2013 607 48 851
Wynik z dziatalnosci finansowej (16 166)
Zysk przed opodatkowaniem 32 685
Podatek dochodowy (7 830)
Zysk netto 24 855
1.1.2010 - 30.9.2010 Napoje _Napoje Wody Syropy . Napoje Inne Razem
gazowane niegazowane mineralne niskoalkoholowe
Przychody ze sprzedazy 435 511 114 592 160 803 100 044 94 288 31780 937 018
Koszty operacyjne (388 028) (127 870) (162 991) (86 753) (93 363) (31 905) (890 910)
Zysk/(strata) operacyjenego segmentu (EBIT) 47 483 (13 278) (2 188) 13 291 925 (125) 46 108
Wynik z dziatalnosci finansowej (10 724)
Zysk przed opodatkowaniem 35 384
Podatek dochodowy (9 146)
Zysk netto 26 238
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1.4 Segmenty geograficzne
Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie zasadniczo na czterech rynkach:
*  Polska e Czechy * Rosja «  Slowacja
Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane dla powyzszych segmentéw geograficznych.
Inne Eliminacje
1.1.2011 - 30.9.2011 Polska Czechy Rosja Stowacja (korekty Razem
(eksport) . .
konsolidacyjne)
Przychody ze sprzedazy 390 439 302 129 196 965 195 568 1938 (90 046) 996 993
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 371 085 267 453 196 965 159 552 1938 - 996 993
Sprzedaz pomiedzy segmentami 19 354 34 676 - 36 016 - (90 046) -
Koszty operacyjne (382 811) (273 621) (196 062) (181 878) (1 845) 88 075 (948 142)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (364 438) (239 936) (196 062) (145 861) (1 845) - (948 142)
Dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (18 373) (33 685) - (36 017) - 88 075 -
Zysk/(strata) operacyjenego segmentu (EBIT) 7 628 28 508 903 13 690 93 (1971) 48 851
Wynik z dziatalnosci finansowej 29 193 (2 204) 1 004 (1 775) 1 (42 385) (16 166)
w ramach segmentu (9 580) (5 816) 1 004 (1 775) 1 - (16 166)
miedzy segmentami 38 773 3612 - - - (42 385) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 36 821 26 304 1907 11 915 94 (44 356) 32 685
Podatek dochodowy (2 991) (1 523) (1 007) (2 309) - - (7 830)
Zysk/ (strata) netto 33 830 24 781 900 9 606 94 (44 356) 24 855
Aktywa i zobowiagzania
Aktywa segmentu 757 507 545 828 110 873 215 034 233 (303 210) 1 326 265
Aktywa ogotem 757 507 545 828 110873 215 034 233 (303 210) 1 326 265
Zobowigzania segmentu 380 096 520 592 35023 148 595 19 (305 074) 779 251
Kapitaty wtasne 547 014
Zobowiazania i kapitaly ogétem 1 326 265
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 18 150 31 346 4623 2576 - - 56 695
Amortyzacja 18 379 19 604 7 457 11 588 - - 57 028
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Inne Eliminacje
1.1.2010 - 30.9.2010 Polska Czechy Rosja Stowacja (korekty Razem
(eksport) . -
konsolidacyjne)
Przychody ze sprzedazy 373 229 303 495 148 827 191 456 2757 (82 745) 937 018
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 358 565 269 569 148 827 157 301 2757 - 937 018
Sprzedaz pomiedzy segmentami 14 664 33 926 - 34 155 - (82 745) -
Koszty operacyjne (374 332) (270 851) (143 518) (176 592) (2 409) 76 791 (890 910)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (359 807) (242 440) (143 518) (142 737) (2 409) - (890 910)
Dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (14 525) (28 411) - (33 855) - 76 791 -
Zysk/(strata) operacyjenego segmentu (EBIT) (1103) 32 643 5 309 14 864 348 (5 954) 46 108
Wynik z dziatalnosci finansowej 24 842 (2 054) 542 (1 665) - (32 389) (10 724)
w ramach segmentu (4 922) (4 679) 542 (1 665) - - (10 724)
miedzy segmentami 29 764 2 625 - - - (32 389) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23 739 30 589 5851 13 199 348 (38 343) 35 384
Podatek dochodowy (1 995) (3 670) (1 259) (3 121) 899 (9 146)
Zysk/ (strata) netto 21 744 26 919 4 592 10 078 348 (37 444) 26 238
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 816 608 470 792 139 220 229 330 714 (276 786) 1 379 878
Aktywa ogétem 816 608 470 792 139 220 229 330 714 (276 786) 1379 878
Zobowigzania segmentu 405 259 478 795 62 274 158 015 542 (295 651) 809 234
Kapitaty wtasne 570 644
Zobowigzania i kapitaty ogotem 1379 878
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 7 500 9 281 483 15 415 - - 32 679
Amortyzacja 19 153 23 070 5971 11 638 - - 59 832
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1.5 Najwazniejsze zdarzenia w Grupie KOFOLA S.A od dnia 1 stycznia 2011 roku do daty sporzadzenia

niniejszego sprawozdania

Umowy kredytowe

W dniu 28 lutego 2011 roku zostaty podpisane aneksy
do umdw kredytowych pomiedzy spotka zalezng

Hoop Polska Sp. z 0.0. a Konsorcjum Bankoéw, gdzie
KOFOLA S.A. wystapita w roli gwaranta. Zgodnie z
zapisami wspomnianych anekséw zmianie ulegty

Zmiany w Radzie Nadzorczej i Komitecie Audytu

W dniu 26 stycznia 2011 roku cztonek Rady Nadzorczej
Spoétki Pan Ireneusz Stolarski, petnigcy jednoczesnie
funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej, ztozyt
rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spotki ze
skutkiem na dzien 26 stycznia 2011 roku.

W dniu 4 marca 2011 roku na cztonka Rady Nadzorczej
KOFOLA S.A. zostat powotany Pan René Sommer,

Zakup spdtki PINELLI spol. s r.o.
W dniu 22 kwietnia 2011 roku Kofola a.s (Czechy),

Spoétka zalezna od KOFOLA S.A., nabyfa 100% udziatéw

czeskiej spotki Pinelli spol. s r.0. producenta napojow

poziomy wskaznikéw finansowych wymaganych przez
kredytodawcéw oraz warunki finansowe udzielonych
kredytéw.

ktory bedzie petnit funkcje Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spotki.

W dniu 4 kwietnia 2011 roku Rada Nadzorcza na
cztonka Komitetu Audytu powotata Pana René
Sommera, a z funkcji cztonka Komitetu odwotata Pana
Martina Dokoupila.

energetycznych Semtex i Erektus oraz herbaty
mrozonej Green Tea.

Uchwata o wypftacie dywidendy oraz utworzeniu funduszu dywidendowego

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwatg
nr 17 z dnia 29 czerwca 2011 roku podjeto decyzje o
utworzeniu w Spdtce z niepodzielonych zyskow za
poprzednie lata obrotowe kapitatu rezerwowego w
kwocie 20 583 tys. zt przeznaczonego na dywidende
(fundusz dywidendowy). W uchwale tej ZWZ

KOFOLA S.A. postanowito zysk Spoétki za 2010 rok w
kwocie 25 186 tys. zt przeznaczy¢ w czesci wynoszacej

Zmiana siedziby KOFOLA S.A.

Zgodnie z uchwatg Nr 18 z dnia 29 czerwca 2011 roku
ZWZ KOFOLA S.A. postanowito przenies¢ siedzibe
Spoétki do Kutna i jednoczesnie stosownie zmienic
Statut Spétki. Uchwata weszta w zycie z dniem

25 wrzesnia 2011 roku, ale formalne przeniesienie

Restrukturyzacja w spétkach zaleznych

W dniu 27 lipca 2011 roku Zarzad Spétki Kofola a.s.
(CZ), bedacej spotkq posrednio zalezng od

KOFOLA S.A. podjat uchwate o restrukturyzacji dziatu
sprzedazy majacej na celu podniesienie efektywnosci
funkcjonowania tego dziatu.

W dniu 10 sierpnia 2011 roku Zarzad Spétki Kofola a.s.
(SK) bedacej spdtka posrednio zalezng od KOFOLA S.A.
podjat uchwate o restrukturalizacji dziatu sprzedazy
majacej na celu podniesienie efektywnosci
funkcjonowania tego dziatu.

W dniu 16 sierpnia 2011 roku Zarzad Spoétki Kofola a.s.
(CZ) bedacej spdtkg posrednio zalezng od KOFOLA S.A.
podjat uchwate o restrukturalizacji dziatu produkcji
majacej na celu podniesienie efektywnosci
funkcjonowania tego dziatu.

Zmiany w strukturze organizacyjnej

Od 1 wrzeénia 2011 w Czechach i na Stowacji nastapity
zmiany w strukturach organizacyjnych polegajace na
utworzeniu wspodlnego zespotu zarzadzajacego.
Gtéwnym celem zmian jest zarzadzanie Kofolg Holding
oraz Kofolg czesky i stowacky , jako catoscig. Scalenie
organizacji pozwoli lepiej skoncentrowac sie na

8 959 tys. zt na powiekszenie funduszu
dywidendowego, a na wyptate dywidendy przeznaczy¢
kwote 16 227 tys. zt. W dywidendzie wynoszacej

0,62 zt na jedng akcje bedg uczestniczyly akcje Spétki
wszystkich serii A, B, C, D, E, F, i G. Dzien dywidendy
zostat ustalony na 29 wrzesnia 2011 roku, a dzien
wyptaty dywidendy na 6 grudnia 2011 roku.

siedziby KOFOLA S.A. nastgpito 25 pazdziernika 2011
roku czyli z dniem otrzymania przez Spétke
zawiadomienia z KRS o rejestracji zmiany Statutu
KOFOLA S.A.

W dniu 2 wrzes$nia 2011 roku Zarzad Spétki Kofola a.s.
(SK) bedacej spotkag posrednio zalezng od KOFOLA S.A.
podjat uchwate o restrukturalizacji dziatu sprzedazy
majacej na celu podniesienie efektywnosci
funkcjonowania tego dziatu.

W dniu 13 wrzesnia 2011 roku Zarzad Spofki

Kofola a.s. (SK) bedacej spétka posrednio zalezng od
KOFOLA S.A. podjat uchwate o restrukturalizacji
dziatéw sprzedazy, ogélnego zarzadu i produkcji
majacej na celu podniesienie efektywnosci
funkcjonowania tych dziatow.

Wynikajace z powyzszych uchwat koszty redukcji
zatrudnienia zostaty oszacowane i utworzono na ten cel
rezerwe w tacznej wysokosci 2 497 tys.zt opisang w
punkcie 1.2.

kluczowych obszarach naszej dziatalnosci, umozliwi
bardziej dynamiczne zarzadzanie, przyczyni sie do
prostszej i skuteczniejszej komunikacji oraz do
przyspieszenia i usprawnienia wszystkich proceséw
celem zwiekszenia skutecznosci naszych dziatan.
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1.6 Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu

Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke na dzien CED GROUP S. ar.l. z siedzibg w Luksemburgu
sporza\dzemg nini€jszego r,ap°.rt.“ (4. 7 Ilst,opada 2011 e 11 283 153 akcji, co stanowi 43,11% udziatu w
roku), co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZA _

KOFOLA S.A., posiadaty nastepujace podmioty: kapitale zaktadowym KOFOLA S.A.

« 11 283 153 gtosdéw, co stanowi 43,11% ogodlnej
liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A.

] Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku kapitat zaktadowy
kapitale zaktadowym KOFOLA S.A. wynosit 26 172 602 ztote i dzielit sie na 26 172 602

. 13 395 373 gtoséw, co stanowi 51,18% ogdinej akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty uprawniajacych do

) i 26 172 602 gtoséw na WZA Spoiki.
liczby gtoséw na WZA KOFOLA S.A.

KSM Investment S.A. z siedziba w Luksemburgu
e 13 395 373 akcji, co stanowi 51,18% udziatu w

1.7 Zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji KOFOLA S.A. w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug informacji posiadanych przez Spétke w okresie zaszly zadne zmiany w strukturze wtasnosci znacznych

od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie pakietow akcji.

STRUKTURA AKCJONARIATU

) . . . . Udziat w kapitale Udziat w liczbie
Nazwa (firma) jednostki Liczba akgji zaktadowym w % glosow w %
KSM Investment S.A. 13 395 373 51,18% 51,18%
CED GROUP S. ar.l. 11 283 153 43,11% 43,11%
Pozostali 1494 076 5,71% 5,71%
Razem 26 172 602 100,00% 100,00%
1.8 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji KOFOLA S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace
Wedtug informacji posiadanych przez Spoétke na dzien 31 sierpnia 2011 roku) nie nastgpity zmiany w stanie
zatwierdzenia raportu za okres dziewigciu miesiecy posiadania akcji KOFOLA S.A. ani opcji(warrantéw
zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku w stosunku do subskrybcyjnych) na nie przez osoby zarzadzajace i
dnia przekazania raportu za I potrocze 2011 (tj. nadzorujace.
1.9 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Fructo-Maj Sp. z o.o.

Spétka KOFOLA S.A. posiada wierzytelnosci od Sp. z 0.0. oraz zastawem rejestrowym na mieniu
postawionej w stan upadtosci Spotki Fructo-Maj ruchomym tego przedsiebiorstwa.

Sp. z 0.0. Laczna wartos¢ tych naleznosci wynosi na
dzien 30 wrzesnia 2011 roku 9 667 tys. zt, wartos¢
bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu odpisu
aktualizacyjnego wynosi 2 441 tys. zt. Wierzytelnosci
te sg zabezpieczone hipotekami umownymi na
wszystkich istotnych nieruchomosciach Fructo-Maj

W chwili obecnej trwa proces sprzedazy majatku
Fructo-Maj Sp. z 0.0. przez Syndyka masy
upadtosciowej. Zdaniem Zarzadu w oparciu o obecny
stan prawny i rodzaj zabezpieczen odpisy na aktywa
zwigzane ze spbtka Fructo-Maj Sp. z 0.0. nie
wymagajq aktualizacji.

Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o0.0.

Spétka zalezna Pomorskie Centrum Dystrybucji Hoop Poza opisanymi powyzej, spotki Grupy KOFOLA S.A. nie
Sp. z 0.0. jest obecnie w trakcie wykonywania sq strong w innych sprawach (sporach), ktére mogtyby
postanowien zawartego ukfadu ograniczajac swojq wywrzeé w przyszitosci istotny wplyw na sytuacje
dziatalnos$¢ operacyjng i wyprzedajac majatek. finansowa Grupy.

1.10 Informacje o zawartych istotnych umowach, ktére nie speiniaja kryterium znaczacej umowy

W dniu 22 kwietnia 2011 roku Kofola a.s (Czechy), energetycznych Semtex i Erektus oraz herbaty
Spétka zalezna od KOFOLA S.A., nabyfa 100% udziatow mrozonej Green Tea.
czeskiej spotki Pinelli spol. s r.o., producenta napojéw
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1.11 Informacje o zawartych znaczacych umowach

W okresie objetym sprawozdaniem nie zawarto zadnej
znaczacej umowy.

1.12 Informacje o powiazaniach z innymi podmiotami Grupy

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi Opis transakcji zawartych pomiedzy podmiotami
odbywaty sie na warunkach rynkowych, powszechnie powigzanymi znajduje sie w nocie 5.17 do
stosowanych dla danego typu transakcji. sprawozdania finansowego.

1.13 Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Wartos¢ kredytu na dzien Podmiot, za
Nazwa podmiotu Nazwa podmiotu bilansowy bedacego Okres na jaki ktorego
. : . . . b N . . Charakter
udzielajacego ktéremu udzielono podmiotem poreczen lub udzielono zobowiazania owiazanh
poreczenia poreczenia gwarancji poreczenia udzielone zostato p a
w walucie w tys. zt poreczenie
Kofola a.s., CR / UNICREDIT BANK 6 642 T EUR 29 299 6/2012 Kofola a.s., SR jednostka
Kofola Holding zalezna
Kofola Holding VUB BANKA 6 978 T EUR 30 782 12/2017 Kofola a.s., SR Jezirl‘eozsrfla‘a
Kofola Holding ESOB a.s. 259 T EUR 1143 3/2014 Kofola a.s., SR Jezirl‘eozsrfla‘a
Kofola Holding Raiffeisen-Leasing 36 654 T CZK 6 565 10/2015 Kofola a.s., CR Jezirl‘eozsrfla‘a
Kofola S.A. Bank Zachodni WBK 49 155 T PLN 49 155 12/2015 Hoop Polska Sp z Jedno_stka
S.A. 0.0. zalezna
Kofola S.A. Kredyt Bank S.A. 5578 T PLN 5578 12/2015 Hoop Polska Sp z jednostka
0.0. zalezna
Kofola S.A. Bank Pekao S.A. 5457 T PLN 5457 12/2015 Hoop Polska Sp z jednostka
0.0. zalezna
Kofola S.A. Deutsche Leasing 2671 T EUR 11 784 2/2014 Hoop Polska Sp z jednostka
0.0. zalezna
. do zakonczenia .
Kofola S.A. ING Commercial 2872 T PLN 2872 umowy - umowa ' 100P Polska Spz jednostka
Finance . 0.0. zalezna
bezterminowa
Kofola S.A. Komercnibanka a.s., ;5506 T czKk 22 962 12/2016 Kofola a.s., CR jednostka
Praha zalezna
Kofola S.A. Komercnibanka a.s., 545873 1 czk 36 872 1/2012 Kofola a.s., CR jednostka
Praha zalezna
Kofola S.A. Komercni banka a.s., 28 156 T CZK 5043 1/2012 Kofola Holding a.s. jednostka
Praha zalezna
Razem udzielone poreczenia i gwarancje 207 511
Spétki Grupy KOFOLA S.A. nie pobieraty w okresie poreczen za zobowigzania innych spotek Grupy.

sprawozdawczym wynagrodzenia z tytutu udzielenia

1.14 Informacja o emisji papierow wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem nie miata miejsca

emisja papierow wartoéciowych Emitenta.

1.15 Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz
wynikéw za dany rok, w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw finansowych
na rok 2011.

I :
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1.16 Czynniki i nietypowe zdarzenia majace wpltyw na osiagniety wynik

Na wynik netto Grupy w raportowanym okresie w
stosunku do danych poréwnywalnych znaczacy wptyw
miat wzrost cen podstawowych surowcéw, zwiaszcza
cukru, izoglukozy, granulatu do produkcji butelek PET i
koncentratow owocowych. Wiekszo$¢ z podstawowych
surowcow to tzw. commodities, ktorych ceny podlegaja
znacznym wahaniom na swiatowych rynkach. Ceny
cukru osiggnety poziomy najwyzsze od 30 lat, na
przestrzeni ostatnich lat najwyzsze sg takze ceny
granulatu do produkcji butelek PET, podobnie jak i
ceny koncentratédw owocowych.

Reakcjg naszych spétek na rosnace ceny surowcow
byty rozpoczete w pierwszym kwartale 2011 roku
podwyzki cen naszych produktow.

Dodatkowo w zwigzku z przeprowadzanym planem
restrukturyzacji dziatu sprzedazy i produkcji spétek
Kofola a.s. (CZ) i Kofola a.s. (SK), ktorego
konsekwencjq jest i zmiana zatrudnienia w tych

spotkach, Grupa wykazata w raportowanym okresie
2 497 tys. zt jednorazowych kosztoéw zwigzanych z
restrukturyzacja.

Na wynik Grupy w raportowanym okresie duzy wptyw
miato takze ostabienie kursu PLN wobec CZK i EUR
przyjetego dla potrzeb wyceny bilansowej jednostek
zagranicznych (9% ostabienie sredniego kursu PLN
wobec CZK i 10% ostabienie sredniego kursu PLN
wobec EUR w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku w poréwnaniu do
poprzedniego roku oraz 12% ostabienie $redniego
kursu PLN wobec CZK i 10% osfabienie $redniego kursu
PLN wobec EUR w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku w poréwnaniu do
konca grudnia 2010 roku). Z powodu tak znaczacych
zmian kurséw walut Grupa zaraportowata w pierwszych
trzech kwartalach 2011 roku wyzsze o 4 930 tys. zt
netto straty z tytutu réznic kursowych w poréwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku.

1.17 Czynniki, ktore w ocenie Zarzadu Grupy beda mialy wplyw na osiagniete przez Grupe wyniki w

perspektywie kolejnego kwartatu

Konkurencyjnos¢ Grupy Kofola wynika z podstawowych
czynnikéw rynkowych tj.: sity posiadanych marek,
innowacyjnosci, kosztow produkcji, jakosci produktow,
efektu skali, szybkosci dziatania i pozycji na rynku oraz
zdolnosci do pozyskania surowcéw w korzystnych
cenach. Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa
Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja rynkowa
nie stwarzajq zagrozen dla dalszego rozwoju. Istnieje
jednak wiele czynnikdw, szczegdlnie o charakterze
zewnetrznym, ktére bezposrednio badz posrednio bedg
miaty wptyw na wyniki finansowe osiggane w
nastepnych okresach.

W perspektywie kolejnych okreséw elementami ryzyka
jakie beda miaty znaczacy wptyw na wyniki Grupy beda
przede wszystkim:

« ksztattowanie sie cen surowcéw do produkcji, z
ktorych wiekszos¢ bazuje na tzw. commodities
(ceny surowcéw takich jak: ropa naftowa, cukier,
izoglukoza, granulat do produkcji butelek PET,
koncentraty owocowe, folia czy papier - ktére w
ostatnim czasie bardzo szybko drozaty i w wielu
przypadkach sa na najwyzszych poziomach
cenowych od wielu lat),

« polityka cenowa firm konkurencyjnych w
szczegdlnosci w segmencie napojow gazowanych
(zwitaszcza coli), wodach mineralnych oraz
syropach,

e zachodzace zmiany w strukturze handlu
detalicznego, polegajace na wzroscie znaczenia
sieci dyskontow spozywczych kosztem kanatu
tradycyjnego, przy wolniejszym niz dotychczas
wzroscie sieci hipermarketow spozywczych oraz
szybkos$¢ dostosowania modelu dziatania Grupy
Kofola do zmieniajacego sie rynku,

e zdolnos$¢ utrzymania najwiekszych klientéw przy
zachowaniu rozsadnych warunkéw handlowych

1.18 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 25 pazdziernika 2011 roku Spétka otrzymata
zawiadomienie z KRS o rejestracji zmiany Statutu

pozwalajacych spotkom z Grupy Kofola na poprawe
wynikow i generowanie dodatnich przeptywow
gotéwkowych,

e rosngca awersja bankéw do ryzyka spowodowana
sytuacjq rynkowg zwigzang z kryzysem w strefie
Euro i problemami panstw takich jak Grecja,
Witochy, Hiszpania czy Portugalia, oraz problemami
ich zagranicznych spétek matek oraz wptyw tej
awersji na ich gotowos¢ do dalszego finansowania
dziatalnosci spétek z Grupy Kofola. Potencjalne
trudnosci w pozyskaniu finansowania (przedtuzeniu
na kolejny okres posiadanych krétkoterminowych
kredytdw obrotowych) mogtyby utrudnic
funkcjonowanie poszczegélnych spétek oraz
odrywac uwage Zarzadu od dalszej optymalizacji
dziatania Grupy na rzecz pozyskania finansowania,

« zdolnos$¢ do przerzucenia rosnacych cen surowcow
na klienta koncowego,

« poziom bezrobocia i sktonnos$¢ ludzi do konsumpcji
poza domem oraz zakupu markowych produktéw
spozywczych,

e warunki pogodowe (temperatura, opady),

« ksztattowanie sie kursow walut (PLN, CZK, EUR i
RUB) i efektywnos$¢ zabezpieczenia przed ich
zmianami tzw. hedging,

« podwyzki stawek VAT jakie miaty miejsce w Polsce i
na Stowacji od 1 stycznia 2011 roku oraz
planowana podwyzka stawki VAT w Czechach na
rok 2012 z 10% na 14%,

* podwyzka stawek akcyzy na napoje
niskoalkoholowe w Rosji,

«  wysokos$c¢ stop procentowych,

« utrata wartosci firmy badz wartosci marek.

Spoéiki. Tego dnia nastgpito formalne przeniesienie
siedziby spotki KOFOLA S.A. z Warszawy do Kutna.
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

7.11.2011r. Janis Samaras Prezes Zarzadu = ...,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

7.11.2011 . Bartosz Marczuk Cztonek Zarzadu =
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

7.11.2011 r. Martin Mateas Cztonek Zarzadu = .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

7.11.2011r. René Musila Czionek Zarzadu = ...
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

7.11.2011r. Tomas Jendiejek Czionek Zarzadu = ..
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

7.11.2011r. Katarzyna Balcerowicz Glowny Ksiegowy e,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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2 Skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
KOFOLA S.A.

2.1 Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia
30 wrzesnia 2010 roku.

Nota 1.1.2011 - 1.7.2011 - 1.1.2010 - 1.7.2010 -
30.9.2011 30.9.2011 30.9.2010 30.9.2010

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 5.1,5.2 983 036 303 430 917 139 365 539
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 5.1,5.2 13 957 1 340 19 879 6 819
Przychody ze sprzedazy 996 993 304 770 937 018 372 358
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 5.3 (632 432) (183 765) (538 721) (225 625)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 5.3 (12 481) (709) (17 581) (6 725)
Koszt wiasny sprzedazy (644 913) (184 474) (556 302) (232 350)
Zysk brutto ze sprzedazy 352 080 120 296 380 716 140 008
Koszty sprzedazy 5.3 (252 456) (79 322) (276 441) (95 594)
Koszty ogdlnego zarzadu 5.3 (53 947) (17 088) (57 154) (18 374)
Pozostate przychody operacyjne 7 396 1950 2 037 324
Pozostate koszty operacyjne (4 222) (1813) (3 050) (613)
Zysk operacyjny 48 851 24 023 46 108 25 751
Przychody finansowe 5.4 5057 3 525 4710 1282
Koszty finansowe 5.5 (21 126) (9 588) (15 434) (5 296)
Udziat  w wyniku finansowym  jednostek  _ (97) 12 B B
stowarzyszonych
Zysk brutto 32 685 17 972 35 384 21 737
Podatek dochodowy 5.9 (7 830) (3 891) (9 146) (5 342)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 24 855 14 081 26 238 16 395
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk za okres z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk netto za okres 24 855 14 081 26 238 16 395
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 406 15913 24 694 14 658
Udziatom nie dajacym kontroli 449 (1832) 1544 1737
Zysk na jedna akcje (w ziotych)
- podstawowy z zysku za okres 5.11 0,9325 0,6080 0,9435 0,5600
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 5.11 0,9325 0,6080 0,9435 0,5600
- rozwodniony z zysku za okres 5.11 0,9323 0,6078 0,9399 0,5579
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 5.11 0,9323 0,6078 0,9399 0,5579
2.2 Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia
30 wrzesnia 2010 roku.

Nota 1.1.2011 - 1.7.2011 - 1.1.2010 - 1.7.2010 -
30.9.2011 30.9.2011 30.9.2010 30.9.2010
Zysk netto za okres 24 855 14 081 26 238 16 395
Pozostate dochody catkowite
Rd&znice kursowe z przeliczenia spotek
zagranicznych 31101 25 183 4023 (14 270)
Rachunkowo$¢ zabezpieczen - - 80 58
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw 5.9 B B (15) (10)
pozostatych dochoddéw catkowitych '
Pozostate dochody catkowite (netto) 31101 25 183 4 088 (14 222)
Dochody catkowite razem 2.5 55 956 39 264 30 326 2173
W tym przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2.5 53 778 40 058 28 506 5 380
Udziatom nie dajacym kontroli 2.5 2178 (794) 1820 (3 207)
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 m-cy konczacy sie 30 wrzesnia 2011 sporzadzone zgodnie z MSSF (tys. zt)

2.3 Skonsolidowany bilans

na dzien 30 wrzesnia 2011 roku, na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz 30 wrzesnia 2010 roku.

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ firmy

Wartos$ci niematerialne

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozostate aktywa

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwate (grupy aktywdw) przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wlasny przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitat zaktadowy

Pozostate kapitaty

Zyski/(straty) zatrzymane

Udzialy nie dajace kontroli
Kapitat wiasny ogotem

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwy

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu dostaw i
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania finansowe

Rezerwy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami (grupami
aktywow) zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Stan zobowigzan ogétem

ustug oraz pozostate

SUMA PASYWOW

Nota 30.9.2011

936 829

5.12 569 491
5.13 120 820
220 733

3560
22 225

389 436

150 917
204 436
4126
19 957

5.14 10 000
1 326 265

509 087

2.5 26 173
2.5 522 117
2.5 (39 203)

2.5 37 927
547 014

222 924

110 622

18 019

5.7 70
22 087

72 126

556 327

190 209
9720

307 834

1863
5.8 16 227
5.7 28 010

2464
779 251

1326 265

31.12.2010

863 203

540 072
111 836
186 869

4 756
19 670

405 311

127 106
203 700
9 242
55263

10 000
1268514

471 597

26 173
482 870
(37 446)

41 188
512 785

256 145

149 283
27 232
215

17 408
62 007

499 584

161 997
12 947

290 658

703
33
30 439

2 807
755 729

1268 514

30.9.2010

918 785

547 953
112 065
221 821

6 278

30 668
461 093
142 352
234 991
5176

58 001

69

20 504
1379 878

530 722

26 173
486 769
17 780

39 922
570 644

203 043

81 920
30 861

125
16 193
73 944

606 191

182 525
13 015

349 425

112
25126
31912

4 076
809 234

1379 878

29



GRUPA KAPITALOWA KOFOLA S.A.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 m-cy konczacy sie 30 wrzesnia 2011 sporzadzone zgodnie z MSSF (tys. zt)

24 Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia

30 wrzesnia 2010 roku.

Nota
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 5.3
Odsetki i dywidendy netto 5.4,5.5
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych 5.4,5.5
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow trwatych
Pozostate
Inne réznice kursowe z przeliczenia
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 5.12,5.
niematerialnych 13
Nabycie podmiotéw zaleznych (w tym przejete $rodki
pieniezne)
Sprzedaz aktywow finansowych (BOMI S.A.)
Odsetki otrzymane
Pozostate
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek i kredytow
Sptata pozyczek i kredytow
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki 5.8
dominujacej
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 5.8
nieposiadajacym kontroli
Odsetki zaptacone 5.5

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zwiekszenie / (zmniejszenie) netto stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

1.1.2011 -
30.9.2011

32 685

57 028
12 972
4238
751

(2 822)
(21 741)
9 925

(2 574)
2 089

49
1 646

94 246

1931
(56 695)

(9 757)

1796

(62 725)

(9 807)
38 484
(75 297)

(5 439)
(14 768)

(66 827)

(35 306)

55 263
19 957

1.7.2011 -
30.9.2011

17 972

19 961
4 585

3 864
170

52 335
11322
(102 162)
(1 107)

3 266

(751)
(850)

8 605

(34 817)

365

(34 452)

(2 037)
20 961
(12 480)

(5 101)

1343

(24 504)

44 461
19 957

1.1.2010 -
30.9.2010

35 384

59 832
12 448
(692)

(2 138)
26 487
(35 696)
71 859
(805)
(11 494)

997
(14 962)

141 220

1467

(32 679)

13 844
908

(16 460)

(18 943)
97 919
(178 304)

(5 040)
(12 894)

(117 262)

7 498

50 503
58 001

1.7.2010 -
30.9.2010

21737

19 465
3968
(646)
(519)

33534

(7 754)
8 445

83
(503)

77 810

410

(10 203)

295

(9 498)

(9 035)
4272
(33 721)

(5 040)
(3 622)

(47 146)

21 166

36 835
58 001
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2.5 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2011 roku, za okres 12 m-cy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 oraz za okres 9 m-cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010
roku.

Przypadajacy na akcjonariuszy Spotki

Pozostate kapitaty Przypadajacy na Kapitat
Nota Kapitat Pozostate  w tym: Réznice kursowe z ZYSki/(Straty) Razem udziatly nie dajace wh'iisny
zaktadowy  apitaty przewalutowania spétek zatrzymane kontroli ogotem

ogotem zagranicznych
Stan na 1.1.2010 26 173 502951 23 408 (2914) 526 210 42 882 569 092
Kapitat z tyt. programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - 1 366 - - 1 366 1 366
Dochody catkowite razem 2.2 - 3812 3747 24 694 28 506 1820 30 326
Wyptata dywidendy 5.8 - (23 510) - (1616) (25 126) (4 780) (29 906)
Podziat wyniku - 2 150 - (2 384) (234) - (234)
Stan na 30.9.2010 26 173 486 769 27 155 17 780 530 722 39 922 570 644
Stan na 1.1.2010 26 173 502951 23 408 (2914) 526 210 42 882 569 092
Kapitat z tyt. programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - (82) - - (82) - (82)
Dochody catkowite razem - 1361 1361 (30 532) (29 171) 3 086 (26 085)
Wyptata dywidendy - (23 510) - (1616) (25 126) (4 780) (29 906)
Podziat wyniku - 2 150 - (2 384) (234) - (234)
Stan na 31.12.2010 26 173 482870 24 769 (37 446) 471 597 41 188 512 785
Stan na 1.1.2011 26 173 482870 24 769 (37 446) 471 597 41 188 512 785
Kapitat z tyt. programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - - - - - - -
Dochody catkowite razem 2.2 - 29 372 29 372 24 406 53 778 2178 55 956
Wyptata dywidendy 5.8 - - - (16 227) (16 227) (5 439) (21 666)
Podziat wyniku - 9 875 - (9 936) (61) - (61)
Stan na 30.9.2011 26 173 522117 54 141 (39 203) 509 087 37 927 547 014
Stan na 1.7.2011 26 173 497 972 29 968 (55 078) 469 067 38 721 507 788
Kapitat z tyt. programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - - - - - - -
Dochody catkowite razem 2.2 - 24 145 24 173 15913 40 058 (794) 39 264
Wyptata dywidendy 5.8 - - - - - - -
Podziat wyniku - - - (38) (38) - (38)
Stan na 30.9.2011 26 173 522 117 54 141 (39 203) 509 087 37 927 547 014
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3 Informacje ogolne

Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. (,Grupa”, ,Grupa KOFOLA S.A."):
Nazwa: KOFOLA Spoétka Akcyjna (,Spotka”, ,,Emitent”)

Siedziba: obecnie ul.Wschodnia 5, 99-300 Kutno, do dnia 24 pazdziernika 2011 roku ul. Jana Olbrachta 94, 01-102
Warszawa

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$é¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw
finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalno$¢ holdingdw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw
Wartos$ciowych w Warszawie spotka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, KRS 0000134518.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakoriczonych 30 wrzesnia 2010 roku.

Skiad Grupy oraz zmiany w strukturze Grupy w okresie objetym sprawozdaniem finansowym
W sktad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wchodzity nastepujace jednostki:

Bezposredni lub Udziat w

Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci Metqda . posredm_udual prawach
konsolidacji w kapitale
gtosu %
zaktadowym %
Polska, .
1. KOFOLA S.A. Warszawa holding petna
. Republika Czeska, .
2. Kofola Holding a.s. o holding petna 100,00% 100,00%
strava
Polska, . i o o
3. Hoop Polska Sp. z o.0. Warszawa produkcja napojow bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
4. Kofola a.s. Republika Czeska, produkcja i dystrybucja napojow peina 100,00% 100,00%
Krnov bezalkoholowych
5. Kofolaa.s. Stowacja, — produkgja i dystrybucja napojow petna 100,00%  100,00%
Rajecka Lesna bezalkoholowych
6.  Kofola Sp. z 0.0. Pﬂiﬁi wynajem aktywéw produkeyjnych petna 100,00%  100,00%
7. Santa-Trans s.r.o. ReDUbLII:gO(\:/ZESka’ towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
8. Santa-Trans.SK s.r.o. S’roR\;vjaecga, towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
Rosja, produkcja napojéw bezalkoholowych o o
9. 000 Megapack widnoje i niskoalkoholowych petna 50,00% 50,00%
00O Trading House Rosja, sprzedaz i dystrybucja napojow o o
10- Megapack Widnoje bezalkoholowych i niskoalkoholowych petna 50,00% >0,00%
Pomorskie Centrum Polska sprzedaz hurtowa napojow
11.  Dystrybucji HOOP s P _napoj petna 100,00% 100,00%
Sp. 2 0.0 Koszalin bezalkoholowych i niskoalkoholowych
Transport Spedycja Polska metoda
12.  Handel Sulich . I towarowy transport drogowy, spedycja praw 50,00% 50,00%
Bielsk Podlaski -
Sp. z o.0. wiasnosci
. . Republika Czeska, . L.
13.  Pinelli spol. s r.o. Krnov produkcja napojow energetycznych petna 100,00% 100,00%
14. Kofola Zrt. Wegry, w likwidacji petna 100,00% 100,00%
Budapest

Jednostka dominujgca - KOFOLA S.A. (,Spotka”, ,Emitent”) do 24 pazdziernika 2011 roku z siedzibg w Warszawie,
01-102, ul. Jana Olbrachta 94, obecnie siedziba Spoétki znajduje sie w Kutnie, 99-300, ul. Wschodnia 5. Spotka powstata
w wyniku zarejestrowanego dnia 30 maja 2008 roku potaczenia HOOP S.A. oraz Kofola SPV Sp. z 0.0. Z dniem
rejestracji potaczenia nazwa HOOP S.A. zostata zmieniona na KOFOLA - HOOP S.A., a od 24 grudnia 2008 roku na
KOFOLA S.A. Obecnie Spétka petni gtdwnie funkcje zarzadzajaco-wtascicielskie wobec wszystkich spétek nalezacych do
Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.

Jednostka zalezna - Hoop Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, 01-102, ul. Jana Olbrachta 94, w ktérej
KOFOLA S.A. posiada 100% udziatdw. Podstawowg dziatalnoscia Spotki jest produkcja i sprzedaz napojow
niealkoholowych.

Jednostka zalezna — Kofola Holding a.s. jest spotka sprawujacq zarzadzanie Grupg Kapitatowg i jednoczesnie jest
jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej Kofola Holding a.s., z siedzibgq w Ostrawie, Nad Porubkou 2278/31A, 708 00
Ostrava - Poruba, Republika Czeska, w ktorej KOFOLA S.A. posiada akcje stanowigce 100% kapitatu zaktadowego.
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W sktad Grupy Kapitatowej Kofola Holding a.s. wchodza:

. Kofola Holding a.s. - jednostka dominujaca - spétka z siedzibg w Republice Czeskiej, realizujgca funkcje
zarzadzania i kontroli nad pozostatymi podmiotami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.,

« Kofola a.s. (CZ) - spotka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktoérej podstawowq dziatalnoscig jest produkcja
i dystrybucja napojow na terenie Czech,

. Kofola a.s. (SK) - spoétka z siedzibg na Stowacji, ktérej podstawowg dziatalnosciaq jest produkcja i dystrybucja
napojoéw na terenie Stowacji,

. Kofola Sp. z 0.0. — spodtka z siedzibg w Polsce, ktérej podstawowgq dziatalnoscig jest wynajem linii produkcyjnej w
Kutnie spétce Hoop Polska Sp. z 0.0., ktéra prowadzi na niej produkcje,

. Santa-Trans s.r.o. (CZ) - spotka z siedzibg w Republice Czeskiej, ktorej podstawowgq dziatalnoscia jest transport
drogowy $wiadczony w przewazajgcej czesci na potrzeby Kofola a.s. (Czechy),

. Santa-Trans.SK s.r.o0. (SK) - spotka z siedzibg na Stowacji, ktorej podstawowa dziatalnoscig jest transport drogowy
Swiadczony w przewazajgcej czesci na potrzeby Kofola a.s. (Stowacja),

. Pinelli spol. s r.0. (CZ) - spdtka z siedzibg w Republice Czeskiej, w ktérej 100 % udziatdw posiada Kofola a.s. (CZ).
Podstawowaq dziatalnos$cig Spoétki jest produkcja napojow energetycznych Semtex i Erektus oraz herbaty mrozonej
Green Tea. Do konca czerwca 2011 przedmiotem dziatalnosci byla produkcja napojow. W lipcu i sierpniu dziatalnosé
zostata przeniesiona do Kofoli a.s. (Czechy) a produkcja do zaktadu w Krnowie. Obecnie spo6tka Pinelli spol. s r.o.
jest wiascicielem marek Semtex i Erektus oraz herbaty mrozonej Green Tea. Z uwagi na fakt, ze od dnia objecia
kontroli w dniu 22 kwietnia 2011 roku do dnia 30 kwietnia 2011 roku nie zanotowano operacji, ktére mogtyby
istotnie wptyna¢ na sytuacje finansowg Grupy, w niniejszym sprawozdaniu uwzgledniono wyniki spotki Pinelli spol. s
r.o. za okres rozpoczynajacy sie 1 maja 2011 roku,

. Kofola Zrt. (HU) - spotka z siedzibg na Wegrzech nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej. Obecnie w trakcie
likwidacji.

Jednostka zalezna - Grupa Kapitatlowa Megapack, z jednostkgq dominujagcaq OOO Megapack z siedzibg w Promozno,
Widnoje, Dystrykt Leninskiy, Region Moskiewski, Federacja Rosyjska, w ktérej KOFOLA S.A. posiada udziat stanowigcy
50% kapitatu zaktadowego. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej Megapack jest ustugowe
rozlewanie napojéow dla firm trzecich, produkcja napojéw wiasnych oraz ich dystrybucja na obszarze Federacji
Rosyjskiej. Grupa KOFOLA S.A. posiada zdolno$¢ do kierowania polityka finansowga i operacyjna Grupy Megapack i
dlatego konsoliduje jej wyniki finansowe metoda petng. Zgodnie z obowigzujgcym Statutem Dyrektor Generalny Spofki
Megapack jest wybierany przez Zgromadzenie Wspolnikdw, przy czym w tej sprawie decydujacy glos posiada
KOFOLA S.A. Dyrektor Generalny stanowi jednoosobowy organ wykonawczy i reprezentuje Spotke jednoosobowo.

Jednostka zalezna - Pomorskie Centrum Dystrybucji HOOP Sp. z o0.0. z siedzibg w Koszalinie, 75-209, ul. BoWiD
9e, w ktérej KOFOLA S.A. posiada 100 % udziatdw dajacych 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PCD HOOP Sp. z 0.0. jest hurtowa sprzedaz napojow. Poczawszy od kwietnia
2011 roku spotka sukcesywnie dokonuje systematycznej sprzedazy swojego majatku znacznie ograniczajac dziatalnosé
operacyjng z zamiarem przysziej likwidacji. Dla potrzeb niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
warto$¢ aktywoéw netto bedacych w posiadaniu Spétki zostata zweryfikowana pod katem ewentualnej utraty ich
wartosci.

Jednostka wspoéizalezna — Transport — Spedycja — Handel - Sulich Sp. z 0. 0. z siedzibq w Bielsku Podlaskim, w
ktorej KOFOLA S.A. posiada 50% udziatdw dajacych 50% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikow. Przedmiotem
dziatalnosci spétki jest samochodowy transport drogowy oraz spedycja. Spoétka ta jest konsolidowana metodg praw
wiasnosci.

Bobmark International Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej KOFOLA S.A. posiadata 100% udziatéw w
kapitale zakladowym. Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Bobmark International Sp. z 0.0. byta hurtowa sprzedaz
napojow. Udziaty w spdtce Bobmark zgodnie z umowg warunkowg z dnia 8 lipca 2010 roku zostaty zbyte w momencie
rejestracji podwyzszenia kapitatu, tj. dnia 18 pazdziernika 2010 roku, natomiast utrata kontroli nad Spdtkg nastapita juz
z chwilg podpisania tejze umowy warunkowej i powotania nowego zarzadu ustanowionego przez nowego wiasciciela.
W zwigzku z powyzszym dane spotki zostaty uwzglednione jedynie w danych poréwnywalnych tylko za sze$¢ miesiecy
2010 roku.

KLIMO s.r.o0. - spotka z siedzibg w Republice Czeskiej. Spotka do konca 2007 roku zajmowata sie dystrybucja napojow
na rynku czeskim. Od poczatku 2008 roku nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Proces likwidacji spétki zakonczyt sie
w styczniu 2011 roku. W zwigzku z powyzszym dane spoftki zostaty uwzglednione jedynie w danych poréwnywalnych.
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SKLAD ZARZADU SPOLKI
Na dzien 30 wrzednia 2011 roku w sktad Zarzadu Spétki dominujgcej KOFOLA S.A. wchodzili:
- Pan Janis Samaras - Prezes Zarzadu, . Pan Tomas Jendrejek — Cztonek Zarzadu,
=  Pan Bartosz Marczuk - Cztonek Zarzadu, =  Pan René Musila - Czlonek Zarzadu.
=  Pan Martin Mateas - Cztonek Zarzadu,
Do dnia opublikowania niniejszego raportu skfad Zarzadu Spétki dominujacej KOFOLA S.A. nie ulegt zmianie.
SKLAD RADY NADZORCZEJ SPOLKI

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujaco:

= Pan René Sommer - Przewodniczacy, = Pan Raimondo Eggink,
- Pan Jacek Wozniak - Wiceprzewodniczacy, . Pan Martin Dokoupil,
L] Pan Dariusz Pronczuk, L] Pan Anthony Brown.

W dniu 26 stycznia 2011 roku cztonek Rady Nadzorczej Spotki Pan Ireneusz Stolarski, petnigcy jednoczesnie funkcje
Przewodniczacego Rady Nadzorczej, ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spoétki ze skutkiem na dzien
26 stycznia 2011 roku.

W dniu 4 marca 2011 roku na czionka Rady Nadzorczej KOFOLA S.A zostal powotany Pan René Sommer, ktéry petni
funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Spotki.

Do dnia opublikowania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Spétki dominujacej KOFOLA S.A. nie ulegt zmianie.
SKLAD KOMITETU AUDYTU
Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku sktad Komitetu Audytu przedstawiat sie nastepujaco:

- Pan Raimondo Eggink - Przewodniczacy, . Pan René Sommer,

. Pan Jacek Wozniak, . Pan Anthony Brown.

= Pan Dariusz Pronczuk,

W dniu 4 kwietnia 2011 roku na cztonka Komitetu Audytu Rada Nadzorcza powotata Pana René Sommera, a z funkcji
cztonka Komitetu odwotata Pana Martina Dokoupila.

Do dnia opublikowania niniejszego raportu skfad Komitetu Audytu Spoétki dominujgcej KOFOLA S.A. nie ulegt zmianie.
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4 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej KOFOLA S.A.

4.1 Oswiadczenie o0 zgodnos$ci oraz podstawa sporzadzenia skroéconego $roédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z prawem obowigzujacym w Rzeczpospolitej Polskiej oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) a takze interpretacjami Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) przyjetymi przez Unie Europejska i w zwigzku z tym jest ono zgodne z Art. 4
Rozporzadzenia UE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw rachunkowosci. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci oraz zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z uwzglednieniem aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu,
aktywéw finansowych wycenianych w wartoéci godziwej oraz aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
jednostki przejmowanej wycenionych na dzien potaczenia Grupy Kofola i Grupy Hoop wedtug wartosci godziwej, zgodnie
z wymaganiami MSSF 3.

Zgodnie z § 83 ust 1. Rozporzadzenia w niniejszym sprawozdaniu finansowym zamieszczono informacje finansowa,
Jednostki Dominujacej zawierajacq: jednostkowy rachunek zyskow i strat, jednostkowe sprawozdanie z dochoddw
catkowitych, jednostkowy bilans, jednostkowe sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych i zestawienie zmian w
jednostkowym kapitale wtasnym.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ facznie ze zbadanym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. sporzadzonym wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), =zawierajagcym noty objasniajace
(,skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone wedtug MSSF”) za okres zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Skrocone $rédroczne  skonsolidowane sprawozdanie finansowe skitada sie ze skonsolidowanego bilansu,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat, skonsolidowanego zestawienia catkowitych dochoddw, zestawienia zmian w
skonsolidowanych kapitatach wifasnych, skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych oraz wybranych not
objasniajacych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ziotych (,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Uwzglednienie standardéw, zmian w standardach rachunkowoéci oraz interpretacji obowigzujacych na dzien 1 stycznia
2011 roku

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje (przyjete lub bedace w trakcie
przyjmowania przez Unie Europejska) sg obowigzujace na dzien 1 stycznia 2011 roku:

- Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”,

- Zmiany do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych”,

- KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitatowych”,
- Zmiany do KIMSF 14 ,Przedptaty zwigzane z minimalnymi wymogami finansowania”,

- Ulepszenia w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — zbiér zmian do Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, zmiany majg zastosowanie w wiekszosci przypadkéw dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku i pézniej.

Przyjecie powyzszych standardow i interpretacji nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy
ani w prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie przyjete

Zarzad nie wybrat opcji wczedniejszego zastosowania nastepujacych standarddw oraz interpretacji (juz przyjetych lub
bedacych w trakcie przyjmowania przez Unie Europejska):

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” ma zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub p6zniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

- Zmiany do MSSF 7 ‘“Instrumenty finansowe - ujawnienia”, majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie
Europejska.

- MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

- Zmiany do MSR 27 “Jednostkowe sprawozdania finansowe” maja =zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaly zaakceptowane przez Unie
Europejska,
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- Zmiany do MSR 28 “Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzieciach” majaq
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdézniej. Niniejsze zmiany nie
zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska,

- MSSF 11 ,Wspdlne przedsiewziecia” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

- MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie
Europejska,

- MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej” ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej. Niniejszy standard nie zostat zaakceptowany przez Unie Europejska,

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub podzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie
Europejska,

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” maja zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. Niniejsze zmiany nie zostaty zaakceptowane przez Unie Europejska.

Zarzad analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw i interpretacji na
sprawozdania finansowe.

4.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spotki dominujacej i walutg sprawozdawczg niniejszych skonsolidowanych sprawozdan finansowych jest
polski zioty.

4.3 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Zasady dotyczace ujmowania i wyceny transakcji wyrazonych w walutach obcych zostaty okreslone w MSR 21 , Skutki
zmian kurséw wymiany walut obcych”. Transakcje wyrazone w walutach obcych sg przeliczane przez spétki wchodzace
w sktad Grupy na ich walute funkcjonalng wedtug kursu wymiany obowigzujacego na dzien transakcji. Aktywa i
zobowigzania pieniezne wyrazone w walucie obcej s na dzien bilansowy przeszacowywane przy zastosowaniu kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego, a wszelkie zyski lub straty powstate w
wyniku przeszacowania sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji:

- przychodéw i kosztéw operacyjnych - w przypadku operacji handlowych,
- przychoddw lub kosztéw finansowych - w przypadku operacji finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Réznice kursowe od pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym podlegajacym konsolidacji przenoszone sg w ramach
korekt konsolidacyjnych z pozycji wynikowych do pozycji Pozostatych kapitatdéw jako réznice kursowe z przeliczenia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu 30.9.2011 31.12.2010 30.9.2010
PLN/USD 3,2574 2,9641 2,9250
PLN/EUR 4,4112 3,9603 3,9870
PLN/RUB 0,1015 0,0970 0,0956
PLN/CZzZK 0,1791 0,1580 0,1621
Kurs $redni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw 1.1.2011 - 1.1.2010 - 1.1.2010 -
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie 30.9.2011 31.12.2010 30.9.2010
PLN/USD 2,8523 3,0402 3,0556
PLN/EUR 4,0413 4,0044 4,0027
PLN/RUB 0,0991 0,0998 0,1008
PLN/CZK 0,1660 0,1585 0,1576

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sg na walute polskg w nastepujacy sposob:

- odpowiednie pozycje bilansowe po kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dzien bilansowy, za wyjatkiem
pozycji kapitatdéw wiasnych, ktére sg przeliczane na walute polskg po kursie historycznym,

- odpowiednie pozycje rachunku zyskow i strat po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzied roboczy konczacy miesigc obrotowy. Roéznice kursowe
powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik,
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- odpowiednie pozycje rachunku przeptywéw pienieznych (dziatalnos¢ inwestycyjna i finansowa) po kursie
stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na kazdy dzien
konczacy miesigc obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s ujmowane w pozycji
rachunku przeptywéw pienieznych ,Inne réznice kursowe z przeliczenia”.

4.4 Zasady konsolidacji

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci
zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek
rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza sie korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace
z transakcji w ramach Grupy, zostaty wyeliminowane w catosci. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodzg wystgpienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajq byc¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spétke dominujgacq ma miejsce wtedy, gdy posiada
ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby gloséw w danej spoice,
chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, iz taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma
miejsce rowniez wtedy, gdy Grupa ma mozliwo$¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng danej jednostki.

4.5 Zasady rachunkowosci i zmiany prezentacyjne

W prezentowanym okresie nie nastgpity zadne zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do zasad prezentowanych przez
Grupe w Skonsolidowanym Raporcie Grupy KOFOLA S.A. za 2010 rok, przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu
18 marca 2011 roku. W powyzszym Raporcie zostaty przedstawione szczegdtowe informacje dotyczace zasad i metod
wyceny aktywow i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego i sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego i
danych poréwnywalnych.

Zasady rachunkowosci bedace podstawg sporzadzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegty zmianie
w stosunku do zasad zamieszczonych w skonsolidowanym raporcie za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2010 roku za wyjatkiem opisanych ponizej zmian prezentacyjnych:

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1.1.2010 - 30.9.2010

sprawozdanie dane )
; . zmiana
opublikowane poréwnywalne
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (540 762) (538 721) 2 041
Koszty ogdlnego zarzadu (55 113) (57 154) (2 041)

Korekta zwiekszajaca koszty ogolnego zarzadu wynika z faktu, ze cze$é kosztéw wynagrodzen pracownikéw w kwocie
2 041 tys. zt wykazywana w okresie poprzednim w kosztach wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug zostata
obecnie zaprezentowana w kosztach ogdlnego zarzadu.

Skonsolidowany bilans

W okresach poréwnywalnych bonusy dla odbiorcéw obnizajace przychody ze sprzedazy byty wykazywane jako
zobowigzania, a obecnie zostaly zaprezentowane jako pozycja zmniejszajaca naleznosci.

31.12.2010
spraw_ozdanie ) dane smiana
opublikowane poréwnywalne
Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci 216 287 203 700 12 587
Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania 303 245 290 658 12 587
30.9.2010
spraw_ozdanie ) dane smiana
opublikowane poréwnywalne
Naleznosci z tytutu dostaw oraz pozostate naleznosci 251 337 234 991 16 346
Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania 365 771 349 425 16 346
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W okresach poréwnywalnych krdotko- i diugoterminowe zobowigzania z umowy leasingu dotyczacej aktywow
przeznaczonych do sprzedazy wykazywane byty w pozycjach zobowigzania z tytutu leasingu, a obecnie prezentowane sg
w odrebnej pozycji zobowigzan krotkoterminowych jako zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami (grupami
aktywow) zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy.

31.12.2010
sprawozdanie dane )
; . zmiana
opublikowane poréwnywalne
Zobowigzania z tytutu leasingu - dtugoterminowe 29 279 27 232 2 047
Zobowigzania z tytutu leasingu - krétkoterminowe 13 707 12 947 760
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami (grupami
aktywow) zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do - 2 807 2 807
sprzedazy
30.9.2010
spraw_ozdanie ) dane smiana
opublikowane poréwnywalne
Zobowigzania z tytutu leasingu - dtugoterminowe 33 088 30 861 2227
Zobowigzania z tytutu leasingu - krétkoterminowe 13 808 13 015 793
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami (grupami
aktywow) zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do - 3020 3020
sprzedazy

Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych

W sprawozdaniu za okres porownywalny dokonano korekty pomiedzy pozycjami przeptywow z dziatalnosci operacyjnej
»~Zmiana stanu naleznosci” oraz ,Zmiana stanu zobowigzan” wynikajacej z innego sposobu ujecia bonuséw udzielanych
odbiorcom opisanej w punkcie powyzej dotyczacym bilansu.

Skonsolidowane segmenty

Poczgwszy od 2011 roku w pozycji ,Inne (eksport)” w segmentach geograficznych Grupa wykazuje eksport do krajow
innych niz te, w ktérych Grupa dziata obecnie. W skonsolidowanym raporcie za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2010 roku w pozycji ,Inne” pokazano sprzedaz na rynku wegierskim, natomiast eksport do innych krajow
byt prezentowany w ramach kraju, z ktérego zostat zrealizowany.

W danych dotyczacych segmentow operacyjnych za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku w
pozycjach ,Napoje gazowane” i ,Napoje niegazowane” uwzgledniono zmiane klasyfikacji produktéw w Rosji. W ramach
tej reklasyfikacji przychody wykazywane w pozycji ,Napoje niegazowane” w kwocie 11 354 tys. zt oraz odpowiadajace
im koszty operacyjne w kwocie 7 772 tys. zt zostaty w niniejszym sprawozdaniu pokazane w pozycji ,Napoje
gazowane”.

4.6 Korekta btedu

W sprawozdaniu roku biezacego nie mialy miejsca korekty znaczacych bteddw.

4.7 Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacji, Zarzad, kierujac sie
subiektywng oceng, okresla i stosuje zasady rachunkowosci, ktére zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé
wilasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

- prawidiowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowq i finansowg Spotki, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

- odzwierciedlac¢ tres¢ ekonomiczng transakgji,

- obiektywne,

- sporzadzone zgodnie z zasadq ostroznej wyceny,
- kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Profesjonalny osad dokonany na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku dotyczy rezerw na roszczenia i sprawy sadowe oraz
zobowigzan warunkowych. Znajduje on rowniez zastosowanie przy ocenie ryzyka zwigzanego ze splata naleznosci
przeterminowanych - Grupa na kazdy dzien bilansowy dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci

przeterminowanych biorac pod uwage potencjalne ryzyko znacznego opdznienia w ich sptacie.
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4.8 Niepewnos$¢ szacunkéw

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Grupy dokonania szacunkéw, jako ze
wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenionych w sposdb precyzyjny. Zarzad
weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje
lub doswiadczenia z przeszitosci. Dlatego tez szacunki dokonane na 30 wrzesnia 2011 roku moga zostaé¢ w przysztosci
zmienione. Gtéwne szacunki dotycza nastepujacych kwestii:

Szacunki

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci handlowych

Odpisy na wolno rotujace i przestarzate zapasy

Podatek dochodowy

Swiadczenia pracownicze

Rezerwy

Okres ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych

4.9 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
7 listopada 2011 roku.
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5 Noty objasniajace do skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A.

5.1 Segmenty operacyjne
Segment operacyjny jest czescig sktadowq jednostki:

A) ktéra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarcza, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi czesciami sktadowymi tej samej jednostki),

B) ktérej wyniki dziatalnosci sa regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobdéw do segmentu i przy
ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu, a takze,

C) w przypadku ktorej sq dostepne oddzielne informacje finansowe.
Zmiana zasad prezentacji informacji dotyczacych segmentéw operacyjnych

W zwigzku z wymogami dotyczacymi sprawozdawczosci segmentowej wprowadzonymi z dniem 1 stycznia 2009 roku
przez MSSF 8 - Segmenty Operacyjne, Grupa Kapitatowa KOFOLA S.A. prezentuje nowy podziat na segmenty. Grupa
dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentdéw operacyjnych. Grupa prowadzi dziatalnos¢ w
ramach nastepujacych segmentéw operacyjnych:

. Napoje gazowane

. Napoje niegazowane

+  Wody mineralne

. Syropy

. Napoje niskoalkoholowe
. Inne

W ramach segmentu ,Inne” ujeto sprzedaz napojow (towarow) dokonywang przez spoétki dystrybucyjne, sprzedaz
wiasnych napojow energetycznych Semtex, Erektus i R20 (produkty), kawy mrozonej Nescafe Xpress (towar), herbaty
mrozonej Green Tea (produkt) oraz dziatalnos$¢ transportowg $wiadczong na rzecz podmiotow spoza Grupy.

Od stycznia 2011 roku Grupa zakonczyta sprzedaz kawy mrozonej Nescafe Xpress.

Przychody i koszty finansowe oraz podatki nie zostaty ujawnione w podziale na segmenty, poniewaz wartosci te sq
monitorowane na poziomie catej Grupy i informacje o nich nie sg przekazywane osobom decyzyjnym na poziomie
segmentu.

Grupa stosuje jednolite zasady ksiegowe dla wszystkich segmentéw. Transakcje pomiedzy segmentami sg eliminowane
w procesie konsolidacji.

W ramach prezentowanych segmentow Grupa zidentyfikowata jednego klienta, ktory generuje wiecej niz 10%
przychodéw segmentu. Przychody Grupy za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2011 roku od tego
klienta wyniosty 188 141 tys. zt i dotyczyly segmentéw Napojow gazowanych, Napojow niegazowanych, Wod
mineralnych oraz Syropdw.

Ze wzgledu na fakt wykorzystywania wspolnych zasobdw majatkowych w ramach segmentdéw operacyjnych i trudnosci
w alokowaniu tych zasobédw do wyodrebnionych segmentéw Grupa nie przedstawia organowi odpowiedzialnemu za
podejmowanie decyzji danych o aktywach, zobowigzaniach, naktadach i amortyzacji przypisanych do poszczegdlnych
segmentéw operacyjnych i nie prezentuje tych danych w sprawozdaniach finansowych.
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Wyniki segmentow sprawozdawczych za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku oraz za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku

przedstawiajg sie nastepujaco:

Segmenty operacyjne

1.1.2011 - 30.9.2011

Przychody ze sprzedazy
Koszty operacyjne

Zysk/(strata) operacyjenego segmentu (EBIT)

Wynik z dziatalnosci finansowej
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

1.1.2010 - 30.9.2010

Przychody ze sprzedazy
Koszty operacyjne

Zysk/(strata) operacyjenego segmentu (EBIT)

Wynik z dziatalnosci finansowej
Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto

Napoje
gazowane

453 179
(414 415)

38 764

Napoje
gazowane

435 511
(388 028)

47 483

Napoje
niegazowane

98 155
(98 351)

(196)

Napoje
niegazowane

114 592
(127 870)

(13 278)

Wody
mineralne

177 806
(183 669)

(5 863)

Wody
mineralne

160 803
(162 991)

(2 188)

Syropy

105 167
(91 641)

13 526

Syropy

100 044
(86 753)

13 291

Napoje
niskoalkoholowe

141 654
(139 641)

2013

Napoje
niskoalkoholowe

94 288
(93 363)

925

Inne

21032
(20 425)

607

Inne

31780
(31 905)

(125)

Razem

996 993
(948 142)

48 851

(16 166)
32 685
(7 830)

24 855

Razem

937 018
(890 910)

46 108

(10 724)
35 384
(9 146)

26 238
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5.2 Segmenty geograficzne
Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie zasadniczo na czterech rynkach:
. Polska . Czechy . Rosja . Stowacja
Ponizej zostaty zaprezentowane podstawowe dane dla powyzszych segmentéw geograficznych.
Inne Eliminacje
1.1.2011 - 30.9.2011 Polska Czechy Rosja Stowacja (korekty Razem
(eksport) - -
konsolidacyjne)
Przychody ze sprzedazy 390 439 302 129 196 965 195 568 1938 (90 046) 996 993
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 371 085 267 453 196 965 159 552 1938 - 996 993
Sprzedaz pomiedzy segmentami 19 354 34 676 - 36 016 - (90 046) -
Koszty operacyjne (382 811) (273 621) (196 062) (181 878) (1 845) 88 075 (948 142)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (364 438) (239 936) (196 062) (145 861) (1 845) - (948 142)
Dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (18 373) (33 685) - (36 017) - 88 075 -
Zysk/ (strata) operacyjenego segmentu (EBIT) 7 628 28 508 903 13 690 93 (1971) 48 851
Wynik z dziatalnoéci finansowej 29 193 (2 204) 1 004 (1 775) 1 (42 385) (16 166)
w ramach segmentu (9 580) (5 816) 1 004 (1775) 1 - (16 166)
miedzy segmentami 38 773 3612 - - - (42 385) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 36 821 26 304 1907 11 915 94 (44 356) 32 685
Podatek dochodowy (2 991) (1 523) (1 007) (2 309) - - (7 830)
Zysk/ (strata) netto 33 830 24 781 900 9 606 94 (44 356) 24 855
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 757 507 545 828 110 873 215 034 233 (303 210) 1 326 265
Aktywa ogétem 757 507 545 828 110 873 215 034 233 (303 210) 1 326 265
Zobowigzania segmentu 380 096 520 592 35023 148 595 19 (305 074) 779 251
Kapitaty wtasne 547 014
Zobowiazania i kapitaty ogotem 1 326 265
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 18 150 31 346 4 623 2576 - - 56 695
Amortyzacja 18 379 19 604 7 457 11 588 - - 57 028
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Inne Eliminacje
1.1.2010 - 30.9.2010 Polska Czechy Rosja Stowacja (korekty Razem
(eksport) . .
konsolidacyjne)
Przychody ze sprzedazy 373 229 303 495 148 827 191 456 2757 (82 745) 937 018
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 358 565 269 569 148 827 157 301 2757 - 937 018
Sprzedaz pomiedzy segmentami 14 664 33 926 - 34 155 - (82 745) -
Koszty operacyjne (374 332) (270 851) (143 518) (176 592) (2 409) 76 791 (890 910)
Dotyczace sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych (359 807) (242 440) (143 518) (142 737) (2 409) - (890 910)
Dotyczace sprzedazy pomiedzy segmentami (14 525) (28 411) - (33 855) - 76 791 -
Zysk/(strata) operacyjenego segmentu (EBIT) (1103) 32643 5 309 14 864 348 (5 954) 46 108
Wynik z dziatalnoéci finansowej 24 842 (2 054) 542 (1 665) - (32 389) (10 724)
w ramach segmentu (4 922) (4 679) 542 (1 665) - - (10 724)
miedzy segmentami 29 764 2625 - - - (32 389) -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 23739 30 589 5851 13 199 348 (38 343) 35 384
Podatek dochodowy (1 995) (3 670) (1 259) (3 121) 899 (9 146)
Zysk/ (strata) netto 21 744 26 919 4 592 10 078 348 (37 444) 26 238
Aktywa i zobowiazania

Aktywa segmentu 816 608 470 792 139 220 229 330 714 (276 786) 1 379 878
Aktywa ogétem 816 608 470 792 139 220 229 330 714 (276 786) 1379 878
Zobowigzania segmentu 405 259 478 795 62 274 158 015 542 (295 651) 809 234
Kapitaty wtasne 570 644
Zobowiazania i kapitaty ogotem 1379 878

Pozostate informacje dotyczace segmentu

Naktady inwestycyjne:
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 7 500 9 281 483 15 415 - - 32 679

Amortyzacja 19 153 23070 5971 11 638 - - 59 832
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Produkty

Grupa KOFOLA S.A. oferuje swoje produkty w Polsce, Czechach, Stowacji i w Rosji oraz eksportuje je do kilku innych
krajow gtdwnie w Europie.

MARKI GRUPY KOFOLA S.A. W 2011 ROKU

Kofola, RC Cola, Citrocola, Hoop Cola, Top Topic, Vinea, Orangina,
NAPOJE GAZOWANE Chito, Citronela, Fruti, Mr. Max
NATURALNE WODY ZRODLANE Rajec, Arctic
NAPOJE NIEGAZOWANE Jupi Fruit Drink, Top Topic, Aloe vera
100% SOKI OWOCOWE I NEKTARY Snipp
SYROPY I KONCENTRATY Jupi, Paola
NAPOJE DZIECIECE Jupik, Jupik Aqua, Jumper, Jupik Smoothie
HERBATA MROZONA Pickwick Just Tea, Green Tea
NAPOJE ENERGETYCZNE R20, Semtex, Erektus
NAPOJE NISKOALKOHOLOWE (Rosja) Hooper's Hooch, Dieviatka

Od poczatku roku 2011 oferta napojow Grupy zostata poszerzona o nowe wody smakowe Rajec (,,Stokrotka”, ,Brzoza”),
napoj Kofola o smaku wisniowym, Hoop Cola bez cukru, nowy arbuzowy smak Jupika Aqua oraz nowy format syropéw
Jupi w saszetkach. Na przetomie czerwca i lipca rozszerzyliSmy rodzine Vinea o Vinea Rose, napdj przypominajacy
szampan, ale bez zawartosci alkoholu. Ponadto od kwietnia 2011 roku Grupa, w zwigzku z zakupem spoftki
Pinelli spol. s r.o., poszerzyta swoje portfolio o napoje energetyczne Semtex i Erektus oraz herbate mrozong Green Tea.
Najnowszymi produktami Grupy sg napéj Aloe Vera oraz Jupik Smoothie produkowane juz w technologii gorgcego
rozlewu.

Grupa KOFOLA S.A. produkuje takze wody, napoje gazowane i niegazowane oraz syropy na zlecenie firm zewnetrznych,
gtéwnie sieci handlowych. Firmy te oferujg konsumentom produkty pod wiasng marka wykorzystujac mozliwosci
dystrybucyjne we wiasnych sklepach.

Ponadto dziatajaca na rynku rosyjskim spdtka Megapack sprzedaje ustuge rozlewania napojow na zlecenie firm spoza
Grupy. Dotyczy to zaréwno napojéw niskoalkoholowych, jak i napojéw bezalkoholowych.

Sezonowos¢ i cyklicznoséé dziatalnosci Grupy KOFOLA S.A.
Sezonowosé

Zjawiska sezonowosci zwigzane z okresowymi wahaniami popytu i podazy majg pewne znaczenie w ksztattowaniu
ogdlnych trenddéw sprzedazy Grupy KOFOLA S.A. Koncentracja sprzedazy napojéw nastepuje w II oraz w III kwartale
roku. Wynika to ze zwiekszonej konsumpcji napojow w okresie wiosenno-letnim. W roku zakonczonym 31 grudnia 2010
oraz 2009 okoto 19% (21% w roku 2009) przychoddéw ze sprzedazy produktéw i ustug osiagneliSmy w pierwszym
kwartale, a odpowiednio w drugim, trzecim i czwartym kwartale uzyskaliSmy 27% (28% w roku 2009), 30% (27% w
roku 2009) i 24% (24% w roku 2009) catorocznych skonsolidowanych przychodéw. Zarzad Spétki spodziewa sie
podobnej sezonowosci w 2011 roku.

Cyklicznosé

Wyniki Grupy sa uzaleznione od cykli gospodarczych, w szczegdlnosci od wahan popytu oraz wahan cen surowcdw
produkcyjnych, tzw. ,commodities”.
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5.3 Koszty wedlug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych

1.1.2011 - 1.1.2010 -
30.9.2011 30.9.2010
Amortyzacja $rodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych 57 028 59 832
Koszty swiadczen pracowniczych 132 506 128 168
Zuzycie materiatow i energii 561 230 498 390
Ustugi obce 171 026 181 925
Podatki i optaty 6 328 8 349
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 2 207 1829
Pozostate koszty, w tym: 16 360 22 258
- zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow (518) 639
- zmiana stanu odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 1614 3738
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej 15 264 17 881
Razem koszty rodzajowe 946 685 900 751
Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku i rozliczen miedzyokresowych (7 850) (28 435)
Uzgodnienie kosztéw rodzajowych z kosztami w ukiadzie kalkulacyjnym 938 835 872 316
Koszty sprzedazy 252 456 276 441
Koszty ogdlnego zarzadu 53 947 57 154
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 632 432 538 721
taczne koszty sprzedanych produktow, koszty sprzedazy i ogélnego 938 835 872 316
zarzadu
Koszty swiadczen pracowniczych
1.1.2011 - 1.1.2010 -
30.9.2011 30.9.2010
Koszty wynagrodzen 103 908 103 232
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 28 598 24 936
Koszty przysztych swiadczen (rezerw) z tytutu odpraw emerytalnych, nagrod B B
jubileuszowych i tym podobnych swiadczen pracowniczych
Razem koszty $wiadczen pracowniczych 132 506 128 168
5.4 Przychody finansowe
1.1.2011 - 1.1.2010 -
30.9.2011 30.9.2010
Przychody z tytutu odsetek:
- lokaty bankowe 1582 908
- z kredytow i pozyczek 210 20
- od naleznosci 4 230
Zyski z tytutu réznic kursowych 249 1167
Zysk ze zbycia akcji, udziatdéw i innych papierdw wartosciowych - 2 328
Pozostate przychody finansowe 3012 57
Przychody finansowe ogétem 5 057 4710
5.5 Koszty finansowe
1.1.2011 - 1.1.2010 -
30.9.2011 30.9.2010
Koszty z tytutu odsetek:
- z tytutu kredytéw i leasingu finansowego 14 768 13 606
Straty z tytutu réznic kursowych 4 487 475
Koszty i optaty bankowe 1 865 1 353
Pozostate koszty finansowe 6 -
Koszty finansowe ogéiem 21 126 15 434

5.6 Udziat w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych

W pozycji tej wykazano wynik spotki TSH Sulich Sp. z 0.0. przypadajacy w biezagcym okresie KOFOLI S.A. Z uwagi na
fakt, ze KOFOLA S.A. posiada 50 % udziat w kapitale zaktadowym tej spotki, TSH Sulich Sp. z 0.0. nie jest
konsolidowana metoda petna.
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5.7 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych
Naleznosci  Zapas Rzeczowe Wartosci Aktywa Rezerw
pasy aktywa trwate niematerialne finansowe Y
Stan na 1.1.2011 19 564 8 995 24 514 34 120 800 30 654
Roéznice kursowe z tytutu przeliczenia 4184 67 (18) - - 1382
Zwiekszenia z tytutu utworzenia 5078 1179 862 5 - 15 458
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania i B
wykorzystania (3 464) (1697) (1 645) (2) (19 414)
Stan na 30.9.2011 25 362 8 544 23 713 34 123 800 28 080
Naleznosci  Zapas Rzeczowe Wartosci Aktywa Rezerw
pasy aktywa trwate niematerialne finansowe Y

Stan na 1.7.2011 25 605 8 344 23771 34 125 800 29 187
Rdznice kursowe z tytutu przeliczenia 602 50 2 - - 1123
Zwiekszenia z tytutu utworzenia 610 385 - - - 2512
Zmniejszenia z tytutu rozwigzania i B
wykorzystania (1 455) (235) (60) (2) (4 742)
Stan na 30.9.2011 25 362 8 544 23 713 34 123 800 28 080

5.8 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty

1.1.2011 - 1.1.2010 -
30.9.2011 30.9.2010
Zadeklarowane w okresie 16 227 25126
Dywidendy z akcji zwyktych: - -
wypftacone w okresie - -
Dywidendy zadeklarowane 16 227 25 126

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwatg nr 17 z dnia 29 czerwca 2011 roku postanowito cze$¢ zysku
netto wypracowanego przez Spétke KOFOLA S.A w 2010 roku, w wysokosci 16 227 tys. zt przeznaczy¢ na wyplate
dywidendy.

W dywidendzie wynoszacej 0,62 zt na jedna akcje uczestnicza akcje Spétki wszystkich serii (A,B,C,D,E,F,G). Dzien
dywidendy zostat ustalony na 29 wrzesénia 2011 roku a dzien wyptaty dywidendy na 6 grudnia 2011 roku. Kwota
zadeklarowanej dywidendy w wysokosci 16 227 tys. zt prezentowana jest w krétkoterminowych zobowigzaniach w
pozycji ,Pozostate zobowigzania finansowe”.

W okresie sprawozdawczym KOFOLA S.A. zaewidencjonowata w przychodach finansowych dywidendy ze spétek
zaleznych: OO0 Megapack w kwocie 5 439 tys. zt brutto oraz Kofola Holding a.s. w kwocie 9 368 tys. zt brutto. Pozycje
te zostaly wyeliminowane w ramach korekt konsolidacyjnych.

5.9 Podatek dochodowy

Gtowne skfadniki obcigzenia z tytutu podatku dochodowego za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia
2011 oraz za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 przedstawiajq sie nastepujaco:

1.1.2011 - 1.1.2010 -

30.9.2011 30.9.2010
Rachunek zyskow i strat
Biezacy podatek dochodowy 3 953 5 890
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 4 389 5817
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych (436) 70
Odroczony podatek dochodowy 3 877 3 256
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych 3879 3256
Zwigzany ze stratami podatkowymi (2) -
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 7 830 9 146

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Biezacy podatek dochodowy - -
Efekt podatkowy zmiany kapitatu udziatowego/ akcyjnego - -
Odroczony podatek dochodowy - 15

Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciggu roku instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne

Obciazenie podatkowe wykazane w kapitale wlasnym - 15
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5.10 Dziatalnos¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym Grupa nie zaniechata zadnego istotnego rodzaju dziatalnosci gospodarczej.

5.11 Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres sprawozdawczy
przypadajacy zwyklym akcjonariuszom Spétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciggu tego okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres sprawozdawczy
przypadajacy zwyktym akcjonariuszom (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang
o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajagcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje
zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

1.1.2011 - 1.7.2011 - 1.1.2010 - 1.7.2010 -
30.9.2011 30.9.2011 30.9.2010 30.9.2010
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 406 15913 24 694 14 658
1.1.2011 - 1.7.2011 - 1.1.2010 - 1.7.2010 -

30.9.2011 30.9.2011 30.9.2010 30.9.2010
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna 26 172 602 26 172 602 26 172 602 26 172 602
akcje

Wptyw rozwodnienia:

Warranty subskrypcyjne 6 099 6 099 101 500 101 500

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna 26 178 701 26 178 701 26 274 102 26 274 102
akcje

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapity zadne
inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

Na podstawie powyzszych informacji podstawowy oraz rozwodniony zysk na akcje wynosi:

1.1.2011 - 1.7.2011 - 1.1.2010 - 1.7.2010 -
30.9.2011 30.9.2011 30.9.2010 30.9.2010
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej 24 406 15913 24 694 14 658
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 26 172 602 26 172 602 26 172 602 26 172 602
Podstawowy zysk na akcje (zi/akcje) 0,9325 0,6080 0,9435 0,5601
1.1.2011 - 1.7.2011 - 1.1.2010 - 1.7.2010 -

30.9.2011 30.9.2011 30.9.2010 30.9.2010

Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki

dominujacej, zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku 24 406 15913 24 694 14 658
na jedng akcje

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng 26 178 701 26 178 701 26 274 102 26 274 102
akcje
Rozwodniony zysk na akcje (zt/akcje) 0,9323 0,6078 0,9399 0,5579

5.12 Rzeczowe aktywa trwate

W okresie sprawozdawczym za okres dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku spétki Grupy
KOFOLA S.A. poniosty naktady na zwiekszenie wartosci rzeczowych aktywow trwaltych w wysokosci 55 732 tys. zi.
Zrealizowane w tym okresie zadania inwestycyjne dotyczg przede wszystkim spétki Kofola a.s. (Czechy) (linia do
rozlewania napojow w technologii tzw. goracego rozlewu) i Hoop Polska Sp. z o0.0. (wymiana nalewaka na linii
produkcyjnej).

5.13 Wartosci niematerialne

Na pozycje wartos¢ firmy sktada sie wartos¢ firmy powstata z potaczenia Grupy Kofola z Grupg Hoop (w tym wartosé
firmy Megapack), wartos¢ firmy dotyczaca spotki Pinelli zakupionej w kwietniu 2011 oraz warto$¢ przejetej przez
Kofola a.s. (Czechy) w 2006 roku czesci produkcyjnej firmy Klimo. Zmiana wartosci pozycji warto$¢ firmy w stosunku do
okresu porownywalnego wynika z uwzglednienia w okresie sprawozdawczym wartosci firmy powstatej przy nabyciu
udziatéw w spétce Pinelli oraz z uwzglednienia réznic kursowych z przeliczenia.

Na warto$¢ znakow towarowych sktadajg sie m.in. wartosci takich znakéw towarowych jak: Kofola, Vinea, Orangina,
Hoop, Paola, Arctic, Hooper's Hooch, Semtex i Erektus.
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W okresie sprawozdawczym dziewieciu miesiecy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku spétki Grupy KOFOLA S.A.
poniosty naktady na zwiekszenie wartosci wartosci niematerialnych w wysokosci 963 tys. zt. Zrealizowane w tym okresie
zadania inwestycyjne dotycza przede wszystkim oprogramowania komputerowego w spoétce Kofola Holding a.s.

5.14 Aktywa trwate (grupy aktywow) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa (Grupy aktywdw) przeznaczone do sprzedazy obejmuja dostepne do natychmiastowej sprzedazy srodki trwate
spotki zaleznej Hoop Polska Sp. z 0.0. o wartosci bilansowej 10 000 tys. zt (zaktad w Tychach wraz z budynkiem
biurowym).

Zgodnie z MSSF 5 Emitent klasyfikuje skfadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia), jako przeznaczony do
sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze
wykorzystanie.

5.15 Kredyty i pozyczki

taczne zadtuzenie Grupy z tytutu kredytéw i pozyczek wyniost na 30 wrzesnia 2011 roku 300 831 tys. zt i zmniejszyto
sie w poréwnaniu ze stanem z konca 2010 roku o kwote 10 449 tys. zt.

W dniu 28 lutego 2011 roku zostaly podpisane aneksy do umoéw kredytowych pomiedzy spotkg =zalezng
Hoop Polska Sp. z 0.0. a Konsorcjum Bankow, gdzie KOFOLA S.A. wystgpita w roli gwaranta. Zgodnie z zapisami
wspomnianych anekséw zmianie ulegty poziomy wskaznikéw finansowych wymaganych przez kredytodawcéw oraz
warunki finansowe udzielonych kredytow.

Warunki uméw kredytowych

Spoétki Grupy na mocy umow kredytowych zobligowane sg do spetniania okreslonych wskaznikéw finansowych (tzw.
kowenantéw). Umowy kredytowe zakonczone w biezacym okresie sprawozdawczym zostaly odnowione na kolejne
okresy. Zgodnie z wymogami MSR 1 naruszenie warunkéw umow kredytowych, ktére moze potencjalnie spowodowac
ograniczenie bezwarunkowej dostepnosci kredytéw w okresie najblizszego roku powoduje konieczno$¢ zakwalifikowania
takich zobowigzan jako krétkoterminowe.

W okresie dziewieciu miesiecy 2011 roku nastgpito naruszenie warunkéw umoéw kredytowych w spoice Kofola a.s
(Czechy), w szczegolnosci w zakresie wskaznika ptynnosci (definowanego jako aktywa krotkoterminowe / zobowigzania
krétkoterminowe). Dokument zapewniajacy z banku otrzymano juz po dniu bilansowym i dlatego zobowigzanie w kwocie
1 070 tys. zt, ktére zgodnie z umowg kredytowg stanowi pozycje diugoterminowa, zaprezentowano w niniejszym
sprawozdaniu, majgc na uwadze wspomniany MSR 1, w zobowigzaniach krétkoterminowych.

5.16 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Aktywa warunkowe Zobowigzania warunkowe
Stan na 1.1.2011 - 250
Zwiekszenie (+) - N
Zmniejszenie (-) - (250)

Stan na 30.9.2011 - -

5.17 Informacje o podmiotach powigzanych

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy:

1.1.2011 - 30.9.2011

Przychody ze sprzedazy jednostkom powiazanym przychody ze sprzedazy  przychody ze sprzedazy
produktéw i ustug towardow i materiatow

- jednostkom stowarzyszonym (TSH Sulich) 29 1

- pozostatym podmiotom powigzanym (KSM Investment) - -

Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 29 1

1.1.2011 - 30.9.2011

Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych zakup towardw i
zakup ustug

materiatow
- od jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich) 6 059 3
- od pozostatych podmiotéw (KSM Investment) - -
Razem zakupy pochodzace od jednostek powigzanych 6 059 3
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Naleznosci od podmiotow powiazanych 30.9.2011 31.12.2010 30.9.2010
- od jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich) 40 10 10
- od pozostatych podmiotéw powigzanych (KSM Investment) 4 616 3488 4 098
Razem naleznosci od podmiotow powiazanych 4 656 3498 4 108
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 30.9.2011 31.12.2010 30.9.2010
- wobec jednostek stowarzyszonych (TSH Sulich) 303 173 899
- wobec pozostatych podmiotow powigzanych (KSM Investment) 5702 5030 5161
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych 6 005 5 203 6 060

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych.

5.18 Nabycie jednostki zaleznej

W dniu 22 kwietnia 2011 roku Kofola a.s. (Czechy) nabyta 100 % udziatdw w spotce Pinelli Spol s r.o. producenta
napojoéw energetycznych Semtex i Erektus oraz herbaty mrozonej Green Tea.

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dokonano rozliczenia transakcji (metoda nabycia) i ustalenia
wartosci firmy bedacej nadwyzka kosztu nabycia nad wartoscig godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Cena nabycia dla potrzeb ostatecznego rozliczenia transakcji zostata ustalona
zgodnie z MSSF 3 w oparciu o cene zawartg w umowie nabycia udziatéw z uwzglednieniem wartosci pieniadza w czasie.
Z uwagi na fakt, ze od dnia objecia kontroli w dniu 22 kwietnia 2011 roku do dnia 30 kwietnia 2011 roku nie
zanotowano istotnych operacji, ktéore mogtyby istotnie wptynaé na wycene nabytej spodtki, dla potrzeb ustalenia wartosci
firmy przyjeto jej dane na dzie 30 kwietnia 2011 roku.

Ponizsza tabela prezentuje poréwnanie wartosci gtdwnych pozycji aktywow i zobowigzan wedtug stanu wynikajacego z
ksiag Spotki Pinelli na dzien objecia kontroli z warto$ciami godziwymi ustalonymi dla potrzeb rozliczenia nabycia:

Wartosci ksiegowe Wartosci godziwe
Rzeczowe aktywa trwate 1157 1874
Wartosci niematerialne 4 893 16 799
Zapasy 1 846 2034
Naleznosci 6 651 6 651
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3132 3132
Razem aktywa 17 679 30 490
Zobowiazania i rezerwy 3443 6 885
Aktywa netto 14 236 23 605
Cena nabycia 28 608
Wartos¢ firmy 5 003

Gdyby nabycie miato miejsce na poczatku roku 2011 , skonsolidowany zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej za okres dziewieciu miesiecy zakoriczonych 30 wrzednia 2011 roku bytby wyzszy o 481 tys. zt, a
przychody ze sprzedazy za ten okres bytyby wyzsze o 4 436 tys. zt.

5.19 Sprawy sadowe
Fructo-Maj Sp. z o.o.

Spoétka KOFOLA S.A. posiada wierzytelnosci od postawionej w stan upadtosci Spétki Fructo-Maj Sp. z 0.0. taczna wartosé
tych naleznosci wynosi na dzien 30 wrzesnia 2011 roku 9 667 tys. zt, wartos¢ bilansowa tej pozycji po uwzglednieniu
odpisu aktualizacyjnego wynosi 2 441 tys. zt. Wierzytelnosci te sg zabezpieczone hipotekami umownymi na wszystkich
istotnych nieruchomosciach Fructo-Maj Sp. z 0.0. oraz zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym tego
przedsiebiorstwa.

W chwili obecnej trwa proces sprzedazy majatku Fructo-Maj Sp. z 0.0. przez Syndyka masy upadtosciowej. Zdaniem
Zarzadu w oparciu o obecny stan prawny i rodzaj zabezpieczen odpisy na aktywa zwigzane ze spdtkg
Fructo-Maj Sp. z 0.0. nie wymagajq aktualizacji.

Pomorskie Centrum Dystrybuciji HOOP Sp. z o.o.

Spétka zalezna Pomorskie Centrum Dystrybucji Hoop Sp. z o0.0. jest obecnie w trakcie wykonywania postanowien
zawartego ukfadu ograniczajac swojg dziatalnos$¢ operacyjng i wyprzedajac majatek.

Poza opisanymi powyzej, spotki Grupy KOFOLA S.A. nie sg strong w innych sprawach (sporach), ktére mogltyby wywrzec
w przysziosci istotny wptyw na sytuacje finansowg Grupy.

. B .
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5.20 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie ksztaltowato sie nastepujaco:

1.1.2011 - 1.1.2010 -

30.9.2011 30.9.2010
Zarzad Jednostki Dominujacej 5 5
Zarzady Jednostek z Grupy 20 18
Dziaty sprzedazy, marketingu i logistyki 1107 1197
Dziat produkcji 949 995
Administracja 276 285
Pozostali 73 87
Razem 2430 2 586

5.21 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 25 pazdziernika 2011 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie z KRS o rejestracji zmiany Statutu Spétki. Tego dnia
nastgpito formalne przeniesienie siedziby spotki KOFOLA S.A. z Warszawy do Kutna.

. I .
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PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

7.11.2011r. Janis Samaras Prezes Zarzadu = ..,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

7.11.2011 . Bartosz Marczuk Cztonek Zarzadu =
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

7.11.2011 r. Martin Mateas Cztonek Zarzadu = ..
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

7.11.2011 . René Musila Cztonek Zarzadu =
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

7.11.2011 r. Tomas Jendfiejek Cztonek Zarzadu = ..
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

7.11.2011r. Katarzyna Balcerowicz Glowny Ksiegowy e,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis
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6 Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki KOFOLA S.A.

6.1 Jednostkowy rachunek zyskdw i strat

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia
30 wrzesnia 2010 roku.

Nota 1.1.2011 - 1.7.2011 - 1.1.2010 - 1.7.2010 -
30.9.2011 30.9.2011 30.9.2010 30.9.2010

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug - - - -
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow - - - -
Przychody ze sprzedazy - - - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug - - - -
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow - - - -
Koszt wiasny sprzedazy - - - -
Zysk brutto ze sprzedazy - - - -
Koszty sprzedazy 9.2 - - (127) (59)
Koszty ogdlnego zarzadu 9.2 (1 588) (501) (1410) (456)
Pozostate przychody operacyjne 1 644 502 1134 18
Pozostate koszty operacyjne (119) 76 (189) (189)
Zysk / (strata) operacyjna (63) 77 (592) (686)
Przychody finansowe 9.3 37 563 13 288 31942 8 157
Koszty finansowe 9.4 (959) (330) (1 068) (388)
Zysk brutto 36 541 13 035 30 282 7 083
Podatek dochodowy (5 163) (2 496) (3 344) (1 749)
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 31 378 10 539 26 938 5334
Dziatalnosc¢ zaniechana
Zysk za okres z dziatalnosci zaniechanej - - - -
Zysk netto za okres 31 378 10 539 26 938 5334
Zysk na jedna akcje (w ziotych)
— podstawowy z zysku za okres 1,1989 0,4027 1,0292 0,2037
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 1,1989 0,4027 1,0292 0,2037
- rozwodniony z zysku za okres 1,1986 0,4026 1,0253 0,2030
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 1,1986 0,4026 1,0253 0,2030
6.2 Jednostkowe sprawozdanie z dochodéw catkowitych

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrze$nia 2011 roku oraz za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia
30 wrzesnia 2010 roku.

1.1.2011 - 1.7.2011- 1.1.2010- 1.7.2010-
30.9.2011 30.9.2011 30.9.2010 30.9.2010
Zysk netto za okres 31 378 10 539 26 938 5334
Pozostate dochody catkowite
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (wycena) - - - -

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow
pozostatych dochoddw catkowitych

Pozostate dochody catkowite (netto) - - - -
Dochody catkowite razem 6.5 31 378 10 539 26 938 5334

Nota

N s
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6.3 Jednostkowy bilans

na dzien 30 wrzesnia 2011 roku, na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz 30 wrzesnia 2010 roku.

Nota 30.9.2011 31.12.2010 30.9.2010

AKTYWA

Aktywa trwate (dlugoterminowe) 1 020 075 996 773 1 002 889
Rzeczowe aktywa trwate 372 372 400
Wartosc firmy 13767 13767 13767
Wartosci niematerialne - 10 40
ir;;vv?aszsjsezg:/&ignostkach zaleznych, wspoétzaleznych i 07 854 137 854 137 855 584
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - -
Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym 9.7 151 799 127 736 133 098
Pozostate aktywa finansowe - - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 751 -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 12 375 15 549 46 867
Zapasy - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 3 687 6 740 33 699
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 560 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8128 8 809 13 168
SUMA AKTYWOW 1 032 450 1012 322 1 049 756
PASYWA

Kapitat witasny 918 804 903 653 906 853
Kapitat zaktadowy 26 173 26 173 26 173
Pozostate kapitaty 861 253 852 189 853 637
Zyski zatrzymane 31 378 25 291 27 043
Zobowiazania diugoterminowe 82 427 76 243 72 689
Rezerwy - - -
Pozostate zobowigzania 17 826 16 054 11 806
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 64 601 60 189 60 883
Zobowiazania krétkoterminowe 31 219 32 426 70 214
Kredyty i pozyczki - - 1324
fgggvv\yi:lzz::ilj z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 585 16 277 23 478
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 122 -
Pozostate zobowigzania finansowe 16 227 - 25126
Rezerwy 14 407 16 027 20 286
Stan zobowiazan ogétem 113 646 108 669 142 903
SUMA PASYWOW 1032450 1012 322 1 049 756

I =
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6.4

Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia

30 wrzesnia 2010 roku.

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy netto

(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci
niematerialnych

Sprzedaz aktywow finansowych (BOMI S.A.)
Nabycie aktywow finansowych

Dywidendy i odsetki otrzymane

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wplywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej
Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich
e’kwiwalentéw

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

1.1.2011 -

Nota  39.9.2011

36 541

9.2 10
9.3,9.4 (20 466)
(16 139)

3154
(13 082)
(1 620)
(682)

(12 284)

13 397
13 397

(1 794)
(1 794)

(681)

8 809
8 128

1.7.2011 -
30.9.2011

13 035

(1 916)
(11 038)

219
(1 836)
(537)

(2 074)

(597)
(597)

(2 671)

10 799
8 128

1.1.2010 -
30.9.2010

30 282

93
(22 654)
(5 711)
(2 325)
(695)

4 496

(81)
3 405

13 844

13 844

(3 979)

(247)
(4 226)

13 023

145
13 168

1.7.2010 -
30.9.2010

7 083

31
(6 583)
(1 070)

(5 463)
8 210

(81)
2127

(2 218)

(61)
(2 279)

(153)

13 321
13 168

54
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6.5 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wlasnych

za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2011 roku, za okres 12 m-cy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 oraz za okres 9 m-cy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010
roku.

N Kapitat Pozostate Zyski Kapitat wiasny
ota - e
zakladowy kapitaty zatrzymane ogotem

Stan na 1.1.2010 26 173 875 781 1721 903 675
Kapitat z tyt. programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - 1 366 - 1 366
Dochody catkowite razem 6.2 - - 26 938 26 938
Wyptata dywidendy - (23 510) (1 616) (25 126)
Podziat wyniku - - - -
Stan na 30.9.2010 26 173 853 637 27 043 906 853
Stan na 1.1.2010 26 173 875 781 1721 903 675
Kapitat z tyt. programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - (82) - (82)
Dochody catkowite razem - - 25 186 25 186
Wyptata dywidendy - (23 510) (1616) (25 126)
Podziat wyniku - - - -
Stan na 31.12.2010 26 173 852 189 25 291 903 653
Stan na 1.1.2011 26 173 852 189 25 291 903 653
Kapitat z tyt. programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - - - -
Dochody catkowite razem 6.2 - - 31 378 31 378
Wyptata dywidendy - - (16 227) (16 227)
Podziat wyniku - 9 064 (9 064) -
Stan na 30.9.2011 26 173 861 253 31 378 918 804
Stan na 1.7.2011 26 173 861 253 20 839 908 265
Kapitat z tyt. programu przydziatu warrantéw subskrypcyjnych - - - -
Dochody catkowite razem 6.2 - - 10 539 10 539
Wyptata dywidendy - - - -
Podziat wyniku - - - -
Stan na 30.9.2011 26 173 861 253 31 378 918 804

W pozycji Pozostate kapitaty prezentowany jest kapitat rezerwowy (fundusz dywidendowy) w wysokosci 29 541 tys. zt przeznaczony na wyptate dywidendy. Fundusz ten powstat
(zgodnie z uchwatg nr 17 (nota 1.5) podjeta przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. w dniu 29 czerwca 2011 roku) z kapitatu zapasowego utworzonego z zyskéw
zatrzymanych za lata ubiegte w kwocie 20 478 tys. zt oraz z niepodzielonego wyniku za lata ubiegte w kwocie 105 tys. zt, a takze z czesci wyniku za 2010 rok w kwocie
8 959 tys. zth
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7 Informacje ogdlne

Dane jednostki:

Nazwa: KOFOLA Spoétka Akcyjna (,Spoétka”, ,Emitent”)
Do 30 maja 2008 roku KOFOLA SPV Sp. z o0.0., od 31 maja 2008 roku do 23 grudnia 2008 roku
KOFOLA-HOOP S.A., obecng nazwg Spoétka postuguje sie od dnia 24 grudnia 2008 roku.

Siedziba: obecnie ul.Wschodnia 5, 99-300 Kutno, do dnia 24 pazdziernika 2011 roku ul. Jana Olbrachta 94, 01-102

Warszawa.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$é¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylgczeniem holdingéw
finansowych (PKD 2007) 7010Z (dziatalno$¢ holdingdw wg PKD 2004). Wedtug klasyfikacji Gietdy Papieréw
Wartoséciowych w Warszawie spdtka zaliczana jest do branzy spozywczej.

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sqdowego, KRS 0000134518.

Spétka posiadata do dnia 31 marca 2009 roku status zaktadu pracy chronionej nadany decyzjg nr D/01803
Petnomocnika do Spraw Osob Niepetnosprawnych z dnia 1 grudnia 1997 roku.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki obejmuje okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych 30 wrzesnia 2011 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za okres 9 m-cy i 3 m-cy zakonczonych 30 wrzesnia 2010 roku.

Zmiana siedziby KOFOLA S.A.

Zgodnie z uchwatg Nr 18 z dnia 29 czerwca 2011 roku ZWZ KOFOLA S.A. postanowito przenie$¢ siedzibe Spoétki do
Kutna i jednoczesnie stosownie zmieniajgc Statut Spdtki. Uchwata weszta w zycie z dniem 25 wrzesnia 2011 roku, ale
formalne przeniesienie siedziby KOFOLA S.A. nastgpito 25 pazdziernika 2011 roku czyli z dniem otrzymania przez
Spoétke zawiadomienia z KRS o rejestracji zmiany Statutu KOFOLA S.A.

Sktad Grupy oraz zmiany w strukturze Grupy w okresie objetym sprawozdaniem

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej KOFOLA S.A. (,Grupa”, ,Grupa KOFOLA S.A.”, ,Emitent”) i
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

W skfad Grupy na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wchodzity nastepujace jednostki:

Bezposredni lub

Metoda osredni udziat Udziat w
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci ; P ] prawach
konsolidacji w kapitale
gtosu %
zaktadowym %
Polska, .
1. KOFOLA S.A. Warszawa holding petna
2. Kofola Holding a.s. Repudika Czeska: holding petna 100,00%  100,00%
strava
Polska, . . o o
3. Hoop Polska Sp. z o.0. Warszawa produkcja napojow bezalkoholowych petna 100,00% 100,00%
4. Kofola a.s. Republika Czeska, produkcja i dystrybucja napojow petna 100,00% 100,00%
Krnov bezalkoholowych
5. Kofola a.s. Stowacja, - produkga i dystrybucja napojow petna 100,00%  100,00%
Rajecka Lesna bezalkoholowych
6. Kofola Sp. z 0.0. Pﬂiﬁi wynajem aktywéw produkcyjnych petna 100,00%  100,00%
7. Santa-Trans s.r.o. Repub:éllfso?/zeska, towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
8. Santa-Trans.SK s.r.o. S’roR\;vjaecga, towarowy transport drogowy petna 100,00% 100,00%
Rosja, produkcja napojéw bezalkoholowych o o
9. 00O Megapack Widnoje i niskoalkoholowych petna 50,00% 50,00%
00O Trading House Rosja, sprzedaz i dystrybucja napojow o o
10 Megapack Widnoje bezalkoholowych i niskoalkoholowych petna 50,00% 50,00%
Pomorskie Centrum Polska sprzedaz hurtowa napojow
11. Dystrybucji HOOP L P _hapo) peta 100,00% 100,00%
Sp. z 0.0. Koszalin bezalkoholowych i niskoalkoholowych
Transport Spedycja Polska metoda
12. Handel Sulich . L towarowy transport drogowy, spedycja praw 50,00% 50,00%
Bielsk Podlaski L
Sp. z o0.0. wtasnosci
. . Republika Czeska, . .,
13. Pinelli spol. sr.o. Krnov produkcja napojow energetycznych petna 100,00% 100,00%
14. Kofola Zrt. Wegry, w likwidacji petna 100,00% 100,00%
Budapest
N :
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8 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego $rédrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego sp6tki KOFOLA S.A.

8.1 Podstawa sporzadzenia skréconego $réodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z prawem obowigzujacym w
Rzeczpospolitej Polskiej, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz interpretacjami
Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”) przyjetymi przez Unie Europejskg
i w zwigzku z tym jest ono zgodne z Art. 4 Rozporzadzenia UE w sprawie stosowania miedzynarodowych standardéw
rachunkowosci. Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
oraz zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z uwzglednieniem aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, aktywéw finansowych wycenianych wediug wartosci godziwej oraz aktywow, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej wycenionych na dzien potgczenia Grupy Kofola i Grupy Hoop wedtug
wartosci godziwej, zgodnie z wymaganiami MSSF 3.

Niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé tgcznie ze zbadanym rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spdtki  Kofola S.A. sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), zawierajgcym noty objasniajace (,jednostkowe sprawozdanie finansowe
sporzadzone wedtug MSSF”) za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe skiada sie z jednostkowego bilansu, rachunku zyskéw i strat,
zestawienia dochoddw catkowitych, zestawienia zmian w jednostkowych kapitatach wiasnych, jednostkowego rachunku
przeptywdw pienieznych oraz wybranych not objasniajacych.

Niniejsze skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe (,jednostkowe sprawozdanie finansowe”) zostato sporzadzone
zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srddroczna sprawozdawczosc¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkdow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacje finansowaq
Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2011 roku, na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2010 roku, wyniki jej
dziatalnosci za okres 9 miesiecy i 3 miesigce zakonczone dnia 30 wrzesnia 2011 roku i 30 wrzesnia 2010 roku oraz
przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy i 3 miesigce zakonczone 30 wrzesénia 2011 roku i 30 wrzesnia 2010 roku.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,zt”), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

8.2 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrdécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoséci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja standardy
i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds.
Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

8.3 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych
Walutg pomiaru Spotki i walutg sprawozdawczg niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
8.4 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sa przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote
polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w
pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wediug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci
godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu 30.9.2011 31.12.2010 30.9.2010
PLN/USD 3,2574 2,9641 2,9250
PLN/EUR 4,4112 3,9603 3,9870
PLN/RUB 0,1015 0,0970 0,0956
PLN/CZK 0,1791 0,1580 0,1621
Kurs éredni, liczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na 1.1.2011 - 1.1.2010 - 1.1.2010 -
ostatni dzien kazdego miesiqca w danym okresie 30.9.2011 31.12.2010 30.9.2010
PLN/USD 2,8523 3,0402 3,0556
PLN/EUR 4,0413 4,0044 4,0027
PLN/RUB 0,0991 0,0998 0,1008
PLN/CZK 0,1660 0,1585 0,1576
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8.5 Zasady rachunkowosci i zmiany prezentacyjne

Zasady rachunkowosci bedace podstawgq sporzadzenia sprawozdan zawartych w niniejszym raporcie nie ulegty zmianie
w stosunku do zasad zamieszczonych w jednostkowym raporcie za 2010 rok.

8.6 Korekta btedu
W sprawozdaniu roku biezacego nie miaty miejsca korekty btedow.
8.7 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
7 listopada 2011 roku.
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9 Noty objasniajace do skréconego srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego spo6tki KOFOLA S.A.

9.1 Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych
Segment operacyjny jest czescig sktadowq jednostki:

A) ktdra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwaé przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi cze$ciami sktadowymi tej samej jednostki),

B) ktérej wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtéwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w jednostce oraz wykorzystujacy te wyniki przy decydowaniu o alokacji zasobéw do segmentu i przy
ocenie wynikow dziatalnoséci segmentu, a takze,

C) w przypadku, ktérej sa dostepne oddzielne informacje finansowe.
Spétka dokonata analizy majacej na celu identyfikacje potencjalnych segmentéw branzowych.

W zwigzku z holdingowym charakterem Spétki i brakiem dziatalnosci operacyjnej nie wyodrebnia sie segmentéw
operacyjnych.

9.2 Koszty wedlug rodzaju, w tym koszty swiadczen pracowniczych
1.1.2011 - 1.1.2010 -
30.9.2011 30.9.2010
Amortyzacja $rodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych 10 93
Koszty swiadczen pracowniczych 212 229
Zuzycie materiatow i energii 7 14
Ustugi obce 1170 1 054
Podatki i optaty 42 36
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 1 1
Pozostate koszty 146 110
Razem koszty rodzajowe 1588 1537

Zmiana stanu produktéw, produkcji w roku i rozliczern miedzyokresowych - -

lkjazﬁ(c::ll:::?,?ri?{:oszww rodzajowych z kosztami w uktadzie 1588 1537
Koszty sprzedazy - 127
Koszty ogdlnego zarzadu 1 588 1410
taczne koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu 1588 1537

Koszty swiadczen pracowniczych

1.1.2011 - 1.1.2010 -
30.9.2011 30.9.2010
Koszty wynagrodzen 187 229
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen 25 -
Razem koszty $wiadczen pracowniczych 212 229
9.3 Przychody finansowe
1.1.2011 - 1.1.2010 -
30.9.2011 30.9.2010
Przychody z tytutu odsetek:
- lokaty bankowe 123 279
- z kredytow i pozyczek 6 492 6 164
Dywidendy otrzymane (brutto) 14 807 17 460
Zyski z tytutu réznic kursowych 16 139 5711
Zysk ze zbycia akcji spotki BOMI S.A. - 2 328
Pozostate przychody finansowe 2 -
Przychody finansowe ogétem 37 563 31942
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9.4 Koszty finansowe
1.1.2011 - 1.1.2010 -
30.9.2011 30.9.2010
Koszty z tytutu odsetek:
- od pozyczek w ramach Grupy 956 971
Straty z tytutu réznic kursowych - -
Koszty i optaty bankowe 3 97
Koszty finansowe ogétem 959 1 068
9.5 Zmiany w rezerwach oraz odpisach aktualizujacych
L Aktywa
Naleznosci Zapasy finansowe Rezerwy
Stan na 1.1.2011 9971 - 800 16 027
Zwigkszenia z tytutu 146 B B _
utworzenia
Zmniejszenia z tytutu _ (85) B B (1 620)
rozwigzania i wykorzystania
Stan na 30.9.2011 10 032 - 800 14 407
L Aktywa
Naleznosci Zapasy finansowe Rezerwy
Stan na 1.7.2011 10 030 - 800 14 944
Zwiekszenia z tytutu 2 B B _
utworzenia
Zmniejszenia z tytutu
) - ) - - - (537)
rozwigzania i wykorzystania
Stan na 30.9.2011 10 032 - 800 14 407
9.6 Dywidendy wyptacone i zadeklarowane do wyptaty
1.1.2011 - 1.1.2010 -
30.9.2011 30.9.2010
Zadeklarowane w okresie 16 227 25 126
Dywidendy z akcji zwyktych:
wyptacone w okresie - -
Dywidendy zadeklarowane 16 227 25126

Zwyczajne Walne Zgromadzenie KOFOLA S.A. uchwatg nr 17 z dnia 29 czerwca 2011 roku postanowito czes¢ zysku
netto wypracowanego przez Spétke KOFOLA S.A. w 2010 roku, w wysokosci 16 227 tys. zt przeznaczyé na wyplate
dywidendy.

W dywidendzie wynoszacej 0,62 zt na jedna akcje uczestniczg akcje Spotki wszystkich serii (A,B,C,D,E,F,G). Dzien
dywidendy zostat ustalony na 29 wrzesnia 2011 roku, a dzien wyptaty dywidendy na 6 grudnia 2011 roku. Kwota
zadeklarowanej dywidendy w wysokosci 16 227 tys. zt prezentowana jest w krétkoterminowych zobowigzaniach w
pozycji ,Pozostate zobowigzania finansowe”.

W okresie sprawozdawczym KOFOLA S.A. zaewidencjonowata w przychodach finansowych dywidendy ze spoétek
zaleznych: OO0 Megapack w kwocie 5 439 tys. zf brutto oraz Kofola Holding a.s. w kwocie 9 368 tys. zt.

9.7 Informacje o podmiotach powiazanych
Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy.

Przychody ze sprzedazy jednostkom powiazanym 1.1.2011 - 30.9.2011

przychody ze sprzedazy
- jednostkom zaleznym podlegajacym konsolidacji -
- jednostkom wspoétzaleznym -
- jednostkom zaleznymi nie podlegajacym konsolidacji -
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym -
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1.1.2011 - 30.9.2011

Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych zakupy ustug, towaréw |

materiatow

- od jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 672

- od jednostek wspotzaleznych -

- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji -

Razem zakupy pochodzace od jednostek powigzanych 672

Naleznosci od podmiotow powiazanych 30.9.2011 31.12.2010 30.9.2010
- od jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 1207 373 18 014
- od jednostek wspotzaleznych - - -
- od jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji - - -
Razem naleznosci od podmiotéw powiazanych 1207 373 18 014
Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych 30.9.2011 31.12.2010 30.9.2010
- wobec jednostek zaleznych podlegajacych konsolidacji 18 220 31 896 35075
- wobec jednostek wspétzaleznych - - -
- wobec jednostek zaleznych nie podlegajacych konsolidacji - - -
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych 18 220 31 896 35 075

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaly zawarte na warunkach rynkowych.
Nie miaty miejsca transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym

30.9.2011 31.12.2010 30.9.2010

Pozyczka diugoterminowa, w tym:
Naleznos¢ gtdéwna 116 751 102 996 105 699
Odsetki 35 048 24 740 27 670
Razem pozyczki udzielone jednostkom powigzanym 151 799 127 736 133 339

W pozycji tej uwzgledniona jest pozyczka (w CZK) udzielona spétce Kofola Holding a.s. z terminem spiaty w
pazdzierniku 2036. Wzrost wartosci kwoty gtdwnej wynika ze zmiany kursu wymiany walut PLN/CZK na koniec okresow
sprawozdawczych, ktrérymi sg przeliczane naleznosci. Kwota pozyczki na 30 wrzesnia 2010 roku uwzglednia réwniez
odsetki od pozyczki krétkoterminowej w kwocie 241 tys. zt.

Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych

Udziat w

; Udziat w Wartos$¢ bilansowa udziatow
Nazwa jednostki Siedziba  Zakres dziatalnosci Metoda —  kapitale prawach
konsolidacji  zaktadowym o
% glosu %  30,9.2011 31.12.2010 30.9.2010
Republika
1. Kofola Holding a.s. Czeska, holding petna 100,00% 100,00% 438 668 438 668 439 874
Ostrava

produkcja wod
Hoop Polska Polska, mineralnych i
Sp. z 0.0. Warszawa napojow

bezalkoholowych

petna 100,00% 100,00% 359 570 359 570 359 811

produkcja wod

mineralnych i

napojow petna 50,00% 50,00% 55 899 55 899 55 899
bezalkoholowych i

niskoalkoholowych

Rosja,

3. 000 Megapack Widnoje

sprzedaz hurtowa

Pomorskie Centrum L.
Polska, napojow

4. ggstzry(/)bgql HOOP Koszalin  alkoholowych i petna 100,00% 100,00% - - -
’ o bezalkoholowych
Transport Spedycja Polska, samochodowy metoda
5. Handel Sulich Bielsk transport drogowy praw 50,00% 50,00% - - -
Sp. z 0.0. Podlaski  oraz spedycja wiasnosci
RAZEM 854 137 854 137 855 584
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9.8 Zobowiazania i naleznosci warunkowe

Aktywa warunkowe Zobowigzania

warunkowe
Stan na 1.1.2011 - 175 440
Zwiekszenie - -
Zmniejszenie - (35 718)
Stan na 30.9.2011 - 139 722

Powyzsza kwota zobowigzan warunkowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan pozabilansowych z tytutu poreczen i
gwarancji udzielonych przez Spotke KOFOLA S.A. na rzecz spdtek Grupy.

Wartosc kredytu na dzien Podmiot, za
Nazwa podmiotu Nazwa podmiotu blla_nsowy bedaceg‘: Okres na jaki kton:ego : Charakter
udzielajacego  ktéremu udzielono podmiotem poreczen lub udzielono zobg"f"?za"'a owinzah
poreczenia poreczenia gwarancjl poreczenia uz:';t’a‘:ge p a
w walucie w tys. zt. poreczenie
Kofola S.A. Bank Zachodni WBK 49 155 T PLN 49 155 12/2015 Hoop Polska ;o jnostka zalezna
S.A. Sp z o.0.
Kofola S.A. Kredyt Bank S.A. 5578 T PLN 5578 12/2015 Hg%png'ska jednostka zalezna
Kofola S.A. Bank Pekao S.A. 5457 T PLN 5457 12/2015 H‘;‘;png'gka jednostka zalezna
Kofola S.A. Deutsche Leasing 2671 T EUR 11783 2/1014 Hg%png'ska jednostka zalezna
: do zakonczenia
Kofola S.A. ING Commercial 2872 T PLN 2872 umowy - umowa  HOOP Polska 4o ostka zalezna
Finance . Sp z o.0.
bezterminowa
Kofola S.A. Komercrp‘,'rabﬁ;‘ka a-S 128206 T CZK 22 962 12/2016 Kofola a.s., R jednostka zalezna
Kofola S.A. Komercg'rabﬁ;‘ka a:S. 905873 TCzZK 36 872 1/2012 Kofola a.s., R jednostka zalezna
Kofola S.A. Komercg'rabﬁ;‘ka a:s. 28 156 T CZK 5043 1/2012 K°f°'aa Hso'd'”g jednostka zalezna
Razem udzielone poreczenia i gwarancje 139 722 tys. zi.

9.9 Sprawy sadowe

Fructo-Maj Sp. z o.o.

Spétka KOFOLA S.A. posiada wierzytelnosci od postawionej w stan upadtosci Spotki Fructo-Maj Sp. z 0.0. tgczna
wartos¢ tych naleznosci wynosi na dzien 30 wrzesnia 2011 roku 9 667 tys. zt, warto$¢ bilansowa tej pozycji po
uwzglednieniu odpisu aktualizacyjnego wynosi 2 441 tys. zt. Wierzytelnosci te sg zabezpieczone hipotekami umownymi
na wszystkich istotnych nieruchomosciach Fructo-Maj Sp. z 0.0. oraz zastawem rejestrowym na mieniu ruchomym tego
przedsigbiorstwa.

W chwili obecnej trwa proces sprzedazy majatku Fructo-Maj Sp. z 0.0. przez Syndyka masy upadtosciowej. Zdaniem
Zarzadu w oparciu o obecny stan prawny i rodzaj zabezpieczen odpisy na aktywa zwigzane ze spotkg
Fructo-Maj Sp. z 0.0. nie wymagajq aktualizacji.

Pomorskie Centrum Dystrybuciji HOOP Sp. z o.o.

Spoétka zalezna Pomorskie Centrum Dystrybucji Hoop Sp. z 0.0. jest obecnie w trakcie wykonywania postanowien
zawartego ukfadu ograniczajac swojg dziatalnos$¢ operacyjng i wyprzedajac majatek.

Poza opisanymi powyzej, KOFOLA S.A. nie jest strong w innych sprawach (sporach), ktore mogtyby wywrzeé w
przysziosci istotny wptyw na sytuacje finansowg Spétki.
9.10 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 25 pazdziernika 2011 roku Spotka otrzymata zawiadomienie z KRS o rejestracji zmiany Statutu Spétki. Tego
dnia nastgpito formalne przeniesienie siedziby spotki KOFOLA S.A. z Warszawy do Kutna.
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PODPISY 0SOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE:

7.11.2011r. Janis Samaras Prezes Zarzadu = ...,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

7.11.2011 . Bartosz Marczuk Cztonek Zarzadu =
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

7.11.2011 r. Martin Mateas Cztonek Zarzadu = .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

7.11.2011 . René Musila Cztonek Zarzadu =
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

7.11.2011 r. Tomas Jendfejek Cztonek Zarzadu = .
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH:

7.11.2011r. Katarzyna Balcerowicz Glowny Ksiegowy e,
data imie i nazwisko stanowisko/funkcja podpis



