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Wprowadzenie

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Spotki Akcyjnej SKOTAN (Skotan S.A., Skotan,
Spotka) za III kwartat 2011r. zawiera:

e Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN za III kwartat
2011r., zawierajace dane poréwnawcze za okres od 01.01.2010 roku do 30.09.2010 roku oraz
na dzien 31.12.2010 roku w tym: sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z
catkowitych dochoddw, zestawienie catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wilasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych.

e Informacje dodatkowg do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej SKOTAN.

e Pozostate informacje, o ktorych mowa w przepisach rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim
(Rozporzadzenie),

e Skrdocone jednostkowe sprawozdanie finansowe spdtki Skotan S.A. za III kwartat 2011r.
zawierajgce dane poréwnawcze za okres od 01.01.2010 roku do 30.09.2010 roku, oraz na dzien
31.12.2010 roku w tym: bilans, rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym
oraz rachunek przeptywdw pienieznych.

Kwartalne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2011r. sporzadzone
zostato wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Dziatajac na podstawie § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Skotan S.A. nie przekazuje oddzielnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Kwartalna informacja finansowa przekazywana jest jako
uzupetnienie raportu skonsolidowanego.
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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe SKOTAN S.A.

01.01.2011 r. 01.01.2010r. 01.01.2011r. 01.01.2010r.

Wybrane dane finansowe 30.09.2011 r. 30.09.2010r. 30.09.2011r. 30.09.2010 r.

w tys. PLN w tys. EUR

dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw

i materiatéw 116 11 29 3
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej -2 735 1762 -677 440
Zysk (strata) brutto -24 444 15416 -6 049 3851
Zysk (strata) netto -20 681 13 558 -5 117 3387
Przeplywy pieniezne netto z  dziakalnosci
operacyjnej -2 618 -4 166 -648 -1 041
Przeptywy pieniezne netto z  dziatalnosci
inwestycyjnej 2 069 139 512 35
Przeptywy pieniezne netto z  dziatalnosci
finansowej 748 4 156 185 1038
Przeptywy pieniezne netto, razem 199 129 49 32
Aktywa, razem 75 769 100 689* 17 177 25 425*
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 10 649 14 889* 2414 3 760*
Zobowigzania dtugoterminowe 11 19* 2 5%
Zobowigzania krétkoterminowe 340 529* 77 134*
Kapitat wiasny 65 120 85 800* 14 762 21 665*
Kapitat zaktadowy 65 880 65 880 14 935 16 635
Liczba akcji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zi/ EUR) -0,38 0,25 -0,09 0,06
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykig
(w z{/EUR) -0,38 0,25 -0,09 0,06
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/EUR) 1,21 1,59 0,30 0,40
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
ZHEUR) 1,21 1,59 0,30 0,40
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng
akcje (w Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
. * dane na dzieh 31.12.2010 r.
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1.2. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN

01.01.2011r. 01.01.2010r. 01.01.2011r. 01.01.2010 r.
Wybrane dane
finansowe 30.09.2011 r. 30.09.2010r. 30.09.2011r. 30.09.2010 r.
w tys. PLN w tys. EUR

dane dotyczace skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy

produktéw, towaréw i materiatéw 116 791 29 198
Zysk (strata) z dziatalnosci

operacyjnej -2 730 1 054 -676 263
Zysk (strata) brutto -24 295 14 809 -6 012 3700
Zysk (strata) netto -20 505 12 985 -5 074 3240
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej -2 738 -4 571 -678 -1 142
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci inwestycyjnej 2 198 606 544 151
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej 748 4 156 185 1038
Przeptywy pieniezne netto, razem 208 190 51 47
Aktywa, razem 76 102 101 072* 17 252 25521*
Zobowigzania i rezerwy na

zobowigzania 10 735 15 223* 2 606 3 844*
Zobowigzania dtugoterminowe 10 320 14 069* 2339 3 553*
Zobowigzania krotkoterminowe 415 1 154* 94 291*
Kapitat wasny 65 367 85 849* 14 818 21 677*
Kapitat zaktadowy 65 880 65 880 14 935 16 635
Liczba akgji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje

zwykia (w zt/ EUR) -0,38 0,24 -0,09 0,06
Rozwodniony zysk (strata) na

jedng akcje zwykig (w zt/EUR) -0,38 0,24 -0,09 0,06
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje

(w zt/EUR) 1,21 1,59 0,27 0,40
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa

na jedna akcje (w z/EUR) 1,21 1,59 0,27 0,40
Zadeklarowana lub wyptacona

dywidenda na jedng akcje (w

ZI/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
° * dane na dzief 31.12.2010 r.
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2. Informacja dodatkowa

2.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Skotan S.A. z siedzibg w
Katowicach zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (,UE™),
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259).

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34, ktéry okresla zakres skroconego
sprawozdania finansowego a takze z innymi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komis;ji
Europejskiej w zakresie wymaganym dla skréconego sprawozdania finansowego.

Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF jednostka sporzadzita na dzien
31.12.2005r.

W niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W III kwartale 2011 r. nie nastapity zmiany w
stosowanych zasadach (politykach) rachunkowosci.

2.2. Zasady  przyjete przy  sporzadzaniu  jednostkowego
sprawozdania finansowego

Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe Skotan S.A za III kwartat 2011 r. sporzadzone
zostato zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci na podstawie ksigg rachunkowych
prowadzonych zgodnie z zasadami obowigzujgcymi jednostki prowadzace dziatalnosc
gospodarczg, w szczegdlnosci wymaganymi przez Ustawe z dnia 24 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci oraz przepisy podatkowe. Zasada ciggtosci wymagana przez Ustawe o
rachunkowosci zostata zachowana.

Wyceny majatku finansowego Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2011r. dokonano na podstawie
wartosci rynkowej, potwierdzonej wyciagiem z domu maklerskiego.

W kwartalnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W III kwartale 2011 r. nie nastgpity zmiany w stosowanych
zasadach (politykach) rachunkowosci.

2.3. Forma prezentacji skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych, z
zaokragleniem do petnych tysiecy (,tys. zt"), w oparciu o zasade kosztu historycznego.

QSr II1/2011
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Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i
zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszosé
szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete
zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

2.4. Zastosowane kursy walut

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang ponizej metodq przeliczania.

Dane dotyczace wielkosci bilansowych przeliczono wedtug kursu ogtoszonego przez NBP na
nastepujace dni:

- na dzien 30.09.2011r. - kurs 1 EURO wynosit 4,4112 zt.
- na dzien 31.12.2010r. - kurs 1 EURO wynosit 3,9603 zt.

Poszczegdlne pozycje dotyczacych rachunku zyskéw i strat przeliczono na EURO wedtug kursow
stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kursdéw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla EURO, obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym:

kurs $redni w okresie 01-09.2011r. wynosit 1 EURO = 4,0413zt.
kurs $redni w okresie 01-09.2010r. wynosit 1 EURO = 4,0027 zi.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi powyzej kursami wymiany przez podzielenie
warto$ci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

2.5. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa,
kapital, wynik finansowy netto, lub przeptywy srodkow pienieznych,
ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ Iub
czestotliwosc¢

Kwoty pozycji, ktore sg nietypowe ze wzgledu na rodzaj, czestotliwos¢ lub wielkos¢
wywierajacych wptyw na niektére sposrdd pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zaprezentowano w tabeli ponizej.

Rodzaj 30.09.2011 | Miejsce ujecia

Wartosci aktualizujace krotkoterminowy majatek

finansowy — akt. wartosci inwestycyjnych 20 996 | Koszty finansowe

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w tym: 6 349

wycena majatku finansowego 6 251 | Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
pozostate 98

Rezerwa na zobowiazania Rezerwa na zobowigzania

Na dzien 30.09.2011 roku notowania akcji Alchemia S.A., stanowigcych gtéwne aktywa
finansowe Skotan S.A., zamknely sie na poziomie 5,80 zt. za akcje.

QSr II1/2011
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2.6. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot ktore
byly podawane w poprzednich okresach biezacego roku obrotowego
lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach
obrotowych, jesli wywieraja one istotny wptyw na bieZacy okres

Rodzaje oraz kwoty zmian warto$ci szacunkowych prezentuje ponizsza tabela.

stan na miejsce ujecia

Rodzaj

30-09-2011  30-09-2010
Wartosci aktualizujace krétkoterminowy
majatek finansowy - aktualizacja wartosci
inwestycji 13 567 przychody finansowe
Wartosci aktualizujace krétkoterminowy
majatek finansowy - aktualizacja wartosci
inwestycji 20 996 90 koszty finansowe
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w rezerwa na  odroczony
tym: 6 349 9 088 podatek dochodowy
- wycena majatku finansowego 6 251 8 985
Zalegte urlopy rezerwa na $wiadczenia

78 55 pracownicze

Swiadczenia emerytalne 19 8
Rezerwa na zobowigzania 196 rezerwa na zobowigzania
aktywa na odroczony podatek dochodowy, w
tym: 21 43
- naleznosci watpliwe
- odpisy na naleznosci
- strata podatkowa do rozliczenia
- grunty
-inne 21 43

2.7. Sezonowos¢ Ilub cyklicznos¢ dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie srodrocznym

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym sezonowos¢ lub cykliczno$¢ nie wptywata
na dziatalnos¢ Emitenta.

2.8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i spfaty dfuznych i
kapitatowych papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spétka nie przeprowadzata emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.

Ostatnia emisja akcji miata miejsce w 2006 roku, kiedy Spdtka przeprowadzita publiczng emisje
akcji zwyktych na okaziciela serii C skierowang do dotychczasowych akcjonariuszy. W dniu
03.01.2007 r. w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. zostato zarejestrowanych
51.840.000 akcji zwykiych na okaziciela serii C Skotan S.A. i w tym samym dniu akcje te
zostaty wprowadzone w trybie zwyklym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym Gietdy
Papieréow Wartosciowych w Warszawie S.A. Obecnie liczba akcji wszystkich emisji wynosi
54 000 000 sztuk, co daje 54 000 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.
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2.9. Informacje dotyczace wypfaconej Iub zadeklarowanej
dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie miaty miejsca wyptata badZ deklaracja
wyptaty dywidendy.

2.10. Wskazanie zdarzen, ktore wystapitly po dniu, na ktory
sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieodzwierciedlone w sprawozdaniu

Jak wskazano w raporcie biezagcym nr 16/2011, w dniu 6 pazdziernika 2011 r. Emitent powzigt
informacje o rekomendowaniu przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) do
dofinansowania projektu "Produkty i metoda wytwarzania nutraceutykow opartych na estrach
etylowych kwaséw ttuszczowych omega-3 i omega-6".

Whiosek opisujacy przedmiotowy projekt zostat ztozony do PARP w dniu 8 kwietnia 2011 r. w
ramach I rundy aplikacyjnej Dziatania 1.4 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka w
2011 r., o czym Zarzad informowat w rozszerzonym skonsolidowanym raporcie za I pétrocze
2011 roku (jeden z wnioskdw opisanych w punkcie 2.7 raportu o ktérym mowa powyzej). Jak
wskazano w ww. raporcie okresowym, przedmiotowy wniosek nie znalazt sie na opublikowanej
przez PARP w dniu 12 sierpnia 2011 r. liscie wnioskéw konkursowych rekomendowanych do
wsparcia. Ztozony w zwigzku z powyzszym, w dniu 5 wrzesnia 2011 r., protest Emitenta
dotyczacy oceny merytorycznej, fakultatywnej przedmiotowego wniosku, zostat uznany za
zasadny, a projekt zostat rekomendowany do dofinansowania.

Przedmiotowy projekt dotyczy wytwarzania innowacyjnych produktéw prozdrowotnych
(nutraceutykdéw), jakimi sa wzbogacone estry etylowe wielonienasyconych roslinnych kwaséw
tluszczowych omega-3, omega -6. Produkt wspomaga leczenie farmakologiczne oraz dziata
profilaktycznie, a jego docelowa produkcja w przypadku sukcesu fazy badawczo — rozwojowej
projektu bedzie kolejnym, obok produkcji drozdzy paszowych i wytwarzania energii elektrycznej
z nadmiarowego wodoru, obszarem dziatalnosci gospodarczej Spotki. Zaplanowane i objete
zaakceptowanym wnioskiem badania nad nowg technologia wytwarzania estréw etylowych z
trojglicerydow kwasow zawartych w mieszance olejow roslinnych doprowadzic majq do
produkcji w skali technicznej uszlachetnionych nutraceutykéw. Rezultatem przedmiotowych
badan ma by¢ powstanie unikalnej, zabezpieczonej patentowo krajowej technologii
przemystowej wytwarzania nutraceutykdw o unikalnej wchtanialnosci i catkowitym braku
toksycznosci, do zastosowania w diecie prozdrowotnej codziennej jak i w okresach
rekonwalescencji przy chorobach nowotworowych i chorobach serca.

Zgodnie z treScig wniosku opisujgcego przedmiotowy projekt badawczo — naukowy, kwota
wsparcia (dofinansowania) projektu ma wynie$¢ 13,58 min zt, co stanowi 54,92% ogolnej kwoty
planowanych kosztéw kwalifikowanych fazy badawczo - naukowej przedsiewziecia.

Zgodnie z informacjg otrzymang z PARP, suplement listy rankingowej uwzgledniajacy wyniki
oceny przedmiotowego projektu po protescie, ma zostaé przekazany do Instytucji
Posredniczacej celem zatwierdzenia. Do dnia publikacji niniejszego raportu Spétka nie otrzymata
zadnej aktualizacji przedmiotowej informacji.

Biorac pod uwage zdobytg podczas realizacji projektu drozdzowego wiedze techniczng na temat
propagacji mikrobiologicznej oraz majac na uwadze potwierdzony naukowo  potencjat
mikrobiologiczny w drozdzach Yarrowia lipolytica wychodzacy daleko poza produkcje drozdzy
paszowych jak réwniez w zwigzku z poszukiwaniem dalszych mozliwosci komercyjnego
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wykorzystania posiadanej przez Spétke kolekcji mikroorganizméw, w pazdzierniku 2011 r.
Spotka podpisata list intencyjny w zakresie potencjalnego udzialu SKOTAN w projekcie
rewitalizacji terendw skazonych przez przemyst petrochemiczny zlokalizowany na terenie
Republiki Baszkortostan (Rosja). Dokument, o ktérym mowa powyzej zostat podpisany z
EKOTEH Sp. z o0.0., spotka prawa rosyjskiego, realizujgcg program rewitalizacji terenéw
skazonych przez przemyst petrochemiczny zlokalizowany na terenie Republiki Baszkortostan
oraz spotkg NH Technology Sp. z 0.0., bedacg konsultantem i doradca EKOTEH w zakresie
techniczno — organizacyjno - finansowym prowadzonego przedsiewziecia. Przedmiotem Listu
Intencyjnego jest potencjalny udziat SKOTAN w rewitalizacji terendw skazonych przez przemyst
petrochemiczny zlokalizowany na terenie Republiki Baszkortostan. Udziat Skotan w
przedsiewzieciu miatby polega¢ na dostawie technologii oczyszczaniu wody skazonej
ropopochodnymi za pomocg eksportowanych drozdzy z kolekcji SKOTAN i technologii propagadii
SKOTAN. Przedmiotowy projekt, ktory mogtby wejs¢ w zycie dopiero po spetnieniu szeregu
formalnych wymagan administracji Republiki Baszkortostan i Federacji Rosyjskiej, moze miec
istotne i dtugoterminowe znaczenie w rozwinieciu przez SKOTAN, dziatajacego we wspdtpracy z
Uniwersytetem Przyrodniczym we Wroctawiu, dziatalnosci w obszarze mikrobiologicznych
technik rewitalizacji Srodowiska. Podpisany list intencyjny nie rodzi w chwili obecnej zobowigzan
stron, stanowigc formalng podstawe prowadzenia wspdinych dziatan. Przedmiotowy projekt, o
ile trwajace badania potwierdza skuteczno$¢ zaproponowanej metody, powinien rozpoczac sie w
2012 r. a jego skala i okres trwania beda uzaleznione od decyzji lokalnych wtadz
administracyjnych i mozliwosci skutecznego wykorzystania proponowanego przez SKOTAN SA
rozwigzania.

2.11. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Iub
aktywow warunkowych, ktore nastapitly od czasu zakorczenia
ostatniego roku obrotowego.

Spdtka Skotan S. A. na dzier 30.09.2011 r. nie posiadata zobowigzan i aktywéw warunkowych.

2.12. Informacja dotyczaca przychodow i wynikow przypadajacych na
segmenty dziatalnosci

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej praktycznie od poczatku 2009 r. jest spdtkg
badawczo-rozwojowg i jako taka nie odnotowuje przychoddw ze sprzedazy podstawowej,
ponoszac jednoczesnie relatywnie state koszty prowadzonej dziatalnoSci. W konsekwengiji
powyzszego Spotka nie wyodrebnia segmentow dziatalnosci.

3. Pozostale informacje

3.1. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej w okresie od 1.01.2011r. do
30.09.2011r.

Dziatalno$¢ Grupy od poczatku 2011 roku koncentrowata sie na przede wszystkim na rozwijaniu
dziatalnosci  naukowo-badawczej, w szczegolnosci zwigzanej z realizacjg ,Projektu
drozdzowego”, kontynuacji prac studyjnych zwigzanych z potencjalnymi projektami wpisujacymi
sie w $redniookresowg strategie Spdtki oraz wejsciu w obszary zwigzane z dziatalnoscig
doradczo — konsultingowa.
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Réwnolegle z wyzej wskazang dziatalnoscig Spotka kontynuuje restrukturyzacje majatkowq
Grupy Kapitatowej. W dniu 25 stycznia 2011 r. Jednostka Dominujaca dokonata zbycia 100%
udziatow spdiki zaleznej Emitenta - Eurochem Sp. z 0.0. Cena sprzedazy Eurochem okre$lona w
umowie wyniosta 250.000 ztotych. Nabywcg Eurochem byta spotka Chemiklas Sp. z 0.0. Wraz z
umowa_sprzedazy udziatéw Eurochem Emitent podpisat umowe przelewu wierzytelnosci z tytutu
niezaptaconych Emitentowi przez Eurochem naleznosci gtdwnych w wysokosci 746.000 zi
wynikajacych z udzielonych na rzecz Eurochem pozyczek. Pozyskane $rodki z tytutu sprzedazy
udziatdw i przelewu przystugujgcych Emitentowi wierzytelnosci wykorzystane zostaty na
pokrycie kosztéw dziatalnosci badawczo-rozwojowej prowadzonej przez Emitenta w ramach
projektu budowy instalacji do produkcji drozdzy paszowych. O zbyciu Eurochem Sp. z 0.0. przez
Emitenta Spdtka informowata w raporcie biezagcym nr 2/2011 z dnia 25 stycznia 2011 r.

W dniu 25 stycznia 2011 r. Jednostka Dominujaca otrzymata negatywna decyzje w sprawie
wniosku ztozonego w grudniu 2009 r. w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka (POIG), lata 2007-2013, Dziatanie 1.4-4.1 o dofinansowanie innowacyjnego
projektu naukowego spditki ,Zastosowanie wody w stanie metastabilnym do przemystowego
otrzymywania produktow chemicznych, w tym stuzacych do ochrony $rodowiska”. Przedmiotowy
whniosek dotyczyt dofinansowania dziatan spétki w ramach jej projektéw zwigzanych z jednym z
priorytetowych kierunkéw badan naukowych okreslonych w strategii spotki w lipcu 2009 r.,
zwigzanych z redukcjg emisji dwutlenku wegla. Podjeta procedura odwofawcza zwigzana z
odrzuconym wnioskiem doprowadzita do skierowania wniosku do oceny merytorycznej,
jednakze ostateczna decyzja PARP w przedmiotowej kwestii jest jednoznaczna. Jak dodatkowo
zostata poinformowana Spotka, wyniki oceny wniosku sg wigzace i nie przystuguje od nich
zaden Srodek odwotawczy w ramach systemu instytucjonalnego POIG. Z uwagi na fakt, iz
Zarzad Spotki nadal nie zgadza sie z uzasadnieniem odrzucenia wniosku, Spdtka wystapita do
PARP o dokumentacje dotyczaca oceny przedmiotowego wniosku przez ekspertow PARP.
Pomimo, iz Spdtka nie zgadza sie z opiniami ekspertéw PARP w kwestiach aspektéw
technicznych oceny wniosku, brak procedury odwotawczej nie pozwolit Spdtce na podjecie
jakichkolwiek dziatan zwigzanych z przedmiotowym wnioskiem. Z uwagi na wysokie ryzyka
naukowe i finansowe zwigzane z realizacjq fazy badawczej projektu, do momentu pozyskania
pomocowych $rodkéw finansowych na badania i rozwdj Spotka wstrzymata prace nad szeroko
pojetym rozwojem przedmiotowego projektu.

Na poczatku marca 2011 r. Instytucja Zarzadzajaca zaakceptowata wyniki oceny wnioskow w
ramach I rundy aplikacyjnej Dziatania 1.4 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka w
2010 r., wérdéd ktdrych znajduje sie jeden ze ztozonych przez Skotan S.A. wnioskéw dotyczacy
wsparcia fazy badawczo-rozwojowej projektu budowy instalacji wykorzystania odpadowego
wodoru do celéw energetycznych. (raport biezacy nr 3/2011 z dnia 2 marca 2011 r.).
Przedmiotowy projekt dotyczy zaprojektowania i skonstruowania prototypowego bloku
energetycznego $redniej mocy pozwalajacego na maksymalizacje efektow gospodarczych
wykorzystania wodoru o okreslonych cechach technologicznych w procesie jego zamiany na
energie elektryczng i cieplng. Przedmiotowa instalacja elektroenergetyczna rozwigza¢ ma przy
okazji wiele aspektéw ekologicznych zwigzanych z gospodarka wodorem. Zgodnie z trescig
"Listy projektéw zatwierdzonych do dofinansowania w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, 2007 — 2013 Dziatanie 1.4-4.1", kwota wsparcia (dofinansowania)
projektu Emitenta wynosi 29.6 min zt, co stanowi 73,86% wsparcia ogdlnej kwoty planowanych
kosztow kwalifikowanych fazy badawczo — wdrozeniowej przedsiewziecia.

Pierwotna lokalizacja projektu objetego wnioskiem dotyczyta instalacji chemicznej spétki PCC
Rokita SA w Brzegu Dolnym. Zatozeniem projektu jest byta wspoétpraca naukowa, techniczna i
kooperacyjna z PCC ROKITA SA., i docelowe wdrozenie wynikéw fazy naukowo — badawczej w
pierwszej kolejnosci w obiektach Grupy PCC. Spdtka dostarczyta do Polskiej Agencji Rozwoju
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Przedsiebiorczoséci wszystkie wymagane procedurg pomocowg dokumenty i nadal oczekuje
wezwania PARP do ztozenia podpisu na przygotowywanej przez Agencje umowie. Niezaleznie od
powyzszego Spotka analizuje wszystkie aktualizacje stanu techniki (zmiany dotyczace okresu
pomiedzy ztozeniem wniosku a dniem publikacji niniejszego raportu okresowego), ktérego
rozwiniecia ma dotyczy¢ wniosek. Z uwagi na stale zmieniajacy sie stan techniki planowanej do
wykorzystania w trakcie realizacji projektu Spotka rozwaza takze zmiane lokalizacji projektu i
rozszerzenie jego skali w zakresie zastosowanych nosnikow energetycznych, na co pozwalajg
przepisy PARP w zakresie lokalizacji instalacji badawczej.

Jak wskazano w rozszerzonym skonsolidowanym raporcie za I pétrocze 2011 r., w maju 2011 r.,
dziatajac wspdlnie w Konsorcjum utworzonym z Wroctawskim Centrum Badan EIT Plus Sp. z
0.0., Spbtka zlozyta oferte dotyczacg postepowania prowadzonego w trybie zapytania
ofertowego pt. Analiza i optymalizacia dziatari w zakresie Systemu Handlu Emisjami Gazow
Cieplarnianych organizowanego przez KGHM Polska Miedz SA. W lipcu 2011 r., dziakajac
wspdlnie w tym samym Konsorcjum, Spotka ztozyta oferte dotyczacq postepowania
prowadzonego w trybie zapytania ofertowego pt. Analiza metod sekwestracji dwutlenku wegla
oraz alternatywnych sposobow uzyskiwania jednostek uniknietej emisji w warunkach KGHM,
organizowanego przez KGHM. W opinii Zarzadu, chociaz oferty ztozone przez Emitenta nie
zostaty wybrane przez organizatora postepowania, a dodatkowo wartosci ztozonych ofert nie
byly istotne dla dziatalnosci Emitenta, do$wiadczenia Spotki zwigzane z przedmiotowymi
postepowaniami majg szanse zaowocowac rozwinieciem przez Spotke dodatkowej dziatalnosci
doradczo — konsultingowej, ktéra to dziatalno$¢ wpisuje sie w obszar dziatann strategicznych
(opisanych Srednioterminowg strategig Spotki) zwigzany z otwartosScig na szanse rynkowe
wynikajace z dynamicznych zmian rynkowych.

Realizujgc postulaty dotyczace dalszych poszukiwan dotacji na rozwdj nowych technologii w
czerwcu 2011 r. podmioty grupy kapitatowej Spotki ztozyty takze 4 nowe wnioski pomocowe do
Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR) w ramach inicjatyw INNOTECH. Whnioski te, o
zdecydowanie mniejszym zasiegu i mniejszych rozmiarach wnioskowanej pomocy, w
poréwnaniu z wnioskami kierowanymi do PARP, dotycza wsparcia dalszych dziatan rozwojowych
Grupy w zakresie odpowiednio badan biatka paszowego, podnoszenia wartosci probiotycznych
produkowanych drozdzy i badan materiatdbw wsadowych do produkcji pasz zwierzecych.
Czwarty z wnioskdéw, ztozony w konsorcjum z Instytutem Przemystu Organicznego w
Warszawie, dotyczy wstepnych badan nad zwalczaniem roztocza Varroa destructor w rodzinach
pszczelich, ktére od kilku lat dziesigtkuje pasieki pszczét na catym Swiecie. Z perspektywy Spotki
rynek produktdw weterynaryjnych dla pszczot, biorac pod uwage wielko$é polskiego (ponad 1
min rodzin pszczelich) jak i europejskiego (kilka milionéw rodzin pszczelich pod nadzorem
weterynaryjnym) rynku, jest bardzo obiecujgcym rynkiem niszowym, na ktérym Spodtka
chciataby docelowo zaistnie¢ z nowoczesnymi produktami weterynaryjnymi. Dla realizacji tego
zamierzenia konieczne jest jednak pozyskanie znacznych $rodkéw pomocowych — badania nad
$rodkami dla pszczot, z uwagi na ich odpowiedzialno$¢ za zapylanie wiekszosci roélin, sq bardzo
kosztowne — oprocz dowiedzenia bezposredniej skutecznosci nowych lekarstw weterynaryjnych
istotne, i bardzo kosztowne, jest okreslenie oddziatywania tych lekarstw na inne elementy
globalnego ekosystemu, w tym cziowieka. Projekt ten ma jednak bardzo duze znaczenie
gospodarcze — rosliny uzytkowe naszego regionu geograficznego, na ktérych opiera sie znaczna
cze$¢ europejskiego rolnictwa, skazane sg na zapylanie przez pszczoty miodne. Ich aktualne
zagrozenie ze strony roztocza Varroa destructor przenosi sie bezposrednio na wyniki
ekonomiczne oraz perspektywy rolnictwa kolejnych dziesiecioleci. Zgodnie z posiadanym stanem
wiedzy, na dzien publikacji niniejszego raportu wszystkie wnioski ztozone przez podmioty Grupy
Kapitatowej zostaty zakwalifikowane do wstepnej oceny merytorycznej.

W odniesieniu do dziatalnosci Spétki zwigzanej z pozyskiwaniem finansowania pomocowego na
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dalszy rozwdj dziatalnosci badawczo — rozwojowej, intencjg Zarzadu jest maksymalne
wykorzystanie mozliwosci stworzonych przez system dotacji unijnych dla innowacyjnych
przedsiebiorcdw, tym bardziej, iz biorgc pod uwage ostatnie lata obrotowe Grupy Kapitatowej,
SKOTAN SA jest kwalifikowana obecnie jako przedsiebiorstwo o $redniej wielkosci, co w
przypadku wspdtfinansowania zadan badawczo — rozwojowych spotyka sie ze znacznie
wiekszym wsparciem unijnym niz w przypadku spotek z kategorii spotek duzych.

Zgodnie z zapowiedziami Zarzadu opisanymi w punkcie P Skonsolidowanego Raportu Rocznego
SKOTAN SA za rok 2010 w ramach I edycji konkursu PARP w 2011 r. (zakonczonego 8 kwietnia
2011 r.) Spdtka ztozyta 4 wnioski dotyczace pozyskania pomocy finansowej dla zadan badawczo
— rozwojowych zwigzanych z nowymi projektami Spétki. Przedmiotowe wnioski dotyczg dalszych
badain nad nowymi szczepami drozdzy paszowych, badaf nad nowatorskimi metodami
sekwestracji chemicznej CO2, poszerzenia badan nad zakupiong na przetomie marca i kwietnia
czescig polskiej technologii wolnoobrotowych generatorow BLDC niewymagdajacych stosowania
przekfadni oraz badan nad poszerzeniem gamy suplementéw diety bogatych w nienasycone
kwasy ttuszczowe. Projekty te dotyczg rozwiniecia badan podstawowych nad posiadanym lub
zastanym stanem laboratoryjnym i doprowadzenia ich do stanu poéttechniki, a nastepnie
techniki. Stany pottechniki i techniki réznig sie wielkoscig i wydajnoscig technologiczng - stan
peinej techniki jest juz stanem przemystowym, a co jest z tym zwigzane — znacznie bardziej
skomplikowanym technologicznie oraz przygotowanym do ciggtej eksploatacji. Z uwagi na
ryzyka naukowe wpisane w przedmiotowe projekty SKOTAN SA nie bedzie kontynuowat prac
nad ich dalszym rozwojem do momentu pozyskania na ich dalszy rozwdj bezzwrotnej pomocy
finansowej. Z opublikowanej przez PARP w dniu 12 sierpnia 2011 roku listy wnioskéw
zatwierdzonych do dofinansowania w ramach Dziatania 1.4 ,Wsparcie projektéw celowych”
POIG 2007-2013 ztozonych w ramach naboru przeprowadzonego w I rundzie 2011 r. wynikato,
iz zaden z przedmiotowych wnioskéw nie zostat zaakceptowany do dofinansowania. W zwigzku
z powyzszym Spotka wystapita do PARP z prosbg o przekazanie do Spotki kart ocen eksperckich
i na ich podstawie w przypadku 2 wnioskéw (dotyczacych produkcji nutracutykdw i rozszerzenia
badain nad wykorzystaniem posiadanej kolekcjg drozdzy do produkcji materiatdw paszowych)
ztozyta protesty do otrzymanych decyzji.

W ostatniej edycji konkursu zakonczonego we wrzesniu 2011 r. Spétka ponownie ztozyta 4
uzupetnione i poprawione na bazie pozyskanych do$wiadczen z PARP wnioski dotyczace
projektéw naukowo badawczych z zakresu nutraceutykow, drozdzy paszowych, absorberow fal
oraz suplementdéw diety a takze zupetnie nowy wniosek dotyczacy zadan badawczych
zwigzanych z wykorzystaniem bakteriofagdw w profilaktyce Zzywienia zwierzat. Zgodnie z
pozyskanymi informacjami wszystkie przedmiotowe wnioski przeszty procedure oceny formalnej
i zostaty nastepnie przekazane do oceny merytorycznej.

W dniu 6 pazdziernika 2011 r. Emitent powzigt informacje o rekomendowaniu przez PARP do
dofinansowania jednego z oprotestowanych wnioskow spétki "Produkty i metoda wytwarzania
nutraceutykéw opartych na estrach etylowych kwaséw tluszczowych omega-3 i omega-6".
Szczegotowe informacje nt. ww. projektu zostaty wskazane w punkcie 2.10. Wiskazanie zdarzer,
ktore wystapity po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieodzwierciedlone w sprawozdaniu powyzej.

W odniesieniu do jednego z wnioskdw ztozonego przez Spoétke w ramach konkursu POIG 1.4
zakonczonego w pazdzierniku 2010 r. (innowacyjne absorbery fal), w dniu 9 marca 2011 r.
Spoétka otrzymata informacje o pozytywnym rozpatrzeniu odwotania spotki i o zakwalifikowaniu
wniosku do oceny merytorycznej. W dniu 8 lipca 2011 r. Spétka otrzymata od PARP informacje
0 negatywnym wyniku oceny projektu. Po zapoznaniu sie z opiniami ekspertow dotyczacymi
oceny merytorycznej wniosku w dniu 19 lipca 2011 r. Spdtka ztozyta wobec przedmiotowej
decyzji oficjalny protest. Spdtka nadal czeka na decyzje PARP w zakresie ww. protestu.
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Z uwagi na ryzyka naukowe wpisane w przedmiotowe projekty SKOTAN SA nie bedzie
kontynuowat prac nad ich dalszym rozwojem do momentu pozyskania na ich dalszy rozwdj
bezzwrotnej pomocy finansowej.

W zwigzku z realizacjq pierwszej fazy projektu drozdzowego a takze mozliwosci, jakie stworzyt
nowy nabor wnioskéw o dofinansowanie ogtoszony przez Ministra Srodowiska dla Programu
Pomocowego uruchomionego na podstawie Porozumienia migdzy Ministrem Srodowiska
Rzeczypospolitej Polskiefj a Federalnym Ministrem Srodowiska, Ochrony Przyrody i
Bezpieczeristwa Reaktorow Republiki Federalnej Niemiec w sprawie realizacji wspoinych
projektow w dziedzinie ochrony Srodowiska w Rzeczypospolitej Polskie (Program Pomocowy
Federalnego Ministerstwa Srodowiska (BMU) na rzecz zmniejszania obcigzen Srodowiska za
granica, z ktorego o dofinansowanie mogq si¢ ubiegac takze projekty w Polsce), w czerwcu
2011 r. Spétka ztozyta do Ministerstwa Srodowiska wniosek o dofinansowanie projektu budowy
niewielkiego zakladu drozdzowego bazujacego wylacznie na odpadach przemystu
biopaliwowego w Niemczech. Z uwagi na bardzo skomplikowang procedure oceny wnioskow i
stosunkowo niewielkg pule dostepnych srodkdéw pomocowych Zarzad nie jest w stanie okreslic
szans pozyskania przedmiotowego dofinansowania.

Najwazniejsze kwestie dotyczace realizowanego projektu drozdzowego, jakie miaty miejsce w
2011 roku to przede wszystkim formalne rozpoczecie na przetomie kwietnia i maja br.
czesciowych rozruchdw technologicznych poszczegdlnych cykldw propagacji I etapu
drozdzowni. W dniu 4 maja 2011 r. zostat dostarczony i zainstalowany ostatni kluczowy element
instalacji (suszarnia), co pozwolito na podjecie catosciowych prob rozruchowych i ostateczne
testy autorskiej technologii Skotan. Ich zakonczenie i przejscie instalacji do produkgji ciggtej
pozwoli na ostateczne dokonczenie cyklu zadan badawczych wpisanych w umowe z PARP
dotyczaca wsparcia finansowego projektu drozdzowego i optymalizacje pracy instalacji, a takze
— docelowo — na podjecie inwestycji w II etap drozdzowni o wydajnosci kilkunastu tysiecy ton
produktu rocznie. W dniu 22 sierpnia 2011 r. na wniosek z dnia 4 lipca 2011 r. Spotka otrzymata
z Powiatowego Inspektorat Nadzoru Budowlanego dla Powiatu Bielskiego pozwolenie na
uzytkowanie I etapu instalacji produkcji drozdzy paszowych metodg mikrobiologiczng z
pozostatosci biologicznych po estryfikacji w Czechowicach — Dziedzicach. W opinii Zarzadu
udzielenie przedmiotowego pozwolenia stanowi istotny element realizowanego projektu budowy
drozdzowni — po zakoiczeniu ostatecznych testéw funkcjonalnosci, rozpoczetych przez
Generalnego Wykonawce inwestycji w dniu 6 sierpnia 2011, i dokonaniu odbioru fabryki przez
Emitenta, budowe instalacji bedzie mozna uzna¢ za zakonczong, co stanowi¢ bedzie
najpowazniejszy element wywigzania sie Spotki z realizacji zadan badawczych wpisanych w
umowe z PARP dotyczacg dofinansowania realizacji projektu. Ich pozytywny rezultat powinien
zaskutkowac oficjalnym przejeciem obiektu przez SKOTAN SA i rozpoczeciem produkcji drozdzy
celem dokonczenia zadan badawczych wpisanych w I etap budowy zaktadu. Ostateczny odbior
przez Spotke instalacji i planowana eksploatacja powinny pozwoli¢ na podjecie ostatecznych
decyzji dotyczacych przeskalowania procesu badawczo — rozwojowego w etap inwestycyjny,
czyli rozwoju etapu II instalacji.

Spoétka kontynuuje rdwniez dziatania dotyczace zbycia posiadanych udziatéw w spotce Skotan —
Ester Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, witasciciela nieruchomosci w Stawkowie, spotki celowej
powotanej do zycia jako SPV dla realizacji zadania inwestycyjnego zwigzanego z instalacja do
produkcji biopaliw. O odstgpieniu od realizacji strategii biopaliwowej przez SKOTAN SA
zadecydowato Walne Zgromadzenie Spotki w lipcu 2009 r. Warto$¢ bilansowa udziatéw SKOTAN
SA w Skotan — Ester Sp. z 0.0. na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosi 2 614 tys zt.
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3.2. Opis podstawowych zagrozZen i ryzyk zwiazanych z pozostalymi
miesigcami roku obrotowego

Spoétka kontynuuje prace zmierzajace do uruchomienia pierwszego etapu inwestycji opisanej w
strategii krétkoterminowej (instalacja o wydajnosci kilkunastu tysiecy ton rocznie w celu
potwierdzenia zatozen technicznych, technologicznych i projektowych oraz badania w zakresie
optymalizacji i dywersyfikacji wsadu produkcyjnego, komponowania sktadu aminokwasowego i
rozdziatu komorkowego).

Zagrozenia i ryzyka zwigzane z realizacjq projektu zwigzane sq w sposob bezposredni z jego
naturg. Jako projekt naukowo — badawczy projekt ten jest obarczony ryzykiem naukowym i
technologicznym. Ryzyko inwestycyjne — z uwagi na powyzsze ryzyka - wpisane w I etap
realizacji projektu z uwagi na dziatania zmierzajagce do pozyskania dodatkowych S$rodkow
unijnych w zwigzku z innowacyjnoscig projektu zostato oszacowane przez spotke na kilka
miliondw zt (catkowicie teoretycznie i przy zatozeniu najbardziej czarnego scenariusza wartosé
ta okreslona jest harmonogramem wydatkéw do poniesienia przez Spétke w ramach I etapu
projektu objetego dofinansowaniem, czyli kwotg zblizong do 7,2 min zt). Zgodnie z zatozeniami
strategii $redniookresowej finalne przystapienie do etapu II przedmiotowego projektu stanowic
bedzie ostateczng weryfikacje zatozen technicznych i ekonomicznych projektu, w znacznym
stopniu redukujac poziom dalszego ryzyka inwestycyjnego.

Podstawowym zagrozeniem ostatnich miesiecy dziatalnosci Spétki w 2011 r. jest znaczne
opdznienie w realizacji zaplanowanych celdéw na instalacji drozdzowej, jakimi byty peten rozruch
instalacji badawczej i dojScie do petnej wydajnosci procesowej. Trwajace od maja biezacego
roku prace i testy prowadzone przez wykonawce instalacji doprowadzity wprawdzie na dzien
publikacji niniejszej instalacji do osiggniecia zadowalajacego stanu sprawnosci techniki instalacji
(instalacja jest w petni sprawna, funkcjonuje w cyklu ciagtym zgodnie z planowanym i
oczekiwanym planem pracy, bezusterkowo i bez nieplanowanych postojow), na chwile obecng
nie osiggneta jednak planowanej wydajnosci. Wydajno$¢ procesu namazania (efektywnosé
propagacji) drozdzy pozostaje kluczowa dla dalszych decyzji dotyczacych rozwoju projektu —
zgodnie z porozumieniem pomiedzy SKOTAN a AWBUD do konca roku realizowany bedzie plan
dojscia do oczekiwanej wydajnosci, jego ostateczny efekt na chwile obecng pozostaje jednak
zupetnie nieprzewidywalny.

Przedmiotowe opdZnienie powoduje takze istotne przesuniecia w harmonogramie
inwestycyjnym dotyczacym budowy drugiego etapu instalacji. Ponoszenie kolejnych kosztéw
inwestycyjnych nie jest jednak uzasadnione bez ostatecznego potwierdzenia zatozen wydajnosci
instalacji badawczej.

Spotka realizuje proces restrukturyzacji majatkowej Grupy Kapitatowej, w tym sprzedaz
zbednych i nieproduktywnych elementow maijatku trwatego oraz sprzedaz badz likwidacje
spotek zaleznych, powotanych do zycia w ramach realizacji zaniechanej w 2009 roku strategii
wspodtuczestniczenia w budowie rynku biopaliw w Polsce. Wyniki finansowe przedmiotowej
restrukturyzacji sq silnie uzaleznione od ogodlnie pojetej koniunktury gospodarczej i globalnego
klimatu inwestycyjnego.

Biorgc pod uwage strategie Spotki przyjetg przez Walne Zgromadzenie SKOTAN S.A. w lipcu
2009 r. nie bez znaczenia dla dalszego rozwoju Spoétki pozostaje mozliwos¢ faktycznego
wyczerpania sie sSrodkow pomocowych Unii Europejskiej dla projektdow z zakresu innowacyjnosci
i nowosci technicznej i technologicznej. Strategia Spotki opiera sie na wdrozeniu w Zycie
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podejscia projektowego do nowych tematdw inwestycyjnych, akceptujacego dywersyfikacje
ryzyka poprzez dwuetapowy system wdrozeniowy, przy czym dostepnos¢ srodkow pomocowych
Z uwagi na znaczne ryzyka wpisane w projekty naukowe nie pozostawata bez znaczenia dla
tempa podejmowanych prac zmierzajacych do identyfikacji i przygotowania fazy
przedinwestycyjnej zwigzanej z nowymi projektami. Brak Srodkéw pomocowych wptynie na
dziatalno$¢ w zakresie badan i rozwoju w perspektywie najblizszych kwartatéw, do momentu
osiggniecia petnej wydajnosci drozdzowni i wypracowania nadwyzek finansowych co wigzac sie
moze ze znacznym ograniczeniem realizacji kolejnych projektow naukowo-badawczych.

3.3. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

W sktad Grupy Kapitalowej Skotan na dzien 30 wrze$nia 2011 r. wchodzity Jednostka
Dominujaca oraz jednostki zalezne Skotan-Ester Sp. z 0.0. i Alchemia-Ester Sp. z o.0.

_ % udziat Rodzaj
Podstawowy Kapitat Skotan S.A. | konsolidacji
Nazwa Siedziba przedmiot podstawowy | Rodzaj zaleznosci w kapitale / metoda
dziatalnosci (zh zakladowy wyceny
m udziatow
Katowice 40- Dziatalnos¢
007 badawcza oraz
' i Jednostka idacj
sécfn UniwelrJ;.ytecka Mg;tg:’jiz(zt%ue 65 850,000 dominujaca nd Konsg'“:aaqa
biotechnologiczny
13
ch
Katowice 40-
Skotan- .
007, Wytwarzanie .
vl ul. produktu rafinacji | 5340160 | Jednostk@ | yqqe, | Konsoldada
p Uniwersytecka ropy naftowej podporzaf P
Z0.0.
13
. Katowice 40-
gl-cgsetgl 007, Wytwarzanie Jednostka Konsolidacja
p ul. produktu rafinadji 50 000 100% petna
spotka . - podporzadkowana
7 0.0 Uniwersytecka ropy naftowej
e 13

Umowa spotki pod firmg Skotan-Ester Sp. z 0.0. zostata sporzadzona aktem notarialnym Rep. A
nr 5269/2006 z dnia 26.07.2006 r. Siedzibg spotki sg Katowice. Przedmiotem podstawowej
dziatalnosci spotki jest wytwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej. Poczatkowy kapitat
zaktadowy spotki wynosit 50 000 zt. Udziaty w spdtce objeli wspdlnicy: Alchemia S. A. w
wysokosci 24 500 zt (49% udziatéw) i Skotan SA w wysokosci 25 500 zt (51% udziatéw).

Nastepnie w dniu 26 pazdziernika 2007 r. Skotan S.A. oraz wtasciwe organy spotki Skotan Ester
Sp. z 0.0. podjeli czynnosci prawne, w wyniku ktorych Skotan S.A. odpowiednio nabyt, badz
objat udziaty w ww. spotce, stajac sie jej jedynym udziatowcem (100% gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikéw Skotan Ester Sp. z 0.0. )

Objecie udziatow w Skotan Ester Sp. z 0.0. nastgpito na skutek podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Skotan Ester Sp. z 0.0. o kwote odpowiadajacg wysokosci udziatdéw, jakie
nastepnie zostaty odkupione od spétki Alchemia S.A. w celu ich umorzenia. Nastepnie kapitat
zaktadowy spotki Skotan Ester zostat podwyzszony do kwoty 74 500 zt (raport biezacy
52/2007). W II kwartale 2008 r. nastgpito kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego spoiki
Skotan Ester Sp. z o0.0. do kwoty 5340 160 zt, o czym Skotan S.A. informowat raportem
biezacym nr 25/2008.
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Umowa spotki pod firmg Alchemia-Ester Sp. z 0.0. zostata sporzadzona aktem notarialnym Rep.
A nr 5277/2006 z dnia 26.07.2006 r. Siedzibg spotki sg Katowice. Przedmiotem podstawowej
dziatalnosci spofki jest wytwarzanie produktow rafinacji ropy naftowej. Kapitat zaktadowy spofki
wynosi 50 000 zt. Udziaty w spétce objeli wspdinicy: Alchemia S. A. w wysokosci 25 500 zi
(51% udziatéw) i Skotan SA w wysokosci 24 500 zt (49% udziatéw).

Nastepnie w dniu 27 pazdziernika 2007 r. Skotan S.A. oraz Alchemia Ester Sp. z 0.0. podjeli
czynnosci prawne, w wyniku ktorych Skotan S.A. odpowiednio nabyt, badZ objat udziaty w ww.
spotfce, stajac sie ich jedynym udziatowcem (100% gtosdw na zgromadzeniu wspdinikow
Alchemia Ester Sp. z 0.0.).

Nabycie udziatdéw w Alchemia Ester sp. z 0.0. nastgpito na podstawie umowy zawartej pomiedzy
Skotan S.A., a spdtkg Alchemia S.A.

Skotan — Ester Sp. z 0.0., podmiot z grupy kapitatowej SKOTAN, z uwagi na zmiane strategii
$redniookresowej Grupy stanowi w chwili obecnej przedmiot oferty sprzedazy przez SKOTAN i
przeznaczony jest do sprzedazy na rzecz podmiotdw zewnetrznych.

3.4. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej
w ciggu okresu srodrocznego, w tym w wyniku pofaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
Emitenta, inwestycji dfugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

W dniu 25 stycznia 2011r Zarzad SKOTAN SA. dokonat zbycia 100 % udziatow Spdtki zaleznej
Emitenta - Eurochem Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. tuckiej 7/9, 00-842 Warszawa. Nabywca
Eurochem jest Chemiklas Sp. z 0.0. z siedzibg w Braniewie. O zbyciu udziatéw Zarzad
informowat w raporcie biezacym nr 2/2011 z dnia 25 stycznia 2011r.

W III kwartale 2011 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Skotan.

W sktad Grupy Kapitatowej Skotan S.A na koniec III kwartatu wchodzity Jednostka Dominujaca
oraz spofki zalezne Skotan-Ester Sp. z 0.0. i Alchemia-Ester Sp. z o0.0.

3.5. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2011.

3.6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Iub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta

Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu
okresowego - (31.08.2011
r.)

Stan na dzien przekazania
niniejszego raportu
kwartalnego (14.11.2011r.)

Imie i nazwisko
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udziat
procentowy udziat
w kapitale procentowy w
liczba akcji / | zakladowym liczba akcji kapitale
glosow / ogolnej / glosow zaktadowym /
liczbie ogolnej liczbie
glosow na gloséw na Wz
wz
Roman Krzysztof
gﬁg’;‘q’ﬂ't(a e 2 15099 861 27,96% | 15099 861 27,96%
zaleznymi

3.7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Liczba akcji na Liczba akcji na
dzien dzien
Imiei przekazania przekazania
Lp < Stanowisko poprzedniego Zmiana niniejszego
nazwisko
raportu raportu
okresowego kwartalnego
(31.08.2011) (14.11.2011)
1 Marek Prezes Zarzadu 150 975 +50 000 200 975
Pawetczak
Wojciech Przewodniczacy
2 Sobczak Rady Nadzorczej 0 + 15000 15000
Roman Krzysztof
3 Karko_5|k (vx_/raz z cheprzewodnlc_zqcy 15 099 861 0 15 099 861
podmiotami Rady Nadzorczej
zaleznymi)
4 Karina Wéciubiak | CZonek - Rady 0 0 0
Nadzorczej
Czlonek Rady
5 Jacek Kostrzewa Nadzorczej 1 0 1
6 Jakub Czionek Rady 0 0 0
Nadachewicz Nadzorczej

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta, ani udziatéw
jednostkach zaleznych.

3.8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej

W dniu 7 wrzesnia 2009 r. Jednostka Dominujaca Skotan SA otrzymata z Sqdu Okregowego w
Warszawie Wydzial XX Gospodarczy wydany w dniu 28 sierpnia 2009 r. nakaz zaptaty w

postepowaniu upominawczym, zgodnie z ktorym Sad Okregowy w Warszawie nakazat SKOTAN
S.A. zaptacenie na rzecz AT Agrar Technik GmbH&Co. KG z siedzibg w Schlaitdorf (Powdd, AT
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Agrar Technik) kwote 5,2 min euro z ustawowymi odsetkami oraz zwrot na rzecz Powoda
kosztdw procesu. Jednoczesnie wraz z ww. nakazem Spétka otrzymata kopie pozwu z dnia 10
lipca 2009 r. o wydanie nakazu zapfaty w postepowaniu upominawczym skierowanego przez AT
Agrar Technik przeciwko SKOTAN S.A., w ktérym to Powdd wnosi o zasadzenie wymagalnej,
zgodnie z interpretacjg Powoda z tytutu wykonania czesci dokumentacji technicznej, kwoty 10%
wartos$ci umowy z dnia 19 czerwca 2006 r. zawartej pomiedzy SKOTAN S.A. a AT Agrar Technik.
Podpisany w dniu 19 czerwca 2006 r. kontrakt dotyczyt budowy 2 instalacji produkcyjnych
estréw metylowych wyzszych kwaséw ttuszczowych i opiewat na taczng kwote 52 min euro.
Dostarczony nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym jest nieprawomocny oraz — w opinii
zarzadu SKOTAN — bezpodstawny w kwocie, o ktorej zasadzenie wnidst Powdd.

Zarzad SKOTAN S.A. zlozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie XX Wydziat Cywilny sprzeciw
wobec ww. nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym. Z perspektywy formalnej z
momentem  whniesienia przedmiotowego sprzeciwu nakaz zaptaty w postepowaniu
upominawczym z dnia 28 sierpnia 2009 r. stracit moc obowigzywania. Prawng konsekwencjq
przedmiotowych dziatan powinno by¢ skierowanie przedmiotowej sprawy do rozpatrzenia przez
Sad Gospodarczy na rozprawie i ponowna merytoryczna i formalna ocena zasadno$ci zadan
Powoda, to jest AT Agrar Technik.

W dniu 28 stycznia 2011 r. Zarzad Spotki powzigt informacje o wyznaczeniu przez Sad
Okregowy w Warszawie Sad Gospodarczy XX Wydziat Gospodarczy terminu pierwszego
posiedzenia Sadu w przedmiotowej sprawie, ktdre zostato wyznaczone na dzien 26 maja 2011
r. W dniu 22 marca 2011 r. Emitent otrzymat zawiadomienie Sadu o przesunieciu daty
posiedzenia na dzien 21 kwietnia 2011 r., odwotujace termin z dnia 26 maja 2011 r.

Posiedzenie Sadu w dniu 21 kwietnia 2011 r. nie przyniosto zadnych rozstrzygnie¢ w sprawie.
Po wystuchaniu stron Sad wyznaczyt termin kolejnego posiedzenia na dzien 13 pazdziernika
2011r.

Posiedzenie sadu z dnia 13 pazdziernika bylo przestuchaniem argumentacji pozwu
reprezentowanej przez strone pozywajacg i nie wniosto Zzadnych wigzacych rozstrzygnie¢ w
przedmiotowej kwestii.

Kolejne posiedzenie w sprawie sad wyznaczyt na dzien 16 lutego 2012 r.

Zarzad nie jest w stanie wskaza¢ terminu, w ktorym przedmiotowa sprawa ulegnie
ostatecznemu rozwigzaniu i nie jest w stanie opisa¢ w sposdb kwantyfikowalny zwigzanego z
nig ryzyka finansowego.

3.9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli
pojedynczo lub facznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W III kwartale 2011 r. nie zawierano istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

3.10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od
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niego zalezna poreczen kredytu lub poZyczki lub udzieleniu gwarancji

W III kwartale 2011r. Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielaty poreczen kredytu,
pozyczek i gwaranciji.

3.11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s istotne dla oceny
Jjego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny moZliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta

a/ Stan zatrudnienia :

na dzien 31.12.2010r. — 12 osdb
na dzien 30.09.2011r. — 23 osoby
Wzrost stanu zatrudnienia byt bezposrednim wynikiem dziatain zwigzanych z realizacjg projektu

drozdzowego.

b/ sytuacja majatkowa :

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownos$¢ majatku (ROA) (%) III kwartat 2011

wynik finansowy netto x 100

-26,94
aktywa ogdtem

Komentarz

Wskaznik ten $wiadczy o zdolnosci jednostki do generowania zysku. Informuje o
tym, jak efektywnie firma zarzadza swoim majatkiem. Im wyzszy poziom
rentownosci aktywow, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa.

Ujemne wyniki spowodowane sg odnotowaniem straty finansowej na aktualizacji
wartoséci majatku finansowego.

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) (%) III kwartat 2011

wynik finansowy netto x 100

-31,37
kapitaty wiasne

Komentarz

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego informuje o wielkosci zysku netto,
przypadajacego na jednostke kapitatu zainwestowanego w przedsiebiorstwie. Jest
miarg, efektywnosci wykorzystania kapitatu wiasnego przez jednostke w danym
okresie.

Ujemne wyniki spowodowane sg odnotowaniem straty finansowej na aktualizacji
wartosci majatku finansowego.
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3.12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

W zwigzku z podporzadkowaniem dziatan Spotki dziatalnosci badawczej, wynik dziatalnosci
Spotki  pozostaje niemal catkowicie uzalezniony od wyniku realizowanego na aktualizacji
posiadanych aktywow finansowych SKOTAN S.A., na ktdre sktadajq sie przede wszystkim akcje
spotki Alchemia S.A. Na dzien 30.09.2011 roku notowania akcji Alchemia S.A. zamknety sie na
poziomie 5,80 zt za akcje.

Koszty prowadzonej dziatalnoSci rozwojowej, jak pokazujg bilanse i rachunki wynikow
poprzednich kwartatow, ksztattujg sie na poziomie zblizonym do ok. 1 min zt kwartalnie, przy
czym z uwagi na finalizacje prac zwigzanych z realizacjg I etapu projektu drozdzowego w
najblizszych kwartatach dziatalnosci nalezy oczekiwac wzrostu kosztéw operacyjnych. Kwestia ta
jest juz zauwazalna na przestrzeni trzeciego kwartatu, kiedy prowadzone przez wykonawce
instalacji testy rozruchowe powodujg wzrost kosztow dziatalnosci, nie znajdujacych jeszcze
odzwierciedlenia po stronie przychodowej.

Biorac pod uwage $redniookresowq strategie Spotki przyjeta przez WZ w lipcu 2009 r. nie bez
znaczenia dla dalszego rozwoju Spotki pozostaje faktyczne wyczerpanie sie Srodkow
pomocowych Unii Europejskiej dla projektéw z zakresu innowacyjnosci i nowosci technicznej i
technologicznej. Strategia Spoétki opierata sie na wdrozeniu w Zycie podejscia projektowego do
nowych tematéw inwestycyjnych, akceptujacego dywersyfikacje ryzyka poprzez dwuetapowy
system wdrozeniowy, przy czym dostepno$¢ Srodkdw pomocowych z uwagi na znaczne ryzyka
wpisane w projekty naukowe nie pozostawata bez znaczenia dla tempa podejmowanych prac
zmierzajacych do identyfikacji i przygotowania fazy przedinwestycyjnej zwigzanej z nowymi
projektami. Brak S$rodkow pomocowych na dziatalno$¢ w zakresie badan i rozwoju w
perspektywie najblizszych kwartatéw, do momentu osiggniecia petnej wydajnosci drozdzowni i
wypracowania nadwyzek finansowych, wigza¢ sie moze ze znacznym ograniczeniem akcji
akwizycyjnej w zakresie nowych projektdw inwestycyjnych.

Dla dalszego rozwoju Grupy w biezacym roku obrotowym nie bez znaczenia pozostaje takze
proces restrukturyzacji majatku finansowego — sprzedaz aktywdéw finansowych w postaci
posiadanych akcji spotki Alchemia S.A, spotek zaleznych lub posiadanego przez podmioty Grupy
Kapitatowej majatku trwatego w postaci nieruchomosci w Stawkowie i Skoczowie powinny
pozwoli¢ na znaczne poprawienie wskaznikdw ptynnosci i pozwolic na dalsze finansowanie
dziatalno$ci badawczej.

Na dalszy rozwdj nowych projektow Spotki Dominujacej beda miaty znaczenie dalsze decyzje
PARP w zakresie wnioskow konkursowych sktadanych przez Spoétke w ramach POIG 1.4. oraz
wyniki ocen wnioskéw ztozonych do NCBIR.

Jednostka Dominujgca SKOTAN nadal prowadzi szereg prac przygotowawczych zwigzanych z
nowymi projektami wpisanymi w filozofie antycypacji brakéw, walki z emisjq CO2,
biotechnologicznym zagospodarowaniem odpaddéw i zielong energig. Wszystkie projekty,
zgodnie z przyjetq strategig, sq projektami dwuetapowymi, w ktérych faza badawcza powinna
dostarczy¢ wystarczajacej wiedzy na temat efektywnosci i ekonomiki przemystowego wdrozenia
projektu. Zgodnie z posiadang informacjq PARP nie bedzie miat w najblizszym okresie
mozliwosci rozpisania konkursu w ramach POIG 1.4., co w znacznym stopniu ogranicza
mozliwosci spdtki w zakresie otrzymania pomocowego dofinansowania na rozwdj faz
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badawczych przedmiotowych projektéw. Z uwagi na wysoki poziom ryzyka naukowego i
finansowego zwigzanych z realizacjg fazy badawczej przedmiotowych projektéw, do momentu
pozyskania pomocowych $rodkéw finansowych na badania i rozwdj Spotka nie ma szansy
kontynuacji prac nad realizacjg wspomnianych projektéw naukowych.

W odniesieniu do sytuacji finansowej Jednostki Dominujacej a w konsekwencji catej Grupy
nalezy mie¢ na uwadze, iz do momentu petnego uruchomienia instalacji produkcyjnej (obydwu
etapdw inwestycyjnych o tacznej wydajnosci kilkunastu tysiecy ton drozdzy paszowych rocznie)
biezaca dziatalno$¢ Jednostki Dominujacej pozostaje dziatalnoscig badawczo — rozwojowa, przy
czym posiadane zaplecze majatkowe stanowi w opinii Zarzadu wystarczajgce podstawy do
kontynuowania przedmiotowej dziatalnosci. Wyniki finansowe najblizszych okreséw pozostang
zatem w petni uzaleznione od efektdw restrukturyzacji Grupy Kapitatowej w zakresie majatku,
dalszej redukcji kosztow oraz stabilizacji sytuacji na rynku gietdowym, ktéry poprzez zmiane
wyceny notowanych posiadanych aktywow finansowych powoduje znaczne fluktuacje wyceny
pozycji majqtkowej oraz wyniku finansowego okresu Jednostki Dominujacej.

4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

4.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30.09.2011  31.12.2010
w tys. zt
Aktywa
Aktywa trwate 17 970 15 280
Wartosci niematerialne 685 649
Wartos¢ firmy przejgta w ramach potaczenia jednostek gospodarczych 10 10
Rzeczowe aktywa trwate 15 399 12 670
Nieruchomosci inwestycyjne 1682 1903
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metodg praw
wiasnosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 11 11
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 11 11
Naleznosci dtugoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 37
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 162
Aktywa obrotowe 58 132 85792

Zapasy
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Naleznosci od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajacych z umoéw o ustuge
budowlang / dtugoterminowg

- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 189 111
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 189 111
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 979 2 261

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek 979 2 261
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 56 396 83 068
- od jednostek powigzanych 56 396 83 068
- od pozostatych jednostek
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 431 327
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 137 26

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem 76 102 101 072
Pasywa
Kapitat wiasny 65 367 85 849
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 65 880 65 880
Kapitat podstawowy 65 880 65 880

Akcje / udziaty wtasne

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 141 582 141 582
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych oraz réznice kursowe z
konsolidaciji
Pozostate kapitaty 334 334
Niepodzielony wynik finansowy (142 248) (121 947)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (121 743) (133 148)

- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacy

akcjonariuszom jednostki dominujace;j (20 505) 11 201
Udzialy mniejszosci

Zobowiazania 10 735 15 223
Zobowiazania dtugoterminowe 10 320 14 069
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Pozostate dlugoterminowe zobowigzania finansowe 11 19
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Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 251 10 045
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 78 25
Pozostate rezerwy diugoterminowe
Dotacje rzadowe
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3980 3980
Zobowiazania krotkoterminowe 415 1154
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe 11 21
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 158 353
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 158 353
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 186 286
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 186 286
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 19 102
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 109
Dotacje rzadowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 41 283
Zobowigzania zwigzane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do
sprzedazy
Pasywa razem 76 102 101 072
4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow
T Jwartal 111 kwartat Rok T lwartal 11 kwartat
narastajaco AL AL narastajaco A
01.01.2011 01.07.2011 01.01.2010 01.01.2010 01.07.2010
Sprawozdanie z catkowitych dochodow 30.09.2011  30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010 30.09.2010
w tys. zt
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 116 52 1016 791 189
- od jednostek powigzanych
Przychody ze sprzedazy produktow
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Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatéw

Koszt wiasny sprzedazy
- od jednostek powigzanych
Koszt sprzedanych produktow
Koszt sprzedanych ustug

Koszt  sprzedanych  towaréw i
materiatdw

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Udziat w zyskach jednostek
rozliczanych metoda praw wtasnosci

Koszty restrukturyzaciji

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) na sprzedazy udziatéw/akcji
w jednostkach podporzgdkowanych

Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk | strata netto z dziatalnosci
zaniechanej

Zysk (strata) netto
Zysk (strata) netto przypadajacy:

- akcjonariuszom podmiotu
dominujacego

- akcjonariuszom mniejszosciowym
Zysk (strata) netto (zanualizowany)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w
szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt)

Srednia wazona rozwodniona liczba akgji
zwyktych (w szt.)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykia (w zt)

116

116

3829
1258
275

(2 730)
340
22203

298
(24 295)
(3790)

(20 505)

(20 505)
(20 505)

(20 505)

(20 505)

54 000 000

(0,38)

54 000 000

(0,38)

52

52

1673
468
107

(1 260)
200
28 266

0
(29 326)
(4 990)

(24 336)

(24 336)
(24 336)

(24 336)

(24 336)

54 000 000

(0,45)

54 000 000

(0,45)

1015

1016

5671
826
438

(4 267)
18 444
190

13 987
2786

11 201

11 201
11 201

11 201

11 201

54 000 000

0,21

54 000 000

0,21

790

791

4 057
4 567
247

1054
13 639
190

306
14 809
1824

12 985

12985
12985

12 985

12 985

54 000 000

0,24

54 000 000

0,24

189

189

1288
4118
61

2957
8315
103

11 475
4190

10 390

10390
10390

10 390

10 390

54 000 000

0,19

54 000 000

0,19
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4.3. Skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) netto

Wycena instrumentéw finansowych

Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentow finansowych
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu

Catkowite dochody ogétem

przypadajace:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziatowcom mniejszosciowym
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01-01-2011 01-01-2010

30-09-2011 30-09-2010

(20 505) 12985
(20 505) 12985
(20 505) 12 985



4.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegdlnienie

Nota

Kapitat przypadajacy na udziatowcow jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Réznice
kursowe
z przeliczenia

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Udziaty
mniejszosci

Kapitat wiasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2010 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

65 880

65 880

141 916

141 916

(133 148)

(133 148) |

74 649

74 649

74 649

74 649

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2010
roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy:
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg
Podatek zwiazany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub
przeniesionymi z kapitatu
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale
wiasnym

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2010 roku

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
31.12.2010 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
inne

11 201

11 201
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Podziat wyniku finansowego

Saldo na dzien 31.12.2010 roku

65 880

141 916

(121 947)

85 849

85 849

Saldo na dzien 01.01.2011 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

65 880

65 880

141 916

141 916

(121 947)

(121 947)

85 849

85 849

85 849

85 849

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2011
roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:
- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkdw pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granicg,

korekty konsolidacyjne zwigzane ze zbyciem Spotki zaleznej
Eurochem
Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale
wiasnym

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2011 roku

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
30.09.2011 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
Inne

Podziat wyniku finansowego

(181)

(181)

(181)

204

204
(20 505)

(20 301)

23

23
(20 505)

(20 483)

23

23
(20 505)

(20 483)

Saldo na dzien 30.09.2011 roku

65 880

141 735

(142 249)
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4.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

III kwartat III kwartat
2011 2010

narastajaco narastajaco
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01-01-2011 (01-01-2010

30-09-2011 30-09-2010

w tys. zt
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto przed opodatkowaniem -24 296 14 809
Korekty: 21873 -12981
Amortyzacja wartosci niematerialnych 60
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci firmy
Odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci  rzeczowych aktywdw  trwatych i
nieruchomosci inwestycyjnych 289 401
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
(Zysk) strata na sprzedazy i wycenie aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomos$ci inwestycyjnych wedhug
wartosci godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej 21 880 -13 447
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Koszty odsetek 2 5
Otrzymane odsetki
Otrzymane dywidendy
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej -298
Srodki pieniezne z dzialalnoéci operacyjnej przed
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym -2423 1828
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci 1166 -1519
Zmiana stanu zobowigzan -167 -510
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych -4 361 1718
Inne korekty -744 -4 264
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci
operacyjnej -6 529 -2747
Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy
Podatek odroczony -3 791 1824

S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej -2738 -4 571
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Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Inne wydatki inwestycyjne

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy
Wydatki na nabycie aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu
Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych
przeznaczonych do obrotu

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o
przejete srodki pieniezne)

Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych i powigzanych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych

Pozyczki udzielone

Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjnej

Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akgji wiasnych

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek
Spfaty kredytow i pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone
Inne wydatki
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu S$rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 431 314

4.6. Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

stan na stan na

Pozycje pozabilansowe ZOLL OSSR Ol L2c 8

w tys. zt

Naleznosci warunkowe 0 0

Od jednostek powigzanych (z tytutu)

Od pozostatych jednostek (z tytutu)

Zobowigzania warunkowe 0 0

Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)

Inne (z tytulu)

Pozycje pozabilansowe, razem 0 0
4.7. Noty objasniajace

NOTANR 1
Zakres zmian wartosci srodkow trwatych
Wyszczegdlnienie 3;:::1 IBol;:s:\‘nll(li; t:z::iz;r:: tr:r:g:::tu P‘;:gztlfi*e t:nr/:?ek:u Razem
i maszyny trwate budowie

Wartos¢ brutto na poczatek 3626 474 1623 714 173 698 7308
Zwiekszenia, w tym: 20 40 9 10 845 10914
— nabycie 8 40 9 10 845 10 902
— przemieszczenie wewnetrzne

— inne 12 12
Zmniejszenia, w tym: 414 1492 426 71 11 2 396
- likwidacja 1 1
— aktualizacja wartosci

— sprzedaz 1492 408 70 11 2395

sprzedaz Eurochem 414 1492 331 70 11 2 307

— przemieszczenie wewnetrzne

— inne 18 18
Wartos¢  brutto na loniec 3626 60 151 328 111 11532 15808
Umorzenie na poczatek okresu 156 1239 464 167 2026
Zwiekszenia 2 24 47 73
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Zmniejszenia, w tym: 151 1125 242 65 1 583
- likwidacja 5 1 6
— sprzedaz 151 1120 242 64 1577
— przemieszczenie wewnetrzne
— inne
Umorzenie na koniec okresu 7 138 269 102 516
Odpisy na poczatek okresu
artost metto ma poczatek 3626 318 384 250 6 698 5282
Odpisy na koniec okresu
Wartos$¢ netto na koniec okresu 3626 53 13 59 9 11532 15291
NOTA NR 2
Zakres zmian krotkoterminowych aktywow finansowych
Lp. Wyszczegdlnienie Udziaty Akcje w:;:;’i)li:z Up(::,zii:::::ie dlugo::::inowe Razem
aktywa finansowe
1. Wartosc na poczatek okresu 83 068 83 068
a) Zwiekszenia, w tym: 990 990
— nabycie
— aport
— aktualizacja wartosci 990 990
— inne
b)  Zmniejszenia, w tym: 27 662 27 662
— sprzedaz 6 666 6 666
— aport
— aktualizacja wartosci 20996 20996
— inne
Przemieszczenia
2. Wartos¢ na koniec okresu 56 396 56 396
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NOTANR 3

Struktura kosztow finansowych

Lp. Wyszczegolnienie 11l kwartat 2011 11l kwartat 2010
1. Odsetki 6 8
a) od jednostek powigzanych -
b) od pozostatych jednostek 6 8
2. Strata ze zbycia inwestycji 847 36
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 20996 -
- wycena akgcji 20996 -
4. Inne 354 146
Koszty finansowe ogétem 22 203 190
NOTA NR 4
Struktura przychodow finansowych
Lp. Wyszczegolnienie 11l kwartat 2011 11l kwartat 2010
1. Odsetki 304 72
a) od jednostek powigzanych -
b) od pozostatych jednostek 304 72
2. Zysk ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 13567
- wycena akgcji 13567
4. Inne 36
Przychody finansowe ogétem 340 13 639
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NOTANR 5

Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje

Wartos¢ na ”
Lp Wyszczegdlnienie poczatek Zwigkszenia Zmniejszenia Wartos¢ na
’ koniec okresu
okresu
1 Rozliczenia miedzyokresowe 4263 333 310 4021
a) dtugoterminowe 4245 298 276 4002
dotacje 3980 298 276 4002
odszkodowania Skoczéw 265 265
b) krétkoterminowe 18 35 34 19
- Koszt badania sprawozdan finansowych 18 35 34 19
Razem 4263 333 310 4021
vé - - -
5. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Skotan S.A. wg. PSR

Skrocone sprawozdanie finansowe jednostkowe spétki Skotan S.A. za okres sprawozdawczy od

dnia 01.01.2011 roku do 30.09.2011

roku zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg o

rachunkowosci. Zawiera dane porownawcze za okres od 01.01.2010 roku do 30.09.2010 roku,
oraz na dzien 31.12.2010 roku w tym: bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w
kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych.

5.1. Bilans

Sania stan na dzien

. dzien 31.12.2010

Bilans 30.09.2011
w tys. zt

Aktywa
A. Aktywa trwate 17 670 14 300
1. Wartosci niematerialne i prawne 685 650
II. Rzeczowe aktywa trwate 11 638 8104
III. Naleznosci dlugoterminowe 1180 1101

1. Od jednostek powigzanych 1180 1101

2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe 3983 4418
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1. Nieruchomosci 1358 1450
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 2625 2 968
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 2614 2 957
udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metodg praw wiasnosci 2614 2 957
b) w pozostatych jednostkach 11 11
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 184 27
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 27
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 163
B. Aktywa obrotowe 58 099 86 389
1. Zapasy
II1. Naleznosci krétkoterminowe 1158 2316
1. Od jednostek powigzanych 0 1
2. Od pozostatych jednostek 1158 2315
II1. Inwestycje krétkoterminowe 56 821 84 049
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 56 821 84 049
a) w jednostkach powigzanych 10 765
b) w pozostatych jednostkach 56 396 83 068
¢) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 415 216
2. Inne inwestycje krotkoterminowe
1V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 120 24
Aktywa razem 75 769 100 689
Pasywa
A. Kapitat wiasny 65 120 85 800
1. Kapitat zaktadowy 65 880 65 880
II. Nalezne wpfaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna)
II1. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)
1V. Kapitat zapasowy 141 582 141 582
V. Kapitat z aktualizacji wyceny 153 153
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
VIL. Zysk (strata) z lat ubiegtych - 121 815 -134 132
VIII. Zysk (strata) netto -20 681 12 318
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 10 649 14 889
1. Rezerwy na zobowiazania 6 278 10 078
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 186 9 956
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2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 92 122
dtugoterminowa 20 25
krétkoterminowa 72 97

3. Pozostate rezerwy 0 0
dtugoterminowe
krétkoterminowe

II. Zobowiazania dlugoterminowe 11 19

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek 11 19

II1. Zobowiazania krotkoterminowe 340 529

1. Wobec jednostek powigzanych 6

2. Wobec pozostatych jednostek 333 523
a) kredyty i pozyczki
b) inne zobowigzania finansowe 11 21
c) zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 157 319
d) z tyt.podatkéw, cet,ubezp.i innych $wiadczen 164 122
e) z tyt.wynagrodz. 60
f) inne 1 1

3. Fundusze specjalne 7

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 4021 4 263

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 4021 4 263
dtugoterminowe 3980 3980
krétkoterminowe 41 283

Pasywa razem 75 769 100 689
Warto$¢ ksiegowa 65 120 85 800
Liczba akgji (w szt.) 54 000 000 54 000 000
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,21 1,59
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 54 000 000 54 000 000
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,21 1,59
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5.2. Rachunek zyskow i strat

IIT1 kwartat

IIT kwartat

2011 III ;((\;\;-alrtal 2%(;!:) 2010 III ;((\;ﬁ)rtal
narastajaco narastajaco
01.01.2011 01.07.2011 01.01.2010 01.01.2010 01.07.2010
Rachunek zyskow i strat
(wariant kalkulacyjny) 30.09.2011 30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010  30.09.2010
w tys. zi
A. Przychody netto ze
sprzedazy produktéw, towarow
i materiatow, w tym: 116 52 14 11 4
od jednostek powigzanych 5 5
I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow 116 52 13 10 4
II. Przychody netto ze sprzedazy
towaréw i materiatow 1 1
B. Koszty sprzedanych
produktow, towarow i
materiatlow, w tym:
jednostkom powigzanym
I. Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow
II. Warto$¢ sprzedanych towaréw i
materiatow
C. 2Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy 116 52 14 11 4
D. Koszty sprzedazy
E. Koszty ogolnego zarzadu 3717 1641 3713 2641 873
F. Zysk (strata) ze sprzedazy -3 600 -1588 -3 699 -2 630 -870
G. Pozostale przychody
operacyjne 993 467 817 4492 4 050
I. Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 1
I1. Dotacje 744 395 343 4 258 3979
III. Inne przychody operacyjne 248 72 474 234 71
H. Pozostate koszty operacyjne 128 64 245 100 17
I. Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 6 6
II. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne 128 64 239 95 18
1. Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej -2735 -1 186 -3127 1762 3163
J. Przychody finansowe 340 200 18 630 13 624 8 300
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1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w
tym:

od jednostek powigzanych

II. Odsetki, w tym: 304 164 87 57 14
od jednostek powigzanych
III. Zysk ze zbycia inwestycji 641
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 17 902 13 567 8 298
V. Inne 36 36
K. Koszty finansowe 22 296 28 291 346 276 133
I. Odsetki w tym: 6 3 7 6 2
dla jednostek powigzanych
II. Strata ze zbycia inwestycji 847 847 36 36
III. Aktualizacja wartosci inwestycji 21089 27 255 164 90 30
IV. Inne 354 186 175 144 64
L. Zysk (strata) z dzialalnosci
gospodarczej (I+3-K) -24 691 -29 277 15157 15110 11 330
M. Wynik zdarzen
nadzwyczajnych (M.I.-M.I1.) 246 306 306
1. Zyski nadzwyczajne 265 41 306 306
II. Straty nadzwyczajne 18 41
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) -24 444 -29 277 15 157 15416 11 636
0. Podatek dochodowy -3763 -4 982 2839 1857 1094
czes¢ biezaca
czes$¢ odroczona -3763 - 4982 2839 1857 1094
P. Pozostale obowigzkowe
zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
Udziat w zyskach (stratach) netto
jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw
wiasnosci
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) -20 681 -24 295 12 318 13 558 10017
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -20 681 -24 295 12 318 13 558 10 017
Srednia  wazona liczba  akgji
zwyktych (w szt.) 54 000 000 54 000000 54000000 54000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykiq
(wzh) -0,38 -0,45 0,23 0,25 0,19
Srednia wazona rozwodniona liczba
akcji zwyktych (w szt.) 54 000 000 54000000 54000000 54000 000 54 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje zwykig (w zt) -0,38 -0,45 0,23 0,25 0,19
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5.3. Zestawienie catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody

01-01-2011 01-01-2010

30-09-2011 30-09-2010

Zysk (strata) netto -20 681 13 558
Wycena instrumentow finansowych
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentéw finansowych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu 13 558
Catkowite dochody ogdtem -20 681
przypadajace: 13 558
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -20 681 13 558
Udziatowcom mniejszosciowym
5.4. Zestawienie zmian w kapitale wlfasnym
IIT kwartat IIT kwartat
2011 rok 2010 2010
narastajaco narastajaco
01.01.2011r. 01.01.2010r. 01.01.2010r.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym 30.09.2011r. 31.12.2010r. 30.09.2010r.
w tys. zi
I. Kapital wilasny na poczatek okresu (BO) 85 800 73 483 73 483
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw podstawowych
Ia.Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 85 800 73 483 73 483
1. Kapitatl zaktadowy na poczatek okresu 65 880 65 880 65 880
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
emisji akcji (wydania udziatow)
b) zmniejszenia (z tytutu)
umorzenia akgji (udziatdéw)
1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 65 880 65 880 65 880

2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu
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2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zakladowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu

3. Akgcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akgji (udziatdw) wiasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.1. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu
4, Kapital zapasowy na poczatek okresu 141 582
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
z podziatu zysku (ustawowo)

z podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartosc¢)

b) zmniejszenia (z tytutu)
pokrycia straty
4.2, Kapitatl zapasowy na koniec okresu 141 582

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 153
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
aktualizacja aktywdw finansowych
b) zmniejszenia (z tytutu)
zbycia srodkéw trwatych

korekta aktualizacji aktywdw finansowych
5.2, Kapitatl z aktualizacji wyceny na koniec okresu 153

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -121 815
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)
podziatu zysku z lat ubiegtych
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b) zmniejszenia (z tytutu)
podziat wyniku
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku

I1. Kapital wilasny na koniec okresu (BZ )

III. Kapitatl wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

121 815 122 650 122 650
122 650 122 650
11482 11482
121 815 134 132 134133
-121 815 -134 132 -134 133
-20 681 12318 13 558
12318 13 558

20 681
65 120 85 800 87 041
65120 85 800 87 041

5.5. Sprawozdanie z przeptywow pieniezZnych

III kwartat III kwartat
2011 2010
narastajaco narastajaco
01.01.2011 01.01.2010
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych 30.09.2011 30.09.2010
w tys. zi
(metoda posrednia)
Zysk (strata) netto -20 681 13 558
Korekty razem 18 063 -17 725
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wiasnosci
Amortyzacja 149 196
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2 5
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 21 996 -13 435
Zmiana stanu rezerw -3 800 1 862
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Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-II) -
metoda posrednia

Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywdw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywow finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

inne wptywy z aktywoéw finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-II)
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Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansowe

Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Patnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III)
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:

zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

767

767
18

15

748

199

199

216
415

4 258

4 258
101

20

77

4 156

129

129

63
192

QSr II1/2011

44



skotan

5.6. Pozycje pozabilansowe

Pozycje pozabilansowe

stan na stan na
2011-09-30 2010-12-31

Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen

Od pozostatych jednostek (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Zobowiazania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen

Inne (z tytulu)

urzadzenia TP SA

weksle obce

Pozycje pozabilansowe, razem

w tys. zt
0

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych

14.11.2011r.
Data
Wioletta Syposz
imig i nazwisko
Gtéwna Ksiegowa

stanowisko/funkcja

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

14.11.2011r.
Data
Marek Pawelczak
imig i nazwisko
Prezes Zarzadu

stanowisko/funkcja

Podpis
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