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A. Wybrane dane finansowe

I. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EURO
Wybrane dane ze skroconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych I-IX 2011 r. I-1X 2010 r. I-IX 2011 r. I-1X 2010 r.
dochodow
1. Przychody 712 449 689 029 176 291 171 665
2. Przychody z tyt. rekompensat KDT 7 506 5069 1 857 1263
3. Zysk na dziatalno$ci operacyjnej 89 063 107 325 22 038 26 739
4. Zysk przed opodatkowaniem 77 960 100 244 19 291 24 975
5. Zysk netto 55 265 80 849 13 675 20 143
6. Zysk nett.o przypls‘any .akCJ onariuszom 56208 79 138 13 908 19716
Jednostki Dominujacej
7. Z}./sk netto p.rzyplsany akcjonariuszom (943) 1711 (233) 426
niekontrolujacym
8. Zysk netto przypisany akcjonariuszom
Jednostki Dominujacej na 1 akcje¢ (w zt / EUR) 3,77 531 0,93 1,32
Wybrane dane ze skroconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych
9. Srodki Pleglqzne netto z dziatalnosci 179 836 264 532 44 499 65 906
operacyjnej
10. Srodkl pienigZne netto z dzialalnosci (100 189) (137 842) (24 791 (34 342)
mwestycyjnej
11. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (104 814) (137 717) (25 935) (34311)
finansowej
Wybrane dane ze skroconego Sréodrocznego . . . X
Kkonsolidowaneso sprawozdania z svtuacii 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 31 grudnia
S Wanego sp ytuacy 2011 r. 2010 r. 2011 r. 2010 r.
finansowej
12. Aktywa trwate 1376 843 1345 441 312 124 339732
13. Aktywa obrotowe 411 362 507 811 93 254 128 225
14. Aktywa razem 1 788 205 1 853252 405 378 467 957
15. Zobowiazania dlugoterminowe 391 549 421 333 88 762 106 389
16. Zobowiazania krotkoterminowe 365 866 396 384 82 940 100 089
17. Kap{tai.wla'sny akcjonariuszy Jednostki 1026916 1019207 232 798 257 356
Dominujacej
18. Kaplta% w%a§ny akcjonariuszy 3874 16 328 278 4123
niekontrolujacych
19. Kapitat wlasny razem 1 030 790 1035 535 233 676 261479
20. Liczba akcji (w tys. szt.) 14 900 14 900 14 900 14 900
21. Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ 69.18 69.50 15.68 17.55

ksiggowa na jedna akcje¢ (w zt / EUR)
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II. Wybrane jednostkowe dane finansowe (KOGENERACJA S.A.)

Wybrane dane ze skroconego Srédrocznego
jednostkowego sprawozdania z calkowitych
dochodow

1. Przychody

2. Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej
3. Zysk przed opodatkowaniem

4. Zysk netto

Wybrane dane ze skroconego Srédrocznego
jednostkowego sprawozdania z przeplywow
pieni¢znych

5. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

6. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

7. Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
finansowej

Wybrane dane ze skroconego Sréodrocznego
jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej

8. Aktywa trwale

9. Aktywa obrotowe

10. Aktywa razem

11. Zobowiazania dlugoterminowe
12. Zobowiazania krotkoterminowe
13. Kapitat wiasny

w tys. PLN
I-IX 2011 r. I-IX 2010 r.
407 088 386 268
27 989 35105
76 518 76 658
68 637 67 141
73 348 158 003
(35 927) (85 728)
(49 600) (78 132)
30 wrzesnia 31 grudnia
2011 r. 2010 r.
1 092 064 1052 987
216 568 269 798
1308 632 1322 785
133 983 134 706
272 787 302 704
901 862 885375

w tys. EURO
I-IX 2011 r. I-IX 2010 r.
100 731 96 235
6 926 8746
18 934 19 099
16 984 16 728
18 149 39365
(8 890) (21 358)
(12 273) (19 466)
30 wrzesnia 31 grudnia
2011 r. 2010 r.
247 566 265 886
49 095 68 126
296 661 334012
30 373 34014
61 840 76 435
204 448 223 563

III. Kursy wymiany EUR/PLN zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP

na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku

4,4112

* pozycje sprawozdan: z rachunku zyskow i strat, z catkowitych dochodow oraz z przeptywow pienigznych
- wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna $srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni dzien 4,0413
kazdego miesiaca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku

* pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - wedtug $redniego kursu ogloszonego przez NBP

na dzien 31 grudnia 2010 roku

3,9603

* pozycje sprawozdan: z rachunku zyskow i strat, z catkowitych dochodow oraz z przeptywow pieni¢znych
- wedhug kursu stanowiacego Sredniag arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez NBP na ostatni dzien 4,0138
kazdego miesiaca okresu obrotowego od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2010 roku
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B. Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

I. Skrécony skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat i skrocone skonsolidowane sprawozdanie

z calkowitych dochodow

1. Skrocony skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Za okres konczacy si¢ 30 wrzesnia 2011 r.

w tysiqcach ztotych

Dzialalno$¢ kontynuowana

L Przychody ze sprzedazy

1L Przychody z tyt. rekompensat KDT
II.  Koszt wiasny sprzedazy

IV.  Zysk brutto ze sprzedazy

V. Pozostale przychody operacyjne
VI.  Koszty sprzedazy

VII. Koszty ogélnego zarzadu

VIII. Pozostate koszty operacyjne

IX.  Zysk na dzialalno$ci operacyjnej

X. Przychody finansowe
XI.  Koszty finansowe

XII. Koszty finansowe netto
(wynik na dziatalno$ci finansowej)

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

XIII.
XIV.

XV. Zysk netto
1. Wiascicieli Jednostki Dominujacej

Udziaty niekontrolujace

3. Zysk podstawowy akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej na 1 akcjg
(w zlotych)

4. Zysk rozwodniony akcjonariuszy

Jednostki Dominujacej na 1 akcje
(w zlotych)

3 kwartat 2011 r.

Za okres
od 1 lipca 2011 r.
do 30 wrzesnia 2011 r.

3 kwartaly 2011 r.

Za okres
od 1 stycznia 2011 r.
do 30 wrzesnia 2011 r.

3 kwartat 2010 r.

Za okres
od 1 lipca 2010 r.
do 30 wrzesnia 2010 r.

3 kwartaly 2010 r.

Za okres
od 1 stycznia 2010 r.
do 30 wrzesnia 2010 r.

okres biezacy okres biezacy okres poprzedni okres poprzedni
150 708 712 449 131 741 689 029
1672 7506 1 657 5069
(168 870) (604 335) (145 004) (548 729)
(16 490) 115 620 (11 606) 145 369
2991 12 632 1188 4515

(4 780) (10 807) (3 126) (8 060)
(8 620) (24 627) (7 251) (25 054)
(943) (3755) (2 088) (9 445)

(27 842) 89 063 (22 883) 107 325
2 861 7997 609 6 694
(6274) (19 100) (3 663) (13775)
(3 413) (11 103) (3 054) (7 081)
(31 255) 77 960 (25 937) 100 244
2893 (22 695) 6 337 (19 395)

(28 362) 55265 (19 600) 80 849
(28 317) 56 208 (19 483) 79 138
(45) (943) (117) 1711
(1,90) 3,77 (1,31) 5,31
(1,90) 3,77 (1,31) 5,31
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2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow

Za okres konczacy si¢ 30 wrze$nia 2011 r.

w tysiqcach zlotych

Dzialalno$¢ kontynuowana

Zysk netto

Inne catkowite dochody
Calkowite dochody razem

1. Wiascicieli Jednostki Dominujacej

2. Udzialy niekontrolujace

3 kwartat 2011 r.

Za okres
od 1 lipca 2011 r.
do 30 wrzesnia 2011 r.

3 kwartaly 2011 r.

Za okres
od 1 stycznia 2011 r.
do 30 wrzesnia 2011 r.

3 kwartat 2010 r.

Za okres
od 1 lipca 2010 r.
do 30 wrzesnia 2010 r.

3 kwartaly 2010 r.

Za okres
od 1 stycznia 2010 r.
do 30 wrzesnia 2010 r.

okres biezacy okres biezacy okres poprzedni okres poprzedni
(28 362) 55 265 (19 600) 80 849
(28 362) 55265 (19 600) 80 849
(28 317) 56 208 (19 483) 79 138
(45) (943) (117) 1711
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I1. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r.

w tysiqcach zlotych

AKTYWA
I. Aktywa trwale

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Warto$ci niematerialne, w tym:

- warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych

3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym

4. Nieruchomosci inwestycyjne

5. Naleznosci dlugoterminowe

6. Udzialy i akcje oraz inne aktywa finansowe

7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

II. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Aktywa biologiczne
3. Inwestycje krétkoterminowe
4. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
5. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

30 wrzesnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
okres biezacy okres poprzedni
1279 079 1252126
42 545 42709

41 601 41 601

12 680 10 041

20 576 22 174
6773 6360

14 163 11251
1027 780

1376 843 1345 441
146 529 146 621
860 1456

5115 1227

6511 526

101 320 181 787
151 027 176 194
411 362 507 811
1788 205 1 853 252
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w tysiqcach zlotych

PASYWA
I. Kapital wlasny

1. Kapitat zaktadowy
2. Kapital z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
3. Pozostate kapitaty rezerwowe
4. Zyski zatrzymane

Kapital wlasny akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Udzialy niekontrolujace

Kapital wlasny razem

II. Zobowiazania

I) Zobowiazania dlugoterminowe

1. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek i innych
instrumentow dtuznych

2. Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych

3. Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji
rzadowych

4. Podatek odroczony

5. Pozostate zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

II) Zobowiazania krétkoterminowe
1. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dtuznych
2. Inne krotkoterminowe zobowiazania finansowe
3. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego
4. Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate
5. Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych
6. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

30 wrzesnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
okres biezacy okres poprzedni
252 503 252503
251 258 251 258
258 191 189 212
264 964 326234
1026 916 1019 207
3874 16 328
1030 790 1035535
176 757 221 326
36 328 33 856
49 697 46 102
56 567 48 254
72 200 71795
391 549 421 333
233 808 224 259
610 1427
3436 9977

105 406 131 321
18 263 24 391
4343 5009
365 866 396 384
757 415 817 717
1788 205 1 853 252
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II1. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Za okres konczacy si¢ 30 wrzesnia 2011 r.

w tysiqcach ztotych

A. Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej

I. Zysk netto za okres

II. Korekty
1. Amortyzacja
2. Utworzenie / (odwrdcenie) odpisow aktualizujacych
3. (Zysk)/strata z tytutu dzialalnos$ci inwestycyjnej
4. (Zysk)/strata ze sprzedazy srodkow trwatych
5. Odsetki i dywidendy
6. Podatek dochodowy

III. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej
1. Zmiana stanu naleznos$ci
2. Zmiana stanu zapasOw
3. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych oraz
pozostatych, z wylaczeniem kredytow i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowiazan z tytulu §wiadczen pracowniczych

IV. Srodki pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalno$ci
operacyjnej
1. Podatek dochodowy zaptacony
2. Inne korekty

V. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej

Za okres Za okres
od 1 stycznia 2011 r. od 1 stycznia 2010 r.
do 30 wrzesnia 2011 r. do 30 wrzesnia 2010 r.
okres biezacy okres poprzedni
55 265 80 849
70 710 64 878
(57) -
(3402) (766)
(1739) 1013
8771 7599
22 695 19395
152 243 172 968
81023 94 755
689 44 728
(20 154) (24 539)
(3 656) (3 329)
210 145 284 583
(27 155) (22 933)
(3 154) 2 882
179 836 264 532
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Za okres Za okres
w tysiqcach zlotych od 1 stycznia 2011 r. od 1 stycznia 2010 r.
do 30 wrzesnia 2011 r.  do 30 wrzesnia 2010 r.
okres biezacy okres poprzedni

B. Przeplywy Srodkoéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy inwestycyjne 7 849 7007
1. Sprze(’iaz warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 1702 | 346

aktywow trwatych
2. Dywidendy otrzymane 844 393
3. Odsetki otrzymane 5303 5266
4. Pozostate wptywy - 2
II. Wydatki inwestycyjne (108 038) (144 849)
L. Naby(,:ie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych (101 010) (144 834)
srodkow trwatych
2. Nabycie aktywow finansowych (7 028) (15)
III. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (100 189) (137 842)
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej

I. Wplywy finansowe 74 126 33125
1. Zaciagnigcie kredytow i pozyczek 74 126 33125
II. Wydatki finansowe (178 940) (170 842)
1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli (52 982) (677)
2. Wydatki na splatg kredytow i pozyczek (49 151) (51 999)
3. Wykup dhuznych papieréw warto§ciowych (54 195) (101 561)
4. Odsetki zaptacone (14 231) (15925)
5. Platnosci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego (8 381) (680)
II.  Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (104 814) (137 717)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (25167) (11 027)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych, w tym: (25167) (11 027)
F. Srodki pieni¢Zne na poczatek okresu 176 194 183 753
G. Srodki pienig¢zne na koniec okresu 151 027 172 726
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IV. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Za okres konczacy si¢ 30 wrzesnia 2011 r.

Kapitat z emisji

Kapital wlasny

Kapitat akcji powyzej Plf zostale Zyski akejonariuszy Udzialy Kapital wlasny
zakladowy ich wartosci apitaly zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM
nominalnej rezerwowe Dominujacej
Kapital wlasny na dzien
1 stycznia 2011 r. 252 503 251258 189212 326234 1019 207 16 328 1 035 535
Pozostale calkowite dochody _ ) ) ) )
za III kwartaty 2011 r. ) }
Zysk netto - - - 56 208 56 208 (943) 55 265
Calkowite dochody
za 111 kwartaly 2011 r. ) ) ) 56 208 56 208 (943) Sl 2058
Dywidenda nalezna lub wyplacona
akcjonariuszom - - - (52 150) (52 150) (832) (52 982)
Przeznaczenie zyskow na zasilenie
kapitatéw wiasnych B B 68979 (68 979) } B -
Zmiany z tytutu operacji kapitatowych - - - 3651 3651 (10 679) (7 028)
Kapital wlasny na dzien
.. 252 503 251258 258191 264 964 1026916 3874 1030 790
30 wrze$nia 2011 r.
Za okres konczacy si¢ 30 wrze$nia 2010 r.
Kapitat z emisji Pozostale Kapital wlasny
. Kapitat akcji powyzej . Zyski akcjonariuszy Udziaty Kapital wlasny
w tysiqcach zlotych zakladowy ich wartosci kapitaty zatrzymane Jednostki niekontrolujace RAZEM
nominalnej fezerwowe Dominujacej
Kapital wiasny na dzief 252503 251258 108359 321743 933863 15201 949 064
1 stycznia 2010 r.
Pozostale calkowite dochody
za IIT kwartaty 2010 r. - - - - - - -
Zysk netto - - - 79 138 79 138 1711 80 849
Calkowite dochody
za III kwartaly 2010 r. - - - 79 138 79 138 1711 80 849
Dywidenda nalezna lub wyptacona
akcjonariuszom - - - (52150) (52 150) (677) (52 827)
Przeznaczenie zyskow na zasilenie
kapitatow wiasnych - - 80 853 (80 853) - - -
Inne - (267) - - (267) - (267)
Kapital wi ien
apital wlasny na dzief 252503 250991 189212 267 878 960584 16235 976 819

30 wrzesnia 2010 r.
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V. Wybrane dane objasniajace do skréconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Podstawowe dane o Grupie Kapitalowej KOGENERACJA S.A.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa™) jest Zespot
Elektrocieptowni Wroctawskich KOGENERACJA S.A. (KOGENERACJA S.A., ,,Spotka Dominujaca”, ,,Jednostka
Dominujaca”, ,,Spotka”) - spotka akcyjna zarejestrowana w Polsce. Siedziba Spotki Dominujacej miesci sig
we Wroctawiu przy ul. Lowieckiej 24, a dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest w zaktadach produkcyjnych we Wroctawiu
i w Siechnicach (koto Wroctawia).

Spotka Dominujaca zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dnia 19 lutego 2001 r. pod nr KRS0000001010.

Spotka Dominujaca uzyskata nast¢pujace numery identyfikacji podatkowej i statystyczne;:

NIP: 896-000-00-32
REGON: 931020068

W sktad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wchodzili:

Philippe Gagneux - Prezes Zarzadu

Roman Traczyk - Czlonek Zarzadu
Krzysztof Wrzesinski - Cztonek Zarzadu
Henryk Zajas - Czlonek Zarzadu

W zwiazku z rezygnacja Andrzeja Siennickiego z ubiegania si¢ o wybdr na Czlonka Zarzadu w nastgpnej kadencji
w dniu 16 marca 2011 r. pracownicy Spo6tki Dominujacej wybrali przedstawiciela do Zarzadu Pana Henryka Zajasa,
ktéry rozpoczal petnienie funkcji Czlonka Zarzadu po odbyciu Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia za rok 2010
w dniu 30 czerwca 2011 r.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych, konsolidowanych jest:

produkcja energii elektrycznej i ciepta,

handel energia elektryczna, cieptem, produktami i ushugami energetycznymi, dystrybucja ciepta,

produkcja ogrodnicza oraz przetworstwo rolno-spozywcze,

gospodarcze wykorzystanie ubocznych produktéw spalania oraz dostawy biomasy do produkcji energii ze zrodet

odnawialnych,

e wytwarzanie mieszanek budowlanych opartych na bazie cementow, kruszyw i ubocznych produktéw spalania
wegla kamiennego,

e ustugi logistyczne i magazynowe.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy sig¢ 30 wrzesnia 2011 r. obejmuje sprawozdania
finansowe Sp6tki Dominujacej oraz jej jednostek zaleznych (zwanych tacznie ,,Grupa”).
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2. Kontrola nad Grupa
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 5 Rozporzqdzenia)

Ponizej przedstawiono wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu KOGENERACII S.A.

% kapitalu zaktadowego zmiana % % kapitalu zakladowego

ilo$¢ glosow na WZA ilo$¢ glosow na WZA

v IO A i (S0 8000
pétrocze 2011 roku 10.11.2011 raportu

EC Krakow S.A. 2 642 869 17,74 - 2 642 869 17,74
EDF International S.A.S. 2 483 830 16,67 - 2 483 830 16,67
EnBW A.G. 2323302 15,59 - 2323302 15,59
OFE PZU "Zlota Jesien" 1 400 000 9,40 - 1 400 000 9,40
OFE ING 800 000 5,37 - 800 000 5,37
Aviva OFE - - 5,09 758 281 5,09

W dniu 22 lutego 2011 r. Spoétka Dominujaca poinformowala o przekroczeniu progu 15% ogoélnej liczby glosow
na Walnym Zgromadzeniu w wyniku posredniego nabycia akcji Spotki przez Neckarpri GmbH. Transakcja zostata
przeprowadzona w dniu 17 lutego 2011 r. Neckarpri GmbH nabyla od EDF International S.A. 45,01% akcji
EnBW A.G., ktory posiada 15,59% catkowitej liczby akcji Spotki Dominujacej. W zwiazku z transakcja sprzedazy
akcji EnBW przez EDF International S.A. oraz w wyniku utrzymania w mocy wczesniejszego porozumienia
akcjonariuszy w sprawie glosowania udzial EDF International S.A. w KOGENERACIJI S.A. pozostal bez zmian,
natomiast podstawy prawne uprawnien akcjonariusza ulegly zmianie (Raport Biezqcy 2/2011).

W zwiazku ze sprzedaza akcji Spotki KOGENERACJA S.A. w dniu 1 czerwca 2011 r. udziat w kapitale zaktadowym
oraz liczba glos6w na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy posiadana przez Legg Mason Akcji Fundusz Inwestycyjny
Otwarty zmniejszyta si¢ z 5,15% do 3,67 % (Raport Biezqcy 15/2011).

Stan posiadania OFE PZU ,Ztota Jesien” oraz OFE ING =zostat zaktualizowany wedlug danych po Walnym
Zgromadzeniu Spotki w dniu 30 czerwca 2011 r. na dzien rejestracji tj. 14 czerwca 2011 r. (Raport Biezqcy 21/2011).

W dniu 1 czerwca 2011 r. Zarzad Spotki Dominujacej otrzymal informacjg, iz EDF International S.A., akcjonariusz
Spotki Dominujacej posiadajacy 16,67% udzialu w kapitale zakladowym zmienit formg¢ prawna prowadzenia
dziatalnosci ze ,,spotki akcyjnej” (S.A.) na ,,uproszczona spotke akcyjna” (S.A.S.) (Raport Biezgcy 13/2011).

W dniu 28 pazdziernika 2011 r., Zarzad Spotki Dominujacej otrzymat informacj¢ od Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ WBK (,,Aviva OFE”), iz w zwiazku z zakupem akcji Spotki KOGENERACJA S.A. w dniu 24
pazdziernika 2011 r. udziat w kapitale zaktadowym oraz liczba gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
posiadana przez Aviva OFE zwigkszyla si¢ z 4,86% do 5,09 % (Raport Biezqcy 27/2011).
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3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 2 Rozporzqdzenia)

a. Struktura Grupy Kapitalowej

Graficzng struktur¢ Grupy Kapitatowej oraz udziat KOGENERACII S.A.- Spotki Dominujacej w kapitale wlasnym
poszczegodlnych spotek zaleznych i stowarzyszonych ilustruje ponizszy schemat.

Stan na 30 wrzesnia 2011 roku

KOGENERACJA S.A.

98,40% EC Zielona Géra S.A. Energokrak Sp. z 0.0. 12,40%

100% Renevis Sp. z 0.0. Everen Sp. z 0.0.

100%  ppQ Siechnice Sp. z 0.0.

LEGENDA:

Udziaty/akcje KOGENERACIJI S.A.

Spolka Everen Sp. z o.0. jest wykazywana jako jednostka stowarzyszona, mimo braku powiazan kapitatowych, gdyz
KOGENERACIJA S.A. realizuje istotne transakcje z tym podmiotem.

b. Jednostki zalezne

Procentowy udzial w kapitalach zakladowych spotek zaleznych Grupy Kapitalowej oraz warto$¢ nominalng
udziatow/akcji w posiadaniu KOGENERACIJI S.A. wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 i 30 wrze$nia 2010 roku
przedstawiaja ponizsze tabele.

Stan na 30 wrzesnia 2011 r.

llos¢ udziatow/akceji pozostajacych w posiadaniu

Tlogé Wartos¢ KOGENERACJI S.A. (bezposrednio)
Ij';lzp ;tal udziatow/akcji Z(an;’n;llza“ Wartosé
zakiadowy (szt.) udzia L; AIE " J1os¢ udziatow/akcji nominalna %
) (szt.) udziatu/akcji kapitatu
(=)
EC Zielona Gora S.A. 13 853 150 554 126 25 545277 13 631925 98,40
Renevis Sp. z 0.0. 29 100 000 58200 500 58200 29100 000 100,00
PPO Siechnice Sp. z 0.0. 18 680 500 37361 500 37361 18680500 100,00
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Stan na 30 wrzesnia 2010 r.

1los¢ udzialow/akeji pozostajqcych w posiadaniu

‘ Tlosé Wa'rtos'é KOGENERACJI S.A. (bezposrednio)
Kapitat udziatéwlakci m)fmnalna“ Wartosé
zakladowy (szt.) udzlah;/akq " Hose udziatow/akcji nominalna %
) (szt.) udziatu/akcji kapitatu
(z)
EC Zielona Géra S.A. 13 853 150 554 126 25 545277 13631925 98.4
Renevis Sp. z 0.0. 29 100 000 58200 500 58200 29100 000 100,0
ZEC Hurt Sp. Z 0.0. w likwidacii *) 625 500 1251 500 1251 625 500 100,0
PPO Siechnice Sp. z o.0. 18 680 500 37361 500 19054 9527000 51,0

*) W dniu 29 lipca 2010 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow ZEC Hurt Sp. z o0.0. podjeto uchwale o likwidacji Spotki z dniem 31 lipca
2010 r. W dniu 18 kwietnia 2011 r. odbyto si¢ NZW ZEC Hurt Sp. z 0.0. w likwidacji. Na Zgromadzeniu podjgto uchwaly w sprawie: zatwierdzenia
sprawozdania likwidacyjnego, udzielenia absolutorium likwidatorom spoétki, podziatu majatku polikwidacyjnego.

c. Jednostki stowarzyszone

Udzialy bezposrednie, posrednie i udziat catkowity w jednostkach stowarzyszonych wg stanu na 30 wrzesnia 2011 roku

i 30 wrzesnia 2010 roku przedstawiaja ponizsze tabele.

Stan na 30 wrze$nia 2011 r.

Kapitat . Il(,]éé ..
kladowy udziatow/akcji
= (szt.)
Energokrak Sp. z 0.0. 415 000 830
Stan na 30 wrzesnia 2010 r.
. 1los¢
ch;p (l;a[ udziatow/akcji
zaktadowy (s21.)
Energokrak Sp. z 0.0. 415 000 830

llos¢ udziatow/akceji pozostajqcych w posiadaniu
KOGENERACJI S.A. (bezposrednio)

Wartosé¢
nominalna o
udziatu/akcji Wartos¢
@) llos¢ udziatow/akcji nominalna %
(szt.) udziatu/akcji kapitatu
)
500 103 51 500 12,40
1los¢ udziatow/akceji pozostajqcych w posiadaniu
Wartosé KOGENERACJI S.A. (bezposrednio)
no.mmalna” Wartosé
udziatu/akcji . L. .. .
) llos¢ udziatow/akceji nominalna %
(szt.) udziatu/akcji kapitatu
(=)
500 103 51 500 12,40
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4. Spélki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
(zgodnie z § 87 ust.7 pkt 2 Rozporzqdzenia)

KOGENERACJA S.A. — Jednostka Dominujaca Grupy Kapitalowej na dzien 30 wrzesnia 2011 r. objeta
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym 4 jednostki zalezne:
= EC Zielona Géra S.A. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),
= Renevis Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna),
=  Przedsigbiorstwo Produkcji Ogrodniczej Siechnice Sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja pelna),
=  ZEC Hurt Sp. z 0.0. w likwidacji - jednostka zalezna (konsolidacja petna za okres od 1 stycznia do 31 marca
2011 r.). W dniu 1 kwietnia 2011 r. zakonczyt si¢ proces likwidacji spotki, a 10 maja 2011 r. spotka zostata
wykres$lona z Krajowego Rejestru Sadowego).

Ponadto dane poréwnawcze za I poétrocze 2010 r., poza jednostkami zaleznymi wymienionymi powyzej, obejmuja
dodatkowo konsolidacja petna 2 spotki zalezne:
= Ekotrakt Sp. z o0.0. - jednostka zalezna (konsolidacja peina za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 r.). W dniu
1 kwietnia 2010 r. nastapito potaczenie Ekotrakt Sp. z 0.0. (jednostka przejmowana) ze spotka Renevis Sp. z o.0.
(jednostka przejmujaca).
= Z.C.,Term-Hydral” Sp. z o.0. - jednostka zalezna (konsolidacja petna za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2010 r.). W dniu 1 lipca 2010 r. nastapito potaczenie Z.C. ,,Term-Hydral” Sp. z o.0. (jednostka przejmowana)
ze Spotka Dominujaca KOGENERACJA S.A. (jednostka przejmujaca).

5. Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej w III kwartale 2011 r.
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 3 Rozporzqdzenia)

W III kwartale 2011 roku nie mialy miejsce zadne zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j.

6. Zasady rachunkowosci

a. Oswiadczenie o zgodnosSci

Niniejsze skrocone S$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci 34 — ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczo$ci finansowej
przyjetymi przez UE, opublikowanymi i obowiazujacymi w czasie przygotowania niniejszego skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami,
stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223
z pozniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. Srédroczne skrocone
sprawozdania finansowe powinny by¢ czytane razem z rocznymi sprawozdaniami finansowymi (odpowiednio
skonsolidowanym i jednostkowym).

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF UE) zawieraja wszystkie Migdzynarodowe
Standardy Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazane z nimi
Interpretacje poza Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Uni¢ Europejska a takze
Standardami i Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly podane w zlotych polskich
(waluta funkcjonalna Grupy i waluta prezentacji niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego), po zaokragleniu do petnych tysigcy.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem aktywow i pasywow wycenianych wedlug wartosci godziwej: instrumentow pochodnych,
instrumentow finansowych dostgpnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwe;j
przez wynik finansowy.
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Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu osadow, szacunkéw i zatozen, ktore maja
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz
zwigzane z nimi zaloZenia opieraja si¢ na do$wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane
zaracjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow
i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze roznic si¢ od wartosci szacowanej.
Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiggowych jest ujgta
w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zardwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

W niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki rachunkowosci) i metod obliczeniowych co w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien
i za okres konczacy si¢ 31 grudnia 2010 r., w zwiazku z czym powinno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym za rok 2010.

Od dnia 1 stycznia 2011 roku Grupg Kapitatlowa obowiazuja nastgpujace nowe standardy i interpretacje:

=  Zmiany do MSR 32 Klasyfikacja praw poboru,

=  Poprawiony MSSF 1 Ograniczone zwolnienia dotyczace ujawnien zgodnych z MSSF 7 dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy,

=  KIMSF 19 Wygasnigcie zobowiazan finansowych w zwiazku z wyemitowaniem instrumentow kapitatowych

=  Zmieniony MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych,

=  Zmiany do KIMSF 14 Przedptaty w ramach minimalnych wymogoéw finansowania,

=  Zmiany Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 2010.

Zmiany MSSF, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2011 roku nie maja wplywu na biezace i uprzednio wykazane
skonsolidowane wyniki finansowe oraz warto$ci skonsolidowanych kapitatlow wiasnych. Grupa zamierza przyjac
opublikowane, lecz nie obowiazujace do dnia publikacji niniejszego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zmiany MSSF, zgodnie z data ich wejscia w zycie. Oszacowanie wplywu tych zmian na przyszte
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest przedmiotem prowadzanych analiz.

7. Sezonowos¢ (cyklicznosé) dzialalnoSci
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 3 Rozporzqdzenia)

Dziatalno$¢ Grupy ma charakter sezonowy. W przypadku segmentu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta oraz
dystrybucji ciepta gtowne przychody koncentruja si¢ w tzw. sezonie grzewczym obejmujacym zimowe miesiace roku.
Segment rolnictwa i ogrodnictwa osiaga gtowna czgs$¢ swoich obrotow w miesiacach wiosennych i letnich.

W okresie od 1 pazdziernika 2010 r. do 30 wrzesnia 2011 r. Grupa Kapitalowa KOGENERACJA S.A. osiagngta
przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 043 610 tys. zt (w okresie od 1 pazdziernika 2009 r. do 30 wrze$nia 2010 r.:
1 006 601 tys. zb).

8. Pozycje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania

a. Rekompensaty na pokrycie kosztow osieroconych w spolce zaleznej EC Zielona Gora S.A.

Na skutek rozwiazania Kontraktow Dhugoterminowych na dostawe energii elektrycznej (KDT) przez EC Zielona Goéra S.A.
na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego powyzszej spotce przyshiguje rekompensata za okres od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2011 r. (art. 22.3 Ustawy o zasadach pokrywania kosztéw powstalych u wytwércow w zwiazku
z przedterminowym rozwiazaniem umoéw dlugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej) w wysokosci
9 706 tys. zt.

Wysokos$¢ korekty rocznej kosztow osieroconych za rok 2011 zalezy od wielu czynnikow, w tym w szczegodlnosci
od wyniku na sprzedazy energii elektrycznej, jaki osiagnie wytworca (Elektrocieptownia Zielona Goéra S.A.)
w 2011 r. Korekta koncowa dokonywana bedzie po zakonczeniu okresu korygowania, tj. okresu, w ktorym
obowiazywala rozwiazana umowa dlugoterminowa. Zaliczki otrzymane pomniejszone o korektg roczng oraz korekte
koncowa, w czgséci przewidzianej do zwrotu w kolejnych okresach, ujmowane sa w kwocie zdyskontowanej jako
dhugoterminowe zobowiazania EC Zielona Gora S.A. Warto$¢ dyskonta obliczana dla kazdej zaliczki w roku jej



KOGENERACJA S.A. Skrocone $rédroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2011 r.

otrzymania ujmowana jest w przychodach z tytulu rekompensat KDT. Przychody z tytutu rekompensat KDT za okres
1 stycznia — 30 wrze$nia 2011 r. w kwocie 7 506 tys. zt (1 stycznia — 30 wrzesnia 2010 r.: 5 069 tys. zt) odpowiadaja
wartosci dyskonta zaliczek w roku ich otrzymania.

Wedlug najlepszych szacunkéw Zarzadu EC Zielona Gora S.A. kwota otrzymanych zaliczek na pokrycie kosztow
osieroconych bedzie podlegata zwrotowi w przysztych okresach. W zwiazku z powyzszym zaliczki otrzymane w latach
2008-2011 zostaly ujete jako zobowiazania w wartosci zdyskontowanej. Stopa dyskontowa zostala ustalona
na poziomie 7%.

Jednoczesnie niektore zapisy Ustawy o rozwiazaniu KDT, w tym odnoszace si¢ do zasad obliczania i korygowania
kosztéw osieroconych, nie sa jednoznaczne i wymagaja interpretacji. Sa one obecnie przedmiotem analizy przez
wytworcow przy wspotpracy z Prezesem URE. Brak dotychczasowej praktyki w tym zakresie oraz zmiennos$¢ rynku
energii i zwiazanych z tym prognoz powoduje, ze istnieje niepewno$¢, co do ostatecznej wysokosci rekompensaty
za okres prezentowany w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

b. Wymiana uprawnien do emisji CO, (EUA/CER;ERU) - SWAP

W latach 2008-2012 przedmiotem obrotu uprawnieniami do emisji CO, sa nast¢pujace jednostki:

« EUA (Emmission Unit Allowance) pochodzace z alokacji w ramach Krajowego Planu Rozdzialu Uprawnien
do emisji dwutlenku wegla na II okres rozliczeniowy (KPRU 1),

«  CER (Certified Emisssion Reduction) uzyskane z projektéw CDM (Clean Development Mechanism) - rozumie si¢
przez to jednostki emisji zredukowanej lub uniknigtej gazow cieplarnianych, otrzymane w wyniku realizacji
projektu mechanizmu czystego rozwoju,

« ERU (Emmission Reduction Unit) to jest jednostek emisji zredukowanej lub uniknigtej gazow cieplarnianych,
otrzymanych w wyniku realizacji projektu wspolnych wdrozen - JI (Joint Implementation).

W ramach limitow darmowych uprawnien do emisji CO, okreslonych przez KPRU na lata 2008-2012 (EUA) Spotki
prowadzace instalacje ujgte w KPRU majgq mozliwo$¢ dokonania wymiany w/w jednostek na jednostki kwalifikowane
CER do wysokosci 10% otrzymanych przydziatéw w tym okresie, nie powodujac w wyniku tego zmian w wielkosci
posiadanych uprawnien. Jednostki CER i ERU sa wycenianie na rynku nizej anizeli jednostki EUA.

Spotka Dominujaca oraz jednostka zalezna EC Zielona Goéra S.A. w ramach zawartych uméw SWAP dokonaty wyceny
transakcji wymiany uprawnien do emisji CO, EUA na CER. Transakcja zostanie dokonana przez podmiot o rozwinigtym
portfelu Jednostek Kwalifikowanych (Jednostek Pos§wiadczonej Redukcji Emisji oraz Jednostek Redukcji Emisji (Certified
Emission Reduction Units i Emission Reduction Units) w ramach Mechanizmu Czystego Rozwoju (CDM) oraz
mechanizmu Wspolnych Wdrozen (JI), okreslonych w Protokole z Kyoto.

Dla potrzeb sporzadzenia sprawozdania finansowego zdarzenia zostaly zakwalifikowane do kategorii instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Laczna warto$¢ instrumentu finansowego na dzien
30 wrzesnia 2011 r. wynosita 4 139 tys. zt, w tym: w Jednostce Dominujacej 2 308 tys. zt, a w jednostce zaleznej 1 831 tys. zk.

c. Sprzedaz/zakup uprawnien do emisji CO,

W dniu 30 marca 2011 r. Jednostka Dominujaca dokonata zakupu uprawnien CO, na pokrycie niedoboru z lat
ubieglych w ilosci 20 tys. ton za kwotg 1 188 tys. zt jednoczesnie wykorzystujac rezerwe na niedobor CO, utworzong
na 31 grudnia 2010 r. w kwocie 1 095 tys. zt. Po dokonaniu w/w transakcji skumulowany niedobdr za lata 2008-2010
zostal w catosci pokryty. Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Spétka zidentyfikowata nadwyzki uprawnien do emisji CO,
w ilosci 209 tys. ton, ktore nie zostaty oszacowane w ksiggach.

W wyniku zwigkszenia produkcji energii z biomasy KOGENERACIJA S.A. planuje zrealizowanie nadwyzek uprawnien
do emisji CO, w calym okresie rozliczeniowym, w zwiazku z tym w I poétroczu 2011 r. zawarto umowy forward na
sprzedaz 289 tys. ton CO, z data realizacji 1 grudnia 2011 r. Opisana transakcja zostata wyceniona w ksiggach Jednostki
Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2011 r. w wysokos$ci 3 269 tys. zt.

Spotka zalezna EC Zielona Gora S.A. za lata 2008-2010 posiada do rozliczenia nadwyzki CO, w wysokosci
187 tys. ton, na dzien 30 wrze$nia 2011 roku spotka zidentyfikowata nadwyzki uprawnien do emisji CO, za rok 2011
w ilo$ci 15 tys. ton, ktdre nie zostaly oszacowane w ksiggach. Jednostka zalezna EC Zielona Gora S.A. rowniez zawarta
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umowe forward na sprzedaz 170 tys. ton CO, z data realizacji 1 grudnia 2011 r. Transakcja zostala wyceniona w
ksiggach jednostki zaleznej na dzien 30 wrzesnia 2011 r. w wysokosci 1 815 tys. zt.

Laczna warto$¢ opisanych powyzej instrumentow finansowych na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynosi 5 084 tys. zt.

9. Istotne zmiany wielko$ci szacunkowych
(zgodnie z § 87 ust.4 Rozporzqdzenia)

Przy sporzadzaniu sprawozdania Grupa dokonuje odpowiednich szacunkéw, w tym wynikajacych ze zmian zatozen
przyjetych przez Zarzad, obejmujacych glownie nizej wymienione obszary:

a) Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow,

b) Swiadczenia pracownicze — szacunek jest przeprowadzany w zakresie nagrod jubileuszowych, odpraw emerytalno-
rentowych oraz ekwiwalentu energetycznego na podstawie planu finansowego. Podstawowe zatozenia przyjete
do wyliczenia rezerw:

a. przyrost ptac w latach 2011 — 2013 o inflacj¢ + 1,0% i inflacjg w latach kolejnych,

b. dyskonto na poziomie 5,5% rocznie,

c. prawdopodobienstwo pozostania pracownikiem Spétki wyliczone na podstawie historycznych danych
dotyczacych rotacji zatrudnienia oraz szacunkow rotacji w branzy,

d. warunki uzyskania uprawnien okreslono na podstawie obowiazujacych Spotke przepiséw prawa pracy.

¢) Amortyzacja — w wyniku przeprowadzenia rocznego przegladu okresow uzytkowania srodkow trwatych z dniem
1 stycznia 2011 r. dokonano aktualizacji stawek amortyzacyjnych $rodkow trwatych,

d) Rezerwy,

e) Rozrachunki z tytulu kosztow osieroconych — oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 8a,

f) Transakcje SWAP dotyczace praw do emisji CO, — omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 8b,

g) Sprzedaz/zakup uprawnien do emisji CO, - omdéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 8c.

10. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 5 Rozporzqdzenia)

KOGENERACJA S.A.
Zgodnie z Uchwata nr 6/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zespotu Elektrocieplowni Wroctawskich

KOGENERACIJA S.A. z dnia 30 czerwca 2011 r., Spotka Dominujaca dokonata wyptaty dywidendy z zysku za 2010 r.
w dniu 10 sierpnia 2011 r. w tacznej kwocie 52 150 tys. z, tj. 3,50 zt na akcjg.

EC Zielona Gora S.A.

Zgodnie z Uchwala nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Elektrocieptowni ,,Zielona Goéra” S.A. z dnia 27 maja
2011 r. spoétka dokonata w dniu 7 czerwca 2011 r. wyplaty dywidendy z zysku za 2010 r. w lacznej kwocie
52 088 tys. zl, tj. 94 zt na akcje.
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11. Segmenty operacyjne
(zgodnie z § 87 ust.9 Rozporzqdzenia)

W zwiazku z wymogami MSSF 8 - Segmenty operacyjne opublikowanym przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci w dniu 30 listopada 2006 roku, a obowiazujacym dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych si¢
1 stycznia 2009 roku lub pdzniej, dokonano ponownej analizy podziatu na segmenty dziatalno$ci.

Grupa wyodregbniata ponizsze gtdéwne segmenty dziatalnosci:
1) Wytwarzanie energii elektrycznej i cieplnej oraz dystrybucja ciepta,
2) Rolnictwo i ogrodnictwo,
3) Pozostala dziatalnosc.

Obecny podzial odpowiada schematowi raportowania wewngtrznego Grupy, ktory wynika ze struktury zarzadzania;
podlega regularnej kontroli przez Zarzad Jednostki Dominujacej i stuzy podejmowaniu decyzji o alokacji zasobow,
a takze ocenie wynikow segmentow stad jest kontynuowany w niniejszym sprawozdaniu.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomiedzy poszczegdlnymi segmentami oparte sa o ceny rynkowe.

Wynik segmentu, zawiera pozycje, ktore go dotycza w sposdb bezposredni, jak réwniez odpowiednie pozycje
uzytkowane wspolnie, ktore w oparciu o racjonalne przestanki mozna do tego segmentu przypisaé. Nieprzypisane
do segmentu pozycje obejmuja niektore inwestycje strategiczne, niektére udokumentowane zobowigzania dtuzne oraz
pozycje majatku wspolnego Grupy wraz ze zwigzanymi z nimi kosztami.

W ramach dziatalno$ci Grupy nie wystgpuje zréznicowanie geograficzne, wszystkie spotki zalezne prowadza
dziatalno$¢ na terenie kraju i w zwiazku z tym nie dokonano podziatu dziatalnosci na obszary geograficzne.

W  segmencie ,Wytwarzanie energii elektrycznej 1 ciepta oraz dystrybucja” przychody w transakcjach
z Everen Sp. z 0.0. i Fortum Power and Heat Polska Sp. z 0.0. O/Wroctaw osiagnely w okresie 1 stycznia — 30 wrzes$nia
2011 r. warto$¢ 581 177 tys. zt, co stanowi 83,88% przychodow segmentu (w analogicznym okresie roku poprzedniego
przychody wyniosty 582 267 tys. zl, co stanowito 88,66%).
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Sprawozdanie 7 catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r.

w tysiqcach ztotych

I. Przychody operacyjne

Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewngtrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz innym segmentom)
Przychody segmentu ogdtem

I1. Koszty operacyjne

Koszty segmentu (zakup od klientow zewngtrznych)
Koszty segmentu (zakup od innych segmentow)

Koszty segmentu ogotem

II1. Wynik segmentu

IV. Koszty i przychody nieprzypisane

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy i inne obowiazkowe obciazenia wyniku

V. Wynik finansowy netto

Wytwarzanie energii
elektrycznej i ciepla oraz

Rolnictwo

dystrybucja ciepla i ogrodnictwo Pozostala dzialalno$é Wylaczenia Warto$¢ skonsolidowana
683 978 20 795 27 814 - 732 587
8 853 5 11 538 (20 396) -
692 831 20 800 39 352 (20 396) 732 587
(587 430) (18 831) (37 263) - (643 524)
(10 350) (8 102) (819) 19271 -
(597 780) (26 933) (38 082) 19 271 (643 524)
95 051 (6 133) 1270 (1125) 89 063
7997
(19 100)
(22 695)
95 051 (6 133) 1270 (1125) 55265
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2010 r. do 30 wrzesnia 2010 r.

w tysiqcach zlotych

I. Przychody operacyjne

Przychody segmentu (sprzedaz klientom zewngtrznym)
Przychody segmentu (sprzedaz innym segmentom)
Przychody segmentu ogdtem

I1. Koszty operacyjne

Koszty segmentu (zakup od klientow zewngtrznych)
Koszty segmentu (zakup od innych segmentow)

Koszty segmentu ogotem

II1. Wynik segmentu

IV. Koszty i przychody nieprzypisane

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy i inne obowiazkowe obcigzenia wyniku
V. Wynik finansowy netto

Wszystkie segmenty kontynuuja dziatalno$¢.

Wytwarzanie energii
elektrycznej i ciepla oraz

Rolnictwo

dystrybucja ciepla i ogrodnictwo Pozostala dzialalnos¢ Wylaczenia Warto$¢ skonsolidowana

645 113 35413 18 087 - 698 613
11 594 8 9073 (20 675) -

656 707 35421 27160 (20 675) 698 613

(542 361) (23 811) (25 116) - (591 288)
(10 257) (9 564) (1627) 21 448 -

(552 618) (33 375) (26 743) 21 448 (591 288)

104 089 2 046 417 773 107 325

6 694

(13 775)

(19 395)

104 089 2 046 417 773 80 849
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12. Naleznosci i zobowigzania warunkowe
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 7 Rozporzqdzenia)

a. Wykaz naleznos$ci warunkowych

W zwiazku z niedostosowaniem polskich przepisow dotyczacych akcyzy od energii elektrycznej do przepisow
wspolnotowych Jednostka Dominujaca zlozyta korekty deklaracji wraz z wnioskami stwierdzajacymi nadplate podatku
akcyzowego za lata 2006-2009 w dniach: 15 wrze$nia 2008 r., 23 lutego 2009 r. i 12 maja 2009 r. Laczna warto$¢ nadplaty
stwierdzona w przedmiotowych wnioskach ztozonych przez Spétke wyniosta 78 094 tys. zt.

W dniu 12 stycznia 2009 r. zapadl wyrok Trybunalu Sprawiedliwos$ci Unii Europejskiej potwierdzajacy, iz Polska zlamata
unijne prawo poprzez zaniechanie dostosowania do dnia 1 stycznia 2006 r. swojego systemu opodatkowania energii
elektrycznej do wymogdéw dyrektywy Rady 2003/96/WE z dnia 27 pazdziernika 2003 r. w sprawie restrukturyzacji
wspolnotowych przepiséw ramowych dotyczacych opodatkowania produktéw energetycznych i energii elektrycznej, jako
ze obowiazek podatkowy w zakresie podatku akcyzowego od energii elektrycznej w Polsce powstaje w momencie jej
wydania przez producenta, a nie w momencie jej dostawy przez dystrybutora lub redystrybutora.

Ministerstwo Finansow stato na stanowisku, ze taki zwrot wiazaltby si¢ z bezpodstawnym wzbogaceniem przez wytworcow.
Pytanie prawne o konstytucyjno$¢ zasad zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym producentom energii elektrycznej
skierowat do Trybunatu Konstytucyjnego 15 pazdziernika 2009 r. Naczelny Sad Administracyjny (sygn. I FSK 240/08).
Wszystkie postgpowania zostaly zawieszone do czasu wydania postanowienia Trybunatu Konstytucyjnego.

W dniu 29 listopada 2010 r. Trybunat Konstytucyjny wydat postanowienie o umorzeniu postgpowania (sygn. akt P 45/09).
W zwiazku z powyzszym brak bylo przestanek do dalszego niepodejmowania przez organy skarbowe jak rowniez sady
zawieszonych postgpowan. Naczelny Sad Administracyjny wyrokiem z dnia 21 grudnia 2010 r. oddalit skarge kasacyjna
Dyrektora Izby Celnej we Wroctawiu (sygn. I GSK 54/10) na pozytywny dla KOGENERACIJI S.A. wyrok WSA
we Wroctawiu w sprawie zwrotu nadptaty w podatku akcyzowym zwiazanego ze sprzedaza przez Spotke energii
elektrycznej w okresie od stycznia 2006 r. do lipca 2008 r. W wyniku wydania pozytywnego dla Spotki wyroku NSA,
KOGENERACJA S.A. uzyskata prawo do zwrotu podatku akcyzowego za w/w okres w wysokosci 63 887 tys. zt wraz
z odsetkami za zwloke pobieranymi od zaleglosci podatkowych za okres od dnia powstania nadptaty do dnia jej zwrotu).

Na wniosek Spotki, Wojewddzki Sad Administracyjny we Wroctawiu postanowieniem z dnia 10 stycznia 2011 r. podjat
zawieszone postgpowanie w sprawie skargi na decyzjg Dyrektora Izby Celnej we Wroctawiu (sygn. akt I SA/Wr 1699/09)
odnosnie stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym za okres od sierpnia do grudnia 2008 r. Roéwnocze$nie Wojewodzki
Sad Administracyjny we Wroctawiu postanowieniem z dnia 10 stycznia 2011 r. podjat z urzgdu zawieszone postgpowanie
dotyczace stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym za okres od stycznia do lutego 2009 r. (sygn. akt I SA/Wr 541/10).

NSA postanowieniem z dnia 3 lutego 2011 r. przedstawit Izbie Gospodarczej NSA pytanie: ,, Czy w rozumieniu art. 72 § 1
pkt 1 Ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa (Dz.U. z 2005 r., nr 8, poz. 60 ze zmianami) jest nadplatq
kwota podatku akcyzowego uiszczona z tytutu sprzedazy energii elektrycznej w sytuacji, w ktorej ten kto jq uiscit nie poniost
z tego tytutu uszczerbku majqtkowego”.

W dniu 22 czerwca 2011 r. pelny sktad Izby Gospodarczej Naczelnego Sadu Administracyjnego podjat uchwate (sygn. akt
I GPS 1/11) o nastgpujacej tresci: ,,W rozumieniu art. 72 § 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. — Ordynacja podatkowa
(Dz. U. z 2005 r. Nr 8, poz. 60 ze zm.) nie jest nadptata kwota podatku akcyzowego uiszczona z tytutu sprzedazy energii
elektrycznej w sytuacji, w ktorej ten kto ja uiscit nie ponidst z tego tytulu uszczerbku majatkowego". W zwiazku z taka
interpretacja przepisow Ordynacji podatkowej Naczelnik Urzedu Celnego we Wroctawiu pismem z dnia 30 czerwca 2011 r.
wezwal Spotke do odpowiedzi na pytanie, czy w ceng sprzedazy energii elektrycznej wliczony byl podatek akcyzowy.
12 lipca 2011 r. Spotka dzialajac przez petnomocnikéw wskazata, iz zgodnie z wyrokiem WSA I SA/Wr 1037/09 fakt
wliczenia w cen¢ podatku akcyzowego nie ma znaczenia dla zwrotu nienaleznie zaptaconego podatku akcyzowego.

W dniu 28 lipca 2011 r. do Spoétki wplynety dwa pisma od Naczelnika Urzedu Celnego:

e Postanowienie w sprawie wyznaczenia Spoélce terminu do wypowiedzenia si¢ w sprawie zebranego materiatu
dowodowego.

e Postanowienie o wyznaczeniu nowego terminu dla zakonczenia post¢gpowania na dzien 20 sierpnia 2011 r.

Jednoczesnie w zakresie zwrotu nadptaty za okres od sierpnia do grudnia 2008 r. oraz od stycznia do lutego 2009 r.

Wojewddzki Sad Administracyjny we Wroclawiu postanowieniem z dnia 4 lipca 2011r. podjat z urzedu zawieszone
postgpowania, nadajac im nowe sygnatury akt: I SA/Wr 1122/11 oraz I/SA/Wr 1046/11.
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W dniu 31 sierpnia 2011 r. Naczelnik Urzedu Celnego we Wroclawiu wydat decyzje (sygn. akt 451000-UAGR-9110-
106/11/1992/MC) odmawiajaca stwierdzenia nadptaty w podatku akcyzowym z tytulu sprzedazy energii elektrycznej
za okres od stycznia 2006 r. do lipca 2008 r. w tacznej kwocie 63 887 tys. zt. W uzasadnieniu organ powotat si¢ na uchwale
pelnego sktadu Izby Gospodarczej Naczelnego Sadu Administracyjnego (sygn. akt I GPS 1/11) twierdzac, iz wskazana
uchwata pelni rolg prawotwoércza i ma zasadnicze znaczenie w przedmiotowej sprawie. W dniu 16 wrzesnia 2011 r. Spotka
ztozyta odwotanie na powyzsza decyzj¢ do Dyrektora Izby Celnej we Wroctawiu.

Do dnia publikacji sprawozdania Spotka Dominujaca nie otrzymata zwrotu podatku akcyzowego. Zdaniem Zarzadu Spotki
Dominujacej istnieje fundamentalna niepewno$¢ co do otrzymania $rodkéw pienigznych z tego tytulu, dlatego kwota
ewentualnego zwrotu nie zostata ujgta w przychodach ani w naleznosciach Jednostki Dominujace;.

b. Wykaz i charakterystyka zobowigzan warunkowych

W okresie 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r. oraz 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 r. nie wystapily zobowiazania
warunkowe.

13. Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub przez spolki od niego zalezne poreczen lub gwarancji
w III kwartale 2011 r.

(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 9 Rozporzqdzenia)
W III kwartale 2011 r. zadna ze spotek nalezacych do Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. nie udzielita porgczenia

pozyczki lub kredytu ani tez nie udzielita gwarancji stanowiacych réwnowartos¢ 10% kapitatow wiasnych Spoéiki
Dominujacej.

14. Informacje o postepowaniach sagdowych

(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 7 Rozporzqdzenia)

W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wiasciwym dla post¢gpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej wzgledem KOGENERACII S.A. ani jej podmiotow zaleznych zadne postgpowania
dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci, ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wiasnych Spotki.

15. Transakcje z podmiotami powiazanymi

a. Podmioty powigzane

Grupa jest powiazana z jednostkami stowarzyszonymi oraz kadra kierownicza obejmujaca w szczegdlnoséci Zarzad oraz
cztonkow Rady Nadzorczej.

b. Transakcje z kadra kierownicza

Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze

Wynagrodzenie (ptaca calkowita wraz z dodatkowymi $wiadczeniami) osiagnigte przez osoby zarzadzajace Spotka
Dominujaca i nadzorujace ksztaltowalo si¢ zgodnie z ponizsza tabela.

Za okres Za okres

w tysiqcach ztotych od 1 stycznia 2011 r. od 1 stycznia 2010 r.
do 30 wrze$nia 2011 r. do 30 wrze$nia 2010 r.

Zarzad 1 898 2203
Rada Nadzorcza 473 466
2371 2 669
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A. Wynagrodzenie Zarzadu

Kroétkoterminowe Swiadczenia pracownicze

Za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2011 r.

w tysiqcach zlotych

Philippe Gagneux
Andrzej Siennicki
Roman Traczyk
Krzysztof Wrzesinski
Henryk Zajas

Okres petienia funkcji
w2011 r.

01.01.2011-30.09.2011
01.01.2011-30.06.2011
01.01.2011-30.09.2011
01.01.2011-30.09.2011
30.06.2011-30.09.2011

Za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2010 r.

w tysiqcach zlotych

Denis Bretaudeau
Andrzej Siennicki
Roman Traczyk
Krzysztof Wrzesinski

Okres petnienia funkcji

w2010r.

01.01.2010-30.09.2010
01.01.2010-30.09.2010
01.01.2010-30.09.2010
01.01.2010-30.09.2010

Wynagrodzenie potencjalnie nalezne na dzien 30 wrzesnia 2011 r.

w tysiqcach zlotych

Philippe Gagneux
Andrzej Siennicki
Roman Traczyk
Krzysztof Wrzesinski
Henryk Zajas
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Dochody
Pensja Premia o cele Ptaca Dodatkowe osiagnigte l;AiE;w
podstawowa za 2010 1. calkowita  $wiadczenia w spotkach 02c0 101 Y
powiazanych W r
563 24 587 96 32 715
146 51 197 - 200
358 105 463 80 551
346 80 426 39 36 501
76 - 76 3 - 79
1 489 260 1749 149 148 2 046
Dochody
Pensja Premia o cele Ptaca Dodatkowe osiagnigte l;AiEg/[
podstawowa za 2009 . calkowita  $wiadczenia w spotkach 0200 100 Y
powiazanych W r
618 172 790 251 27 1068
212 72 284 4 - 288
354 28 382 4 178 564
337 113 450 38 26 514
1521 385 1906 297 231 2 434
Premia Swiadczenia
o cele z tyt. zakazu  RAZEM
za 2011 r. konkurencji
134 659 793
38 - 38
93 993 1086
90 473 563
19 302 321
374 2 427 2 801
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Czlonkowie Zarzadu bedacy rownoczesnie pracownikami Spotki sa uprawieni do:

1)
2)

3)
4)

wynagrodzenia naleznego a nie wyplaconego z tytulu premii rocznej, tzw. premii o cele, powiazanej ze stopniem
realizacji wytyczonych celéw, zgodnie z systemem Zarzadzeniem przez Cele wdrozonym w Spotce w 2002 roku,
ptatnosci w formie akcji — w zwiazku ze spetnieniem zatozen programu ACT 2007 Czlonkowie Zarzadu otrzymali
w 2009 r. akcje jednostki dominujacej najwyzszego szczebla tj. spotki EDF we Francji. Mozliwo$¢ dysponowania
akcjami nastapita w sierpniu 2011 r. Swiadczenia z tego tytulu zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym zgodnie
z IFRIC 11 w latach poprzednich,

$wiadczen z tytutu rozwiazania stosunku pracy — na zasadach przewidzianych w przepisach prawa pracy,

$wiadczen po okresie zatrudnienia — prawo do odpraw emerytalnych na warunkach réwnych dla wszystkich
pracownikow, na zasadach okre§lonych w obowiazujacych Spotke przepisach prawa pracy oraz dodatkowe $wiadczenia
wynikajace z uméw o zakazie konkurencji zawartych z Philippe Gagneux, Prezesem Zarzadu, Romanem Traczykiem,
Krzysztofem Wrzesinskim, Henrykiem Zajasem, Cztonkami Zarzadu oraz Denis Bretaudeau, bytym Prezesem Zarzadu.

Pracownicy Spotki bedacy réwnoczes$nie cztonkami Rady Nadzorczej sa uprawieni do $wiadczen jak w pkt 2)- 4) oraz
do $wiadczen dlugoterminowych, takich jak nagrody jubileuszowe, na warunkach réwnych dla wszystkich pracownikow,
zgodnie w obowiazujacymi Spolk¢ przepisami prawa pracy.

B.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za I1I kwartalty 2011 r.

——— Sl et SR

' ’ za III kwartaty 2011 roku
Marian Augustyn 01.01.2011-30.09.2011 37 - 37
Philippe Castanet 01.01.2011-30.09.2011 46 2 48
Roman Cecota 01.01.2011-30.09.2011 39 2 41
Frangois Driesen 01.01.2011-30.09.2011 37 2 39
Raimondo Eggink 01.01.2011-30.09.2011 37 1 38
Birgit Fratzke-Weiss 01.01.2011-30.09.2011 37 1 38
Jens Linhart 01.01.2011-30.09.2011 37 1 38
Harald Minkner 01.01.2011-30.09.2011 37 1 38
Roman Nowak 01.01.2011-30.09.2011 37 2 39
Dominique Silvain 01.01.2011-30.09.2011 37 6 43
Zbigniew Szymanek 30.06.2011-30.09.2011 12 - 12
Henryk Zajas 01.01.2011-25.05.2011 19 2 21
Danuta Zelezna 01.01.2011-30.09.2011 39 2 41
451 22 473
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej za III kwartaly 2010 r.

——— Openimin kel Vmgodonissiopmane  Sademe 3 i i

’ ’ za III kwartaty 2010 roku
Marian Augustyn 01.01.2010-30.09.2010 35 2 37
Wojciech Burdynowski 01.01.2010-24.06.2010 23 - 23
Philippe Castanet 01.01.2010-30.09.2010 44 4 48
Roman Cecota 24.06.2010-30.09.2010 13 - 13
Frangois Driesen 01.01.2010-30.09.2010 35 6 41
Raimondo Eggink 01.01.2010-30.09.2010 35 4 39
Birgit Fratzke-Weiss 01.01.2010-30.09.2010 35 - 35
Jens Linhart 24.06.2010-30.09.2010 12 - 12
Harald Minkner 01.01.2010-30.09.2010 35 37
Roman Nowak 24.06.2010-30.09.2010 12 - 12
Arkadiusz Repczynski 01.01.2010-24.06.2010 25 - 25
Dominique Silvain 01.01.2010-30.09.2010 35 9 44
Joachim Wojaczek 01.01.2010-24.06.2010 23 4 27
Henryk Zajas 01.01.2010-30.09.2010 35 - 35
Danuta Zelezna 01.01.2010-30.09.2010 38 - 38
435 31 466

Inne informacje

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej bedacy rownoczes$nie pracownikami Spotki sa uprawieni do uzyskania pozyczek
z Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych na zasadach réwnych dla wszystkich pracownikow, okreslonych
w regulaminie.

Wartos$¢ pozyczek udzielonych cztonkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej wraz z odsetkami na dzien 30 wrzesnia 2011 roku
wyniosta 52 tys. zt (30 wrze$nia 2010 r.: 64 tys. z}).

Kadra kierownicza Spotki posiada 0,16 % praw glosu na dzien 30 wrzesnia 2011 r.

c. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

a) wzajemne naleznoS$ci

Naleznosci od spotek
30 wrze$nia 2011 r.

Naleznosci od spotek
31 grudnia 2010 r.

w tysiqcach zlotych

Energokrak Sp. z o.0. 9 7
Everen Sp. z o.0. 29 504 62 661
Grupa EDF* 4391 4 684

33904 67 352
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b) wzajemne zobowigzania

Zobowiazania wobec spétek Zobowiazania wobec spétek
w tysiqcach ztotych 30 wrze$nia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
Energokrak Sp. z 0.0. 20393 23 841
Everen Sp. z o.0. 85 5691
Grupa EDF* 1578 2520
22 056 32 052

¢) przychody osiagnigte we wzajemnych transakcjach

Przychody osiagnigte Przychody osiagnigte
w transakcjach ze spétkami w transakcjach ze spétkami
w tysiqcach zlotych od 01 do 09 2011 r. od 01 do 09 2010 r.
Energokrak Sp. z 0.0. 197 157
Everen Sp. z o.0. 425 067 418 346
Grupa EDF* 369 6 830
EC Krakow S.A. - 58
425 633 425 391
d) koszty poniesione we wzajemnych transakcjach
Zakupy/koszty poniesione Zakupy/koszty poniesione
w transakcjach ze spétkami w transakcjach ze spétkami
w tysiqcach zlotych od 01 do 09 2011 r. od 01 do 09 2010 r.
Energokrak Sp. z o.0. 217 769 151 704
Everen Sp. z o.0. 3 820 2721
Grupa EDF* 17 141 3921
EC Krakow S.A. - 169
238 730 158 515

* Transakcje w ramach Grupy EDF dotycza spotek: EDF Polska CUW Sp.zo.o., EDF Polska Centrala Sp.zo.0.,
EDF Internationale S.A.S., EDF S.A.
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Transakcje z podmiotami powiazanymi dotycza przede wszystkim:
- ushug dostawy wegla energetycznego i biomasy (Energokrak Sp. z 0.0.),
- sprzedazy energii elektrycznej i handlu prawami majatkowymi (Everen Sp. z 0.0.),
- ustug wsparcia funkcji nietechnicznych, ustug konsultingowych oraz sprzedazy majatku informatycznego (Grupa
EDF, tj. EDF Polska CUW Sp. z o0.0., EDF Polska Centrala Sp. z o0.0., EDF International S.A.S., EDF S.A).

Wszystkie transakcje z jednostkami powiazanymi, wedlug oceny Zarzadu Jednostki Dominujacej, sa przeprowadzane
na warunkach rynkowych.

16. Transakcje jednorazowe zawarte pomi¢dzy podmiotami powiazanymi
(zgodnie z § 87 ust.7 pkt 8 Rozporzqdzenia)

Z dniem 1 stycznia 2011 roku w EC Zielona Géra S.A. weszly w zycie umowy o $wiadczenie ustug w zakresie realizacji
proceséw technicznych i nietechnicznych funkcji wsparcia z EDF Polska Sp. z 0.0. W ramach prowadzonej restrukturyzacji
zostata rbwniez zawarta umowa sprzedazy majatku informatycznego.

W dniu 3 lutego 2011 roku KOGENERACJA S.A zakupita bony dtuzne o warto$ci nominalnej 5 800 tys. zt wyemitowane
przez Renevis Sp. z 0.0. Termin sptaty nalezno$ci z bondow przypada na dzien 1 grudnia 2011 roku. W dniu 28 wrze$nia
2011 roku KOGENERACIJA S.A zakupita ponownie bony dtuzne o wartosci nominalnej 4 700 tys. zt wyemitowane przez
Renevis Sp. z 0.0. Termin sptaty nalezno$ci z bonéw przypada na dzien 21 wrzesnia 2012 roku. Transakcje maja charakter
inwestycyjny i zostaly zawarte na warunkach rynkowych za posrednictwem Raiffeisen Bank Polska S.A.

W dniu 1 kwietnia 2011 r. KOGENERACIJA S.A. zakupita instalacj¢ do roztadunku, magazynowania i podawania biomasy
w porcie EC Wroctaw w ramach: porozumienia zawartego ze spotka zalezna Renevis Sp. z 0.0. dotyczacego rozliczenia
naktadoéw inwestycyjnych na obiekty budowlane i instalacje zwiazane z gruntem w wysokosci 16 848 tys. zl oraz umowy
sprzedazy instalacji ruchomych w kwocie 10 015 tys. zt.

Po zakonczeniu procesu likwidacji spotki zaleznej ZEC Hurt Sp. z o.0. w likwidacji Spotka Dominujaca przejeta
nieruchomosci inwestycyjne o wartosci 3 839 tys. zt oraz srodki pieni¢zne likwidowanej spotki.

Poza opisanymi transakcjami w ramach Grupy nie doszlo do zawarcia innych transakcji nietypowych, pomigdzy
podmiotami powiazanymi, wykraczajacych poza biezaca dziatalnos¢ operacyjna.

17. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych
(zgodnie z § 87 ust.7 Rozporzqdzenia)

Nota prezentuje dane o zobowiazaniach Spotki z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dhuznych.

a. Zaciagniete pozyczki i kredyty

w tysiqcach zlotych 30 wrze$nia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.

Dlugoterminowa czgs$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych

. 175 832 214 068
na majatku Grupy
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 925 7258
Zobowiazania dlugoterminowe 176 757 221 326
Krotk9term1nowa czgs¢ kredytow i1 pozyczek zabezpieczonych 119 742 56 428
na majatku Grupy
Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 114 066 167 831
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 610 1427
Zobowiazania krotkoterminowe 234 418 225 686
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W 2011 r. KOGENERACJA S.A. zwigkszyta limit zadluzenia w rachunku biezacym z kwoty 40 750 tys. zt do wartos$ci
103 000 tys. zt (Raport Biezqcy 24/2011). Stan zadluzenia krotkoterminowego na dzien 30 wrzesnia 2011 r. w rachunku
biezacym wynidst 85 175 tys. zt, w tym kwota 71 837 tys. zt to zadtuzenie w rachunku biezacym.

b. Splata pozyczek i kredytow

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 wrzes$nia 2011 r. Grupa dokonata splaty zadluzenia na kwotg 49 151 tys. zt (dane
skonsolidowane), w tym:

a) 35142 tys. zt — EC Zielona Gora S.A.,

b) 9077 tys. zt— KOGENERACJA S.A.,

c) 3 872 tys. zt — Renevis Sp. z o0.0.

d) 1060 tys.zt—PPO Siechnice Sp. z 0.0.,
Kwota zadtuzenia dotyczy m.in. kredytow zwiazanych z budowa bloku gazowo-parowego w EC Zielona Gora S.A., kredytu
inwestycyjnego oraz pozyczki z WFOSiGW w KOGENERACII S.A., krotkoterminowych kredytéw w rachunku biezacym
oraz kredytu inwestycyjnego zaciagnigtych przez Renevis Sp. z o.0., a takze kredytow na budoweg szklarni i modernizacje
stacji uzdatniania wody w PPO Siechnice Sp. z 0.0.

c. Emisja obligacji

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 wrze$nia 2011 r. zmiana stanu zobowiazan z tytulu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych wyniosta 54 195 tys. zt. Celem emisji obligacji byto biezace finansowanie aktywdw obrotowych Spotki.
Zgodnie z MSR 7 paragraf 22: przeptywy pienigzne, ktorych obrot jest szybki, kwoty sa znaczne a termin platnosci krotki
moga by¢ wykazywane w kwotach netto (wplyw: +227 116 tys. zt, wydatek: -281 311 tys. z}).

18. Przyszle zobowiazania z tytulu zawartych uméw inwestycyjnych
(zgodnie z § 87 ust.4 Rozporzqdzenia)

Warto$¢ przyszlych zobowiazan z tytulu najistotniejszych zawartych przez Grupg uméw inwestycyjnych, nie ujetych
jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wyniosta 48 447 tys. zt, w tym przez Jednostke
Dominujaca 38 091 tys. zt oraz przez jednostki zalezne: EC Zielona Gora S.A. 8 591 tys. zt i Renevis Sp. z 0.0. 1 765 tys. zt.
(na dzief 31 grudnia 2010 r. 63 565 tys. z}).

Naktady w Jednostce Dominujacej zostang poniesione glownie na: modernizacjg: generatora TG-3, rozdzielni na bloku BC-3,
kotla OP-430 oraz instalacji do sktadowania i podawania biomasy, a takze na budowe zrodla kogeneracyjnego w budynku
technologiczno-biurowym OMEGA zlokalizowanego w tereniec Wroctawskiego Parku Technologicznego we Wroctawiu,
w EC Zielona Gora S.A. na budowe kottow olejowo-gazowych. Inwestycje w spolce Renevis Sp. z 0.0. dotycza instalacji
biomasowej oraz dostarczeniem i montazem silosu.

19. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 6 Rozporzqdzenia)

W dniu 6 pazdziernika 2011 r. KOGENERACJA S.A. udzielita spoice zaleznej PPO Siechnice Sp. z o.0. gwarancji
korporacyjnej w kwocie 5 125 tys. zt w celu zabezpieczenia splaty kredytu obrotowego (wraz z odsetkami) zaciagnigtego
w banku DnB Nord S.A. Przedmiotowy kredyt zostal udzielony na sfinansowanie zakupdéw zwiazanych z zalozeniem plantacji
warzyw na nowy rok produkcyjny.

W dniu 17 pazdziernika 2011 r. podpisane zostalo porozumienie pomigdzy Zwiazkami Zawodowymi dziatajacymi w Spotce
a Zarzadem Spoétki, w ktorym obie strony uznaly spor zbiorowy, wszczgty 17 marca 2010 r. i dotyczacy zmian
organizacyjnych, za zakonczony (Raport Biezqcy 25/2011).

W dniu 20 pazdziernika 2011 r. odbyto si¢ posiedzenie Rady Nadzorczej, ktora pozytywnie zaopiniowata projekt zwigkszenia
produkc;ji zielonej energii w Elektrocieptowni Wroctaw w 2013 r. poprzez dostosowanie bloku BC-1 do spalania 100% biomasy
(Raport Biezqcy 26/2011).

W dniu 28 pazdziernika 2011 r., Zarzad Spoétki Dominujacej otrzymatl informacje¢ od Aviva OFE, iz w zwiazku z zakupem akcji

Spotki KOGENERACJA S.A. w dniu 24 pazdziernika 2011 r. udziat w kapitale zaktadowym oraz liczba gloséw na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy posiadana przez Aviva OFE zwigkszyla sig¢ z 4,86% do 5,09 % (Raport Biezqcy 27/2011).
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C. Skrocone srodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe KOGENERACJA S.A.

I. Skréocony jednostkowy rachunek zyskéw i strat i skrocone jednostkowe sprawozdanie

z calkowitych dochodéw

1. Skrécony jednostkowy rachunek zyskow i strat

Za okres konczacy si¢ 30 wrze$nia 2011 r.

w tysiqcach zlotych

Dzialalno$¢ kontynuowana

L Przychody
1L Koszt wlasny sprzedazy
III.  Zysk brutto na sprzedazy

IV.  Pozostate przychody operacyjne
V. Koszty sprzedazy

VI.  Koszty ogdlnego zarzadu

VII. Pozostate koszty operacyjne

VIII. Zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej

IX.  Przychody finansowe
X. Koszty finansowe
XI.  Przychody finansowe netto

(wynik na dziatalno$ci finansowej)

XII. Zysk przed opodatkowaniem
XIII. Podatek dochodowy
XIV. Zysk netto

Zysk podstawowy na 1 akcjg (w ztotych)
Zysk rozwodniony na 1 akcjg (w zlotych)

3 kwartat 2011 r.

Za okres
od 1 lipca 2011 r.
do 30 wrzesnia 2011 r.

okres biezacy

3 kwartaly 2011 r.

Za okres
od 1 stycznia 2011 r.
do 30 wrzesnia 2011 r.

okres biezacy

3 kwartat 2010 r.

Za okres
od 1 lipca 2010 r.
do 30 wrzesnia 2010 r.

okres poprzedni

3 kwartaly 2010 r.

Za okres
od 1 stycznia 2010 r.
do 30 wrzesnia 2010 r.

okres poprzedni

2. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Za okres konczacy si¢ 30 wrze$nia 2011 r.

w tysiqcach zlotych

Dzialalno$¢ kontynuowana

Zysk netto

Pozostate catkowite dochody

Calkowite dochody razem

73 495 407 088 73 303 386 268
(98 154) (378 549) (89 334) (340 328)
(24 659) 28 539 (16 031) 45 940

887 7561 1432 2677
(235) (777) (195) (686)
(1 547) (5 109) (1470) (5 250)
(351) (2 225) (2 698) (7 576)
(25 905) 27 989 (18 962) 35105
1420 54 971 711 44 247
(2 084) (6 442) (312) (2 694)
(664) 48 529 399 41553
(26 569) 76 518 (18 563) 76 658
2942 (7 881) 2266 (9517)
(23 627) 68 637 (16 297) 67 141
(1,59) 4,61 (1,09) 4,51
(1,59) 4,61 (1,09) 4,51

3 kwartat 2011 r. 3 kwartaly 2011 r. 3 kwartat 2010 r. 3 kwartaly 2010 r.
Za okres Za okres Za okres Za okres

od 1 lipca 2011 r.
do 30 wrzesnia 2011 r.

od 1 stycznia 2011 r.
do 30 wrzesnia 2011 r.

od 1 lipca 2010 r.
do 30 wrzesnia 2010 r.

od 1 stycznia 2010 r.
do 30 wrzesnia 2010 r.

okres biezacy okres biezacy okres poprzedni okres poprzedni
(23 627) 68 637 (16 297) 67 141
(23 627) 68 637 (16 297) 67 141
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I1. Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r.

w tysiqcach zlotych

AKTYWA

I. Aktywa trwale

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Warto$ci niematerialne

3. Grunty w uzytkowaniu wieczystym

4. Nieruchomosci inwestycyjne

5. Nalezno$ci dlugoterminowe

6. Udziaty i akcje oraz inne aktywa finansowe

Aktywa trwale razem

II. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Inwestycje krotkoterminowe

3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

4. Naleznosci z tytutu dostaw i1 ushug oraz pozostate
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

33

30 wrzesnia 2011 r.

31 grudnia 2010 r.

okres biezacy okres poprzedni

797 129 765 115

1 439 1439

13 627 10 997

20 452 17 431

4563 4328

254 854 253 677

1092 064 1 052 987

133 888 115 575

20 028 12 310
6511 -

55 550 129 143

591 12 770

216 568 269 798

1308 632 1322785
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w tysiqcach zlotych

PASYWA

I. Kapital wlasny

1. Kapitat zaktadowy

2. Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j
3. Pozostate kapitaly rezerwowe

4. Zyski zatrzymane

Kapital wlasny razem

II. Zobowiazania

I) Zobowiazania dlugoterminowe
1. Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek
oraz innych instrumentéw dtuznych
2. Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych
3. Przychody przysztych okresow
4. Podatek odroczony
5. Pozostate zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe razem

II) Zobowiazania krétkoterminowe
1. Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentow dhuznych
2. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
3. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale
4. Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
5. Rezerwy krotkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

30 wrzesnia 2011 r.

31 grudnia 2010 r.

okres biezacy okres poprzedni
252 503 252 503
251 258 251 258
156 843 116 032
241 258 265 582
901 862 885 375
32 727 41 804
28 812 26 340

18 955 19 959
49 028 41 356

4 461 5247
133 983 134 706
199 241 181172

= 5291

58 240 94 973

12 116 16 752
3190 4516
272 787 302 704
406 770 437 410
1308 632 1322785
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II1. Skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Za okres konczacy si¢ 30 wrzesnia 2011 r.

Za okres Za okres
w tysiqcach zlotych od 1 stycznia 2011 r. od 1 stycznia 2010 r.
do 30 wrzesnia 2011 r. do 30 wrzesnia 2010 r.
okres biezacy okres poprzedni
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
I. Zysk netto za okres 68 637 67 141
II. Korekty
1. Amortyzacja 41 931 36 664
2. (Zysk)/strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej (2517) -
3. (Zysk)/strata ze sprzedazy srodkow trwatych (109) 677
4. Odsetki i dywidendy (47 441) (41 483)
5. Podatek dochodowy 7 881 9517
III. Zysk z dzialalno$ci operacyjnej 68 382 72 516
1. Zmiana stanu naleznos$ci 73 679 70 085
2.Zmiana stanu zapasow (18312) 33859
3. Zmiana stanu zobowiqza.ﬁ kr(')tkoter’mirllowych oraz (33 072) (9 342)
pozostatych, z wylaczeniem kredytow i pozyczek
4. Zmiana stanu zobowiazan z tytulu $wiadczen pracowniczych (2 164) (3398)
Iv. Sro.dkll pieni¢zne netto wygenerowane na dzialalnosci 88 513 163 720
operacyjnej
1. Podatek dochodowy zaptacony (12 011) (8 780)
2. Inne korekty (3 154) 3063
V. Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 73 348 158 003
B. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
I. Wplywy inwestycyjne 60 409 48 950
1. Sprzedaz wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych
o 1114 104
aktywow trwatych
2. Dywidendy otrzymane 52100 42 094
3. Odsetki otrzymane 1786 2 080
4. Pozostale wptywy 4672 4672
5. Likwidacja spotki zaleznej, po pomniejszeniu o srodki 737
pienigzne w spotce likwidowanej
II. Wydatki inwestycyjne (96 336) (134 678)
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych
srodkow trwatych (83 861) (124 663)
2. Nabycie aktywow finansowych: (12 475) (10 015)
-jednostek zaleznych (12 475) (10 000)
-jednostek pozostatych - (15)
III. Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (35 927) (85 728)
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Za okres Za okres
w tysiqcach ztotych od 1 stycznia 2011 r. od 1 stycznia 2010 r.
do 30 wrzesnia 2011 r. do 30 wrzesnia 2010 r.
okres biezacy okres poprzedni
C. Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej

I. Wplywy finansowe 71 837 33125
1. Zaciagnigcie kredytéw i pozyczek 71837 33125
II. Wydatki finansowe (121 437) (111 257)

1. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wtascicieli (52 150) -
2. Wydatki na sptatg kredytow i pozyczek 9 077) (4 220)
3. Wykup dtuznych papierow wartosciowych (54 195) (101 561)
4. Odsetki zaptacone (6 015) (5476)
III. Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (49 600) (78 132)
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (12 179) (5 857)
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pieni¢znych, w tym: (12 179) (5 857)
F. Srodki pieni¢Zne na poczatek okresu 12 770 6 988
G. SrodKi pienigzne na koniec okresu 591 1131
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IV. Skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Za okres konczacy si¢ 30 wrze$nia 2011 r.

Kapital isii akoii
Apial z ciis) axeyl Pozostale kapitaly

Kapital wlasny

w tysiqcach ztotych Kapitat zaktadowy powyj:ili;};l\z:jnos'ci rezerwOwe Zyski zatrzymane RAZEM
Kapital wi dzien
apiia wasny fa dulen 252 503 251258 116032 265582 885 375
1 stycznia 2011 r.
Pozostale calkowite dochody
za III kwartaly 2011 r. ) ) ) ) )
Zysk netto - - - 68 637 68 637
Calkowite dochody
za III kwartaly 2011 r. ) ) ) 68 637 GOy
Dyv'viden'da nalezna lub wyptacona _ _ _ (52 150) (52 150)
akqonarluszom
fvr;esir;i;zeme zyskow na zasilenie kapitatow _ ) 40 811 (40 811) )
Kapital wi ien
apital wlasny na dzief 252 503 251258 156843 241258 901 862
30 wrze$nia 2011 r.
Za okres konczacy si¢ 30 wrzesnia 2010 r.
Kapitat z emisji akcji . .
. . L. .. Pozostale kapitaty . Kapital wlasny
w tysiqcach zlotych Kapitat zaktadowy powngnlicn}:i l\:;rtosm rezerwowe Zyski zatrzymane RAZEM
Kapital wi dzien
apitat Wiasy ful cuien 252 503 251258 64716 276 086 844 563
1 stycznia 2010 r.
Pozostale calkowite dochody ) ) ) )
za I1I kwartaly 2010 r.
Zysk netto - - - 67 141 67 141
Calkowite dochody
za III kwartaly 2010 r. ) ) ) 67141 67141
Dyv'viden'da nalezna lub wyptacona . _ _ (52 150) (52 150)
akcjonariuszom
Svrlzat;ir}li;zeme zyskow na zasilenie kapitatow } ) 51316 (51 316) )
Kapital wlasny na dzien
252 503 251 258 116 032 239 761 859 554

30 wrzesnia 2010 r.
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V. Wybrane dane objasniajace do skréconego Srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego

1. Zasady rachunkowosci

a. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 — ,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowos$ci majacymi zastosowanie do S$rodrocznej sprawozdawczos$ci finansowej przyjetymi przez UE,
opublikowanymi i obowiazujacymi w czasie przygotowania niniejszego S$rddrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego. W zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami, stosowano przepisy Ustawy o Rachunkowo$ci z dnia
29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 2009 r., Nr 152, poz. 1223 z pdzniejszymi zmianami) oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi. Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno byé czytane razem
zrocznymi sprawozdaniami finansowymi (odpowiednio skonsolidowanym i jednostkowym) oraz ze $rodrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2011 r.

Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF UE) zawieraja wszystkie Migdzynarodowe Standardy
Rachunkowosci, Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazane z nimi Interpretacje poza
Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Unig¢ Europejska a takze Standardami
i Interpretacjami, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska, ale nie weszly jeszcze w zycie.

b. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Dane w skréconym $rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w zlotych polskich (waluta
funkcjonalna Spotki 1waluta prezentacji niniejszego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego),
po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasadg kosztu historycznego,
za wyjatkiem aktywow ipasywow wycenianych wedlug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentow
finansowych dostgpnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartoSci godziwej przez wynik
finansowy.

W niniejszym skréconym $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki rachunkowos$ci) i metod obliczeniowych, co w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzien
iza okres konczacy si¢ 31 grudnia 2010 r., w zwiazku z czym powinno by¢ czytane tacznie z jednostkowym
sprawozdaniem finansowym za rok 2010.

2. Sezonowos¢ (cyklicznos¢) dzialalnosci
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 3 Rozporzqdzenia)

Sezonowo$¢ dzialalnosci oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego Srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 7.

3. Pozycje o charakterze niestandardowym majace istotny wplyw na skladniki sprawozdania

Szczegdlowe informacje na temat pozycji niestandardowych majacych wptyw na skrocone s$rodroczne jednostkowe

sprawozdanie finansowe zamieszczono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajace do skroconego sSrodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 8.
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4. Istotne zmiany wielkoS$ci szacunkowych
(zgodnie z § 87 ust.4 Rozporzqdzenia)

Istotne zmiany wielko$ci szacunkowych omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 9.

5. Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 5 Rozporzqdzenia)

Informacje dotyczace wyptaty dywidendy przez KOGENERACIJE S.A. przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane
objasniajqce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 10.

6. NaleznoSci i zobowigzania warunkowe
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 7 Rozporzqdzenia)

a. Wykaz naleznos$ci warunkowych

Informacje dotyczace nalezno$ci warunkowych przedstawiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego
Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 12.

b. Wykaz zobowigzan warunkowych

W ponizszych tabelach przedstawiono informacje o zobowiazaniach warunkowych KOGENERACIJI S.A.

w tysiqcach zlotych Stan na zwig¢kszenia / Stan na Termin wygasniecia
1 stycznia 2011 r. (zmniejszenia) 30 wrze$nia 2011 r. gwarancji/poreczenia

Udzielone poreczenia i gwarancje, w tym:

Renevis Sp. z 0.0. 14 274 - 14 274 15-09-2020

Renevis Sp. z o.0. 1 000 - 1 000 31-10-2011

PPO Siechnice Sp. z o.0. 1204 - 1204 01-09-2014

PPO Siechnice Sp. z 0.0. 4 000 - 4 000 30-11-2011
20 478 - 20 478
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w tysiqeach zlotych Stan na zwig¢kszenia / Stan na Termin wygasnigcia

1 stycznia 2010 r. (zmniejszenia) 30 wrze$nia 2010 r. gwarancji/poreczenia
Udzielone poreczenia i gwarancje, w tym:
Renevis Sp. z o0.0. 250 (250) - 31-05-2010
Renevis Sp. z 0.0. 500 - 500 30-12-2010
Renevis Sp. z 0.0. 3800 (3 800) - 30-06-2010
Renevis Sp. z 0.0. 14 274 - 14 274 15-09-2020
Renevis Sp. z 0.0. - 1 000 1000 31-10-2011
PPO Siechnice Sp. z o.0. 1204 - 1204 01-09-2014
PPO Siechnice Sp. z 0.0. 4000 - 4000 21-11-2010

24 028 (3 050) 20978

c. Charakterystyka zobowiazan warunkowych

W dniach 31 maja oraz 30 czerwca 2010 r. wygasty porgczenia udzielone spotce zaleznej Renevis Sp. z o.0.

7. Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen lub gwarancji w 111 kwartale 2011 r.
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 9 Rozporzqdzenia)

W I kwartale 2011 r. KOGENERACJA S.A. nie udzielila porgczenia pozyczki lub kredytu ani tez nie udzielita gwarancji
stanowiacych rownowarto$¢ 10% kapitatlow wlasnych.

8. Informacje o postegpowaniach sadowych
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 7 Rozporzqdzenia)

W analizowanym okresie nie byly prowadzone przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej wzglgdem KOGENERACIJI S.A. Zadne postgpowania dotyczace zobowiazan albo
wierzytelnosci, ktorych warto$¢ przekraczataby 10% kapitatow wtasnych Spotki.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a. Podmioty powigzane
KOGENERACJA S.A. jest powiazana z jej jednostkami zaleznymi (por. rozdzial B.V. Wybrane dane objasniajqce

do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego punkt 33.b Jednostki zalezne), jednostkami
stowarzyszonymi oraz kadra kierownicza obejmujaca w szczegolnosci cztonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorcze;.

b. Transakcje z Kadra kierownicza

Transakcje z kadra kierownicza oméwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce do skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 15b.
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c. Transakcje z pozostalymi podmiotami powigzanymi

a) wzajemne naleznoS$ci

w tysiqcach zlotych

Spotki niekonsolidowane
Energokrak Sp. z o.0.
Everen Sp. z o.0.
Grupa EDF*

Spotki konsolidowane metoda petng
EC Zielona Goéra S.A.
PPO Siechnice Sp.z o.0.
ZEC Hurt Sp. z 0.0. w likwidacji
Renevis Sp. z 0.0.

RAZEM

b) wzajemne zobowigzania

w tysiqcach zlotych

Spoiki niekonsolidowane
Energokrak Sp. z 0.0.
Everen Sp. z o.0.
Grupa EDF*

Spotki konsolidowane metoda petna
PPO Siechnice Sp.z o.0.
ZEC Hurt Sp. z 0.0. w likwidacji

Renevis Sp. z o.0.
RAZEM

Naleznosci od spotek
30 wrzesnia 2011 r.

Naleznosci od spotek
31 grudnia 2010 r.

7 1
12 272 44 024
3436 3597
38 199 43 064
1419 -
- 18
10 263 4910
65 596 95 614
Zobowiazania wobec spétek Zobowiazania wobec spolek
30 wrze$nia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.
19 659 23 841
70 5679
1578 1991
1 1420
- 15
1 666 2 566
22 974 35512
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¢) przychody osiagnigte we wzajemnych transakcjach

Przychody osiagnigte
w transakcjach ze spotkami
od 01 do 09 2011 r.

w tysiqcach zlotych

Spotki niekonsolidowane

Przychody osiagnigte
w transakcjach ze spétkami
od 01 do 09 2010 r.

Energokrak Sp. z 0.0. 166 97
Everen Sp. z o.0. 210 056 217 024
Grupa EDF* 64 6 045
EC Krakow S.A. - 58
Spotki konsolidowane metoda petna
EC Zielona Gora S.A. 52 867 43 523
PPO Siechnice Sp.z o.0. 8102 9564
Ekotrakt Sp. z o.0. - 20
ZEC Hurt Sp. z 0.0. w likwidacji 28 674
Renevis Sp. z o.0. 1 095 1228
Z.C. ,,Term-Hydral" Sp. z o.0. - 14
RAZEM 272 378 278 247

d) koszty poniesione we wzajemnych transakcjach

Zakupy/koszty poniesione
w transakcjach ze spotkami
od 01 do 09 2011 r.

w tysiqcach zlotych

Spotki niekonsolidowane

Zakupy/koszty poniesione
w transakcjach ze spétkami
od 01 do 09 2010 r.

Energokrak Sp. z o.0. 213 961 151 702
Everen Sp. z o.0. 3728 2631
Grupa EDF* 11 440 3 897
EC Krakow S.A. - 169
Spotki konsolidowane metoda petna
EC Zielona Gora S.A. - 97
PPO Siechnice Sp.z 0.0. 5 8
ZEC Hurt Sp. z 0.0. w likwidacji 25 1135
Renevis Sp. z 0.0. 10 209 8 635
Z.C. ,,Term-Hydral" Sp. z 0.0. - 394
RAZEM 239 368 168 668

* Transakcje w ramach Grupy EDF dotycza spoétek: EDF Polska CUW Sp.zo.o.,
EDF Internationale S.A.S., EDF S.A.
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Transakcje z podmiotami powiazanymi dotycza przede wszystkim $wiadczenia na rzecz KOGENERACIJI S.A. ushug
niezbednych do utrzymania ruchu oraz normalnego funkcjonowania Spotki, w tym:

- ustug zagospodarowania ubocznych produktéw spalania (Renevis Sp. z 0.0.),

- ustug dostawy wegla energetycznego i biomasy (Energokrak Sp. z 0.0.),

- sprzedaz energii elektrycznej i handel prawami majatkowymi (Everen Sp. z 0.0.),

- ustug wsparcia funkcji technicznych i nietechnicznych, ustug konsultingowych oraz sprzedazy majatku

informatycznego (Grupa EDF),
- ushug zaopatrzeniowych (ZEC Hurt Sp. z 0.0. w likwidacji).

Wszystkie transakcje z jednostkami powiazanymi, wedlug oceny Zarzadu Spoéiki, sa przeprowadzane na warunkach
rynkowych.

10. Transakcje jednorazowe zawarte pomi¢edzy podmiotami powiazanymi

Transakcje jednorazowe zawarte pomigdzy Spotka i jej podmiotami powigzanymi przedstawiono zmiany w rozdziale B.V.
Wybrane dane objasniajqce do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 16.

11. Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 10 Rozporzqdzenia)

Nota prezentuje dane o zobowiazaniach Spotki z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dhuznych.

a. Zaciagniete pozyczki i kredyty

w tysiqcach zlotych 30 wrzesnia 2011 r. 31 grudnia 2010 r.

Dhugoterminowa czgs$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych

. ) 272 41 804
na majatku Spotki 32727 80
Zobowiazania dlugoterminowe 32 727 41 804
Krotk(')termlno’wa' czes$¢ kredytow i1 pozyczek zabezpieczonych 25 175 13 341
na majatku Spotki
Zobowiazania z tytutu emisji dluznych papierow wartosciowych 114 066 167 831
Zobowiazania krotkoterminowe 199 241 181172

W 2011 r. KOGENERACIJA S.A. zwigkszyla limit zadluzenia w rachunku biezacym z kwoty 40 750 tys. zt do wartoSci
103 000 tys. zt (Raport Biezqcy 24/2011). Stan zadluzenia krotkoterminowego na dzien 30 wrzesnia 2011 r. w rachunku
biezacym wyniost 85 175 tys. zt, w tym kwota 71 837 tys. zt to zadtuzenie w rachunku biezacym.
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b. Splata pozyczek i kredytéow

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. Spotka dokonata splaty:

- kredytu inwestycyjnego na finansowanie zadania inwestycyjnego: przebudowa kotta OP130/K-2 w Elektrocieptowni
Czechnica w wysokosci 7 286 tys. zt. (sptaty kwartalne do wrzesnia 2015 r.). Kredyt zostat przyznany na taczna kwote
51 000 tys. zt.

- pozyczki z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej we Wroctawiu w kwocie 1 791 tys. zt.
Pozyczka w kwocie 21 500 tys. zt zostata otrzymana na dofinansowanie zadania inwestycyjnego.

c¢. Emisja obligacji

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. KOGENERACJA S.A. dokonata wykupu dtuznych papierow
warto$ciowych na kwote 54 195 tys. zt. Celem emisji obligacji bylo biezace finansowanie aktywoéw obrotowych Spotki.
Zgodnie z MSR 7 paragraf 22: przeptywy pienigzne, ktorych obrot jest szybki, kwoty sa znaczne a termin platnosci krotki
moga by¢ wykazywane w kwotach netto (wptyw: +227 116 tys. zt, wydatek: -281 311 tys. zl) oraz 430 tys. zt naliczone
odsetki memoriatowe.

12. Przyszle zobowiazania z tytulu zawartych uméw inwestycyjnych
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 7 Rozporzqdzenia)

Wartos¢ przysztych zobowiazan z tytulu najistotniejszych zawartych przez KOGENERACIJE S.A. uméw inwestycyjnych,

nie ujetych jeszcze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 wrzesnia 2011 r., wyniosta 38 091 tys. zt. (na dzien
31 grudnia 2010 r. 7 856 tys. z1).

Naktady w Jednostce Dominujacej zostana poniesione glownie na: modernizacjg: generatora TG-3, rozdzielni na bloku BC-3,
kotla OP-430 oraz instalacji do sktadowania i podawania biomasy, a takze na budowg zrédia kogeneracyjnego w budynku
technologiczno-biurowym OMEGA zlokalizowanego w terenie Wroctawskiego Parku Technologicznego we Wroclawiu.

13. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego omoéwiono w rozdziale B.V. Wybrane dane objasniajqce
do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, punkt 19.
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D. Analiza wynikow Grupy oraz czynnikow wplywajacych na jej dzialalnos¢

1. Zwigzly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 1 Rozporzqdzenia)

Zdaniem Grupy do najistotniejszych dokonan oraz zdarzen w III kwartale 2011 roku nalezy zaliczy¢:

—  Grupa osiagneta za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku wynik finansowy netto w wysokos$ci 55 265 tys. z1,
nizszy anizeli w okresie porownywanym 2010 roku o 25584 tys.zt (80849 tys.zt w okresie od 1 stycznia
do 30 wrzesnia 2010 roku),

— Jednostka Dominujaca osiagneta wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku w wysokos$ci
68 637 tys. zt, wyzszy o 1496tys.zt anizeli w okresie porownywanym 2010 roku (67 141 tys.zt w okresie
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2010 roku),

— jednostka zalezna EC Zielona Gora wypracowata wynik finansowy za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku
w wysokosci 45 266 tys. zt, nizszy o 7 856 tys. zt anizeli w okresie porownywanym 2010 roku (53 122 tys. zt w okresie
od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2010 roku).

Grupa nie odnotowata istotnych niepowodzen w III kwartale 2011 roku.

2. Czynniki majace wplyw na osiagniety przez Grupe Kapitalowa wynik netto w III kwartale 2011 r.
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 2 Rozporzqdzenia)

a. Analiza wynikéw finansowych wedlug Spétek

W III kwartale 2011 roku Grupa osiagneta ujemny skonsolidowany wynik netto w wysokosci 28 362 tys. zt, natomiast
w III kwartale 2010 roku wynik netto byl nizszy o 8 762 tys. zt, osiagnat warto$¢ 19 600 tys. zt. Wplyw wynikow
poszczegolnych Spotek Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na skonsolidowany wynik finansowy w III kwartale
2011 r. i III kwartale 2010 r. przedstawiaja ponizsze tabele.

a) skonsolidowany wynik finansowy Grupy i wyniki Spotek za III kwartat 2011 roku

% < « ? -E
g 3} 3 8 = 2
2 Z ¢ £ . 2 5 2
= « > o= = =
1.07.2011 r. - 30.09.2011 r. Z = g 2 P z %=
2 Z S o & 3 ZE
4 @ N = T > £
: ¢ 8 B :  F3
[= N 2
Jednostkowy wynik
finansowy netto (29376) (23627) (3482) (2108) (159) - -
Przeszacowanie do wartosci godziwych (216) - (216) - - - -
Dostosowanie do zasad
rachunkowosci Grupy 277 - 299 - (22) B -
Reklasyfikacje 306 - 306 - - - -
Inne korekty 595 695 (100) _ - - _
Wynik finansowy
po przeksztalceniu (28414) (22932) (3193) (2108) (181) - -
Wyksiggowanie wzajemnych transakcji 52 - - - - - 52
(28362) (22932) (3193) (2108)  (181) - 52

Wiyniki konsolidacyjne
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b) skonsolidowany wynik finansowy Grupy i wyniki Spotek za III kwartat 2010 roku

1.07.2010 r. - 30.09.2010 r.

Jednostkowy wynik
finansowy netto

Przeszacowanie do wartosci godziwych
Dostosowanie do zasad
rachunkowosci Grupy

Reklasyfikacje
Inne korekty

Wynik finansowy
po przeksztalceniu

Wyksiggowanie wzajemnych transakcji

Wiyniki konsolidacyjne

1.01.2011 r. - 30.09.2011 r.

Jednostkowy wynik
finansowy netto

Przeszacowanie do wartosci godziwych
Dostosowanie do zasad
rachunkowosci Grupy

Reklasyfikacje

Inne korekty
Wynik finansowy
po przeksztalceniu

Wyksiggowanie wzajemnych transakcji

Inne korekty

§ < « ? = E
z 5 5 3 ] 5 Lg
E =] £ 2 s E ' %=
£ z 2 7 g £ E £3
2 = S o e 2 S Zz
: ¢ g E s o £:
(19943) (16297) (3483) (141) 82 (104 - -
(333) - (333) - - - - -
394 - 314 - 80 - - -
245 - 245 - - - - -
73 212 (139) - - - - -
(19564) (16 085) (3 396) (141) 162  (104) - -
(36) - - - - - - (36)
(19 600) (16 085) (3 396) (141) 162  (104) - 36)
c) skonsolidowany wynik finansowy Grupy i wyniki Spotek za trzy kwartaty 2011 roku
g P 5 . E
= 5 = 2 = z E
3 & £ g 5 z %=
£ z S E7 5 £ 28
i & 8 g = 2 if
g g = = = B2
a N z
108088 68637 45266 (6289) 295 179 -
(487) - (487) - - - -
953 - 927 - 26 - -
863 - 863 - - - -
(2396) (2096) (300) - - - -
107 021 66541 46269 (6289) 321 179 -
(52 078) - - - - - (52 078)
322 - - - - 322 -
55265 66541 46269 (6289) 321 501 (52078)

Wyniki konsolidacyjne
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d) skonsolidowany wynik finansowy Grupy i wyniki Spéltek za trzy kwartaty 2010 roku

: =< 5 ] = 2
2 Z 2 2 £ 2 z £ £
1.01.2010 r. - 30.09.2010 r. Z % E = 2 z ;E. xS
> ) - = 2
g Z = = = N > %
=] N g
Jednostkowy wynik
finansowy netto 123670 67141 53122 1699 (49) (131) 1888 -
Przeszacowanie do warto$ci
codzivych (800) - (759) - - - (41) -
Dostosowanie do zasad
rachunkowosci Grupy 1334 ) 942 ) 392 ) B B
Reklasyfikacje 610 - 610 - - - - -
Inne korekty (69) 94 (163) - - - - -
Wynik finansowy
po przeksztalceniu 124 745 67235 53752 1699 343 (131) 1847 -
Wyksiggowanie wzajemnych
transakcji (41 668) - - - - - - (41 668)
Inne korekty (2 228) - - - (660) - (1568) -
Wyniki konsolidacyjne 80849 67235 53752 1699  (317) (131) 279 (41668)

*) Wynik finansowy Z.C ,,Term-Hydral” Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 roku. W dniu 1 lipca spotka zostala przytaczona

do Jednostki Dominujacej.

Na pogorszenie wyniku finansowego Grupy w III kwartale 2011 r. mialy wptyw nizsze wyniki finansowe przede wszystkim
Spotki Dominujacej oraz PPO Siechnice Sp. z 0.0. Ujemny wynik finansowy netto PPO Siechnice Sp. z 0.0. w 2011 roku
jest efektem nizszej ceny pomidoréw o 33% w 2011 r. anizeli w okresie poroéwnywalnym. Zwigkszona o 15% produkcja
pomidoréow nie zrekompensowata spadku cen. Niska cena na rynku pomidoréw byta efektem kryzysu spowodowanego
wykryciem bakterii EHEC w Europie oraz duzg ilo$cia pomidorow na rynku, pochodzacych gtéwnie z krajow afrykanskich.

Dalsza analiza dotyczy¢ bedzie jednostkowych wynikow najwigkszych Spotek w Grupie.

KOGENERACJA S.A.

a. Elementy jednostkowego rachunku zyskow i strat - KOGENERACJA S.A.

od 1 lipca

od 1 lipca

do 30 wrzesnia do 30 wrzesnia Zmiaflfl
w tysiqcach zlotych 2011 r 2010 r (wartosé)
Przychody 73 495 73303 192
Koszt wlasny sprzedazy (98 154) (89 334) (8 820)
Zysk brutto na sprzedazy (24 659) (16 031) (8 628)
Koszty sprzedazy (235) (195) (40)
Koszty zarzadu (1 547) (1470) (77)
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjne;j 536 (1266) 1 802
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) (25 905) (18 962) (6 943)
Wynik na dziatalnos$ci finansowej (664) 399 (1063)
Podatek dochodowy 2 942 2 266 676
Wynik finansowy netto (23 627) (16 297) (7 330)
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W III kwartale 2011 roku Spotka osiagneta ujemny wynik finansowy netto w wysokosci 23 627 tys. zl, nizszy
07330 tys. zt w stosunku do III kwartalu roku poprzedniego. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Spotki
przedstawiono i omowiono w ponizszych tabelach.

b. Sprzedaz produktéw - KOGENERACJI S.A.

od 1 lipca od 1 lipca Tmi
Jm do 30 wrzesnia do 30 wrzesnia ",’;a’,1,a
2011 r. 2010 7. (ilo5S)
Ciepto TJ 699 825 (126)
Energia elektryczna MWh 121 999 129 196 (7 197)
Sprzedaz globalna w jednostkach TJ 1138 1290 (152)

Sprzedaz ciepla w 111 kwartale 2011 roku wyniosta 699 TJ o 15 % mniej anizeli w analogicznym okresie roku ubiegltego.
Spadek sprzedazy ciepta spowodowany zostal wystapieniem w okresie grzewczym wyzszych temperatur atmosferycznych
w poréwnaniu do roku 2010 oraz awaria podajnika biomasy. Jednoczesnie Zarzad Spotki oczekuje poprawy na rynku
sprzedazy ciepla poprzez intensywnie prowadzone dziatania marketingowo-handlowe majace na celu pozyskanie nowych
odbiorcow ciepta.

Sprzedaz; energii elektrycznej w 111 kwartale 2011 roku uksztaltowala si¢ na poziomie 121999 MWh i byla nizsza
w poréwnaniu z rokiem 2010 o 7 197 MWh, tj. 0 6 % jako konsekwencja awarii podajnika biomasy oraz przez spadek
produkcji ciepta w analizowanym okresie.

Sprzedaz globalna produktéow w analizowanym okresie wyniosta 1 138 TJ (w tym 699 TJ przypada na ciepto) i byta nizsza

od sprzedazy okresu analogicznego o 12%.

¢. Przychody - KOGENERACJA S.A.

od 1 lipca od 1 lipca

do 30 wrzesnia do 30 wrzesnia Zmia{1'a

w tysiqcach zlotych 2011 r 2010 r (wartosc)
Przychody 73 495 73 303 192
Przychody ze sprzedazy produktow 72971 72 615 356
w tym: certyfikaty 15432 14 971 461

w tym: ustugi systemowe 3759 - 3759
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatlow 524 688 (164)

W III kwartale 2011 roku Spoltka osiagneta przychody w kwocie 73 495 tys. zk, w tym przychody ze sprzedazy produktow
w wysokosci 72 971 tys. zt oraz ze sprzedazy towarow i1 materialow w kwocie 524 tys. zt. W III kwartale 2010 roku
przychody ksztattowaty si¢ na poziomie 73 303 tys.zl, w tym przychody ze sprzedazy produktow 72 615 tys. zt,
a ze sprzedazy towar6w i materiatow 688 tys. zt.

Przychody ze sprzedaZy produktow osiagnigte w analizowanym okresie I1I kwartatu 2011 roku byly wyzsze o 356 tys. zi
mimo nizszego wolumenu sprzedazy energii elektryczne;j.

W III kwartale 2011 roku Spoétka uzyskala prawa majatkowe z tytulu certyfikatow na energie¢ pochodzaca ze zrodet
odnawialnych - wspotspalanie biomasy drzewnej (certyfikaty zielone) oraz certyfikaty czerwone na kwotg 15 432 tys. zi,

48



KOGENERACJA S.A. Skrocone Sréodroczne sprawozdania finansowe i wybrane dane finansowe
za okres od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2011 r.

wyzsze 0 461 tys. zt niz w analogicznym okresie roku ubieglego. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej w procesie
wspotspalania biomasy w analizowanym okresie roku 2011 byly wyzsze o 1 764 tys. zt w stosunku do roku 2010 (wolumen
produkcji energii ,zielonej” w III kwartale roku 2011 to: 47 160 MWh, a w III kwartale 2010 roku: 46 963 MWh).
Jednocze$nie w analizowanym okresie nizsze byly przychody ze sprzedazy certyfikatow czerwonych o kwote 1 303 tys. zt.
ze wzgledu na nizszy wolumen sprzedanych certyfikatow przy wyzszej cenie certyfikatow czerwonych anizeli w 111
kwartale 2010 roku.

W III kwartale 2011 roku Spoétka uzyskata dodatkowe przychody z tytutu swiadczenia ustug dyspozycyjnosci jednostek
wytworczych na rzecz PSE Operator w wysokosci 3 759 tys. zt.

d. Koszty stale i koszty zmienne - KOGENERACJA S.A.

Koszt wlasny sprzedazy Koszt zarzadu Koszt sprzedazy Razem
w tysiqcach zlotych
od I lipca od 1 lipca od I lipca od 1 lipca od I lipca od 1 lipca od I lipca od 1 lipca
do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia
2011 r. 2010 7. 2011 r. 2010 7. 2011 r. 2010 7. 2011 r. 2010 7.
Koszty zmienne (46 282) (43 497) - - - - (46 282) (43 497)
koszty paliwowe (42 055) (38 265) - - - - (42 055) (38 265)
akcyza (66) (76) - - - - (66) (76)
pozostate koszty zmienne (4 161) (5 156) - - - - (4 161) (5 156)
Koszty stale (51 332) (45 210) (1547) (1470) (235) (195) (53114) (46 875)
koszty pracy (15 487) (13 343) (844) (1031) (167) (137) (16 498) (14 511)
remonty (5 223) (7 396) (22) - - - (5 245) (7 396)
amortyzacja (14 634) (12 514) 2) (5) - - (14 636) (12 519)
ustugi (10 445) (8203) (599) (433) - 17) (11 044) (8 653)
pozostate koszty state (5 543) (3 754) (80) 1) (68) (41) (5 691) (3 796)
Warto$¢ sprzedanych (540) (627) - - - - (540) (627)
towarow i materialow
Koszty razem (98 154) (89 334) (1547) (1 470) (235) (195) (99 936) (90 999)

W III kwartale 2011 roku keszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow uksztattowaly si¢ na poziomie wyzszym
0 6,0 % w relacji do III kwartatu 2010 roku i wyniosty 46 282 tys. zt. W III kwartale 2010 roku koszty te osiagngty poziom
43 497 tys. zi. Wyzszy poziom kosztoéw zmiennych o 2 785 tys. zt to konsekwencja wyzszych kosztow paliwowych
(03790 tys. zI) spowodowanych wzrostem cen podstawowego paliwa produkcyjnego oraz wzrostem udziatu paliwa
ekologicznego w procesie wspolspalania z weglem (cena wegla energetycznego w 2011 r.: 13,06 zV/GJ; cena
biomasy: 30,51 zt/GJ a cena wegla energetycznego w 2010 r.: 12,96 z¥/GJ; cena biomasy: 27,50 zl/GJ).

Koszty stale wytworzenia sprzedanych produktéw w III kwartale 2011 roku wyniosty 53 114 tys. zt, przy wyzszych
kosztach pracy o 1 987 tys. zl, wyzszych kosztach ustug obcych o 2 391 tys. zl, nizszych naktadach na remonty urzadzen
produkcyjnych o 1 971 tys. zt, wyzszych kosztach amortyzacji o 1 844 tys. oraz wyzszych pozostatych kosztach statych
o 1 895 tys. zt. Koszty state w III kwartale 2010 roku wyniosty 46 875 tys. zt.

Wyzsze koszty pracy w 2011 r. to efekt rezerwy utworzonej na Program Indywidualnych Odejs¢, ktora zostata rozwiazana
w 2010 r. w kwocie 827 tys. zt, oraz rozwiazania rezerwy na urlopy w wyzszej o 425 tys. kwocie a takze wyplata premii dla
Zarzadu w III kwartale 2011 r., podczas gdy w roku 2010 premia ta zostata wyptacona w czerwcu.

Wazrost kosztow ushug obcych spowodowany zostal pojawieniem si¢ nowych pozycji kosztowych zwiazanych z obstuga
$wiadczona przez Centrum Ushug Wspdlnych. Spadek kosztow ustug nastapit w takich pozycjach jak ustugi informatyczne,

ustugi magazynowe, ubezpieczenia majatkowe oraz ustugi ochroniarskie.

W Spotce prowadzone sg dziatania budzetowo-controllingowe dyscyplinujace poziom kosztow statych.
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e. Wynik na pozostalej dzialalnos$ci operacyjnej - KOGENERACJA S.A.

Wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej w III kwartale 2011 roku osiagnat poziom wyzszy od analogicznego okresu roku
ubiegtego (0 1 802 tys. zt). W okresie I1I kwartatu roku 2010 odnotowano dodatkowe koszty zwiazane z przeciwdzialaniem
skutkom powodzi w kwocie 1 706 tys. zt., ktore nie wystapity w III kwartale 2011 roku.

f. Wynik na dzialalnoSci finansowej - KOGENERACJA S.A.

Wynik na dzialalnosci finansowej w III kwartale 2011 roku osiagnal poziom nizszy od analogicznego okresu roku
ubiegtego (o 1 063 tys. zh). W okresie III kwartatu 2010 roku wynik na dziatalnosci finansowej byt dodatni i osiagnat
poziom 399 tys. zt a w III kwartale 2011 roku wynik ten byt ujemny i osiagnal poziom 644 tys. zt ze wzgledu na wyzsze
koszty finansowe odsetki od kredytu inwestycyjnego, ktore w III kwartale 2010 roku byly prezentowane jako zwigkszenie
naktadéw inwestycyjnych.

g. Wynik finansowy netto - KOGENERACJA S.A.

Spotka w III kwartale 2011 roku osiagnela ujemny wynik finansowy netto w wysokosci 23 627 tys. zl, natomiast
w III kwartale 2010 roku wynik réwniez byl ujemny i uksztattowal si¢ na poziomie 16297 tys. zi, strata osiagnigta
w analizowanym okresie jest wyzsza o 7 330 tys. zk

Nizszy wynik finansowy netto to efekt pogorszenia wyniku na dzialalnosci podstawowej i finansowej. Zysk brutto
na sprzedazy w III kwartale 2011 roku osiagnat poziom nizszy o 8 628 tys. zt.

h. Sezonowos$¢ produkcji i wielkos$é sprzedazy - KOGENERACJA S.A.

Produkcja w branzy elektrocieptowniczej ma charakter sezonowy. Przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa gtownie
w 11V kwartale, tj. w okresie sezonu grzewczego. Wyniki na sprzedazy generowane w II i Il kwartale sa zawsze ujemne,
gdyz z chwilg zakonczenia sezonu grzewczego maleje do minimum zapotrzebowanie na ciepto, a to z kolei ogranicza
mozliwosci wytwarzania energii elektrycznej w uktadzie skojarzonym, czyli najbardziej optacalnym. Straty z dziatalno$ci
operacyjnej w tym okresie maja zatem charakter planowy.

EC Zielona Géra S.A.
a. Elementy rachunku zyskéw i strat - EC Zielona Géra S.A.
W III kwartale 2011 roku spotka osiagngta ujemny wynik finansowy netto w wysokosci 1 042 tys. zt, wynik na poziomie

wyniku finansowego netto III kwartatu roku poprzedniego w kwocie 3 483 tys. zt. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-
finansowe spotki zaleznej przedstawiono i oméwiono w tabelach ponize;.

od 1 lipca od 1 lipca Fmiana

do 30 wrzesnia do 30 wrzesnia .,

w tysiqcach zlotych 2011 r 2010 7 (wartosc)
Przychody 61177 42 882 18 295
Przychody z tytulu rekompensat KDT 1672 1 657 15
Koszt wlasny sprzedazy (59 386) (46 307) (13 079)
Zysk brutto na sprzedazy 3463 (1768) 5231
Koszty sprzedazy (273) (321) 48
Koszty zarzadu (4 816) (3429) (1387)
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjne;j 629 832 (203)
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) (997) (4 687) 3690
Wynik na dziatalnos$ci finansowej (2 492) (3043) 551
Podatek dochodowy 7 4247 (4 240)
Wynik finansowy netto (3482) (3 483) 1
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b. Sprzedaz produktow - EC Zielona Gora S.A.

od 1 lipca od 1 lipca .

Jom. do 30 wrzesnia do 30 wrzesnia Zl(n; a’??

20117, 20107, Hosc)

Ciepto TJ 77 93 (16)

Energia elektryczna MWh 232773 160 408 72 365

-blok weglowy MWh 1204 3 006 (1802)

-blok gazowo-parowy MWh 231 569 157 402 74 167

Sp.rzedaz globalna TJ 915 670 244
w jednostkach

W III kwartale 2011 r. sprzedaz ciepta osiagngta poziom 77 TJ i byta nizsza, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego o 16 TJ (tj. o 17%). Spadek sprzedazy ciepta wynikal przede wszystkim z mniej korzystnych dla produkcji
ciepla warunkow pogodowych w III kwartale 2011 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, gtéwnie
W miesigcu wrzesniu.

W Il kwartale 2011 r. sprzedai energii elektrycznej uksztaltowala si¢ na poziomie 232 773 MWh i byla wyzsza
w poréwnaniu z I1I kwartatem 2010 r. o 72 365 MWh (tj. o ok. 45%).

Produkcja energii elektrycznej na BGP ksztaltowata si¢ na zdecydowanie wyzszym poziomie (odchylenie 47%). Wyzsza
produkcja energii elektrycznej z BGP spowodowana byta m.in. dluzszym okresem komercyjnej eksploatacji BGP w 111
kwartale 2011 r. anizeli w IIIQ 2010 r. W 2010 r. miat miejsce przeglad trzyletni BGP, ktory zostal zakonczony w sierpniu,
przeglad roczny zakonczono w 2011 r. juz 25 lipca. W miesiacu wrzesniu rozpoczeto tez dodatkowa sprzedaz energii
elektrycznej poprzez Towarowa Gieldg Energii.

Sprzeda? globalna produktow w analizowanym okresie wyniosta 915 TJ i byla wyzsza w poréwnaniu do III kwartalu
2010 1. 0 244 TJ, tj. 0 36%.

c. Przychody ze sprzedazy - EC Zielona Géra S.A.
W I kwartale 2011 roku spotka osiagneta przychody w kwocie 61 177 tys. zt, w tym przychody ze sprzedazy produktow
w wysokosci 61 155 tys. zt, ze sprzedazy towarow i materiatow w kwocie 22 tys. zk. W analogicznym okresie 2010 roku

przychody ksztattowaly si¢ na poziomie 42 882 tys.zl, w tym przychody ze sprzedazy produktdow w wysokosci
42 862 tys. zt oraz ze sprzedazy towarow i materiatdéw w kwocie 20 tys. zt.

od 1 lipca od 1 lipca

w tysiqcach zlotych do 30 w;z(;z]s’;u’:z do 30 w;zoelsg l:l ( Wi’:lfl:;;
Przychody 61177 42 882 18 295
Przychody ze sprzedazy produktow 61 155 42 862 18 293

w tym: certyfikaty 4828 3803 1025
Przychody ze sprzedazy towardéw i materialow 22 20 2
Przychody z tytulu rekompensat KDT 1672 1657 15

Na wyzsze przychody ze spriedaiy produktow (o 18 293 tys.zl) osiagnigte w III kwartale 2011 r. wptynat przede
wszystkim wyzszy wolumen i cena sprzedazy energii elektrycznej. W III kwartale 2011r. przychody ze sprzedazy ciepta
ksztattowaly si¢ na poziomie 7 891 tys. zt i byly nizsze od przychoddéw ze sprzedazy ciepta za analogiczny okres 2010
0 361 tys. zt. Nizsze przychody ze sprzedazy ciepta spowodowane byly nizszym wolumenem sprzedazy. Spotka natomiast
uzyskata wyzsze przychody ze sprzedazy energii elektrycznej, spowodowane zar6wno wyzszymi cenami sprzedazy jak
i wyzszym wolumenem sprzedazy energii elektrycznej. Na wyzszy wolumen sprzedazy wptyw miato m.in. rozpoczecie
we wrzesniu sprzedazy energii elektrycznej na Towarowej Gieldzie Energii. Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy
certyfikatow wynikat z gldwnie z wigkszej produkcji energii.
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Przychody ze sprzedaiy towarow i materialéow w trzecim kwartale 2011 roku uksztaltowaty si¢ na zblizonym poziomie
w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Przychody 7 tytulu rekompensat KDT wyniosty w III kwartale 2011 roku 1672 tys. zt i 1657 tys. zt w Il kwartale
2010 roku. Wzrost przychodéw z tytutu rekompensat KDT wynikal przede wszystkim z aktualizacji zalozen projekcji
finansowe;j.

d. Koszty zmienne i koszty stale - EC Zielona Goéra S.A.

W III kwartale 2011 r. koszty zmienne wytworzenia sprzedanych produktow wyniosty 37 422 tys. zt 1 byly wyzsze
0 13 532 tys. zt w relacji do analogicznego kwartatu 2010 r. kiedy to osiagnety poziom 23 890 tys. zk. Wzrost kosztow
zmiennych spowodowany byl wyzszymi kosztami zuzycia podstawowego paliwa produkcyjnego jakim jest gaz. W III
kwartale 2011 roku wzrdst wolumen zuzycia gazu ze wzgledu na dluzszy okres komercyjnej eksploatacji bloku gazowo-
parowego na skutek krotszego okres przegladu BGP (w 2010 r. trwat do 20 sierpnia, w roku biezacym techniczny przeglad
mial znacznie bardziej ograniczony zakres i zakonczyl si¢ juz 25 lipca). Wyzsza warto$¢ kosztow zuzycia spowodowana
byla réwniez, cho¢ w mniejszym stopniu, wyzsza ceng zakupu gazu. W analizowanym kwartale pomimo wyzszego
wolumenu produkcji energii nastapit spadek pozostatych kosztoéw zmiennych w poréwnaniu do okresu poréwnawczego
0 178 tys. zt. Spadek kosztow zmiennych spowodowany byt zakupem energii elektrycznej na rynku bilansujacym we
wrzesniu 2010 r.

Koszt wlasny sprzedazy Koszt zarzadu Koszt sprzedazy Razem
w tysiqcach ztotych
od I lipca od I lipca od I lipca od I lipca od I lipca od I lipca od I lipca od I lipca
do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia|  do 30 wrzesnia  do 30 wrzesnia
2011 r. 2010 7. 2011 r. 2010 7. 2011 r. 2010 7. 2011 r. 2010 7.
Koszty zmienne (37 422) (23 890) - - - - (37 422) (23 890)
koszty paliwowe (35 237) (21 527) - - (35 237) (21 527)
akcyza - - - -
pozostate koszty zmienne (2 185) (2363) - - (2 185) (2 363)
Koszty stale (21 954) (22 413) (4 816) (3 429) (273) 321 (27 043) (26 163)
koszty pracy (2618) 4074) (3405) (2 226) (136) (116) (6 159) (6 416)
remonty*) (6 409) (6 996) 11 95) (6 420) (7091)
amortyzacja (8 249) (8 153) (185) (114) - (8434) (8267)
ushugi (3 054) (447) (425) (1151) A3) - (3 482) (1 598)
pozostate koszty state (1624) (2743) (790) 157 (134) (205) (2 548) (2791)
Warto$¢ sprzedanych
towarow ipmateria)l]éw a0 @ ) ) ) ) (10) @
Koszty razem (59 386) (46 307) (4 816) (3 429) (273) (321) (64 475) (50 057)‘

*) W poréwnywalnym kwartale ustugi zwiazane z remontami prezentowane byly w ustugach obcych, obecnie znajduja si¢ one
w kosztach remontow. Warto$¢ reklasyfikowanych kosztow 5 470 tys. zt.

Koszty stale w analizowanym okresie wyniosty 27 043 tys. zt i byly wyzsze o 880 tys. zt w stosunku do kosztow statych
w III kwartale 2010 roku. W poréwnywalnym okresie koszty stale uksztaltowaly si¢ na poziomie 26 163 tys. zt. Spotka
odnotowata spadek kosztow statych w trzecim kwartale 2011 r. gtéwnie w obszarze kosztow pracy, remontow i pozostatych
kosztéw statych. Zmniejszenie kosztow pracy zwiazane jest glownie ze spadkiem zatrudnienia w zwiazku z wydzieleniem
czgsci procesow biznesowych i przeniesieniu ich do Centrum Ustug Wspoélnych EDF Polska Sp. z 0.0. w ramach projektu
TREFL. Wydzielono procesy biznesowe w nastgpujacych obszarach: Finanse, Informatyka, Zakupy, Inzynieria. W ramach
wewngtrznego naboru do obstugi wyzej wspomnianych obszaréw z dniem 1 stycznia 2011 r. do EDF Polska przeszly
34 osoby.

Wzrost kosztow ustug obcych zwiazany jest pojawieniem si¢ nowych pozycji kosztowych zwiazanych z obstuga
$wiadczona przez Centrum Ustug Wspdlnych. Spadek odnotowany w pozostatych kosztach statych powstat m.in. z powodu
mniejszego zuzycia materiatow. Przyrost kosztow statych nastapit rowniez na poziomie amortyzacji.
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e. Wynik na pozostalej dzialalnos$ci operacyjnej - EC Zielona Gora S.A.

W I kwartale 2011 r. wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej ksztattowat si¢ na poziomie 629 tys. zt, natomiast
w analogicznym okresie 2010 r. wyniost 832 tys. zt. Wynik na dzialalnosci operacyjnej w biezacym okresie byt nizszy
0203 tys. zt. Na spadek wyniku na pozostalej dzialalnosci operacyjnej wplyw mial glownie spadek pozostalych
przychodoéw operacyjnych o 226 tys. zt W zakresie pozostatych kosztow operacyjnych odnotowany zostat spadek 23 tys. zk.
Nizsze pozostate przychody operacyjne spowodowane sa faktem, iz Spotka osiagneta w porownywalnym, kwartale wyzsze
przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych.

f. Wynik na dzialalnoS$ci finansowej - EC Zielona Gora S.A.

Wynik na dziatalnosci finansowej w Il kwartale br. byt ujemny i wynidst 2 492 tys. zt, a w III kwartale 2010 r. rowniez
osiagnat warto$¢ ujemna i ksztattowat si¢ na poziomie 3 043 tys. zt.

Nizszy wynik finansowy za trzeci kwartal spowodowany byt nizszymi przychodami finansowymi, gtéwnie z tytutu odsetek
(nizsze odsetki od rachunku obstugi zadtuzenia) oraz wyzszymi kosztami finansowymi wynikajacymi z ptaconych odsetek
od obshugi zadluzenia zaciagnigtego na budowe bloku gazowo-parowego.

g. Wynik finansowy netto EC Zielona Gora S.A.

W III kwartale 2011 r. Spotka osiagneta ujemny wynik finansowy netto w kwocie 3 482 tys. zt, natomiast w III kwartale
2010 r. wynik ten uksztattowat si¢ na pordbwnywalnym poziomie 3 483 tys. zk.

h. Sezonowo$¢ produkeji i wielko$é sprzedazy EC Zielona Géra S.A.

Sezonowo$¢ produkcji charakteryzujaca branzg elektrocieptownicza dotyczy EC Zielona Gora S.A. w mniejszym stopniu
niz Jednostkg Dominujaca KOGENERACIJA S.A.

Po rozpoczgciu eksploatacji bloku gazowo-parowego w sierpniu 2004 r. w EC Zielona Gora S.A. nastapita zmiana struktury
sprzedazy. Elektrocieptownia z przedsigbiorstwa o profilu cieplowniczym stala si¢ firma produkujaca glownie energig
elektryczna, ktora sprzedawana byta w ramach Kontraktu Diugoterminowego do dnia 31 marca 2008 roku do PSE S.A.,
a po rozwigzaniu KDT do Everen Sp. z 0.0. Duzy wolumen sprzedawanej rdwniez poza sezonem grzewczym energii
elektrycznej ,,tagodzi” wptyw obnizonych przychodow z tytutu sprzedazy ciepta (w okresie letnim) na catos$¢ przychodoéw
osigganych przez Spotke.

Pomimo tego, ze sprzedaz energii elektrycznej z bloku gazowo-parowego (BGP) harmonizuje czasowa strukture
przychodéw, to jednak przychody i zyski ze sprzedazy generowane sa przez EC Zielona Gora S.A. gtownie w 11 IV
kwartale roku. Dzieje sig¢ tak z dwdoch powodow. Po pierwsze, wolumen sprzedawanego ciepta jest w tych kwartatach
najwigkszy, a po drugie, udzial energii elektrycznej wytwarzanej w skojarzeniu, a wigc w sposob najbardziej efektywny,
osigga w tym okresie maksymalne wartosci.

3. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na osiagnigte przez Grupe Kapitalowa wyniki w kolejnych okresach
(zgodnie z § 87 ust.4, pkt 6 Rozporzqdzenia)

Zdaniem Grupy do najistotniejszych czynnikéw jakie beda miaty wpltyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w kolejnych

okresach nalezy zaliczy¢:

a) wielko$¢ produkcji i zwigzana z tym wielkos$¢ emisji CO,,

b) wysoko$¢ otrzymanych doptat z tytutlu tzw. kosztdw osieroconych, w zwiazku z rozwiazaniem z dniem 1 kwietnia
2008 r. Kontraktu Dtugoterminowego EC Zielona Goéra S.A.,

c) ceny wegla, w ostatnim okresie odnotowano znaczacy wzrost cen wegla, wzrost ten zostatl zlagodzony poprzez
uwzglednienie kosztow uzasadnionych we wniosku taryfowym na ciepto kierowanym do URE,

d) ilo$¢ uzyskanych i sprzedanych certyfikatow: czerwonych, zielonych oraz z6ttych, a takze ich cena,

e) wysoko$¢ cen sprzedazy energii elektrycznej,

f) zmiang warunkow atmosferycznych (temperatura zewngtrzna),

g) zmiana sposobu kalkulacji cen i stawek optat w taryfie dla ciepta w oparciu o tzw. ceny referencyjne,

h) efekty inwestycji biomasowej w EC Czechnica.
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4. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej
(zgodnie z § 87 ust.7 pkt 10 Rozporzqdzenia)

W dniu 13 wrzesnia 2011 roku spotka zalezna EC Zielona Géra S.A. podpisata umowe dotacji z Narodowym Funduszem
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na dofinansowanie projektu ,Modernizacja i przebudowa systemu
cieptowniczego w Zielonej Gorze” w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko w wysokosci 36 223 tys. zt.

W III kwartale 2011 roku nie wystapily inne, niz wymienione powyzej, zdarzenia istotne dla oceny sytuacji majatkowo-
finansowej Grupy Kapitalowej KOGENERACIJA S.A.

Stan zatrudnienia w Spélce Dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wynosit 580 osob, stan zatrudnienia na dzien
31 grudnia 2010 roku wynosit 646 o0sob.

5. Stanowisko Zarzadu KOGENERACJI S.A. dotyczace wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw
(zgodniez § 87 ust.7, pkt 4 Rozporzqdzenia)

Prognozy wynikow Grupy Kapitatowej KOGENERACJA S.A. na rok 2011 nie byty publikowane.

E. Pozostale informacje do skonsolidowanego raportu kwartalnego QS3/2011

Ponizsze informacje stanowia uzupehienie raportu zgodnie z § 87 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r.- Dz.U. Nr 33, poz.259 z p6zn. zm. (,,Rozporzaqdzenie™).

1. Wykaz raportéow biezacych opublikowanych w III kwartale 2011 r.

KOGENERACIJA S.A. przekazuje wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej w postaci raportow
biezacych. Ponizej przedstawiono raporty biezace opublikowane w III kwartale 2011 roku:
= Jednostka Dominujaca wyplacita w dniu 10 sierpnia dywidendg¢ w kwocie 52 150 tys. zt (3,50 zl/akcjg; w 2010
roku rowniez 3,50 zl/akcj) (Raport Biezqcy 19/2011),

=  Wdniu 12 sierpnia 2011 r. laczna warto§¢ wyemitowanych przez Spotke obligacji wyniosta 115 000 tys. zi
i przekroczyta 10% kapitatow wlasnych Emitenta (Raport Biezqcy 22/2011),

= W dniu 25 sierpnia 2011 r. zostal zawarty aneks do umowy kredytowej z ING Bank Slaski zwigkszajacy limit
zadluzenia w rachunku biezacym z kwoty 40 750 tys. zt do wartosci 103 000 tys. zt oraz przedhizajacy czas
trwania umowy do 31 pazdziernika 2012 r. (Raport Biezqcy 24/2011).

2. Akcje Spolki oraz jednostek powiazanych w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych
(zgodnie z § 87 ust.7, pkt 6 Rozporzqdzenia)

Na dzien sporzadzenia raportu, tj. na dzien 10 listopada 2011 r. stan posiadania akcji KOGENERACIJI S.A. przez osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace byt nastgpujacy:

= (Czlonek Rady Nadzorczej Pan Raimondo Eggink posiada 25 000 akcji o tacznej wartosci nominalnej 125 000 zt,
w tym: bezposrednio 24 000 akcji spotki, a za posrednictwem spotki zaleznej 1 000 akcji.

Stan ten nie ulegt zmianie od dnia publikacji ostatniego raportu kwartalnego.
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3. Kurs akcji KOGENERACJI S.A. na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie

Na pierwszej sesji w 2011 roku cena akcji KOGENERACJI S.A. na zamknigciu wynosita 109,50 zt za akcje,
przy wolumenie obrotow 5 644 szt. i byla to najwyzsza cena w analizowanym okresie 2011 roku. III kwartat 2011 r. zostat
zakonczony ceng 75,00 zt za akcjg przy obrotach 2 202 szt. Tendencja spadkowa kursu akcji w III kwartale byta efektem
ogoblnego kryzysu gietdowego, co potwierdzaja notowania sWIG8O0.

Notowania akcji KOGENERACJI S.A. na GPW w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku
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KOGENERACJA S.A. od 20 marca 2009 roku do 17 czerwca 2011 roku byla spotka notowana w indeksie mWIG40.
Po przeprowadzeniu korekty kwartalnej listy uczestnikéw indeksow Spotke zakwalifikowano do indeksu sWIG80
(komunikat Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie z dnia 12 maja 2011 roku).

Notowania sWIG80 w okresie od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2011 roku
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Wroctaw, 9 listopada 2011 r.

Philippe Gagneux Roman Traczyk
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
Krzysztof Wrzesinski Henryk Zajas

Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzqdu



