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1. SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA [l KWARTAL 2011 ROKU

1.1, SKONSOLIDOWANY BILANS W TYS. PLN

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

AKTYWA
Aktywa trwale 116 621,3 114531,1 1093324 110615,2
Rzeczowe aktywa trwate 56 493,6 57 844,3 56 716,4 57 276,4
Wartosci niematerialne 38 169,6 35 366,0 30 787,5 32 956,2
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2925,5 2 863,6 3063,6 2 663,6
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 15 000,0 15 000,0 15 000,0 15374,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4000,9 3431,5 3739,2 23233
Inne inwestycje dtugoterminowe 31,7 25,6 25,6 21,6
Aktywa obrotowe 115579,2 1228284 159858,0 151176,6
Zapasy 21 549,6 18 024,4 12 681,3 14 705,5
Naleznosci handlowe praz pozostate naleznosci 69 446,8 55279,3 112 510,7 106 707,9
Rozliczenia miedzyokresowe 646,8 818,7 687,8 705,8
Pozostate aktywa finansowe 20 136,0 21 867,5 21934,9 23 979,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3800,1 26 838,5 12 043,3 5077,8
Aktywa razem 232200,5 237359,5 2691904 2617918

PASYWA
Kapitat wiasny ogotem 163422,4 165420,8 162599,2 159 198,0
ggs:it::‘;;g"y TR RE) EL G DR e 2 163361,1 162442,7 1596950 156 377,7
Kapitat podstawowy 91 187,5 91 187,5 91 187,5 91 187,5
Pozostate kapitaty rezerwowe 61 649,4 61 649,4 57 929,4 57 927,2
Zyski zatrzymane 10 524,2 9 605,8 10 578,2 7 263,0
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 61,3 2 978,0 2904,1 2 820,3
Zobowiazania dlugoterminowe 5715,2 5611,6 5717,5 6 187,2
Rezerwy 2180,8 2180,8 22283 2047,6
Pozostate zobowigzania finansowe 35344 3430,8 3489,1 4139,6
Zobowigzania krétkoterminowe 63 062,9 66 327,2 100873,8 96 406,5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 27 889,9 31 369,1 66 072,4 57 104,6
Kredyty i pozyczki 54,2 111,9 54,2 6 264,4
Pozostate zobowigzania finansowe 19104 1831,1 1930,7 1 489,2
Zobowiagzania z tytutu podatku biezacego 547,1 254,0 657,0 1041,5
Pozostate zobowigzania budzetowe 27343 4933,0 8 072,2 12 851,2
Rozliczenia miedzyokresowe 27 580,4 25481,5 20 518,3 14 408,3
Rezerwy 2 346,6 2 346,6 3569,1 3247,3
Pasywa razem 232200,5 237359,5 2691904 2617918
Wartosc¢ ksiegowa 163361,1 162442,7 1596950 156377,7
Liczba akcji 91 187 500 91 187 500 91 187 500 91 187 500
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,79 1,78 1,75 1,71

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ WASKO S.A. ZA Il KWARTAL 2011 ROKU




1.2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W TYS. PLN

III KWARTAL 01.01.2011 KW}\II:TAL 01.01.2010
2011 30.09.2011 2010 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy ogétem 710385 183853,8 88440,7 189 801,2
Sprzedaz produktéw 33576,9 89322,8 24117,5 74 105,6
Sprzedazy towardw i materiatow 37 461,6 94 530,9 64 323,2 115 695,6
Koszty wiasny sprzedazy 64 157,1 155 754,3 78562,0 162945,1
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 32 568,0 76 180,2 21 064,7 61 607,6
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 31589,1 79 574,1 57 497,3 101 337,5
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 881,4 28 099,4 9 878,7 26 856,1
Pozostate przychody operacyjne 403,8 2 6934 486,6 -1234,1
Koszty sprzedazy 3099,0 9 381,8 3619,3 10900,3
Koszty ogdlnego zarzadu 2 953,0 10 097,5 3342,0 9729,5
Pozostate koszty operacyjne 994,6 2352,6 484,0 1 083,0
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 238,7 8 960,8 2920,0 3909,2
Przychody finansowe 1704,0 35134 1218,1 3 086,5
Koszty finansowe 854,8 2 796,7 164,2 720,7
Udziat w zysku/stracie jednostek stowarzyszonych 0,0 0,0 0,0 0,0
Zysk (strata) brutto 1 088,0 9 677,5 3973,9 6 275,0
Podatek dochodowy 66,4 20249 1 015,5 2011,8
Zysk (strata) netto 1021,6 7 652,7 2958,3 4 263,2
w tym przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 1291,3 7 848,6 3 033,6 4 374,9
Akcjonariuszom mniejszosciowym -269,8 -195,9 -75,3 -111,7
Zysk (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na jedna
akcje)
- podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,01 0,08 0,03 0,05
- rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,01 0,08 0,03 0,05
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
III KWARTAL 01.01.2011 KW}\:ETAI'. 01.01.2010
2011 30.09.2011 2010 30.09.2010
Zysk (strata) netto 1021,6 7 652,7 2958,3 4 263,2
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -500,0 -700,0 200,0 -300,0
do;zgi;iﬁc;dorc;(;zrcz)zélad;;tyczacy aktywow finansowych 95,0 133,0 -38,0 57,0
Inne catkowite dochody netto -405,0 -567,0 162,0 -243,0
Catkowity dochéd za okres 616,6 7 085,7 3120,3 4020,2
w tym catkowity dochdd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 886,3 7 281,6 3195,6 41319
Akcjonariuszom mniejszosciowym -269,8 -195,9 -75,3 -111,7
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1.3, SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM W TYS. PLN

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Pozycje kapitatu wiasnego:

za okres od dnia 01.01.2011 r. do dnia 30.09.2011 r.

Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitaty Kapitat
. Pozostale ) akcjonariuszy wiasny
Kapitat kapitaly Zyski Razem:  Mniejszoéciowych  ogdtem
podstawowy rezerwowe zatrzymane
Saldo na dzien 01.01.2011 91 187,5 57 926,7 10580,8 159 695,0 2904,1 162 599,2
Zysk za okres 7 848,6 7 848,6 -195,9 7 652,7
Inne catkowite dochody za okres -567,0 -567,0 0,0 -567,0
Wyptata dywidendy -3 647,5 -3 647,5 0,0 -3 647,5
Podziat zysku za 2010 rok 3720,0 -3720,0 0,0 0,0 0,0
Nabycie udziatéw mniejszosci 32,0 32,0 -2 646,9 -2 614,9
Saldo na dzien 30.09.2011 91 187,5 61 646,7 10526,8 163361,1 61,3 1634224
za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.12.2010r.
Pozycje kapitatu wiasnego: Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitaty Kapitat
. Pozostale ) akcjonariuszy wiasny
Kapitat kapitaty Zyski Razem:  Mniejszosciowych og6tem
podstawowy rezerwowe zatrzymane
Saldo na dzien 01.01.2010 91 187,5 56 645,8 4 455,3 152 288,7 2889,1 155177,8
Zysk za okres 7 368,2 7 368,2 -27,9 7 3404
Inne catkowite dochody za okres 81,0 81,0 0,0 81,0
Wyptata dywidendy 0,0 0,0 0,0 0,0
Podziat zysku za 2009 rok 1280,9 -1 323,7 -42,9 42,9 0,0
Saldo na dzien 31.12.2010 91 187,5 57 926,7 10580,8 159 695,0 2904,1 162 599,2
za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.09.2010 r.
Pozycje kapitatu wiasnego: Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
Kapitaty Kapitat
. Pozostate ) akcjonariuszy wiasny
Kapitat kapitaty Zyski Razem:  Mniejszosciowych ogotem
podstawowy rezerwowe zatrzymane
Saldo na dzien 01.01.2010 91 187,5 56 645,8 4 455,3 152 288,7 2889,1 155177,8
Zysk za okres 4 374,9 4 374,9 -111,7 4 263,2
Inne catkowite dochody za okres -243,0 -243,0 -243,0
Wyptata dywidendy 0,0 0,0 0,0 0,0
Podziat zysku za 2009 rok 1280,9 -1323,7 -42,9 42,9 0,0
Saldo na dzien 30.09.2010 91 187,5 57 926,7 7 263,5 156377,7 2820,3 159 198,0
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1.4.  RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W TYS. PLN

II1 II1
KWARTAL 55 055011 KWARTAL 55055010
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto 1088,0 9677,5 3973,9 6 275,0
Korekty razem -13 542,6 4 296,7 -8 341,0 -8 524,0
Amortyzacja 2791,1 8 610,6 3289,1 9 368,1
Odsetki i dywidendy, netto 3052,1 -2 062,8 -666,3 -1683,1
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -703,8 838,5 -4,9 -294,2
Zmiana stanu naleznosci -12 217,2 45 014,2 -37 938,3 -14 297,8
Zmiana stanu zapaséw -3 525,3 -8 868,3 -994,8 -6 965,8
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i- pozyczek -5342,1 -43791,2 26 075,4 1 050,7
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2 476,1 7 346,3 1995,5 5224,4
Zmiana stanu rezerw -65,9 -1335,9 -5,0 -5,0
Podatek dochodowy zapfacony -672,8 -2 120,1 -91,6 -921,3
Pozostate 665,4 665,4 0,0 0,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -12 454,6 13 974,2 -4 367,1 -2 249,0
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatlalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 27,8 354,3 261,6 492,7
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych -5016,0 -15734,0 -4 523,1 -10 964,1
Sprzedaz aktywdw finansowych 0,0 0,0 265,4 1093,2
Nabycie aktywow finansowych -561,9 -561,9 0,0 0,0
piealiaet%;icehjednostek zaleznych, po potraceniu przejetych srodkow 25331 25331 0,0 0,0
Odsetki otrzymane 477,3 1 634,2 473,6 11371
Sptata udzielonych pozyczek 10434 1904,6 1781,5 4 251,6
Udzielenie pozyczek -420,0 -2420,0 -50,0 -825,0
Pozostate -6,1 -6,1 0,0 0,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6988,5 -17361,9 -1791,0 -4 814,6
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 182,9 -988,2 -411,2 -1 566,6
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytdéw/pozyczek 0,0 0,0 6 030,2 6 030,2
Sptata kredytow/pozyczek -57,8 0,0 0,0 0,0
Dywidendy wypfacone akcjonariuszom jednostki dominujacej -3 647,5 -3647,5 0,0 0,0
Odsetki zaptacone -73,0 -219,8 -180,7 -466,9
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3595,4 -4 855,5 5438,3 3 996,8
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych -23 038,5 -8 243,2 -719,8 -3 066,8
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -23 038,5 -8 243,2 -719,8 -3 066,8
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0 0,0 0,0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 26 838,5 12 043,3 5797,6 8 144,6
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 3800,1 3800,1 5077,8 5077,8
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,0 0,0 0,0 0,0
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2. KOMENTARZ | INFORMACJE DODATKOWEDO

2.1.

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA Il KWARTAL 2011 ROKU

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Firma Spofki: WASKO S.A.
Siedziba: 44-100 Gliwice, ul. Berbeckiego 6

Jednostka Dominujgca (WASKO S.A.) rozpoczeta dziatalno$¢ w dniu 20 grudnia 1999 r., w ktérym

postanowieniem Sadu Rejonowego Wydziat VIII Gospodarczo-Rejestrowy w Katowicach WASKO S.A.

(wéwczas HOGA.PL S.A.) zostata wpisana do Rejestru Handlowego pod sygnaturg RHB nr 17181. Dnia

12.07.2001 r. Spotke zarejestrowano w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem KRS0000026949.

Obecnie wilasciwym sagdem rejestrowym jest Sad Rejonowy w Gliwicach Wydziat X Gospodarczo-
Rejestrowy.

WASKO S.A. $wiadczy kompleksowe ustugi informatyczne i integracyjne oraz serwisowe, jest dostawcg

sprzetu komputerowego i oprogramowania na rzecz srednich i duzych przedsiebiorstw, jak réwniez

instytucji, w tym operatoréw telekomunikacyjnych, przedsiebiorstw produkcyjnych i ustugowych, instytucji

finansowych oraz jednostek administracji publicznej. Swiadczone przez spoétke ustugi obejmujg

w szczegolnosci:

projektowanie, wdrazanie i integracje systemow informatycznych,

projektowanie oraz budowe systemow informatycznych dla operatoréw telekomunikacyjnych,
przeprowadzanie audytow informatycznych i telekomunikacyjnych,

projektowanie sieci transmisji danych oraz wdrazanie technologii sieciowych,
przechowywanie, przetwarzanie i alokacje danych,

dostarczanie sprzetu i infrastruktury informatycznej Swiatowych producentow,

ustugi utrzymania i serwisu sprzetu komputerowego oraz infrastruktury informatycznej,
serwis sprzetu komputerowego i oprogramowania,

outsourcing w zakresie petnej obstugi systemow informatycznych oraz asysty technicznej,
budowe sieci transmisji danych oraz kompletnych stacji bazowych i linii radiowych,
projektowanie oraz montaz aparatury kontrolno-pomiarowej i teletransmisyjnej,

szkolenia w zakresie obstugi systeméw informatycznych,

budowe systemoéw wspomagania dowodzenia dla centrow powiadamiania ratunkowego integrujgcych
dziatania pogotowia ratunkowego, policji, strazy pozarnej oraz strazy miejskiej,

monitoring systemow przeciwpozarowych i wkamaniowych,

instalacje telewizji przemystowej, systeméw kontroli dostepu i systemoéw przeciwpozarowych,
wykonywanie ekspertyz z zakresu ochrony srodowiska oraz przeglagdéw ekologicznych,
przeprowadzanie audytow projektow finansowanych ze sSrodkéw pomocowych,

e-learning.

Akcje Spotki notowane sg na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. Spotka zaklasyfikowana

jest do sektora informatycznego. Czas trwania Spotki jest nieograniczony.
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2.2. ZAKRES PREZENTOWANEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W prezentowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przedstawiono dane z dziatalnosci
WASKO S.A. oraz spoétek z Grupy Kapitatowej WASKO S.A. w IIl kwartale 2011 r., to jest w okresie
od 01.07.2011 roku do 30.09..2011 roku wraz z poréwnywalnymi danymi finansowymi za ten sam okres
roku 2010. Ze wzgledu na fakt, iz dominujgcy wptyw na wielkos$¢ przedstawionych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym danych miaty dane dotyczace WASKO S.A. (91,8% przychodéw ze sprzedazy
w Il kwartale 2011 roku wypracowato WASKO S.A.), ponizszy komentarz oraz niektére informacje
dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego mogg dotyczyé wynikow uzyskanych w tym
okresie przez WASKO S.A.

2.3. INFORMACJA O JEDNOSTKACH OBJETYCH KONSOLIDACJA

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku sktad Grupy Kapitatowej obejmowat dwie spétki zalezne podlegajgce
konsolidacji: ProSAP Sp. z 0.0. oraz ISA Sp. z 0.0. W dniu 26 sierpnia 2011 WASKO S.A. nabyto kolejne
49,1% udziatdw w ISA Sp. z 0.0. od dotychczasowych udziatowcéw. W zwigzku z powyzszym na dzien
30.09.2011 WASKO S.A. posiadato 100% udziatéw w kapitale zaktadowym ISA Sp. z 0.0.

WASKO S.A.
|

ISA Sp. z 0.0. ProSap Sp. z o.0.
(100%) (80%)

ISA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie Gorniczej dziata od stycznia 1989 roku w branzy informatyczne;j.
Przedmiotem dziatalnosci ISA Sp. z 0.0. jest wdrazanie zintegrowanego rozwigzania Microsoft Dynamics
AX klasy ERP, projektowanie i programowanie systeméw dedykowanych na platformach systemowych
MS Windows, HP UNIX, IBM i-series oraz doradztwo, integracja systemow informatycznych i tworzenie
oprogramowania wedtug indywidualnych potrzeb klienta.

ProSAP Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach jest firmg, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest
tworzenie kompleksowego pakietu ustug projektowo-realizacyjnych dla potrzeb obiektow przemystowych
i obiektéw administracji panstwowej oraz dziatania w zakresie ochrony $rodowiska, a zwitaszcza
oczyszczalni sciekdow. ProSAP wykonuje takze ustugi zwigzane z uruchamianiem ukladow automatyki
oraz ustugi naprawcze i serwisowe dla urzgdzen elektroniki przemystowej i uzytkowe;.
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Ponadto WASKO S.A. posiada udzialy lub akcje nastepujgcych podmiotow:

% w kapitale

SRS zaktadowym
Szulc-Efekt Sp. z 0.0. 29,95%
Security System Integration S.A. 12,04%

Szulc-Efekt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zajmuje sie realizacjg oraz utrzymywaniem Oficjalnych
Internetowych Serwiséw Informacyjnych Gmin i Powiatow oraz tworzeniem Biuletynow Informaciji
Publicznej - BIP. Szulc-Efekt Sp. z 0.0. $wiadczy réwniez ustugi zwigzane z wdrazaniem i konsultingiem
w zakresie Elektronicznego Obiegu dokumentéw w Urzedach i jednostkach samorzadowych. Na dzien
30 wrzesnia 2011 WASKO S.A. nie wywiera znaczacego wptywu na Spoétke Szulc-Efekt Sp. z o0.0.,
w zwigzku z powyzszym udziaty te sg prezentowane jako aktywa dostepne do sprzedazy i w taki sposdb
sg traktowane przez Zarzad WASKO S.A.

Security System Integration S.A. z siedzibg w Bielanach Wroctawskich specjalizuje sie¢ w projektowaniu
i wykonawstwie zintegrowanych systeméw bezpieczenstwa dla budownictwa komercyjnego. Do klientow
dziatajgcej od 2004 roku spotki naleza m.in. sie¢ hipermarketéw Kaufland, TESCO, dystrybutorzy sprzetu
komputerowego: AB S.A. i ABC Data, firmy kurierskie UPS, a takze Masterlink, Zaktady Miesne ,DUDA”
S.A. oraz Gazoprojekt S.A. (spotka PGNiG). Spotka jest rowniez autorem i dostawcg Stadionowego
Sytemu Kontroli Wejs¢. Akcje SSI S.A. notowane sg na rynku NewConnect w Warszawie. Posiadane
przez WASKO S.A. akcje Security System Integration S.A. sg prezentowane jako aktywa dostepne
do sprzedazy i w ten sposob traktowane przez Zarzagd WASKO S.A.

2.4. METODY SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe WASKO S.A. sporzgdzono przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg WASKO S.A. w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci
oraz przy zatozeniu braku okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania tej dziatalnosci.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
(MSR), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nie uregulowanym
przez powyzsze przepisy zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694) i wydanymi na jej podstawie przepisami.

Niniejsze skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem tych pozycji, ktére zgodnie z przedstawionymi ponizej zasadami
wyceniane sg w inny sposob.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WASKO obejmujgce spotke WASKO S.A,
podmioty wobec niej zalezne i stowarzyszone, sporzgdzone zostato zgodnie ze standardem MSR numer
34 (Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa).
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2.5. ZASADY PREZENTACJI | PRZELICZENIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WASKO S.A. obejmuje okres
od 1 lipca 2011 do 30 wrzes$nia 2011 roku oraz zawiera poréwnywalne dane finansowe za ten sam okres
w 2010 roku.

2.6. CHARAKTERYSTYKA WAZNIEJSZYCH, STOSOWANYCH PRZEZ SPOLKE ZASAD | METOD WYCENY AKTYWOW,
PASYWOW ORAZ USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO

2.6.1. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wediug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczgtkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania.

Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwaciji i napraw,
obcigzajg rachunek zyskoéw i strat w momencie ich poniesienia.

Spotka, stosujgc MSSF 1, dokonata wyceny rzeczowych aktywow trwatych wedtug wartosci godziwej
i uznata te wartos¢ za zaktadany koszt na dzien 1 stycznia 2005 roku.

Rok 2005 jest pierwszym okresem sprawozdawczym, za ktéry Spotka sporzagdzita sprawozdanie
finansowe stosujgc Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na cze$ci sktadowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzgdkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig
sktadowg sg rowniez koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i urzgdzenia techniczne 4-5 lat
Urzadzenia biurowe 4 lata
Srodki transportu 5 lat
Komputery 4-5 |at
Inwestycje w obcych srodkach trwatych 10 lat

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego
uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
skfadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto
a wartoscig bilansowg danej pozycji), s ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w kidrym
dokonano takiego usuniecia.
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Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu
zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

Warto$¢ koncowsg, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje sie
i w razie koniecznosci koryguje z efektem od poczatku nastepnego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej
rzeczowych aktywow trwatych, jezeli sg spetnione kryteria ujmowania.

2.6.2. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spotke zasadniczo cate ryzyko iwszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu
wedtug nizszej z nastepujgcych dwéch wartosci: wartosci godziwej srodka trwatego stanowigcego
przedmiot leasingu lub warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sag
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposoéb
umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego.
Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

2.6.3. Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg warunki
rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwojowych) poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potgczenia jednostek
gospodarczych jest réowna ich wartosci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie
i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone
we wtasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg
aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktdérym zostaty poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania
oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzys$ci ekonomicznych pochodzgcych z danego
sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiange odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji i traktowane
jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow warto$ci niematerialnych
0 ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane,
sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci w odniesieniu
do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.
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Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem
od poczatku nastepnego roku obrotowego.

2.6.4. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych lub mozliwych
do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Spotka zamierza i ma mozliwosé
utrzyma¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sg jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich
zapadalnosc¢ przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku, dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny, sg
klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy i sg
wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajgc ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy. Zmiany wartosci
tych instrumentéw finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych. Aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do pozycji aktywow
obrotowych.

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywéw
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie
do aktywdw trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostgpnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potrgcania kosztéw
transakcji z uwzglednieniem wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan
gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej
metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci.

2.6.5. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto (MSR 2).

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapasow do jego aktualnego miejsca i stanu —
zaréwno w odniesieniu do biezgcego, jak i poprzedniego roku — sg ujmowane w nastepujgcy sposoéb:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszio-
pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe - koszt bezposrednich materiatdbw i robocizny oraz
i produkty w toku odpowiedni narzut posrednich kosztow produkcji ustalony przy
zatozeniu  normalnego  wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wylgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego;

Towary - w cenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszio-

pierwsze wyszto”.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ WASKO S.A. ZA Il KWARTAL 2011 ROKU



Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia iszacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

2.6.6. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy,
gdy sciggniecie petnej kwoty nalezno$ci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg
odpisywane w koszty i zostajg prezentowane w rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich
niesciggalnosci. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeptywéw pienieznych do warto$ci
biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

2.6.7. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku
i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech
miesiecy.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezgcych.

2.6.8. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej
przez wynik finansowy sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;j.

2.6.9. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spofce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

2.6.10. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Spoétki majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz Sredniego wynagrodzenia pracownika. Spotka
tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztéw do okresoéw, ktoérych dotycza.
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2.6.11. Kapitat wlasny

Kapitat wtasny obejmuje miedzy innymi:

— kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej wykazany w wartosci nominalnej,

— pozostate kapitaty utworzone z podziatu zysku oraz z nadwyzki sprzedazy akcji ponad wartos¢
nominalng,

— zysk niepodzielony wynikajgcy z korekt z tytulu zmiany zasad rachunkowosci oraz wynikéw
osiggnietych przez Grupe Kapitatows.

2.6.12.0droczony podatek dochodowy

Do wyliczenia podatku odroczonego stosuje sie wytyczne MSR12. W zwigzku z przej$ciowymi réznicami
miedzy wykazang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow, a ich warto$cig podatkowag
oraz stratg podatkowg, ktora jest mozliwa do odliczenia w przyszto$ci zgodnie z ustawg o podatku
dochodowym od os6b prawnych, tworzona jest rezerwa lub ustalane aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, ktéra wymagana jest do zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, powodujgcych zwiekszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przywidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy podatku dochodowego.

2.6.13.Rozpoznawanie przychodéw i kosztow

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomnigjszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT) i podatek
akcyzowy oraz rabaty.

2.6.14. Metody konsolidacji jednostek
Jednostka zalezna
Jednostki zalezne to jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolnos$¢ kierowania ich polityka
finansowg i operacyjng. Jednostka zalezna podlega petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nig kontroli
przez Grupe. Przestaje sie jg konsolidowa¢ w momencie ustania tejze kontroli.
Jednostka stowarzyszona
Jednostka stowarzyszona to jednostka, na ktorg Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktorej nie kontroluje.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
zgodnie z metodg praw wiasnosci.
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2.6.15.Ustalenie wyniku finansowego

Ustalenie wyniku finansowego nastgpito przy zastosowaniu nastepujacych zasad rachunkowosci:

zasady memoriatu, tj. ujecia w ksiegach rachunkowych oraz w sprawozdaniu finansowym ogoétu
operacji dotyczgcych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego, czy zostaty optacone
na dzien bilansowy,

zasady wspotmiernosci kosztéw, zgodnie z ktérg wynik ustalony jest poprzez przychody i koszty
dotyczgce okresu sprawozdawczego,

zasady ostroznej wyceny, zgodnie z ktérg ujmuje sie wszystkie prawdopodobne koszty oraz pewne
przychody.

2.6.16.Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Walutg funkcjonalng niniejszego sprawozdania jest PLN (polski zloty). Wszystkie dane zaprezentowane

w sprawozdaniu zostaty przedstawione w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej.

Operacje wyrazone w walutach oraz pozycje aktywow i pasywoéw zostaty przeliczone na walute polska

z zastosowaniem nastepujgcych zasad:

przychody oraz koszty wyrazone w walutach obcych zostaly przeliczone po kursach srednich NBP
z dnia transakcji,

operacje finansowe w walutach obcych zostaty przeliczone wg kursu kupna lub sprzedazy walut
stosowane przez bank, z ktérego ustug korzystano,

pozycje aktywow i pasywow na dzien bilansowy zostaty wycenione po kursie srednim NBP
obowigzujgcym w dniu bilansowym.

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskoéw i strat oraz rachunku przeptywu

Srodkow pienieznych zostaty przeliczone z PLN na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 30 wrzesnia 2011 roku zostaty przeliczone
wedtug kursu $redniego ogtoszonego na dzien 30 wrzesnia 2011 roku przez Narodowy Bank Polski dla
EUR tab. 190/A/NBP/2011, czyli 1 EUR = 4,4112 zt i obowigzujgcego w dniu bilansowym,
poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat za okres za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011
roku zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie, obliczong w nastepujgcy sposob:

Nr tabeli Data Kurs
20/A/NBP/2011 31.01.2011 3,9345
40/A/INBP/2011 28.02.2011 3,9763
63/A/INBP/2011 31.03.2011 4,0119
83/A/NBP/2011 29.04.2011 3,9376
104/A/NBP/2011 31.05.2011 3,9569
125/A/NBP/2011 30.06.2011 3,9866
146/A/NBP/2011 29.07.2011 4,0125
168/A/NBP/2011 31.08.2011 4,1445
190/A/NBP/2011 30.09.2011 4,4112

Sredni kurs za 9 miesiecy 4,0413

Poréwnywalne dane finansowe za rok 2010 przeliczono w analogiczny sposdb wykorzystujgc:
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— dla wyliczenia poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow bilansu na dzien 30 wrzesnia 2010 roku
kurs s$redni ogtoszony na dzien 30 wrzesnia 2011 roku przez Narodowy Bank Polski dla EUR
tab. 191/A/NBP/2010 czyli 1 EUR = 3,9870 zt i obowigzujgcy w dniu bilansowym,

— dla wyliczenia poszczegolnych pozycji rachunku zyskoéw i strat za okres za okres od 1 stycznia 2010
roku do 30 wrzesnia 2010 roku kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych
przez Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie, obliczong w nastepujgcy sposob:

Nr tabeli Data Kurs
20/A/NBP/2010 29.01.2010 4,0616
40/A/INBP/2010 26.02.2010 3,9768
63/A/NBP/2010 31.03.2010 3,8622
84/A/NBP/2010 30.04.2010 3,9020
104/A/INBP/2010 31.05.2010 4,0770
125/A/NBP/2010 30.06.2010 4,1458
147/A/NBP/2010 30.07.2010 4,0080
169/A/NBP/2010 31.08.2010 4,0038
191/A/NBP/2010 30.09.2010 3,9870

Sredni kurs za 9 miesiecy 4,0027
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3. OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE WASKO S.A.
W I KWARTALE 2011

3.1. ZARZAD

Zgodnie ze stanem na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Zarzgd WASKO S.A. stanowili:

Wojciech Wajda - Prezes Zarzadu,
Pawet Kuch - Wiceprezes Zarzadu,
Andrzej Rymuza - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Kosobucki - Czlonek Zarzadu,
Aleksander Nawrat - Czlonek Zarzadu,

3.2. RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej WASKO S.A. w dniu 30 wrzesnia 2011 roku oraz w dniu zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji prezentowat sie nastepujgco:

Wiestaw Roztucki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Andrzej Gdula - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Piotr Dudek - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Krzysztof Gawlik - Czlonek Rady Nadzorczej,

Eugeniusz Switoriski - Czlonek Rady Nadzorcze;.

3.3. ZMIANY W SKLADZIE OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH PODMIOTU DOMINUJACEGO GRUPY
KAPITALOWEJ W [l KWARTALE 2011 ROKU

W Il kwartale 2011 roku nie wystgpity zmiany w sktadach Zarzgdu i Rady Nadzorczej WASKO S.A.
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4. AKCJONARIUSZE WASKO S.A.

4.1. WYKAZ ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY WASKO S.A.

Na kapitat zaktadowy WASKO S.A. sktada sie 91 187 500 akcji zwyktych na okaziciela o tgcznej wartosci
nominalnej 91 187 500 zt. Zgodnie z informacjg posiadang przez Spotke na dzien sporzgdzenia

sprawozdania, akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spodtki sg: Wojciech Wajda, Krystyna Wajda oraz Euro-Tech Investments S.a.r.l. W okresie
od przekazania poprzedniego raportu nie wystgpity wsrod znaczgcych akcjonariuszy zmiany w stanie
posiadania akcji WASKO S.A.

Akcjonariusze Liczba akciji z;/ﬁ{g?izi\}\z;o Liczbavsifzo:éw na o/r: B?L?ISZC’XV
Wojciech Wajda 54 289 719 59,5% 54 289 719 59,5%
Krystyna Wajda 13 125 000 14,4% 13 125 000 14,4%
ﬁ]‘j/fsjrﬁg;‘ts carl 6 380 000 7,0% 6 380 000 7,0%
Pozostall 17 392 781 19,1% 17 392 781 19,1%
Ogoétem: 91 187 500 100,0% 91 187 500 100,0%

Wojciech

Pozostali WAJDA

EURO-TECH
Investments S.a.r.l

Krystyna Wajda

*Wojciech Wajda jest podmiotem dominujgcym wobec Euro-Tech Investments S.a.r.l.
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4.2. INFORMACJE O AKCJACH WASKO S.A. BEDACYCH W POSIADANIU OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Stan posiadania akcji WASKO S.A. na dzien 30.09.2011 roku przez osoby zarzadzajgce WASKO S.A.

przedstawiat sie nastepujgco:

% w kapitale Liczba gtosow % w ogolnej

Akcjonariusz SIFAGEL ] zakladowym na WZzA liczbie gtosow
Wojciech Wajda 54 289 719 59,54 54 289 719 59,54
Prezes Zarzgdu
Pawet Kuch 2 625 000 2,88 2 625 000 2,88
Wiceprezes Zarzadu
Aqdrzej Rymuza . 1762 500 1,93 1762 500 1,93
Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Kosobucki 43 000 0,05 43 000 0,05
Cztonek Zarzadu

*Wiascicielem akcji WASKO S.A. jest Zona Andrzeja Rymuzy — Wiceprezesa Zarzadu, pozostajaca z nim w ustawowej wspdlnocie
majgtkowey.

Osoby Zarzgdzajgce WASKO S.A. nie posiadajg osobiscie udziatéw w podmiotach z Grupy Kapitatowe;j
WASKO S.A.

Osoby zasiadajgce w Radzie Nadzorczej Spotki nie posiadajg akcji WASKO S.A., ani udziatow
w podmiotach z Grupy Kapitatowej WASKO S.A.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie wystgpity wsrod oséb zarzadzajgcych

i nadzorujgcych zmiany w stanie posiadania akcji WASKO S.A.

4.3. INFORMACJE O UMOWACH MOGACYCH W PRZYSZtOSCI ZMIENIC PROPORCJE AKCJI | UDZIALOW SPQLEK
Z GRUPY KAPITALOWEJ POSIADANYCH PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | UDZIALOWCOW

Nie byly zawierane tego typu umowy.

4.4. INFORMACJE O AKCJONARIUSZACH POSIADAJACYCH SZCZEGOLNE UPRAWNIENIA KONTROLNE W STOSUNKU
DO PODMIOTOW Z GRUPY, W SZCZEGOLNOSCI DO WASKO S.A.

Jedynym akcjonariuszem WASKO S.A. posiadajgcym szczegdlne uprawnienia jest Wojciech Wajda, ktory
do chwili posiadania ponad 50% wszystkich akcji Spotki ma osobiste prawo do powotania i odwotania
trzech cztionkéw Rady Nadzorczej w piecioosobowej Radzie Nadzorczej, czterech czionkéw Rady
Nadzorczej w szescioosobowej Radzie Nadzorczej oraz pieciu cztonkéw Rady Nadzorczej
w siedmioosobowej Radzie Nadzorczej - w tym Przewodniczagcego Rady Nadzorczej.
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4.5. INFORMACJE O OGRANICZENIACH DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAW WELASNOSCI DO AKCJI SPOLKI LUB
WYKONYWANIA PRAWA GLOSU Z TYCH AKCJI

W WASKO S.A. nie ma ograniczen co do zmiany praw wiasnosci do akcji Spotki, nie wystepujg takze
ograniczenia zwigzane z wykonywaniem prawa gtosu z posiadanych akcji. Podobnie brak jest takich
ograniczen w pozostatych spotkach Grupy.

5. INFORMACJA O TRANSAKCJACH ZWIAZANYCH
Z KONTRAKTAMI WALUTOWYMI

W Il kwartale 2011 roku WASKO S.A. nie byta strong jakichkolwiek kontraktéw walutowych (opcji, futures
i forward) ani tez w zaden inny sposéb nie uczestniczyta w transakcjach o podobnym charakterze.

6. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa Kapitatowa WASKO S.A. stosuje podziat na segmenty dziatalnosci w oparciu o branze Klientow,
do ktorych kierowana jest oferta. Podziat ten jest uwarunkowany specyfikg produktow i ustug
dostarczanych do odbiorcéw prowadzgcych dziatalno$¢ w poszczegodlnych branzach. Do kluczowych
segmentéw dziatalnosci nalezy zaliczy¢ przedsiebiorstwa branzy telekomunikacyjnej, segmenty
Swiadczgce ustugi dla Klientow z sektora przedsigbiorstw przemystowych, ustugowych i informatycznych
oraz instytucje administracji rzagdowej i samorzgdowe;j.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG SEGMENTOW DZIALALNOSCI W Ill KWARTALE 2011 ROKU (TYS. Zt)

Il kwartat 2011 Il kwartat 2010
skonsolidowane skonsolidowane
Rynek zbytu
Wartosé Struktura Wartosé Struktura
Telekomunikacja 9 624 13,5% 49 542 56,0%
Administracja rzgdowa i samorzgdowa 12 842 18,1% 14571 16,5%
Bankowos¢ i ubezpieczenia 5185 7,3% 2083 2,4%
Sektor Paliwowo — Energetyczny 3209 4,5% 7 298 8,3%
Edukacja 13735 19,3% 786 0,9%
Ochrona Zdrowia 208 0,3% 245 0,3%
Pozostate _p_rzed3|e,b|orstwa przemystowe, 26 236 36.9% 13 914 15.7%
ustugowe i informatyczne
RAZEM 71039 99,9% 88 441 100,1%
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STRUKTURA SKONSOLIDOWANYCH PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY WG SEGMENTOW DZIALALNOSCI W Il KWARTALE

2011 ROKU

0,3%

m Telekomunikacja

m Administracja rzadowa i samorzadowa

w Bankowo$c¢ i ubezpieczenia

m Sektor Paliwowo — Energetyczny

m Edukacja

w Ochrona Zdrowia

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG SEGMENTOW DZIALALNOSCI W OKRESIE 9 MIESIECY 2011 ROKU (TYS. Zt)

01.01.2011 01.01.2010
30.09.2011 30.09.2010
Rynek zbytu skonsolidowane skonsolidowane
Wartosé Struktura Wartos¢ Struktura
Telekomunikacja 39 836 21, 7% 85 281 44,9%
Administracja rzgdowa i samorzagdowa 47 767 26,0% 36 129 19,0%
Bankowos¢ i ubezpieczenia 7 887 4,3% 4 672 2,5%
Sektor Paliwowo — Energetyczny 7961 4,3% 13 869 7,3%
Edukacja 16 660 9,1% 1722 0,9%
Ochrona Zdrowia 1430 0,8% 2 844 1,5%
Pozostate przedsiebiorstwa
przemystowe, ustugowe i 62 313 33,9% 45 284 23,9%
informatyczne
RAZEM 183 854 100,0% 189 801 100,0%

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ WASKO S.A. ZA Il KWARTAL 2011 ROKU

22




23

TELEKOMUNIKACJA

W ramach segmentu przedsiebiorstw telekomunikacyjnych w Il kwartale biezgcego roku zanotowano
spadek przychodow do kwoty 9,6 min zi. W analogicznym okresie roku poprzedniego warto$¢ przychodow
w omawianym segmencie wyniosta 48,5 min zi. Wysoki poziom przychodéw w Il kwartale roku 2010
wynikat z otrzymania dodatkowych zamowien na specjalistyczny sprzet i oprogramowanie. Dla poréwnania
poziom przychodow w Il kwartale roku 2009 w omawianym segmencie wyniost 5,8 min zt. Mozna zatem
stwierdzi¢, ze wartos¢ przychoddw ze sprzedazy w Il kwartale biezgcego roku stanowi wynik naturalnego
wzrostu przychodoéw w okresie ostatnich lat. Istotny wptyw na warto$¢ przychodoéw w 111 kwartale 2011 roku
miata sprzedaz ustug zwigzanych z rozwojem i utrzymaniem systemoéw informatycznych oraz sprzedaz
sprzetu do operatoréw telekomunikacyjnych.

ADMINISTRACJA RZADOWA | SAMORZADOWA

Sprzedaz w ramach segmentu dziatalnosci kierowanego do administracji rzgdowej i samorzadowe;j
wyniosta w trzecim kwartale 2011 roku 12,8 min zt i byta wyzsza o 12,3% w odniesieniu do analogicznego
okresu roku 2010. Jednoczesnie nastapit wzrost udziatu omawianego segmentu dziatalnosci w strukturze
przychodéw ogétem do poziomu 18,1% w poréwnaniu z 16,5% w okresie poréwnywanym. W ujeciu
narastajgcym przychody ze sprzedazy w omawianym segmencie wzrosty do poziomu 47,8 min z
z 36,1min zt uzyskanego w okresie 9 miesiecy 2010 roku. Najistotniejszy wptyw na wzrost przychodow
w tym segmencie miaty zakonczenie wdrozenia portalu oraz systemu obstugi akredytacji na potrzeby
polskiej prezydencji w Radzie Europy oraz czesciowa realizacja prac w ramach wdrozenia systemu
dla Wojewddzkich Centrow Powiadamiania Ratunkowego w | pétroczu 2011 roku.

POZOSTALE PRZEDSIEBIORSTWA PRZEMYSLOWE, USLUGOWE | INFORMATYCZNE

W trzecim kwartale roku 2011 przychody ze sprzedazy w ramach segmentu przedsiebiorstw
przemystowych, ustugowych i informatycznych wyniosty 26,2 min zt w odniesieniu do 13,9 min z
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to wzrost o 12,3 min zt w ujeciu kwartalnym.
W ujeciu narastajgcym odnotowano wzrost do poziomu 62,3 min zt w odniesieniu do 45,3 mIn w okresie
porownywanym. Gtéwny wplyw na poziom przychodéw w omawianym segmencie dziatalnosci miata
czesciowa realizacja systemu na potrzeby transportu miejskiego we Wroctawiu zgodnie z informacjg
opublikowang w raporcie biezacym nr 10/2010 w dniu 19.10.2010 oraz dostawy sprzetu do klientéw
komercyjnych.

BANKOWOSC | UBEZPIECZENIA, SEKTOR PALIWOWO - ENERGETYCZNY, OCHRONA ZDROWIA, EDUKACJA.

W ramach wyzej wymienionych segmentéw przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2011 roku
osiggnety tgczng wartos¢ wynidst 22,3 min zt w poréwnaniu z kwotg 10,4 min zt uzyskang w okresie
porownywanym. Jednoczesnie udziat przychodéw w omawianych segmentach dziatalnosci wzrost
do poziomu 31,4% z 11,9% odnotowanych w Il kwartale roku ubiegtego. W ujeciu narastajgcym
odnotowano wzrost o 10,8 min zt (46,9%) w odniesieniu do okresu porownywanego. Tym samym, udziat
w strukturze sprzedazy w ujeciu narastajgcym wzrést do poziomu 18,5% w poréwnaniu z 12,2% w roku
2010. Najistotniejszy wptyw na wartos¢ przychodoéw w omawianym segmencie miaty dostawy infrastruktury
dla szkolnictwa wyzszego.
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STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY WG GRUP ASORTYMENTOWYCH

Grupa Kapitatowa WASKO S.A. prowadzi dziatalnos¢ w ramach trzech zasadniczych grup

asortymentowych, ktére w trzecim kwartale 2011 roku przyniosty 91,3% przychodéw ze sprzedazy.

Do grup tych zalicza sie:

e systemy informatyczne oraz ustugi analityczno-programistyczne,

e utrzymanie i serwis sprzetu komputerowego, infrastruktury informatycznej oraz serwis
oprogramowania,

e sprzedaz sprzetu komputerowego i oprogramowania.

Kazda z wymienionych grup obejmuje szeroki wachlarz produktéw, ustug oraz towaréw wspottworzgcych
specjalistyczng i kompleksowg oferte, zarowno dla sektora przedsiebiorstw komercyjnych, jak i dla
jednostek sektora budzetowego. Strukture sprzedazy w ramach poszczegdlnych grup asortymentowych
pokazuje ponizsza tabela:

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG GRUP ASORTYMENTOWYCH W Il KWARTALE 2011 ROKU (TYS. Zt)

Il kwartat 2011 Il kwartat 2010
skonsolidowane skonsolidowane

Produkt/ustuga

Wartos¢é Struktura Wartos¢é Struktura

Systemy informatyczne oraz ustugi

. ; 17 131 24,1% 9 665 10,9%
analityczno-programistyczne

Utrzymanie i serwis sprzetu komputerowego
oraz infrastruktury informatycznej oraz 10 256 14,4% 10 075 11,4%
serwis oprogramowania

Sprzedaz pozostatych ustug 6 190 8,7% 4 378 5,0%
Sprzedaz sprzgtu komputerowego i 37 462 52.7% 64 324 72.7%
oprogramowania

RAZEM 71039 100,0% 88 441 100,0%
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STRUKTURA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY WG GRUP ASORTYMENTOWYCH

m Systemy informatyczne oraz
ustugi analityczno-
programistyczne

m Utrzymanie i serwis sprzetu
komputerowego oraz
infrastruktury informatycznej
oraz serwis oprogramowania

u Sprzedaz pozostatych ustug

m Sprzedaz sprzetu
komputerowego i
oprogramowania

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WG GRUP ASORTYMENTOWYCH W OKRESIE 9 MIESIECY 2011 ROKU (TYS. Zt)

01.01.2011 01.01.2010
30.09.2011 30.09.2010
Produkt/ustuga skonsolidowane skonsolidowane
Wartosc Struktura Wartosc Struktura
Syst_emy mformatycz_ne oraz ustugi 40 369 22.0% 21 693 11,40%
analityczno-programistyczne
Utrzymanie i serwis sprzetu
komputerowego oraz |nfr§astruktury 26 463 14.4% 35193 18,50%
informatycznej oraz serwis
oprogramowania
Sprzedaz pozostatych ustug 22 491 12,2% 17 219 9,10%
Sprzedaz sprze_tu komputerowego i 94 531 51.4% 115 696 61,00%
oprogramowania
RAZEM 183 854 100,0% 189 801 100,00%
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SYSTEMY INFORMATYCZNE ORAZ UStUGI ANALITYCZNO-PROGRAMISTYCZNE

W Il kwartale 2011 sprzedaz systemow informatycznych oraz ustug analityczno-programistycznych
wyniosta 17,1 min z, co oznacza wzrost o 77,2% w odniesieniu do poziomu sprzedazy uzyskanego
w Il kwartale roku poprzedniego. Kluczowy wptyw na wzrost rozwoj systemow telekomunikacyjnych oraz
czesciowe rozliczenie prac zwigzanych z budowg portalu i systemu obstugi akredytacji dla polskiej
prezydencji w Radzie Unii Europejskiej. Istotny wptyw na poziom przychodéw ze sprzedazy miata rowniez
czesciowa realizacja systemu na potrzeby zarzadzania transportem miejskim w wojewodztwie
dolnoslgskim. Udziat przychodow ze sprzedazy systeméw informatycznych i ustug analityczno-
programistycznych wyniost w Il kwartale 2011 roku 24,1% w poréwnaniu do 10,9% odnotowanych
w okresie porownywanym. Jednoczesnie w ujeciu narastajgcym warto$¢ przychodow ze sprzedazy
uzyskana w okresie 9 miesiecy 2011 roku wyniosta 40,4 min zt w odniesieniu do 21,7 min z
odnotowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, co stanowi wzrost o 86,2%.

UTRZYMANIE | SERWIS SPRZETU KOMPUTEROWEGO ORAZ INFRASTRUKTURY INFORMATYCZNEJ ORAZ SERWIS
OPROGRAMOWANIA

Przychody ze sprzedazy ustug serwisowych w Il kwartale 2011 roku wyniosty 10,2 min zt i osiggnety
poziom zblizony do poziomu uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego. Jednoczesnie udziat
omawianej grupy w przychodach ze sprzedazy ogotem wyniost 14,4% w odniesieniu do 11,4%
w Il kwartale roku ubiegtego. W okresie 9 miesiecy roku 2011 warto$¢ przychoddéw ze sprzedazy wyniosta
26,5 min zt w poréwnaniu z kwotg 35,2 min zt w roku 2010. Odnotowany spadek wynika gtownie
z nizszych niz w roku ubiegtym przychoddéw z tytutu utrzymania systeméw informatycznych dla operatoréw
telekomunikacyjnych oraz z tytutu utrzymania systeméw administracji rzgdowej i samorzgdowe;.

SPRZEDAZ SPRZETU KOMPUTEROWEGO | OPROGRAMOWANIA

Zaréwno w Il kwartale 2011 roku jak i w okresie 9 miesiecy biezgcego roku odnotowano spadek
przychodéw ze sprzedazy sprzetu komputerowego i oprogramowania. Spadek ten wynika gtéwnie
z nizszych niz w zesztym roku zamoéwien na specjalistyczny sprzet i oprogramowanie dla przedsigbiorstw
sektora telekomunikacyjnego, o ktérych byta mowa w niniejszym raporcie. Spadek w ujeciu kwartalnym
wyniést 26,9 min zt, co stanowi 41,8% kwoty uzyskanej w okresie porownywanym. W ujeciu narastajgcym
zmiana wyniosta 21,2 min zt (18,3%).
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7. KOMENTARZ ZARZADU DO SKONSOLIDOWANYCH
WYNIKOW FINANSOWYCH PO Il KWARTALE 2011 ROKU

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT W TYS. Zt.

Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i KWAT?TAL KWI-:lII?TAL Ié’gi;‘:f/

SN 2011 2010 Q2010
Przychody ze sprzedazy ogotem 71039 88 441 -19,7%
Koszty wtasne sprzedazy 64 157 78 562 -18,3%
Zysk brutto na sprzedazy 6 881 9879 -30,3%
Zysk/strata na sprzedazy 829 2917 -71,6%
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 239 2920 -91,8%
Zysk brutto 1088 3974 -72,6%
Podatek dochodowy 66 1016 -93,5%
Zysk netto 1022 2958 -62,5%

W 1l kwartale 2011 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej WASKO S.A.
wyniosty 71,0 min zi. Oznacza to spadek o 17,4 min zt (19,7%) w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku 2010. Spadek przychodéw ze sprzedazy wynika przede wszystkim z nizszych niz w analogicznym
okresie roku ubiegtego przychodéw ze sprzedazy towardéw i materiatdéw do sektora telekomunikacyjnego.

POZIOMY WYNIKU FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ WASKO S.A.

e 9879
10000 -~
6881
5000 -
0 T 1
Il KWARTAL 2011 1l KWARTAL 2010
B ?Zysk brutto na sprzedazy W 7ysk/strata na sprzedazy M Zysk na dziatalnosci operacyjnej
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W Il kwartale roku 2011 Grupa WASKO wypracowata nizszy poziom wyniku finansowego, niz w tym
samym okresie w roku 2010. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 6,9 min zt w poréwnaniu z kwotg 9,9 min zt
uzyskang w roku poprzednim. Zmiana wynika przed wszystkim z utworzenia rezerwy w kwocie 1,4 min zt
na dodatkowe koszty zwigzane z ukonczeniem jednego z projektdow informatycznych realizowanych
przez WASKO S.A.

Zysk ze sprzedazy w omawianym okresie wyniést 0,8 min zt. Dla poréwnania w Il kwartale roku 2010
Grupa odnotowata zysk ze sprzedazy w kwocie 2,9 min zi. Spadek na poziomie zysku ze sprzedazy jest
nizszy niz na poziomie wyniku brutto ze sprzedazy, co jest efektem oszczednos$ci uzyskanych w zakresie
kosztéw sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2011 wynidést 0,2 min zt w poréwnaniu do 2,9 min z
wypracowanego w Ill kwartale 2010 roku. Wyzsze niz w okresie porownywanym pozostate koszty
operacyjne wynikajg z aktualizacji wartosci aktywéw. Dodatni wynik na dziatalnosci finansowej wynika
gtébwnie z wartosci otrzymanych odsetek oraz z aktualizacji wartosci inwestycji. Zysk brutto wynidst
w omawianym okresie 1,1 min zt, a po uwzglednieniu podatku dochodowego zysk netto osiggnat poziom
1,0 min z.

Wyniki Grupy Kapitatowej WASKO S.A. w ujeciu narastajgcym od poczatku roku prezentujg istotny wzrost
w porownaniu z okresem 9 miesiecy 2010. Wynik brutto ze sprzedazy w okresie 9 miesigcy 2011 wyniost
28,1 min zt w odniesieniu do 26,9 min zt w okresie poréwnywanym, co oznacza wzrost o prawie 14%. Zysk
operacyjny natomiast wyniost 8,9 min zt i byt wyZzszy od zysku operacyjnego osiggnietego w analogicznym
okresie roku ubiegtego o0 129,3 %. Ostatecznie Grupa Kapitatowa WASKO S.A. w ujeciu narastajgcym
wypracowata zysk netto w wysokosci 7,5 min zt wobec 4,4 min zt zysku netto w roku poprzednim,
co oznacza wzrost 0 79,4 %.

SKONSOLIDOWANY BILANS W TYS. Zt

Wybrane pozycje bilansu 30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Aktywa trwate 116 621 114 531 109 332 110615
Aktywa obrotowe 115 579 122 828 159 858 151 177
Kapitat wiasny 163 422 165 421 162 599 159 198
Zobowigzania dtugoterminowe 5715 5612 5717 6187
Zobowigzania krétkoterminowe 63 063 66 327 100 874 96 407
SUMA BILANSOWA 232 201 237 360 269 190 261 792

W strukturze bilansu na dzien 30 wrzesnia 2011 widoczny jest wyrazny spadek aktywow obrotowych
w odniesieniu do stanu na dzien 31.12.2010. Jest to spowodowane zmniejszeniem wartosci naleznosci
handlowych uwarunkowanym sezonowoscig dziatalnosci Grupy. Spadek wartosci aktywoéw obrotowych
w odniesieniu do stanu na dzien 30.09.2010 wynika z istotnie podwyzszonego w ubiegtym roku poziomu
naleznosci handlowych w zwigzku z zawarciem dodatkowych transakcji sprzedazy sprzetu
komputerowego i oprogramowania.

Wartos¢ kapitatéw wtasnych w odniesieniu do poprzednich okreséw pozostaje na zblizonym poziomie.
Bezposredni wptyw na warto$é kapitatow wtasnych ma dodatni wynik finansowy oraz wyptata dywidendy
w kwocie 3,6 min zt dokonana w dniu 15 lipca biezgcego roku.
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Nizszy niz na koniec Ill kwartatu 2010 roku poziom zobowigzan krotkoterminowych zwigzany jest
z realizacjg w ubiegtym roku zakupdéw zwigzanych z dodatkowymi transakcjami sprzedazy, o ktérych
mowa powyzej.

WYBRANE POZYCJE RACHUNKU PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH W TYS. Zt

WYSZCZEGOLNIENIE - ORRTA
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej -12 455 -4 367
Przeptywy $rodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -6 988 -1791
Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci finansowej -3 595 5438
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu $rodkdw pienieznych -23 038 -720
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 3800 5078

Wartos$¢ skonsolidowanych przeptywéw pienieznych w okresie 11l kwartatu 2011 byta ujemna i wyniosta -
23,0 min zt. Ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wyniosty -12,5 min zt. Najistotniejszy
wpltyw na poziom przeptywow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej miaty spadek stanu naleznosci
na kwote -12,2 min z, spadek zobowigzan handlowych na kwote -5,3 min zt oraz wzrost zapaséw
na kwote 3,5 min zt.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej o wartosci 7,0 min zt sg przede wszystkim wynikiem
nabycia srodkow trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych na kwote 5,0 min zt oraz zakupu udziatéw
w ISA SP. z 0.0. za kwote 2,5 min zt. Wartos¢ pozyczek udzielonych w omawianym okresie wyniosta
0,4 min z. W obszarze tym odnotowano réwniez dodatnie przeptywy z tytutu otrzymanych odsetek
z inwestycji w diuzne papiery wartosciowe na kwote 0,5 min zt oraz z tytutu sptaty udzielonych pozyczek
na kwote 1,0 min zt. Ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej wynikajg przede wszystkim z wyptaty
dywidendy akcjonariuszom WASKO S.A. na kwote 3,6 min zt.

KLUCZOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Definicje wskaznikow finansowych:

— marza brutto (stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodoéw ze sprzedazy),

— rentowno$¢ operacyjna (stosunek zysku operacyjnego do przychoddéw ze sprzedazy),

— rentowno$¢ EBITDA (stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do przychodéw ze sprzedazy),

— rentownos¢ brutto (stosunek zysku brutto do przychodoéw ze sprzedazy),

— rentowno$¢ netto (stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy),

— rentowno$¢ kapitatow wtasnych ROE* (stosunek zannualizowanego zysku netto do kapitatéw wiasnych
przypadajgcych akcjonariuszom jednostki dominujgcej, obliczanych jako $rednia z okresu 01.10.2010-30.09.2011),

— wskaznik ptynnosci biezgcej (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe),

— wskaznik ptynnosci podwyzszonej ( (aktywa obrotowe - zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe),

— wskaznik ogolnego zadtuzenia ( stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych do pasywow
ogoétem),

— wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych (stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych

do kapitatow wtasnych przypadajgcych akcjonariuszom jednostki dominujgcej).
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s Il KWARTAL Il KWARTAL
Wyszczegdlnienie

2011 2010
Marza brutto 9,69% 11,17%
Rentownosc¢ brutto na dziatalnosci handlowej 15,68% 10,61%
Rentownos$¢ operacyjna 0,34% 3,30%
Rentownos¢ EBITDA 4,97% 6,55%
Rentownos¢ brutto 1,53% 4,49%
Rentownos¢ netto 1,44% 3,35%
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych ROE* 6,53% 4,43%
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,83 1,57
Wskaznik ptynnosci podwyzszonej 1,49 1,42
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 29,62% 39,19%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych 42,10% 65,61%

Analiza wskaznikowa skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej WASKO S.A. wykazata nizszg
niz w okresie porownywanym rentowno$¢ brutto na sprzedazy, co jest zwigzane z utworzeniem rezerwy
w kwocie 1,4 min z, o ktérej mowa powyzej. Jednoczesnie wynoszacy 4 punkty procentowe wzrost
odnotowano w obszarze rentownosci brutto na dziatalnosci handlowej. Jest to wynik dziatan
skoncentrowanych na optymalizacji zakupdéw, roéwniez w ramach umow partnerskich z czotowymi
Swiatowymi producentami sprzetu komputerowego i oprogramowania.

Wskazniki ptynnosci wskazujg na wysokg zdolnosé¢ Grupy WASKO S.A. do regulowania zobowigzan,
0 czym Swiadczg wyzsze wartosci niz w okresie porownywanym. Wskazniki zadluzenia sg nizsze
niz w okresie poréwnywanym, jednak zblizone do wartosci odnotowanych na dzien 30.06.2011
(odpowiednio 30,31% oraz 44,29%) wskazujg na stabilng strukture finansowania dziatalnosci Grupy.

ZATRUDNIENIE

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Grupa Kapitatowa WASKO S.A. zatrudniata tgcznie 710 oséb, przy czym
w WASKO S.A. zatrudnionych byto 640 pracownikéw. W poréwnaniu do stanu na dzieh 31 marca 2010
roku zatrudnienie w Grupie Kapitatowej spadito o 5 oséb, przy czym stan zatrudnienia w WASKO S.A.
spadt 0 6 0sob.
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8. OPIS ISTOTNYCH ZDARZEN, KTORE MIALY MIEJSCE
W Il KWARTALE 2011 ROKU | PO JEGO ZAKONCZENIU
DO DNIA PRZEKAZANIA RAPORTU

NABYCIE KOLEJNYCH UDZIALOW W SPOLCE ZALEZNEJ ISA SP. Z 0.0.

W dniu 31 sierpnia br. Spdétka otrzymata podpisane umowy, w wyniku ktéorych WASKO S.A. nabytfa
kolejnych 49,1% udziatéw w spétce zaleznej ISA Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbrowie Gorniczej. Transakcje
zostaty przeprowadzone na warunkach rynkowych w drodze uméw kupna sprzedazy zawieranych
pomiedzy Spodtkg a kilkoma osobami fizycznymi. £gczna warto$¢ dokonanych transakcji nabycia udziatow
wyniosta 2,6 min zt. Nabycie udziatéw zostato w catosci sfinansowane ze srodkéw wtasnych WASKO S.A.
Obecnie WASKO S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego ISA Sp. z o0.0.

Celem zakupu przez WASKO S.A. pozostatych udziatéw w spétce zaleznej ISA Sp. z 0.0. bylo uzyskanie
petnej kontroli nad tg spdtkag, optymalizacja kosztéw prowadzonej dziatalnodci oraz petniejsze
wykorzystanie efektu synergii.

(Raport biezacy nr 18/2011 z dn. 31-08-2011)

PODPISANIE UMOWY RAMOWEJ Z MSWIA

W dniu 20.09.2011 Zarzgd WASKO S.A. poinformowat o podpisaniu w dniu 19.09.2011 umowy ramowej
z Centrum Projektow Informatycznych Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i Administracji na "Dostawe oraz
ubezpieczenie serwerdw i urzadzen peryferyjnych dla potrzeb wdrozenia aplikacji informatycznych
realizowanych w ramach projektéw prowadzonych przez CPI MSWIiA, w tym aplikacji Zintegrowanego
Modutu Obstugi Koncowego Uzytkownika, wspierajgcej zadania z obszaru wydawania dowoddéw
osobistych, ewidencji ludnosci i aktéw stanu cywilnego". Przedmiotem podpisanej umowy ramowej jest
dostawa oraz ubezpieczenie serweréw i urzgdzen peryferyjnych dla potrzeb wdrozenia aplikaciji
informatycznych realizowanych w ramach projektow prowadzonych przez CPlI MSWIA, w tym aplikacji
Zintegrowanego Modutu Obstugi Koncowego Uzytkownika, wspierajgcej zadania z obszaru wydawania
dowodow osobistych, ewidencji ludnosci i aktow stanu cywilnego.

Umowa zostata podpisana w wyniku przeprowadzonego przez Centrum Projektéw Informatycznych
Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i Administracji postepowania o udzielenie zaméwienia publicznego,
w ktérym ztozonych zostato 12 ofert, a CPl MSWIA podpisato umowe ramowg z 7 Wykonawcami. Okres
obowigzywania umowy okreslono na 24 miesigce, a na jej podstawie Zamawiajgcy (CPI MSWiA) moze
udziela¢ zamowien do kwoty 20.500.000,00 zt. Zakres i warto$¢ zaméwien szczegétowych okreslone bedag
w odrebnych postepowaniach realizowanych w ramach terminu obowigzywania podpisanej umowy.
(Raport biezacy nr 19/2011 z dn. 20-09-2011)
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9. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN WASKO S.A.
W I KWARTALE 2011 ROKU ORAZ INFORMACJA NA
TEMAT ZDARZEN NIETYPOWYCH.

ZAKONCZENIE WDROZENIA OGOLNOPOLSKIEGO SYSTEMU INFORMATYCZNEGO WOJEWODZKICH CENTROW
POWIADAMIANIA RATUNKOWEGO

WASKO w dniu 21 wrzesnia 2011 r zakonczyto wdrozenie ogodlnopolskiego Systemu Informatycznego
Wojewoddzkich Centréw Powiadamiania Ratunkowego (SI WCPR). W ramach umowy zawartej z Centrum
Projektow Informatycznych Ministerstwa Spraw Wewnetrznych i Administracji dostarczono sprzet
i zaimplementowano oprogramowanie niezbedne do pracy operatorow, ktérzy przyjmowaé bedg
zgtoszenia od 0s6éb poszkodowanych z numerow alarmowych, w tym numeru 112.W chwili obecnej trwajg
prace zwigzane z wykonaniem integracji S| WCPR z systemami SWD Panstwowej Strazy Pozarne;j.

PODPISANIE UMOWY PRZEZ KONSORCJUM WASKO S.A. ORAZ DGT SP.Z 0.0.

W dniu 21.09.2011 konsorcjum WASKO S.A. oraz DGT Sp. z o.0. podpisato umowe dotyczaca
zaprojektowania i wybudowania sieci bezprzewodowej z dostawg sprzetu komputerowego dla uczestnikéw
projektu ,Internet w domu szansg na rozwoj wykluczonych cyfrowo mieszkancéw gminy Jarocin”.

WASKO S.A. zaprojektuje i wybuduje sie¢ bezprzewodowg oparta na wiasnej technologii WaMax
dostarczy i uruchomi urzgdzenia aktywne i pasywne oraz sprzet komputerowy. Projekt zostanie
zrealizowany dzieki dofinansowaniu przez Europejski Fundusz Rozwoju Regionalnego w ramach dziatania
8.3. Przeciwdziatanie wykluczeniu cyfrowemu - elnclusion.

10. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH KREDYTACH,
UDZIELONYCH POZYCZKACH, UDZIELONYCH
GWARANCJACH | PORECZENIACH ORAZ O INNYCH
AKTYWACH | ZOBOWIAZANIACH WARUNKOWYCH

Na dzien 30 wrzesnia 2011 WASKO S.A. byta strong uméw o kredyt w rachunku biezgcym, zawartych
z bankami, ktére prowadzg na rzecz Spotki rachunki biezace i pomocnicze. tgczna wysokosc¢ linii
kredytowych na dziehn 30 wrzesnia 2011 wynosita 24 min zt, z czego wykorzystanie na koniec kwartatu
wyniosto 4,7 min zt.

Ponizej zaprezentowane zostaty szczegdtowe informacje dotyczgce udzielonych przez WASKO S.A.
gwarancji i poreczen wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2011.

Gwarancje udzielone przez WASKO S.A. | 55 595919 struktura 31.12.2010 Struktura
(wg rodzaju w tys. PLN)

Gwarancje bankowe 15 423 69,2% 20 566 86,6%
Gwarancje ubezpieczeniowe 6 867 30,8% 4 649 18,4%
Razem 22 290 100,0% 25215 100,0%
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Gwarancje udzielone przez WASKO S.A.

(wg przedmiotu zabezpieczenia w tys. 30.09.2011 Struktura 31.12.2010 Struktura

Gwarancje nalezytego wykonania umoéw
oraz zabezpieczajgce okres rekojmi 18 993 85,2% 20 552 81,5%
i gwarancji jakosci

Gwarancje przetargowe 3297 14,8% 4 663 18,5%

Razem 22 290 100,0% 25215 100,0%

INNE ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE W TYS. PLN

Wyszczegodlnienie 30.09.2011 31.12.2010

Wystawiona na rzecz WASKO S.A. gwarancje 2958 60
(nalezytego wykonania umow i ptatnosci)

Poreczenia 500

Weksle obce* 5580 213

Kwota gwarancji wystawionych na rzecz WASKO wzrosta 0 2,9 min zt. jednoczes$nie wzrést poziom
wartosci weksli obcych. Wzrost wynika gtéwnie z zabezpieczenia umow podwykonawczych, o ktérych
mowa w raporcie biezgcym nr 13/2010. Na dzien 30.09.2011 wartos¢ poreczen udzielonych
przez WASKO S.A. wyniosta 0,5 min zt.

POZYCZK| UDZIELONE PRZEZ WASKO S.A.

Pozyczki udzielone przez
WASKO S.A. (w tys. PLN) 30.09.2011 31.12.2010

Pozyczki dlugoterminowe 0 0
w tym dla podmiotéw powigzanych 0 0
Pozyczki krotkoterminowe 19 457 21298
w tym dla podmiotéw powigzanych 2484 2511

Razem 19 457 21 298

Wartos¢ pozyczek pozostatych do sptaty wg stanu na dzien 30.09.2011 wynosi 19 457 tys. zt.

POZYCZKI UDZIELONE WASKO S.A.

Pozyczki udzielone
WASKO S.A. (w tys. PLN 30.09.2011 31.12.2010r.
Pozyczki dlugoterminowe 0 0

w tym dla podmiotéw powigzanych

Pozyczki krotkoterminowe 54 54
w tym dla podmiotéw powigzanych 0 0
Razem 54 0

Wartos¢ pozyczek pozostatych do sptaty wg stanu na dzien 30.09.2011 wynosi 54 tys. zt.
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11. OPIS TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W Il kwartale 2011 roku WASKO S.A. nie dokonywata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore bytyby
nietypowe dla dziatalnosci Spofki lub ktére zawierane bylyby na warunkach innych niz rynkowe. taczna
wartos¢ transakcji z podmiotami powigzanymi w omawianym okresie wyniosta 11,8 min zt.

12. INFORMACJA O EMISJI, WYKUPIE | SPLACIE
DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W Il kwartale 2011 roku WASKO S.A. ani tez spotki Grupy Kapitatowej WASKO S.A. nie emitowaty
papierow wartosciowych.

13.  INFORMACJA O WYPLACONEJ LUB
ZADEKLAROWANEJ DYWIDENDZIE

W dniu 15 lipca 2011 zostata wyptacona dywidenda dla akcjonariuszy WASKO S.A. Zgodnie z uchwalg
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy opublikowang w dniu 16 czerwca 2011 roku
na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy przeznaczono kwote 3.647.500,00 zt, to jest 4 grosze na kazda
akcje WASKO S.A.. Pozostalg czes¢ wypracowanego w 2010 roku zysku netto przeznaczono
na powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki. Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt dzien 30 czerwca
2011 roku, a dywidenda zostata wyptacona w dniu 15 lipca 2011 roku.

(Raport biezgcy nr 14/2011 z dn. 28-06-2011)

14.  INFORMACJA O REALIZACJI PROGNOZY
PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

WASKO S.A. nie przekazywata do publicznej wiadomosci zadnych prognoz na rok 2011.

19. OBJASNIEN[A DOTYCZACE SEZONOWOSCI
DZIALALNOSCI GRUPY W PREZENTOWANYM
OKRESIE

W dotychczasowej dziatalnosci Spoétki wystepowata zauwazalna sezonowos$¢ przychodow ze sprzedazy
polegajgca na tym, ze najnizsze przychody Spotka osiggata zwykle w pierwszym kwartale, a najwyzsze
w kwartale ostatnim, co jest dos$¢ powszechne w przedsiebiorstwach dziatajgcych w branzy
informatycznej. Zarzad Spotki spodziewa sie, ze podobnie jak w okresach poprzednich, najwyzsze
przychody ze sprzedazy uzyskane zostang w ostatnich miesigcach roku obrotowego 2011.
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16. OPIS CZYNNIKOW, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGANE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W ocenie Zarzadu WASKO S.A. wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej WASKO S.A.
w perspektywie kolejnego kwartatu bedg miaty nastepujgce czynniki:

CZYNNIKI ZEWNETRZNE:

- sytuacja makroekonomiczna zwigzana m.in. z pogtebiajgcym sie kryzysem finanséw publicznych
gtéwnych panstw Unii Europejskich,,

- wahania kurséw walut,

- wykonanie planéw inwestycyjnych klientow Grupy Kapitalowej w zakresie planowanej
informatyzacji w 2011 r.,

- realizacja przyjetych w przedsiebiorstwach i instytucjach budzetéw zwigzanych z wydatkami
na informatyke w roku 2011,

- realizacja ustawy budzetowej na rok 2011.

CZYNNIKI WEWNETRZNE:

- realizacja kontraktow zgodnie z zatozonymi budzetami i warunkami umownymi,

- skuteczno$¢ w pozyskaniu nowych kontraktéw w szczegdlnosci na rynku zamowien publicznych,

- konsekwentna realizacja ustalonych budzetéw kosztowych w catej Grupie Kapitatowej roku 2011,

- prawidtowe prowadzenie prac badawczo rozwojowych w zakresie rozwoju nowych produktéw,
ktorych wprowadzenie na rynek jest w przysztosci planowane przez Grupe,

- koordynacja dziatan rynkowych w ramach Grupy Kapitatowej WASKO S.A.

17. PERSPEKTYWY | ZAMIERZENIA

W najblizszych kwartatach dla Grupy Kapitatowej WASKO S.A. wazne beda dalsze dazenia do wzrostu
efektywnosci poprzez kontynuacje dziatan majgcych na celu optymalizacje kosztéw dziatalnosci
oraz intensywnych dziatan handlowych. Obecnie WASKO S.A. uczestniczy w procesach negocjacyjnych
kilku znaczacych kontraktow, ktdre mogg zosta¢ zawarte z klientami komercyjnymi oraz jest strong
postepowan w przetargach na rynku zamowien publicznych u klientéw z sektora administracji rzgdowe;j
i samorzgdowej. Wynik tych negocjacji i postepowan bedzie miat wptyw na dziatalnos¢ WASKO S.A.
i wyniki finansowe w roku 2012.

Cele Zarzgdu WASKO S.A. na rok 2011 obejmujg wzrost udziatu produktow i ustug w strukturze sprzedazy
przy wykorzystaniu posiadanych zasobdw. Planowana jest intensyfikacja dziatan w zakresie sprzedazy
nowoczesnych technologii przesytania danych oraz ustug sieciowych. W obszarze systeméw
informatycznych celem Grupy jest wzmozenie aktywnosci na polu systeméw wspomagania dowodzenia
dla stuzb ratowniczych oraz systemow wykorzystywanych przez przedsiebiorstwa sektora paliwowo-
energetycznego. Planuje sie réwniez wzrost przychodow w obszarze automatyki, instalacji
niskoprgdowych oraz aparatury kontrolno-pomiarowe;.

Zarzgd WASKO S.A. rozwaza mozliwos¢ rozszerzenia zakresu dziatalnosci poprzez nabycie akcji lub

udziatbw nowych podmiotéw. Ewentualne decyzje bedg podejmowane w oparciu o analize korzysci
ptyngcych z rozszerzenia oferty Grupy w zakresie nowych produktéw i kompetencji.
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W IV kwartale 2011 roku bedg réwniez kontynuowane prace badawczo-rozwojowe finansowane
ze $rodkéw wiasnych lub ze $rodkéw pochodzacych z programéw pomocowych Unii Europejskie;.
W ramach wspomnianych prac realizowanych na mocy wspotpracy z polskimi uczelniami wyzszymi,
instytutami naukowymi, instytucjami badawczymi oraz z podmiotami zagranicznymi Spétka koncentruje sie
nad opracowywaniem nowych technologii informatycznych i ich zastosowania w praktyce.

18. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH
ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWAMI GRUPY

W Il kwartale 2011 nie wystgpity istotne zmiany dotyczgce podstawowych zasad zarzgdzania
WASKO S.A. jak i w spotkach wchodzacych w tym okresie w sktad jej Grupy Kapitatowej.

19.  INFORMACJE O POSTEPOWANIACH PRZECIWKO
SPOLCE DOMINUJACEJ

Przeciwko Spétce Dominujgcej w Grupie Kapitatowej WASKO S.A. nie toczg sig, ani tez nie zostaty
wszczete znaczace postepowania sgdowe w rozumieniu § 87 ust. 7 pkt 7 Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych.
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20. KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE WASKO
S.A. ZAlll KWARTAL 2011 ROKU

20.1. BILANS

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

AKTYWA
Aktywa trwale 120179,1 114743,0 109071,1 110 066,0
Rzeczowe aktywa trwate 53 768,1 54 205,2 52 598,0 52 916,4
Wartosci niematerialne 36 611,5 33 807,9 29 229,4 31 395,6
Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 7 536,1 5003,1 5003,1 5003,1
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2925,5 2 863,6 3063,6 2 663,6
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 15 000,0 15 000,0 15 000,0 15374,0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 306,2 3837,6 41514 2691,7
Inne inwestycje dtugoterminowe 31,7 25,6 25,6 21,6
Aktywa obrotowe 111 201,3 116864,4 155204,6 146 324,5
Zapasy 20 883,1 17 357,0 12 137,2 14 222,6
Naleznosci handlowe praz pozostate naleznosci 67 2404 51292,9 110 093,5 104 624,2
Rozliczenia miedzyokresowe 573,4 757,9 538,0 612,2
Pozostate aktywa finansowe 19 836,0 21 867,5 21 934,9 23 895,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 668,4 25 589,1 10501,1 2970,1
Aktywa razem 231380,3 231607,4 264 275,8 256 390,5

PASYWA
Kapitat wiasny 163732,1 162621,3 160005,1 156 803,8
Kapitat podstawowy 91 187,5 91 187,5 91 187,5 91 187,5
Pozostate kapitaty rezerwowe 61 602,0 61 602,0 57 881,9 57 881,9
Zyski zatrzymane 10942,6 9831,8 10935,7 7 734,5
Zobowigzania Diugoterminowe 5409,3 5 305,7 5411,6 51354
Rezerwy 2109,3 2109,3 2 156,8 1821,8
Pozostate zobowigzania finansowe 3300,0 3196,4 3254,8 3313,7
Zobowigzania krétkoterminowe 62 238,9 63 680,4 98 859,1 94 451,1
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 27 749,3 29 602,8 65 438,8 55977,7
Kredyty i pozyczki 54,2 54,2 54,2 6 084,4
Pozostate zobowigzania finansowe 1827,0 1639,9 1339,0 1251,2
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 547,1 254,0 657,0 1041,5
Pozostate zobowigzania budzetowe 2 155,6 4301,5 7 518,6 12 453,9
Rozliczenia miedzyokresowe 27 559,1 25481,5 20 282,5 14 408,3
Rezerwy 2 346,6 2 346,6 3569,1 3234,1
Pasywa razem 231380,3 231607,4 264 275,8 256 390,5
Wartos¢ ksiegowa 163732,1 162621,3 160005,1 156 803,9
Liczba akcji 91187500 91187500 91187500 91187500
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 1,80 1,78 1,75 1,72
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20.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

III KWARTAL 01.01.2011 III KWARTAL 01.01.2010
2011 30.09.2011 2010 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy ogdtem 65 182,6 171 768,3 85942,0 182 861,8
Sprzedaz produktow 31 806,3 85 424,5 23 006,0 69 440,2
Sprzedazy towardw i materiatow 33376,3 86 343,7 62 936,0 113 421,6
Koszty wiasny sprzedazy 58 777,1 145 069,9 76 241,2 158 890,6
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 31159,6 731739 19 980,8 59 461,8
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 27 617,5 71 896,0 56 260,4 99 428,8
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6 405,5 26 698,4 9 700,8 23 971,2
Pozostate przychody operacyjne 297,8 2 456,4 390,5 722,4
Koszty sprzedazy 2954,1 8 988,7 3489,3 10 507,5
Koszty ogdlnego zarzadu 2 695,4 9314,3 3091,3 8 940,5
Pozostate koszty operacyjne 235,5 1 569,7 470,7 1054,0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 818,3 9 282,1 3 040,0 4191,5
Przychody finansowe 1685,3 3459,7 1208,1 2931,0
Koszty finansowe 812,6 2 687,0 115,3 582,2
Zysk (strata) brutto 1690,9 10 054,8 41328 6 540,3
Podatek dochodowy 175,2 2113,3 1035,3 2 050,0
Zysk (strata) netto 1515,8 7941,5 3097,5 4490,4
Zysk (strata) na akcje (wyrazony w ztotych na
jedna akcje)
- podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy 0,02 0,09 0,03 0,05
- rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy 0,02 0,09 0,03 0,05
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
III KWARTAL 01.01.2011 III KWARTAL 01.01.2010
2011 30.09.2011 2010 30.09.2010
Zysk (strata) netto 1515,8 7941,5 3097,5 4490,4
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -500,0 -700,0 200,0 -300,0
ot cfociny ey sy
Inne catkowite dochody netto -405,0 -567,0 162,0 -243,0
Catkowity dochdd za okres 1110,8 7 374,5 3 259,5 42474
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20.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres od dnia 01.01.2011 r. do dnia 30.09.2011 r.

Pozycje kapitatu wtasnego: po:J(satgitv:gwy Plgazp())iig?;{/e zatrzz);lsnligne Razem:
rezerwowe
Na dzien 01.01.2011 91 187,5 55 409,2 134084 160 005,1
Zysk za okres 0,0 0,0 7 941,5 7941,5
Inne catkowite dochody za okres 0,0 0,0 -567,0 -567,0
Wyptata dywidendy 0,0 0,0 -3 647,5 -3 647,5
Podziat zysku za 2010 rok 0,0 3720,0 -3720,0 0,0
Na dzien 30.09.2011 91 187,5 59 129,3 5473,8 155 790,6
za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 31.12.2010 r.
Pozycje kapitatu wiasnego: po<|j<satzi\fvactwy PI?:&?E?? zatrzz»;/s;L(;ne Razem:
rezerwowe
Na dzien 01.01.2010 91 187,5 56 645,6 4723,5 152556,6
Zysk za okres 0,0 0,0 7 367,5 7 367,5
Inne catkowite dochody za okres 0,0 0,0 81,0 81,0
Wyptata dywidendy 0,0 0,0 0,0 0,0
Podziat zysku za 2009 rok 0,0 -1 236,3 1236,3 0,0
Na dzien 31.12.2010 91 187,5 55 409,2 134084 160 005,1
za okres od dnia 01.01.2010 r. do dnia 30.09.2010 r.
Pozycje kapitatu wtasnego: poé(:tgitv:gwy Pf;;i;?;e zatrzz»;;l‘l(iane Razem:
rezerwowe
Na dzien 01.01.2010 91 187,5 56 645,6 4723,5 152556,6
Zysk za okres 0,0 0,0 4490,4 4 490,4
Inne catkowite dochody za okres 0,0 0,0 -243,0 -243,0
Wyptata dywidendy 0,0 0,0 0,0 0,0
Podziat zysku za 2009 rok 0,0 -1236,3 1236,3 0,0
Na dzien 30.09.2010 91 187,5 55 409,2 10 207,2 156 803,9
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20.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

III1 III1

KWARTAL 30 055011 KWARTAL 35 050010

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto 1690,9 10 054,8 4132,8 6 540,3
Korekty razem -14 503,8 3388,5 -8 781,3 -9 675,5
Amortyzacja 26164 7 898,7 2930,1 8 298,7
Odsetki i dywidendy, netto 3039,0 -2 140,8 -711,4 -1810,3
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -692,8 849,6 18,7 -110,6
Zmiana stanu naleznosci -13947,5 44 853,1 -40 097,8 -13 894,6
Zmiana stanu zapaséw -3 526,1 -8 745,9 -604,5 -6 764,6
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -37134 -43 373,0 27 801,6 225,0
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2357,1 7 374,2 1967,1 5 295,8
Zmiana stanu rezerw 0,0 -1270,0 0,0 0,0
Podatek dochodowy zapfacony -636,6 -2 0574 -85,2 -914,9
Pozostate 0,0 0,0 0,0 0,0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -12812,9 134433 -4 648,5 -3135,1

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatlalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 16,7 343,1 247,1 442,3
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych -5007,6 -15667,8 -4 499,2 -10 832,1
Nabycie aktywéw finansowych -561,9 -561,9 0,0 0,0
Nabycie inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych -2533,1 -2533,1 0,0 0,0
Odsetki otrzymane 471,8 1628,7 473,6 11371
Sptata udzielonych pozyczek 923,4 1784,6 1781,5 4 251,6
Udzielenie pozyczek 0,0 -2 000,0 -50,0 -825,0
Pozostate -6,1 -6,1 0,0 0,0
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 696,7 -17012,3 -2047,0 -5826,1

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 290,7 -479,9 -183,0 -766,1
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytdw/pozyczek 0,0 0,0 6 030,2 6 030,2
Dywidendy wypfacone -3 647,5 -3 647,5 0,0 0,0
Odsetki zaptacone -54,4 -136,3 -135,6 -339,7
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -3411,2 -4 263,7 5711,6 49244
Zwiekszenie/Zmniejszenie stanu srodkow pienieznych -22920,8 -7 832,7 -983,9 -4 036,8
Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -22920,8 -7 832,7 -983,9 -4 036,8
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0 0,0 0,0
Srodki pieniezne na poczatek okresu 25 589,1 10501,1 3 954,0 7 006,9
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 2 668,4 2 668,4 2970,1 2970,1
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,0 0,0 0,0 0,0
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