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ROZSZERZONY SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA 3 KWARTAL 2011 ROKU

|. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ ZASTAL

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2011 R.

(wtys. zl)
stan na
;t)a{] 1106-30 ;Ba% 0630 Sl f);i:rl ;toa;o[]oag-so
koniec kwartatu / |koniec poprz. . koniec kwartatu /
2011 kwartatu / 2011 2010 2010
AKTYWA
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)
1. Rzeczowe aktywa trwate 87431 88 102 89 853 90 699
2. Nieruchomosci inwestycyjne 31 31 31 31
3. Inne wartosci niemateriaine 29 33 41 37
4. Naleznosci dtugoterminowe 182 197 225 1
5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 961 905 7116 4552
6. Pozostate aktywa finansowe 66 66 66 66|
7. Podatek odroczony 320 374 478 436
8. Rozliczenia miedzyokresowe 9 14 47 53]
Aktywa trwate razem 89 029 89 722 97 857 95 875
B. Aktywa obrotowe krotkoterminowe
1. Zapasy 534 602 831 816
2. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2895 2426 2549 2897
3. Rozliczenia migdzyokresowe 3N 446 217 381
4. Inne krotkoterminowe aktywa finansowe 1042 21 139 131
5. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2193 3098 2128 2246
Aktywa obrotowe razem 6975 6593 5924 6471
AKTYWA RAZEM 96 004 96 315 103 781 102 346
PASYWA
A. Kapitat wlasny (przypisany do jednostki dominujacej)
1. Kapitat podstawowy 20500 20 500 20500 20 500]
2. Kapitat z aktualizacji wyceny 46 941 46 989 54 591 50 962
3. Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych 12 049 12180 12 835 13920
4. Zysk/ Strata netto 124 -859 -1 886 -804
Kapitat wlasny razem 78 766 78 810 86 040 84 578
B. Zobowiazania dtugoterminowe
1. Rezerwy 250 312 349 297
2. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 4 885 4 840 5046 5158
3. Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 164 258 474 572
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4. Zobowigzania z tyt. zaciggnietych kredytow 4872 4983 5207 5318
5. Rozliczenia miedzyokresowe 2804 2833 2892 2921
Zobowigzania diugoterminowe razem 12975 13 226 13 968 14 266
C. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2228 2 261 1784 2091
2. Zobowiazania z tyt. leasingu finansowego 493 491 592 682
3. Kredyt 446 446 514 565
4. Podatek dochodowy 42 14 - 4
5. Rezerwy 900 924 761 32
6. Rozliczenia miedzyokresowe 154 143 122 132
Zobowigzania krotkoterminowe razem 4263 4279 3773 3502
Zobowiazania razem 17 238 17 505 17741 17 768,
PASYWA RAZEM 96 004 96 315 103 781 102 346
Warto$¢ ksiegowa 78 766 78 810 86 040 84 578
Liczba akciji (w szt.) 20499539 20499539 20499 539 20499 539
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt) 3,84 3,84 4,20 413
POZYCJE POZABILANSOWE
(w tys. zl)
stan na
?081n 1106-30 Ztoa:ﬂge-so e :i:;rz ?081n 0.09-30
koniec kwartatu / |koniec poprz. koniec kwartatu /
2011 kwartalu / 2011 ;%"1”0/ 2010
1. Naleznosci warunkowe 46 72 45 45
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) - - - -
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 46 72 45 45
- koszty sadowe i komornicze 46 72 45 45
2. Zobowigzania warunkowe 3.135 3.135 3.135 3.135
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) E E - 4
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 3.135 3.135 3.135 3.135
- weksel in blanco 3.135 3.135 3.135 3.135
3. Inne (z tytutu) 84 85 85 85
- warto$¢ gruntow w wieczystym uzytkowaniu 84 85 85 85)
Pozycje pozabilansowe razem 3.265 3.292 3.265 3.265

* Zastal Transport wystawit weksel in blanco dla Polskiej Agencji Rozwoju Przedsigbiorczosci do kwoty 10 tys. zt. jako
zabezpieczenie otrzymanej dotacji.

* Zastal SA wystawit weksel in blanco do kwoty 6 tys. zt. na rzecz Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci jako
zabezpieczenie wykonania umowy o dofinansowaniu projektu na realizacje wdrozenia systemu zarzadzania jakocia,

* Weksel wtasny wystawiony przez Zastal Transport do kwoty 3.119 tys. zt. dla Wojewddztwa Lubuskiego na zabezpieczenie
przyznanej dotacji w ramach Lubuskiego Programu Operacyjnego na lata 2007-2013. Priorytet Il Stymulowanie wzrostu
konkurencyjno$ci w przedsiebiorstwach i wzmocnienie potencjatu innowacyjnego. Dziatanie 2.2 Poprawa konkurencyjnosci
matych i rednich przedsiebiorstw poprzez inwestycje.

Istniejg zobowigzania, ktére sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;:

Hipoteka kaucyjna do kwoty 3.680 tys. zt. na nieruchomosci potozonej w Nowej Soli, na zabezpieczenie odsetek od kredytu
udzielonego Grupie przez Bank DnB Nord na okres 15 lat. Dodatkowym zabezpieczeniem jest ustanowiona hipoteka
kaucyjna do wysokosci 1.700 tys. zt. na nieruchomosci potozonej w Zielonej Gorze.
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Zobowigzania zabezpieczone na majatku Grupy:

1.weksel in blanco wystawiony przez segment transportu dla dostawcy paliwa do kwoty 150 tys. zt.,

2.weksele in blanco stanowigce zabezpieczenie umow leasingowych do kwoty zobowigzania tj. 657 tys. zt.,

3.hipoteka do kwoty 7.360 tys. zt. na nieruchomo$ci w Nowej Soli stanowigcej zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego
udzielonego Grupie, czes¢ kapitatowa oraz hipoteka do kwoty 3.300 tys. zt. na nieruchomosci potozonej w Zielonej Gérze
stanowigcej dodatkowe zabezpieczenie czesci kapitatowej udzielonego kredytu.

4 hipoteka do kwoty 500 tys. zt. na zabezpieczenie zobowigzan handlowych.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2011 R.
(wtys. zl)
3 kwartat 2011 3 kwartaty 2011 13 kwartat 2010 3 kwartaty 2010
okres narastajaco okres  [okres inarastajaco okres
od 01-07-2011 od 01-01-2011 lod 01-07-2010 od 01-01-2010
do 30-09-2011 do 30-09-2011 do 30-09-2010 do 30-09-2010
Przychody ze sprzedazy 4701 13475 5083 14 517,
Koszt wiasny sprzedazy 3713 10 951 4313 12 776
Zysk [Strata brutto ze sprzedazy 988 2524 770 1741
Pozostate przychody operacyjne 66 411 75 546
Koszty sprzedazy 43 126 37| 144
Koszty ogdlnego zarzadu 804 3140 823 2601
Pozostate koszty operacyjne 63 430 65 161
Zysk /Strata na dziatalno$ci operacyjnej 144 -761 -80) -619
Przychody finansowe 76 190 68 240,
Koszty finansowe 133 436 186 469
Udziat w zyskul/stracie jednostki stowarzyszonej 97 268 -8 24
Zysk /Strata brutto 184 -739 -206) -824
Podatek dochodowy 49 -15 9 -20)
Zysk /Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 135 724 -215 -804
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Zysk / Strata netto z dziatalno$ci zaniechanej E 4
Zysk | Strata netto 135 724 -215 -804
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagran. E 4
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy -41 -6 069 -78]
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych E 4
Skutki aktualizacji majatku trwatego b 4
;thizlrzv; ;r;r;);\ilré r;:a%kowitych dochodach jednostek 0 343 20 %
Korekty konsolidacyjne 2 2 42
ﬁm ggit;/czqce roku ubiegtego — zmiana okreséw 140 140 418
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw E 4
Inne catkowite dochody netto -179 -6 550 20 408
Catkowite dochody ogétem -44 -7 274 -195 -396
Zysk / Strata netto przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 135 124 -215 -804
Udziatowcom mniejszo$ciowym - -
Catkowity dochod / Strata przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -44 1274 -195 -396
Udziatowcom mniejszo$ciowym E 4
Zysk / Strata netto na jedng akcje ( w zt./ na jedng akcje)
z dziatalno$ci kontynuowane:
zwykly 0,01 0,03 -0,01 0,04
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rozwodniony ‘ 0,01‘ -0,03 -0,01 -0,04

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tys. zl)
3 kwartat 2011 |3 kwartaty 2011 3 kwartat 2010 3 kwartaty 2010
okres narastajaco okres jokres narastajaco okres
od 01-07-2011  |od 01-01-2011  jod 01-07-2010  jod 01-01-2010
do 30-09-2011  |do 30-09-2011  (do 30-09-2010  |do 30-09-2010
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 184 -739 -206) -824
Il. Korekty razem: 166 2117 216 870
1. Zysk mniejszosci - - - E
2. Udziat w ;yskach (stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda praw 97 268 8 24
wiasnosci
3. Amortyzacja, w tym: 502 1546 536 1587]
- odpis wartoci firmy jednostek podporzadkowanych lub ujemnej wartosci firmy jednostek i
podporzadkowanych
4. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - - -
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 124 356 121 360
6. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 52 245 -5 -100
7. Zmiana stanu rezerw -86 40 -15 -65
8. Zmiana stanu zapasow 68 297 64 238
9. Zmiana stanu naleznoéci -446 -321 -476 604
10. Zniwisrr;ad ;ttg:vu zobowigzan krotkoterminowych z wyjatkiem pozyczek 14 378 107 99
11. Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 123 -51 90| -421
12. Inne korekty 27 -19 - -2
13. Zaptacony podatek -61 -86 - E
ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-ll) - metoda posrednia 350 1378 10 46)
B. Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wplywy 184 957 50 405
1.Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 180 806 3 141
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne - - - 4
3. Wplywy z aktywdw finansowych, w tym: 1 143 47| 264
a) w jednostkach powigzanych 0 134 34 102
- zbycie aktywdw finansowych - - - 4
- dywidendy i udziaty w zyskach - - - E
- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - 130 30 90
- odsetki 0 4 4 12
- inne wplywy z aktywow finansowych - - - 4
b) w pozostatych jednostkach 1 9 13 162
- zbycie aktywow finansowych - - 9 146
- dywidendy i udziaty w zyskach - - - 4
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 1 9 4 15
- odsetki 0 0 - 1
- inne wplywy z aktywow finansowych - - - b
4. Inne wptywy inwestycyjne 3 8 - 4
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Il. Wydatki 1067 1140 218 491

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 67 110 218 4386

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemateriaine i prawne - - - :

3. Na aktywa finansowe, w tym: - 23 - 4

a) w jednostkach powigzanych - - i J

- nabycie aktywow finansowych - - i J

- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - i 4

b) w pozostatych jednostkach - 23 ] i

- nabycie aktywéw finansowych - 23 i 4

- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - i 4

4. Dywidendy i inne udzialy w zyskach wyptacone mniejszosci - - - -

5. Inne wydatki inwestycyjne 1000 1007 - 5

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -883 -183 -168 -86)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wplywy - - - 467

1. Wplywy netto z emisji akgji (wydanie udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych oraz
doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki - - i 4

3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych - - i J

4. Inne wplywy finansowe - - - 467

II. Wydatki 372 1130 346 951

1. Nabycia akcji (udziatéw) wtasnych - - i J

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli - - - 4

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku E - - 4

4. Spiata kredytow i pozyczek 1M 402 88 190

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - i ]

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - i J

7. Platno$¢ zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 17 348 134 388

8. Odsetki 144 380 124 373

9. Inne wydatki finansowe - - i ]

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-II) -372 -1130 -346) -484
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.III+/-C.1II) -905 65 -504 -524
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, tym: -905 65 -504 -524

- zmiana stanu srodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych - - - E

F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 3098 2128 2750 2770
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 2193 2193 2246 2246
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 12 58 -14 73
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM

NA DZIEN 30.09.2011 R.

Przypadajacy na akcjonariuszy jednostki (w tys. zi)
PR wyceny finansowy ogotem
Stan na 01 stycznia 2010 roku 20500 51072 13402 84974
Zbycie srodkéw trwatych -215] 215 0
Aktualizacja wartosci akcji wg. ceny godziwej 3734 3734
Korekty konsolidacyjne roku ubiegtego 42 42
Fundusz dot. $r. trwatych z PFRON 22 22
Korekta kosztow z roku ubiegtego (GAMA) 6 6
Korekty dot. roku ubiegtego - zmiana okreséw uzytkowania Srodkéw trwatych 418 418
Wycena udziatéw metodg praw wiasnosci w jednostce stowarzyszonej 1270 1270
(KAPITAL) straty z lat ubiegtych
Strata za biezacy okres do 31.12.2010 r. -1886 -1886
Stan na 31 grudnia 2010 roku 20500 54591 10949 86040
Stan na 01 stycznia 2010 roku 20500 51072 13402 84974
Zbycie srodkow trwatych -32 32 0
Aktualizacja wartosci akcji wg. ceny godziwe;j -78 -78
Fundusz dot. $r. trwatych z PFRON 20 20,
Korekta kosztow z roku ubiegtego (GAMA) 6 6
Korekta dot. roku ubiegtego - zmiana okreséw uzytkowania $rodkéw trwatych 418 418
Korekty konsolidacyjne (rok ubiegty) 42 42
Strata za biezacy okres do 30.09.2010 r. -804 -804
Stan na 30 wrzesnia 2010 roku 20500 50962 13116 84578
Stan na 01 stycznia 2011 roku 20500 54591 10949 86040
Zbycie $rodkéw trwatych -261 261 0
Zbycie akcji przez jednostke stowarzyszong -6069 -6069
Zmiana procentowa udziatéw w jednostce stowarzyszone;j -244 -244)
Korekta wyceny udziatéw metodg praw wtasnosci -1320 1221 -99
Korekty konsolidacyjne (rok ubiegty) 2 2
Korekty btedéw roku ubiegtego -140 -140,
Strata za biezacy okres do 30.09.2011 r. =724 -724
Stan na 30 wrzesnia 2011 roku 20500 46941 11325 78766
Stan na 01 lipca 2011 roku 20500 46989 11321 78810
Zbycie srodkow trwatych -7 7 0
Zbycie akcji przez jednostke stowarzyszong -41 -41
Korekty konsolidacyjne dot. roku ubiegtego 2 2
Korekty btedéw roku ubiegtego -140 -140
Zysk za Ill kwartat 2011 roku 135 135
Stan na 30 wrzesnia 2010 roku 20500 46941 11325 78766
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Zastal za Il kwartat 2011 roku

sporzadzona zgodnie z§ 87 ust. 4i 7
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19.02.2009 r.
w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim

l. Informacie ogéine.

Jednostka dominujaca Zastal Spétka Akcyjna z siedzibg w Zielonej Gérze, ul. Sulechowska 4a, zarejestrowana
w Sadzie Rejonowym w Zielonej Gérze VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Zielonej Gérze
KRS nr 67681.

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci wedtug PKD: 68.20.Z — wynajem nieruchomosci.

Jednostka dominujaca jest spoétka Swiadczaca ustugi najmu powierzchni produkcyjnych, magazynowych oraz
biurowych.

Sktad Zarzadu jednostki dominujacej:
W sktad Zarzadu na dzier 30 wrzesnia 2011 r., wchodzili;

Lestaw Hnat - Prezes Zarzadu
Wojciech Skiba — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzier 30 wrzesnia 2011 r., wchodzili:

Monika Hatupczak — Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Mariusz Staszak — Zastepca Przewodniczacej Rady Nadzorcze;
Pawet Sobkdw — Sekretarz Rady Nadzorczej

Jan Olszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Kazimierz Fratczak — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Pietryk — Cztonek Rady Nadzorczej

Btazej Wasielewski — Czlonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kloc — Cztonek Rady Nadzorczej

1. Wykaz jednostek zaleznych i stowarzyszonych, ktérych dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym:
% udziat
R Przedmiot . . . . w kapitale -
Nazwa i siedziba dziatalnosci wg. PKD Rejestry Rodzaj powiazania i calkowite] liczbie Metody konsolidacji
glosow
6025 KRS 25940
éaStZa'OTga”Spm ustugi transportowe VIl Wydziat
6?_'1 00 Nowa Sél Serwis Gospodarczy Sadu Zalezna 100 Petna
ul. Zielonogorska 138 samochodéw _ Rej.
ciezarowych w Zielonej Gorze
Agencia Och KRS 40182
gencja Ochrony :
GAMA Sp.z 0.0, 7460 Gosvtlci\;\/r)égzg du Stowarzyszona 26,67 Wycena metoda
65-119 Zielona Gora ochrona mienia P Rei Yok y ' praw wiasnosci
ul. Sulechowska 4a ) ej.' X
w Zielonej Gorze
672‘% d2aaN0sC | kRS 648
Kapitat Sp. z 0.0. . VIl Wydziat
65-119 Zielona Gora Zwigzanaz Gospodarczy Sadu Stowarzyszona 33 Wycena meto’dg
ul. Sulechowska 4a ubezpieczeniami Rei praw wtasnosci
' i funduszami el
) w Zielonej Gérze
emerytalnymi
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2. Sporzadzone sprawozdanie finansowe prezentuje dane za okres 01.01.2011 r. — 30.09.2011 r. oraz dane
poréwnywalne za okres 01.01.2010 r. - 30.09.2010 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone zostalo z zachowaniem zasad przyjetych przy
sporzadzaniu ostatniego rocznego sprawozdania finansowego.

Zarzad Grupy potwierdza, ze powyzsze sprawozdanie przedstawia w sposob rzetelny sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej Zastal SA.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato zatwierdzone przez Zarzad Grupy Kapitatowej do
publikacji 14 listopada 2011 r.

Il. Stosowane zasady rachunkowo$ci.

1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zastal SA i wszystkich jej jednostek zaleznych zostato sporzadzone
zgodnie z MSSF.

2. Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej, jak tez jednostki zaleznej sporzadzone sg za ten sam okres
sprawozdawczy, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci.

Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym przychody i koszty wynikajace z transakcji w ramach
Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia ich nabycia,
bedacego dniem objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg podlega¢ konsolidacji od dnia ustania kontroli.

3. Udzialy w podmiotach stowarzyszonych sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym wedtug wyceny metodg praw
wiasnosci, za wyjatkiem sytuacii, kiedy udziaty te sg zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy.

Cena nabycia udziatu w podmiocie stowarzyszonym podlega korektom o wszelkie skutki zmian wartosci godziwej
aktywdw netto, przypadajace na warto$¢ posiadanego udziatu od chwili nabycia do daty sprawozdania finansowego
oraz skutki stwierdzonej utraty wartoSci.

Wszelkie zyski i straty na transakcjach przeprowadzanych miedzy jednostkami w Grupie a podmiotami
stowarzyszonymi podlegajg wytaczeniu do poziomu posiadanego udziatu.

4. W sprawozdaniach finansowych Grupy transakcje w walucie obcej zostaly przeliczone wedtug kursu
obowigzujacego na dzien dokonania transakcji. Na dziefi bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przeliczone zostaty
wedtug kursu obowigzujacego na dzien bilansowy. Powstate w wyniku przeliczenia réznice kursowe ujete zostaty
w przychodach badz kosztach finansowych.

5. Segmenty operacyjne, kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujaca inne ustugi.
Segmenty operacyjne zostaty okreslone w oparciu o raporty wewnetrzne, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby
decydujace o alokacji danego zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.

Segmenty geograficzne Grupy ustalone sg w oparciu o lokalizacje aktywow, a sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
jest uzalezniona od miejsca ich siedziby.

Wynik finansowy danego segmentu zawierajg przychody i koszty danego segmentu wraz z transakcjami w ramach
Grupy. Koszty podlegajace wytaczeniom w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty odrebnie.

6. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy.

Skiadniki aktywow trwatych zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie¢ w kwocie nizszej z jego
warto$ci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Na rdznice miedzy wartoscig bilansowa,
a wartoscig godziwg tworzy sie odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty warto$ci odnoszone
sg na rachunek zyskow i strat.

7. Rzeczowe aktywa trwate.

Rzeczowe aktywa trwate wycenia si¢ i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym
warto$¢ rzeczowych aktywdw trwatych (nie dotyczy to gruntdw) wykazuje sie w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonej o zakumulowang amortyzacje oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Na kazdy dzien
bilansowy ocenia sie czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta zaistnie¢ utrata wartosci, ktérego$
ze sktadnikow aktywdéw. Warto$¢ koficowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikdw aktywdw weryfikuje
sie i w razie konieczno$ci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego. Po poczatkowym ujeciu wedtug ceny
nabycia, grunty sa wykazywane wedlug zaktualizowanej wartosci bedacej wartoscig godziwg na dzien aktualizacji
wyceny pomnigjszong 0 skumulowane pozniej odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartoSci, a ustalone skutki
przeszacowania odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny, natomiast zmniejszenia warto$ci odnosi sie do
rachunku zyskoéw i strat.

Aktywa trwate bedace przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni z pozostatymi
sktadnikami majatku trwatego i podlegaja umorzeniu wedtug takich samych zasad. Opfaty leasingowe sg rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu finansowego a koszty finansowe sg
ujmowane bezpo$rednio w ciezar rachunku zyskow i strat. Umowy leasingu finansowego sg aktywowane na dzien
rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej lub wartosci biezacej
minimalnych optat leasingowych.
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

Nieruchomosci inwestycyjne.
Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie i ujmuje wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia a przy poczatkowej
wycenie uwzglednia sie koszty przeprowadzenia transakcji. Na dzier bilansowy nieruchomo$ci inwestycyjne wycenia
sie wedtug modelu ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne i odpisy aktualizujace
z tytutu utraty wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne s usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z likwidacji lub sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktérym nastgpifa likwidacja lub sprzedaz. Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci
inwestycyjnych dokonuje sie tylko wowczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania.
Wartosci niematerialne.
WartoSci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia si¢ w cenie nabycia. Po ujeciu
poczatkowym wartosci niemateriaine sg wykazywane w cenie nabycia pomniejszonej 0 umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. WartoSci niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg poddawane testom
na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejq takie przestanki lub na koniec kazdego roku obrotowego.
Warto$ci niematerialne o okrelonym okresie uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowa, a okresy uzytkowania
weryfikuje sig, co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego i odpowiednio zmniejsza sie okres amortyzacji. Odpisy
amortyzacyjne, za kazdy okres ujmuje sie w cigzar rachunku zyskow i strat. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
ujmowane sg niezwiocznie jako koszt w rachunku zyskéw i strat (pozostate koszty), a odwrocenie odpisu
aktualizujacego (pozostate przychody).
Inwestycje i inne aktywa finansowe (Instrumenty finansowe).
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy notowane na aktywnym rynku po poczatkowym ujeciu, wycenia sie
w wartosci godziwej, a ewentualne zyski lub straty ujmuije sie jako oddzielny komponent kapitatow wtasnych do czasu
usuniecia inwestyciji z bilansu lub stwierdzenia utraty jej wartosci, kiedy to skumulowane zyski lub straty wykazane
wczesniej w kapitatach wtasnych sg odnoszone na rachunek zyskéw i strat. Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych
na aktywnym regulowanym rynku finansowym jest ustalona poprzez odniesienie kursu do kursu kupna oferowanego
na koniec sesji na dzien bilansowy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, jezeli nie istnieje aktywny rynek dla danego instrumentu i nie mozna
w spos6b wiarygodny ustali¢ wartoci godziwej, wyceniane sa wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisu z tytutu
trwatej utraty wartosci.
Aktywa finansowe w przypadku udziatdw w innych jednostkach wyceniane sg wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, biorac do oceny biezacg rentowno$¢ tych jednostek. Odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartoSci ujmuije sie jako koszt w rachunku zyskow i strat.
Zapasy.
Zapasy sg wycenione wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze skiadnikéw zapaséw do jego aktualnego miejsca sg ujmowane
w nastepujacy sposob:
surowce — w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto - pierwsze wyszio”,
produkty gotowe i produkcja w toku — koszt bezposrednich materiatdéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich
kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych z wytaczeniem kosztdw
finansowania zewnetrznego.
Jezeli cena nabycia lub techniczny koszt wytworzenia zapaséw jest wyzszy niz przewidywana cena sprzedazy,
jednostka dokonuje odpisdw aktualizacyjnych, ktére korygujg koszt wtasny sprzedazy.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin zapadalno$ci wynosi: zazwyczaj od 30 do 60 dni, sg ujmowane
wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpiséw na niesciggalne naleznosci.
Odpisy aktualizujace niesciggalne naleznosci oszacowane sg po 6 miesigcach od uptywu terminu zapfaty. Kwoty
utworzonych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ nalezno$ci odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesiecy. Saldo srodkéw pienieznych
wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych skiada sie z okreslonych powyzej $rodkéw
pienigznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach pienigznych.
Oprocentowane, kredyty bankowe i pozyczki.
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wediug wartosci godziwej
otrzymanych $rodkow pienieznych, pomniejszone o korekty bezposrednio zwigzane z transakcjq. Po poczatkowym
ujeciu sg nastepnie wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki oraz dyskonta. W rachunku zyskow i strat sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace
zamortyzowanej ceny nabycia oraz skutki usunigcia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty jego warto$ci.
Przychody.
Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjq oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w sposob wiarygodny. Obowigzujg
nastepujace kryteria przy ustalaniu przychodéw:
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16.

17.

18.

sprzedaz towaréw i produktow;
Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z prawa wtasnosci towardw i produktow zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.
$wiadczenie ustug;
Jezeli wynik transakcji dotyczacej Swiadczenia ustug mozna oszacowaé w wiarygodny sposéb, przychody z transakcii
ujmuije sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzien bilansowy.
W przypadku, kiedy nie mozna z uzasadnionych przyczyn oszacowaC wyniku transakcji Swiadczonych ustug,
w sposdb wiarygodny to przychody z transakcji ujmuije sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ale tylko takich,
jakie s mozliwe do odzyskania.
Przychody z tytutu uzytkowania przez inne podmioty gospodarcze aktywéw jednostki:
odsetki;
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem efektywnej rentownosci
danego aktywa).
dywidendy;
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
Podatek dochodowy.
Obcigzenia podatkowe zawierajg biezace opodatkowanie podatkiem dochodowym od osob prawnych i zmiane stanu
rezerw lub aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Biezace zobowigzania podatkowe ustalane sg na
podstawie aktualnie obowigzujacych przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.
Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
rbznic przejsciowych, jak roéwniez niewykorzystanych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
i niewykorzystanych strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach sprawozdawczych, w takiej wysokosci,
w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ wyzej
wymienione réznice.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i podlega odpisowi w przypadku, kiedy zachodzi watpliwo$¢ wykorzystania przez grupe korzysci
ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywdw podatkowych.
Odroczony podatek dochodowy jest obliczany na podstawie stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan
kierownictwa bedg obowigzywaty w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana,
przyjmujac za podstawe stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujace na dzier bilansowy.
Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na grupie cigzy istniejacy obowiazek prawny i wynikajacy ze zdarzen przesztych
i gdy prawdopodobne jest, ze spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkdw oraz mozna wiarygodnie oszacowac kwote
tego zobowigzania. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazywane w rachunku zyskow i strat.
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze tworzy si¢ na :
a) Odprawy emerytalne zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy, pracownikowi przystuguje odprawa
pieniezna w razie rozwigzania stosunku pracy w zwigzku z nabyciem przez tego pracownika prawa do emerytury lub
renty inwalidzkiej. Sq to $wiadczenia po okresie zatrudnienia, na ktére tworzy sie rezerwe.
b) Niewykorzystane urlopy, dla wszystkich pracownikdw, ktdrzy nie wykorzystali urlopu do konca okresu
sprawozdawczego.
c) Premie oraz odszkodowania dla Zarzadu, zgodnie z umowa o prace.
Wielko$ci tworzonych rezerw sg wielko$ciami szacunkowymi, ktére uaktualnia sie na kazdy dzien bilansowy.
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M. Stan rezerw i odpiséw aktualizujgcych warto$é sktadnikdéw majatku w I1l kwartale 2011 roku:

wtys. zt.
Stan na . Stan na
Lp. Nazwa 30.06.2011 Utworzono Rozwiazano 30.09.2011
Rezerwa z tyt. odroczonego 4.840 147 102 4.885
podatku dochodowego ' ‘
Rezerwa na Swiadczenia 268 i 63 205
emerytalne
Rezerwa na niewykorzystane 46 i 9 37
urlopy
Rezerwa na koszty
odszkodowan dla Zarzadow 823 1 15 809
Rezerwa na sprawy sgdowe i i i
sporne % %
VAT nalezny niepodlegajacy 4 4 4 4
odliczeniu
Razem rezerwy 6.076 152 193 6.035
Odpisy aktualizujgce wartos¢
nalezno$ci 561 1 29 533
Odpisy aktualizujgce wartos¢ 74 i i 74
zapasow
Odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow finansowych — 142 - - 142
udziaty
Odpis aktualizujacy wartos¢
aktywow finansowych - 61 - - 61
pozyczki
Razem odpisy aktualizujace 838 1 29 810
Aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 374 28 82 320

V. Dodatkowe informacie:

1. Zwiezly opis istotnych dokonan i niepowodzeri emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w trzecim kwartale 2011 roku wzrosty o 5% w stosunku do przychodéw
drugiego kwartatu 2011 roku. Wzrost sprzedazy w stosunku do poprzedniego kwartatu odnotowat segment najmu jak
réwniez segment transportu. Warto$¢ sprzedazy segmentu serwisu samochoddw ciezarowych pozostata praktycznie na
niezmienionym poziomie. Segmenty najmu oraz transportu pozyskaty nowych klientéw co przetozylo sie na wzrost
wielkosci sprzedazy. Wzrost sprzedazy w segmencie transportu przy jednoczesnie rosnacych cenach paliw oraz optat
za autostrady w kraju jak i zagranicg, jest czynnikiem decydujacym o rentowno$ci tego segmentu. W ostatnim miesigcu
okresu sprawozdawczego w segmencie transportu osiggnieto prog rentownosci na tej dziatalnosci jest to szczegélnie
istotne zwazywszy na to iz w miesigcach wcze$niejszych dziatalno$¢ tego segmentu generowata strate.

W trzecim kwartale udato sie réwniez ograniczy¢ koszty dziatalno$ci segmentu najmu oraz serwisu co m.in. przyczynito
sie do poprawy wyniku finansowego na tych dziatalnoSciach.

Trzeci kwartat br. Grupa Kapitatowa Zastal zamkneta dodatnim wynikiem finansowym na poziomie 135 tys. zt.

2. Opis czynnikoéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiagniete wyniki.

12



ZASTAL SA QSr 3/2011

W Il kwartale 2011 roku Grupa nie odnotowata zdarzen o nietypowym charakterze majacych wplyw na osiagniete
wyniki za ten okres.

3. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie.
Przychody Grupy w zasadniczej cze$ci nie podlegajg zadnej sezonowosci.

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych papieréw wartosciowych.

Podmioty wchodzace w sktad Grupy nie emitowaty papieréw dtuznych i kapitatowych.

5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje,
z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W Il kwartale 2011 roku zadna ze spdtek wchodzacych w skiad Grupy nie wyptacata dywidendy i nie deklarowata jej
wyptaty.

6. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb wplynaé na przyszte wyniki
finansowe emitenta.

W dniu 18 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Zastal SA podjeto uchwate o
emisji 10 min warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia 10 min akcji IV emisji spotki Zastal SA.

W dniu 3 listopada br. zostata przyjeta oferta do objecia wszystkich 10 min warrantéw, z ktorych kazdy uprawnia do
objecia 1 akcji serii IV emitowanych przez Zastal SA w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu na podstawie
uchwaty NWZA z dnia 18 pazdziernika 2011r.

7. Informacje dotyczace zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapity zwiekszenia zobowigzan warunkowych.
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Pozostate informacje do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Zastal za Il kwartat 2011 roku

sporzadzone zgodnie z § 87 ust. 7
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim

1. Wybrane dane finansowe.

Informacje finansowe podlegajace przeliczeniu na dzien 30.09.2011 r. na Euro, przeliczone zostaly wedtug
nastepujacych zasad:

Ustalenie kursu wymiany ztotego w stosunku do Euro (zgodnie z rozdz. 4 § 89 Rozporzadzenia Ministra Finansoéw z dnia
19.10.2005 . (Dz. U. 2005 r., Nr 209, poz. 1744)

2011 rok 2010 rok
Srednia Srednia
Miesiac Sredni kurs NBP arytmetyczna Sredni kurs NBP arytmetyczna
na ost. dzien $rednich kursow na ost. dzien $rednich kursow
okresu NBP na ost. dzien okresu NBP na ost. dzien
miesigca miesigca
Styczen 3,9345 3,9345 4,0616 4,0616
Luty 3,9763 3,9554 3,9768 4,0192
Marzec 4,0119 3,9742 3,8622 3,9669
Razem 11,9227 11,9006
Kwiecien 3,9376 3,9651 3,9020 3,9507
Maj 3,9569 3,9634 4,0770 3,9759
Czerwiec 3,9866 3,9673 4,1458 4,0042
Razem 23,8038 24,0254
Lipiec 4,0125 3,9738 4,0080 4,0048
Sierpien 4,1445 3,9951 4,0038 4,0047
Wrzesien 44112 4,0413 3,9870 4,0027
Razem 36,3720 36,0242

Pozycje bilansu przeliczono na Euro wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP na dzier 30.09.2011 r., czyli 4,4112.
Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono na Euro wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursow
ustalonych przez NBP, czyli 4,0413 (suma kurséw na ostatni dzien kazdego miesigca, podzielona przez 9 miesiecy —
36,3720 : 9 = 4,0413). Pozycje rachunku przeptywéw pienieznych na dzien 30.09.2011r. przeliczono wg S$redniej
arytmetycznej kursdw euro czyli 4,0413.

Analogicznie jak wyzej przeliczono na Euro dane na dzien

i rachunku przeptywdw pienieznych 3,9870, a pozycje zyskow i strat 4,0027.

30.09.2010 r., czyli pozycie bilansu

2. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji.

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa, w sktad ktdrej wchodza;
— Zastal Transport Sp. z 0.0. — emitent posiada 100% kapitatu zaktadowego, konsolidacja metodg petna,
- Agencja Ochrony Mienia GAMA Sp. z 0.0. - emitent posiada 26,67% kapitatu zaktadowego, konsolidacja
metodg wyceny praw wtasnosci,
- Kapitat Sp. z 0.0. — emitent posiada 33% kapitatu zakladowego, konsolidacja metodg wyceny praw wtasnosci.

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek

gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej przez emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

14



ZASTAL SA

QSr 3/2011

W Il kwartale 2011 roku nie nastapit zadne zmiany w strukturze jednostki gospodarczej w wyniku zdarzen wymienionych
powyze;.

4. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow

na dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw

prognozowanych.

Grupa Kapitatowa Zastal nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2011.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci

znaczacych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% gtoséw na dzien przekazania raportu kwartalnego:

% liczb Liczba gtosow wynikajacych z

k(;séw rzla % udziat % udziatu w kapitale zakfad.
Lp. Akcjonariusze Liczba akgji gWaIn m w kapitale i ich % udziat

ym- zakfadowym w 0golInej liczbie gtoséw na
Zgromadzeniu
Walnym Zgrom.
1. | Kapitat Sp. zo.0. 1.451.228 7,08 7,08 7,08 7,08
2. | gupaKaplalowa lZNS fawa | 5 059234 10,05 10,05 10,05 10,05
Zmiany w strukturze wiasnosci akcji (w szt.)
Lp Akcjonariusze SEE ST wzrost spadek
) 31.08.2011 14.11.2011

1. | Kapitat Sp. z 0.0. 1.451.228 1.451.228 - -
2. | Grupa Kapitatowa IZNS ltawa SA 2.059.234 2.059.234 - -

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b:

Lp. Zarzad Spotki e Kupno Sprzedaz | U peskazania
1. | Lestaw Hnat — Prezes Zarzadu - - - -
2. | Wojciech Skiba — Cztonek Zarzadu - - - -
Lp. Rada Nadzorcza 'g’f%g%iﬂa Kupno Sprzedaz e daen e eeane
1 Monika Hatupczak — Przewodniczaca - - - -
" | Rady Nadzorczej
2 Mariusz Staszak - Z-ca - - - -
" | Przewodniczacej Rady Nadzorczej
3 Pawet Sobkéw - Sekretarz Rady - - - -
" | Nadzorczej
4 Jan Olszewski — Cztonek Rady 372 - - 372
" | Nadzorczej
Jan Olszewski poprzez podmiot
4a. | kontrolowany:
Agencja Ochrony GAMA Sp. z 0.0. 78 457 - - 78 457
5 Kazimierz Fratczak — Czlonek Rady - - - -
" | Nadzorczej
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6 Tomasz Pietryk — Cztonek Rady - - - -

Nadzorczej
7 Btazej Wasielewski — Cztonek Rady - - - -
" | Nadzorczej
8 Andrzej Kloc - Czlonek Rady - - - -
" | Nadzorczej
7. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatléow wtasnych emitenta, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzarn oraz wierzytelnosci, ktérych faczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wlasnych emitenta, z okresleniem
facznej wartosci postepowar odrebnie w grupie zobowigzarn oraz wierzytelnosci wraz ze
stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowiazan i grupie wierzytelnosci ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu,
daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

W Il kwartale 2011 r. nie toczylo sie przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postepowanie dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Grupy stanowigce co najmniej 10%
kapitatow wiasnych.

8.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna warto$¢é wszystkich transakcji
zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego) przekracza wrazong w ztotych réwnowartosé
500 000 Euro - jezeli nie sg one transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranych na warunkach
rynkowych pomiedzy jednostkami powiazanymi, a ich charakter i warunki wynikaja z biezacej
dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezna, z wyjatkiem
transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich tacznej wartosci, oraz w odniesieniu do umowy o najwiekszej wartosci,
z przedstawieniem informacii.

Nie wystapity transakcje z podmiotami powigzanymi przekraczajace rownowarto$¢ 500 000 Euro.

9.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub

pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego

podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co

najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem:

a. nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b. facznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w caftosci lub w okreslonej czesci zostafa
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c. okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d. warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczenia lub gwarancji,

e. charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciagnat kredyt lub
pozyczki.

Podmioty wchodzace w sktad Grupy nie udzielaty poreczen ani gwaranciji dotyczacych kredytdw i pozyczek podmiotom
spoza Grupy Kapitatowej Zastal S.A.

10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,

finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

Nie wystapity.
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11. Wskazanie czynnikoéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Wsréd czynnikdw mogacych mie¢ wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej w perspektywie 1V kwartatu 2011 roku mozna by
wyréznig:

—  kurs wymiany Euro,

— ilo$¢ oraz ceny zlecen na rynku przewozéw samochodowych,

—  ceny paliw.

12. Segmenty operacyjne.

W tabelach ponizej przedstawiono dane dotyczace segmentéw operacyjnych Grupy za okres od 01.01.2011 r. -
30.09.2011 r. oraz 01.01.2010 r. - 30.09.2010 r.

Okres 01.01.2011 r. - 30.09.2011 r.

wtys. zt.
Zysk z
udziatow w
jednostkach
Aot Dziatalnos¢ | Dziatalno$¢ | Dziatalnosé¢ | podporzadko- S
Wyszczegolnienie wynajmu serwisowa | transporto- wanych Eliminacje Razem
wa wcenianych
metoda praw
wiasnosci
Sprzedaz zewnetrzna 5930 3402 4116 - - 13 448
Sprzedaz miedzy segmentami 34 16 - - -23 27
Pozostate przychody operacyjne 248 1585 8 - - 411
Przychody segmentu ogotem 6212 3573 4124 - -23 13 886
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -27 49 -783 - - -761
Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych wycena - - - 268 - 268
metoda praw wiasno$ci
Przychody finansowe 3292 1 1 - -3104 190
Koszty finansowe 218 256 216 - -254 436
Wynik brutto 3047 -206 -998 268 -2.850 -739
Podatek dochodowy -454 -17 -14 - 470 -15
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - - -
Zyski (straty) mniejszoci - - -
Odpis z zysku netto w ciggu roku )
obrotowego
Zysk/Strata netto 3501 -189 -984 268 -3320 724
wtys. zt.
. .. | Dziatalnos¢ | Dziatalno$¢ | Wycena
Wyszczegdlnienie Dzralal_n 03¢ serwisowa | transporto- | inwestycji w Eliminacje Razem
wynajmu .
wa jednost.
stowarzyszonej

Aktywa segmentu 84 650 7300 7130 - -3837 95 243
Inwestycje w jednostce
stowarzyszonej wycenionej metodg - 3 - 761 - 761
praw wiasnosci
Aktywa ogofem 84 650 7300 7130 761 -3837 96 004
Kapitat wiasny ogotem
z kapitatem mniejszosci 73126 1708 1434 617 1881 78766
Zobowigzania segmentu (krétko
i dlugoterminowe) 11524 5592 5696 144 5718 17 238
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Pasywa ogotem 84 650 7300 7130 761 3837 | 96004 |
wtys. zt.
A Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ .
Wyszczegdlnienie wynajmu R EEeE transportowa Eliminacje Razem
1.Warto$¢ nabytych rzeczowych
aktywéw trwatych 45 62 107
2.Amortyzacja rzeczowych aktywéw 788 246 507 1541
trwalych
3.0dpis aktualizujacy z tytutu utraty
warto$ci aktywow obrotowych ujety w 46 9 3 58
rachunku zyskéw i strat.
4. Kwoty odwrdcenia odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 54 9 83
aktywow obrotowych ujety w rachunku 20
zyskow i strat
Okres 01.01.2010 r. — 30.09.2010 .
Zysk z udziatow
w jednostkach
Dziatal- Dziatal- . . podporzadko-
S Y Y . .. | Dziatalnosé Lo
Wyszczegdlnienie nos¢ nos¢ Dziatalnosé —— wanych Eliminacje | Razem
produkcyj [ wynajmu | serwisowa v:)a wcenianych
na metoda praw
wiasnosci
Sprzedaz zewnetrzna 1006 5319 3637 4520 14 482
Sprzedaz migdzy segmentami 14 22 - - -1 35
Pozostate przychody operacyjne 18 360 88 80 546
Przychody segmentu ogétem 1038 5701 3725 4600 1| 15063
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -884 791 -76 -450 -619
Udziat w wyniku finansowym
jednostek stowarzyszonych wycena - - 24 24
metodg praw wiasno$ci
Przychody finansowe 3N 3 2 -76 240
Koszty finansowe 30 16 261 238 -76 469
Wynik brutto -914 1086 -334 -686 24 -824
Podatek dochodowy -31 6 5 -20
Wynik na dziatalnosci zaniechanej - - -
Zyski (straty) mniejszosci - - -
Odpis z zysku netto w ciggu roku ) )
obrotowego )
ZyskiStrata netto -914 1117 -340 691 24 -804
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wtys. zt.
Dziatalno$¢ . Dziatalno$¢ Wycena
. | Dziataln- . . - . "
it Produkcyj- 2 serwisowa Dziatalno$¢é inwestycji Al
Wyszczegdlnienie 0S¢ . Eliminacje | Razem
na wynajmu transportowa | w jednost.
y stowarzysz
onej
Aktywa segmentu 5589 | 81403 8242 7749 - -4948 | 98035
Inwestycje w je.dnostcg . } 4311 4311
stowarzyszonej wycenionej metoda, - -
praw wtasnosci
Aktywa ogdtem 5589 | 81403 8242 7749 4311 4948 | 102346
Kapitat wiasny ogétem R
z kapitatem mniejszosci 5147 | 75798 1287 1170 4311 3135| 84578
Zobowiazania segmentu (krétko
i diugoterminowe) 442 5605 6955 6579 - -1813| 17768
Pasywa ogélem 5589 | 81403 8242 7749 4311 4948 | 102346
wtys. zt.
W Sinieni Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Eliminaci R
yszczegolnienie produkcyjna wynajmu - transportowa iminacje azem
1.Warto$¢ nabytych rzeczowych
aktywow trwatych 42 478 14 95 629
2.Amortyzacja rzeczowych aktywow 268 538 232 545 1583
trwatych
3.0dpis aktualizujacy z tytutu utraty 4
warto$ci aktywow obrotowych ujety w 17 6 27
rachunku zyskow i strat.
4. Kwoty odwrdcenia odpisow
aktualizujgcych z tytutu utraty 7
- . . 13 39 59
wartosci aktywéw obrotowych ujety w
rachunku zyskoéw i strat
wtys. zt.
Styczen - wrzesien 2011 r. Styczen - wrzesien 2010 .
Wyszczegdlnienie Rynki zagraniczne | Rynek krajowy Razem Rynki zagraniczne k?ngt\lr(y Razem
Przychody segmentu 3293 10182 13475 3646 10 871 14 517
ze sprzedazy ogétem
-sprzedaz zewnetrzna 3293 10 155 13 448 3646 10 836 14 482
-sprzedaz wewnetrzna 27 27 - 35 35
Aktywa segmentu 721 95283 96 004 767 101579 102 346
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Il. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BILANS
w tys. zt.
stan na stan na stan na stan na
2011-09-30 2011-06-30 2010-12-31 2010-09-30
koniec kwartatu/ koniec poprzed. koniec poprzed. koniec kwartatu/
2011 kwartatu/2011 roku/2010 2010
AKTYWA
|. Aktywa trwate 20271 20665 17370 21462
1. Wartosci niematerialne i prawne: prog. kom. 13 14 16 9
2. Rzeczowe aktywa trwate 15941 16135 16481 16756
3. Naleznosci diugoterminowe 180 195 225 1
3.1. Od jednostek powigzanych 180 195 225 1
4. Inwestycje dtugoterminowe 3447 3626 303 4373
4.1. Nieruchomosci 31 31 31 31
4.2. Diugoterminowe aktywa finansowe 3416 3595 272 4342
a) w jednostkach powigzanych 3355 3534 211 4281
b) w pozostatych jednostkach 61 61 61 61
5. Dlugoterminowe rozliczenia
mi@%zyokresowe 690 695 345 323
5.1. Aktywa z t
docry]/;vdow ggté’fu odroczonego podatku 681 630 208 270
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 9 15 47 53
II. Aktywa obrotowe 4736 4285 3621 4707
1. Zapasy 126 126 127 146
2. Naleznosci krotkoterminowe 1123 991 1125 1222
2.1. Od jednostek powigzanych 62 61 68 10
2.2. 0d pozostatych jednostek 1061 930 1057 1212
3. Inwestycje krotkoterminowe 3383 3007 2233 3208
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3383 3007 2233 3208
a) w jednostkach powigzanych 1228 62 129 1027
b) w pozostatych jednostkach 3 20 19 13
c) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2152 2925 2085 2168
4. Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 104 161 136 131
Aktywarazem 25007 24950 20991 26169
PASYWA
|. Kapitat wtasny 17887 17570 13683 24747
1. Kapitat zaktadowy 20500 20500 20500 20500
2. Kapitat zapasowy 70 62 119 7
3. Kapitat z aktualizacji wyceny 9972 9980 10042 10154
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych -16859 -16859 -6435 -6435
5. Zysk (strata) netto 4204 3887 -10543 521
II. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7120 7380 7308 1422
1. Rezerwy na zobowigzania 6482 6572 6370 386
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
el dowego %P 154 197 187 224
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 824 871 679 162

i podobne
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a) dhugoterminowa 90 136 173 130
b) krotkoterminowa 734 735 506 32
1.3. Pozostate rezerwy 5504 5504 5504 -
a) diugoterminowe 5500 5500 5500 -
b) krotkoterminowe 4 4 4 -
2. Zobowigzania diugoterminowe 33 74 173 214
2.1. Wobec pozostatych jednostek 33 74 173 214
3. Zobowigzania krétkoterminowe 602 732 763 817
3.1. Wobec jednostek powigzanych 47 103 89 36
3.2. Wobec pozostatych jednostek 486 536 617 685
3.3. Fundusze specjalne 69 93 o7 96
4. Rozliczenia miedzyokresowe 3 2 2 5
4.1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 2 2 5
a) diugoterminowe - - - 1
b) krotkoterminowe 3 2 2 4
Pasywarazem 25007 24950 20991 26169
Wartos¢ ksiegowa 17887 17570 13683 24747
Liczba akcji (w szt.) 20499 539 20499 539 20499 539 20499 539
Warto$é ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,87 0,86 0,67 1,21
POZYCJE POZABILANSOWE
w tys. zt.
stan na stan na stan na stan na
2011-09-30 2011-06-30 2010-12-31 2010-09-30
koniec kwartatu/ koniec poprzed. koniec poprzed. koniec kwartatu/
2011 kwartau/2011 roku/2010 2010
1. Naleznosci warunkowe 46 72 45 45
1.1. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 46 72 45 45
-  tyt. kosztow sadowych i komorniczych 46 72 45 45
2. Zobowigzania warunkowe 6 6 746 6846
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) - - - 6100
- ustanowienie hipoteki zwyklej - - - 3800
- ustanowienie hipoteki kaucyjnej - - - 2300
- udzielonych gwarancji - - - -
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 6 6 746 746
- weksel in blanco 6 6 6 6
- hipoteka umowna kaucyjna - - 740 740
3. Inne (z tytutu) 84 84 84 85
- warto$¢ gruntow w wieczystym uzytkowaniu 84 84 84 85
Pozycje pozabilansowe, razem 136 162 875 6976
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
w tys. zt.
3 kwartal/2011 3 kwartaly/2011 3 kwartat/2010 3 kwartaly/2010
0d 2011-07-01 0d 2011-01-01 od 2010-07-01 0d 2010-01-01
do 2011-09-30 do 2011-09-30 do 2010-09-30 do 2010-09-30
. Przychody n 2y i 216
’ niyr/n o %/yme?tto ze sprzedazy i zrdwnane 2006 5964 2032 6360
- od jednostek powigzanych 11 34 12 36
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2006 5964 2032 6360

2. Przychody netto ze sprzedazy towardw
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i materiatow
Il. Koszty sprz 5 OW
e, Procuto foware 1149 3687 1487 5064
- jednostkom powigzanym 96 560 80 249
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1149 3687 1487 5064
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - - - -
IIl. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 857 2277 945 1296
IV. Koszty ogdlnego zarzadu 481 2077 476 1452
V. Zysk (strata) ze sprzedazy 376 200 69 -156
VI. Pozostate przychody operacyjne 118 766 27 493
1. Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwatych 86 518 -1 114
2. Dotacje 2 11 10 28
3. Inne przychody operacyjne 30 237 18 351
VII. Pozostate koszty operacyjne 5 106 25 37
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow ) ) ) )
trwatych
2. Aktualizacja warto$ci aktywow
niefinanso{/vych i 1 35 16 16
3. Inne koszty operacyjne 4 71 9 21
VIII. Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej 489 860 71 300
IX. Przychody finansowe 62 3273 101 311
1. Dywidendy - - - -
2. Odsetki, w tym: 51 233 100 203
- od jednostek powigzanych 25 111 30 88
3. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 1 106
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 8 3037 - 2
5. Inne 3 3 0 0
X. Koszty finansowe 189 218 15 47
1. Odsetki 8 27 14 45
2. Aktualizacja warto$ci inwestycji 179 187 - -
3. Inne 2 4 1 2
XI. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 362 3915 157 064
XII. Zysk (strata) brutto 362 3915 157 064
XIIl. Podatek dochodowy 45 -289 21 43
a) czesé biezaca 89 127 - -
b) cze$¢ odroczona -44 -416 21 43
XIV. Zysk (strata) netto 317 4204 136 521
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 317 4204 136 921
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 20499 539 20499 539 20 499 539 20499 539
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zf) 0,02 0,21 0,01 0,03
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
w tys. zt.
3 kwartal/2011 3kwartaly2011 | Rok2010ckres | 3 kwartaly/2010
0d 2011-07-01 0d 2011-01-01 od 2010-01-01 od 2010-01-01
do 2011-09-30 do 2011-09-30 do 2010-12:31 do 2010-09-30
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 17570 13683 24226 24226
|.a. Kapitat wtasny na ,
po Fl)ngodnien)i/u dop(?:rzxsct:?\kp?)ﬁ:')evjrl:y(v?aolr)mych 17570 13683 24226 24226
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 20500 20500 20500 20500
1.1. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 20500 20500 20500 20500
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2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 62 119 22 22
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 8 -49 97 -15
a) zwigkszenia (z tytutu) 8 70 119 7
- zbycie $rodkéw trwatych 8 70 119 7
b) zmniejszenia (z tytutu) - 119 22 22
- pokrycia straty - 119 22 22
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 70 70 119 7
3. Kapitat z aktualizacji
Kaptal Jiwyceny na poczaek 9980 10042 10161 10161
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -8 -70 -119 -7
a) zmniejszenia (z tytutu) 8 70 119 7
- zbycia $rodkow trwatych 8 70 119 7
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
iy Jwyceny 9972 9972 10042 10154
4. Zysk i
Oly(lresfjstrata) z lat ubiegtych na poczatek 12972 16978 6457 6457
4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - - 123 123
4.2. Zysk z lat lubi_eg’fych na poczqtgk okresu, ) } 123 123
po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych
a) zmniejszenia (z tytutu) - - 123 123
- pokrycie straty z lat ubiegtych - - 123 123
4.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - - -
4.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 12972 16978 6580 6580
4.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po uzgodnieniu é;oydanyc;J por%wnywalnych 12972 16978 6580 6580
a) zmniejszenia (z tytutu) - 119 145 145
- pokrycie z kapitatu zapasowego - 119 22 22
- zaliczenie zysku z roku ubiegtego - - 123 123
4.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 12972 16859 6435 6435
4.7. Zysk (strata [ [
oKresfj ) z lat ubiegtych na koniec 12972 -16859 6435 6435
5. Wynik netto 317 4204 -10543 921
a) zysk netto 317 4204 - 521
b) strata netto - - 10543 -
II. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 17887 17887 13683 24747
IIl. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia 17887 17887 13683 24747
straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
w tys. zt.
3 kwartat/2011 od 3 kwartaty/2011 3 kwartat/2010 od 3 kwartaty/2010
2011-07-01 od 2011-01-01 2010-07-01 0d 2010-01-01
do 2011-09-30 do 2011-09-30 do 2010-09-30 do 2010-09-30
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych
z dziatalno$ci operacyjnej
metoda po$rednia
I. Zysk (strata) netto 317 4204 136 521
II. Korekty razem 19 -3230 -415 -429
1. Amortyzacja 159 489 180 239
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -16 -82 -19 -48
3. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -86 -518 -6 -220
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4. Zmiana stanu rezerw -90 111 -8 -59
5. Zmiana stanu zapasow - 1 94 166
6. Zmiana stanu naleznosci -107 22 -574 -331
7. Zmiana stanu zobowigzan

krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek -75 91 -144 -280

i kredytow
8. Zmiana stanu rozliczern migdzyokresowych 63 -312 62 -194
9. Inne korekty 171 -2850 - -2
II. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

opersg;/jnye?(l+/ﬁl) - metoda posrednia 336 974 279 92
B. Przeptywy $rodkow pienieznych

z dziatalno$ci inwestycyjnej
I. Wptywy 154 3365 77 465
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych

orayz rzeczowych aktywéw tr\/\ya%ychp e 136 674 3 133
2. Z aktywow finansowych, w tym: 12 1270 67 312
a) w jednostkach powigzanych 12 1261 53 149
- sptata udzielonych pozyczek

(Siﬁjgoterminowyych P ) 1230 30 %0
- odsetki 12 31 23 59
b) w pozostatych jednostkach - 9 14 163
- Zbycie aktywow finansowych - - 9 146
- dywidendy - - - -
- sptata udzjelonych pozyczek ) 9 5 16
dtugoterminowych

- odsetki 0 0 - 1
3. Inne wptywy inwestycyjne 6 1421 7 20
II. Wydatki 1222 4082 205 968
1. Nabycie wartoci niematerialnych i prawnych

orazyrzeczowych aktywdw trw;,%ych e 5 81 205 463
2. Na aktywa finansowe, w tym: 9] 2533 - 200
a) w jednostkach powigzanych 5 2510 - 500
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - 500
- nabycie aktywow finansowych 5 2510 - -
b) w pozostatych jednostkach - 23 - -
- nabycie aktywow finansowych - 23 - -
3. Inne wydatki inwestycyjne 1162 1468 - 5
II. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inweggcyyjnij (f”) -1068 717 -128 -503
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych

z dziatalnosci finansowe;
I. Wplywy - - - 300
- Inne wptywy finansowe - - - 300
II. Wydatki 41 190 110 331
1. Splaty kredytow i pozyczek - 68 51 153
2. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw

leasingu finansov?vlego ! 36 106 46 136
3. Odsetki 5 16 13 42
I1l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finanzgng %-n)e 41 190 110 31
D. Przeptywy pieniez razem

AIEBIEC) el feze 773 67 17 442
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw -773 67 -517 -442
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pienieznych, w tym:
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2925 2085 2685 2610
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D),
W tym; 2152 2152 2168 2168
- 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania -11 57 2 63

Informacja finansowa za lll kwartat 2011 r.

sporzadzona zgodnie z § 87 ust. 4
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r.

w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych

oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedacego panstwem cztonkowskim

Informacja dodatkowa o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego:

1.

Skrécone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi
zasadami rachunkowosci z zastosowaniem zasad wyceny aktywdw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego
netto okreslonych na dzien bilansowy.

W okresie od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r. Spétka nie wprowadzita zmian dotyczacych wyceny aktywow
i pasywdw oraz zasad amortyzaciji.

Aktywa i pasywa wykazane w skréconym sprawozdaniu kwartalnym wyceniono zgodnie z ustawg z dnia 29
wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (publikacja: Dz. U. z 2002 roku, Nr 76, poz. 694), stosujac jako regute ceny

Dla potrzeb ujmowania w ksiegach $rodkow trwatych oraz wartoci niematerialnych i prawnych Spétka przyjeta
o Sktadniki majatku o wartosci poczatkowej ponizej 3.500,-zt. Spotka zalicza bezposrednio w koszty zuzycia
materiatéw (nie dotyczy to komputeréw) i jednocze$nie wprowadza sktadnik do ewidencji pozabilansowe;.
e Do amortyzacji srodkéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych przyjetych na stan przed 2004
rokiem stosuje si¢ stawki przewidziane w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych, stanowigcych
zatgcznik do ustawy podatkowej, a przyjete na stan od 2004 roku wedlug przewidywanego okresu
*  Rozpoczecie dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych

i prawnych nastepuje w miesigcu nastepnym po przyjeciu tych $rodkéw, wartosci i praw do uzywania.
Odpisy aktualizacyjne na nalezno$ci tworzy sie na diuznikéw postawionych w stan likwidacji i upadtosci oraz
Rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycie w nieruchomosci wycenia sie w cenach nabycia, pomniejszonych
Diugoterminowe aktywa finansowe (posiadane udziaty) wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszone o odpisy

Aktywa finansowe — (udzielone pozyczki, lokaty) wycenia sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia

Krotkoterminowe aktywa finansowe (akcje) zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartoSci

a)

nabycia (koszt wytworzenia) z uwzglednieniem ewentualnej utraty wartosci aktywow.
? nastepujace ustalenia:

uzytkowania. Amortyzacja wyliczana jest metoda liniowa,

¢)

zalegajacych na dzien bilansowy z zapfatg dtuzej niz 6 miesiecy.
) 0 odpisy z tytutu utraty ich warto$ci.
° z tytutu utraty ich wartosci.
! oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;.
i; godziwej, a skutki przeszacowania ksieguje sie przez wynik finansowy.

Stany i rozchody, objetych ewidencijg iloSciowo — wartosciowa materiatéw i towaroéw, wycenia sie:
e materialy — w cenach zakupu,
¢ towary pozostate — w cenach zakupu,
e produkty, ustugi i produkcja w toku — w cenach wytworzenia.
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze tworzy sie na:
e odprawy emerytalne zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy,
e niewykorzystane urlopy, dla wszystkich pracownikéw, ktorzy nie wykorzystali urlopu do korica okresu
sprawozdawczego,
e premie oraz odszkodowania dla Zarzadu zgodnie z umowg 0 prace.
Btedy podstawowe koryguje sie wynikowo, czyli wykazuje sie w rachunku zyskow i strat, jezeli zgodnie z zasadg
istotnoSci wynosi on nie wigcej niz 5% wyniku brutto.
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2. W 2011 roku nie zmieniono zasad ustalania wartosci aktywow i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego.

3. Stan rezerw i odpiséw aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw majatku w IIl kwartale 2011 roku:

wtys. zt.
Lp. Nazwa Stan na 01.07.2011 Utworzono Rozwigzano Stan na 30.09.2011
Rezerwa z tyt. odroczonego
1. podatku dochodowego 197 75 18 154
2 Rezerwa na $wiadczenia 92 i 46 46
emerytalne
Rezerwa na niewykorzystane
3. 2 2 -
urlopy
4 Rezerwa na odszkodowania 777 1 i 778
dla Zarzadu
5. | Rezerwy na poreczenia 5500 - - 5500
6. | VAT nalezny 4 4 4 4
Razem rezerwy 6572 80 170 6482
1 Odp|§y e}kt.uallzwqce wartos¢ 159 1 18 149
naleznosci
Odpisy aktualizujgce wartos¢
2. | aktywow finansowych — 2461 179 8 2632
udziaty, akcje
Odpis aktualizujacy wartos¢
3. | aktywow finansowych - 61 - - 61
pozyczki
Razem odpisy aktualizujace 2681 180 26 2835
Aktywa z tyt. odroczonego
1. podatku dochodowego 680 62 1 681

W Il kwartale 2011 roku utworzono na kwote 62 tys. zL. i rozwigzano na kwote 61 tys. zt. aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktora zwigkszyty wynik finansowy o 1 tys. zt.

W Il kwartale 2011 roku rozwigzano rezerwe na zalegte urlopy na kwote 2 tys. zt, ktéra zwigkszyta wynik finansowy.

W Il kwartale 2011 roku utworzono na kwote 75 tys. zt. i rozwigzano na kwote 118 tys. zt rezerwe z tytutu odroczonego
podatku dochodowego, ktora zwigkszyta wynik finansowy 0 43 tys. zt.

W Il kwartale 2011 roku utworzono i rozwigzano odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci na kwote 17 tys. zt, ktora
zwiekszyta wynik finansowy.

W Il kwartale 2011 roku rozwigzano rezerwe na odprawy emerytalne na kwote 46 tys. zt, ktéra zwigkszyta wynik
finansowy.

W Il kwartale 2011 roku utworzono odpis wartosci udziatow w spotce zaleznej na kwote 179 tys. zt, ktéra zmniejszyta
wynik finansowy.

W Il kwartale 2011 roku przeszacowano akcje zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy na kwote 8 tys. 4, ktdra
zwiekszyta wynik finansowy.
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