Skrocone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa
sporzadzone zgodnie z

Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34

za okres 01.01.2011 roku - 30.09.2011 roku



Skrd tod 1

Grupa Kapitalowa Mostostal
2dani

Warszana
za okres 01 01 2011 roku - 30 09 2011 roku

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY SA-QS 3/2011

Zgodnie z § 82 ust.2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r.

- Dz.U. Nr 33, poz. 259

(dla emitentéw papieréw wartoSciowych prowadzgcych dzialalno$é wytwércza, budowlang, handlows lub uslugows)

Zarzad Spilki MOSTOSTAL WARSZAWA SPOLKA AKCYJNA.

podaje do wiad Sci lidowany raport kwartalny za III kwartal roku obrotowego 2011 dnia 14.11.2010
(diits preekazania )
tys, zt tvs. EUR

3 kwartaly 2011 | 3 kwartaly 2010 | 3 kwartaly 2011 | 3 kwartaly 2010

‘WYBRANE DANE FINANSOWE okres od 01.01.2011 | okres od 01.01.2010 | okres od 01.01.2011 | okres od 01.01.2010
do 30.09.2011 do 30.09.2010 do 30.09.2011 do 30.09.2010
Przychody ze sprzedazy 2 366 754 1 888 623 585 642 471 837
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 39 562 127 485 9 789 31850
Zysk (strata) z dziatalnosci kontvrusware| -16 844 72 195 -4 168 18 037
Zysk (strata) brutto -16 689 77 626 -4 130 19 393
Zysk (strata) netto z dzialalnosci konrynuowane -16 037 58 831 -3 968 14 698
Zysk (strata) netto

przypisany akcionariuszom Jednostki Dominiace -13 370 45910 -3 308§ 13 968
przypisiny akejonanusizom mekontrolujgevim -2 667 2921 -660 730
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyinei -412 63( -57 558 ~102 101 -14 380
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestyuyine -11 448 -17 589 -2 833 -4394
Srodki pi netto z dziafal s We) 79 884 -61 674 19 767 -15 408
Srodki pieniezne na koniec okresu 115 873 292 367 28 672 73 042
Aktywa razem 1867 074 1592 734 423 258 399 482
Zobowiazania dtugoterminows 115 682 103 772 26 225 26 028
Zobowiazania krétkoterminowe 1192 150 908 548 270 255 227878
Zubowigzanin razem 1307 832 1012 320 296 480 253 905
Kapitat wlasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominuiacei) 492 958 510 849 111 751 128 129
Kapital wlasny ogétem 559 242 580 414 126 778 145 577
Kapitat podstawawy 44 801 44 801 10 156 11237
Liczba akcii w szt 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto przypisany akcjonariuszom Jednostki Domminuaee; -13 370 55910 -3 308 13 968
Srednia wazona liczba akcii zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedna akcje zwykta przypisany akcj iuszom Jednostki D i wzl -0.67 2.80 -0.17 0.71
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcie zwykla przypisany akcionariuszom Jednostki Darminujnce -0,67 2 80 -0.17 0.7¢




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrécone §rod konsolidowane s danie finansowc 7a okres 01 01 2011 roku - 30 49 201} roku
dane w by 2
n stan na stan na
D O N BTEANS 305.::;20;11 1 3(:.31;2"081 1 31.:2.2010 30.09.2010
Aktywa
I. Aktywa trwale (diugoterminowe) 403 852 408 563 406 534 394 309
1. Wartosci ni ialne 6418 6231 6031 6570
2 Rzeczowe aktywa trwale 318 194 319 573 301070 282 784
1 Nalezmosci dlugoterminowe 19 766 30 007 34 49¢ 34 039
4. Nieruchomosci inwestvcvine 972 972 972 972
5 Inwestycje w jednostkach stow wycenionych metoda praw wlasnosci 0 0 { 3 453
6 Dlugoterminowe aktvwa finansowe 5097 5097 5097 5097
7. Inne inwestvcie dlugoterminowe 1] 1] 10377 279
% Aktywa z tytuln podatku odroczonego 51534 44 886 47 676 60 291
9. Diupgoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 186Y 1797 813 824
1L, Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1463 222 1382 044 1220941 1198 425
1 Zapasv 85 581 92 043 65 902 41992
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 608 832 580 572 433 387 524 851
3. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 2234 3193 29 52| 10 161
4. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 115 873 140 809 460 067 292 367
5. Krétkoterminowe aktvwa finansowe 343 435 1117 618
6 Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow 611965 529 481 202 433 305 484
7. Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 38 394 35511 28514 22 952
Aktywarazem 1867 074 1790 607 1627 475 1592 734
Pasywa
I, Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujacej) 492 954 514 930 517 633 510 849
I Kapital podstawowy 44 801 44 801 44 801 44 801
2 Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$é ujemna) 0 0 0 4]
3 Akcie (udzialy) wlasne (wielko§¢ wjemmnn) 0 0 0 1]
4 Kapital zapasowy / rezerwowy 455 647 455 647 415 390 416 415
5 Réznice kursowe z przeliczenia oddziatow zagranicznych 284 28 23 0
6 Zyski zatrzymane / (Niepokrvte straty) -7774 14 454 57 465 49 637
niepodzielony zysk / (niepokrvta strata) 5596 5 858 -5 023 -6 277
zysk / (strata) za okres -13 370 8 596 62 488 55 910
II. Kapital akcjonariuszy niekontrolujgcych 66 284 68 005 70 028 69 565
1. Kapital wlasny ogol 559 242 582 935 587 661 580 414
1V. Zobowigzania dlugoterminowe 115 682 117 593 114 422 103 772
1 Oprocentowane kredvty bankowe i pozyezki 5541 5 838 6432 6364
2 Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu leasing; 55 582 57824 54 146 46 539
3 Kaucije dlugoterminowe z tyt uméw o budowe nalezne dostawcom 39 965 38 849 38 962 35 608
4 Rezerwa 2 tytutu odroczonego podatku dochodowego 5516 5793 57558 6470
5. Rezerwy dlugoterminowe 8 858 9047 8 866 8791
6 Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokrespwe 0 0 0 0
7 Pozostate zobowiazania dgoterminowe 220 242 261 0
V. Zobowi ia krétkoterminowe 1192 150 1090 079 925 392 908 548
1. Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredvtow bankowyeh i posvesek 135 077 75997 14 726 19 226
2 Zobowiazania krotkoterminowe z tytuhu leasingu 22 562 23 225 21004 19 156
3 Zobowigzania 2 tytulu dostaw i ushug 481 679 437 063 424 980 323774
4 Pozostale zobowiazania 1623 1 554 1 806 69 216
5 Podatek dochodowy 76 325 69 468 74 330 2 688
6_Rezerwy krétkoterminowe 56 823 66 013 79 163 47 072
7 Rorzliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 46 532 36 354 61 718 65 563
8 Pozostale rozliczenia miedzyokresowe 371529 380 403 247 665 361 853
VI. Zobowiazania razem 1307 832 1207 672 1039 814 1012 320
Pasywa razem 1867 074 1790 607 1627 475 1592734




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
i za okres 01 01 2011 roku - 30.09 2011 roku

darie wtys 2l
ZABEZPIECZENIA UMOW HANDLOWYCH JIZT.IET;Z'::I 1 Jl’l‘.l;i:;::l 1 3ls.tla;212:10 Jl:.‘l:;.;:l (]

1. Otrzymane zubezpicczenia 177 826 182 433 157 537 178 936
Chrzymunych gwarancji | porgezen 173 215 177 488 152 666 154 139
Otrzymanych weksli 461l 4 945 4871 10 397
Gwarangji z iyl zabezpicczenia umow handlowych
Poreczenie kredyty hankowego udzielone praez strony trzegie 14 400
Nall et 2 tytutu pozwiw sadowych
Inne naleznodel warunkowe
2. Udziel bezpieczenia 1275 679 1265174 1071 075 1 004 442
Porgezenie splaty kredytu
Porgczenie splaty weksly
Porgezenia kredyiu bankowego udniclonego stronom trzecim
Porgezenie splaty swarangji bankowych
Przyrzeczone umowy zakupu
Wystuwione weksle 2 vt zabezpieczenia umdw handlowych 421701 438 410 320 085 321 758
Gwarangje 7 tyt. zabezpieczenin umdw hundlowyeh §12942 792 468 743 938 669 931
Hipotek 31014 21 356 6053 6033
Inne #obowiazanin wanimkowe 10 022 12 940 1019 6 720




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

ie finan:

za okres 01 01 201 roku - 30 09 2011 roku

dune worys 2l
O TLOTT N skees 0 1073011 akes o0 1012011 | ks ad 107201 | ores o0 01012010
do 30.09.2011 do 30.09.2011 do 30.09.2010 de 30.09.201¢
L. Przychody ze sprzedazy 941 252 2 366 754 749 394 1 888 623
Przychody ze sprzedazy produktéw 919 148 2303172 714 545 1786 052
Przychody ze sprzedazy ustug 20 068 56 141 26 859 87 681
Przychody ze sprzedazy towarow i materialéw 2 036 7441 7 990 14 890
I1. Koszt wlasny spreeduiy 949 472 2327192 714 416 1761 138
II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -8 220 39 562 34978 127 485
[V. Koszty sprzedazy 489 1 066 476 986
V. Koszty ogdlnego zarzadu 16 271 52 745 19 333 64 851
VI Pozostale przychody operacyine 6 695 25 725 9 634 20 299
VIL Pozostate koszty operacyine 9 686 28 320 3 885 9 752
VIIL Zysk / (Strata) z dzialalno§ci kontynuowanej -27 971 -16 844 20918 72 195
IX Przychody finansowe 4305 11131 3 929 17 754
X Koszty finansowe 5967 10 976 2 656 10 067
X1 Udziat w zysku / stracie jednostki stowarzyszonei {1 i} -1070 -2 256
XII. Zysk / (Strata) brutto -29 633 -16 689 21121 77 626
XIIL Podatek dochodowy -5 634 -652 5915 18 795
1) czgéé biezaca 1441 3531 10 641 16 209
b) cze$é odroczona -7 075 -4 183 -4 726 2 586
XIV. Zysk / (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej -23 999 -16 037 15 206 58 831
XV. Dzialalno§¢ zaniech
XVI Zysk / (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej ( 0 0 [
XVII Zysk / (strata) netto -23 999 -16 037 15 206 58 831
LZysk / (strata) netto przypisana akcj Jednostki Dominujacei -21 966 -13 370 13913 55 910/
Zysk / (strata) netto przvpisana akcionariuszom nickantrolujacym -2 033 -2 667 1293 2921
Zysk / (strata) netto przypisany akcionariuszom Jednostki Dominujace) -21 966 -13 370 13 913 55910
Srednia wazona liczba akeii zwyklych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla przypisany akcionariuszom Jednostki Dc i (wzl) 1,10 -0,67 0.70 2.80
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcj¢ zwykla przypisany akcionariuszom Jednostki Dominujacei -1.10 -0.67 0,70 2.80
dane wive 2l
; T kwartal 3 kwartaly 2011 1 kwartal 3 kwartaly 2010
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW okres od 01.07.2011 | okres od 01,01.2011 | okres od 01,07.2010 | okres od 01.01.2010
do 30.09.2011 do 30.09.2011 do 30092010 do 3.09.2010
Zvsk [ (strata) netio za okres -23 999 -16037 15 206 58 831
Zmiany # tvtilu prreszacowanin frodkow rwalych -37 -112 -38 -112
Roznice kursowe 2 preeliczenia jednosthl zagranicene) 583 673 -356 -420
Efektywnn czese zyskow | strat zwinzina z zabezpicczeniem przeplywow pieniginych 294 627 T8O | 062
Zyski [ straty z przeszacowania aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyezaey skladnikow innyeh calowityeh dochodow 56 119 -148 =173
Inne ¢alkowite dochody -2 =35 1 63
Inne calkowite dochody ogilem po oy ' i 306 20 139 94
Calkowite dochody ogdl, -23 693 -16 017 15 445 59125
preypisane Akcjonanuszom jednostki d €] -21 972 -13 675 14 338 56 390
preypisane Akcjonanuszom mekontrolujijcym -1721 -2 342 1107 2735




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszana

za okres (1 01 2011 roku - 30 09 2011 roku

dune wtvs 21

SKONSOLI 1 kwartal 3 kwartaly 2011 I kwartal 3 kwartaly 2010

RACHUNEK PREFLYWOW FIENIEZNYCH Bl Lo S e b
I, Przeplywy drodkiw pieniginych 2 deinlalnodci operacyjnej
L1 Zyski{strata) brutto (praypisany akcjonariuszom Jednosthki D jacej i akcjonari
nickontrolujacym) -29 633 -16 689 21 121 77 626
1.2 Korekty o poryeje: -29 231 -195 941 29 380 -135 184
1.2 1 Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasnosci 0 0 1070 2256
1.2:2 Amortyzacja 10 486 30025 9713 26 417
1.2.3 Roznice kursowe =90 -37 -189 =362
1.2.4 Odsetki otrzymane 1 zapl -1 136 T 438 -3 067 3867
125 (Zysk)/strata na dzialalnoci inwestyeyjne 39 = 3% =148 -89
1.2.6 (Zwigkszenie ) zmniciszenie stanu nalegnosci 45 121 -182333 -31 675 -73 074
1.2.7 (Zwigkszenie)/ 1¢ StAny Zap 0 462 -19678 499 -2 969
128 Zwigh {{zmmiejszenie) stanu zobowigzan z wyjat kredvtow i pokyezek 90 423 82 036 33 069 <1334
12 9 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowyeh -82 564 -314 893 29 799 -24 192
12 10 Zmiana stanu rezerw -7 431 -12224 =2 145 =26 296
1211 Podatek dochodawy zaplacony 413 23 573 -0 287 -29 b4
1.2:12 P, 1 (BE) -5 452 1 741 -5 444
1. Srodki pienigzoe netto z dzialainosci operncyjnej -58 864 -412 630 50501 -57.558
1. Preeplywy drodkiw pienigenych z deialnlnodci inwestycyjnej
111 Spreedaz rzeczowych aktywow trwabyeh i wirtogei niematerialnych 2 585 3 938 203 900
11.2 Nabyeie rzeczowyveh akiywow trwalyeh 1 wartosel niematerialnych -6 035 -27 839 -8 921 -21 630/
L3 Sprzedai mieruchomosc inwestyeyjnvch 0 0 0 0
114 Nabyveie I mwestyveymych 0 [t} 0 0
I1.5 Sprzedaz aktywow finansowych 0 2256 0 0
T1.6 Nabyeie aktywow fi yeh 0 -291 -291
117 Nabyeie jednostki zalesnej, po potrjceniu preeictyeh srodkiw pientgznych 0 0 ) ]
IL8 Sprzedaz jednostki i po potrgceniu pr ch Srodkiw pieniginyeh 0 0 0 0
11.9 Odsetki otrzymane 1 zaplacone 155 161 183 522
11.10 Splata ndzielonych pozyczek 0 0] 0 [
111 Udzielenie podycrek 0 0 0 0
1112 P tal 0 10 036 3 500 2910
1L Srodki pienigzne netto z dzinlalnosei inwestycyjnej -3 295 -11 448 5314 -17 589
1L Przeplywy drodkiw pieniginyeh x drialalnogei fi 1]
HEL Wplywy 2 tytulu emisgi akep 0 0 0 0
1112 Splaty 2obowigzan 2 tytuly leasingu finansowego -6 256 -19.417 -8 486 =18 756
11.3 Wplvwy 2 tytulu zaciggniccia porvezek/kredytow 104 876 164 851 1 519 17 244
1114 Splata pozvezck/Kredytow 45 094 -45 392 -14 050 =20 690
1115 Dywadendy wyplacone akojonanuszom jednostki dominujncey -11 000 =11 000 0 -28 000
L6 Brywidendy wypl akcjonaruszom nieck lugaeym -1 345 -1 401 =} 0RO =7714
117 Oudsetki zaplacone -3 9536 -7 752 =805 -3 758
11L8 Pozostale -2 -3 0 0
I1L Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci fi j 37223 79 884 -25 902 61 674
IV. Zwigkszenie netto stanu srodkéw pi znych i ich ekwiwalentow -24 936 =34 194 19 275 -136 821
Romice kursowe netto 1124 987 3690 32
V. Srodki pienigine na poczatek okresu 140 809 460 D67 273 092 429 188
Srodki pienigine Spolek wiaczonyeh / wyliczonyveh do b lid 0 0 0 0
VI Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 115873 115 873 292 367 192 367
Ch ograniczone] mozliwesci dysponowania 2416 2416 14 051 14 (51
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Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01 2011 roku - 30 09 2011 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
do skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2011 roku — 30.09.2011 roku

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa sklada si¢ ze Spétki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. (Emitent,
Spotka Dominujaca) i jej spétek zaleznych. Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
obejmuje dla rachunku zyskéw i strat, innych catkowitych dochodéw oraz rachunku przeplywow pienieznych okres
9 miesigcy 2011 roku oraz zawiera dane porownywalne za okres 9 miesiecy 2010 roku, a w przypadku danych
bilansowych sporzadzonych na dzien 30 wrzesnia 2011 roku, zawiera dane poréwnywalne na dzien 30 wrzesnia
2011, 31 grudnia 2010 roku oraz 30 wrzesnia 2010 roku.

Mostostal Warszawa S.A., tj. Spotka Dominujaca jest spotka akcyjna posiadajaca osobowo$¢ prawna zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spétki znajduje
si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem dzialalnosci sa specjalistyczne prace
budowlane ujete w PKD w dziale 4399Z. Akcje Spétki notowane sa na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Spotki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.
Sprawozdania finansowe dwéch Spolek zaleznych, tj.: Mostostal Pulawy S.A. i Remak S.A., objetych skréconym
§rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zawieraja dane laczne wewnetrznych jednostek
organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdania finansowe.

Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

2. Sktad Grupy

W III kwartale 2011 roku w sklad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja metoda peina
wchodzily:

) Udziat
Udziat
M Warszawa
M Warszawa
X : . . . . L, % S A w kapitale
Lp. | Nazwa (firma) | Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Wtasciwy sad S A w glosach
| podstawowym
na WZA spotki )
spotki
(30.092011)
(30.09.2011)
1 2 3 4 5 6 i
1 Mostostal Warszawa Budownictwo Sad Rejonowy dla m st
W XIII Wydziat
Warszawa S A - arszawy yezia
Gospodarczy Krajowego
Jednostka i
Rejestru Sadowego pod
Dominujaca numerem 0000008820
2 Putawy Budownictwo Sad Rejonowy w Lublinie XI 99,76% 99,76%
Mostostal Wydzial Gospodarczy
Putawy S A Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000051433
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3 Kielce Budownictwo Sad Rejonowy w Kielcach X 100,00% 100.00%
Mostostal Kielce Wydzial Gospodarczy
S.A. Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000037333
4 Krakow ustugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa 60,00% 60,00%
AMK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie Srodmiescia XI Wydziat
S A budownictwa, realizacja obiektow "pod Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod
kiucz"
numerem 0000053358
5 Mieleckie Mielec Budownictwo Sad Rejonowy w Rzeszowie 97,14% 97,14%
Przedsigbiorstwo XII Wydziat Gospodarczy
Budowlane S.A KRS pod numerem 0000052878
1 ™ 0, 0,
6 Wroctawskie Wroctaw Budownictwo Sad Rejonowy dla Wroclawia - 98,05% 98,05%
Przedsigbiorstwo Fabrycznej VI Wydzial
Budownictwa Gospodarczy Krajowego
Przemystowego Rejestru Sadowego pod
nr2 Wrobis S.A numerem 0000032628
7] Plock Budownictwo Sad Rejonowy dla m st 52,55% 48.66%
W XIX Wydziat
Mostostal Plock arszawa WeEs
SA Gospodarczy Krajowego
" Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
8 |Przedsigbiorstwo| Opole | Ustugi modernizacyjno-remontowe urzadzen Udzial Udziat
Modernizacji energetycznych Sad Rejonowy w Opolu VIII bezposredni | bezpo$redni
A ) Wydzial Gospodarczy
Urzadzen Ustugi budowlane ) ) 39,31% 39,31%
Krajowego Rejestru Sadowego ) : . :
Energetycznych pod numerem 0000021123 udzial posrednijudziat posredni
"REMAK" S A 49.31% 44,17%
9 | TERRAMOST | Warszawa Wykonywanie wykopow i wiercen Sad Rejonowy dla m st 72,60% 72,60%
Sp.zo.0 geologiczno- inzynierskich Warszawy w Warszawie XI1I
Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem 0000308817

Spotka zalezna Mostostal Plock S.A. posiada 10% akcji (tj. 300.050 akcji) w kapitale akcyjnym Spélki Remak S.A.
Spotka Mostostal Pulawy S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W skiad Grupy Kapitatowe;j
Mostostal Putawy wchodza nastepujace podmioty: Spétka Dominujaca Mostostal Putawy S.A. i spélki zalezne:

Mezap Sp. z 0.0., Energezap Sp. z o.0.
Mostostal Putawy S.A. posiada 97% udziatow (tj. 6.727 udzialéw) w kapitale podstawowym Spotki Mezap Sp. z
0.0., co stanowi 97 % ogélnej liczby glosow na WZA oraz 93% udzialow w Kapitale podstawowym Spétki

Energezap Sp. z o.0. (tj. 1.376 udzialow), co stanowi 93% ogélnej liczby gtoséw na WZA.

Spotka Wrobis S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W skiad Grupy Kapitatowej Wrobis
wchodza nastepujace podmioty: Spétka Dominujaca Wrobis S.A. oraz spotka zalezna Wrobis Developer Swidnica

Sp. z 0.0.
Wrobis S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale podstawowym Spétki Wrobis Developer Swidnica Sp. z o.0., co

stanowi 100% ogélnej liczby glos6w na WZA.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyklych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych

uprzywilejowanych co do glosu (1 akcja = 5 gloséw), zapewniajacych lacznie 48,66% udzial w kapitale oraz
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52,46% ogdlnej liczby gtoséw Mostostal Plock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie przez
Mostostal Warszawa czterech sposrédd pigciu gloséw w radzie nadzorczej Mostostalu Plock S.A., ktora jest
uprawniona do powolywania i odwolywania czlonkéw organu zarzadzajacego, jak réwniez fakt wywierania wptywu
na dzialalnos¢ tej spotki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Emitenta wobec Mostostalu Plock S.A.,
skutkujac konsolidacja metoda petna.

Centromost Stocznia Rzeczna w Plocku Sp. z 0.0. do dnia 2 marca 2011 roku byt jednostka stowarzyszona Spétki
Mostostal Plock S.A. i zgodnie z MSR 28 udzialy w Centromost wyceniane byly w sprawozdaniu finansowym
Mostostal Ptock S.A. metoda praw whasnosci.

Zarzad Mostostalu Plock S.A. zawart w dniu 2 marca 2011 roku dwie umowy transakcji sprzedazy na rzecz Veka
Poland Holding Sp. z 0.0. z siedziba w Plocku:

1. umowy sprzedazy wszystkich posiadanych przez Mostostal Plock S.A. udzialéw w spétce "Centromost - Stocznia
Rzeczna w Plocku” Sp. z o.0. (stanowigcych 50% wszystkich jej udzialow) za kwote 1 900 tys. PLN. Udzialy w
bilansie Mostostalu Plock S.A. na dzien 31.12.2010 roku miaty warto$¢ zerowa;

2. umowy w formie aktu notarialnego, przenoszacej udziat wynoszacy ¥ (jedna druga) czesci w prawie wieczystego
uzytkowania nieruchomosci i prawie wlasnosci budynkéw, budowli i naniesiefi potozonych w Plocku, przy ul.
Poplacinskiej 42, na ktorych spétka "Centromost - Stocznia Rzeczna w Plocku" Sp. z o.0. prowadzi swoja
dziatalno$¢, za kwotg 5 600 tys. PLN netto, do ktorej zostat doliczony podatek VAT w wysokoséci 1 288 tys. PLN,
co daje taczna kwotg brutto 6 888 tys. PLN.

Mostostal Warszawa S.A., bedac wiascicielem 1.179.235 akcji Remak S.A. posiada bezposrednio 39,31% udziatu w
kapitale tej spoiki, co stanowi 39,31% ogédlnej liczby gloséw na WZA. Jednoczesnie Mostostal Plock S.A. — spétka
zalezna Mostostalu Warszawa S.A., posiada 10% udziat w kapitale Remaku S.A., uprawniajacy do 10% ogélnej
liczby glosow tej spéiki.

Zwazywszy na rozproszony kapitat akcyjny Remak S.A., Mostostal Warszawa S.A. wraz ze spotka zalezna, tj.
Mostostalem Plock S.A. na WZA Remak S.A. dysponuja tacznie faktycznie taka liczba gloséw, ktéra zapewniata
dotychczas mozliwo$¢ wyboru wigkszosci cztonkéw Rady Nadzorczej tej spotki, a poprzez to decydujacy wpltyw na
powotywanie organéw zarzadzajacych Remak S.A.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 roku, Mostostal Warszawa S.A.
posiadajac wigkszos¢ gtoséw w Radzie Nadzorczej Remaku S.A., ktéra jest uprawniona do powolywania i
odwotywania czlonkéw organow zarzadzajacych, jak réwniez wziawszy pod uwage praktyczny wplyw na
dziatalno$¢ operacyjna i finansowa spétki, jest podmiotem dominujacym w spétce Remak S.A.

Mostostal Warszawa S.A., bedac dlugoterminowym inwestorem oraz podmiotem dominujacym wobec Remaku
S.A., objat tg spotke konsolidacjg metoda pelna.

W dniu 08.02.2011 roku Sad Rejonowy Wydziat V Gospodarczy w Tarnobrzegu wydal postanowienie o
stwierdzeniu wykonania uktadu zawartego w dniu 14.07.2006 roku przez Mieleckie Przedsiebiorstwo Budowlane
S.A. z wierzycielami. Postanowienie ulegto uprawomocnieniu w dniu 22.02.2011 roku. Powyzsze spowodowato
zasilenie kapitalu wlasnego Spétki oraz rozpoznanie przychodéw (w pozycji pozostatych przychodéw
operacyjnych) w skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 1 pétrocze 2011
roku w kwocie 3.566 tys. zt dotyczacej zredukowanych zobowigzan ukladowych ujetych w bilansie na dzien
31.12.2010 roku w pozycji biernych krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych.
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3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 111 kwartat 2011 roku zostato zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad Spétki Dominujacej dnia 14.11.2011 roku.

4. Podstawa sporzadzenia skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za III kwartat 2011 roku oraz zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz inwestycji w nieruchomosci, ktére sa
wyceniane wedlug warto$ci godziwej.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzieé przyszloici tj. co najmniej przez okres 12
miesigcy po dacie bilansowej czyli do dnia 30 wrzesnia 2012 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci Grupy.

Spoétka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, a pozostale jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka
(zasadami) rachunkowosci okreslona przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa™) i
wydanymi na jej podstawie przepisami (lacznie: ,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w
celu doprowadzenia sprawozdar finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Niniejsze skrocone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres zakonczony 30 wrzesnia 2011
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) w
szczegblnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. Na dziefi zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwagg toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzona przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe
zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF

zatwierdzonymi przez UE.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnies
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé lacznie ze skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku.

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2011 Grupy Kapitalowej Mostostal

Warszawa nie podlegalo przegladowi przez bieglego rewidenta.

4.2 O$wiadczenie o zgodno$ci
Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2011

zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”), w
11
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szczegllnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standarddw MSSF oraz prowadzona przez Spétke dzialalnos¢, w zakresie stosowanych zasad
rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF

zatwierdzonymi przez UE.

MSSF  obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczoéci Finansowej

(.. KIMSF”).

4.3 Zasady rachunkowosci

Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaly opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy za rok zakoniczony 31 grudnia 2010 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego $rédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego sa spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastgpujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku:

* Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych (znowelizowany w listopadzie
2009) — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pézniej.
Celem tych zmian jest uproszczenie i doprecyzowanie definicji podmiotu powiazanego. Nowelizacja usuneta
wymog ujawniania informacji w odniesieniu do transakeji z podmiotem powiazanym w stosunku do rzadu, ktéry
sprawuje kontrolg lub wspétkontrole nad jednostka sprawozdawcza lub ma na nia znaczacy wplyw oraz w
stosunku do innej jednostki, ktéra jest podmiotem powiazanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole lub
wspotkontrolg nad jednostka sprawozdawcza i ta druga jednostka lub ma na nie znaczacy wptyw.

» Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych §wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zalezno$ci: przedplaty minimalnych wymogéw finansowania — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Zmiana ta usuwa
niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istnieja
wymogi minimalnego finansowania.

+ KIMSF 19 Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2010 roku lub pézniej. KIMSF 19 objasnia
zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkow jej
zadluzenia zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentéw kapitatowych dla wierzyciela przez
dtuznika.

* Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana precyzuje, w
Jaki sposob nalezy ujmowac okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sa
denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.

» Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — cze$¢ zmian ma zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku, a czgsé dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2011 roku.
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e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 lipca 2010 roku lub péznie;j.

Zastosowanie powyZej wymienionych interpretacji i zmian standardéw nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani
wyniki dziatalnosci Grupy.
Grupa nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra

zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejacych standardéw i interpretacje, ktore nie sa

obowiazujace w roku 2011 i ktérych Grupa nie zdecydowala si¢ zastosowaé wczesniej, zostaty juz opublikowane:

o Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie dla
okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Faza pierwsza standardu nie zostata
jeszcze zatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

zajmie si¢ rachunkowoscia zabezpieczen i utrata wartosci.

o Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ 1 lipca 2011 roku lub pézniej. Zmiany nie zostaty

jeszcze zatwierdzone przez UE.

e Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywéw — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 roku lub p6zniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
UE.

e Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: znaczqca hiperinflacja i usuniecie stalych dat dla stosujqcych MSSF po raz pierwszy — majace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej. Zmiany nie zostaly
Jjeszcze zatwierdzone przez UE.

o MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pézniej. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

o MSSF 11 Wspodlne przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pézniej. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

o MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub pozniej. Ten standard nie zostal jeszcze zatwierdzony
przez UE.

o MSSF 13 Wycena wediug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pozniej. Ten standard nie zostat jeszcze zatwierdzony przez UE.

« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych

sig 1 stycznia 2013 roku lub pozniej. Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.
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» Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdah finansowych: Prezentacja pozycji pozostalych catkowitych
dochoddw - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie | lipca 2012 roku lub pézniej.

Zmiany nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE.
4.4 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych III kwartatu 2011 r. w EURO przyjeto nastgpujace
zasady:

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptyw6w pienigznych za 111 kwartat 2011 r. przeliczono wg
kursu 4,0413 z/EURO bedacego $rednia arytmetyczna kurséw oglaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia,
lutego, marca, kwietnia, maja, czerwca, lipca, sierpnia i wrzeénia 2011 roku

- poszczegolne pozycje aktywOw i pasywéw bilansu przeliczono wg kursu na dzien 30.09.2011 r. wynoszacego
4,4112 zVEURO.

Wybrane dane finansowe zostaty zaprezentowane w czgsci liczbowej skréconego srédrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

4.4 Waluta sprawozdan finansowych
Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 11 kwartat 2011 roku zostalo przedstawione w
polskich zlotych, a wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaty zaokraglone do pelnych tysiecy

zlotych.

5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w III kwartale

2011 r. oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi.

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskoéw i strat za 3 kwartaly 2011 roku

dane w tys. zi

Wyszczegdblnienie 3 kwartaly 2011 | 3 kwartaly 2010

Przychody ze sprzedazy 2.366.754 1.888.623
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 39.562 127.485
Koszty zarzadu i sprzedazy 53.811 65.837
Saldo na pozostalej dziatalnosci operacyjne;j -2.595 10.547
Wynik z dziatalno$ci kontynuowanej -16.844 72.195
Saldo na dziatalno$ci finansowej 155 7.687
Udziat w zyskach / stratach netto jednostek
stowarzyszonych 0 228
Wynik brutto -16.689 77.626
Podatek dochodowy -652 18.795
Wynik netto z dzialalnosci kontynuowane;j -16.037 58.831
Wynik netto za rok obrotowy przypisany:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej -13.370 55.910

Akcjonariuszom niekontrolujacym -2.667 2.921
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Przychody ze sprzedazy w Grupie Kapitalowej za 3 kwartaly 2011 roku wyniosty 2.366.754 tys. zt i w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego zwigkszyly si¢ 0 478.131 tys. zL. Zysk brutto ze sprzedazy zmniejszyt si¢ o
87.923 tys. zt wzgledem 3 kwartatéw 2010 roku osiagajac wartos¢ 39.562 tys. zl.

Wynik Grupy Kapitalowej za 3 kwartaly 2011 roku z dziatalno$ci operacyjnej byt ujemny i wyniést -16.844 tys. zt.
Po uwzglednieniu salda na dziatalnosci finansowej, udziatu w zyskach / stratach netto jednostek stowarzyszonych
oraz podatku, strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej Grupy Kapitatowej wyniosta -16.037 tys. zl.

Glowne czynniki, ktére mialy wptyw na ujemny wynik to: zwigkszona konkurencja na rynku ushig budowlanych w
obszarze kontraktow infrastruturalnych, ktéra przyczynila si¢ do obnizenia cen w przetargach, znaczacy wzrost cen
materialow (szczeg6lnie paliw i kruszyw) oraz wzrost cen ustug podwykonawcoéw w trakcie realizacji kontraktéw
przy jednoczesnym braku mozliwosci waloryzacji wartosci realizowanych uméw.

Obecna sytuacja finansowa Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa w zakresie plynnosci i dostepu do
zewngtrznych zZrodet finansowania nie stwarza zagrozen dla finansowania dzialalnosci. Zamierzenia inwestycyjne
podmioty Grupy Kapitatowej planuja finansowa¢ $rodkami wiasnymi, kredytami bankowymi i leasingiem.

W III kwartale 2011 roku Grupa Kapitalowa zachowata ptynnos¢ finansowa, co pozwolilo jej realizowaé terminowo

wymagalne zobowiazania.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.07.2011 r. do 30.09.2011 r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla
Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa:

- 1lipca 2011 roku Spétka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal
Warszawa S.A., ATLINE Spétka Jawna Stawomir Pruski — Partner, zawarla z Terenowym oddzialem
Lotniskowym umowe na roboty budowlane wraz z dostawa urzadzen i wyposazenia w ramach zadania:
»Budowa kompleksu sportowo — kondycyjnego™ na terenie lotniska wojskowego Lask. Warto$¢ kontraktu

wynosi: 33,5 mIn PLN brutto.

- 19 lipca 2011 roku Spétka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie:
Mostostal Warszawa S.A., Przedsigbiorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych ,REMAK” S.A. —
Partner, Przedsi¢biorstwo Inwestycyjno — Remontowe Energetyki i Przemystu ,,REMAK — ROZRUCH” S.A.
— Partner, zawarta z PGE Elektrownia Opole S.A. umowg na realizacj¢ kontraktu pn. ,Budowa instalacji do
bezposredniego podawania biomasy do kotta nr 2 w PGE Elektrownia Opole S.A. Warto$¢ kontraktu wynosi:
53,4 mln PLN brutto.

- 20 lipca 2011 roku Spotka zalezna Mostostal Plock S.A. podpisala z STRABAG Sp. z o0.0. z siedziba w
Pruszkowie ul. Parzniewska 10, 05-800 Pruszkéw, umowg na wytworzenie, dostawe i zabezpieczenie
antykorozyjne konstrukcji stalowej obiektéw inzynierskich - gtéwnego mostu przez rzeke Wisle, w ramach
zadania inwestycyjnego PN.: "Budowa mostu drogowego w Toruniu wraz z drogami dojazdowymi.” Warto$é

kontraktu wynosi: 69,8 min PLN brutto.

- 12 sierpnia 2011 roku Spétka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie:
Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, zawarta z Miejskim Zakladem

Sktadowania Odpadéw Sp. z o.0. umowe na realizacj¢ kontraktu pn. ,Kontrakt 01 Budowa Zaktadu
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Przetwarzania i Unieszkodliwiania Odpadéw Komunalnych w Sosnowcu” Warto$¢ kontraktu wynosi: 58,2

mlin PLN brutto.

- 19 sierpnia 2011 roku Spétka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. jako Lider Konsorcjum w skladzie:
Mostostal Warszawa S.A., Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, zawarla z Wojewdédzkim Szpitalem
Zespolonym w Elblagu umowe na realizacje kontraktu pn. ,Budowa nowego Bloku Operacyjnego wraz z
Oddziatlem Anestezjologii i Intensywnej Terapii oraz Centralng Sterylizatornia przy Wojewo6dzkim Szpitalu

Zespolonym w Elblagu” Warto$¢ kontraktu wynosi: 42,5 min PLN brutto.

- 9 wrzednia 2011 roku Spotka Dominujaca Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Uniwersytetem Ekonomicznym
w Katowicach umowe¢ na realizacje kontraktu pn. ,Budowa Centrum Nowoczesnych Technologii
Informatycznych (CNTI) Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 38,7 min
PLN brutto.

6. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy w III kwartale 2011 roku

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej jest uzalezniona od warunkéw pogodowych, jednak w III kwartale br. warunki

atmosferyczne nie mialy znaczacego wplywu na dziatalno$é¢ Grupy.

7. Emisje, wykup i splata dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W III kwartale 2011 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystapity sptaty dtuznych i kapitalowych papieréw

wartosciowych.
8. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12 maja 2011 roku podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku za 2010

. w nastgpujacy sposob:

- kwota 11.000 tys. zl zostata przeznaczona na wyptat¢ dywidendy (kwota dywidendy wyniosta 0,55 zt na jedna
akejg),

- pozostata kwota 33.364 tys. zl zostala przeznaczona na kapital zapasowy.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy by 1 lipca 2011 roku, natomiast dniem wyptaty dywidendy byt 15 lipca 2011

roku.

9. Opis istotnych czynnikoéw i zagrozen
Do najwazniejszych czynnikoéw ryzyka i zagrozen dla Spétek Grupy Kapitalowej naleza;

a) ryzyko zmiany cen materialéw budowlanych oraz ustug podwykonawcéw,
b) ryzyko zmiany kursu walut w zwiazku z faktem, ze cze$¢ realizowanych kontraktéw jest denominowana w

EURO,
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¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,
d) wydluzajace si¢ procedury rozstrzygania przetargéw publicznych zwiazane z licznymi protestami podmiotéw

bioracych w nich udziat,

10. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spétce Dominujacej i w Spéikach

Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetych konsolidacja

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne zmiany w zasadach zarzadzania zar6wno w Spétce Dominujacej

jak i spétkach zaleznych objetych konsolidacja.

11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju

Grupy Kapitatlowej oraz perspektyw rozwoju.

Zewngtrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitalowej beda: naplyw funduszy unijnych na rozwdj
infrastruktury Polski oraz zmniejszone naktady na inwestycje budowlane w sektorze prywatnym w Polsce, zwiazane
z pogarszajaca si¢ sytuacja gospodarcza, wzrost konkurencji na rynku ustug budowlanych, ogélnoswiatowy kryzys
finansowy, wahania kurs6w walut.

Do wewngtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy Kapitalowej nalezy zaliczyé dywersyfikacje
realizowanych kontraktéw, wzmocnienie kadry niezbednej do realizacji podpisywanych kontraktéw, pozyskanie

Zrodet finansowania umozliwiajacych sprawna dziatalnos¢ Spotek.

12. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono skrdcone
srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktore moga mie¢ znaczacy wpltyw

na osiagnig¢te wyniki w przysziosci.

Po dniu na ktéry sporzadzono skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe nie odnotowano zdarzen mogacych

mie¢ istotny wptyw na prezentowane wyniki finansowe Spotki Dominujacej i Grupy Kapitalowej w przysztosci.

13. Zmiany zabezpieczen uméw handlowych

Udzielone zabezpieczenia na dzien 30.09.2011 r. wyniosty 1.275.679 tys. zl co oznacza wzrost w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego o kwotg 271.237 tys. z}, gléwnie z powodu wzrostu wystawionych gwarancji i
wystawionych weksli zwiazanych z zabezpieczeniem umoéw handlowych.

Otrzymane zabezpieczenia na dzien 30.09.2011 r. wyniosty 177.826 tys. zt i jest to spadek w stosunku do
analogicznego okresu roku ubieglego o kwote 1.110 tys. zi.

Zabezpieczenia umoéw handlowych zaprezentowano w czgéci liczbowej raportu.
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Pozostale informacje
do skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2011 roku - 30.09.2011 roku

1. Wybrane dane finansowe
Wybrane dane finansowe zostaty zaprezentowane w czesci liczbowej raportu.

2. Pozycja rynkowa Grupy Kapitatowe;j

W Il kwartale 2011 r. w sklad Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzity nastepujace
spotki
- Spotka Dominujaca: Mostostal Warszawa S.A.
- spotki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakéw S.A., Mostostal Plock S.A., Remak S.A., MPB
Mielec S.A., Terramost Sp. z 0.0.

- Grupa Kapitalowa Mostostal Putawy, Grupa Kapitatowa Wrobis.

W I kwartale 2011 r. Spétka Dominujaca i Spotki Grupy Kapitatowej kontynuowaty podjete w latach poprzednich
prace zwiazane z dywersyfikacja prowadzonej dziatalnosci. Spétka Dominujaca i Grupa Kapitalowa utrzymata

wiodaca pozycje¢ w roznych dziedzinach budownictwa.

Gtéwnymi celami Grupy Kapitatowej sa:

— dalsza restrukturyzacja Grupy, polegajaca na wzmocnieniu roli Mostostalu Warszawa S.A., bedacego
centralnym o$rodkiem zarzadzania calg Grupa;

— usprawnienie wspétpracy w ramach Grupy Kapitatowej;

— kontynuowanie dywersyfikacji dzialalnosci polegajacej na realizacji kontraktéw z réznych sektoréw
budownictwa;

— dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajaca na realizacji projektow w roznych regionach kraju
celem tworzenia silnej, ogéInokrajowej marki oraz nawiazania wspotpracy z wieloma podwykonawcami;

— stabilizacja wynik6éw finansowych, wzrost marz jako gwarancja dtugoterminowego TOZWOoju;

— budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedacych istotnym czynnikiem sukcesu na rynku;

— oferowanie kompleksowych rozwiazan oraz dazenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze

poszerzanie swoich kompetencji.

3. Glowni akcjonariusze Spétki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gloséw na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A,

wedlug stanu na 14.11.2011 r.;
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Podmiot Liczba Akcji | Liczba Gloséw | % Kapitalu % Glosow
ACCIONA S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU “Zota 2.980.593 2.980.593 14,90% 14,90%
Jesienn”
AVIVA Powszechne Towarzystwo 1.018.00 1.018.00 5,09% 5,09%
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.

W I kwartale 2011 roku nie odnotowano zmian w stanie posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez

Cztonk6w Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej.

4. Prognozy wynikéw

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie publikowata prognoz na 2011 rok.

5. Postgpowania sagdowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym Spoitki Grupy Kapitalowej uczestniczyly w postepowaniach dotyczacych

wierzytelnosci, ktérych faczna warto$¢ wyniosta 56.022 tys. zt oraz w postgpowaniach dotyczacych zobowiazan o

tacznej wartosci 16.466 tys. zi.

Postgpowania o najwyzszej warto$ci sporu wytoczone przez Spétki Grupy Kapitatowej:

Data wszczgcia
postepowania

Pozwany

Wartosé
sporu

Przedmiot sporu

Stanowisko Emitenta

29.10.2009

Miasto Stoleczne
Warszawa - ZTM

7.251
tys. zt

odszkodowanie tytutem
naprawienia szkody wyniklej z
nienalezytego wykonania przez
Pozwanego

Pozwany ponosi odpowiedzialno$¢ za wydluzenie o 4,5
miesiaca okresu realizacji robot budowlanych
polegajacych na budowie I linii metra na odcinku od
szlaku B 20 do stacji A 23 Miociny, wynikajace z
btedow projektowych, ktore obciazaja Pozwanego,
powodujacych po stronie Spotki powstanie szkody
stanowiacej zwigkszone i poniesione koszty realizacii.

09.12.2009

Polski Zwiazek Kolarski

5.274
tys. zt

zaplata za roboty budowlane

Mostostal Putawy S A. w dniu 09.12.2009 wytoczyl
powddztwo  przeciwko  Polskiemu  Zwiazkowi
Kolarskiemu w Pruszkowie o zaplate 5.275 tys. z
tytutem zaptaty za roboty budowane realizowane na
Torze Kolarskim w Pruszkowie. Sad Okregowy w
Warszawie IV Wydzial Cywilny w dniu 22.02.2010
roku wydal nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym
PZKO-lowi kwoty 5275 tys. zt z ustawowymi
odsetkami oraz kosztami sadowymi. Strona pozwana
zlozyta zarzuty od nakazu zaplaty, w dniu 18 czerwca
2010 r. i zlozyla wniosek o zwolnienie go od oplaty
sadowej za wniesione zarzuty. Sad wyznaczyt termin
rozprawy na dzien 11.012011 roku, pozwany zlozyt
wniosek o zawieszenie postgpowania z uwagi na
ztozone przed Sadem Okregowym w Lublinie
powodztwo  przeciwko Mostostalowi  Pulawy o
uniewaznienie umowy przyrzeczenia z dnia 04 lutego
2009 roku. Na rozprawie w dniu 15 marca 2011 roku
Sad wydal postanowienie o zawieszeniu niniejszego
postgpowania do czasu prawomocnego zakofczenia
postgpowania przed Sadem Okrggowym w Lublinie.

Polski Zwiazek Kolarski w Pruszkowie pozwem z dnia
10 stycznia 2011 wytoczyl powddztwo przeciwko
Mostostalowi Pulawy S A w Pulawach o stwierdzenie
niewaznosci umowy przyrzeczenia z dnia 04.02 2009
roku. Pozwany Mostostal Putawy wniést o oddalenie
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powodztwa w cato$ci z uwagi na jego bezpodstawnosé
Sad wyznaczyl termin rozprawy na dzien 21 czerwca
2011roku.Z uwagi na niestawienie si¢ Swiadkow na
rozprawie Sad wyznaczy! kolejny termin rozprawy na
dzien 8 wrzesnia 2011 roku. 21 wrzesnia 2011 roku Sad
okregowy w Lublinic wydal wyrok oddalajacy
powodztwo PZKOL w calosci. 8 listopada 2011 roku
pozwany zlozyt apelacj¢ od tego wyroku

Prawomocny wyrok oddalajacy powédztwo w calosci w
tej sprawie stanowi¢ bedzie podstawe do odwieszenia
postgpowania zwieszonego przed Sadem Okregowym w
Warszawie i dochodzenia zaptaty.

10.02.2010

Skarb Panstwa
Generalna Dyrekcja
Drog Krajowych i
Autostrad

16.658
tys. zt

roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A. zwiazane z
realizacja umowy z dnia 6 lipca
2006 r. na ,,Przebudowg drogi
krajowej nr 7 do parametrow
drogi ekspresowej, na odcinku
Biatobrzegi — Jedlinska”

Powod w ramach niniejszego powodztwa domaga sig
zaptaty nastgpujacych kwot z nastgpujacych tytulow:
kwoty 11 408 tys. zt tytwlem odszkodowania za szkode
w postaci dodatkowych kosztéw poniesionych przez
powoda w wydtuzonym okresie realizacji Kontraktu z
przyczyn, za ktére odpowiedzialno$¢ ponosi pozwany,
kwoty 1.907 tys. zl tytutem zwrotu wartosci
wykonanych przez powoda rob6t zamiennych w postaci
oznakowania poziomego drog z uzyciem tasm
odblaskowych, kwoty 2.785 tys. zi tytulem zwrotu
wartosci wykonanych przez powoda dodatkowych
rob6t ziemnych zwiazanych z usunigciem dodatkowej
warstwy humusu, kwoty 381 tys. z! tytulem zwrotu
wartosci wykonanych przez powoda robot
dodatkowych w postaci montazu i dostawy konstrukcji
stalowych bramownic jedno- i dwuryglowych, kwoty
150 tys. zt tytulem zwrotu wartosci wykonanych przez
powoda robdt dodatkowych w postaci wykonania
konstrukcji wsporczych, kwoty 27 tys. zt tytulem
wynagrodzenia za wykonanie rob6t w postaci montazu
urzadzen zasilajacych znaki zmiennej tresci

23.06.2010

Skarb Panstwa
Ministerstwo Obrony
Narodowej

19.093

tys. zt

dochodzone wynagrodzenie i
zwrot kosztow

Powddztwo wniesione przez Konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A. — Unitek Ltd dotyczy roszczenia o
dodatkowe wynagrodzenie i zwrotu kosztow
poniesionych w zwiazku z wykonaniem umowy nr
3/NSIP/P/2000 dotyczaca realizacji projektéw Pakietu
Inwestycyjnego CP 2A0022 polegajacych na
wykonaniu prac dostosowawczych do wymogow i
standardow NATO dwoch portéw morskich, na
podstawie ktorej Powod petnit role inwestora
zastgpczego. W czasie wykonywania Umowy, z
przyczyn niezaleznych od Powoda, nastapily zmiany w
zakresie i ksztalcie inwestycji. Najistotniejsza zmiana
dotyczy przediuzenia czasu trwania inwestycji, ktéra
zgodnie z Umowa winna byé zakonczona do
31/12/2006 ¢

6. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powiazanymi w III kwartale 2011 roku byly transakcjami typowymi i

rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

Zestawienie skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy ogétem oraz obrotéw wewnatrz Grupy za 3 kwartaly 2011

roku.

dane w tys. zt

Przychody netto ze sprzedazy |

Sprzedaz zrealizowana

Skonsolidowane przychody

i Gy ogdtem wewnatrz Grupy netto ze sprzedazy
1 2 3 4
Spétka Dominujaca 1.779.766 12.382 1.767.384
Pozostate Spotki 718.289 118.919 599.370
RAZEM 2.498.055 131.301 2.366.754
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Suma przychod6w netto ze sprzedazy Spélek objetych konsolidacja metoda petna wyniosta za 3 kwartaty 2011 roku
2.498.055 tys. zt. Obroty wewnatrz Grupy Kapitalowej stanowity kwote 131.301 tys. zl., tj. 5,3% przychodow ze
sprzedazy ogélem bez wylaczen konsolidacyjnych.

7. Informacje o udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A. i spolki zalezne
porgczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji (powyzej 10% wartodci kapitatow

wlasnych Emitenta)

W III kwartale 2011 r. Spétka nie udzielata porgczen kredytu, pozyczki i gwarancji o wartosci powyzej 10 %

kapitatu wlasnego Emitenta.

8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitalowej
WIII kwartale 2011 roku nie wystapily zdarzenia, ktére miaty istotny wptyw na ocen¢ sytuacji Grupy.
9. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Grupa Kapitalowa odbywa si¢ w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju
oferowanych wyrobéw. Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyly one
podmiotéw niepowiazanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegélnych segmentow sprawozdawczych Grupy dane z

rachunku zyskow i strat za okres 9 miesigcy zakoniczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku i 30 wrzeénia 2010 roku.

Segmentami operacyjnymi dla potrzeb zarzadczych sa poszczegolne kontrakty realizowane przez Spotki Grupy
Kapitalowej. W zakresie przewidzianym zapisami MSSF 8 sa one na podstawie podobienstwa zakresu
wykonywanych prac zagregowane w nastgpujace segmenty sprawozdawcze:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy

2. Segment ogdlnobudowlany

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat dla poszczeg6lnych segmentow operacyjnych:

dane w tys. zt

Dziatalnos¢ kontynuowana
Okres 9 mieSiQ’C).' zakoniczony Segment Segment Przychody, koszty DZla{,alnosc
30 wrzesnia 2011 inzynieryjno — ogélno - “WP]:Z}’Pllsane i Razem ogotem
orekty

przemystowy budowlany konsolidacyjne
Przychody ze sprzedazy
SprzedaZ na rzecz klientow 1.655.127 701.084 10543 | 2.366.754 2.366.754
zewnetrznvch
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 1.655.127 701.084 10.543 2.366.754 2.366.754
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z 29.459 9.823 2315 36.967 36.967
uwzglednieniem przychodéw i
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kosztéw operacyinvch) |
Koszty nieprzypisane (koszty . i 53.811 53811 53811
zarzadu i koszty sprzedazy) ) ’ :
Zysk (strata) 2 dziatalnose 29.459 9.823 -56.126 -16.844 -16.844
kontynuowanej ) ' ) ) )
Przychody finansowe - - 11.131 11.131] 11.131
Koszty finansowe - - 10.976 10.976 10.976
Udziat w zyskach / stratach
jednostki stowarzyvszonej g . o 0 0
Zysk (strata) brutto 29.459 9.823 -55.971 -16.689 -16.689
Podatek dochodowy -652 -652 -652
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 29.459 9.823 55318 -16.037 -16.037
kontynuowanei ) ) ) ] )
Dziatalno$¢ zaniechana - - - - -
Zysk (strata) netto 29.459 9.823 -55.318 -16.037 -16.037
Zysk (strata) netto przypisana
akcjonariuszom Jednostki -52.651 -13.370 -13.370
Dominujacei
Zysk (strata) netto przypisana
akcjonariuszom -2.667 -2.667 -2.667
niekontrolujacym
dane w tys. zi
Dzialalno$¢ kontynuowana
Okres 9 miesigcy zakoriczony Segment Segment Przychody, koszty Dziatalnosé
30 wrzeénia 2010 - e mePl:Zypli:yaﬂC i Razem ogbtem
orel
przemystowy budowlany konsolidacyjne

Przychody ze sprzedazy
Sprectiaz narzceziicgtow 1336.179 | 552444 0| 1888623 1.888.623
zewnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 1.336.179 552.444 0 1.888.623 1.888.623
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodow i 93.658 44374 0 138.032 138.032
kosztow operacyinych)
Koszty nieprzypisane (koszty ) ) 65.837 65.837 65.837
zarzadu i koszty sprzedazy) ) ) )
ZYeYCrag) 7 Az iAo sg 93.658 44374 -65.837 77.195 77.195
kontynuowanej ) ) i ) )
Przychody finansowe - - 17.754 17.754 17.754
Koszty finansowe - - 10.067 10.067 10.067
Udziat w zyskach / stratach 2256 0 0 2956 2256
jednostki stowarzyszonej i ’ )
Zysk (strata) brutto 91.402 44374 -58.150 77.626 77.626
Podatek dochodowy - - 18.795 18.795 18.795
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 91.402 44374 -76.945 58.831 58.83]
kontynuowanej ’ ’ ’ ’ ’
Dziatalno$¢ zaniechana - - - 0 0
Zysk (strata) netto 91.402 44.374 -76.945 58.831 58.831
Zysk (strata) netto przypisana 91.402 44.374 -79.866 55.910 55.910
akcjonariuszom Jednostki ’ ) ) ) )
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Dominujacej

Zysk (strata) netto przypisana
akcjonariuszom 2.921 2.921 2.921

niekontrolujacvm

Gtéwny organ Grupy odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu aktywow i
zobowiazan w podziale na segmenty, natomiast monitoruje aktywa i zobowiazania na poziomie poszczeg6lnych

Spétek Grupy, ze wzglgdu na czgste przesunigcia aktyw6w pomiedzy segmentami.

[B*]



