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BILANS stan na stan na stan na stan na
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
Aktywa
|. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 241 817 234 950 225 906 214 294
1.1 Wartosci niematerialne 5 306 5358 5129 5328
1.2 Rzeczowe aktywa trwate 123 092 122 697 103 331 86 901
1.3 Naleznosci dlugoterminowe 7129 6 319 6 269 8 628
1.4 Nieruchomosci inwestycyjne 972 972 972 972
1.5 Dtugoterminowe aktywa finansowe 60 003 60 003 60 003 60 003
1.6 Inne inwestycje diugoterminowe 10 099
1.7 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 44 192 38425 39912 52 302
1.8 Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1123 1176 191 160
1. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1078 348 983 653 906 482 872 587
1.1 Zapasy 52 957 53 575 41 803 17 207
11.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 421 659 350 319 261 535 331875
11.3 Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 24 901 7 453
11.4 Krétkoterminowe aktywa finansowe 6 764 9139 9173 8577
1.5 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 61314 111 848 395 435 242 959
11.6 Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 501 070 432 912 149 370 248 785
11.7 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 34584 25 860 24 265 15731
Aktywa razem 1320 165 1218 603 1132 388 1086 881
Pasywa
|. Kapitat wtasny 337 704 361 312 369 437 366 128
1.1 Kapitat podstawowy 44 801 44 801 44 801 44 801
1.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0
1.3 Akcje wiasne 0
1.4 Kapitat zapasowy / rezerwowy 333 966 333 966 300 602 301 629
1.5 Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -41 063 -17 455 24 034 19 698
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -20 838 -20 600 -20 330 -21 608
zysk / strata za okres -20 225 3145 44 364 41 306
1. Zobowi gzania dtugoterminowe 66 006 63 812 56 333 41525
11.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
11.2 Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 32 356 32285 26 041 15 428
11.3 Zobowigzania dtugoterminowe z tyt. dostaw i ustug 31438 29 315 28 080 23883
11.4 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
11.5 Rezerwy diugoterminowe 2212 2212 2212 2209
11.6 Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
11.7 Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 5
IIl. Zobowi gzania krétkoterminowe 916 455 793 479 706 618 679 228
glc;zly?zeeilflca czesc¢ oprocentowanych kredytow bankowych i 04 648 34 900
111.2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 12 226 13275 11157 8 454
111.3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 403 350 314 923 324 332 232 492
111.4 Podatek dochodowy
111.5 Pozostate zobowigzania 11 706 28 230 27 865 28 102
111.6 Rezerwy krétkoterminowe 53 439 61 557 71115 33987
111.7 Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow 25768 12 263 46 601 37 820
111.8 Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 315318 328 331 225548 338 373
IV. Zobowi gzania razem 982 461 857 291 762 951 720 753
Pasywa razem 1320 165 1218 603 1132388 1086 881
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POZYCJE POZABILANSOWE 30002011 | 30062011 | 31122010 | 30.09.2010
1. Nalezno$ci warunkowe 185 075 181 572 164 890 154 079
Otrzymanych gwarancji i poreczen 167 133 166 827 153 673 146 184
Otrzymanych weksli 17 942 14 745 11 217 7 895
2. Zobowi azania warunkowe 1199421 1189 848 1063 753 1027 552
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych 4411 3987 4 660 3987
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 374 580 393 217 269 282 273 499
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 819 018 790 368 788 544 748 790
Inne zobowigzania warunkowe 1412 2276 1267 1276

3 kwartaty 3 kwartaty
Il kwartat narastaj gco 11l kwartat narastaj gco
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT e e s ates

do 30.09.2011 | od 01.01.2011 | do 30.09.2010 | od 01.01.2010

do 30.09.2011 do 30.09.2010
I. Przychody ze sprzeda zy 738 969 1779 766 541 041 1317 675
Przychody ze sprzedazy produktéw 734 794 1762371 527 846 1291 860
Przychody ze sprzedazy ustug 3970 14 971 3713 11 154
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 205 2424 9482 14 661
Il. Koszty wiasny sprzeda zy 759 298 1774 840 520 713 1253 093
1. Zysk / (strata) brutto ze sprzeda zy -20 329 4926 20 328 64 582
IV. Koszty sprzedazy 0 0 0 0
V. Koszty ogélnego zarzadu 6 898 22 868 8921 31699
V1. Pozostate przychody operacyjne 3252 9710 3620 11 120
VII. Pozostate koszty operacyjne 3291 25 386 2355 3547
VIII. Zysk / (strata) z dziatalno $ci operacyjnej -27 266 -33618 12 672 40 456
IX. Przychody finansowe 2502 16 512 2811 28179
X. Koszty finansowe 4317 7 280 2 165 16 316
XI. Zysk / (strata) brutto -29 081 -24 386 13318 52 319
XIl. Podatek dochodowy -5711 -4 161 3337 11 013
a) czes¢ hiezaca 0 8 203 9148
b) czes¢ odroczona 5711 -4 161 -4 866 1865
XII. Zysk / (strata) netto z dziatalno  $ci kontynuowanej -23 370 -20 225 9981 41 306
XIV. Dziatalno $¢ zaniechana 0 0 0 0

Zysk / (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
XV. Zysk / (strata) netto -23 370 -20 225 9981 41 306
Zysk / (strata) netto -23 370 -20 225 9981 41 306
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) -1,17 -1,01 0,50 2,07
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig -1,17 -1,01 0,50 2,07
3 kwartaty 3 kwartaty
Il kwartat narastaj qco 11l kwartat narastaj gco
SPRAWOZOANE Z CALKOWITYCH DOGHODOW | oq 2855, | 2011 | dtes | 201

do 30.09.2011 | od 01.01.2011 | do 30.09.2010 | od 01.01.2010

do 30.09.2011 do 30.09.2010
Zysk / (strata) netto za okres -23 370 -20 225 9981 41 306
o S b
E;ﬁﬁﬁl:yiﬁcgggﬁﬂs \(Ijvotyczqcy sktadnikéw innych 56 119 -148 173
Inne catkowite dochody ogétem po opodatkowaniu -23 8 -508 634 890
Caltkowite dochody ogétem -23 608 -20 733 10 615 42 196
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3 kwartaty 3 kwartaty
11l kwartat narastaj gco Il kwartat narastaj qco
RACHUNEK PREEPEYWOWPIENIEZNYCH | (g 995, | 20| | koo | 2010
do 30.09.2011 | od 01.01.2011 | do 30.09.2010 | od 01.01.2010
do 30.09.2011 do 30.09.2010

Przeptywy s$rodkdéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjne
I. Zysk / (strata) brutto -29 081 -24 386 13 318 52 319
II. Korekty razem -70 189 -387 609 -6 393 -131 829
1. Amortyzacja 4286 12 061 3020 9 388
2. Roznice kursowe -766 -933 924 393
3. Odsetki otrzymane i zaptacone -2 527 -5 367 -3 752 -12 323
4. Zysk [ strata na dziatalnosci inwestycyjnej -52 -193 -59 -254
5. Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci -72 150 -160 984 -36 466 -60 430
6. Zwiekszenie / zmniejszenie stanu zapasow 618 -11 154 -4 804 -8814
Z}ezdvy\/lit?’)tvsizggi;yiz ;glw(niejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem 84 819 66 010 25 823 13319
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -76 336 -294 013 13182 -17 644
9. Zmiana stanu rezerw -8 118 -17 676 1909 -20 465
10. Podatek dochodowy zaptacony 0 24 901 -6 226 -15 647
11. Pozostate 37 -261 56 7 286
1. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -99 270 -411 995 6 925 -79 510
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
r]}.iei?;tz:ﬁ;? ;éﬁczowych aktywow trwatych i wartosci 247 822 89 481
r21ie’:l’naabt)é(|fi|§| rrlil((e:(r:]zowych aktywdw trwatych i wartosci 2463 13 866 3482 -8 242
3. Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych
4. Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
5. Sprzedaz aktywow finansowych
6. Nabycie aktywdw finansowych 0
7. Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejetych srodkow
pienieznych
8. Sprzedaz jednostki zaleznej po potraceniu przekazanych
Srodkéw pienieznych
9. Otrzymane dywidendy 4783 9 255 3894 13 085
10. Odsetki otrzymane i zaptacone
11. Spfata udzielonych pozyczek 2 250 2 250
12. Udzielenie pozyczek 0 -101 -17 554
13. Pozostate 0 10 099 0
IV. Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 5017 8 560 400 -12 230
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej
1. Wplywy z tytutu emisji akciji
2. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -3 539 -11 379 -988 -4 829
3. Wptywy z tytutu zaciggnigcia pozyczek/kredytow 104 748 139 648
4. Sptata pozyczek / kredytow -45 000 -45 000
5. Dywidendy wyptacone -11 000 -11 000 0 -28 000
6. Odsetki zaptacone -2 256 -3 888 -142 -762
7. Pozostate
V. Srodki pieni ezne netto z dzialalno $ci finansowej 42 953 68 381 -1130 -33 591
VI. Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow -51 300 -335 054 6 195 -125 331

Réznice kursowe netto -766 -933 924 393
VII. Srodki pieniezne na poczatek okresu 111 848 395 435 237 688 368 683
VIII. Srodki pieni ezne na koniec okresu 61314 61 314 242 959 242 959
w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania (Srodki 0 0 9 849 10 167

zablokowane pod gwarancje)
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

v,\:l e;;innea Zyski
Kapitat Eapi);ai Akcje . agzg(i)t\?v}y / zatrzy/mane \}fv?;g;a;
podstawowy p(z\tlllViS;ﬁ(vc\g\évy whasne rezerwowy | niepokryte ogotem
ujemna) straty
Il kwartat 2011
okres od 01.07.2011 do 30.09.2011
Stan na 1 lipca 2011 roku 44 801 333 966 -17 455 361 312
Zysk / (strata) za okres -23 370 -23 370
Inne catkowite dochody -238 -238
Catkowite dochody ogétem 0 -23 608 -23 608
Podziat zysku z lat ubiegtych 0
Wyptacone dywidendy 0
Stan na 30 wrze $nia 2011 roku 44 801 333 966 -41 063 337 704
3 kwartat 2011
okres od 01.01.2011 do 30.09.2011
Stan na 1 stycznia 2011 roku 44 801 300 602 24 034 369 437
Zysk [ (strata) za okres -20 225 -20 225
Inne catkowite dochody -508 -508
Caltkowite dochody ogétem 0 -20 733 -20 733
Podziat zysku z lat ubiegtych 33 364 -33 364 0
Woyptacone dywidendy -11 000 -11 000
Stan na 30 wrze $nia 2011 roku 44 801 333 966 -41 063 337 704
2010 ROK
okres od 01.01.2010 do 31.12.2010
Stan na 1 stycznia 2009 roku 44 801 217 021 90 110 351 932
Zysk / (strata) za okres 44 364 44 364
Inne catkowite dochody 1141 1141
Catkowite dochody ogétem 0 45 505 45 505
Podziat zysku z lat ubiegtych 83581 -83 581 0
Wyptacone dywidendy -28 000 -28 000
Stan na 31 grudnia 2009 roku 44 801 300 602 24 034 369 437
3 kwartaty 2010
okres od 01.01.2010 do 30.09.2010
Stan na 1 stycznia 2010 roku 44 801 217 158 89 973 351 932
Zysk [ (strata) za okres 41 306 41 306
Inne catkowite dochody 890 890
Caltkowite dochody ogétem 890 41 306 42 196
Podziat zysku z lat ubiegtych 83581 -83 581 0
Woyptacone dywidendy -28 000 -28 000
Stan na 30 wrze $nia 2010 roku 44 801 301 629 19 698 366 128
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Dodatkowe informacje i obja $nienia
do skroconego sprawozdania finansowego
za okres 01.07.2011 roku — 30.09.2011 roku

1. Informacje ogdine

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskéw i strat okres Il kwartalu 2011,
9 miesiecy 2011 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres Il kwartatu 2010 i 9 miesiecy 2010 roku, a w
przypadku danych bilansowych sporzadzonych na dzien 30 wrzesnia 2011 roku, zawiera dane poréwnywalne na
dzien 30 czerwca 2011, 31 grudnia 2010 roku i 30 wrze$nia 2010 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spoOtkg akcyjng posiadajaca osobowos$é prawnag zgodnie z prawem polskim,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie, przy
ul. Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sa specjalistyczne prace budowlane ujete w PKD
w dziale 4399Z. Akcje Spétki notowane sa na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., branza:
budownictwo.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujacym dla spétki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

Mostostal Warszawa S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest takze jednostka dominujgca
i znaczacym inwestorem.

W 1l kwartale 2011 r. Spotka kontynuowata podjete w latach poprzednich prace zwigzane z dywersyfikacjg

prowadzonej dziatalnosci. Spotka utrzymata wiodaca pozycje w réznych dziedzinach budownictwa.

Gléwne zatozenia i cele strategii Spétki, to:

- dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci polegajaca na realizacji projektdéw w réznych regionach kraju celem
tworzenia silnej, ogélnokrajowej marki oraz nawigzania wspotpracy z wieloma podwykonawcami;

- kontynuowanie dywersyfikacji dzialalnosci polegajacej na realizacji kontraktéw z réznych sektoréw
budownictwa;

- dalsze wzmocnienie roli Mostostalu Warszawa, jako centralnego osrodka zarzgdzania Grupg Kapitatowa;

- stabilizacja wynikéw finansowych i wzrost marz jako gwarancja dtugoterminowego rozwoju;

- budowa trwatych relacji ze zleceniodawcami, bedaca istotnym czynnikiem sukcesu rozwoju na rynku;

- oferowanie kompleksowych rozwigzan oraz dazenie do maksymalnej elastycznosci oferty, a takze
poszerzanie swoich kompetenciji.

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrécone sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2011 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoiki
dnia 14.11.2011 roku.

3. Podstawa sporzgdzenia skroconego sprawozdania finansowego za |lIl _kwartat 2011 roku oraz zasady
rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

Kwartalne skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe Mostostal Warszawa nie podlegato badaniu przez biegtego
rewidenta.

3.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”), w szczegdélnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma
réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretaciji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

3.3 Zasady rachunkowosci

Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spoétke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2010 roku.
6
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Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego sg spéjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz
interpretacji obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku.

+ Zmiany do MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotow powigzanych (znowelizowany w listopadzie 2009)
— majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub pézniej. Celem tych
zmian jest uproszczenie idoprecyzowanie definicji podmiotu powigzanego. Nowelizacja usuneta wymog
ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji z podmiotem powigzanym w stosunku do rzadu, ktory sprawuje
kontrole lub wspotkontrole nad jednostkg sprawozdawczg lub ma na nig znaczacy wptyw oraz w stosunku do
innej jednostki, ktdra jest podmiotem powigzanym, poniewaz ten sam rzad sprawuje kontrole lub wspotkontrole
nad jednostkg sprawozdawczg i tg drugq jednostka lub ma na nie znaczacy wplyw.

+ Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit wyceny aktywéw z tytutu okreslonych $wiadczen, minimalne wymaogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznos$ci: przedptaty minimalnych wymogoéw finansowania — majgace
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2011 roku lub p6zniej. Zmiana ta usuwa
niezamierzone skutki KIMSF 14 dotyczace dobrowolnych wptat na cele emerytalne w sytuacji, gdy istniejg
wymogi minimalnego finansowania.

« KIMSF 19 Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych — majgaca
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku lub poézniej. KIMSF 19 objasnia
zasady rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéw jej zadtuzenia
zobowigzanie zostaje uregulowane poprzez emisje instrumentéw kapitatowych dla wierzyciela przez dtuznika.

- Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru. Zmiana precyzuje, w
jaki sposéb nalezy ujmowac¢ okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane instrumenty finansowe sg
denominowane w walucie innej niz waluta funkcjonalna emitenta.

« Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) — czes¢ zmian ma zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2010 roku, a czes¢ dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2011 roku.

+ Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obowigzku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF
7 dla stosujacych MSSF po raz pierwszy — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2010 roku lub pézniej.

Zastosowanie powyzej wymienionych interpretacji i zmian standardéw nie mialo wplywu na sytuacje finansowg
Spoiki.

Spétka nie zdecydowala sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

3.4 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych Il kwartatu 2011 r. w EURO przyjeto nastepujace
zasady:

- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za Il kwartat 2011 r. przeliczono wg kursu
4,0413 zHEURO bedacego $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego,
marca, kwietnia, maja, czerwca, lipca, sierpnia i wrzesnia 2011 r.,

- poszczegolne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzien 30.09.2011 r. wynoszacego
4,4112 zZHEURO.

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w czesci liczbowej skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego.

3.5 Waluta sprawozdan finansowych

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2011 roku zostato przedstawione w polskich zitotych,
a wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaly zaokraglone do petnych tysiecy ztotych.

4. Istotne zmiany w wielkosciach szacunkowych

W Il kwartale 2011 rozwigzano odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w kwocie 3.579 tys. zt oraz utworzono
odpisy z tego tytutu w kwocie 1.217 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym utworzono rezerwy na straty na realizowanych kontraktach w kwocie 9.910 tys. zt oraz
rozwigzano rezerwy z tego tytutu w kwocie 19.213tys. zi. Zmiana stanu rezerw na straty na realizowanych
kontraktach wplywa na wysoko$¢ kosztu wtasnego sprzedazy. W ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych zostaly
utworzone rezerwy na kary z tytutu opéznien na realizowanych kontraktach w kwocie 1.185 tys. zi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku zwiekszyty sie w okresie sprawozdawczym o 5.767 tys. zt.
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5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w Il kwartale 2011 r. oraz _ocena
zarzadzania zasobami finansowymi.

Przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2011 roku wyniosty 738.969 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego wzrosty o 37%. Strata brutto ze sprzedazy w IIl kwartale wyniosta 29.081 tys. zt (w analogicznym
okresie 2010 r. zysk wyniést 13.318 tys. z}).

Gloéwne czynniki, ktére miaty wplyw na ujemny wynik to: zwiekszona konkurencja na rynku ustug budowlanych w
obszarze kontraktéw infrastrukturalnych, ktéra przyczynita sie do obnizenia cen w przetargach, znaczacy wzrost cen
materiatdw (szczegolnie paliw i kruszyw) oraz wzrost cen ustug podwykonawcéw w trakcie realizacji kontraktéw przy
jednoczesnym braku mozliwosci waloryzacji wartosci realizowanych umaéw.

Spétka w 1l kwartale zanotowata strate netto w kwocie 23.370 tys. zt (w 2010 r. osiagnetfa zysk netto w kwocie 9.981
tys. zh).

Wartos¢ krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci na 30.09.2011 r. wyniosta
421.659 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na 30.06.2011 r. wzrosty o 71.340 tys. zl. co jest zwigzane gtéwnie ze
wzrostem sprzedazy w Il kwartale.

Wartos¢ rozliczen miedzyokresowych czynnych z tytutu wyceny kontraktéw dtugoterminowych na dzien 30.09.2011 r.
wyniosta 501.070 tys. zt i byta wyzsza w poréwnaniu do stanu na dzieh 30.06.2011 r. 0 68.158 tys. zt.

Srodki pieniezne na koniec Ill kwartatu 2011 r. wynosity 61.314 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na 30.06.2011 .
zmniejszyly sie 0 50.534 tys. zt. W IIl kwartale 2011 Spétka korzystata z kredytéw w rachunku biezacym, ktérych stan
na dzien 30.09.2011 r. wyniost 94.648 tys. zt i byt wyzszy w poréwnaniu do kohca ubiegtego kwartatu 0 59.748 tys. zt.
Obecna sytuacja finansowa Spotki Mostostal Warszawa w zakresie ptynnosci i dostepu do zewnetrznych zrédet
finansowania nie stwarza zagrozen dla finansowania dziatalnosci. Zamierzenia inwestycyjne Spétka planuje
finansowac¢ srodkami wtasnymi, kredytami bankowymi i leasingiem.

Wartos¢ krétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na koniec Il kwartatu 2011 r. wyniosta 403.350 tys. zt
i w porownaniu do stanu na 30.06.2011 r. byly wyzsze o 88.427 tys. zt. Wpltyw na wzrost warto$ci zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug miata wyzsza produkcja.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.07.2011 r. do 30.09.2011 r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla
Mostostalu Warszawa:

- 1lipca 2011 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A., ATLINE Spoétka Jawna
Stawomir Pruski — Partner, zawarta z Terenowym oddziatem Lothiskowym umowe na roboty budowlane wraz z
dostawg urzadzen i wyposazenia w ramach zadania: ,Budowa kompleksu sportowo — kondycyjnego” na terenie
lotniska wojskowego task. Warto$¢ kontraktu wynosi: 33,45 min PLN brutto.

- 19 lipca 2011 roku Spoétka jako Lider Konsorcjum w skladzie: Mostostal Warszawa S.A., Przedsiebiorstwo
Modernizacji Urzadzen Energetycznych ,REMAK” S.A. — Partner, Przedsiebiorstwo Inwestycyjno — Remontowe
Energetyki i Przemystu ,REMAK — ROZRUCH” S.A. — Partner, zawarta z PGE Elektrownia Opole S.A. umowe
na realizacje kontraktu pn. ,Budowa instalacji do bezposredniego podawania biomasy do kotta nr 2 w PGE
Elektrownia Opole S.A. Wartos¢ kontraktu wynosi: 53,36 min PLN brutto.

- 12 sierpnia 2011 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, zawarta z Miejskim Zaktadem Skladowania Odpaddéw Sp. z 0.0. umowe na
realizacje kontraktu pn. ,Kontrakt 01 Budowa Zaktadu Przetwarzania i Unieszkodliwiania Odpaddw
Komunalnych w Sosnowcu” Warto$¢ kontraktu wynosi: 58,23 min PLN brutto.

- 19 sierpnia 2011 roku Spotka jako Lider Konsorcjum w skiadzie: Mostostal Warszawa S.A., Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, zawarta z Wojewddzkim Szpitalem Zespolonym w Elblagu umowe na realizacje
kontraktu pn. ,Budowa nowego Bloku Operacyjnego wraz z Oddzialem Anestezjologii i Intensywnej Terapii oraz
Centralng Sterylizatornig przy Wojewodzkim Szpitalu Zespolonym w Elblaggu” Warto$¢ kontraktu wynosi: 42,46
min PLN brutto.

- 9 wrzesnia 2011 roku Spétka zawarta z Uniwersytetem Ekonomicznym w Katowicach umowe na realizacje
kontraktu pn. ,Budowa Centrum Nowoczesnych Technologii Informatycznych (CNTI) Uniwersytetu
Ekonomicznego w Katowicach”. Warto$¢ kontraktu wynosi: 38,68 min PLN brutto.

6. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

W Il kwartale nie wystapity istotne zdarzenia o nietypowym charakterze.
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7. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy w Il kwartale 2011 roku

W Il kwartale 2011 warunki atmosferyczne nie miaty wptywu na dziatalno$¢ Spétki oraz osiggniete przez nig wyniki.

8. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W Il kwartale 2011 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystapity sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

9. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12 maja 2011 roku podjeto uchwale w sprawie podziatu zysku za 2010 r.

w nastepujacy sposob:

- kwota 11.000 tys. zt zostata przeznaczona na wyptate dywidendy (kwota dywidendy wynosi¢ bedzie 0,55 zt na
jedng akcje),

- pozostata kwota 33.364 tys. zt zostala przeznaczona na kapitat zapasowy.

Dniem ustalenia prawa do dywidendy byt 1 lipca 2011 roku, natomiast dniem wyptaty dywidendy byt 15 lipca 2011
roku.

10. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono skrécone srédroczne sprawozdanie
finansowe, a ktére mogg mie¢ znaczacy wptyw na osiggniete wyniki w przyszitosci.

Po dniu, na ktéry sporzgdzono sprawozdanie finansowe nie odnotowano zdarzen mogacych mie¢ istotny wpltyw na
wyniki finansowe Spotki.

11. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywdéw warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Zobowigzania warunkowe na dzien 30.09.2011 r. wyniosty 1.199.421 tys. zt co oznacza zwigkszenie w stosunku do
konca roku ubiegtego o kwote 135.668 tys. zt, gtdwnie z powodu wzrostu wartosci gwarancji oraz wystawionych
weksli zwigzanych z zabezpieczeniem umoéw handlowych.

Naleznosci warunkowe na dzien 30.09.2011 r. wyniosty 185.075 tys. zt co oznacza zwiekszenie w stosunku do roku
ubiegtego o kwote 20.185 tys. zi, ktory byt spowodowany przyjeciem gwarancji od podwykonawcOw na
zabezpieczenie dobrego wykonania kontraktéw.

Zobowigzania i aktywa warunkowe zaprezentowano w czesci liczbowej raportu.



1. Wybrane dane finansowe
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Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 01.07.2011 roku - 30.09.2011 roku

Pozostate informacje
do skréconego sprawozdania finansowego
za okres 01.07.2011 roku — 30.09.2011 roku

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w czesci liczbowej raportu.

2. Opis organizacji grupy kapitatowej

Grupa kapitalowa Mostostalu Warszawa S.A. sklada sie z nastepujacych jednostek zaleznych:

Nazwa podmiotu

Procent posiadanego kapitatu
zakladowego wg stanu na 30.09.2011 r.

Mostostal Putawy S.A. 99,76
Mostostal Kielce S.A. 100,00
AMK Krakéw S.A. 60,00
MPB Mielec S.A. 97,14
WPBP Wrobis S.A. 98,05
Mostostal Ptock S.A. 48,66
Remak S.A. 44,17
Terramost Sp. z 0.0. 72,60
Brylowska Sp. z o.0. 51,25
MMA American Polish J.V. S.A. 40,00
Wigry Projekt S.A. 28,00
Mostostal Warszawa Ukraina Sp. z 0.0. 100,00
W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0. 100,00

3. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w strukturze organizacyjnej Spétki, ktore wywarty wplyw na jej

dziatalno$¢ operacyjna.

4. Prognozy wynikéw

Spoétka Mostostal Warszawa nie publikowata prognoz na 2011 rok.

5. Gtéwni akcjonariusze Spoétki Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na WZA Spoiki

stanu na 14.11.2011 r.:

Mostostal Warszawa S.A., wedtug

Udziat w
Udziat w ogolnej liczhie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow kapitale gtoséw na
zakladowym Walnym
Zgromadzeniu
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota Jesien” 2.980.593 2.980.593 14,90% 14,90%
AVIVA Otwarty Fundusz Emerytalny 1.018.00 1.018.00 5,09% 5,09%

6. Zmiany w stanie posiadania akcji Spéiki przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano zmian w stanie posiadania akcji Mostostalu Warszawa S.A. przez

Zarzad i Rade Nadzorcza.
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7. Postepowania sgdowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym Spotka uczestniczyta w postepowaniach dotyczacych zobowigzan, ktérych tgczna
wartos¢ wyniosta 6.211 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tacznej wartosci 46.843 tys. zt.

Postepowania dotyczace wierzytelnosci o najwyzszej wartosci sporu:

Data wszczecia Wartosc
postepowania Pozwany (;zorzl:) Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
. Pozwany ponosi odpowiedzialno$¢ za wydtuzenie o 4,5
odns:k;c\lla\évr?ir:iztit(;ﬁem miesigca okresu realizacji robét budowlanych
Miasto Stoteczne p wyniklej z y polegajacych na budowie | linii metra na odcinku od
29.10.2009 ) 7.251 . . szlaku B 20 do stacji A 23 Mtociny, wynikajace z bledow
Warszawa - ZTM n:fonriﬁizgteggz projektowych, ktére obcigzajg Pozwanego,
WyPozwanep o powodujacych po stronie Spoétki powstanie szkody
9 stanowigcej zwiekszone i poniesione koszty realizacji.
Powdd w ramach niniejszego powddztwa domaga sie
zaptaty nastepujacych kwot z nastepujgcych tytutow:
kwoty 11.408 tys. z}tytutem odszkodowania za szkode
w postaci dodatkowych kosztéw poniesionych przez
roszczenia Mostostalu powoda w wydtuzonym okresie realizacji Kontraktu z
Warszawa S.A przyczyn, za ktére odpowiedzialno$¢ ponosi pozwany,
swiazane z reali.za'tc' kwoty 1.907 tys. zt tytutem zwrotu warto$ci wykonanych
um(a5 2 dnia 6 li CJ:‘ przez powoda robét zamiennych w postaci oznakowania
Skarb Panstwa V‘;yooe I na P poziomego drog z uzyciem tasm odblaskowych, kwoty
10.02.2010 Generalna Dyrekcja 16.658 Przebu doW droai 2.785 tys. zt tytutem zwrotu wartosci wykonanych przez
T Drég Krajowych i ' ” Kraiowei nrQ? dog powoda dodatkowych robét ziemnych zwigzanych
Autostrad arejtmet:éw droai z usunieciem dodatkowej warstwy humusu, kwoty 381
peks resowei ng tys. zt tytutlem zwrotu wartosci wykonanych przez
o dCinkFl).l Bialobjrlze i powoda robét dodatkowych w postaci montazu i dostawy
Jedlinska” 9 konstrukciji stalowych bramownic jedno- i dwuryglowych,
kwoty 150 tys. zt tytutem zwrotu wartosci wykonanych
przez powoda robét dodatkowych w postaci wykonania
konstrukcji wsporczych, kwoty 27 tys. zt tytutem
wynagrodzenia za wykonanie robét w postaci montazu
urzadzen zasilajacych znaki zmiennej tresci.
Powodztwo wniesione przez Konsorcjum Mostostal
Warszawa S.A. — Unitek Ltd dotyczy roszczenia o
dodatkowe wynagrodzenie i zwrotu kosztow
poniesionych w zwigzku z wykonaniem umowy nr
3/NSIP/P/2000 dotyczaca realizacji projektow Pakietu
. Inwestycyjnego CP 2A0022 polegajacych na wykonaniu
Skarb Panstwa dochodzone i .
23.06.2010 Ministerstwo Obrony 19.093| wynagrodzenie i zwrot ﬁlfggodstqs%wawc’zych dolll_verogow:jstanQaLdgw_
Narodowej KOSZIGW O dwoch portéw morskich, na podstawie ktorej
Powdd petnit role inwestora zastepczego. W czasie
wykonywania Umowy, z przyczyn niezaleznych od
Powoda, nastapity zmiany w zakresie i ksztaicie
inwestycji. Najistotniejsza zmiana dotyczy przediuzenia
czasu trwania inwestyciji, ktéra zgodnie z Umowag winna
by¢ zakonczona do 31/12/2006 r.

8. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w Il kwartale 2011 roku byly transakcjami typowymi i rutynowymi
oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

9. Informacje o udzielonych przez Mostostal Warszawa S.A. poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu

gwarancji (powyzej 10% wartosci kapitatdw wiasnych Emitenta)

W Il kwartale 2011 r. Spétka nie udzielata poreczen kredytu, pozyczki i gwarancji o warto$ci powyzej 10 % kapitatu

wlasnego Emitenta.

10. Inne informacije istotne dla oceny sytuacji Spofki

Nie wystapity.

11. Czynniki, ktére bedg miaty wptyw na osiggane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynnikami, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki Spoétki w perspektywie kolejnego kwartatu sa:
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- wzrost cen materialdw i ustug podwykonawcow, ktory moze spowodowaé dalsze pogiebienie straty na
kontraktach w obszarze infrastruktury,

- duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych, powodujaca obnizenie marzy na realizowanych
kontraktach,

- gwaltowne zjawiska atmosferyczne utrudniajace wykonanie robo6t drogowych.

Powyzsze czynniki moga spowodowac dalsze obnizenie rentownosci Spotki w IV kwartale 2011 r.

12. Sprawozdawczos¢ wedtug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Spétkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych
wyrobow.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dla poszczeg6inych segmentéw operacyjnych Spotki dane z rachunku
zyskow i strat za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepujg nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sktad ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg drég i mostéw,
obiektdéw przemystowych oraz infrastruktura.

2. Segment ogolnobudowlany, w sklad ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg budynkéw mieszkalnych
oraz obiektéw uzytecznosci publiczne;.

Rachunek zyskoéw i strat dla poszczegélnych segmentéw operacyjnych: dane w tys. zt

Dziatalno$¢ kontynuowana
Okres 9 miesigcy zakonczony Segment Segment Przychody, Dziatalnosc
30 wrzesénia 2011 inzynieryjno — ogélno - koszty Razem ogotem
przemystowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow 1235 450 533 773 10 543 1779 766 1779 766
zewnetrznych
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 1235450 533773 10 543 1779 766 1779 766
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodéw i kosztow -10 889 2453 -2 314 -10 750 -10 750
operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i ) ) 22 868 22 868 22 868
koszty sprzedazy)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -10 889 2 453 -25 182 -33618 -33618
Przychody finansowe 646 1193 14 673 16 512 16 512
Koszty finansowe 2531 36 4713 7 280 7 280
Zysk (strata) brutto -12 774 3610 -15 222 -24 386 -24 386
Podatek dochodowy -4 161 -4 161 -4161
Zysk (strata) netto z dziatalnosci 11 061 20 225 20 225
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -11 061 -20 225 -20 225
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Dziatalnos$¢ kontynuowana

Okres 9 miesigcy zakonczony Segment Segment Przychody, Dziatalnos¢
30 wrzesnia 2010 inzynieryjno — ogo6lno - koszty Razem ogotem
przemystowy budowlany nieprzypisane
Przychody ze sprzedazy
Sprzedaz na rzecz klientow 945 087 364 850 7738 1317 675 1317 675
zewnetrznych
Sprzedaz migedzy segmentami 0 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 945 087 364 850 7738 1317 675 1317 675
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z
uwzglednieniem przychodoéw i kosztow 55 480 36 142 -19 467 72 155 72 155
operacyjnych)
Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu i ) )
koszty sprzedazy) 31699 31699 31699
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 55 480 36 142 -51 166 40 456 40 456
Przychody finansowe 9 756 325 18 098 28 179 28 179
Koszty finansowe 6 270 -2 018 12 064 16 316 16 316
Zysk (strata) brutto 58 966 38 485 -45 132 52 319 52 319
Podatek dochodowy 11 013 11 013 11 013
Zysk (strata) nfetto z dziatalnosci 56 145 41 306 41 306
kontynuowanej
Dziatalno$¢ zaniechana 0 0
Zysk (strata) netto -56 145 41 306 41 306

Gléwny organ Spotki odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu aktywow
i zobowigzan segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywow pomiedzy segmentami.
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