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P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

Srédroczne skrocongprawozdanie finansowe
za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2011 roku

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 mieskcy 9 mieskcy 3 mieskcy 9 mieskcy
Wyszczeg6lnienie Nota zakaiczpny zakoﬁczpny zakcx’ncz,or)y zakcx’ncz,or)y
30 wrz&nia 30 wrz&nia 30 wrz&Snia 30 wrz&Snia
2011 2011 2010 2010
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
DZIALALNO $C KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedp 10 152 320 43231 328 239 804 919
Koszt wlasny sprzeds 13 143 137 407 375 307 791 770 899
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 9 183 24 935 20 448 34 02
Koszty sprzeday - -
Koszty og6inego zaszlu 13 256 33012 11 157 35918
Zysk (strata) ze sprzeday -4 073 -80y7 9291 - 1894
Pozostate przychody operacyjne 11 4038 30919 2752 7 313
Pozostate koszty operacyjne 11 - 624 24 995 63 489
Odpis wartdci firmy - -
Zysk (strata) z dziatalndici operacyjnej 4329 16 602 - 12 957 - 58 074
Przychody finansowe 12 2937 735 9 06% 13 464
Koszty finansowe 12 2813 9 739 4671 103 472
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 453 14 213 - 8 55§ - 148 087
Podatek dochodowy 14 6 367 4 99% 1977 -1 377
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej -1914 9218 - 10 534 - 146 705
- przypadajcy Akcjonariuszom Jednostki Dominuagj -1914 9218 - 10534 - 146 7048
- przypadajcy Akcjonariuszom Niekontrolagym -
DZIALALNO $C ZANIECHANA
Zysk (strata) netto z dziatalndci zaniechanej - -
- przypadajcy Akcjonariuszom Jednostki Dominuagj -
- przypadajcy Akcjonariuszom Niekontrolagym -
DZIALALNO SC KONTYNUOWANA |
ZANIECHANA
Zysk (strata) netto: -1914 9218 -10 534 - 146 705
- przypadagcy Akcjonariuszom Jednostki Dominaagj -1914 9218 -10 534 - 146 705
- przypadagcy Akcjonariuszom Niekontrolagym -

Dodatkowe noty objaiajace do skréconego sprawozdania finansoweggzahe na stronach od 10 do 38 standego

integralm czes¢
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P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocongprawozdanie finansowe
za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku

(w tysiacach PLN)

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 mieskcy 9 mieskcy 3 mieskcy 9 mieskcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE 30 wrze&nia 30 wrzenia 30 wrze&nia 30 wrze&nia
2011 2011 2010 2010

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Srednia waona liczba akcji zwyktych (w szt.) 27500 1p0 27 500 100 27 500 10Q 27500 10
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyklych ) ) )
(w szt.)
Zysk (strata) netto z dziatalém kontynuowanej -1914 9 21§ - 10535 - 146 705
Zysl_< (strata_) netto z dziatalé@ kontynuowanej i -1914 9214 -10535 - 146 705
zaniechanej
Zysk (strata) netto na jedrakck z dziatalngci -0,07 034 -0,38 5,33
kontynuowane;j
- podstawowy -0,07 0,34 -0,38 -5,33
- rozwodniony - - - -
Zysk (strata) netto na_Jeejlakcg z dziafalndci -0,07 034 -0,38 5,33
kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy -0,07 0,34 -0,38 -5,33
- rozwodniony - - - -

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHO DOW
za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2011 roku

Za okres Za okres Za okres Za okres
3 mieskcy 9 mieskcy 3 mieskcy 9 mieskcy
Wyszczeablnienie zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
y 9 30 wrzenia 30 wrzenia 30 wrzenia 30 wrze&nia
2011 2011 2010 2010
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk za okres (netto) -1914 9218 -1053% - 146 704
Inne catkowite dochody - -
Caltkowite dochody ogdtem za okres -1914 9218 -1053% - 146 705%
Catkowite dochody razem przypasgicg: - -
% udziatléw spoétce domimge;j: - - -
Akcjonariuszom Jednostki Domirugjej -1914 92118 -1053% - 146 704
Akcjonariuszom Niekontrolacym - -
Razem -1914 9218 -1053% - 146 704

Piotr Stanistaw Cheltkowski
Prezes Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 14 listopad 2011r.

Eduardo Martinez Martinez
Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Marek Sobiecki
Drugi Wiceprezes Zarzadu

Robert Stefan Molo
Cztonek Zarzadu

Dodatkowe noty objaiajace do skréconego sprawozdania finansoweggzahe na stronach od 10 do 38 standego

integralm czes¢
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P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

Srédroczne skrocongprawozdanie finansowe

za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOW EJ

na dzien 30 wrze&nia 2011 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ Stan na 30 wrzénia | Stan na 31 grudnia
Nota 2011 roku 2010 roku
AKTYWA (niebadane) (przeksztatcone)

AKTYWA TRWALE 297 1211 299 254
Rzeczowe aktywa trwate 16 92 77p 95 388
Wartas¢ firmy 17 97 771 97 771
Wartdsci niematerialne 174 154
Nieruchomdci inwestycyjne 4872 4951
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegp 954
Inne rozliczenia midzyokresowe 123 8b
Pozostale aktywa finansowe 18 101 345 99 873
Pozostale aktywa trwate 6[L 78
AKTYWA OBROTOWE 300 135 384 313
Zapasy 756 677
Aktywa z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych 13137 16 521
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 19 254 217 209 061
Pozostate naigosci 19 5718 7179
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 377 9 237
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 20 2 567 3611
Czynne rozliczenia nadzyokresowe 2581 2 396
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 21 15270 135 631
Aktywa przeznaczone do sprzega 551p

AKTYWA RAZEM 597 256 683 56|/

Dodatkowe noty objaiajace do skréconego sprawozdania finansoweggzahe na stronach od 10 do 38 standego

integralm czes¢
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P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

Srédroczne skrocongprawozdanie finansowe

za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na 30 wrzénia

Stan na 31 grudnia

Nota 2011 roku 2010 roku
PASYWA (niebadane) (przeksztatcone)

KAPITAL WEASNY 222 488 214 255
Kapitat akcyjny/Kapitat podstawowy 27 500 27 500
Kapitat zapasowy 549 428 549 428
Zyski (straty) zatrzymane (niepokryte) z lat ubyeit -363 658 -86 27H
Zyski (straty) netto okresu higcego 9218 - 276 398
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 63 847 61 663
Kredyty i pazyczki - -
Pozostate zobowkania finansowe 24.1 3279 2919
Zobowigzania dlugoterminowe inne 24, 27 283 31060
Rezerwy 22 27 624 26 5911
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 5 26Q -
Przychody przysztych okreséw 24 401 1098
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 310 9211 407 649
Kredyty i payczki 23 95811 4025
Pozostate zobowkania finansowe 24.7 4 044 5638
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow 45 61k 53334
budowlanych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 24 103 387 255 356
Zobowiagzania z tytutu podatku dochodowego -
Zobowiazania krétkoterminowe inne 242 33 397 45153
Rezerwy 22 28 615 44 01
Przychody przysztych okreséw 24, 55 131
PASYWA RAZEM 597 256 683 56[7

Piotr Stanistaw Chelkowski
Prezes Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 14 listopad 2011r.

Eduardo Martinez Martinez
Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Marek Sobiecki

Drugi Wiceprezes Zarzadu

Robert Stefan Molo
Cztonek Zarzadu

Dodatkowe noty objaiajace do skréconego sprawozdania finansoweggzahe na stronach od 10 do 38 standego
integralm czes¢
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P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocongprawozdanie finansowe
za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku
(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2011 roku

Za okres 9 miesgcy

Za okres 9 miesgcy

. P zakonczony zakonczony
Sprawozdanie z przeptywow pieniznych Nota 30 wrzesnia 2011 30 wrzesnia 2010
(niebadane) (niebadane)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici

operacyjnej X X
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 213 -148 08p

Korekty o pozycje: -202 29p 48 079
Amortyzacja 13 12 358 12 918
(Zyski) straty z dziatalni inwestycyjnej -56p 190
(Zyski) straty z rénic kursowych -18p -
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu nalesci (z tytutu

dostaw i ustug, pozostate, aktywa z tytutu kontbakt -28 01b -101 867

budowlanych
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow -5[7 -2 198
Zwigkszenie/zmniejszenie zobaaen z wyjatkiem

kredytow i payczek (z tytutu dostaw i ustug, inne, -175 201 38 401

kontrakty budowlane)
Przychody z tytutu odsetek -1 491 -731
Koszty z tytutu odsetek 3 66p 1350
Zmiana stanu rozlicZzemigdzyokresowych -776 -2 84p
Zmiana stanu rezerw -1514p -3 64p
Podatek dochodowy zaptacony 8 86D -4 13p
Zmiana stanu rozrachunkéw dtugoterminowych -9 871 6 167
Odpisy aktualizyjce udziaty -96(7 -
Odpisy aktualizyjce inwestycje finansowe 3919 98 537
Odpisy aktualizujce rzeczowe aktywa trwate - 5 757
Inne korekty 1178 178

Srodki pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej -188 079 -100 00B

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalngci

inwestycyjnej X X
Sprzeda rzeczowych aktywéw trwatych, wam

niematerialnych i pozostatych aktywow trwatych 998 578
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, waito

niematerialnych i pozostatych aktywow trwatych -10¢ -52¢
Sprzeda nieruchoméci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomiei inwestycyjnych - -
Sprzeda inwestycji w jednostkach stowarzyszonych|i

wspolnych przedsivzieciach . B
Nabycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonychi

wspolnych przedsivzieciach ) )
Nabycie udziatéw w jednostkach zahgch -6 00D -

Sprzeda jednostki zalenej, po poticeniu zbytych
srodkéw piengznych

Sprzeda aktywéw dosgpnych do sprzedy

Nabycie aktywéw dogpnych do sprzedg

Sprzeda pozostatych aktywow finansowych

Nabycie pozostatych aktywow finansowych

Dywidendy otrzymane

Dodatkowe noty objaiajace do skroconego sprawozdania finansoweggzahe na stronach od 10 do 38 standego
integralm czes¢
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P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocongprawozdanie finansowe

za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku

(w tysiacach PLN)

Odsetki otrzymane 648 R
Spfata udzielonych pgczek - 500
Udzielenie payczek -9 594 -6 04D
Pozostate -6 -35p

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -14 061 -5 841

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici

finansowej X
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Nabycie udziatéw niekontrolagych - -
Sprzeda udziatéw niekontrolujcych - -
Spfata zobowizan z tytutu leasingu finansowego -4 876 -5 328
Wplywy z tytutu zacignietych pa:yczek/kredytow 88 78b 5 477
Spfata payczek/kredytow - -534p
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki

dominupcej ) .
Dywidendy wyptacone udzialowcom niekontralcym - -
Odsetki zaptacone -3 66p -1 35p
Pozostate 112p 30p

Srodki pieni ezne netto z dziatalndci finansowe; 81 364 -6 23B
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto stamadkow

pienigznych i ich ekwiwalentéw -120776 -112.08p
Raéznice kursowe netto 415 -15B

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na pocatek okresu 21 135 631 166 80p

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 21 15 270 54 567

Piotr Stanistaw Chetkowski
Prezes Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 14 listopad 2011r.

Eduardo Martinez Martinez
Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Marek Sobiecki
Drugi Wiceprezes Zarzadu

Robert Stefan Molo
Czlonek Zarzadu

Dodatkowe noty objaiajace do skroconego sprawozdania finansoweggzahe na stronach od 10 do 38 standego
integralm czes¢
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P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocongprawozdanie finansowe

za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku

(w tysiacach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM

za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrzénia 2011 roku (niebadane)

Zyski zatrzymane
Razem kapitat
wyszczegomerie | g SO0 | Kente | vk |y | e
ubiegtych netto podmiotu

Stan na pocatek okresu 27 50( 549 42§ - 362 673 - 214 255
Zmiany w kapitale wlkasnym w okresig - - - -
Zysk (strata) netto za okres - - - 9218 9218
Inne catkowite dochody netto za okres - - - -
Catkowite dochody ogétem za okres - - - 9 214 9218
Transakcje z wigicielami za okres - - - -
Efekt pohczenia spétek - - - 985 - - 985
Stan na 30 wrzénia 2011 27 500 549 42§ - 363 658 9218 222 488

za okres 9 miesicy zakaiczony dnia 30 wrz&nia 2010 roku (niebadane)

Zyski zatrzymane
Razem kapitat
Wyszczegélnienie Notg  Kapital Kapitat Zysk Wynik przypadajacy
podstawowy zapasowy (strgta) z lat netto akclonar[uszom
ubiegtych podmiotu
Stan na pocatek okresu 27 500 549 42§ - 86 275 490 658
Zmiany w kapitale wlkasnym w okresig - - - -
Zysk (strata) netto za okres - - - - 146 705 - 146 705
Inne catkowite dochody netto za okres - - - -
Caitkowite dochody og6tem za okres - - - - 146 705 - 146 705
Transakcje z wigicielami za okres - - - -
Inne korekty - - - - -
Stan na 30 wrzénia 2010 27 500 549 42§ - 86 275 - 146 705 343 948
Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki Robert Stefan Molo

Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 14 listopad 2011r.

Drugi Wiceprezes Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Dodatkowe noty objaiajace do skréconego sprawozdania finansoweggzahe na stronach od 10 do 38 standego
integralm czes¢
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P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w tysiacach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJA SNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Przedsgbiorstwo Rob6t laynieryjnych ,POL - AQUA” S.A. (zwana dalej P.R.IPQL- AQUA"
S.A. lub Spéika) jest spddkakcyjm z siedzila w Piasecznie ul. Dworska 1, ktorej akcje znajdsig w

publicznym obrocie.
Spotka posiada Oddzialy:
 POL- AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, 80-846 Gk
 POL- AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
Nr Z51 lok. 48, 46-021 Brzezie k/Opola

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 9 igtgszakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 augsgiakaiczony dnia 30 wrzmia 2010 roku oraz na dzie
31 grudnia 2010 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedwircow Krajowego RejestruaBowego prowadzonego,
przez @d Rejonowy, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rdéjes Ssdowego, pod numerem
KRS 0000044166.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 012783642 biiP 775-00-01-125.
Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spoiki jest daerqogta dziatalné¢ w zakresie
budownictwa iaynieryjnego, drogowego, energetycznego i ogéin&gmadto Spotkdwiadczy ustugi jako
generalny wykonawca w ramach projektow dofpyzh budowy obiektow kubaturowych.

Od dnia 30 lipca 2007 roku akcje Spotki sotowane na Gieldzie Papierow Wadiowych w Warszawie
S.A.

Podmiotem dominagym catej Grupy ,POL- AQUA" jest P.R.I. ,POL- AQUAS.A.

Jednostlk dominupca wobec Spokki jest firma DRAGADOS S.A. spétka weahiszpaskiego
z siedzila w Madrycie, ktéra posiada 18.150.066 akcji Spéda, stanowi 66 % ogolnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu P.R.l. ,POL- AQUA” S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w sklad Grupy Kapitatowej ACActividades de Construccion y
Servicios Sociedad Anonima (ACS S.A.) - spoétka ahayprawa hiszpeskiego. ACS S.A. posiada
bezpdrednio ponad 99,9% akcji w kapitale zakladowym DRMEEDS S.A. i pdrednio mniej nt 0,1% akcji
DRAGADOS S.A. poprzez swapjpotle zalezng, Comunidades Gestionadas S.A.

10/39



P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w tysiacach PLN)

Zarzad Spotki P.R.I. ,POL- AQUA” S.A. w Piasecznie naigfz 30 wrzénia 2011 roku prezentowat
sie nastpujaco:

- Piotr Stanistaw Chetkowski - Prezes Zaa

- Eduardo Martinez Martinez - Pierwszy Wiceprezasadu
- Marek Sobiecki - Drugi Wiceprezes Zauln

- Robert Stefan Molo - Cztonek Zadu

Skiad Rady Nadzorczej na dziB0 wrz&nia 2011 roku przedstawiaksnastpujaco:

- Jozef Okolski - Przewodnigzy Rady Nadzorczej

- Ignacio Segura Surifiach - WiceprzewodmigzRady Nadzorczej
- Ricardo Cuesta Castifieyra - Sekretarz Rady dlade|

- Alberto Laverén Simavilla - Cztonek Rady Nadzzej

- José Puente Garcia - Cztonek Rady Nadzorczej

- Alfonso Costa Caudrench - Czlonek Rady Nad=zjrcz

- Janusz Steinhoff - Czlonek Rady Nadzorczej

- Krzysztof Rafat Gadkowski - Cztonek Rady Nadzmijc

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotejnolije okresy: 3 miesty i 9 miesicy
zakaczonych dnia 30 wrZaia 2011 roku oraz dane poréwnawcze za okresy: é&signy i 9 miesgcy
zakaczonych dnia 30 wreia 2010 roku oraz na dZi€1 grudnia 2010 roku.

Dnia 14 listopada 2011 roku niniejs@®droczne skrécone sprawozdanie finansowe Spéthkres
9 mieskcy zakaczony dnia 30 wrzmia 2011 roku zostato zatwierdzone przez Zamo publikacii.

Spotka sporgdzita réwnie $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedmae za okres
9 mieskcy zakaczony dnia 30 wrzmia 2011 roku, ktére dnia 14 listopada 2011 rokstao zatwierdzone
przez Zarzd do publikaciji.

2. Podstawa sporadzeniasrodrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostajworzgizone  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami SprawozdavéczoFinansowej(,MSSF”"), w szczegdIn&i zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkéeionr 34 —Srodroczna SprawozdawcgoFinansowa oraz
MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzatwierdzenia niniejszego sprawozdania do pukjikiiorac pod
uwag toczicy se w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz gquewn przez Spotk
dziatalng¢, w zakresie stosowanych przez Sgdtiasad rachunkowoi nie ma rénicy miedzy standardami
MSSF, ktore weszly wzycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UEcz&gotowe zasady
rachunkowdci przyjete przez Spoétkzostaty opisane w sprawozdaniu finansowym Spdkiak zakdczony

dnia 31 grudnia 2010 roku, opublikowanym w dniuk®28etnia 2011 roku.
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
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Dodatkowe noty objaiajace
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MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przez Ragdzynarodowych Standardow
Rachunkowséci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej
(,KIMSF").

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe jestdptawione w ziotych (,PLN"),
a wszystkie wartéxi, o ile nie wskazano inaczej, podanenstysiacach PLN.

Niniejsze srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostplorzglzone przy zatzeniu
kontynuowania dziatalrési gospodarczej przez Spétkwv dapcej sk przewidzi€ przyszigei. Na dzié
zatwierdzenia niniejszegérodrocznego skroconego sprawozdania finansowegastnierdza s istnienia
okolicznaici wskazugcych na zagrizenie kontynuowania dziataléo przez Spotk.

W okresie 9 miesty zakaiczonych dnia 30 wrzaia 2011 roku Spotka odnotowata popeawyniku
finansowego z dzialaldoi operacyjnej w poréwnaniu z wynikiem operacyjngnanalogicznego okresu
roku poprzedniego. Spotka wykazuje na dzi80 wrzénia 2011 roku nadwike zobowhzan
krotkoterminowych nad aktywami obrotowymi w kwocik0 786 tys. PLN . Ponadto Spétka w
prezentowanym okresie 9 miesy zakaczonych dnia 30 wrZeia 2011 roku wykazata ujemne przeptywy z
dziatalngci operacyjnej oraz odnotowata zmniejszefrimdkow piengznych w tym okresie o 120 776 tys.
PLN.

Zarzd P.R.1. ,POL —AQUA” S.A. jestwiadomy obecnej sytuacji Spotki i w zagiku z tym realizuje
dziatania strategiczne i operacyjne zapevasiajpopraw wynikow dziatalndci Spoétki i Grupy Kapitatowej.
Biorac pod uwag rezultaty dziata, ktére podgte zostaly jeszcze w 2010 rokuai lsontynuowane w 2011
roku, plany finansowe na rok by i lata nasipne, Zarad Spotki nie widzi zagrzenia kontynuacii
dziatalnGci, w szczegolngci biorac pod uwag poziom ju: zakontraktowanych prac jak réwaikontraktow
do podpisania, ktérychu¢zna warté¢ na dzié publikacji raportu za okres 9 miesy zakaczonych dnia
30 wrzenia 2011 roku wynosi okoto 1,5 mid PLN.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie aljejmszystkich informacji oraz ujawrie
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nal¢e czyt& tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spéiki za rok zakozony dnia 31 grudnia 2010 roku zatwierdzonym dbligacji w dniu
29 kwietnia 2011 roku.

Srédroczny wynik finansowy mie nie odzwierciediaw petni maliwego do zrealizowania wyniku

finansowanego za rok obrotowy.

3. Prezentacja zmian

Dla zapewnienia poréwnywaldc danych Spétka dokonata przeksztatcenia danyekgmtowanych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzigl grudnia 2010 roku. Korekta dotyczyta reklasyfik

kwoty 855 tys. PLN z pozycji ,Zobowzania krotkoterminowe inne” do pozycji ,Rezerwy”.

Powyzsze zmiany nie majwptywu na wynik finansowy bigcego roku obrotowego.
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4. Zmiana szacunkow

Spotka dokonata oszacowaktore mag wplyw na prezentowane waktm aktywow, pasywow,
przychodéw i kosztow. Szacunki Spotki dotgcam.in. utworzonych rezerw, wyceny kontraktéw
budowlanych, odpiséw aktualizigych warté¢ aktywow, rozliczé migdzyokresowych. Oszacowania
poddawane & weryfikacji na podstawie dotychczasowychéwi@adczeér oraz innych czynnikdw, w tym
przewidywa co do przysztych zdarge

W okresie 9 miegty zakaiczonych 30 wrzéia 2011 roku Zamgd Spoiki przeprowadzit przegl
udzielonych payczek oraz nalmosci handlowych, w tym kaucji. Kieru¢ sk zasad ostraznej wyceny
dokonano odpiséw aktualizigych naleéncosci, ktére zostaty odniesione na koszty pozostdigatalngci
operacyjnej w kwocie 3 909 tys. PLN orazzpczek i odsetek w wysokoi 664 tys. PLN odniesionych na

koszty finansowe.

5. Istotne zasady (polityka) rachunkowdci

Zasady (polityki) rachunkowgi zastosowane do spadzenia srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowegoa sspoéjne z tymi, ktére zastosowano przy spdeaniu sprawozdania
finansowego Spotki za rok zakezony dnia 31 grudnia 2010 roku, z wiiem zastosowania napujacych
nowych lub zmienionych standardow oraz interprétacpowiazujacych dla okreséw rocznych

rozpoczynajcych s¢ w dniu lub po 1 stycznia 2011 roku.

+ Zmiany do MSR 24Ujawnianie informacji na temat podmiotow pawanych (znowelizowany w
listopadzie 2009) — magy zastosowanie dla okresOw rocznych rozpocagyah s¢ 1 stycznia 2011
roku lub péniej. Celem tych zmian jest uproszczenie i doprewsanie definicji podmiotu powrzanego.
Nowelizacja usugta wymoOg ujawniania informacji w odniesieniu do rsakcji z podmiotem
powiazanym w stosunku do adu, ktory sprawuje kontrel lub wspotkontrod nad jednostk
sprawozdawcz lub ma na ni znacacy wptyw oraz w stosunku do innej jednostki, ktfeat podmiotem
powiazanym, poniewaten sam rgd sprawuje kontrellub wspotkontrad nad jednostk sprawozdaweg
i ta druga jednostld lub ma na nie znagzy wptyw. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywa
sytuacg finansows, wyniki dzialalndgci Spotki, ani te na zakres informacji prezentowanych w
sprawozdaniu finansowym Spofki.

«  Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 +imit wyceny aktywow z tytutu okftenych swiadcze, minimalne
wymogi finansowania oraz ich wzajemne zadgci: przedptaty minimalnych wymogoéw finansowasia
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh sé 1 stycznia 2011 roku lub paiej.
Zmiana ta usuwa niezamierzone skutki KIMSF 14 dzfye dobrowolnych wptat na cele emerytalne w
sytuacji, gdy istnigj wymogi minimalnego finansowania, Zastosowanie otian nie miato wptywu na
sytuacg finansowa ani na wyniki dziatalnéci Spotki.

«  KIMSF 19 Regulowanie zobowzai finansowych przy pomocy instrumentow kapitalowsrchhajca
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczygyah sé 1 lipca 2010 roku lub pdiiej. KIMSF 19
objasnia zasady rachunkowd stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjgujzez jednosik
warunkow jej zadhzenia zobowgzanie zostaje uregulowane poprzez egnisgtrumentéw kapitatowych
dla wierzyciela przez dimika, Zastosowanie tej interpretacji nie miato wplyna sytuagj finansow
ani na wyniki dziatalnéci Spoiki.

« Zmiany do MSR 32Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacjaisimpraw poboru.Zmiana
precyzuje, w jaki sposéb nale ujimowa okreslone prawa poboru w sytuacji, gdy emitowane

13/39
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instrumenty finansowe as denominowane w walucie innej zniwaluta funkcjonalna emitenta,
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na syteifiopnsova ani na wyniki dziatalnéci Spoétki.

Zmiany wynikajce z przegidu MSSF (opublikowane w maju 2010 roku) —¢&%z zmian ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczyayah se 1 lipca 2010 roku, a e%¢ dla okresow
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2011 roku. Zastosowanie tych zmianmiato wptywu na
sytuacg finansows ani na wyniki dziatalnéci Spotki.

Zmiany do MSSF Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw SprawozdawcizBinansowej po raz
pierwszy: ograniczone zwolnienie z obgekiu prezentowania danych poréwnawczych wymaganych
przez MSSF 7 dla stosglych MSSF po raz pierwszy mapce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 lipca 2010 roku lub piiej. Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na
sytuacg finansova ani na wyniki dziatalnéci Spotki.

6. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opulikowane, a nie weszty jeszcze

w zycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przad: RMicdzynarodowych Standardéw

Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcan Finansowej, a nie weszty

jeszcze wycie:

Faza pierwsza standardu MSSHS8trumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycenanajca zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczyaeych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzgrzez UE. W kolejnych fazach Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkdéwiozajmie s¢ rachunkowécia zabezpiecze i utrat
wartcsci. Zakaczenie tego projektu oczekiwane jest w potowie 2044stosowanie pierwszej fazy
MSSF 9 kdzie miato wplyw na klasyfikagji wycere aktywéw finansowych Spétki. Spétka dokonana
oceny tego wplywu w powraniu z innymi fazami, gdy zostanone opublikowane, w celu
zaprezentowania spojnego obrazu,

Zmiany do MSSF 7nstrumenty finansowe: ujawnianie informadyansfer aktywéw finansowych
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocazggah st 1 lipca 2011 roku lub piiej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsgpatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSR 12Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywOwajce zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczymaaych s¢ 1 stycznia 2012 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierezorez UE,

Zmiany do MSSF Zastosowanie Midzynarodowych Standardéw SprawozdawcizBinansowej po raz
pierwszy: znacga hiperinflacja i usuricie statych dat dla stosggych MSSF po raz pierwszymajce

zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczoyah st 1 lipca 2011 roku lub piiej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowsgpatwierdzone przez UE,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowemapcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawoidan
finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 11Wspdlne przedsivziecia — mapcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczygwyah se
1 stycznia 2013 roku lub pobiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomldmansowego
niezatwierdzony przez UE,

MSSF 12Ujawnianie informacji na temat udzialtéw w innychdp@stkach—- mapcy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2013 roku lub poiej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdporez UE,

MSSF 13 Wycena wedlug warfoi godziwej — majcy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych se 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawo@lan
finansowego niezatwierdzony przez UE.
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. Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze mapce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych se 1 stycznia 2013 roku lub pdiej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawo@dan
finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany do MSR 1Prezentacja sprawozdafinansowych: Prezentacja pozycji pozostatych caiiyeh
dochodéw- mapce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpocaggeh st 1 lipca 2012 roku lub
pézniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawomlfinansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzd jest w trakcie oceny, czy wprowadzenie pasaych standardéw oraz interpretacgdbie

miato istotny wplyw na stosowane przez Spatksady (polityk) rachunkowéci.

7. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonal, Spotki oraz walut sprawozdawecz niniejszego srédrocznego skréconego
sprawozdanidinansowego jest zioty polski (,,PLN”), a wszystkivartgci, o ile nie wskazano inaczej

podane gw tysiacach PLN.

8. Sezonowé¢ dziatalnosci

Sezonowé& w budownictwie jest typowym zjawiskiem i jest aw@na z warunkami
atmosferycznymi oraz z cyklami inwestycyjnymi, l¢@zsto kaicza sie w ostatnim kwartale roku.

Zarmd podejmuje zadania zmierzeg do ograniczenia wplywu sezondwp Spoéiki poprzez
planowania realizacji poszczegoélnych kontraktéwzlimoe réwnomiernie w cigu catego roku.

Sezonowé¢ wptywa na zmiaa struktury aktywéw i zobowzan w trakcie roku obrotowego.

9. Informacje dotyczace segmentow dziatalnsci

Segmenty operacyjne zostaly zaprezentowanes$rédrocznym skréconym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym spadzonym na dzig 30 wrzeénia 2011 roku.

10.Przychody ze sprzeday

Za okres 9 miesgcy | Za okres 9 miesgcy
. zakonczony zakonczony
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 30 wrzeinia 2011 | 30 wrzeSnia 2010

(niebadane) (niebadane)
Przychody netto ze sprzegeproduktow 4 587 387p
Przychody netto ze sprzegaustug 425 047 792 718
Przychody ze sprzedatowarow 1 1 66R
Przychody ze sprzeggamaterialéw 2 595 6 664
Przychody ze sprzeday, razem 432 310 804 919
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11.Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody i koszty operacyjne P.R.I.LLPAQUA”" S.A. za okres 9 miesty zakaczony
dnia 30 wrzénia 2011 roku i za okres 9 miesy zakaczony dnia 30 wrzZmia 2010 roku prezenty;

ponizsze zestawienia:

Za okres 9 miesgcy | Za okres 9 miesgcy
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 302\;‘:‘22;3“2;’%11 302\;‘:‘22;3“2;’%10
(niebadane) (niebadane)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 528 -
Dotacje 50 251
Aktualizacja wartéci aktywow: 16 319 203p
- naleznosci 16 31P 2030
- zapasy - -
- rzeczowe aktywa trwate - -
Rozwigzanie rezerw: 7 28[7 2631
- naswiadczenia pracownicze - -
- na kary i odszkodowania 2 057 -
- na sprawy gdowe 6B 14D
- na inne zobowzania 5167 2491
Pozostate: 6 74D 2400
- otrzymane kary i odszkodowania 5538 1114
- przychody z pozostatej dziatakw operacyjnej 12p2 1287
Pozostate przychody operacyjne, razem 30919 7 3138

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Za okres 9 miesgcy
zakonczony
30 wrzelnia 2011
(niebadane)

Za okres 9 miesgcy
zakonczony
30 wrzesnia 2010
(niebadane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 76
Aktualizacja wartéci aktywow: 3909 60 97B
- naleznosci 3909 54 72D
- rzeczowe aktywa trwate - 6 258
Utworzenie rezerw: 219 66
- na kary i odszkodowania - -
- na sprawy gdowe - -
- na inne zobowzania 219 66
Pozostate 211p 2370
- koszty posgpowania gdowego 499 166
- zaptacone kary i odszkodowania 566 54p
- spisane nalenoici 674 504
- inne 378 1158
Pozostale koszty operacyjne, razem 6 240 63 489
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12.Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe P.R.l. ,POL- AQUA” S.Za okres 9 miesty zakaiczony dnia

30 wrzenia 2011 roku i za okres 9 miesy zakaczony dnia 30 wrZmia 2010 roku prezentujponizsze

zestawienia:

PRZYCHODY FINANSOWE

Za okres 9 miesgcy
zakonczony

30 wrzénia 2011
(niebadane)

Za okres 9 miesgcy
zakonczony

30 wrzelnia 2010
(niebadane)

Dywidendy i udziaty w zyskach

Odsetki 2797 8 017
Zysk ze zbycia inwestycji finansowych 34 -
Zyski z wyceny aktywow i zobowzan finansowych 115 3489
Zyski z tytutu r&nic kursowych 248 233
Pozostate: 309p 1726
- dyskonto kaucji 3091 1700
- inne L 25
Przychody finansowe, razem 7 350 13 464

Za okres 9 miesgcy | Za okres 9 miesgcy
KOSZTY FINANSOWE 30 e 3011 | 30 wreminin 2010
(niebadane) (niebadane)
Odsetki 398D 1490
Strata ze zbycia inwestycji finansowych -
Straty z wyceny aktywow i zobowdan finansowych w tym 683 100 34f7
- aktualizacja wartei udziatdw - 87 434
- aktualizacja wartii pazyczek wraz z odsetkami 522 10 697
- aktualizacja wartii pozostatych aktywow finansowych 141 2216
- straty na instrumentach pochodnych 20 -
Straty z tytutu rénic kursowych - -
Pozostate: 507pb 1635
- dyskonto kaucji 4 385 1436
- inne 691 199
Koszty finansowe, razem 739 103 47p




P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w tysiacach PLN)

13. Koszty wedtug rodzajow

Koszty wedtug rodzajéw P.R.l. ,POL- AQUA” S.A. za&res 9 miesicy zakaiczony dnia 30

wrze$nia 2011 roku i za okres 9 miesy zakaczony dnia 30 wrzmia 2010 roku przedstawia paske

zestawienie:

Za okres 9 miesgcy | Za okres 9 miesgcy
KOSZTY WG RODZAJU S0 e I011 | 30 et 2010
(niebadane) (niebadane)

Amortyzacja 12 358 12 918
Zuzycie materiatéw i energii 883 105 854
Ustugi obce 248 098 589 97P
Podatki i optaty 2418 2 358
Kosztyswiadcze pracowniczych 80 6P9 83 239
Pozostate koszty rodzajowe 5753 691D
Razem koszty wedtug rodzaju: 1224 801 258
Zmiana stanu produktow i produkcji w toku - 20( -137B
Koszty og6inego zasglu (wielkas¢ ujemna) - 33012 -35918
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby - -
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 404 71 763 96|7
Wartcs¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2 663 6 93p
ﬁgﬁgtizi)g\ffc::%;h produktéw, ustug, towardw i 407 376 770 899
W tym przypadajce na:

Dziatalnag¢ kontynuowan 407 37p 770 899
Dziatalng¢ zaniechan

Razem 407 376 770 899

14. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obezenia podatkowego w rachunku zyskow i strat przedsia sic nastpujaco:

Za okres 9 miesgcy | Za okres 9 miesgcy
PODATEK DOCHODOWY zakonczony zakonczony
WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 30 wrzesnia 2011 30 wrzenia 2010
(niebadane) (niebadane)

Podatek biezacy, w tym: - 4059
Biezace obcazenie podatkowe - 4 05P
Korekty wykazane w biacym roku w odniesieniu do ) )
podatku z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 4995 -543p
Odroczony podatek dochodowy zwany z powstaniem i
odwrdceniem rgnic przegciowych 499% -543p
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wtasnego - -
Korzy ¢ podatkowa (obchzenie podatkowe) ogdtem a5 - 1377
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Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku
Dodatkowe noty objaiajace
(w tysiacach PLN)

Spotka zdecydowatasinie rozpozné aktywa z tytutu podatku odroczonego na dZ8® wrzénia
2011 roku od ujemnych #aic przefciowych dotycacych odpiséw aktualizagych warté¢ naleznosci
i pozyczek oraz straty podatkowej, ze wadih na brak pewnigi w zakresie madiwosci wykorzystania tej
straty.

15. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spotka w 2010 roku i w I kwartal®21 roku nie wyptacata dywidendy.
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku

Dodatkowe noty obfmiajace

(w tysiacach PLN)

16.Rzeczowe aktywa trwate

Zmiany stanu rzeczowych aktywow trwatych w okresiel stycznia 2011 roku do 30 wéme 2011 roku, w okresie od 1 stycznia 2010 rokuBdiggrudnia 2010

roku oraz w okresie od 1 stycznia 2010 roku do 8feémia 2010 roku prezentuponizsze zestawienia:

L Bilans Zwiekszenia Zmniejszenia ) ) ) ) Bilans
Wyszczeg6lnienie otwarcia zakup leasing sprzeda | likwidacja Amortyzacja | Przeklasyfikowanie| Inne zmiany zamkniecia

Za okres od 01 stycznia do 30 wrZaia 2011

Rzeczowe aktywa trwate 95 388 98 881 475 77 12 308 9 269 92 775
1. Grunty, w tym prawo wieczystegaytkowania 4692 - E 140 - 3181 7733
2. Budynki i budowle 21451 - - - - 800 2 065 22 716
3. Uradzenia techniczne i maszyny 30 328 96 - 134 59 7731 26 2644 25170
4. Srodki transportu 29 097 - 881 152 18 2962 1135 27 981
5. Innesrodki trwate 6 290 - - 49 - 815 243 5670
6.Srodki trwate w budowie 3529 2 - - - - 26 3505

L Bilans Zwigkszenia Zmniejszenia ) ) ) ) Bilans
Wyszczeg6lnienie otwarcia zakup leasing sprzeda | likwidacja Amortyzacja | Przeklasyfikowanie| Inne zmiany zamkniecia

Za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2010

Rzeczowe aktywa trwate 117 86p 677 2755 527 60 17 066 - - 8257 95 388
1. Grunty, w tym prawo wieczystegaytkowania 4 692 e E - - 1 1 4692
2. Budynki i budowle 24 407 - - - 26 1052 301 -2179 21451
3. Urzdzenia techniczne i maszyny 38 847 443 1817 76 34 10 784 118 -4 30 328
4. Srodki transportu 38682 8 938 451 - 4204 - 5875 29 097
5. Innesrodki trwate 7133 226 - - - 1026 - 42 6 290
6. Srodki trwate w budowie 4105 - - - - -419 -157 3529




P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

(w tysiacach PLN)

za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku
Dodatkowe noty obfmiajace

Wyszczegblnienie Bilang Zwigkszenia Zmniejszenia Amortyzacja | Przeklasyfikowanie| Inne zmiany Bilans_
otwarcia zakup | leasing | sprzeda | likwidacja zamkniecia

Za okres od 01 stycznia do 30 wrZeia 2010

Rzeczowe aktywa trwate 117 867 528 1914 613 38 12 834 -6109 100 715
1. Grunty, w tym prawo wieczystegaytkowania 4 692 e E - - 4692
2. Budynki i budowle 24 407 - - - 25 788 80 23674
3. Uradzenia techniczne i maszyny 38 847 399 1817 76 13 8 129 118 -3 32 960
4. Srodki transportu 38 682 8 97 537 - 3160 -5758 29 332
5. Innesrodki trwate 7133 121 - - - 756 - 41 6 457
6. Srodki trwate w budowie 4105 - - - - -198 - 307 3600

W okresie 9 miescy zakaiczonych dnia 30 wrzeia 2011 roku, Spéika sprzedata sktadniki rzeczdwaktywow trwatych o wartei netto 475 tys. PLN (w okresie
9 miesgcy zakaiczonych dnia 30 wrzeia 2010 roku: 613 tys. PLN) agiajac zysk netto na sprzela523 tys. PLN (w okresie 9 miesly zakaiczonych dnia 30 wrzeia

2010 roku strata netto wyniosta 75 tys. PLN).
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku
Dodatkowe noty objaniajace
(w tysiacach PLN)

17.Wartos¢ firmy

) Stan na 30 wrzénia Stan na 31 grudnia
ZMIANA STANU WARTO SCI FIRMY 2011 roku 2010 roku
(niebadane)

a) wartosé firmy brutto na poczatek okresu 97 771 97 771
b) zwigkszenia (z tytutu)
€) zmniejszenia (z tytutu)
d) wartg¢ firmy brutto na koniec okresu 97 771 97 771
e) odpis aktualizaiy
f) wartosé firmy netto na koniec okresu 97 771 97 771

Wartcs¢ firmy alokowana jest do segmentu operacyjnego twiliwo og6lne (Generalne
Wykonawstwo).

Odzyskiwalna wart@ osrodka generujcego przeptywy pierizne zostata ustalona na podstawie wamito
uzytkowej, przy wykorzystaniu prognoz przeptyw@nodkoéw pienéznych, opartych na planach finansowych
obejmujcych okres gicioletni. Prognozowane przeptywiyodkoéw piengznych ustalono w oparciu o podpisane
kontrakty, jak rowni¢ o przewidywane przetargi. Do prognoz przeptyw&adkéw pienéznych zastosowano
stope dyskontows po opodatkowaniu na poziomie 8,8%, petgjsredni w prognozowanym okresie niar
EBIT w wysokaci 2,4% oraz prognazdotyczca wzrostu w poszczegolnych latach przychodu ze siaézeod
7% do 28%.

Zarzmd Spotki wyraa przekonanie,ze zadne racjonalnie nitiwe zmiany przygtych powyej
kluczowych zataen oszacowania (stopa dyskontowa, poziomand&BIT oraz stopy wzrostu przychodéw ze
sprzeday) nie spowoduyj istotnego przekroczenia waétd bilansowej w stosunku do waétd odzyskiwalnej
osrodka generujcego przeptywy piegine.

18. Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe

POZOSTALE DtUGOTERMINOWE Stanzr‘(;"li()rc‘)"{(rjé”'a Stan na 31 grudnia
AKTYWA FINANSOWE (niebadane) 2010 roku

Wartas¢ udziatow 82 107 87 957
Wartas¢ pazyczek 3390 -
Wartas¢ naleznosci diugoterminowych 15 348 11 417
Inne aktywa finansowe 505 499
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe netto, 101 345 99 873
razem
Odpis aktualizujcy warté¢ udziatow 23 664 105 802
Odpis aktualizujcy warté¢ pazyczek 15 479 11814
Odpis aktualizujcy warté¢ naleznosci diugoterminowych 13 894 23351
Odpisy aktualizujace razem 53 035 140 967
ra()zzeorita}e dtugoterminowe aktywa finansowe brutto 154 380 240 840




P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku
Dodatkowe noty objaniajace
(w tysiacach PLN)

Zgodnie z umow zawarg w dniu 30 listopada 2010 roku pagdey P.R.I. ,POL- AQUA” S.A. a Panem
Jozefem Poptawskim, regulgh tryb sprzeday akcji w kapitale zakladowym Mostostalu PomorzA.SSpoétka
zakupita w dniu 14 stycznia 2011 roku 56 98C:{@ziesit szec¢ tysiecy dziewkéset osiemdziest) akcji za
kwote 6 min. PLN.

W dniu 1 kwietnia 2011 roku pordzy P.R.I ,POL- AQUA” S.A. a Panem Markiem Graczyskim
(Prezesem Zagdlu Vectra S.A.) zostata podpisana umowa defs@zsprzeday 13 200 000 akcji stanowdych
100% kapitatu zaktadowego Vectra S.A. uprawguggh do 100% gltoséw na walnym zgromadzeniu Vectta S

W dniu 1 wrzeénia 2011 roku & Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, |V Wydlziospodarczy
Krajowego Rejestru glowego wydat postanowienie o dokonaniu w KrajowymjeRtrze Sadowym wpisu
pofaczenia Przedsbiorstwa Robét laynieryjnych ,POL-AQUA” Spétka Akcyjna spoiki przejujacej ze
spétka PA ENERGOBUODOWA Sp. z 0.0. jako spétki przejmowpnPohkczenie zostalo dokonane przez
przegcie na podstawie art. 492 81 ust. 1 w zw. z ar6 816 Kodeksu Spétek Handlowych tj. poprzez
przeniesienie caboi majtku spotki PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. na sppiRrzedsibiorstwo Robét
Inzynieryjnych ,POL-AQUA” S.A.

Postanowienie &lu jest konsekwengjUchwaty Nr 20/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadaeninia
21 czerwca 2011 roku w sprawie getenia Spotki (jako Spotki Przejmgej) przez przegie spoétki pod firm:
PA ENERGOBUDOWA Spotka z ograniczpnodpowiedzialnécia z siedzila w Opolu (jako Spotki
Przejmowanej).

Rozliczenie paiczenia dokonane zostalo poprzez sumowanie posZcxefopozycji odpowiednich
aktywow i zobowizan polaczonych spotek, wedtug stanu na dzmiaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich
wartasci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu odpowith wylczeh.

Prezentacja przychodéw i kosztow prtej spotki w sprawozdaniu finansowym pctonych spétek

dokonywane jest od dnia pokenia tj., od dnia 1 wrgeia 2011 roku.

19. Naleznosci krétkoterminowe

. . ] Stan na 30 wrzénia Stan na 31 grudnia
NALE ZNOSCI KROTKOTERMINOWE ZQll roku 2010 roku
(niebadane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2547 209 06[L
Pozostate nalmaosci 5718 7179
Naleznasci z tytutu podatku dochodowego 377 9 2317
Naleznosci netto, razem 260 312 225 4717
Odpis nalenacsci z tytutu dostaw i ustug 2873 79 27B
Odpis nalenosci pozostatych 45 919 51 866
Odpis aktualizujacy razem 108 792 131 144
Naleznosci brutto, razem 369 104 356 621
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku
Dodatkowe noty objaniajace
(w tysiacach PLN)

20.Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe

POZOSTALE KROTKOTERMINOWE AKTYWA Stan na 30 wrzénia | gy s 31 grudnia
FINANSOWE 2011 roku 2010 roku
(niebadane)
Pazyczki udzielone 2 56)7 2511
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1100
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe razem 2 567 3611

21.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldosrodkow pienéznych i ich ekwiwalentéw wykazane wrédrocznym skréconym sprawozdaniu

z przeptywow pieriznych skfada siz nastpujacych pozyciji:

. . Stan na 30 wrzénia Stan na 31 grudnia
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY 2911 roku 2010 roku
(niebadane)
Srodki pienkzne w banku i w kasie 4 41b 104 43R3
Lokaty krotkoterminowe 9 807 30 566
Srodki pienizne z tytutu przeszacowania groc
kursowych) 1047 633
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, razem 15 27p 135631
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku
Dodatkowe noty obfmiajace

(w tysiacach PLN)

22.Rezerwy

Zmiana stanu rezerw w okresie od 1 stycznia 20k do 30 wrzénia 2011 roku, w okresie od 1 stycznia 2010 rok@#igrudnia 2010 roku oraz w okresie

od 1 stycznia 2010 roku do 30 wéré 2010 roku (niebadane, przeksztalcone).

. . Zmniejszenia L .
REZERWY ororso1 | o101 ?kssgf)rs];.azm 01.01. - 30.09.2011 05811(!%53):82&;.];01 0101 30002011 30.06.2011
Wykorzystanie | Rozwhzanie

REZERWY DLUGOTERMINOWE 26 59[L 4 06[ 2431 392 - 916 704 27 624
- rezerwa ndwiadczenia pracownicze 154p - 12 191 - 9p 1431
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 25049 4 06[ 2419 201 - 916 61p 26 198

REZERWY KROTKOTERMINOWE 44 01p 2 650 6 926 12114 915 78 28 615
- rezerwa ndwiadczenia pracownicze 21D 3L 64 51 - P 13y
- rezerwa na naprawy gwarancyjne - - 91b - 91p
- rezerwa na sprawyidowe 10 00B - 8% 63 - 76 9 93p
- rezerwa na kary i odszkodowania 12 444 1208 6 628 4 367 - - 2 657
- rezerwa na inne zoboggiania 21 341 1411 149 7 633 - - 14 97D

REZERWY Stan na Zwigkszenia Ol_zonz_m_eéslz_ig'_gom Reklasyfikacja Inne zmiany Stan na
01.01.2010 01.01. - 31.12.201 01.01. - 31.12.2010 01.01. - 31.12.201 31.12.2010
Wykorzystanie | Rozwhzanie

REZERWY DLUGOTERMINOWE 16 938 15 858 2244 3961 - - 26 591
- rezerwa ndwiadczenia pracownicze 1728 19p 3 372 - - 154p
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 15216 15 65p 2236 3589 - - 25 04p

REZERWY KROTKOTERMINOWE 7 586 40 027 279 4176 85p - 44 01p
- rezerwa ndwiadczenia pracownicze 258 190 31 193 - - 21P
- rezerwa na sprawy,dowe 222p 7 864 39 344 306 - 10 00B
- rezerwa na kary i odszkodowania 2 00D 11 844 1400 - - 12 444
- rezerwa na inne zobogziania 311p 20129 209 2239 55D - 21 341




P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku
Dodatkowe noty obfmiajace
(w tysiacach PLN)

) ) Zmniejszenia L .
REZERWY 01612610 | o1 ?kgg%gézom 01.01. - 30.09.2010 oﬁgll(ﬁsggga£101 0101 30002010  30.08.2010
Wykorzystanie | Rozwhzanie
REZERWY DLUGOTERMINOWE 16 938 1917 1514 3307 - - 14 034
- rezerwa ndwiadczenia pracownicze 1728 36 3 373 - - 1378
- rezerwa na naprawy gwarancyjne 15216 1881 1506 2934 - - 12 65p
REZERWY KROTKOTERMINOWE 7 5856 1848 20% 238 - - 6 848
- rezerwa ndwiadczenia pracownicze 258 16p 13 - - 40R
- rezerwa na sprawyidowe 222p - 38 14 - - 2 044
- rezerwa na kary i odszkodowania 2 00D 1 400 - - 3400
- rezerwa na inne zoboyzania 3110 28p 154 2 240 - - 1 00p

W okresie od dnia 1 stycznia 2011 roku do dnia 38eémia 2011 roku utworzono rezerwy ngim kwotg 6 717 tys. PLN, ktore ohbeiyly pozostate koszty
operacyjne w wysokmi 2 623 tys. PLN oraz koszt wytworzenia sprzedanystug w kwocie 4 094 tys. PLN.

Rozwiazanie rezerw nay¢zm kwote 12 506 tys. PLN w okresie od dnia 1 stycznia 2@kl do dnia 30 wrzmia 2011 roku dotyczylo pozostatych przychodéw
operacyjnych w kwocie 11 716 tys. PLN oraz koszytwerzenia sprzedanych ustug w kwocie 790 tys. PLN.
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za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku
Dodatkowe noty obfmiajace

(w tysiacach PLN)

23.Oprocentowane kredyty bankowe i payczki

Informacje o zaaignictych kredytach na dzte30 wrzénia 2011 roku i 31 grudnia 2010 roku prezepppnizsze zestawienia.

Zobowigzania z tytutu kredytoéw i pgyczek wg stanu na dz#30 wrzgnia 2011 roku

Nazwa (firma) jednostki, . Kwota Warto$¢é Kwota kredytu/pozyczki . .
ze wskazaniem formy Siedziba Rodzaj kredytu/pozyczki | przyznanego pozostate do sptaty Warunki . Termin Zabezpieczenia
. kredytu - - oprocentowania sptaty
prawnej wg umowy kredytu Kapitat | Odsetki | Razem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Hipoteka kaucyjna na
nieruchoméci potazonej w Wolce
Kozodawskiej w gminie Piaseczn
kredyt przy ul. Dworskiej 1, opisana w
PEKAO S.A. Warszawa obroto 100 000 100 00D 9310 - 92 103 1M WIBOR+1,6 p.p. 31.07.20121. KW 298674 o wartéci
Wy 12.000.000,00 PLN, cesje
wierzytelngci na kontraktach,
cesja z polisy ubezpieczeniowej,
poreczenie korporacyjne;
Hipoteka kaucyjna na
. kredyt ) nieruchomeci potazonej w Opolu
GE Capital Bank S.A. Warszawa| obrotowy 3000 300D 589 589 1M WIBOR+1,8 p.p. 30.06.2012 ‘ opisana w KW OP10/00075897/5
OP10/00075737/6
Weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia | _Kreant 2000 2000 1190 - 1190 IM WIBOR+1,5 p.p. | 13.01.2012¢ Wi€rzytelnaci z polis
obrotowy ubezpieczeniowych
nieruchoméci;
Weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia kredyt 2000 200p 1929 - 1929 1M WIBOR+15 p.p. | 13.01.2012f Wierzytelnaciz polis
obrotowy ubezpieczeniowych
nieruchoméci;
Razem 95811 - 95811
diugoterminowe
krotkoterminowe 95 811
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za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku
Dodatkowe noty obfmiajace
(w tysiacach PLN)

Zobowigzania z tytutu kredytow i pjyczek wg stanu na dzie31 grudnia 2010 roku

Nazwa (firma) jednostki, . Kwota Warto§¢ Kwota kredytu/pozyczki . .
ze wskazaniem formy Siedziba Rodzaj kredytu/pozyczki | przyznanego pozostate do sptaty Warunki . Termin Zabezpieczenia
; kredytu - - oprocentowania sptaty
prawnej wg umowy kredytu Kapitat | Odsetki | Razem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Zastaw rejestrowy na maszynac
PEKAO S.A. Warszawa | . Kredvt 30 000 2990 026 - 4025 1M WIBOR+1,15 p.p. | 29.07.2011f2CZn€] wartéci 39.501.215,21
inwestycyjny PLN, cesja praw z polis
ubezpieczeniowych;
Hipotek kaucyjna na
nieruchoméci potazonej w Wolce
Kozodawskiej w gminie Piaseczn
kredyt ) ) ) rzy ul. Dworskiej 1, opisana w
PEKAO S.A. Warszawa obrotowy 100 000 100 00 1M WIBOR+1,16 p.p. 29.07.201 LerW 208674 0 wartési
12.000.000,00 PLN, cesje
wierzytelngci na kontraktach,
cesja z polisy ubezpieczeniowej;
Weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia kredyt 3000 300 - - | 1M WIBOR+1,15p.p.| 30.06.2011}Vi€r2ytendci z polis
obrotowy Ubezpieczeniowych
nieruchoméci;
Weksel in blanco, hipoteki, cesja
Nordea Bank Polska S.A. Gdynia kredyt 3000 300 - - | IMWIBOR+1,15p.p.|  30.06.2011}V€2¥telnaci z polis
obrotowy Ubezpieczeniowych
nieruchoméci;
Razem 4 025 - 4 025
diugoterminowe
krétkoterminowe 4025
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24.Zobowigzania i przychody przysztych okresow

24.1. Zobowizania diugoterminowe

POZOSTALE ZOBOWI! AZANIA FINANSOWE Stanzné"liorc‘)’}’ges'ﬂ Stan na 31 grudnia
ORAZ ZOBOW!I AZANIA INNE (niebadane) 2010 roku
Pozostate zobowtania finansowe 3279 2919
- Z tytutu leasingu finansowego 3279 2919
Zobowiazania inne 27 283 31 060
-z tytutu kauciji 27 283 31060
Zobowigzania dlugoterminowe, razem 30 562 33979

24.2. Zobowizania krotkoterminowe

ZOBOWI AZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG Stan na 30 wrzesig Stan na 31 grudnia
ORAZ POZOSTALE ZOBOWI AZANIA FINANSOWE 2011 roku 2010 roku
ZOBOWI AZANIA INNE (niebadane)

Pozostale zobowtania finansowe: 4044 5638
- z tytutu leasingu finansowego 4044 5619
- instrumenty pochodne - 19
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 103 387 255 356
Zobowiazania krétkoterminowe inne: 33397 45 153
- Z tytutuswiadcze pracowniczych 7 405 801p
- Z tytutu podatkéw, cet, ubezpiegzspotecznych i innych 23 089 35580
- Z tytutu pozostatych zobowian 29083 1561
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowia?zania fingnsowe (krétkotem?inowe)r? razem 140828 306 147

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sieoprocentowane i zazwyczaj rozliczane w termdtde30 dni.

24.3. Przychody przysztych okreséw

) Stan na 30 wrzénia Stan na 31 arudnia
PRZYCHODY PRZYSZtLYCH OKRESOW 2011 roku 9
; 2010 roku
(niebadane)
Dlugoterminowe 40[L 1098
- otrzymane dotacje 24 7mn
- srodki pienkzne otrzymane na naprawy gwarancyjne 371 102p
Krotkoterminowe 56 131
- otrzymane dotacje 54 60
- pozostate 7mn
Przychody przysztych okreséw, razem 454 1224
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25. Kapitalowe papiery wartosciowe

W okresie sprawozdawczym 2011 roku i w 2010 rokétSp nie emitowata ani nie wykupywata

kapitalowych papieréw warfoiowych.

26.Dzialalnos$é zaniechana

W Spéice nie wyspita dziatalnd¢ zaniechana.

27.Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia waitd bilansowe réwne waroi godziwej instrumentéw finansowych
wedtug kategorii wyceny i klas na daibilansowy 30 wrzénia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku.

Kategoria Wartos¢ bilansowa
Aktywa finansowe zgodnie z | 30 wrzeinia 2011 .
MSR 39 (niebadane) 31 grudnia 2010
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 19 238 11916
- udzielone pgyczki PiN 339D -
- nalenasci z tytutu kaucji PiN 15 348 11 41y
- aktywa finansowe utrzymane do terminu
wymagalngci Udtw 50p 49p
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe PiN 2 56} 3611
- udzielone pgyczki PiN 2 567 2511
- aktywa finansowe utrzymane do terminu i 1100
wymagalndci WwWGpWF
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw
i ustug PN 244 676 202 071
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWWGpWF 15 270 135 631
Kategoria Warto $¢ bilansowa
Zobowigzania finansowe zgodnie Z | 30 wrzeinia 2011 )
MSR 39 (niebadane) 31 grudnia 2010
Zobowiazania diugoterminowe 30 56p 3397P
- zobowizania z tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 327p 291
- zobowizania z tytutu kaucji PZFwgZK 27 288 31 06D
Zobowigzania krétkoterminowe PZFwgZzZK 248 854 318 358
- oprocentowane kredyty bankowe izgozki wg L
zmiennej stopy procentowe; PZFwgZK 95 8lf 402p
- zobowizania z tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 4044 561P
- pochodne instrumenty finansowe WwWWGpWF - 19
- zobowizania z tytutu wyceny kontraktéw
budowlanych PZFwgzZK 45619 53 334
- zobowizania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 103 38f7 255 356
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W 2011 roku nie wyapity wartosci aktywow i zobowazan finansowych wycenianych przez Spétw

wartasci godziwej.

Tabela poniej przedstawia aktywa i zobowgiania finansowe wyceniane przez Spolk wartaci

godziwej wedtug stanu na 31 grudnia 2010 roku:

Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom1 | Poziom2 | Poziom 3 wartosé
godziwa
Aktywa:
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 1100 1100
Zobowigzania:
Pochodne instrumenty finansowe - 19 19

Aktywa i zobowgzania finansowe zostaly zakwalifikowane do poziomdvartaici godziwej wediug

nastpujacych kryteriow:

poziom 1 — notowane ceny aktywnych rynkéw dla iglenhych aktywow i zobowzan

poziom 2 — dane w&jiowe do wyceny aktywow i zobowdan, inne ni notowane ceny gfe w ramach

poziomu 1, obserwowalne na podstawie zmiennychgadmcych z aktywnych rynkéw

poziom 3 — dane wgjiowe do wyceny aktywOw i zobowdan, nie ustalone w oparciu 0 zmienne

pochodzce z aktywnych rynkow.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne wyceniane sa dzié konczacy okres sprawozdawczy w wiarygodnie

ustalonej wartéci godziwej. Warté¢ godziwa instrumentéw pochodnych jest szacowang pryciu modelu

bazupcego medzy innymi na wartéci kurséw walutowych §ednie kursy NBP) na dziekonczacy okres

sprawozdawczy.

Skutki okresowej wyceny instrumentdéw pochodnychvesrtasci godziwej, w odniesieniu do tych

instrumentéw, ktore nie spetgajwymogéw rachunkow&i zabezpieczg zalicza s odpowiednio do

przychodow lub kosztéw finansowych okresu spraweadago, w ktéorym nagpito przeszacowanie z tytutu

aktualizacji wartéci inwestycji.Zyski lub straty ustalone na daieozliczenia wykazywanegsv sprawozdaniu

z catkowitych dochodow odpowiednio jako zysk lutat ze zbycia inwestycji. Na dai0 wrzénia 2011

roku nie wysipity transakcje, w stosunku do ktérych stosowarehuakowd¢ zabezpieczae Ponadto na dzie

30 wrzenia 2011 roku w Spotce nie wygity instrumenty pochodne ¢t w rachunku zyskéw i strat.

Prezentacja wyceny instrumentéw pochodnydaitepjw sprawozdaniu wedtug stanu na dz81 grudnia 2010

roku.
Rodzaj Data Data Para Walutowa / Kurs . Fixing z dnia Wartosé v.vy’ceny
transakcji Transakgcji Zapadalnosci Instrument terminow Nominat wycen na dzief
4 ) P y yeeny 31.12.2010
IRS 2007-11-3( 2011-07-29 PLN WIBOR 1M 5,460Q 30 000 3,9603 19
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28.Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

Dziatalnag¢ Spokki jest narzona na réne rodzaje ryzyka finansowego, w tym na wahaniasdwr
walutowych oraz ryzyko stop procentowych. Celenza@dzania ryzykiem przez Emitenta jest obserwacja emia
na rynkach finansowych orazinie do minimalizowania ich potencjalnie negatywmegptywu na wyniki
finansowe Spokki.

Spoétka dzy do minimalizacji wptywu rénych rodzajéw ryzyka stosig finansowe instrumenty
pochodne jako zabezpieczenie poprzez kontrolowgmigka kursowego, stopy procentowej, kredytowego.

Spotka zawiera rownietransakcje z udziatem instrumentéw pochodnychegezwszystkim kontrakty
na zamian stép procentowych (swapy procentowe) oraz walutkam@rakty terminowe typu forward. Celem
tych transakcji jest zagdzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem ut@vym powstacym w toku

dziatalngci Spotki oraz wynikajcych z uywanych przez nizrodet finansowania.
Spoitka nie prowadzi obrotu instrumentami finansowym

Gléwne rodzaje ryzyka wynikgego z instrumentéw finansowych Spoitki obejmuyzyko stopy
procentowej, ryzyko zwgzane z ptynnia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. ZailzSpotki weryfikuje
i uzgadnia zasady zaidzania kadym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly vosie oméwione pouej.
Spotka monitoruje rownieryzyko cen rynkowych dotyaze wszystkich posiadanych przez mistrumentow
finansowych. Dla celéw oszacowania wacdio godziwej otwartych instrumentéw finansowych Szt
wykorzystuje w gtdwnej mierze wyceny bankdw.

Ryzyko kredytowe
Aktywami finansowymi Spoiki, ktéreasnaraone na koncentragyyzyka kredytowegoasnaleznosci  z tytutu
dostaw i ustug, ktéreasprezentowane w sprawozdaniu finansowym po ponzeejs 0 odpis aktualizagy na
niesciagalne nalenosci. Zdaniem Spétki, ryzyko kredytowe na jakie namaa jest Spoétkazostalo ocenione
poprawnie i jest odzwierciedlone w &gach poprzez dokonanie stosownych odpiséw aktyatiyoh od
naleznosci.
Ryzyko kursowe

W ramach podstawowej dziatakod operacyjnej Spotka zawiera rownikontrakty, ktére $ denominowane w
walucie obcej. Przyja przez Spoék polityka zaradzania ryzykiem walutowym polega na zabezpieczaniu
przysztych przeptywéw piegknych w celu ograniczenia wptywu zmierno kursu waluty na wyniki Spotki.
Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym rowniedbywa st poprzez mechanizm zabezpieczenia
naturalnego polegagego na zawieraniu uméw z podwykonawcami w waldadmtraktu i tym samym
przenoszenia réwniena nich tego ryzyka.

W przypadku gdy nie jest to mliwe, ekspozycja walutowa jest zabezpieczana n&urfimansowym
poprzez wykorzystanie instrumentéw pochodnych, ezegdlindci walutowych kontraktéw terminowych typu

forward.
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Ryzyko stopy procentowej
Spotka jest natana na ryzyko stop procentowych, z uwagi nagatete zobowdzania z tytutu kredytéw,
ktére g oprocentowane wg stop zmiennych. Spétka minimpizyzyko odchylé waha stép procentowych w
dtugich terminach poprzez zabezpieczenia typu IR8EDeals
Ponizsza tabela przedstawia wlisos¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie #iwe zmiany
stop procentowych przy zateniu niezmienngci innych czynnikéw (w zwizku z zobowizaniami o zmiennej

stopie procentowej). Nie przedstawiono wplywu npited wiasny ani catkowite dochody ogotem Spotki.

. Zmiana stopy %
Stan na 30 wrzénia 2011 Lmota, oot p_ioo%
Udzielone payczki 5 957 26 -26
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 1570 153 -153
Kredyty i pazyczki 95 811 958 -958
Umowy leasingu finansowego 7 323 73 -73
Razem 124 361
Stan na 31 grudnia 2010 b_Kwota Zmiana stopy %
ilansowa 1,00% -1,00%
Udzielone payczki 2511 25 -25
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 1351631 1 356 -1 356
Kredyty i pazyczki 4 025 40 -40
Umowy leasingu finansowego 8 538 85 -85
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagatio 1100 11 -11
Razem 151 805

Ryzyko zwjzane z plynniiq
Spétka zaradza ryzykiem plynnéi poprzez utrzymywanie odpowiednich salddkéw piengznych jak i
zapewnienia nieztainych srodkéw finansowania w postaci linii kredytowych. |@a Spéiki jest zapewnienie

takiego poziomu finansowania, ktory jest wystargzajz punktu widzenia realizowanej dziatadob

29.Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zarglzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobregoingat kredytowego
i bezpiecznych wskanikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziataktooperacyjm Spoéiki i zwiekszaty jej
wartas¢. Spotka monitoruje stan kapitatow.

30. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Naleznosci warunkowe obejmujprzede wszystkim gwarancje bankowe i ubezpiecremioystawione
przez instytucje finansowe na rzecz Spotki na ziecgpodmiotow zewgtrznych z tytutu zabezpieczenia
wykonanych kontraktéw budowlanych oraz g@menia, w tym wekslowe od podmiotéw pamanych, jak
réwniez innych jednostek.
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Zobowihzania warunkowe stanowi przede wszystkim gwarancje bankowe i ubezpieczemio
udzielone podmiotom zewtrznym przez instytucje finansowe na zlecenie Spé6laz poeczenia, w tym
wekslowe, udzielone podmiotom zegtrznym w ramach uméw leasingowych, kredytowych,dhawych.

W poréwnaniu do stanu na d#i&1 grudnia 2010 roku, w okresie 9 migsi zakaiczonych dnia
30 wrzénia 2011 roku nagpit wzrost nalénosci warunkowych o kwat 5845 tys. PLN oraz spadek
zobowizan warunkowych Spotki o kwet 23 990 tys. PLN. Przyczynzmniejszenia byt spadek pozycji
warunkowych z tytutu udzielanych gwarancji bankotvyaibezpieczeniowych, jak i zobazen leasingowych
oraz kredytowych.

W okresie 9 miegcy zakaiczonych dnia 30 wraia 2011 roku Spdtka nie przekroczyla poziomu
stanowicego 10% kapitatdw wtasnych przy udzielaniugoam kredytu, payczki lub udzielaniu gwarancji,
poreczeh warunkowych w stosunku do jednego podmiotu.

30.1. Sprawyslowe

Postpowania gdowe o najwyszej wartéci sporu na dzie 30 wrze&nia 2011, w ktérych spotka

wystapita jako powod lub pozwany przedstawigonizsze tabele:

Spotka jako powadd

Data Warto$¢
wszczcia Pozwany przedmiotu Przedmiot sporu Opis
postgpowania sporu tys. PLN

W wyniku postpowania gdowego §d zagdzit
wplate przez pozwanego kaucji wraz z
odsetkami w wysokii 25.579 tys. PLN.
Ponadto zaglzono wyptat na rzecz Spoiki
kwoty 107 tys. PLN tytutem kosztéw. Wyrok
nie jest prawomocny. Utworzony w 2010 roK
odpis aktualizujcy wartag¢ naleznosci nie
zostat rozwazany z uwagi na istogn
niepewndé¢ odzyskania dochodzonej kwoty.

2210.2010 "FED Poland" 28 517 Naleznos¢ z tytuly kaucji
Sp. z o.0. gwarancyjnych i odsetek|

[

Przedmiotem pogpowania § pozwy dotyczce
-kwoty 1 541 tys. EUR tytulem doptaty do
wykonanych rob6t ziemnych zgaanych z
wykopami instalacyjnymi wraz z odsetkami

Wynagrodzenie umowne ustawowymi liczonymi od dnia wniesienia

odszkodowanie pozwu do dnia zapfaty; -kwoty 4 794 tys. EU
tytutem odszkodowania w zwiku z

wydtuzeniem czasu realizacji kontraktu o 9

mieskcy, wraz z odsetkami ustawowymi od

dnia 5 marca 2008 do dnia zaptaty.

15.01.2010 Gmina Wroctaw 25 087

Pyl

W odniesieniu do tych roszaz&péika ziayta
wnioski 0 zabezpieczenie roszaze zaptat w
28.01.2011 KBP5Sp.zo.p 9195 Wynagrodzenia za dniu 31 grudnia 2010 roku. W obu przypadkd
wykonane roboty wraz z|  Sad wydat postanowienie o zabezpieczenil
odsetkami roszczé Spotki poprzez wpisanie hipoteki n

h

Q

nieruchoméci. Kierujac sk zasad ostranej
28.01.2011 KBP 6 Sp.zo.p 7497 wyceny dokonano stosownych odpiséw
aktualizupcych wartdé naleznosci.
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Spotka jako pozwany

Data
wszczcia
postepowania

Powaod

Warto §¢
przedmiotu
sporu tys.
PLN

Przedmiot sporu

Opis

14.03.2011

KBP 5 Sp.zo0.0

78 877

Roszczenie o zwrot
wyptaconego
wynagrodzenia za
wykonanie budynku

W opinii Zaradu Spétki pozew jest catkowicie

bezzasadny.

14.03.2011

KBP 6 Sp.z 0.0

77 555

Roszczenie o zwrot
wyptaconego
wynagrodzenia za
wykonanie budynku

W opinii Zaradu Spétki pozew jest catkowicie

bezzasadny.

19.01.2011

Gmina Wroctaw *

7188

Roszczenie wynikage ze

zwtoki terminowej
realizacji robét

Majac na wzgédzie ryzyko straty zwizanej z
rozstrzygn¢ciem powy:szego roszczenia

utworzona zostata rezerwa w wyseégowartcci

przedmiotu sporu.

* Sprawa z powo6dztwa Wroctaw oddalona w dniu 2zdgéernika 2011. Wyrok jest ostateczny

31.Zobowigzania inwestycyjne

Na dzieh 30 wrzénia 2011 roku Spotka nie posiada zobqmeh inwestycyjnych.
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32.Transakcje z podmiotami powgzanymi

Ponizsza tabela przedstawigckne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pgaanymi w okresie 9 miegty zakaczonym dnia 30 wrzmia 2011 i 2010 roku

Sprzedaz Zakupy od Naleinpéq od Zobowigzania | w tym zalegte, po . . Przychody
podmiotom podmiotéw podmlotow wtym wobec podmiotéw| uptywie terminu Pozy czki finansowe odsetki
. . ) . powiazanych przeterminowane . - udzielone .
Podmiot powigzany powigzanym powigzanych netto powigzanych ptatnosci od pazyczek
za okres za okres stan na stan na stan na stan na stan na za okres
01.01 - 30.09.201101.01 - 30.09.2011  30.09.2011 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2011 30.09.2011 01.01 - 30.09.2011
Podmioty zalezne
PA Conex Sp. z 0.0. 130 - 3010 2788 116 344 845
PA Energobudowa Sp. z 0.0. * 183 a - - - 7P
PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0 265 - 11 - - -
Mostostal Pomorze S.A. 224 1719 36 - 1394 139 -
Teco Sp. z o.0. 11 180D 566 566 138 251 108
Palcidus Investments Sp. z 0.0.T * 1779 183) - - - -
Weneda Sp. z o.0. - P - - - -
Wostok Sp. z o.0. - - - - - D
Podmiot stowarzyszony
PKO_BP In_westycje | i i | i 3B
Sarnia Dolina Sp. z o.0.
Podmiot dominujacy
Dragados 1960 1336 1493 - 411 -
Razem 4552 6 698 5116 3354 2 054 139 596 1067

* PA Energobudowa Sp. z 0.0.- transakcje zawartekras 8 miesicy 2011 roku

** Placidus Investments Sp z 0.0. - w upadi@ maliwoscia uktadu
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Sprzedaz Zakupy od NaIeinQ§CJ od Zobowigzania | w tym zalegte, po . . Przychody
podmiotom podmiotow pod_mlotow wtym wobec podmiotéw| uptywie terminu Poz_y czki finansowe odsetki
. . ) . powigzanych przeterminowane . i udzielone .
Podmiot powigzany powigzanym powigzanych netto powigzanych ptatnosci od pazyczek
za okres za okres stan na stan na stan na stan na stan na za okres
01.01 - 30.09.2010 01.01 - 30.09.201 30.09.2010 30.09.2010 30.09.2010 30.09.2010 30.09.2010 01.01 - 30.09.201
Podmioty zalezne
PA Conex Sp z o.0. 1624 2010 - - 421 - - 382
PA Energobudowa Sp. z o0.0. B 68 64 749 734 - 3149y 5681 - -
PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0 114 426 21 11 - - - -
Mostostal Pomorze S.A. 7 27 342 - - 3662 676 - -
Vectra S.A 31289 10y 198 14y
Teco Sp. z o.0. 1087 ) 1158 - - - 251p 114
Palcidus Investments Sp. z o.0. 391 3747 - - 626 - - 88
Weneda Sp. z o.0. - L - - - - - -
Wostok Sp. z o.0. - - - - - - - 3]
Podmiot stowarzyszony
PKO_BP In_westycje | i i i i i | 30
Sarnia Dolina Sp. z o.0.
Podmiot dominujacy

Dragados S.A. - - - - - - - -

Razem 40 199 98 388 1908 11 36 399 6 35} 251p 762
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miescy zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku

Dodatkowe noty obfmiajace

(w tysiacach PLN)

Odpisy aktualizujce nalenaosci, pazyczki

Stan na 30 wrzénia 2011 Nalenosci Pazyczki
Podmioty powigzane brutto odpis netto brutto odpis netto
PA Conex Sp. z o.0. 17 524 14 514 3014 16 389 12 941 3447
Teco Sp. z 0.0. 1183 617 566
Palcidus Investments Sp. z o.0. 3460 3 46(
Wostok Sp. z o.0. - 658 658
Podmiot stowarzyszony brutto odpis netto brutto odpis netto
Sarnia Doling Sp. 2 0.0, 1679 1o 55 55
Stan na 30 wrzénia 2010 Nal&nosci Pazyczki
Podmioty powigzane brutto odpis netto brutto odpis netto
PA Conex Sp. z o.0. 17 766 17 766 7 486 7 486
Vectra S.A. 27 793 27 793 37472 37472
Teco Sp. z 0.0.
Palcidus Investments Sp. z o.0. 1/149 1 144
Wostok Sp. z o.0. - 584 584

Transakcje z podmiotami poagianymi realizowaneasna zasadach rynkowych, ktorych warunki i

charakter wynikaj z biezacej dziatalndci operacyjne;.

Transakcjami najeZciej spotykanymi w Spotcess

. umowy na roboty budowlane i moatave,
. umowy payczki,
. umowy o doradztwo.

Transakcje z podmiotami poazianymi osobowo dokonywane za okresy dzéewi miesécy zakaiczony

30 wrzenia 2011 2010 roku obejmukwoty wyptaconych wynagrodae

33.Inne transakcje z podmiotami powazanymi osobowo

za okresr9 MIEKCY | Za okres 9 miesgcy
. zakonczony ,
Wynagrodzenia . zakonczony
30 wrzeSnia 2011 30 wrzesnia 2010
(niebadane)

Wynagrodzenie Zardu 2 427 1223
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 168 149
Razem 2595 1372
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34.Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

W dniu 03 padziernika 2011 roku zostat podpisany Aneks nrdbOumowy payczki z dnia 11
czerwca 2010 udzielonej spétce PA  Conex Sp. zoo.zwikszapcy kwot udzielonej payczki
0 390 000,00 PLN przeznaczona na dziakdrabrotowa Spotki.

W dniu 07 listopada 2011 roku zostat podpisany Anek 11 do umowy pgczki z dnia 11
czerwca 2010 udzielonej spétce PA Conex Sp. @ awickszapcy kwot udzielonej payczki o 770 000,00

PLN przeznaczona na dziataliémbrotovg Spoiki.

Piotr Stanistaw Chelkowski Eduardo Martinez Martinez Marek Sobiecki Robert Stefan Molo
Prezes Zarzadu Pierwszy Wiceprezes Zarzadu Drugi Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Renata Sucharska
Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 14 listopad 2011r.
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