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WPROWADZENIE

1. Skonsolidowany Raport Kwartalny Przedsgbiorstwa Robot Inzynieryjnych
.POL-AQUA” Spdtka Akcyjna z siedzibg w Piasecznie za trzeci kwartat
zakonczony dnia 30 wrzénia 2011 roku zawiera:

A. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUMRrzedsibiorstwa Roboét Inynieryjnych
,POL-AQUA” S.A.

B. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendimee Grupy Kapitalowej POL-AQUA
za okres 9 miescy zakaczony dnia 30 wrzmia 2011 roku.

C. Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Pragidsstwa Robot laynieryjnych ,POL-AQUA”
S.A. za okres 9 miegty zakaczony dnia 30 wrzmia 2011 roku.

D. Informacje dodatkowe.

E. Oswiadczenie Zarmu dotycace zgodnéci i rzetelndci sporadzenia srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy ititaprej POL-AQUA i srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego P.R.l. ,POL-AQB.A.

2.  Okres objty sprawozdaniem i danymi porownywalnymi:
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniadmae

> Srodroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie ndma@e Grupy Kapitatlowej
POL-AQUA obejmuje okresy: trzech i dziewiu miesi¢cy zakdczonych dnia 30 wrzeia
2011 roku.

> Dla danych prezentowanych $wvddrocznym skréconym skonsolidowanym rachunku zwsko
i strat przedstawiono poréwnywalne dane finanseavekres od dnia 1 lipca 2010 roku do dnia
30 wrzenia 2010 roku i od dnia 1 stycznia 2010 roku daad0 wrzénia 2010 roku.

> Dla danych prezentowanych wrédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z calkowitych dochoddéw zaprezentowano poréwnywalia@me finansowe za okres od dnia
1 lipca 2010 roku do dnia 30 wigea 2010 roku i od dnia 1 stycznia 2010 roku doadni
30 wrzenia 2010 roku.

> Dla danych prezentowanych wrédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej zaprezentowano porownywalaeedfinansowe na dzie31 grudnia 2010
roku.

> Dla danych prezentowanych wrédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
ze zmian w kapitale wlasnym oramddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeplywow pieniznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowekzas od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 30 wn& 2010 roku.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Prasidsstwa Robo6t laynieryjnych ,POL-AQUA”
S.A.

> Srodroczne  skrécone sprawozdanie finansowe Predgidsstwa Robot laynieryjnych
-POL-AQUA” S.A. obejmuje okresy: trzech i dzieggiu miesecy zakaiczonych dnia
30 wrzenia 2011 roku.

> Dla danych prezentowanych §sddrocznym skréconym rachunku zyskéw i strat prizadi®no
poréwnywalne dane finansowe za okres od dnia 1al@@10 roku do dnia 30 wrgda 2010
roku i od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 30 mnize 2010 roku.

> Dla danych prezentowanych ésddrocznym skréconym sprawozdaniu z catkowitychhaadw
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za addednia 1 lipca 2010 roku do dnia
30 wrzénia 2010 roku i od dnia 1 stycznia 2010 roku dad0 wrzénia 2010 roku.
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> Dla danych prezentowanych $védrocznym skroconym sprawozdaniu z sytuacji fioave
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na @diggrudnia 2010 roku.

> Dla danych prezentowanych swédrocznym skroconym sprawozdaniu ze zmian w kbpita
wtasnym oraz srédrocznym skréconym  sprawozdaniu z  przeplywéw igigtych
zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za adednia 1 stycznia 2010 roku do dnia
30 wrzenia 2010 roku.

3. Wyjasnienie zastosowanych okrden w obszarze organizacji Grupy Kapitatowej
POL-AQUA

Na dzieh 30 wrzénia 2011 roku Grupa Kapitatowa POL-AQUA obejmowadsstpujace spotki:

. Przedsibiorstwo Rob6t Iaynieryjnych  ,POL-AQUA” Spétka Akcyjna z siedzb
w Piasecznie wraz z oddziatami - Spétka Dominaj

. PA CONEX Spoéika z ograniczamdpowiedzialnécia z siedzila w Gostyninie - spotka zatea;

. PA Wyroby Betonowe Spotka z ogranicaoodpowiedzialnécia z siedzila w Elblagu - spotka
zalezna;

. Mostostal Pomorze Spétka Akcyjna z siedzib Gdaisku - spotka zalana;
. TECO Spotka z ograniczarmdpowiedzialnécia z siedzila we Wroctawiu - spétka zatea;
. Weneda Spoétka z ograniczpadpowiedzialnécia z siedzila w Opolu - spoétka zaima;

. POL-AQUA WOSTOK Spditka z ograniczenodpowiedzialnécia z siedzilh w Moskwie
- spotka zalena;

. Sarnia Dolina Spétka ograniczon odpowiedzialnécia z siedzila w Warszawie - spotka
stowarzyszona.

W dniu 4 stycznia 2011 roku, zgodnie z postanowieniwydanym na posiedzeniu niejawnyradS
Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydzial Gospodarcty spraw upadizciowych i naprawczych
ogtosit upadié¢ z maliwoscia zawarcia ukladu spotki zaleej PLACIDUS INVESTMENTS
Sp. z 0.0. pozostawigj zarad wlasny upadiego co do catd majtku. Nasgpnie, ww. gd wydat
postanowienie w przedmiocie zadn wlasnego upadtego, w ktérym uchylit zggzwtasny upadiego

i ustanowit zarzdce. W dniu 8 wrzénia 2011 roku & Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X
Wydzial Gospodarczy dla spraw upadfiowych i naprawczych wydal postanowienie, w ktérym
postanowit:

e zmienk spos6b prowadzenia pggbwania upadiow&ziowego z pospowania z maliwoscia
zawarcia uktadu na pegtowanie obejmuice likwidacg majatku upadiego;

« odwota zaradce Wojciecha Makucia;

* powota syndyka w osobie Wojciecha Makucia.
W zwiazku z powyszym Grupa Kapitalowa POL-AQUA z dniem 4 styczni@l?2 roku utracita
kontrok nad majtkiem spéiki zalenej i jej dziatalndcia operacyja.

Zgodnie z MSR 27, wyktzono na dzié 1 stycznia 2011 roku wagé bilansova aktywéw
i zobowazan spotki PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0.

W dniu 1 kwietnia 2011 roku zostata podpisana umod@tyczca sprzeday p. Markowi
Graczykowskiemu (Prezesowi Zadu Vectra S.A.) 13.200.000 akcji stangeych 100% kapitatu
zaktadowego Vectra S.A. uprawnjaeych do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Vectra. S
Dotychczas P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. posiadata 13.20W0 akcji stanowicych 100% kapitatu
zaktadowego Vectra S.A. uprawnjeggo do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Vecita S

W zwiazku z powygszym Grupa Kapitalowa POL-AQUA z dniem 1 kwietni@12 roku utracita
kontrok nad majtkiem spéiki zalenej i jej dziatalndcia operacyja.
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Zgodnie z MSR 27, wytzono na dzie 1 kwietnia 2011 roku wargé bilansove aktywow
i zobowhzan spétki Vectra S.A.

W dniu 1 wrzénia 2011 roku & Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, IV Wypdizi
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego wydat postanowienie o dokonaniu w KrajowyajeRtrze

Sadowym wpisu patzenia Przedsbiorstwa Robot Iaynieryjnych ,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna
spotki przejmujcej ze spotk PA ENERGOBUODOWA Sp. z o.0. jako spoétki przejmoepn
Pohczenie zostalo dokonane przez pgzej na podstawie art. 492 81 ust. 1 w zw. z arb §16

Kodeksu Spotek Handlowych tj. poprzez przeniesiealesci majtku spotki PA ENERGOBUDOWA
Sp. z 0.0. na sp&dkPrzedsibiorstwo Robét Inynieryjnych ,POL-AQUA” S.A.

Postanowienie g@lu jest konsekwengjUchwaty Nr 20/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadaeni
z dnia 21 czerwca 2011 roku w sprawieapaenia Spoétki (jako Spoétki Przejnugiej) przez przegie
spétki pod firm:: PA ENERGOBUDOWA Spoétka z ograniczprodpowiedzialnécia z siedzila
w Opolu (jako Spétki Przejmowanej).

Rozliczenie paiczenia dokonane zostatlo poprzez sumowanie poszozehopozycji odpowiednich
aktywéw i zobowazan polaczonych spoétek, wedlug stanu na dzipolczenia, po uprzednim
doprowadzeniu ich warfoi do jednolitych metod wyceny i dokonaniu odpowieeth wylaczen.

Prezentacja przychodow i kosztéw przej spotki w sprawozdaniu finansowym pectonych spotek
dokonywane jest od dnia pokenia tj., od dnia 1 wrgeia 2011 roku.

Powyzsze zmiany nie mialy wplywu na skonsolidowane spzdanie finansowe Grupy Kapitatowej
POL-AQUA.

PKO BP INWESTYCJE - Sarnia Dolina Spoétka z ograaiezodpowiedzialnécia zmienita nazw
na: Sarnia Dolina Spétka z ogranicaomdpowiedzialnécia. Nazwe zmienit tez drugi ze wspolnikow
spétki - PKO BP Inwestycje Spoétka z ograniczomdpowiedzialnécia na QUALIA Development
Spoéika z ograniczanodpowiedzialnécia.

W dniu 24 padziernika 2011 roku zostata peth uchwala Zgromadzenia Wspélnikow o likwidaciji
spotki POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. z siedzitw Moskwie.

Data sporzdzenia: 14 listopada 2011r. 6



Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitalowej POLLX¥Cra trzeci kwartat 2011 roku

POL-AQUA'

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
POL-AQUA | P.R.I. ,POL-AQUA" S.A.

Wybrane dane

finansowe Grupy Kapitatowej

POL-AQUA R.R.I

POL-AQUA”

S.A.

za okres 9 miesty zakaiczony dnia 30 wrzmia 2011 roku i 2010 roku przedstawigonizsze tabele.

Tabela Nr 1:

Wybrane dane finansowe Grupy KapitalgyiPOL-AQUA

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN

w tys. EUR

Za okres 9 miesgcy
zakonczony dnia

Za okres 9 miesgcy
zakonczony dnia

Za okres 9 miesgcy
zakonczony dnia

Za okres 9 miesgcy
zakonczony dnia

30 wrzenia 2011r. 30 wrzesnia 2010r. 30 wrzesnia 2011r. 30 wrzenia 2010r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
I Przychody ze sprzeda 515 453 1016 968 127 546 254 071
Il. | Zysk (strata) brutto ze sprzega 27 111 23089 6 708 5768
Zysk (strata) z dziatalrsoi
1. operacyjnej 31946 -149 351 7 905 -37 313
IV. | Zysk (strata) brutto 28 150 -149 485 6 966 -37 346
Zysk (strata) netto przypaday
V. | Akcjonariuszom Jednostki 22 648 -147 508 5604 -36 852
Dominujacej
vi. | Przeplywy pienizne netto -193 793 -95 648 -47 953 -23 896
z dziatalndci operacyjnej
vii. | Przeplywy pienizne netto -3420 2227 -846 -556
z dziafalndci inwestycyjnej
viil, | Przeptywy pienizne netto 75 989 -8 294 18 803 2072
z dziatalndci finansowej
IX. | Przeptywy piengzne netto razem 121 224 -106 169 -29 996 -26 524
X. | Aktywa razem 669 351, 944 552 151 739 236 908
x|, | Zobownzania diugoterminowe 404 182 568 681 91 626 142 634
i krotkoterminowe
XIl. | Kapitat (fundusz) akcyjny 27 500 27 500 6 234 6 897
XIll. | Kapitat wiasny 265 169 375871 60 113 94 274
XIV. [Liczba akcji 27 500 10(Q 27 500 100 27 500 10(Q 27 500 10(Q
XV. | Zysk (strata) na jednakci zwykla 0,82 -5,36 0,20 -1,34
XVI. | Srednia waona liczba akgji 27 500 10(Q 27 500 100 27 500 10(Q 27 500 10(Q
XVII. | Wartas¢ ksiegowa na jedpakcg 9,64 13,67 2,19 3,43
Data sporzdzenia: 14 listopada 2011r. 7
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Tabela Nr 2: Wybrane dane finansowe Przegsibrstwa Rob6t Igynieryjnych ,POL-AQUA”
S.A.
w tys. PLN w tys. EUR
Za okres 9 miesgcy | Za okres 9 miesgcy | Za okres 9 miesgcy | Za okres 9 miesgcy
WYBRANE DANE FINANSOWE zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2011r. 30 wrzesnia 2010r. 30 wrzesnia 2011r. 30 wrzesnia 2010r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
I Przychody ze sprzeda 432 310 804 919 106 973 201 094
Il. | Zysk (strata) brutto ze sprzega 24 935 34 020 6 170 8 499
I, | 2ysk (strata) z dziatalrsol 16 602 58 074 4108 -14 509
operacyjnej
IV. | Zysk (strata) brutto 14 213 -148 082 3517 -36 996
V. | Zysk (strata) netto 9218 -146 705 2281 -36 652
vi, | Przeplywy pienizne netto -188 079 -100 003 -46 539 -24 984
z dziatalndci operacyjnej
vii, | Przeplywy pienizne netto -14 061 5841 -3479 -1 459
z dziatalndci inwestycyjnej
viil, | Przepiywy pienizne netto 81 364 6238 20133 -1558
z dziafalndci finansowej
IX. | Przeptywy piengzne netto razem -120 776 -112 082 -29 885 -28 002
X. | Aktywa razem 597 256 775 256 135 395 194 446
xi, |Z0obowazania diugoterminowe 374 768 431 308 84 958 108 179
i krotkoterminowe
XIl. | Kapitat (fundusz) akcyjny 27 500 27 500 6 234 6 897
Xl |Kapitat wkasny 222 488 343 948 50 437 86 267
XIV. |Liczba akcji 27 500 10 27 500 100 27 500 100 27 500 1040
XV. | Zysk (strata) na jednakcg zwykla 0,34 -5,33 0,08 -1,33
XVI. | Srednia waona liczba akgji 27500 100 27500 100 27 500 10Q 27 500 100
XVII. | Wartds¢ ksiegowa na jedmakcg 8,09 12,51 2 3

Dane finansowe prezentowane w euro zostaly przelicamaéug nzej wymienionych zasad:

1.

poszczegblne pozycje aktywow i

pasywow wedtugedniego kursu

NBP obowdujacego

na dzié bilansowy tj. na dzie 30 wrzesnia 2011 roku - 4,4112 oraz dla danych poréwnywalnychtuged
sredniego kursu NBP obowidujacego na dzi bilansowy tj. na dzie 30 wrzesnia 2010 roku - 3,9870.

poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat orazeplywow srodkéw piengznych wedtug kursu

stanowicego  sredni

arytmetyczgn

kurséw

ustalonych

przez

NBP,

obawiijacych

na ostatni dzie kazdego zakaczonego miegca tj. za okres od dnia 1 stycznia 2011 roku daadni
30 wrze$nia 2011 roku - 4,0413 oraz dla danych poréwnywalnychiuge kursu stanowtegosredni
arytmetyczim kurséw ustalonych przez NBP, obawijacych na ostatni dzie kazdego zakaczonego
miesica tj. za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku da @0iwrzesnia 2010 roku - 4,0027.

Piotr Stanistaw Chetkowski
Prezes Zadu

Robert Stefan Molo
Czionek Zarzdu

Piaseczno, dnia 14 listopada 2011r.

Eduardo NMeez Martinez
Pierwszy Wiceprezes Zgata

Marek Sobiecki
Drugi Wiceprezes Zagdu

Data sporzdzenia: 14 listopada 2011r.
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B. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE - ZAt ACZNIK NR 1

- zaprezentowane w agbmym pliku, zawierajcym:
Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskétwait.
Sroédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniéawiych dochodéw.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanieuaciy finansowej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanieeppywow piengznych.

o gk~ w bRk

Dodatkowe noty obfaiajace.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanienzenzw kapitale wiasnym.

C. SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

- ZAt ACZNIK NR 2

- zaprezentowane w agbmym pliku, zawierajcym:

Sroédroczny skrécony rachunek zyskow i strat.

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych doého
Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacii finaegow
Sroédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitasnym.

Sroédroczne skrocone sprawozdanie z przeplywow giegih.

I

Dodatkowe noty obfmiajace.

Data sporzdzenia: 14 listopada 2011r.
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INFORMACJE DODATKOWE

Opis organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta ze wskaaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Przedsibiorstwo Rob6t Inynieryjnych ,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna jest SpdkDominujaca Grupy
Kapitatowej POL-AQUA. W dniu 30 wrZaia 2011 roku w skltad Grupy Kapitalowej POL-AQUA
wchodzity nastpujace podmioty zalene i stowarzyszone:

Wykres Nr 1:  Spotki  Grupy Kapitalowej POL-AQUA alt¢ konsolidacg na dziei

|

30 wrzgnia 2011r.
PRZEDSIEBIORSTWO ROBOT
INZYNIERYJNYCH ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie

4 N\
PA Conex Sp. z 0.0. w Gostyninie

A\ J
PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. w Elggu

(N J/

4 N\
Mostostal Pomorze S.A. w Gdasku

. J

e N
TECO Sp. z 0.0. we Wroctawiu

- /

( N\
Weneda Sp. z 0.0. w Opolu

- J

( N\
POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. w Moskwie

G J

e N
Sarnia Dolina Sp. z 0.0. w Warszawie jednostka
stowarzyszona

S J

Data sporzdzenia: 14 listopada 2011r. 10
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W Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym Grupy Kamite¢j POL-AQUA za okres trzech kwartatow
zakaczonego dnia 30 wr#eia 2011 roku, poza P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. abp konsolidacj
nastpujace podmioty powizane:

Tabela Nr 3: Spotki Grupy Kapitatowej POL-AQUA alig konsolidacg na dziei 30.09.2011r.
Procentowy
Wiasciwy sad Metoda udziat Grupy
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnasci lub inny organ konsolidacii w kapitale
prowadzacy rejestr ' 30.00. | 31.12.
2011r. | 2010r.
wykonawstwo
i montaz konstrukcji Sad Rejonowy dla m.st.
. stalowych i aparatow Warszawy w Warszawie,
PA CONEX Sp. z 0.0. 09'5(.)0. Gostynin cis’nieniowycrf, roboty XIV Wydziat petna 100 100
ul. Ziejkowa 2a ; .
budowlane i remonty Gospodarczy Krajowego
obiektéw i uradzen Rejestru sdowego
przemystowych
Sad Rejonowy w
PA Wyroby Betonowe 82-300 Elbdg produkcja betonowych Olsztynie, VIII Wydziat eina 100 100
Sp. z 0.0. ul. Pik. Dabka 215 | wyrobéw budowlanych Gospodarczy Krajowego P
Rejestru gdowego
80-557 Gdask produkcj_a rur sta}]owych, Sad Rejonowy w Gdasku,
Mostostal Pomorze S.A ul. Marynarki budowa instalacji w Xl Wyd2|a} G(_)spodarczy petna 89,99*|  79,99%
o I50|skie' 59 przemyle Krajowego Rejestru ' '
| .
petrochemicznym Sadowego
Sad Rejonowy dla
. Wroctawia-Fabrycznej
51-502 Wroctaw roboty .ogolr)obLfdowlane " we Wroctawiu, VI J
TECO Sp. z 0.0. zakresie obiektow . petnha 100 100
ul. Mydlana 1 liniowych, rurochgow Wydziat Gospodarczy
’ Krajowego Rejestru
Sadowego
Sad Rejonowy w Opolu,
Weneda Sp. z 0.0. 45-355 Opole _usiugi hotelgrskie VIII_Wydziai Gpspodarczy peina 100 100
ul. 1-go Maja 77/1 i gastronomiczne Krajowego Rejestru
Sadowego
115184 Moskwa, ul.| wydobycie nafty Enunblii
SSLZ_A(‘)%UA WOSTOK Nowokuznieckaja 9,| i gazu, budownictwo rOCyIapCTBEHHBIH peecTp petna 51 51
T bud. 2 inzynieryjne FOPHANYECKUX JIUIL]
* w zwiazku z zawakt umows dotyczca zakupu akcji bdacych w posiadaniu udzialowcéw niekontrajeych, ktére przenoszprawa

wiascicielskie do przedmiotowych udziatéw, Grupa ujmyg jako nabyte i procent udziatdbw Grupy w kapitalgnosi 100%
oraz nie wykazuje udziatléw przypageych akcjonariuszom niekontrofigym.

Zgodnie z zawasitumows z dnia 30 listopada 2010 roku paahty P.R.I. ,POL- AQUA” S.A. a Panem
Jozefem Poptawskim reguligh tryb sprzeday akcji w kapitale zakladowym sp6tki Mostostal Poa®
S.A. Spotka Dominujca zakupita w dniu 14 stycznia 2011 roku 56.98@dgHiesht sz&c tysiecy
dziewie¢set osiemdziesf) akciji.

Ponadto, P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. jest wdeicielem 44% udzialéw w kapitale spotki Sarnia Dali
Spoéika z ograniczanodpowiedzialnécia, ktora jest wyceniana metpgraw wiasnéci.

W analizowanym okresie nagita utrata kontroli przez SpatkDominugca w jednostkach zaimych:
PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o.0. i Vectra S.A. (segbtowa informacja w punkcie .®
niniejszego raportu).

W dniu 1 wrzénia 2011 roku spoltka PA ENERGOBUDOWA Spétka z ograom
odpowiedzialnécia z siedzilh w Opolu zostatla patzona ze Spokk Przedsibiorstwo Robo6t
Inzynieryjnych ,POL-AQUA” Spéitka Akcyjna (szczegétowiaformacja w punkcie B niniejszego
raportu).

Na dzier 30 wrzénia 2011 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw palsiaych przez Sp&kDominujca
w podmiotach powaizanych jest rowny udziatowi Spotki w kapitatachhyjednostek.

Data sporzdzenia: 14 listopada 2011r.
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1.1. Spoitki Grupy Kapitatowej POL-AQUA

PA Conex Sp. z 0.0. z siedzibw Gostyninie

Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 23 ezea 2005 roku.
Dziatalna¢ sp6tki obejmuje m.in:

> wykonawstwo i montakonstrukcji stalowych,

> produkcg metalowych elementéw konstrukcyjnych,

> prace budowlane oraz remonty obiektOw iadz przemystowych.

Przedmiot dziatalniwi spotki koncentruje si na produkcji konstrukcji stalowych oraz aparatéw
cisnieniowych dla przemystu energetycznego i paliwoweg

PA Wyroby Betonowe Sp. z 0.0. z siedzibwv Elblagu

Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 1 kwiet 2007 roku.
Dziatalnas¢ spotki obejmuje m.in:

> produkcg betonu towarowego,

> produkcg ptyt stropowych FILIGRAN,

> produkcg okragtych zbiornikéw z kablobetonu,

> produkcf ptyt kanatowych typeran, belek nadprzowych.

Mostostal Pomorze S.A. z siedzibw Gdansku
Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 2 styiez2008 roku.
Dziatalnas¢ spotki obejmuje m.in:

> kompleksowe prace inwestycyjne, modernizacyjne maetowe w brazy mechanicznej
i konstrukcyjno-budowlanej dla przemystu petrochezno-rafineryjnego, sektora paliwowego,
energetyki i budownictwa przemystowego,

> wykonawstwo konstrukcji oraz momta suwnic i dwigbéw, zaréwno nabrz®wych
jak i okretowych,

> prefabrykact, monta, zabezpieczenie antykorozyjne i zatadunek na gsitih ptywapce
wielkogabarytowych konstrukcji platform wiertniczy.c

TECO Sp. z 0.0. z siedzdpwe Wroctawiu
Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 21 Bp2008 roku.
Podstawowym przedmiotem dziatafgd TECO Sp. z 0.0. jest:

> diagnostyka i naprawy bezwykopowe kanatdw sani@iny deszczowych, wodagiow
i studni gkbinowych, rurocigdéw, gazocigéw i naftocigéw.

Data sporzdzenia: 14 listopada 2011r. 12
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Weneda Sp. z 0.0. z siedzbOpolu

Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 1 kwiet 2007 roku.
Dziatalnas¢ spotki obejmuje:

> ustugi hotelarskie,

> ustugi gastronomiczne.

Dziatalnas¢ spotki Weneda Sp. z 0.0. stanowi dziatdthpobocza dla Grupy Kapitatlowe;j.

POL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. z siedzih w Moskwie (w dniu 24 padziernika 2011 roku zostata
podita uchwata Zgromadzenia Wspdlnikéw o likwidacji #pdOL-AQUA WOSTOK Sp. z 0.0. z siedzb
w Moskwie)

W dniu 21 wrzénia 2007 roku zawzana zostala spdtka POL-AQUA WOSTOK Sp.zo.o.
przez P.R.l. ,POL-AQUA" S.A. wraz z partnerami b&sowymi, z zamiarem prowadzenia dziatatio
w zakresie:

> wydobycia nafty i gazu,
> budownictwa inynieryjnego i ogélnego.

Spotka zostata zarejestrowana w dniu 1@dgeernika 2007 roku i od tego dnia zostataazbna
do Grupy Kapitatowej POL-AQUA.

Sarnia Dolina Spotka z ograniczon odpowiedzialndcia z siedzilpy w Warszawie - spotka
stowarzyszona

Spotka whczona do Grupy Kapitatowej POL-AQUA od dnia 24 wirsa 2009 roku.
Dziatalnas¢ spotki obejmuje m.in:
> wykonywanie robét ogélnobudowlanych,

> sprzeda domow i lokali.

Data sporzdzenia: 14 listopada 2011r. 13
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1.2. Zmiany w Grupie Kapitalowe] POL-AQUA w okresie 9 miesicy zakaiczonym
dnia 30 wrzenia 2011 roku

Wartas¢ bilansows udziatow i akcji spotek powkanych Grupy Kapitalowej POL-AQUA wedtug stanu

na dzié 30 wrzénia 2011 roku prezentuje paska tabela.

Tabela Nr 4: Powgzania organizacyjne i kapitalowe Emitenta z jedrkani zaleénymi
i stowarzyszonymi (warkd bilansowa udziatdow i akcji spotek zaleych
oraz stowarzyszonych Grupy Kapitalowej POL-AQUA Wwed stanu na dzig
30 wrzgnia 2011 roku)
% llosé
. Warto§¢ Warto§¢ Y "
Spétka Siedziba poksalgﬁgruego udziatow/akcjiw | bilansowa “gg's"’l‘;‘:j";@ﬁ'
zakladowego cenie nabycia udziatow/akcji przez Spoie
PA CONEX Sp. Z 0.0. 09-500 Gostynin 100,00 19 400 000,00 i 38 800
ul. Ziejkowa 2a
82-300 Elbig
PA Wyroby Betonowe S.A. ul. Pik. Dabka 215 100,00 5 500 000,0 5 500 000,00 b5
Mostostal Pomorze S.A, | 80-557 Gdask 89,99 | 5449686170, 54496 861,70 455 999
ul. Marynarki Polskiej 59
51-502 Wroctaw
4
TECO Sp. z 0.0. ul. Mydiana 1 100,00 18 809 870,00 18 809 870,p0 2 494
Weneda Sp. 7 0.0. 45-355 Opole 100,00 3300 000,0 3300 000,00 34 400
ul. 1-go Maja 77/1
115184 Moskwa . .
POL-AQUA WOSTOK : . 5 100,00 rubli 5 100,00 rubli
Sp.zo0. 0. EL dN%WOk“Z”'eC"aJa S 5100 (53346 PLN) (533,46 PLN) 51
Sarnia Dolina Spotka
Z ograniczon 00-640 Warszawa 44,00 3294 230,84 44

odpowiedzialnécia

Ul. Mokotowska 1

* w zwiazku z zawagt umowy dotyczica zakupu akcji bdacych w posiadaniu udzialowcéw niekontraleych, ktére przenogzprawa
wiascicielskie do przedmiotowych udziatéw, Grupa ujmuje jako nabyte i procent udzialéow Grupy w kapitaleynosi 100%

oraz nie wykazuje udziatéw przypadeym Akcjonariuszom Niekontrolggym.

Zgodnie z zawagtumow z dnia 30 listopada 2010 roku pagiey P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. a Panem
Jozefem Poptawskim reguligh tryb sprzeday akcji w kapitale zaktadowym spoétki Mostostal Pare
S.A. Spétka Dominujca zakupita w dniu 14 stycznia 2011 roku 56.98@dfHiesat sz&c¢ tysiecy
dziewig¢set osiemdziesi) akcji.

W analizowanym okresie nagita utrata kontroli przez Sp&@kDominujaca w jednostkach zammych:
PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o.0. i Vectra S.A. (segbtowa informacja w punkcie D.6
niniejszego raportu).

W dniu 1 wrzénia 2011

roku spétka PA ENERGOBUDOWA Spétka z oggaom

odpowiedzialnécia z siedzilh w Opolu zostata patzona ze Spokk Przedsibiorstwo Robo6t
Inzynieryjnych ,POL-AQUA” Spétka Akcyjna (szczegétowiaformacja w punkcie D.6 niniejszego

raportu).

Data sporzdzenia: 14 listopada 2011r.
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1.3. Informacje ogdine o Spoétce Dominujcej Grupy Kapitalowej POL-AQUA

Przedstbiorstwo Robot Iaynieryjnych ,POL-AQUA” Spotka Akcyjna z siedzibw Piasecznie,
wpisana jest do Krajowego RejestradBwego prowadzonego przezdRejonowy dla m.st. Warszawy
XIV Wydziat Gospodarczy pod nr 0000044166.

Nazwa Jednostki Dominupcej
Przedsibiorstwo Rob6t Inynieryjnych ,POL-AQUA” Spotka Akcyjna

Siedziba 05-500 Piaseczno, ul. Dworska 1
Nr NIP 775-00-01-125

REGON Nr 012783671

Dane kontaktowe: Telefon: (22) 201 73 00

Fax: (22) 201 73 10

Adres strony internetowe;j: www.pol-aqua.com.pl

Przedsibiorstwo Robo6t laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie (dalej R.1. ,POL-AQUA"
S.A., ,Spétka”, ,Emitent”, ,Jednostka Domimga”, ,Spo6tka Dominujca”) posiada nagpujace
oddziaty:

> POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa
ul. Na Piaskach 10, Lok. 211
80-846 Gdask;
> POL-AQUA S.A. Oddziat Generalnego Wykonawstwa Paotad
Nr Z 51, Lok. 48
46-021 Brzezie k/Opola.

Spotka rozpooga swop dziatalngé gospodarcz w lipcu 1990 roku w formie prawnej spotki
z ograniczon odpowiedzialnécia pod firma Przedsibiorstwo Robo6t laynieryjnych ,POL-AQUA”
Spotka z ograniczenodpowiedzialnécia.

W dniu 1 padziernika 1997 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsgélv P.R.I. ,POL-AQUA”
Sp. z 0.0. podjo uchwatk o zmianie formy prawnej na Spétkcyjna i od tego czasu Spotka dziata
pod firmg Przedsibiorstwo Rob6t laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. z siedzilp w Piasecznie. Kapitat
zakladowy przeksztatconej Spotki wynosit 10.493.40MN i reprezentowany byt przez 104.934 akcje
0 wartgci nominalnej 100 PLN Kkala, oznaczone obecnie jako seria A. Postanowierdednia

3 padziernika 1997 roku & Rejonowy dla m.st. Warszawy XIV Wydziat Gospodgr&ejestrowy,
zarejestrowat przeksztalcenie formy prawnej Spoétpisat jp do rejestru handlowego pod nr RHB
51653.

Postanowieniem z dnia 17 winéa 2001 roku Spotka zostata zarejestrowana w Ko Rejestrze
Sadowym prowadzonym przeza® Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydzi
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego pod nr KRS 0000044166.

Data sporzdzenia: 14 listopada 2011r. 15
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1.4.

Spotkaswiadczy ustugi w zakresie budownictwazymieryjnego, ekologicznego, drogowego i budowy
rurociagébw przesytowych ropy i gazu. Spétka realizuje ktetpe uzbrojenie podziemne oraz roboty
drogowe dla obiektow handlowych, osiedli mieszkanich, centrow logistycznych, itp. W zakresie
budownictwa P.R.l. ,POL-AQUA" S.A. oferuje wykonatve robo6t budowlanych i irynieryjnych
zwigzanych z tworzeniem infrastruktury terenéw pod hudietwo irozbudow istniepcej
infrastruktury miast i gmin (m.in. sieci wodagbwe, kanalizacyjne, cieplne, energetyczne,
telekomunikacyjne). Ponadto Emitent prowadzi dhet& w zakresie generalnego wykonawstwa,
polegajicej na kompleksowej realizacji projektow budowlamyraz dziatalnéci pobocznej, w ramach
Oddziatu Generalnego Wykonawstwa z siedzibGdaisku oraz Oddzialu Generalnego Wykonawstwa
Potudnie (wraz z zakladem produkcji przemystowe{Crestochowie) z siedzibw Brzeziu k. Opola.
Spotka swiadczy réwnie ustugi jako generalny wykonawca w ramach projekt@etycacych
projektow kubaturowych, budowy obiektéwwieczndci publicznej, centréw handlowych, obiektéw
przemystowych i towarzyszych oraz wustugi z zakresu budownictwa mieszkanimwve

i energetycznego.

Od dnia 30 lipca 2007 roku Spotka jest notowana @eeldzie Papierow Wartgiowych
w Warszawie S.A.

Jednostf Dominupca wobec Emitenta i Grupy Kapitalowej POL-AQUA jestirnia
DRAGADOS S.A. spoétka prawa hiszimkiego z siedzipw Madrycie, ktéra posiada 18.150.066 akcji
Emitenta, co stanowi 66% ogolnej liczby gtoséw nalllym Zgromadzeniu P.R.I. ,,POL-AQUA” S.A.

DRAGADOS S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej A@8tividades de Construccion y Servicios
Sociedad Anénima (ACS S.A.) - spétka akcyjna préwsapaskiego. ACS S.A. posiada bezpednio
ponad 99,9% akcji w kapitale zakladowym DRAGADOSA.Si posrednio mniej ni 0,1% akcji
DRAGADOS S.A. poprzez swapppotle zalezng, Comunidades Gestionadas S.A.

Wiadze Emitenta i Grupy Kapitatowej POL-AQUA

Zarzad

Zarzd Spoki P.R.. ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie na eézisporadzenia niniejszego raportu
prezentowat si nastpujaco:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja

Piotr Stanistaw Chetkowski Prezes Zgiu,

Eduardo Martinez Martinez Pierwszy Wiceprezes #harz
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zadu,
Robert Stefan Molo Czlonek Zadu.
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Rada Nadzorcza

Skiad Rady Nadzorczej na dizisporzadzenia niniejszego raportu przedstawiatrsstpujaco:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja

Jozef Okolski Przewodnigey Rady Nadzorczej,
Ignacio Segura Surifiach Wiceprzewodatyz Rady Nadzorczej,
Ricardo Cuesta Castifieyra Sekretarz Rady Nadzorczej
Alberto Laverén Simavilla Czitonek Rady Nadzorczej,

José Puente Garcia Czitonek Rady Nadzorczej,

Alfonso Costa Caudrench Czilonek Rady Nadzorczej,

Janusz Steinhoff Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Rafat Gadkowski Czitonek Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie

Zgodnie z informacjami ddacymi w posiadaniu Zagdu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., na dzie
30 wrzénia 2011 roku i na dzie sporadzenia niniejszego raportu, akcjonariuszy posigyah
znaczne pakiety akcji, ze wskazaniem liczby posigda przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z niglynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzenilgzantuje tabela Nr 5.

2. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych bezpdrednio Ilub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% o0golnej liczby gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dziéh przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podoty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczbygtoséw z nich wynikapcych
i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie glosowma Walnym Zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasngci znacznych pakietéw akcji Emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwaglnego

Zgodnie z informacjami dglacymi w posiadaniu Spoétki Dominagej na dzié 30 wrzénia 2011 roku
(trzeci kwartat 2011 roku) i na dfiel4 listopada 2011 roku (data przekazania do puindic
wiadomaci Raportu za trzeci kwartat 2011 roku) Akcjonariasi posiadacymi co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu P.ROL-AQUA S.A. g
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Tabela Nr 5:

Akcjonariusze posiadgy co najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na WZ dziei

przekazania do publicznej wiadonim Raportu za trzeci kwartat 2011r.

3 : o
% udziat w Liczba gtoséw 7 IL:((:sztIJ?:; W*ggg\llcej
Posiadacz akcji Liczba akcji kapitale na Walnym 9
. na Walnym
zakladowym | Zgromadzeniu .
Zgromadzeniu
DRAGADOS S.A! 18 150 066 66,009 18 150 066 66,009
DIM S.a.r.L2 2929 059 10,659 2929 059 10,659
ING Otwarty Fundusz Emerytalrly 1408 519 5,12% 1408 519 5,12%
Pioneer Pekao Investment Managerﬁent 1377 334 5,01% 1377 334 5,01%
Marek Stefaski 2 428 305 1,56% 428 305 1,56%
Pozostali Akcjonariusze 3206 417 11,669 3206 817 11,669

! wg informacji otrzymanych w zwrzku z zawiadomieniami przesytanymi do Spotki w teylart. 69 ustawy

o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania imstentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych.

wg informacji kedacych w posiadaniu P.R.l. ,POL-AQUA” S.A., otrzymaityw zwiazku z zawiadomieniem
przestanym do Spétki w trybie art. 69 ustawy o oifepublicznej i warunkach wprowadzania instrumant6
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orsg6tkach publicznych oraz w trybie art. 160 ustaw
o obrocie instrumentami finansowymi.

DIM S.a.r.L. jest spotkzalezng od p. Marka Stefeskiego.

Ponadto ALTUS TFI S.A. w wyniku zawarcia umowy zZMDB.a.r.L o wykonywanie czynioi polegajcych
na zarzdzeniu portfelem, w sklad ktérego wchodzi jeden lieksza liczba instrumentéw finansowych
posiada m.in. prawo gtosu na WZA P.R.l. POL-AQUA Spawyzej 5% (Raport Bigacy Nr 17/2011 z dnia
16 maja 2011 roku oraz Raport Biey Nr 27/2011 z dnia 22 wrgzeia 2011 roku).

Wskazanie zmian w strukturze wtasobznacznych pakietow akcji Emitenta w okresie ozkgazania
Raportu za pierwsze pétrocze 2011 roku (tj. 31psiexr 2011 roku):

W okresie od przekazania Raportu za pierwsze pa#r@011 roku (tj. 31 sierpnia 2011 roku) do dnia
publikacji Raportu za trzeci kwartat 2011 roku @# listopada 2011 roku) zgodnie z informacjami
bedacymi w posiadaniu Spéiki stan akcjonariuszy pogi@deh bezpérednio lub pérednio przez
podmioty zaléne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnygr@imadzeniu Emitenta nie ulegt
zmianie.
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Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub upawnien do nich przez osoby

zarzadzajace i nadzorujgce Grupa Kapitatowa Emitenta na dziex przekazania
Raportu za trzeci kwartat, wraz ze wskazaniem zmianw stanie posiadania,
w okresie od przekazania Raportu za pierwsze potrae 2011 roku, odgbnie
dla kazdej z os6b

Stan posiadania akcji Emitenta przez osobyattapce i nadzorujce prezentuje porsza tabela:

Tabela Nr 6:

Osoby zayrlzagce i nadzorugce Emitenta lpdgce w posiadaniu akcji

Imi ¢ i nazwisko

Funkcja

Stan na dzié opublikowania
Raportu za | pétrocze 2011r.

Stan na dzig opublikowania
Raportu za Il kwartat 2011r.

Osoby zarzdzajace
Piotr Chetkowski Prezes Zardu - -
Edum’gzi'xgtmez Pierwszy Wiceprezes Zaidu - -
Marek Sobiecki Drugi Wiceprezes Zadu - -
Robert Molo Czlonek Zanru - -
Osoby nadzorujce
Jozef Okolski Przewodnigzy Rady Nadzorcze - -

Ignacjo Segura Surifiac

Wiceprzewodniczcy Rady

! Nadzorczej

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS S.A
akcjonariuszem Spéki

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS S.A
akcjonariuszem Spofki

Ricardo Cuesta Castifiey

ra Sekretarza Rady Nadzorczej

posrednio poprzez fakt
powigzania z DRAGADOS S.A
akcjonariuszem Spofki

posrednio poprzez fakt
powiazania z DRAGADOS S.A
akcjonariuszem Spétki

Alberto Laverén

posrednio poprzez fakt

posrednio poprzez fakt

) i Czionek RN powigzania z DRAGADOS S.A| powiazania z DRAGADOS S.A
Simavilla . . L . . L
akcjonariuszem Spéfki akcjonariuszem Spétki
José Puente Garcia Cztonek RN 2 . 2
Alfonso Costa Cuadrench Czlonek RN 2 2
Janusz Steinhoff Czlonek RN - -
Krzysztof Rafat Cztonek RN ) )

Gadkowski

DRAGADOS S.A. posiada 18.150.066 akcji P.R.l. ,POLAE S.A. co stanowi 66% o0golnej liczby gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu Spétki. W zmku z powyszym DRAGADOS S.A., spétka prawa hisapkiego
z siedzila w Madrycie na podstawie art. 4 § 1 pkt. 4 lit. Aodéksu spotek handlowych stak sipotka
dominupca wobec P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. jako spotki zaleej. Cztonkowie Rady Nadzorczej powiazani
z racji petnienia przez siebie oklenych funkcji z akcjonariuszem whkiszaiciowym Spotki - z DRAGADOS
S.A. lub z podmiotem dominagym wobec DRAGADOS S.A. - z ACS S.A.¢daca wiodaca spotka z sektora
budowlanego w Hiszpanii. Spétki z grupy kapitalowe}S S.A. (sp6tka dominaga wobec DRAGADOS S.A.
bedacego gtownym akcjonariuszem P.R.l. ,POL-AQUA” S.Ajowadza w pewnych zakresach dziatakdo
konkurencyja wobec Emitenta.

DRAGADOS S.A. posiada 18.150.066 akcji P.R.l. ,POLAE S.A. co stanowi 66% o0golnej liczby gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu Spotki. W zamku z powygszym DRAGADOS S.A., spétka prawa hisapkiego
z siedzila w Madrycie na podstawie art. 4 § 1 pkt. 4 lit. Aodeksu spotek handlowych stak sspotla
dominupca wobec P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. jako spoiki zaleej. Wedtug ztaonego éwiadczenia Cztonkowie

Rady Nadzorczej,
,POL-AQUA"

P.R.L

S.A.  (prowadzcym

poza dziataktty w DRAGADOS S.A. -

dziatalné¢ o charakterze

akcjonariuszem domiacym wobec
konkurencyjnym

wobec

Data sporzdzenia: 14 list

opada 2011r.
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P.R.I. ,POL-AQUA” S.A.) nie wykonuj innej dziatalnéci konkurencyjnej do dziatalsoi prowadzonej przez
Spotk.

p. Alfonso COSTA CUADRENCH od 1 listopada 2010 rokénp&inkcje Wicedyrektora Dziatlu Zagranicznego
DRAGADOS, S.A. Dyrektora Generalnego w Polsce.

p. José PUENTE GARCIA petni funkcyzastpcy Dyrektora Generalnego dla Polski w DRAGADOS .S.A

4. Informacja dotyczaca emisji, wykupu oraz sptaty diznych i kapitatowych
papierow wartosciowych

W trzecim kwartale 2011 roku Spoétka Domigeg P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. anizadna ze spétek
Grupy Kapitatowej POL-AQUA nie przeprowadzala emispwykupu oraz splaty dinych
i kapitatowych papieréw warggiowych.

5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, gcznie
I w przeliczeniu na jedm akcje, z podziatem na akcje zwykie i uprzywilejowane

Spotka Dominujca P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w trzecim kwartale 201bku nie wyptacata ani nie
deklarowata dywidendy.

6. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospdarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przegia lub sprzeday jednostek Grupy
Kapitatowe] Emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
I zaniechania dziatalndci

W dniu 4 stycznia 2011 roku, zgodnie z postanowieniwydanym na posiedzeniu niejawnyrmdS
Rejonowy dla m.st. Warszawy X Wydziat Gospodarcty spraw upadixiowych i naprawczych
ogtosit upadté¢ z maliwoscia zawarcia ukfadu spotki zaleej PLACIDUS INVESTMENTS
Sp. z 0.0. pozostawigj zarad wiasny upadiego co do cébd maptku. Nastpnie, ww. ad wydat
postanowienie w przedmiocie zadn wtasnego upadtego, w ktérym uchylit zgdzwtasny upadtego

i ustanowit zarzdcg. W dniu 8 wrzénia 2011 roku & Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtfowych i naprawczych wydat postanowienie, w ktérym
postanowit:

* zmieni sposéb prowadzenia pggbwania upadiow&ziowego z posipowania z maliwoscia
zawarcia ukladu na pegtowanie obejmujce likwidacg majatku upadiego;

« odwota zaradcg Wojciecha Makucia;

e powota syndyka w osobie Wojciecha Makucia.
W zwiazku z powyrszym Grupa Kapitatowa POL-AQUA z dniem 4 stycznial?® roku utracita
kontroke nad majtkiem spéiki zaleénej i jej dziatalngcia operacyja.

Zgodnie z MSR 27, wytzono na dzieé 1 stycznia 2011 roku waié bilansows aktywow
i zobowhzan spétki PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z o.0.

W dniu 1 kwietnia 2011 roku zostala podpisana umod@tyczca sprzeday p. Markowi
Graczykowskiemu (Prezesowi Zadu Vectra S.A.) 13.200.000 akcji stanaeych 100% kapitatu
zakladowego Vectra S.A. uprawnieych do 100% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Vectia S
Dotychczas P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. posiadata 13.2000 akcji stanowicych 100% kapitatu
zakladowego Vectra S.A. uprawrjeggo do 100% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Vectta S

W zwiazku z powyszym Grupa Kapitalowa POL-AQUA z dniem 1 kwietni@l2 roku utracita
kontrolk nad majtkiem spéiki zalenej i jej dziatalngcia operacyja.

Data sporzdzenia: 14 listopada 2011r. 20



Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kapitalowej POLLX¥Cra trzeci kwartat 2011 roku POL-AQUA

Zgodnie z MSR 27, wytzono na dzie 1 kwietnia 2011 roku wargé bilansove aktywow
i zobowhzan spétki Vectra S.A.

W dniu 1 wrzénia 2011 roku & Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, IV Wypdizi
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego wydat postanowienie o dokonaniu w KrajowyajeRtrze

Sadowym wpisu patzenia Przedsbiorstwa Robot Iaynieryjnych ,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna
spotki przejmujcej ze spotk PA ENERGOBUODOWA Sp. z o.0. jako spotki przejmoepn
Pohczenie zostalo dokonane przez pgzej na podstawie art. 492 81 ust. 1 w zw. z arb §16

Kodeksu Spotek Handlowych tj. poprzez przeniesiealesci majtku spotki PA ENERGOBUDOWA
Sp. z 0.0. na sp&dkPrzedsibiorstwo Robét Inynieryjnych ,POL-AQUA” S.A.

Postanowienie g@lu jest konsekwengjUchwaty Nr 20/2011 Zwyczajnego Walnego Zgromadaeni
z dnia 21 czerwca 2011 roku w sprawieapaenia Spoétki (jako Spoétki Przejnugiej) przez przegie
spétki pod firm:: PA ENERGOBUDOWA Spoétka z ograniczprodpowiedzialnécia z siedzila
w Opolu (jako Spétki Przejmowanej).

Rozliczenie paiczenia dokonane zostatlo poprzez sumowanie poszozehopozycji odpowiednich
aktywéw i zobowazan polaczonych spoétek, wedlug stanu na dzipolczenia, po uprzednim
doprowadzeniu ich warfoi do jednolitych metod wyceny i dokonaniu odpowieeth wylaczen.

Prezentacja przychodow i kosztéw przej spotki w sprawozdaniu finansowym pectonych spotek
dokonywane jest od dnia pokenia tj., od dnia 1 wrgeia 2011 roku.

Powyzsze zmiany nie mialy wplywu na skonsolidowane spzdanie finansowe Grupy Kapitatowej
POL-AQUA.

Zgodnie z zawasitumows z dnia 30 listopada 2010 roku paahy P.R.I. ,POL- AQUA” S.A. a Panem
Jozefem Poptawskim reguligh tryb sprzeday akcji w kapitale zakladowym sp6tki Mostostal Poa®
S.A. Spotka Dominujca zakupita w dniu 14 stycznia 2011 roku 56.98@dgHiesht sz&c tysiecy
dziewie¢set osiemdziest ) akcji.

7. Zwiezly opis istotnych dokona Iub niepowodzeéh Grupy Kapitatowej
POL-AQUA, w okresie trzeciego kwartalu 2011 roku wez z wykazem
najwazniejszych zdarzea ich dotyczcych

7.1. Znaczace i istotne umowy handlowe

v Publiczne otwarcie ofert na budamkolejnego odcinka drogi ekspresowej S8

W dniu 22 lipca 2011 roku w siedzibie Generalnejrékgji Drog Krajowych i Autostrad
Oddziat w Opolu nagpito publiczne otwarcie ofert na realizadnhwestycji: ,Budowa drogi
ekspresowej S8 na odcinku Sycoéw epio - Sieradz - Al (L& odcinek 3: Wieruszow
- Walichnowy, dtugéc -13,1 km”.

Najkorzystniejsz ofert na realizagj przedmiotowej inwestycji ziyto konsorcjum w skladzie:
- DRAGADOS S.A., Madryt - Lider,
- Przedsgbiorstwo Robat laynieryjnych ,POL-AQUA” Spétka Akcyjna, Piaseczndartner.

Wartas¢ umowy wynosi 189.809.096,75 PLN netto. Szacowadygiai P.R.l. ,POL-AQUA”
S.A. w konsorcjum wynosi ok 50%.

Zamawiajcy przysipi do zbadania poprawsd ztozonych ofert w zakresie ich spadzenia
i ztozenia zgodnie z warunkami specyfikacji przetargowe;.

Wybo6r Wykonawcy i podpisanie umowy przewidziane tjg® zakéczeniu procedur
przewidzianych przez Ustaw dnia 29 stycznia 2004 roku Prawo Zama@wkaiblicznych.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w &aje Biezacym Nr 31/2011 z dnia
22 lipca 2011 roku.
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v

Publiczne otwarcie ofert na budamkolejnego odcinka drogi ekspresowej S8

W dniu 27 lipca 2011 roku w siedzibie Generalnejrékgji Drog Krajowych i Autostrad
Oddziat w todzi naapito publiczne otwarcie ofert na realizadnhwestycji: Budowa drogi
ekspresowej S8 na odcinkuemet Walichnowy - Wroctaw (Al) odcinek 5 ézetl Sieradz
Potudnie bez wrzta - wezel task bez wzia) od km 140+552,05 do km 174+200,00.
Najkorzystniejsz ofert na realizagj przedmiotowej inwestycji ziyto konsorcjum w skladzie:

- Przedsibiorstwo Robét Inynieryjnych ,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna, Piaseczndider,
- DRAGADOS S.A., Madryt - Partner.

Wartas¢ umowy wynosi 1.129.185.628,45 PLN netto. Szacowadsiat P.R.I. ,POL-AQUA”
S.A. w konsorcjum wynosi ok 50%.

Zamawiajcy przysipi do zbadania poprawsd ztozonych ofert w zakresie ich spadzenia
i ztozenia zgodnie z warunkami specyfikacji przetargowe;.

Wybér Wykonawcy i podpisanie umowy przewidzianetjgs zak@éczeniu procedur
przewidzianych przez Ustaw dnia 29 stycznia 2004 roku Prawo Zama@wkaiblicznych.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w &aje Biezacym Nr 32/2011 z dnia
27 lipca 2011 roku.

Podpisanie aneksu do umowy o linwielocelowg z Bankiem Pekao S.A.

W dniu 1 sierpnia 2011 roku do Spoétki wpiyraneks z dnia 29 lipca 2011 roku z Banku Polska
Kasa Opieki S.A. do umowy o udzielenie kredytu wri@ wielocelowej linii kredytowej z dnia
3 lipca 2006 roku.

W ramach limitu kredytowego 1 udephiona zostata nidiwos¢ wystpienia zadtaenia
do facznej kwoty nie przekraczagjej 100 min PLN - kredyt obrotowy (Kredyt w Rachunk
Biezacym).

W ramach limitu kredytowego 2 Bankedrie udzielal gwarancji bankowych, za waijiem
gwarancji zabezpieczgjych sptag kredytow lub innych transakcji o podobnym charedee
zachgnietych w innych bankach lub instytucjach finansowyigkst jedn. Dz. U. z 2002 r. nr 72,
poz. 665 z péniejszymi zmianami) doatznej kwoty nie przekraczgjej 70 min PLN - limit
gwarancyjny.

Strony ustality,ze maksymalny limit kredytowy w kwocie 170 min PLNstat przedtzony
do 31 lipca 2012 roku i nie zosta przedhzony na kolejne okresy.

Warunki umowne nie odbiegapd warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typaw.

Szczegobtowe informacje zawartg w Raporcie Bigacym Nr 33/2011 z dnia 1 sierpnia 2011
roku.

Wybér najkorzystniejszej oferty na budewdcinka drogi ekspresowej S8

W dniu 23 sierpnia 2011 roku do Spétki wpdym pismo Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych
i Autostrad Oddziat w Opolu (nawdanie do Raportu Bimcego Nr 31 z dnia 22 lipca 2011
roku).

W pismie tym zawiadomiono,ze w posgpowaniu prowadzonym w trybie przetargu
ograniczonego na ,Budawdrogi ekspresowej S8 na odcinku Sycéw e¢pKo - Sieradz - Al
(£6dz) odcinek 3: Wieruszow - Walichnowy, diugo-13,1 km” za najkorzystniejgzzostata
uznana oferta konsorcjum:

- DRAGADOS S.A., Madryt - Lider,
- Przedsibiorstwo Robét Inynieryjnych ,POL-AQUA” Spdétka Akcyjna, Piasecznéartner

Wartas¢ umowy wynosi 189.809.096,75 PLN netto (233.465.FN brutto). Szacowany
udziat P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. w konsorcjum wynosk®0%.

Podmioty biogce udziat w przedmiotowym przetargu mog terminie 10 dni od daty wyboru
najkorzystniejszej oferty wnié odwotanie do Krajowej Izby Odwotawcze;.
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Podpisanie umowy przewidziane jest po zalzeniu procedur przewidzianych przez Ustaw
Z dnia 29 stycznia 2004 roku Prawo Zamawirablicznych.

P.R.I. ,POL-AQUA" S.A. Iedzie przekazyw& informacje o dalszym przebiegu
przedmiotowego przetargu w formie raportéwzh@ych.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w &afe Biezacym Nr 34/2011 z dnia
23 sierpnia 2011 roku.

Wybér najkorzystniejszej oferty na budewdcinka drogi ekspresowej S8

W dniu 24 sierpnia 2011 roku do Przetisorstwa Robét laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A.
z siedzilh w Piasecznie wphglo pismo Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Autced
Oddziat w Lodzi (nawizanie do Raportu Biscego Nr 32 z dnia 27 lipca 2011 roku).

W pismie tym zawiadomiono,ze w posgpowaniu prowadzonym w trybie przetargu
ograniczonego na ,Budaydrogi ekspresowej S8 na odcinkgzet Walichnowy -Wroctaw (A1)
odcinek 5 (wzet Sieradz Potudnie bezmna - wezet Lask bez wzta) od km 140+552,05 do km
174+200,00” za najkorzystniegszostata uznana oferta konsorcjum:

- Przedsibiorstwo Robét Inynieryjnych ,POL-AQUA” Spoétka Akcyjna, Piaseczndider,
- DRAGADOS S.A., Madryt - Partner.

Wartas¢ umowy wynosi 1.388.807.374,68 PLN brutto. Szacomadziat P.R.l. ,POL-AQUA”
S.A. w konsorcjum wynosi ok. 50%.

Podmioty biogce udziat w przedmiotowym przetargu mog terminie 10 dni od daty wyboru
najkorzystniejszej oferty wnéé odwotanie do Krajowej Izby Odwotawcze;j.

Podpisanie umowy przewidziane jest po zakaeniu procedur przewidzianych przez Ustaw
z dnia 29 stycznia 2004 roku Prawo ZamawiRblicznych.

P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. Izdzie przekazyw& informacje o dalszym przebiegu
przedmiotowego przetargu w formie raportéwzh@ych.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w &ae Biezacym Nr 35/2011 z dnia
24 sierpnia 2011 roku.

7.2. Zmiana zaangaowania kapitalowego oraz zmiany struktury wiasnéciowej w spoétkach z Grupy
Kapitatowej POL-AQUA

v

Postanowienie gdu dotyczgce pokczenia P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. z PA ENERGOBUDOWA
Sp. zo.0.

W dniu 2 wrzénia 2011 roku Spétka otrzymata postanowienguswydane w dniu 1 wrZaia
2011 roku przez & Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wigdizospodarczy
Krajowego Rejestru gflowego o dokonaniu w Krajowym Rejestrzgd8wym wpisu paiczenia
Przedsibiorstwa Robdét laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. - spolki przejmuagej ze spotk PA
ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. jako spo6tki przejmowaneptadezenie zostato dokonane przez
przegcie na podstawie art. 492 81 ust. 1 w zw. z ar6 §16 Kodeksu Spétek Handlowych
tj. poprzez przeniesienie cat maptku spotki PA ENERGOBUDOWA Sp. z 0.0. na spoitk
Przedstbiorstwo Robét laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A.

Przedsibiorstwo Robot laynieryjnych ,POL-AQUA” Spotka Akcyjna z siedzibw Piasecznie,
ul. Dworska 1, 05-500, zarejestrowana jest w KrajowRejestrze &owym w Sdzie
Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV WgdlzGospodarczy pod numerem
0000044166, NIP 775-00-01-125, kapitat zakladowys@@.100 PLN wptacony w cadoi.

P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. swiadczy ustugi budownictwa #ynieryjnego, ekologicznego,
drogowego, paliwowego oraz ogdlnego. Realizuje Kemmp uzbrojenia podziemne, buduje
drogi i mosty oraz rurogdi przesylowe ropy i gazu. Prowadzi dziatalfiow zakresie
generalnego wykonawstwa obiektow kubaturowych, mpszdowych, ayteczndci publicznej,
centéw handlowych i innych.

PA ENERGOBUDOWA Spoétka z ograniczonodpowiedzialnécia z siedzila w Opolu,
ul. J. Cygana 5, 45-131 Opole, zarejestrowanadigtachczas w Krajowym Rejestrzaddwym
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w Sadzie Rejonowym w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczydpoaumerem 0000054580, NIP
754-25-37-792, kapitat zakladowy 12.419.520 PLNagphy w catéci.

PA ENERGOBUDOWA Sp. z o.gwiadczy ustugi budowlane z zakresuynierii sanitarnej:
kanalizacje $ciekowe, sieci wodoagowe, stacje uzdatniania wody, oczyszczal§oekow,
budowle irzynieryjne. Postanowieniea8u jest konsekwengjuchwaty nr 20/2011 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 21 czerwca 2011 roleprawie patczenia Spoétki (jako Spotki
Przejmujcej) przez przegie spotki pod firm: PA ENERGOBUDOWA Spo6tka z ograniczpn
odpowiedzialnécia z siedzila w Opolu (jako Spotki Przejmowanej).

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w &ae Biezacym Nr 36/2011 z dnia
2 wrzenia 2011 roku.

7.3. Pozostate zdarzenia

v

Odpowiedzi na pytania akcjonariusza udzielone wbigyart. 428 KSH

Zarzad P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. przekazat w dniu 5 lipc®21 roku do publicznej wiadorai
tres¢ udzielonych w trybie art. 428 Kodeksu Spoétek Hamdlch odpowiedzi na pytania zadane
podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu c2gérwca 2011 roku przez
petnomocnika akcjonariusza DIM S.a.r.L. - ALTUS T&A.

Pytanie 1. Spotka utworzyla odpisy amortyzacyjne pmayczki w wysokdéci 9 min PLN
oraz odpisy na natacsci 77 min PLN. Skd wzigly si¢ te odpisy w zwjzku z tym,ze wigkszasé
kontraktow jest realizowana na rzecz SkarbasRea?

Odpowied: odpis aktualizujcy wartg¢ pozyczek w kwocie 9.102 tys. PLN dotyczy zyozek
udzielonych spétkom zateym - informacja w Nocie nr 13.5 do jednostkowegoasvozdania
finansowego P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. za rok zakwony 31 grudnia 2010 roku. Odpisy
naleznosci dokonane w 2010 roku w wysadad 77 min PLN dotycg kontrahentéw prywatnych,
w tym spoétek zalenych - informacja w Nocie nr 13.3 do jednostkoweggrawozdania
finansowego P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. za rok zatazony 31 grudnia 2010 roku.

Pytanie 2. Spétka odnotowata stapodczas gdy inne podmioty konkurencyjne na ryniaj
w zakresie budownictwa ignieryjnego i ogélnego, z czego wynika strata ngoteodzaju
dziatalndgci spotki? Na jakich kontraktach byty te straty?

Odpowied: strata netto Spoétki i Grupy POL-AQUA wynika zandwv z niezadawalagych
zrealizowanych marna wielu kontraktach podpisanych w latach popricddrjak i z szeregu
dokonanych odpisow aktualizgych w tym na nalenosci oraz warté¢ firmy. W przypadku
wielu kontraktow budetowane koszty ich realizacji byly niedoszacowaRenadto znaczne
straty netto poniosty tak spoéiki zalene takie jak Vectra S.A. i PA Conex Sp. z 0.0.

Pytanie 3. Podobne pytanigljechodzi o odpisy warti aktywdw trwatych za 2010 rok pytanie
co skfada si na te odpisy i sld wzigta sk ta wysoka kwota jakieaspodstawy tych odpiséw?
Podstawy dokonania odpiséwrodkéw trwatych oraz wartei udziatbw w jednostkach
stowarzyszonych w 2010 roku?

Odpowied: odpis wartéci pozostatych aktywow trwatych w kwocie 8.437 t{.N dotyczyt

budynkéw i budowli, srodkéw transportu rodkdw trwalych w budowie, ktérych wakb

ksiggowa byla wysza od warteci rynkowej. Informacja zawarta jest w Notach nr.3L3
i nr 18 do jednostkowego sprawozdania finansowedd.|P ,POL-AQUA” S.A. za rok

zakaczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Pytanie 4. Podobna sytuacja jest z odpisami $@irtalziatéw w jednostkach stowarzyszonych?

Odpowied: odpis aktualizujcy warté¢ udziatéw w jednostkach stowarzyszonych w wyseoko
3.294 tys. PLN dotyczyt Spotki PKO BP Inwestycjar8a Dolina Sp. z 0. 0 i wynikat z sytuacji
biznesowej spéiki. Informacja zawarta jest w Noniel3.5 do jednostkowego sprawozdania
finansowego P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. za rok zatazony 31 grudnia 2010 roku.
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Pytanie 5. Korekta btlow z poprzednich lat. W jaki sposdb Spétka dokanigich korekt
i z jakiego tytutu wynikaj te zmiany?

Odpowied: w trakcie sporadzania sprawozdania za rok 2010 zidentyfikowandahpbledy,
ktére dotyczyly zdarzez 2009 roku i z lat wczaiejszych. Zgodnie z MSR 8 korektatiti lat
ubiegltych nie jest ujmowana w rachunku zyskéw matstokresu, w ktorym h# wykryto.
Wszelkie prezentowane informacje dotyoz okreséw wczmiejszych, koryguje si
od najwczéniejszego z midiwych okreséw. Zidentyfikowane &dly dotyczace roku 2009
odniesione zostaty w danych poréwnywalnych rachunyskow i strat za okres od 1 stycznia
2009 do 31 grudnia 2009 roku, natomiastdigt popetnione w okresach sprzed 2009 roku
odniesione zostaty w bilansie na wynik lat popraeknKorekta b¢du odniesiona na wynik
finansowy za 2009 rok wyniosta 36.488 tys. PLN.Z&zmtowy opis korekty bHu zawarty jest
w Nocie Nr 10 do jednostkowego sprawozdania finaegm P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. za rok
zakaczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Pytanie 6. Spotka dokonata zmian w zakresie przgéhoi kosztow - jakie byly tego przyczyny
i dlaczego to sizadziatalo w kontedcie pozyskiwania nowych kontraktow?

Odpowied: w roku 2010 Spétka nie dokonywata zmian w zaleesizychodow i kosztow
ze sprzeday z wyjatkiem zmian prezentacyjnych kosztow i przychodowkantraktow
realizowanych w konsorcjach, w ktérych Spétka ni@ samodzielnej kontroli. Tak jak opisano
w Nocie nr 10 do jednostkowego sprawozdania fineegm P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. za rok
zakaczony 31 grudnia 2010 roku, zostala zmieniona premga pozostatych przychodéw
i kosztéw operacyjnych oraz przychodéw i kosztéimafisowych w postaci netowania
przychodow i kosztow.

Pytanie 7. Jak wygtlala sytuacja j# chodzi o niezalenos¢ Czlonkéw Rady Nadzorczej, kto
jest niezalenym Czionkiem Rady Nadzorczej i czy niezale Czionkowie Rady Nadzorczej
spetniaj kryteria niezalenosci?

Odpowied: niezalenymi Cztonkami Rady Nadzorczep 2an Krzysztof Gadkowski i Pan
Janusz Steinhoff, ktorzy zostali mianowani w podrien 2010 roku. W dniu powotania
Czlonkowie Rady Nadzorczej spetniali kryteria niezaych Czlonkéw Rady Nadzorczej
i wedle najlepszej wiedzy Spokki niczsiie zmienito od dnia powotania.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w &aje Biezacym Nr 30/2011 z dnia
5 maja 2011 roku.

v PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. - zmiana upadi z mgliwoscig ukliadu na upadiaé
likwidacyjng

W dniu 20 wrzénia 2011 roku Spotka otrzymata postanowienidutBwydane w dniu 8 wrZaia
2011 roku przez &l Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wyb@aspodarczy dla
spraw upadiéciowych i naprawczych, w ktéryma8 postanowit:

- zmient sposdb prowadzenia pggbwania upadkriowego z pospowania z maliwoscia
zawarcia uktadu na pegtowanie obejmuice likwidacg majatku upadiego;

- odwota zaradog Wojciecha Makucia,
- powota syndyka w osobie Wojciecha Makucia.

Przyczyn, zmiany sposobu prowadzenia pgstwania upadi@iowego jest fakt, jak stwierdzit
Sad, ze PLACIDUS INVESTMENTS Sp. z 0.0. w upadéd nie ma realnych nidiwosci
przeprowadzeniaadnego uktadu z uwagi na braiddet jego finansowania.

Szczegobtowe informacje zawartge w Raporcie Bigacym Nr 38/2011 z dnia 20 wrasia 2011
roku.
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v Whiosek akcjonariusza dotygey zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 30 wrzénia 2011 roku do Spétki wptyh wniosek ALTUS Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibw Warszawie, dziatagego w imieniu DIM S.a.r.L. z siedzb
w Luxemburgu (akcjonariusza posiagtago 10,65% udziatdw w kapitale zaktadowym i liezbi
gtoséw na WZA Spéiki), dotyezy zadania na podstawie art. 400 oraz 401 § 1 Kodekste8p
Handlowych zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadz Spétki wraz z wnioskiem
0 umieszczenie w pogdku obrad zmian w skfadzie Rady Nadzorczej (odwetéub powotanie
Cztonkéw Rady Nadzorczej).

Zadanie nie zawiera uzasadnienia.

Wyzej wymieniona informacja zostata opublikowana w &afe Biezacym Nr 38/2011 z dnia
30 wrzenia 2011 roku.

8. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostle od niego zaléna jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub hcznie g
one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach i rynkowe, z wyjatkiem
transakcji zawieranych przez Emitenta k®dacego funduszem z podmiotem
powigzanym, wraz ze wskazaniem ich war&ei, przy czym informacje dotyczce
poszczegolnych transakcji mog by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wygtkiem
przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnychransakcji sa niezbedne
dla zrozumienia ich wptywu na sytuac¢ majatkowa, finansowa iwynik
finansowy Emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktrym zostata zawartaransakcja,

b) informacji o powigzaniach Emitenta lub jednostki od niego zalinej
z podmiotem kedacym strona transakciji,

c) informacji o przedmiocie transakciji,

d) istotnych warunkow transakcji, ze szczeg6lnym uwglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okréonych przez strony specyficznych
warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szc2golngci
odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danedgpu
umow,

e) innych informacji dotyczacych tych informacji, jezeli sa niezbedne
do zrozumienia sytuacji maptkowej, finansowej i wyniku finansowego
Emitenta,

f)  wszelkich zmian transakcji z podmiotami powjzanymi, opisanych
w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mié istotny wplyw
na sytuacjg majatkowa, finansowg i wynik finansowy Emitenta.

W okresie ohjtym raportem Jednostka Dominoga - P.R.I. ,POL-AQUA” S.A. zawierata
z podmiotami powizanymi transakcje, ktére miaty charakter typowy ikgjcy z biezacej
dziatalngci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i jedelosbd niej zalenych. Transakcje
zawierane byly na warunkach rynkowych. Ponadtgicczawartych transakciji wynika z istnaeych
umow z instytucjami finansowymi, ktérych jednymabezpieczé sa poreczenia wzajemne podmiotow
z Grupy Kapitatowej POL-AQUA &dacych stronami poszczegélnych umow.
Transakcjami najegciej spotykanymi w ramach Grupy Kapitatowej POL-ABh:

> umowy na roboty budowlane i moatave,

> umowy payczki,

> umowy o doradztwo.
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Dzialalng¢ Grupy Kapitalowej POL-AQUA prowadzona jest w oparco dziatalng¢
wyspecjalizowanych podmiotéw, ktérych profile dal@iaici stanowd komplementarne rodzaje ustug.
Podgcie wspotpracy przez przedbiorstwa wchodzce w sktad Grupy Kapitatowej ma na celu
podniesienie poziomu wykorzystania zasobow, ktérggsponuy podmioty uczestnieze w transakcji
oraz ograniczenie ryzyka towarzysego prowadzonej dziatalé.

Alokacja ryzyka oraz podziat funkcji przedsiorstwa pozwalaj na obnienie kosztow dziatalrioi
oraz efektywne wykorzystanie zasobdmdkow finansowych. Udzielanie pmzenia zobowizania,
a take zabezpieczenia jego sptaty w ramach podmiotowigzanych pozwala na szylseealizacg
kontraktu, co mge przyczyné sie do sprawniejszego zadzania jednostkami wchoalzymi w skiad
Grupy Emitenta.

9. Wskazanie posgpowan toczacych se przed sdem, organem wi&ciwym
dla postepowania arbitrazowego Iub organem administracji publicznej,
z uwzgkdnieniem informacji w zakresie:

a) posgpowania dotyczacego zobowazan albo wierzytelngci  Grupy
Kapitalowej Emitenta lub jednostki od niego zalgnej, ktérych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatdbw wilasnych Grupy Kaitatowej,
z okresleniem: przedmiotu posgpowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczcia poskpowania, stron wszcgtego posgpowania oraz stanowiska
Grupy Kapitatowej Emitenta,

b) dwu lub wigcej posepowan dotyczacych zobowjzan oraz wierzytelnaci,
ktérych taczna wartoé¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wilasnych Grupy Kapitatowej Emitenta, z okresleniem facznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowjzan oraz wierzytelngsci
wraz ze stanowiskiem Grupy Kapitatowej Emitenta w & sprawie
oraz, w odniesieniu do najwmkszych posgpowan w grupie zobowhzan
i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartéci przedmiotu
sporu, daty wszcecia posgpowania oraz stron wszcgtego posgpowania.

Laczna warté¢ postpowanr dotycacych zobowazan i wierzytelngci tocacych sg przed gsdem,
organem wiéciwym dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej,
stanowacych, co najmniej 10% kapitatéw wilasnych, wynospodiednio w przypadku zobowdan
174.163 tys. PLN i wierzytelrdoi 76.016 tys. PLN.

Najwieksze posfpowania w grupie zobowizan i wierzytelnagci obejmug:
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Grupa jako Powdd

Data Warto§¢
wszczcia Pozwany przedmiotu Przedmiot sporu Opis
postepowania sporu (tys. PLN)
W wyniku pos¢powania sdowego &d
zasidzit wplak przez pozwanego kaucji wrg
z odsetkami w wysokai 25.579 tys. PLN.
S Ponadto zaglzono wyptat na rzecz Spéiki
,FED Poland” NaljanOSc z tytl.“u Dominujacej kwoty 107 tys. PLN tytutem
22.10.2010r. S 28 517| kaucji gwarancyjnych . L
p. z 0.0. i odsetek kosztéw. Wyrok nie jest prawomocny.
Utworzony w 2010 roku odpis aktualiaay
wartas¢ naleznosci nie zostat rozwizany
Z uwagi ha istotpniepewné¢ odzyskania
dochodzonej kwoty.
Przedmiotem pogpowania § pozwy
dotyczce - kwoty 1.541 tys. EUR tytutem
doptaty do wykonanych rob6t ziemnych
zwigzanych z wykopami instalacyjnymi
Wynagrodzenie wraz z odsetkami ustawowymi liczonymi
15.01.2010r.| Gmina Wroctaw 25 087 umowne od dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty;
i odszkodowanie |- kwoty 4.794 tys. EUR tytutem
odszkodowania w zwzku z wydtzeniem
czasu realizacji kontraktu o 9 miesy, wraz
z odsetkami ustawowymi od dnia 5 marca
2008 roku do dnia zaptaty.
Jednoczénie Spotka Dominujca dochodzi
odsetek ustawowych od dnia wniesienia
28.01.2011r.| KBP5Sp.zo0.p 9 195 pozwu do dnia zaptaty. .
W odniesieniu do ww. roszcz&potka
Wvynaarodzenia Dominujaca ztayta wnioski
7a Y kognane roboty | © zabezpieczenie roszeze zaptat w dniu
wrawi 7 odsetkamiy 31 grudnia 2010 roku. W obu przypadkach
Sad wydal postanowienie o zabezpieczeni
28.01.2011r.| KBP6Sp.z0.p 747 roszczé Spolki poprzez wpisanie hipoteki
na nieruchomgzi. Kierujac sk zasad
ostraznej wyceny dokonano stosownych
odpiséw aktualizujcych warté¢ naleznasci.
Grupa jako Pozwany
Data Warto§¢
wszczcia Powdéd przedmiotu Przedmiot sporu Opis
postepowania sporu (tys. PLN)
Roszczenie o zwrot
14.03.2011r.| KBP 5 Sp. z 0. 0. 78 77 wyplaconegq W opinii Za_rz_a(du Spotki Dominujcej pozew
wynagrodzenia jest catkowicie bezzasadny.
za wykonanie budynku
Roszczenie o zwrot
14.03.2011r.| KBP 6 Sp.z 0. b 77 555 wyplaconegq W opinii Za_rz_a(du Spotki Dominujcej pozew
wynagrodzenia jest catkowicie bezzasadny.
za wykonanie budynku
Roszezenie wynikage bl0e, 7 a0 T O o roszozenia
. L . . i
19.01.2011r.| Gmina Wroctaw 7 188 ze zwIc_)kl t(_e_rmlnpwej Ltworzona zostata rezerwa w wyseko
realizacji robot - .
wartasci przedmiotu sporu.

*

Sprawa z powo6dztwa Gminy Wroctaw zostata oddablrdniu 25 padziernika 2011 r. Wyrok jest ostateczny.

Data sporzdzenia: 14 listopada 2011r.
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10. Opis czynnikow i zdarzeh w szczegolnéci o nietypowym charakterze, majcych
znaczcy wptyw na osagnigte wyniki finansowe Grupy Kapitatowej POL-AQUA

W okresie 9 miegty zakaiczonym w dniu 30 wrzmia 2011 roku istotny wplyw na agjnicte przez
Grupe Kapitatowy POL-AQUA wyniki finansowe miata eliminacja aktywémetto spotek wyiczonych
z konsolidacji.

11. Objasnienia dotyczmce sezonowsti lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy
Kapitatowej POL-AQUA w prezentowanym okresie

Szczegdtowa informacja dotygzm sezonowixi i cykliczndsci dziatalnéei Grupy Kapitatowej
POL-AQUA zostala zaprezentowana $wddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej za okres 9 migsi zakaiczony dnia 30 czerwca 2011 roku w punkcie
Nr 8.

12. Wskazanie zdarz@, ktére nastapity po dniu, na ktory sporzadzono skrécone
sprawozdanie kwartalne, nieugtych w tym sprawozdaniu a magcych znacacy
wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowg Emitenta

Po zakaczeniu trzeciego kwartatu 2011 roku wasty nastpujace zdarzenia, ktére maegmied
znacacy wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapdalej POL-AQUA:

12.1. Znaczace i istotne umowy handlowe

v Umowa na budow odcinka nr 6 i 7 drogi ekspresowej S8

W dniu 5 padziernika 2011 roku zostata podpisana zaeazumowa poredzy konsorcjum
P.R.l. ,POL-AQUA” S.A. (lider) i DRAGADOS S.A. (pamer) a Skarbem HRatwa
- Generalnym Dyrektorem Drog Krajowych i Autostr@ddziat w todzi.

Przedmiotem umowy jest: ,Budowa drogi ekspresov@n& odcinku wzet Walichnowy - £6d
(A1), odcinek 6 (wzet Lask - wzel R&a) od km 174+200 do km 183+350, odcinek 2Zg¥
Dobraoh - wezet R&a) od km 76+ 479,94 do km 79+800,00".

Wartas¢ umowy wynosi: 446.809.205,69 PLN netto (549.573.3RLN brutto). Udziat
P.R.I. ,POL-AQUA" S.A. w konsorcjum wynosi 51%.

Realizacja przedsivziecia bedzie polegata na kompleksowej realizacji projekbejonupacego:
roboty drogowe i iaynieryjne, wykonanie kanalizacji deszczowych wrazumzadzeniami
podczyszczacymi oraz sieci wodoggowych, wykonanie ugglzer bezpieczéstwa ruchu
i oswietlenia, realizagj urzadzer ochronysrodowiska w tym urzdzear oczyszczajcych scieki
drogowe, ekrandéw akustycznych, zbiornikdw retenggini prze§¢ dla zwierat. Ponadto
zostanie wykonana przebudowa istagej infrastruktury technicznej w tym: ciekdw natimgach
oraz uradzex wodnych, linii elektroenergetycznych, linii teletsicznych i sieci
wodocigowych.

Rozpoczcie rob6t oraz uzyskanie prawa dgst do placu budowy nagti w terminie nie
pézniej niz 14 dni od daty zawarcia umowy.

Termin realizacji przedmiotu umowy ustalony zostat27 miesicy od daty zawarcia umowy,
obejmujcy okresy zimowe.

Roboty kedace przedmiotem wymienionej umowyeda wykonane zgodnie z Warunkami
Kontraktowymi na budow dla robét budowlanych i #ynieryjnych projektowanych przez
Zamawiajcego (wydanie angielsko - polskie 2000 tlumaczeuisywszego wydania FIDIC
1999.).

Data sporzdzenia: 14 listopada 2011r. 29
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Okres gwarancji jak@i wykonawcy wynosi 60 miesty liczonych od daty wskazanej
w Swiadectwie Przegia.

Okres ekojmi za wady wynosi 12 miegly liczonych od daty wskazanej $wiadectwie
Przejcia.
Ptatndci beda dokonywane w 30 dni od daty dostarczenia faktuagn@wiajcemu.

Minimalna kwota Przégiowego Swiadectwa Platréci wynosi 2% zaakceptowanej kwoty
kontraktowe;j.

Konsorcjum ztayto gwaranat ubezpieczeniownalezytego wykonania w wysokoi 5% kwoty
kontraktowej brutto. Wymagana minimalnasitovykonania stanowi:

a) wykonanie w terminie 10 miesy od daty zawarcia umowy nie mniejzni20%
zaakceptowanej kwoty kontraktowej; oraz

b) wykonanie w terminie 15 miesly od daty zawarcia Umowy nie mniejznid0%
zaakceptowanej kwoty kontraktowej. Wykonawca zohawmy jest speldi obydwa
warunki.

Wykonawca zaptaci Zamawigjemu kary umowne:

a) za przekroczenie czasu na fukzenie robot - 0,02% zaakceptowanej kwoty bruttdazaly
dziea zwhoki,

b) za niewykonanie wymaganej minimalnej $§dd wykonania w terminie - 0,02%
zaakceptowanej kwoty brutto zazkly dzien zwtoki. Kary umowne za niespetnieniezkizgo
z warunkéw dotyczcych wymaganej minimalnej i#oi wykonania kda naliczane
oddzielnie,

c) z tytulu odsfpienia od umowy z przyczyn Agcych po stronie wykonawcy - 10%
zaakceptowanej kwoty brutto,

d) za niedotrzymanie terminu usecie wad oraz wykonania drobnych zalegtych prac
okreslonych w Swiadectwie Przejcia albo niedotrzymanie terminu usesia wad oraz
wykonania drobnych zalegtych prac w okresieojmi za wady w terminie okéonym przez
Inzyniera lub Zamawiajcego w wysokeéci 5.000 PLN za kady dzier zwioki.

Zamawiajcy zapfaci wykonawcy kary umowne z tytutu ogisénia od umowy z przyczyn
lezacych po stronie Zamawigego - 10 % zaakceptowanej kwoty brutto. Karaatiewiazuje
jezeli odstpienie od umowy nagpi z przyczyn, o ktérych mowa w Subklauzuli 15.2DRT

(z wylaczeniem pkt. e Subklauzuli 15.2) oraz w razie tnégia istotnej zmiany okoliczgoi
powodupcej, ze wykonanie umowy nie #y w interesie publicznym, czego nie m@ byto
przewidzi€ w chwili zawarcia umowy (art. 145 ustawy Prawo paien publicznych).
Strony zastrzegly w Kontrakcigie jezeli kara umowna nie pokrywa poniesionej szkody,
Zamawiajcy maze dochodzi odszkodowania uzupetnigiego na zasadach ogdélnych
wynikajacych z Kodeksu Cywilnego. Umowa zostata zawartawsaunkach powszechnie
stosowanych dla danego typu umow.

Kryterium, wedlug ktérego umowa zostata uznana pacaca to wart@d¢ przychodoéw
ze sprzeday Grupy Kapitatlowej Emitenta za okres ostatnicteszth kwartatdw obrotowych.

Szczegodtowe informacje zawarte w Raporcie Bigacym Nr 39/2011 z dnia 5 pdziernika
2011 roku.

Podpisanie umowy na limit gwarancyjny z Societe @mle S.A.

W dniu 19 padziernika 2011 roku zostata podpisana umowa nr Z@BLnha limit gwarancyjny
z Societe Generale S.A. (,Bank”) oddziat w Polsce.

W ramach przyznanego limitu na gwarancje bankowerrminach wanaosci nie diwszych nk 60
mieskcy Bank krdzie udzielat gwaranciji:

- celnych,
- dobrego wykonania kontraktu w tym w okresie gwajiai rekojmi,

- przetargéw,

Data sporzdzenia: 14 listopada 2011r. 30
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- splaty zaliczki,
- usunécia wad i usterek.

W ramach limitu kredytowego, Bankdzie udzielat gwarancji bankowych dgtnej kwoty nie
przekraczajcej 100 min PLN (limit od 36 do 60 miesy wynosi 20 min PLN).

Przedmiotowy limit przyznany zostat na okres od iihpodpisania umowy do dnia 31 sierpnia
2012 roku.

Ponadto Bank udzielit na podstawie guinej umowy nr 2011/055 z dnia 197gaiernika 2011
roku krotkoterminowego kredytu odnawialnego w makainej wysokéci 25 min PLN (od dnia
podpisania umowy do dnia 31 sierpnia 2012 roku).

taczna kwota przyznanego limitu gwarancyjnego orazétkaterminowego kredytu
odnawialnego nie m@ przekrocz§ 100 min PLN.

Warunki umowne nie odbiegapd warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typaw.

Szczegbtowe informacje zawartg w Raporcie Bigacym Nr 41/2011 z dnia 19 pdziernika
2011 roku.

Zawarcie aneksu do umowy na budewrasy Mostu Poinocnego w Warszawie

W dniu 4 listopada 2011 roku zostat podpisany amel& do umowy na ,BudogTrasy Mostu
Pétnocnego, zadanie 1, etap i odzim z ulia Putkova do wezta z ulia Modlifisky”

w Warszawie, zawarty pordzy Miastem Stolecznym Warszawa reprezentowanyngezprz
Zarzmad Miejskich Inwestycji Drogowych, a Konsorcjum FirnP.R.l. ,POL-AQUA” S.A.,
SANDO Budownictwo Polska Sp. z 0.0., CONSTRUCCIONESNCHEZ DOMINGUEZ

- SANDO S.A. i KROMISS-BIS Sp. z 0.0. reprezentoyanprzez P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.
(lider Konsorcjum). Przedmiotowy aneks amany jest ze zwkszeniem iléci rob6t w stosunku
do ilosci okreslonych w przekazanej przez Zamaw@@go Dokumentacji Przetargowej
i zwieksza znaczro kwot kontraktows o warté¢ 89.572.218,92 PLN netto.

taczna Zaakceptowana Cena Kontraktowa, ustalona w wignoi aneksach wynosi
897.075.609,47 PLN netto (1.103.402.999,64 PLNtbyuPozostale istotne warunki umowy nie
ulegly zmianie.

Szczegobtowe informacje zawartg & Raporcie Bigacym Nr 43/2011 z dnia 4 listopada 2011
roku.

12.2. Pozostate zdarzenia

v

Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia P.FRDL-AQUA” S.A.

Zarzd spotki Przedsbiorstwa Rob6t Iaynieryjnych ,POL-AQUA” Spétka Akcyjna z siedzib

w Piasecznie w zwiku ze zigonym na podstawie art. 400 oraz 401 § 1 Kodeksue®po
Handlowych (,KSH”) pismem Altus Towarzystwo Fundydnwestycyjnych S.A. dziatagego

w imieniu DIM S.a.r.L. z siedzib w Luxemburgu (akcjonariusza posiagt@go 10,65%
udziatéw w kapitale zakladowym i liczbie gtosow W&ZA Spotki) stosownie do 838 ust. 1 pkt.
1 - 3 Rozporzdzenia w sprawie informacji bigcych i okresowych zwotat na podstawie art. 399
§ 1 oraz 402 KSH na dzie?29 listopada 2011 roku (wtorek) Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spéiki (,Walne Zgromadzenie”), ktébgizie si 0 godzinie 12.00 w Biurze
Spotki w Warszawie przy ul. Adama Branickiego 15.

Porzadek obrad:
1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia.
2. Wybér Przewodniczego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidlowoi zwotania Walnego Zgromadzenia oraz jego zdaho
do podejmowania uchwat.

Data sporzdzenia: 14 listopada 2011r. 31
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4. Przygcie poradku obrad.
5. Podgcie uchwaty w sprawie zmian Statutu Spotki.
6. Podgcie uchwaly w sprawie przygia tekstu jednolitego Statutu Spoétki.
7. Podgcie uchwaly w sprawie wysgnia zgody na zbycie zorganizowanejgitz

przedsgbiorstwa.
8. Podgcie uchwaly w sprawie ustalenia liczby cztonkéwtdski) Rady Nadzorczej Spotki.
9. Podgcie uchwat w sprawie zmian Rady Nadzorczej Spofki.

10. Podgcie uchwaly w sprawie obgienia kosztami zwotania i odbycia Walnego
Zgromadzenia.

11. Zamkn¢cie Walnego Zgromadzenia.

Projektowana zmiana Statutu

Zarzd podaje do wiadondoi projektowan zmiare w tresci Statutu:
Obowiazujace brzmienie § 2 Statutu:

~Siedzila Spolki jest Piaseczno.”

Proponowane brzmienie nowego § 2 Statutu:

~Siedzila Spotki jest Warszawa.”

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki zwotaneatostgodnie z wnioskiem akcjonariusza
posiadajcego co najmniej jedndwudziesi kapitalu zakladowego Spéiki, o ktérym mowa
w Raporcie Biegacym Nr 38/2011 z dnia 30 wrasia 2011 roku.

Szczegotowe informacje zawartg \w Raportach Bigacych Nr 40/2011 z dnia 14 pdziernika
2011 roku oraz 42/2011 z dnia 2 listopada 2011.roku

13. Informacja dotyczaca zmian zobowizan warunkowych lub aktywow
warunkowych, ktére nasipity od czasu zak@czenia ostatniego roku obrotowego

Naleznosci warunkowe obejmajprzede wszystkim gwarancje bankowe i ubezpiecreniwystawione
przez instytucje finansowe na rzecz Spotek Grupyzlezenie podmiotdw zewtrznych z tytutu
zabezpieczenia wykonywanych kontraktow budowlanyataz poeczenia, w tym wekslowe,
od podmiotéw powizanych, jak rownieod innych jednostek.

Zobowigzania warunkowe stanoavi przede wszystkim gwarancje bankowe i ubezpiecremio
udzielone podmiotom zewtiznym przez instytucje finansowe na zlecenie SpoBrupy
oraz poeczenia, w tym wekslowe, udzielone podmiotom zetwamym w ramach umow leasingowych,
kredytowych, handlowych.

W poréwnaniu do stanu na d#i€1 grudnia 2010 roku w okresie 9 migsi zakaiczonym dnia
30 wrzénia 2011 roku nagpit wzrost nalenosci warunkowych o kwat 1.470 tys. PLN oraz spadek
zobowhzan warunkowych Grupy o kwet74.836 tys. PLN.

Przyczyrm zmniejszenia byt spadek pozycji warunkowych zttytudzielanych gwarancji bankowych,
ubezpieczeniowych jak i zoboazian leasingowych oraz kredytowych.

W okresie 9 miesty zakaiczonym dnia 30 wrzmia 2011 roku Grupa nie przekroczyta poziomu
stanowacego 10% kapitatow wtasnych przy udzielaniu guaen kredytow, payczek lub gwarancji
i poreczen warunkowych w stosunku do jednego podmiotu.

Data sporzdzenia: 14 listopada 2011r. 32
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14. Stanowisko Zarzmadu odncsnie  mazliwosci  zrealizowania  wczeéniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w s$wietle wynikow
zaprezentowanych w raporciekwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Spotki Dominugcej nie publikowalkzadnych prognoz wynikéw finansowych Spotki Emitenta
badZ Grupy Kapitatowej POL-AQUA na rok 2011.

15. Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub spétle od niego zaléna poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zalégnej od tego pomiotu, jeeli taczna wartoéé istniejacych
poreczar lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Grupy Kapitalowej Emitenta

W trzecim kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa POQUAA nie przekroczyta poziomu stanawych
10% kapitatdbw witasnych przy zawieraniu pozen kredytu, payczki, udzieleniu gwaranciji
oraz poegczenr warunkowych w stosunku do jednego podmiotu.

16. Inne informacje, ktére sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktére s istotne
dla oceny maliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa Emitenta

W okresie trzeciego kwartatu 2011 roku nie odnotoevannych zdarag niz te opisane w niniejszym
raporcie, ktore moglyby ldyistotne dla oceny sytuacji kadrowej, mtapwej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz, ktdre mogtybychgtotne dla oceny nitiwosci realizacji zobowjzan
przez Grup Kapitatowy Emitenta.

17. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta ¢gla miaty wptyw na osagniete
przez Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartdu

W okresie kolejnego kwartatu 2011 roku Grupa Kapita POL-AQUA ledzie realizowata zawarte
kontrakty oraz prowadzita dziataléo operacyjin stanowica podstaw jej funkcjonowania, w tym
dziatalng¢ produkcyjm i ustugove.
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E.

OSWIADCZENIE ZARZ ADU DOTYCZACE ZGODNOSCI
RZETELNO SClI SPORZADZENIA SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO  GRUPY  KAPITALOWEJ  POL-AQUA
|  SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO P.R.l. ,POL-AQUA” S.A.

Zarzd Przedsibiorstwa Rob6t laynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. w PiasecznieSwiadcza,ze wedle
swojej najlepszej wiedzysrodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniendmse Grupy
Kapitatowej POL-AQUA isrédroczne skrocone sprawozdanie finansowe P.ROL;RQUA” S.A.
za okres 9 miesty zakaiczony dnia 30 wrZmia 2011 roku wraz z danymi poréwnywalnymi
wykazanymi w tym sprawozdaniach, spglzone zostaly zgodnie z obaaujacymi zasadami
rachunkowéci oraz odzwierciedlaj w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytwacpaptkowa

i finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta i Spétki Domiragiej oraz ich wyniki finansowe.

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez titeaz Marek Sobiecki
Prezes Zagdu PierwszyWiceprezes Zadu Drugi Wiceprezes Zaydu

Robert Stefan Molo
Czionek Zanzlu

Piaseczno, dnia 14 listopada 2011r.
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Niniejszy Skonsolidowany Raport Kwartalny Grupy Kafpwej POL-AQUA za trzeci kwartat zakozony
dnia 30 wrzénia 2011 roku zostat zatwierdzony do publikacji grzZarad Przedsibiorstwa Robo6t
Inzynieryjnych ,POL-AQUA” S.A. w Piasecznie:

OSOBY REPREZENTUJACE EMITENTA

Piotr Stanistaw Chetkowski Eduardo Martinez Martinez
Prezes Zaradu Pierwszy Wiceprezes Zargdu
Marek Sobiecki Robert Stefan Molo

Drugi Wiceprezes Zarzdu Cztonek Zarzadu

Sprawozdania Finansowe spazita:

Renata Sucharska

Dyrektor ds. Ekonomiczno-Finansowych

Piaseczno, dnia 14 listopada 2011r.
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