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1. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji

Na dziert 30 wrzesnia 2011 roku PROJPRZEM S.A. /jednostka dominujgca/ tworzyt grupe kapitatowa wraz z
nastepujgcymi podmiotami zaleznymi:

—  Lubuskim Przedsiebiorstwem Budownictwa Przemystowego PROJPRZEM Sp. z 0.0. z siedzibg w Nowej
Soli, w ktorej kapitale zakladowym PROJPRZEM S.A. posiadat 1.704 udziaty o wartosci 5.000 zt kazdy,
co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikéw -
kapitat zaktadowy Spétki wynosit 8.520 tys. zt; Spdtka prowadzi dziatalnos¢ w zakresie budownictwa
przemystowego,

— PROMStahl GmbH z siedzibg w Gehrden k. Hannoveru na terenie Republiki Federalnej Niemiec, w
ktérej PROJPRZEM S.A. objat 100 % udziatéw w kapitale zakladowym o wartosci 550 tys. euro; Spotka
zajmuje sie sprzedazg wyroboéw techniki przetadunkowej, produkowanych przez Projprzem S.A., na
terenie Niemiec i innych krajow Europy,

— PROMStahl Polska Sp. z o.0. z siedzibg w Karpinie k. Warszawy, w ktérej kapitale zaktadowym
PROJPRZEM S.A. posiadat 10.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu
zaktadowego i dawato 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw — kapitat zaktadowy Spatki wynosit
1.000 tys. zt; Spoétka prowadzi sprzedaz wyrobdw techniki przetadunkowej, produkowanych przez
Projprzem S.A., na terenie Polski i innych krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej,

— PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. z siedzibg w Bydgoszczy, w ktdrej kapitale zaktadowym PROJPRZEM S.A.
posiadat 10.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy, co stanowito 100% kapitatu zaktadowego i dawato
100% gtosdw na Zgromadzeniu Wspdlnikdw — kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1.000 tys. zt; Spétka
prowadzi dziatalno$¢ deweloperska; na sfinansowanie czesci programu deweloperskiego zostaty
whniesione przez Projprzem S.A. doptaty do kapitatu Spotki w wysokosci 4.500 tys. zt,

oraz posrednio z:

— PROJPRZEM BUD Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Bydgoszczy; w Spétce tej PROJPRZEM DOM Sp. z
0.0. posiadat udziaty stanowigce 99,76% kapitatu zaktadowego i dajgce 99,76% gtosdw na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw — (wartos¢ kapitatu ujetego w ksiegach PROJPRZEM DOM Sp. z o0.0. jako
dtugoterminowe aktywa finansowe wynosita na dzien 30.09.2011 roku 571 tys. zt); Spdtka znajduje sie
w likwidacji od dnia 30 lipca 2010 roku (kapitat wtasny Spotki wynosit na dziert 30 wrzesnia 2011 roku
470 tys. zt)*.

*wszystkie sktadniki kapitatu wtasnego z dniem rozpoczecia likwidacji spétki zostaty potqczone w jeden kapitat podstawowy

WSszystkie wymienione jednostki podlegajg konsolidacji /metodg petng/.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji dtugoterminowych,
podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W okresie od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej PROJPRZEM S.A. oraz nie miaty miejsca zmiany wartosci kapitatow podstawowych jednostek
wchodzgcych w sktad Grupy. Jedynie w spétce zaleznej PROMStahl GmbH dokonano statystycznej wyceny
udziatéow po kursie z ostatniego dnia miesigca wrzesnia 2011 roku. Wyceniona warto$¢ ksiegowa-
bilansowa 550 tys. € wynosita 2.426 tys. zi.

W celu dalszej poprawy efektywnosci struktury organizacyjnej PROJPRZEM S.A. kontynuuje rozpoczety w
poprzednich kwartatach 2011 roku proces konsolidacji struktur zaktadéw produkcyjnych segmentu
systeméw przetadunkowych. W | poétroczu 2011 roku produkcja Zaktadu Produkcyjnego w Bydgoszczy
zostata przeniesiona do Koronowa, a caty proces produkcji urzagdzen techniki przetadunkéw odbywa sie w
Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie. W segmencie budowlanym, dotychczasowe trzy zaktady segmentu
budownictwa przemystowego, pofaczono w jeden zaktad - Zaktad Realizacji Robdét Budowlanych.
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Optymalizacja ta ma na celu dostosowanie organizacji do aktualnej sytuacji rynkowej i racjonalizacje
kosztow.

Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikow
na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien przekazania raportu kwartalnego, zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami nastepujacy
akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

Akcjonariusze posiadajacy 5% gtoséw na WZA

ilos¢ akcji P P
. ilos¢ akcji . .. . .. ilos¢ akcji o .. .
uprzywilejowa 2wvkivch na liczba akcji liczba akcji uprzywileiow ilos¢ akcji ilo&é aloséw % gtoséw na
. . nych na dzien 4 y . nabytych do | zbytych do przywiles zwyktych na & o WZ stan na
Imig i nazwisko . dzien . R anych na L na dzien L.
przekazania . terminu terminu L, dzien . dzien
(nazwa) przekazania . . dzien . przekazania .
raportuzal przekazania | przekazania . przekazania przekazania
B raportuzal przekazania raportu
pétrocze 2011 | , raportu raportu raportu raportu
pétrocze 2011 raportu
Zdzistaw 156.375 83.380 - 156.375 83.380 708.880 9,23
Klimkiewicz
Jolanta Marzec- 154.750 42.875 - 154.750 42.875 661.875 8,62
Ostrowska
Aviva Investors
Poland S.A.,

493.2 - - 493.2 493.2 42
zarzadzajaca CU TFI 3.233 93.233 93.233 &
S.A.

Fundusze

zarzadzane przez

Pioneer Pekao 485.528 - 485.528 485.528 6,32
Investment

Management S.A.*

Pawet Dtuzewski 105.000 46.875 - 105.000 46.875 466.875 6,08
Waclaw 105.000 35.480 - 105.000 35.480 455.480 5,93
Tomaszewski

2‘;"'9 Funds TFI 418.265 - - 418.265 418.265 5,44
Millennium Fundusz

Inwestycyjny 388.959 - - 388.959 388.959 5,06
Otwarty

* W ramach zarzqdu przez PioneerPekao Investment Management S.A. pakietem akcji, Pioneer FIO posiada 485.528 akcji
zwyktych, co stanowi 6,32% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, na dzied przekazania raportu kwartalnego nastepujgcy znaczacy
akcjonariusze posiadajg co najmniej 5% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta:

Aviva Investors Poland S.A., zarzadzajgca CU TFI S.A.
Pioneer Pekao Investment Mng. S.A., zarzadzajaca Pioneer FIO
Noble Funds TFI S.A.
Millennium Fundusz Inwestycyjny Otwarty

493.233 akcji zwyktych na okaziciela (8,19%),
485.528 akcji zwyktych na okaziciela (8,06%),
418.265 akcji zwyktych na okaziciela (6,94%),
388.959 akcji zwyktych na okaziciela (6,46%).




PROJPRZEM’

SPOLKA AKCYINA

Raport kwartalny SA-Q 111/2011 — Pozostate informacje

w tys. zt

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta informacjami, w okresie od
przekazania raportu za | pétrocze 2011 roku

Zarzad
ilos¢ akcji ey liczba akcji . .. . . o .
o ilos¢ akeji zwyktych liczba akcji zbytych ilos¢ akcji ilos¢ akeji zwyktych
- . uprzywilejowanych na Lo nabytych do . - .
Imie i nazwisko - . na dzien . do terminu uprzywilejowanych na dzien
dzien przekazania ) terminu . - . .
(nazwa) i przekazania raportu . przekazania na dzien przekazania przekazania
raportu za | pétrocze za | pétrocze 2011 przekazania raportu raportu raportu
2011 P raportu P P P
Piotr Babst - - - - - -
Wiadystaw
. v - 28.572 - - - 28.572
Pietrzak
Rada Nadzorcza
ilos¢ akcji Sl . - o . P
o ) uprzywilejowanych na ilos¢ akgji z'wykiych liczba akgji n?bytych liczba akeji zbytych do |Io'sc 'akql ilos¢ akcji »
Imie i nazwisko s . na dzieni do terminu . N uprzywilejowanych |zwyktych na dzien
dzien przekazania ) . terminu przekazania - . )
(nazwa) . przekazania raportu przekazania na dzien przekazania przekazania
raportu za | pétrocze ) raportu
2011 za | pétrocze 2011 raportu raportu raportu
Woijciech ) ) ) ) ) )
Wiodarczyk
Andrzej Karasinski - - - - - -
Jarostaw
Skiba
Pawet Dtuzewski 105.000 46.875 - - 105.000 46.875
Andrzej
- - 33 - - - 33
Karczykowski

6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej,
ktérego wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego

postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatdw wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci
- ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

Postepowania takie w Il kwartale 2011 roku nie byty prowadzone.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne

Od poczatku roku obrotowego do 30 wrzednia 2011 roku Emitent dokonat z podmiotami powigzanymi
nastepujacych transakcji o znacznej wartosci:

- sprzedazy wyrobéw techniki przetadunkowej na rzecz PROMStahl GmbH w kwocie 5.066 tys. € (20.319
tys. zt) oraz PROMStahl Polska Sp. z 0.0. w kwocie 5.073 tys. zi,

- zakupu od jednostki zaleznej PROMStahl GmbH materiatéw (gtéwnie elementéw hydrauliki sitowej i
podzespoty do sterowania pracg pomostéw) w kwocie 437 tys. € (1.769 tys. z),

- zakupu ustug budowlanych od spétki zaleznej LPBP PROJPRZEM Sp. z 0.0. w kwocie 178 tys. zt,

- sprzedazy konstrukcji stalowych wraz z montazem spétce zaleznej LPBP PROJPRZEM Sp. z 0.0. o facznej
wartosci 88 tys. zt.
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W analizowanym okresie 2011 roku zostata ponadto sptacona czes$¢ pozyczki udzielonej przez PROJPRZEM
S.A. na rzecz PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. w kwocie 2.010 tys. zt. Pozyczka w pierwotnej wysokosci réwnej
9.300 tys. zt zostata przeznaczona na dokorczenie inwestycji prowadzonej w ramach dziatalnosci
deweloperskiej. Saldo zadtuzenia na dzief 30 wrzesnia 2011 roku wynosito 1.990 tys. zt.

Na zlecenie PROJPRZEM S.A., BRE Bank S.A. udzielit w 2010 roku Bankowi Comerzbank AG gwarancji sptaty
kredytu w rachunku biezgcym, zaciggnietym w tym Banku przez PROMStahl GmbH (podmiot zalezny od
PROJPRZEM S.A.), do tacznej kwoty 300 tys. euro. Na koniec wrzesnia 2011 roku nie wystepowato saldo
zadtuzenia na rachunku PROMStahl GmbH. Termin gwarancji uptywa w dniu 30.10.2011 roku.
Zabezpieczenie gwarancji stanowi m.in. zastaw na niektérych sktadnikach majatku trwatego PROJPRZEM
S.A.

Wymienione transakcje sg transakcjami typowymi i zostaty zawarte na warunkach rynkowych.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego
podmiotu, jezeli fagczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc co najmniej
10 % kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tgcznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio
poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktdry zaciggnat kredyty lub
pozyczki.

Poreczen i gwarancji o wartosci przekraczajgcej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta nie udzielano.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

Wyniki dziatalnosci prowadzonej przez PROJPRZEM S.A. sg uzaleznione od ogdlnej sytuacji gospodarczej i
sktonnosci przedsiebiorcow do podejmowania decyzji o inwestycjach budowlanych. W zwiagzku z tym, ze
Spétka dziata przede wszystkim na rynku débr inwestycyjnych, jej sytuacja ekonomiczna jest uzalezniona od
poziomu inwestycji i mozliwosci ich finansowania. Niezaleznie od koniunktury Spétka prowadzi dziatania
restrukturyzacyjne dostosowujace posiadany potencjat do aktualnej sytuacji rynkowej, majace na celu
dostosowanie struktury organizacyjnej do zmian rynkowych oraz dalszg redukcje kosztéw.

Jeszcze w 2010 roku zlikwidowano Zaktad Produkcyjny w Chojnicach. Zaktad ten nie posiadat potencjatu
rozwojowego (przestarzate obiekty, mate powierzchnie produkcyjne, zuzyte maszyny). Produkcja
konstrukcji stalowych zostata skoncentrowana w Zaktadzie Produkcyjnym w Sepdlinie Krajeriskim. Obiekt w
Chojnicach wystawiono na sprzedaz.

W | pétroczu 2011 roku przeprowadzono konsolidacje struktur produkcyjnych w ramach segmentu
systemdéw przetadunkowych. Dotychczasowe dwa Zaktady - w Bydgoszczy i w Koronowie - potgczono w
jedng strukture organizacyjng. Produkcja wyrobow techniki przetadunku zostata skoncentrowana w
Zaktadzie Produkcyjnym w Koronowie.

W pionie budowlanym, dotychczas funkcjonujgce trzy zaktady segmentu budownictwa przemystowego,
potaczono w jedng strukture organizacyjng (Zaktad Realizacji Robdt Budowlanych).
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Przeprowadzane procesy restrukturyzacyjne wigza sie z redukcja zatrudnienia. Srednie zatrudnienie w
Spotce na koniec wrzesnia 2011 roku wynosito 434 pracownikdw i spadto w stosunku do poczatku roku o
96 0s6b. Sredni poziom zatrudnienia w okresie od stycznia do wrzesnia 2011 roku PROJPRZEM S.A. (w
przeliczeniu na etaty) wynosit:

Lp. Wyszczegdlnienie 01-01.-30.09.2011 | 01.01.-31.12.2010

1. | Zarzad 2 3

2. | Kadra kierownicza 29,42 35,43

3. | Pracownicy na stanowiskach nieprodukcyjnych 23,69 30,65

4. | Pracownicy bezposrednio produkcyjni 281,46 329,36

5. | Pracownicy posrednio produkcyjni 50,61 68,11

6. | Pracownicy obstugi 20,46 26,29

7. | Uczniowie 26,36 37,29
Ogétem 434 530,13

Obecna kryzysowa sytuacja gospodarek: polskiej i europejskich powoduje, ze wiele inwestycji jest
odtozonych w czasie do momentu poprawy koniunktury gospodarczej. Emitent stara sie zapobiegaé¢ temu
ryzyku poprzez dywersyfikacje dziatalnosci (cztery segmenty dziatalnosci operacyjnej: konstrukcji
stalowych, budownictwa przemystowego, systeméw przetadunkowych, deweloperskim), jednakze fakt, ze
dziatalnos¢ ta jest prowadzona w tej samej branzy (budownictwo) sprawia, ze warunki gospodarcze we
wszystkich segmentach dziatalnosci operacyjnej sg zblizone.

Spotka sprzedaje okoto 75% produkcji poza granice kraju. Ze wzgledu na duzy udziat sprzedazy w walucie
euro w strukturze sprzedazy PROJPRZEM S.A., ksztattowanie sie kursu euro w stosunku do ztotego bedzie
mie¢ istotny wptyw na wielko$¢ wyniku finansowego Spétki w 2011 roku. W celu ograniczenia ryzyka
walutowego Emitent zabezpiecza przyszta ekspozycje walutowg poprzez zawieranie transakcji na
finansowe instrumenty pochodne. Instrumenty te maja spetnia¢ funkcje czesciowego zabezpieczenia
wartosci godziwej przeptywow pienieznych (realizacja i finansowanie) pod kontrakty realizowane w ramach
segmentu konstrukcji stalowych oraz systemow przetadunkowych. Zawieranie transakcji walutowych
pochodnych pozwala takze na okreslenie poziomu rentownosci zlecen zagranicznych. tgczny wptyw réznic
kursowych i wyceny pozycji bilansowych, przychodowo-kosztowych i instrumentéw pochodnych byt
dodatni i wynidst 1.037 tys. zt. Zawarte kontrakty terminowe ograniczajg réwniez wptyw wahan na rynku
walutowym na wyniki finansowe Emitenta.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku PROJPRZEM S.A. posiadat nastepujace otwarte pozycje walutowych
kontraktéw terminowych:

— instrumenty forward na sprzedaz 1.645 tys. € po kursie od 3,9853 z{/€ do 4,0600 zt/€ z terminem
dostawy/rozliczenia od pazdziernika do grudnia 2011 roku.

Ponizej zaprezentowano podstawowe wskazniki okreslajgce rentownos¢, ptynnosé finansowg oraz
finansowanie dziatalnosci Spotki.

Ptynnos¢ finansowa
P " . wartosc Wartosé
Wskaznik Formuta obliczeniowa . 30.09.2011 31.12.2010
(inwestycje krétkoterm. + naleznosci krétkoterm.) / zobowigzania

Ptynnos¢ szybka krotkoterminowe 0,8-1,0 1,76 1,58
aktywa obrotowe - krotkoterm. rozlicz. migdzyokresowe /

Ptynnos¢ biezaca zobowigzania krétkoterminowe 1,6-2,0 3,13 3,06

Pokrycie zobowigzan naleznosciami naleznosci handlowe / zobowigzania handlowe >1,0 2,05 2,35
aktywa obrotowe - krétkoterm. rozlicz. miedzyokresowe -

Kapitat pracujacy (w tys. zt) zobowigzania krétkoterminowe max 38 945,5 38180,1

Udziat kapitatu pracujacego w catosci

aktywow kapitat pracujacy / aktywa razem max 30,5% 29,8%
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Rentownosc¢
Wartos$¢ wskaznika
Wskaznik Formuta obliczeniowa w:'artos'c'

poiadana 01.01-30.09.2011 | 01.01-30.09.2010
Zyskownos¢ brutto sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy max 19,6% 17,5%
Zyskownos¢ sprzedazy zysk ze sprzedazy / przychody netto ze sprzedazy max -2,1% -27,6%
Zyskownos¢ brutto zysk brutto / przychody netto ze sprzedazy max -0,5% -30,3%
Zyskownos¢ netto zysk netto / przychody netto ze sprzedazy max -0,5% -23,4%
Rentownos¢ kapitatu wtasnego zysk netto / kapitat wtasny bez zysku max -0,3% -7,7%
Rentownos¢ majatku zysk netto / aktywa razem max -0,2% -6,6%

Finansowanie dziatalnosci
‘o Wartoéé wskaznik
Wskaznik Formuta obliczeniowa wy’;osc artost wskazna
pozadana 30.09.2011 31.12.2010

Wspdtczynnik zadtuzenia kapitat obcy / pasywa razem 30%-50% 20,7% 20,8%

Pokrycie zadtuzenia kapitatemi wtasym kapitat wiasny / kapitat obcy min 1,0 3,82 3,80
Pokrycie aktywow trwatych kapitatem (kapitat wt. + dfugoterminowe: rezerwy, zobowigzania i rozliczenia miedzyokr.)

statym / aktywa trwate min 1,0 1,59 1,57
(kapitat wt. + dtugoterminowe: rezerwy, zobowigzania i rozliczenia miedzyokr.)

Trwatos¢ struktury finansowania / pasywa razem max 84,2% 83,9%
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Wskazniki rentownosci sg lepsze od uzyskanych w roku poprzednim, chociaz nadal utrzymujg sie na
ujemnym poziomie. Wynik Emitenta za okres trzech kwartatéw 2011 roku zakonczyt sie stratg, jednak na
duzo nizszym poziomie niz w roku poprzednim. Wzrost wynikdw ekonomicznych w Il kwartale 2011 roku
wptynat na poprawe rentownosci Spofki.

Wskazniki ptynnosci ulegty polepszeniu a ich wielkosé ksztattuje sie powyzej poziomdéw uznawanych za
minimalne.

Spoétka, majac na celu biezgce zarzadzanie ptynnoscig, korzysta (na dzien 30.09.2011 roku) z dwodch
bankowych linii kredytowych:

- z kredytu w rachunku biezgcym z limitem wynoszgcym 2.500 tys. zt, na dzien bilansowy zadtuzenie z
tytutu tego kredytu wynosito 38 tys. zt,

- z kredytu obrotowego na finansowanie realizowanych kontraktéw z limitem 5.000 tys. zt, zadtuzenie z
tytutu kredytu na dzier 30 wrzeénia 2011 roku wynosito 2.807 tys. zt.

Wskazniki struktury zadtuzenia wskazujg na poprawne relacje w strukturze zrédet finansowania Spofki.
Emitent finansuje sie przede wszystkim kapitatami wtasnymi, ktérych udziat w strukturze pasywdéw wynosi
79,3%.

Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta bedg miaty wptyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Pozycje rynkowg Emitenta nalezy upatrywac¢ m. in. w poprawie ogdlnej sytuacji gospodarczej. Nie mniejsze
znaczenie bedzie miata takze skutecznosé¢ i wyniki postepowan przetargowych, w ktérych PROJPRZEM S.A.
uczestniczy.

W segmencie konstrukcji stalowych Emitent prowadzi szereg dziatan sprzedazowych, ktorych efektem ma
by¢ wypetnienie posiadanych mocy produkcyjnych. Wptyw na sytuacje segmentu wywrze¢ moze w duzej
mierze takze poziom zamdwien od statych zleceniodawcow Spétki oraz ewentualne dalsze kontynuowanie
wspotpracy z firmami niemieckimi realizujgcymi program modernizacji elektrowni na terenie Niemiec i
innych krajéw Europy Zachodniej.

Pozyskiwanie nowych zlecerh w segmencie techniki przetadunkowej postepuje intensywnie. Sprzedaz w tym
segmencie jest najwyzsza w IV kwartale roku kalendarzowego. W tym czasie na wielu obiektach /min. na
centrach logistycznych/ koniczone s3 roboty budowlane i wiele z nich jest oddawanych do uzytku dla
inwestoréw. Doki przetadunkowe sg montowane w ostatniej fazie prac, co sprawia, ze zapotrzebowanie na
wyroby techniki przetadunku jest najwieksze w koncéwce roku. W biezgcym roku dynamicznie wzrasta
sprzedaz tego segmentu i ostatni kwartat 2011 roku powinien by¢ rekordowy.
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SPOLKA AKCYINA

W segmencie budownictwa przemystowego PROJPRZEM S.A. oraz jednostka zalezna LPBP PROJPRZEM Sp. z
0.0. uczestniczg w kilku postepowaniach przetargowych i Zarzad PROJPRZEM S.A. oczekuje, ze uzyska kilka
znaczacych kontraktéw.

Segment deweloperski jest realizowany w ramach Grupy Kapitatowej PROJPRZEM S.A. poprzez spotke
zalezng PROJPRZEM DOM Sp. z o.0. Emitent nie zamierza samodzielnie realizowaé inwestycji
deweloperskich.

Podsumowujac, do czynnikdw, ktdre w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu nalezg m. in.:

- ogodlna sytuacja gospodarcza w tym, poziom realizowanych inwestycji i mozliwosci ich finansowania,
- skutecznos¢ i wyniki postepowan przetargowych, w ktérych Spétka uczestniczy,

- wypetnienia portfelu zamoéwien w segmencie konstrukcji stalowych,

- dalsze utrzymanie wzrostowego trendu w segmencie systeméw przetadunkowych,

- poziom marz uzyskanych na realizacji zamdwien oraz

- utrzymanie korzystnej dla eksporterdw relacji euro do ztotego.




