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I INFORMACJE OGOLNE

1. Zasady sporzadzenia kwartalnego sprawozdania finansowego

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jednolity — Dz. U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223, ze zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim /Dz. U. Nr 33 poz. 259 ze zmianami/. Przy
wycenie aktywow i pasywdw i ustalaniu wyniku finansowego kierowano sie zasadg kosztu historycznego, za
wyjatkiem inwestycji i instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci.

Sporzadzajgc kwartalne sprawozdanie finansowe zastosowano takie same zasady (polityke) rachunkowosci i
metody obliczeniowe, co w ostatnim sprawozdaniu finansowym PROJPRZEM S.A. za rok zakoriczony 31 grudnia
2010 roku.

2. Kursy euro uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych

Kursy EURO uzyte do przeliczenia danych finansowych:

— pozycje aktywdw i pasywow bilansu na dzien 30.09.2011 r. wykazane na stronie tytutowe] raportu
kwartalnego zostaty przeliczcone na EURO wedtug tabeli kurséw NBP nr 190/A/NBP/2011 z dnia
30.09.2011 roku: 1 EUR =4,4112 i,

— pozycje aktywdw i pasywdw bilansu na dzien 31.12.2010 r. wykazane na stronie tytutowej raportu
kwartalnego zostaty przeliczone na EURO wedtug tabeli kursow NBP nr 255/A/NBP/2010 z dnia
31.12.2010 roku: 1 EUR = 3,9603 zt,

— poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodkdéw pienieznych za okres
od 01.01.2011 do 30.09.2011 roku zostaty przeliczone na EURO na podstawie Sredniej arytmetyczne;j
kursow ogtoszonych przez NBP na koniec poszczegdlnych miesiecy; przyjety kurs: 1 EUR = 4,0413 zf,

— poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodkdéw pienieznych za okres
od 01.01.2010 do 30.09.2010 roku zostaty przeliczone na EURO na podstawie $redniej arytmetycznej
kursow ogtoszonych przez NBP na koniec poszczegdlnych miesiecy; przyjety kurs: 1 EUR = 4,0027 zt.

3. Korekty z tytutu rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, innych rezerw
oraz odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow aktywow

3.1. Aktywa na odroczony podatek dochodowy

W trzecim kwartale 2011 roku:

a) rozwigzano aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu:
— wyceny bilansowej naleznosci — na kwote 22 tys. zi,
— bonusu od sprzedazy — na kwote 66 tys. zt,
— rozwigzania odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci — na kwote 43 tys. zt,
— wykorzystania rezerwy na koszty (rozliczen miedzyokresowych biernych) — na kwote
62 tys. zt,
— strat na kontrakcie — na kwote 20 tys. zt,
— wyceny zapasow dla kontraktéw dtugoterminowych — na kwote 46 tys. zt,
— wyceny bilansowej srodkéw pienieznych — na kwote 3 tys. zt,

b) utworzono aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu:
— wyceny bilansowej udziatéw/akcji — na kwote 1 tys. z1,
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— wyceny bilansowej zobowigzan — na kwote 23 tys. zt,

— rezerwy na urlopy — na kwote 35 tys. zt,

— rezerwy na odszkodowanie — na kwote 31 tys. zi,

— narzutéw od wynagrodzen oraz wynagrodzen wyptaconych w pazdzierniku 2011 roku
—na kwote 38 tys. zt,

— straty podatkowej — na kwote 296 tys. zt,

— wyceny terminowych kontraktéw walutowych — na kwote 128 tys. zt.

3.2. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
W trzecim kwartale 2011 roku:
a) rozwigzano rezerwe na odroczony podatek dochodowy z tytutu:
— wyceny bilansowej udziatéw/akcji (BOS) — na kwote 2 tys. zt,
— ulgi inwestycyjnej —na kwote 5 tys. zt,
— wyceny terminowych kontraktéw walutowych — na kwote 63 tys. zt,
— wyceny kontraktow dtugoterminowych — na kwote 67 tys. z1,

b) utworzono rezerwe na odroczony podatek dochodowy z tytutu:
— wyceny bilansowej naleznosci — na kwote 228 tys. zt,
— réznicy miedzy amortyzacja bilansowa i podatkowg — na kwote 162 tys. zt,
— zobowigzan finansowych z tytutu leasingu — na kwote 2 tys. zt,
— wyceny bilansowej udziatéw PROMStahl GmbH — na kwote 28 tys. zt.

3.3. Rezerwa na koszty
W trzecim kwartale 2011 roku:

— rozwigzano rezerwy na koszty jako bierne rozliczenia kosztéw w kwocie 1.177 tys. zt,

— utworzono rezerwy na koszty jako bierne rozliczenia kosztdw w kwocie 1.000 tys. zt.

3.4. Odpisy aktualizujgce i inne wartosci szacunkowe
W trzecim kwartale 2011 roku:
— rozwigzano odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci w kwocie 395 tys. zt,

— rozwigzano odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw w kwocie 51 tys. zt.

Il. POZOSTALE INFORMACIE

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Z dniem 1 pazdziernika 2011 roku Rada Nadzorcza PROJPRZEM S.A. powotfata na miejsce dotychczasowego
Prezesa Spétki Pana Henryka Chylinskiego, nowego Prezesa Zarzadu Pana Piotra Babsta. Pan Henryk Chylinski z
dniem 30.09.2011 roku ztozyt rezygnacje z petnionej funkcji, uzasadniajac jg przejsciem na emeryture.

W okresie objetym raportem Spoétka kontynuowata dziatalno$¢ na rynku budowlanym w nastepujgcych
segmentach operacyjnych: konstrukcji stalowych, techniki przetadunku (systeméw przetadunkowych),
budownictwa przemystowego oraz deweloperskim.

PROJPRZEM S.A. prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza w ramach Grupy Kapitatowej i cze$¢ przedsiewzie¢
biznesowych jest realizowana przy wspotudziale spétek zaleznych.
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Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw w 11l kwartale 2011 roku wyniosty 21.255 tys. zt
(narastajgco od stycznia do wrzesnia 2011 roku 63.349 tys. zt) i byly wyzsze o 58,8% (narastajgco wzrost o
75,0%) od przychodow osiggnietych w Il kwartale 2010 roku.

Najwiekszy udziat w przychodach za okres od stycznia do wrzesnia 2011 roku miat segment konstrukcji
stalowych. Wielko$¢ sprzedazy konstrukcji stalowych w omawianym okresie wyniosta 27.134 tys. zt (za llI
kwartat 2011 roku przychody ze sprzedazy osiggnety warto$¢ 6.304 tys. zi), co stanowito 42,8% przychoddéw
ogdétem. W tym samym czasie 2010 roku przychody w tym segmencie dziatalnosci wyniosty 19.898 tys. zt (5.377
tys. zt). Sprzedaz w okresie od stycznia do wrzesnia 2011 roku wzrosta o 36,4%.

Emitent specjalizuje sie w wytwarzaniu budowlanych konstrukcji stalowych o wysokim stopniu zaawansowania
technicznego. Wysokie standardy wykonawcze i jakoSciowe spetniane przez spétke sg potwierdzone licznymi
certyfikatami. Konstrukcje sg produkowane dla klientéw z Unii Europejskiej, gtownie z Niemiec i Francji. W
ostatnich latach PROJPRZEM S.A. koncentruje sie na dostawach konstrukcji stalowych na potrzeby koncernéw
energetycznych zachodniej Europy. Jako jedna z niewielu wytwdrni krajowych przeszta pozytywnie audyty tych
koncerndw. Najwiekszy udziat przychoddw ze sprzedazy w ramach segmentu konstrukcji stalowych PROJPRZEM
S.A. uzyskat z realizacji uméw zawartych z kontrahentem, wykonujgcym dostawy na rzecz branzy energetyczne;.
Przychody z tytutu ich wykonywania wyniosty w omawianym okresie 21.479 tys. zt, co stanowito 79,2%
przychoddw tego segmentu.

Drugim, co do obrotéw segmentem w dziatalnosci Spoétki w okresie od stycznia do wrzesnia 2011 roku, byt
segment systemow przetadunkowych. Emitent w tym obszarze systematycznie umacnia swojg pozycje
rynkowg. Sprzedaz wyrobdw z zakresu techniki przetadunku wyniosta od stycznia do wrzesnia 2011 roku 25.400
tys. zt (za Il kwartat 2011 roku sprzedaz wyniosta 10.944 tys. zt) i stanowita 40,1% przychodéw ogdtem.
Segment ten charakteryzuje sie wysoka dynamika sprzedazy. Poréwnujac trzy kwartaty 2011 i 2010 roku wzrost
sprzedazy wyniost 95,3%.

Emitent sprzedaje wtasne wyroby pod markg PROMstahl. Pomosty i inne wyroby wchodzgce w sktad systemow
przetadunkowych sg produkowane przez PROJPRZEM S.A. i sprzedawane przez spotki zalezne — PROMStahl
GmbH i PROMStahl Polska Sp. z 0.0. Spétki te zajmujg sie rowniez kompletacjg dostaw, montazem i serwisem
urzadzen.

W segmencie budownictwa przemystowego przychody ze sprzedazy za lll kwartaty 2011 roku osiggnety poziom
6.739 tys. zt (w okresie od lipca do wrzesnia 2011 roku sprzedaz wyniosta 3.530 tys. zt). W poréwnywalnym
okresie 2010 roku sprzedaz w tym obszarze wyniosta 1.529 tys. zt (1.110 tys. zt). W stosunku do poprzedniego
roku sprzedaz wzrosta 0 5.210 tys. zt tj. 0 340,7%.

Pomimo utrzymujgcego sie wzrostu dynamiki sprzedazy Spdtki w tym segmencie poziom uzyskanych
przychodow jest nizszy od oczekiwanych.

Obszar rynku budowlanego, na ktérym dziata spétka /realizacja budynkéw produkcyjnych, magazynowych i
innych tego typu obiektéw, wznoszonych w oparciu o konstrukcje stalowa/ nie wykazuje znaczacego ozywienia.
Mata liczba realizowanych inwestycji sprawia, ze firmy budowlane ostro konkurujg o pojawiajgce sie kontrakty.
Uzyskane zlecenia wykonywane sg przy niskich marzach.

W segmencie dziatalnosci deweloperskiej osiagnieto przychody ze sprzedazy w ramach projektu, ktéry
obejmowat 10 domdw jednorodzinnych w zabudowie szeregowej o facznej powierzchni uzytkowej 1.282 m2,
zlokalizowanych w Bydgoszczy przy ul. Cieplickiej. Budowe zakoriczono pod koniec 2009 roku. W latach 2009-
2010 sprzedano cztery segmenty. W styczniu 2011 roku podpisano 5 kolejnych uméw sprzedazy na taczng
kwote 2.681 tys. zt netto. Do sprzedazy pozostat jeden segment, ktérego sprzedaz nastgpi w grudniu 2011 r. (w
lipcu 2011 roku podpisano umowe przedwstepng).

Ogotem strata brutto za okres od stycznia do wrzesnia 2011 roku wyniosta 324 tys. zt (zysk brutto za Il kwartat
2011 roku wyniost 805 tys. zt), a strata netto 318 tys. zt (zysk netto za Il kwartat wynidst 626 tys. zt).
W analogicznym okresie roku poprzedzajgcego Spdtka poniosta narastajgco strate brutto w wysokosci 10.981
tys. zt (strata za Il kwartat 2010 roku wyniosta 3.474 tys. zt) oraz strate netto od stycznia do wrzesnia 2010 roku
w kwocie 8.457 tys. zt (za okres od lipca do wrzesnia 2010 roku strata netto wyniosta 2.828 tys. zt).




PROJPRZEM® Raport kwartalny SA-Q 111/2011 - Informacja dodatkowa w tys. zt

SPOLKA AKCYINA

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Na poprawe wyniku finansowego PROJPRZEM S.A. za IIl kwartat 2011 roku, w stosunku do analogicznego okresu
2010 roku, wptynat przede wszystkim znaczny wzrost sprzedazy. Przychody ze sprzedazy od stycznia do wrzesnia
wzrosty o 75%. Pomimo poniesienia w prezentowanym okresie 2011 roku straty na dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 1.242 tys. zt nastgpita znaczna poprawa wzgledem 2010 roku. Strata ta wynika z niepetnego
wykorzystania posiadanego potencjatu wytwdrczego oraz niskich marz szczegdlnie w obszarze budownictwa
przemystowego.

Przychody ze sprzedazy konstrukcji stalowych, dostarczanych przede wszystkim dla klientédw z Europy
Zachodniej wzrosty o 36,4% w ujeciu pierwszych Ill kwartatéw 2011 i 2010 roku. Zwiekszona sprzedaz jest
skutkiem intensywnych dziatan zwigzanych z realizacjg pozyskanych zamoéwien z branzy energetycznej. W
ostatnich latach Spétka wyspecjalizowata sie w wykonawstwie konstrukcji stalowych wtasnie dla sektora
energetycznego.

W okresie od stycznia do wrzesnia 2011 roku 79,2% obrotéw segmencie konstrukcji stalowych zostato
zrealizowanych na rzecz kontrahenta dziatajgcego wtasnie w obszarze sektora energetycznego.

Segment systemdéw przetadunkowych utrzymuje znaczaca dynamike sprzedazy. Pordwnujgc pierwsze Il
kwartaty 2011 i 2010 roku sprzedaz segmentu wzrosta o 95,3%.

W tym obszarze dziatalnosci Spotka wykazuje duzy potencjat rozwojowy. Realny jest zatem znaczacy wzrost
sprzedazy w tym segmencie. Zgodnie z zamierzeniami Spdtki bedzie to wiodacy segment w dziatalnosci
Emitenta.

Segment budownictwa przemystowego najbardziej odczut skutki kryzysu gospodarczego. Niski wolumen
inwestycji w budownictwie kubaturowym doprowadzit do ostrej konkurencji na rynku i zmniejszenia marz. Taka
sytuacja powoduje trudnosci w wygrywaniu przetargdw oraz w uzyskiwaniu satysfakcjonujacych wynikéw na
zleceniach.

Dziatalno$¢ deweloperska jest realizowana przez PROJPRZEM S.A. i Spotki zalezne bez kredytu bankowego.
Natomiast PROJPRZEM S.A. udzielit podmiotowi zaleznemu PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci
9.300 tys. zt. Na dzien 30.09.2011 roku niesptacona kwota pozyczki wynosita 1.990 tys. zt.

Pozostata dziatalnos¢ operacyjna przyniosta w okresie narastajgco od stycznia do wrzesnia 2011 roku zysk w
wysokosci 85 tys. zt, na ktory ztozyty sie przychody w wysokosci 1.054 tys. zt oraz koszty w kwocie 969 tys. zt.
Przychody obejmowaty przede wszystkim odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych wartosc naleznosci w kwocie 395
tys. zt oraz odwrdcenie bonusu od sprzedazy w kwocie 349 tys. zt, miesieczne odpisy ujemnej wartosci firmy w
kwocie 118 tys. zt, natomiast koszty operacyjne stanowity m.in. koszty powstate w zwigzku z pracami
rozbidrkowymi budynkdéw przeznaczonych do likwidacji 178 tys. zt, a takze koszty zwigzane z utworzong rezerwa
(zobowigzaniem) na odszkodowania pracownicze w kwocie 160 tys. zt oraz utworzenie dodatkowej rezerwy na
Swiadczenia urlopowe w kwocie 186 tys. zt.

Dziatalnos$¢ finansowa w analizowanym okresie 2011 roku zamkneta sie zyskiem w wysokosci 918 tys. zi.
Przychody finansowe obejmowaty m.in. réznice kursowe per saldo w kwocie 1.851 tys. zt, zysk z tytutu
wykonania praw z instrumentéw pochodnych w kwocie 53 tys. zt, wzrost bilansowej wartosci udziatow spotki
zaleznej w kwocie 145 tys. zt, a takze odsetki od pozyczki udzielonej PROJPRZEM DOM Sp. z 0.0. w wysokosci
136 tys. zt, odsetki od sSrodkdw zgromadzonych na rachunkach bankowych w kwocie 23 tys. zt, natomiast koszty
finansowe stanowity zaptacone odsetki (przede wszystkim od kredytu bankowego) w wysokosci 201 tys. zt oraz
starta z wykonania praw z instrumentéw pochodnych w kwocie 682 tys. zt, prowizje bankowe wynoszgce 108
tys. zt.

Znaczacy wptyw na wynik dziatalnosci finansowej Spotki majg rdznice kursowe powstajgce na transakcjach
sprzedazy i zakupu przeprowadzanych w walucie euro. Emitent zabezpiecza czes$¢ ryzyka zwigzanego ze
sprzedazg eksportowa zawierajgc terminowe transakcje na instrumenty pochodne. taczny wptyw rdznic
kursowych i wyceny pozycji bilansowych, przychodowo-kosztowych i instrumentéw pochodnych byt dodatni i
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wynidst 1.037 tys. zt. Na tak znaczacy wzrost wynikéw w tym obszarze miat wptyw utrzymujgcy sie od IlI
kwartatu 2011 roku wysoki kurs euro, ktéry przyczynit sie do zwiekszenia wartosci (wyceny) posiadanych przez
Emitenta ekspozycji walutowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku PROJPRZEM S.A. posiadat nastepujgce otwarte pozycje walutowych kontraktow
terminowych:

— instrumenty forward na sprzedaz 1.645 tys. € po kursie od 3,9853 zt/€ do 4,0600 zt/€ z terminem
dostawy/rozliczenia od pazdziernika do grudnia 2011 roku.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym
okresie

Strefa klimatyczna, w jakiej dziata Spotka, powoduje, ze zapotrzebowanie na wyroby i ustugi wytwarzane przez
Emitenta nie jest rGwnomierne w ciggu roku i obniza sie w okresie zimowym. Najwyzszy poziom przychodéw ze
sprzedazy Spdtka uzyskuje w okresie od czerwca do listopada. Do takiego rozktadu przychoddw przyczynia sie
réwniez charakterystyka cykli inwestycyjnych w budownictwie.

Cyklicznos$¢ sprzedazy wyrobow techniki przetadunkéw objawia sie tym, ze 30% przychodow ze sprzedazy jest
uzyskiwane w pierwszym potroczu, natomiast pozostate 70% w drugim poétroczu. Najwyzsza sprzedaz w tym
segmencie wystepuje w IV kwartale roku kalendarzowego.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Zdarzenia o takim charakterze nie wystapity.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

Walne Zgromadzenie podjeto w dniu 26 maja 2011 roku uchwate w sprawie pokrycia straty netto w kwocie
8.845 tys. zt w catosci z kapitatu zapasowego spotki.

Wskazanie zdarzen, ktore wystgpity po dniu, na ktdéry sporzadzono skrécone kwartalne
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac
na przyszte wyniki finansowe emitenta

Zdarzenia o takim charakterze nie wystgpity.

Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W Il kwartale 2011 roku nie nastgpity zmiany w naleznosciach warunkowych Emitenta. Narastajgco w okresie
od stycznia do wrzednia 2011 roku zmniejszyta sie kwota naleznosci warunkowych Spétki z tytutu otrzymanych
gwarancji i poreczen o 4 tys. zt i osiggneta wartosc 602 tys. zt.

Zaktualizowano istniejgce naleznosci warunkowe o:

- wygasniecie gwarancji bankowych na pokrycie zobowigzan z tyt. gwarancji i rekojmi o tgcznej wartosci 4 tys. zt.

Zobowigzania warunkowe dotyczace przede wszystkim zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji (gwarancje
usuniecia wad i usterek oraz gwarancje nalezytego wykonania kontraktu) i poreczen wzrosty w stosunku do
ostatniego dnia roku obrotowego o 16 tys. zt i wyniosty 6.949 tys. zt. Wzrost ten jest wynikiem aktualizacji
gwarancji ubezpieczeniowych nalezytego wykonania i wtasciwego usuniecia wad lub usterek.




