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Niniejsza opinia zastepuje opinie wydang przez nas w dniu 29.04.2011, odnoszacg si¢ do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego podpisanego przez Zarzad Spotki w dniu 29.04.2011. Zgodnie z art. 54 ustawy
o rachunkowosci aktualizacja wczesniej wydanej opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nastgpita na skutek zdarzen majacych miejsce po dacie bilansu, po podpisaniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przez Zarzad a przed dniem zatwierdzenia tego sprawozdania przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy majgce miejsce w dniu 31.05.2011 nie podjeto uchwaly w sprawie
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 podpisanego przez Zarzad w dniu 29.04.2011.
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 31.05.2010 dokonato wyboru nowego sktadu Rady Nadzorczej, ktora
w tym samym dniu powotata Zarzad w nowym skitadzie. Zaktualizowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
uwzgledniajace zdarzenia majace miejsce po dniu bilansowym zostalo podpisana przez Zarzad Spotki w dniu
31.08.2011. Niniejsza opinia odnosi sie do zaktualizowanej wersji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

PrzeprowadziliSmy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Mewa S.A.

sporzgdzonego przez Mewa S.A. z siedzibg w Bitgoraju, przy ul. Krzeszowskiej 62, stanowigcego zatgcznik do niniejszej

opinii, obejmujacego

(@) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 wykazujgce
dochdod catkowity w kwocie minus 8.701 tys. zt,

(b)  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.12.2010, ktére po stronie aktywow i
pasywow wykazuje sume 30.871 tys. zi,

(c)  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 wykazujace
zmniejszenie stanu Srodkow pienieznych o kwote 1.268 tys. zt,

(d)  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w  kapitale wiasnym za okres od 01.01.2010
do 31.12.2010 wykazujace zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 8.708 tys. zt,

(e)  wprowadzenie oraz informacje objasniajace. ;

Za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]

odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej. Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego

organu nadzorujgcego jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie

finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z po6zn. zm.) zwanej dalej ,ustawg

o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitatlowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy
kapitatowe;.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
(a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
(b) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w Polsce.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskac racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie
miarodajnej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato w szczegoélnosci ocene
poprawno$ci zastosowanych przez jednostke dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i
sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu, jak i catosciowg ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
nasze badanie stanowito wystarczajgca podstawe dla wyrazenia opinii.
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W aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej zostata wykazana wartosc¢ firmy zaleznej Szame Sp.
z 0.0. w kwocie 1.054 tys. zt. W dniu 26.08.2011 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki zaleznej Szame Sp. z
0.0. podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spotki oraz zostat ztozony wniosek o zarejestrowanie likwidacji tej spotki w
sadzie rejestrowym. Powyzej wymieniona warto$¢ firmy nie zostata objeta odpisem aktualizujgcym w badanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto w aktywach w pozycji inwestycji oraz naleznosci krotkoterminowych wykazane zostaty wierzytelnosci z tytutu
obligacji emitowanych przez GPPI S.A. Porozumienie z dnia 17.02.2011 zawarte migdzy GPPI oraz Mewa S.A. i jej
spotkami zaleznymi majgce miedzy innymi na celu rozliczenie wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych przez GPPI
bedacych w posiadaniu spotek z Grupy Kapitatowej Mewa S.A. z dniem 31.05.2011 zostato wstrzymane. Aktywa z tytutu
obligacji GPPI bedace w posiadaniu spotek zaleznych Mewa S.A. w kwocie 2.361 tys. zt nie zostaty objete odpisem
aktualizujgcym.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgtoszonych wyzej zastrzezen, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
obejmujgce dane liczbowe i objasnienia stowne, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposob cigglty zasadami rachunkowosci,
wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogfoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wplywajagcymi na jego treS¢ przepisami prawa, a takze
przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej badanej Grupy
Kapitatowej na dzien 31.12.2010, jak tez jej wynik finansowy za okres obrotowy od 01.01.2010 do 31.12.2010.

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Mewa S.A. jest kompletne, we wszystkich istotnych
aspektach, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci i uwzglednia postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259) oraz zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Nie zgtaszajgc innych, poza przedstawionymi powyzej, zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na nizej wymienione informacje. Skorygowane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia nastepujgce zdarzenia majgce miejsce po dniu bilansowym:

(a) Podjecie uchwaly przez nowy Zarzad w dniu 22.08.2011 w sprawie utworzenia dodatkowego odpisu
aktualizujgcego w kwocie 2.552 tys. zt na zapasy magazynowe wykazane dotychczas w warto$ci nie wyzszej niz
cena netto mozliwa do uzyskania. Odpis aktualizujgcy utworzono na wyroby gotowe zalegajgce powyzej 2 lat w
wysokosci 100% ich wartosci oraz w wysokoséci 50% na wyroby gotowe zalegajgce powyzej 1 reku.

(b) W zwigzku z brakiem realizacji porozumienia z dnia 17.02.2011 zawartego miedzy GPPI oraz Mewa S.A. i jej
spotkami zaleznymi majacego miedzy innymi na celu rozliczenie wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych przez
GPPI bedgcych w posiadaniu Mewa S.A. nowy Zarzad w dniu 26.08.2011 podjat uchwate o utworzeniu odpisu
aktualizujgcego warto$¢ aktywow finansowych w kwocie 470 tys. zt obejmujgcego warto§¢ nominalng obligaciji
GPPI wraz z naleznymi odsetkami.

Szczegotowa informacja odnosnie zmian wprowadzonych w zaktualizowanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostata przedstawiona w pkt 33 not objasniajgcych.

Zwracamy ponadto uwage na niespoéjnosc informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujetych
w nocie 12 Wartos¢ firmy i test na utrate wartosci oraz w nocie 29 Istotne zdarzenie po dniu bilansowym.
Przeprowadzony przez badang Spoétke test na utrate wartosci firmy spotki zaleznej nie uwzglednia faktu podjecia w dniu
26.08.2011 uchwaty przez zgromadzenie wspolnikow o likwidacji Spotki Szame.

Do dnia zakoriczenia badania podmiot dominujgcy Mewa S.A. nie zilozyt zatwierdzonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2009 do ogtoszenia w Monitorze Polskim B.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Audit Sp. z 0.0.,

(dawna nazwa Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy)

spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898:
Monika Byczyns

Kluczowy Biegty R ent

Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 07.11.2011



GRUPA KAPITALOWA MEWA S.A.

Raport uzupetniajacy opinie
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

(aktualizacja na podstawie art. 54 ustawy o rachunkowosci)
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Niniejszy raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego zastepuje raport wydany
przez nas w dniu 29.04.2011. Zgodnie z art. 54 ustawy o rachunkowosci aktualizacja wczesniej wydanej opinii i raportu
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastgpita na skutek zdarzen majacych miejsce po dacie
bilansu, po podpisaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez Zarzad a przed dniem zatwierdzenia tego
sprawozdania przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy majgce miejsce
w dniu 31.05.2011, nie podjeto uchwaty w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2010 podpisanego przez Zarzgd w dniu 29.04.2011. Zaktualizowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe
uwzgledniajace zdarzenia majace miejsce po dniu bilansowym zostato podpisane przez nowy Zarzad Spoétki w dniu
31.08.2011. Opinia oraz niniejszy raport uzupetniajgcy opinie z badania odnosi sie do zaktualizowanej wersji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Mewa S.A. sporzadzonego przez jednostke dominujgca Mewa S.A., z siedzibg w Bitgoraju przy ul. Krzeszowskiej 62,
(zwanej dalej Grupg Kapitatowq).

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 wykazujgce dochod
catkowity w kwocie minus 8.701 tys. zi,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31.12.2010, ktére po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 30.871 tys. zt,

(c) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 wykazujgce
zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych o kwote 1.268 tys. zi,

(d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 wykazujace
zmniejszenie kapitatu wtasnego o kwote 8.708 tys. zi,

(e) wprowadzenie oraz informacje objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Mewa S.A. oraz osobe odpowiedzialng za
prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 31.08.2011. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig niezaleznego
biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mewa S.A. z dnia 07.11.2011 dotyczgcg wyzej opisanego
sprawozdania finansowego.

Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i skiada si¢ z nastepujacych czesci:

Strona
I Ogédlna charakterystyka Grupy Kapitatowe;j 2
Il. Ogolna charakterystyka jednostek objetych konsolidacjg 2
. Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacjg 3
V. Ogodlne informacje dotyczgce przeprowadzonego badania 3
V. Podsumowanie badania 4
VI. Analiza finansowa 6
VILI. Stwierdzenia biegtego rewidenta 9

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Audit Sp. z o0.0.,

(dawna nazwa Baker Tilly Smoczyniski i Partnerzy)

spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898:
Monika Byczynska

Kluczowy Biegty M

Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 07.11.2011
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Grupa Kapitalowa Mewa S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

I Ogodlna charakterystyka Grupy Kapitatowej

(@)

(b)

(©

Na dzien 31.12.2010 w skiad Grupy Kapitatowej Mewa S.A, wchodzity nastepujgce jednostki zalezne,
w ktorych spotka dominujgca posiada 100% udziatow i gtosow:

e Szame Sp. 0. 0.

¢ Meva Fashion Sp. o. o.

Na dzien 31.12.2010 udziat w ogolnej liczbie gtosow posiadanych przez Spétke w podmiotach zaleznych
jest rowny udziatowi Spétki w kapitatach tych jednostek.

Spotka posiada 43,78% akcji GPPI S.A. (dajacych prawo do 53,37% gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy). Zgodnie z oswiadczeniem Zarzad Spotki dominujacej nie posiada kontroli nad GPPI S.A.
i w zwigzku z tym podjeto decyzje o wytaczeniu tego podmiotu z konsolidaciji.

Ogodlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca

Mewa S.A.

(@)

(b)

©

(d)

(e)

®

()
(h)
@)

0

(k)

MEWA S.A. (dawniej Zaktady Dziewiarskie MEWA S.A.), zwana dalej Spdtkg dominujgca, prowadzi swojg
dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks Spétek Handlowych. Siedziba Spotki miesci sie w Bitgoraju, przy
ul. Krzeszowskiej 62.

Spoétka dominujgca zawigzana zostata na podstawie statutu dnia 05.12.1991 w wyniku przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego. W dniu 23.01.2002 nastgpita rejestracja Spotki dominujacej w Krajowym
Rejestrze Sagdowym pod nr 0000082806. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonano dnia 14.09.2011.

Spétka dominujgca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 9180000525 oraz statystycznej w systemie
REGON 950011666.

Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej, zgodnie ze statutem, byta sprzedaz hurtowa
oraz detaliczna odziezy i obuwia.

Kapitat podstawowy Spétki dominujgcej na dzien bilansowy wynosit 30.681.055,52 zt i dzielit sie na
28.944.392 akcji o wartosci nominalnej 1,06 zt kazda. Na dzien bilansowy warto$¢ kapitatu wtasnego
wynosita 25.334 tys. zt.

Akcje w Spotce na dzien bilansowy byty objete nastepujgco:

llos¢ Wartos¢ %

akcji akcji w zt posiadanych

glosow

Kiszka Jézef Roman 3.209.886 3.402.479,16 i
Kenicer Dorota Anna 2.137.948 2.266.224 88 7.4
Pozostali akcjonariusze ponizej 5% 23.596.558 25.012.351,48 81,5
28.944.392 30.681.055,52 100,0

Witadze Spotki stanowig: Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.
Wiadze Spétki stanowig: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzgdu Spétki byli:
e Kenicer Dorota Anna Prezes Zarzadu,
e Kiszka Jozef Roman Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 31.05.2011 Rada Nadzorcza odwotata zarzad w sktadzie wymienionym powyzej oraz powotata na
stanowisko prezesa zarzadu p. Jarostawa Pawelczuka oraz na wiceprezesa zarzadu p. Karola Maciuka.
P. Jarostaw Pawelczuk petnit funkcje prezesa zarzadu do dnia 26.07.2011. W dniu 15.09.2011 Rada
Nadzorcza podjeta uchwate, na podstawie ktérej dotychczasowy wiceprezes zarzadu p. Karol Maciuk zostat
powotany na stanowisko prezesa zarzadu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2009 do 31.12.2009 zostato
zbadane przez DORADCA Zespo6t Doradcéw Finansowo-Ksiegowych, z siedzibg w Lublinie, przy Al. J.
Pitsudskiego 1a. Audytor wydat stanowisko, w ktorym odmoéwit wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, ze wzgledu na brak danych dotyczacych Spotki GPPI (spdtka podlegajgca
konsolidacji w roku 2009).

Baker Tilly Poland Audit Sp. z o.0. 2



Grupa Kapitatowa Mewa S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

U]

(m)

(n)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 01.12.2009 do 31.12.2009 zostato
zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w dniu 25.06.2010.

Skonsolidowane sprawozdanie za ubiegly okres obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 19.07.2010. Sprawozdanie nie zostato ztozone do publikacji w Monitorze Polskim B.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki dominujgcej za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 zostato
zbadane przez Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Hrubieszowskiej 2
i uzyskato w dniu 07.11.2011 opinie z zastrzezeniami. Opinia z badania sprawozdania finansowego z dnia
07.11.2011 zastepuje opinie wydang przez nas wdniu 29.04.2011 odnoszacg si¢ do jednostkowego
sprawozdania finansowego podpisanego przez Zarzad Spotki w dniu 29.04.2011. Zgodnie z art. 54 ustawy
o rachunkowosci aktualizacja wcze$niej wydanej opinii z badania sprawozdania finansowego nastgpita na
skutek zdarzen majacych miejsce po dacie bilansu, po podpisaniu sprawozdania finansowego przez Zarzad
a przed dniem zatwierdzenia tego sprawozdania przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zwyczajne
Zgromadzenie Akcjonariuszy majace miejsce w dniu 31.08.2011, nie podjgto uchwaty w sprawie
zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2011 podpisanego przez Zarzad w dniu
29.04.2011. Zaktualizowana wersja jednostkowego sprawozdania finansowego uwzgledniajgca zdarzenia
majace miejsce po dniu bilansowym zostata podpisana przez Zarzad Spotki w dniu 31.08.2011. Opinia oraz
raport uzupetniajacy opinie z badania z dnia 07.11.2011 odnosi si¢ do zaktualizowanej wersji
jednostkowego sprawozdania finansowego.

Jednostki zalezne

(a) Podstawowe dane podmiotow zaleznych objetych konsolidacja w badanym okresie przedstawiono ponizej.
Nazwa Spotki Siedziba Spotki Podstawowa dziatalnos¢
Szame Sp. z 0. 0. Bilgoraj Produkcja wyrobdéw tekstylnych
Meva Fashion Sp. 0. o. Bilgoraj Dziatalnos¢ handlowa, odziez

(b) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Szame za okres od 01.01.2010 do 31.12.2010 zostato
zbadane przez Baker Tilly Polard Audit z siedzibg w Warszawie i uzyskato opinig bez zastrzezen.

(c) Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki Meva Fashion za rok 2010 nie podlegato obowigzkowi
badania.

111, Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacja
W badanym okresie, w poréwnaniu do danych poréwnywalnych, zakres jednostek objetych konsolidacjg
ulegt zmianie ze wzgledu na utrate kontroli nad Spétkg GPPI S.A.

V. Ogdlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) Wyboru audytora Spétki dominujacej dokonano uchwatg Rady Nadzorczej dnia 22.10.2010.

(b) Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w
dniu 17.11.2010 w okresie od 28.02.2011 do 29.04.2011 z przerwami oraz od 30.08.2011 do 07.11.2011
Z przerwami.

(c) Podstawg badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego byly sprawozdania finansowe Spotek
objetych konsolidacjg oraz zastosowane zasady konsolidacji i dokumentacja konsolidacyjna, w tym korekty
i wylaczenia konsolidacyjne.

(d) Spotka udzielita Biegtemu Rewidentowi informaciji i wyjasnient niezbednych do przeprowadzenia badania.

Otrzymano od Zarzadu Spoétki dominujacej oswiadczenie z dnia 07.11.2011 o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej przedstawionego do
badania i ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie
zaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajacych w sposob
znaczacy na wielko$é danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.
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Grupa Kapitalowa Mewa S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

V. Podsumowanie badania

(a) Sprawozdania finansowe, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty sporzagdzone na dzien 31.12.2010 i
obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 01.01.2010 do 31.12.2010. Biezacy okres
obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesigcy od 01.01.2010 do 31.01.2010. Ubiegty okres obrotowy obejmuje
odpowiednio 12 miesiecy od 01.01.2009 do 31.12.2009.

(b) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za biezacy okres obrotowy sporzgdzone
zostato zgodnie z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej przyjetych przez Komisje Europejskg, na
podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy objetych konsolidacja.

(c) Spoétka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjna, na ktorg sktadaja sie:
. sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w sktad Grupy,
. korekty i wytaczenia konsolidacyjne.

(d) W przypadku zastosowania metody konsolidacji petnej, sumowaniu podlegaty w petnej wysokosci wszystkie
odpowiednie pozycje bilansow i rachunkéw zyskow i strat jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.
Nastepnie dokonano odpowiednich korekt i wytgczen konsolidacyjnych. W wyniku konsolidaciji wytaczeniom
konsolidacyjnym podlegaty:

. kapitaty wtasne jednostek zaleznych powstate przed dniem objecia kontroli,

. warto$¢ udziatéw jednostek zaleznych wykazanych w pozycji dlugoterminowych aktywow finansowych
jednostki dominujace;j,

. wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,
przychody i koszty dotyczgce operacji dokonywanych pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja,
zyski lub straty powstate na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

(e) Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego z dnia 07.11.2011 zastepuje opinie wydang
przez nas w dniu 29.04.2011 odnoszaca sie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego podpisanego
przez Zarzad Spotki w dniu 29.04.2011. Zgodnie z art. 54 ustawy o rachunkowosci aktualizacja wczesniej
wydanej opinii z badania skomsolidowanego sprawozdania finansowego nastgpita na skutek zdarzen
majacych miejsce po dacie bilansu, po podpisaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez
Zarzad a przed dniem zatwierdzenia tego sprawozdania przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy majgce miejsce w dniu 31.05.2011 nie podjeto uchwaty w sprawie
zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2010 podpisanego przez Zarzad w dniu
29.04.2011. Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 31.05.2010 dokonato wyboru nowego sktadu
Rady Nadzorczej, ktéra w tym samym dniu powotata Zarzad w nowym skitadzie. Zaktualizowana wersja
skonsolidowanego sprawozdania finansowego uwzgledniajgca zdarzenia majgce miejsce po dniu
bilansowym zostata podpisana przez nowy Zarzad Spétki w dniu 31.08.2011. Opinia oraz raport
uzupetniajgcy opinie z badania z dnia 07.11.2011 odnosi sie¢ do zaktualizowanej wersji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej zostata wykazana warto$c firmy
zaleznej Szame Sp. z 0.0. w kwocie 1.054 tys. zt. W dniu 26.08.2011 Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow spotki zaleznej Szame Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie rozwigzania spotki oraz zostat
ztozony wniosek o zarejestrowanie likwidacji tej spotki w sadzie rejestrowym. Powyzej wymieniona wartos$c
firmy nie zostata objeta odpisem aktualizujgcym w badanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto w aktywach w pozycji inwestycji oraz naleznosci krotkoterminowych wykazane zostaty
wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych przez GPPI S.A. Porozumienie z dnia 17.02.2011 zawarte
migedzy GPPI oraz Mewa S.A. i jej spotkami zaleznymi majace miedzy innymi na celu rozliczenie
wierzytelnosci z tytutu obligacji emitowanych przez GPPI bedgcych w posiadaniu spétek z Grupy
Kapitatowej Mewa S.A. z dniem 31.05.2011 zostato wstrzymane. Aktywa z tytutu obligacji GPPI bedace w
posiadaniu spotek zaleznych Mewa S.A. w kwocie 2.361 tys. zt nie zostaly objete odpisem aktualizujgcym.

Zaktualizowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe uwzglednia nastepujgce zdarzenia majgce

miejsce po dniu bilansowym:

. Podjecie uchwaty przez nowy Zarzgd w dniu 22.08.2011 w sprawie utworzenia dodatkowego odpisu
aktualizujgcego w kwocie 2.552 tys. zt na zapasy magazynowe wykazane dotychczas w wartosci nie
wyzszej niz cena netto mozliwa do uzyskania. Odpis aktualizujgcy utworzono na wyroby gotowe
zalegajgce powyzej 2 lat w wysokosci 100% ich warto$ci oraz w wysokosci 50% na wyroby gotowe
zalegajace powyzej 1 roku.

° W zwigzku z brakiem realizacji porozumienia z dnia 17.02.2011 zawartego miedzy GPPI oraz Mewa
S.A. i jej spotkami zaleznymi majgcego migdzy innymi na celu rozliczenie wierzytelnosci z tytutu
obligacji emitowanych przez GPPI bedacych w posiadaniu Mewa S.A. nowy Zarzad w dniu 26.08.2011
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Grupa Kapitatlowa Mewa S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

podjat uchwate o utworzeniu odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow finansowych w kwocie 470 tys.
zt obejmujacego warto$¢ nominalng obligacji GPPI wraz z naleznymi odsetkami.

Szczegdtowa informacja odnosnie zmian wprowadzonych w zaktualizowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostata przedstawiona w pkt 33 not objasniajgcych.

Zwracamy uwage ponadto, na niespojnos¢ informacji zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ujetych w nocie 12 Warto$¢ firmy i test na utrate wartoéci oraz w nocie 29 Istotne zdarzenie po
dniu bilansowym. Przeprowadzony przez badang Spotke test na utrate wartosci firmy spotki zaleznej nie
uwzglednia faktu podjecia w dniu 26.08.2011 uchwaty przez zgromadzenie wspolnikow o likwidacji Spotki
Szame.

Baker Tilly Poland Audit Sp. z o.0. S
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Grupa Kapitatlowa Mewa S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢

Dziatalnos¢ gospodarczg Grupy Kapitatowej, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowag i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do ubiegtego okresu charakteryzujg nastepujgce
wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegty
okres okres
Wskazniki aktywnosci
- produktywno$¢ majatku ogotem praychody 26 spreedaty 0,35 0,47
przecietny stan aktywow
- produktywno$¢ majatku trwatego PRy b S ARy 0,86 1,30
przecigtny stan aktywow trwatych
- produktywnos¢ kapitatu wtasnego EERON R0 P ey 0,42 0,59

przecietny stan kapitatu wtasnego

przecietny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug
- szybko$¢ obrotu naleznosci x 365 dni dni 116 109
przychody ze sprzedazy

Wskazniki rentownosci

zysk/strata netto

- rentownos$¢ sprzedazy netto % -70,83 -9,55
przychody ze sprzedazy

- rentownos¢ sprzedazy brutto 2 S Gl Sy % 19,85 17,50
przychody ze sprzedazy

- rentowno$¢ majatku ogotem Zyshisirata netio % 2480 ° -4,47
przecietny stan aktywow

- rentownos¢ kapitatu wiasnego Zyshisirata nalio % -29,68 -5,60

przecietny stan kapitatu wtasnego
Wskazniki finansowania
- stopa zadhuzenia suma zobowigzan dtugo i krotkoterminowych 012 010
suma pasywow '
przecietny stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

- szybko$¢ obrotu zobowigzan X 365 dni dni 57 35
koszt wtasny sprzedazy

- pokrycie majatku trwatego kapitatem wtasnym Lo 2,39 1,87

aktywa trwate
- trwaloéé struktury finansowania kapitat wiasny + zobowigzania dtugoterminowe 086 088

suma pasywow
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Grupa Kapitatlowa Mewa S.A.

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

Koniec Koniec
biezacego ubiegtego
okresu okresu
Wskazniki ptynnosci
- plynnosci | aktywa obrotowe ogotem 8.24 8.06
zobowigzania krotkoterminowe
- ptynnosci il SR penicioe 0,71 1,32
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki rynku kapitatowego
- zysk/strata na jedng akcje Zysigsirats netin zt -0,20 0,00
ilo$¢ wyemitowanych akgji
- kapitat wiasny na jedna akcje kapitel Washy 2t 984,16 11,10
ilo§¢ wyemitowanych akcji
VIL. Stwierdzenia biegteqo rewidenta
(a) Zarzad Spotki sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit zgdane informacie,

wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia w wystarczajgcym zakresie i w rozsgdnym czasie dla celéw
przeprowadzenia badania oraz przedtozyt o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, dokumentacji konsolidacyjnej i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz
ujawnieniu istotnych zdarzen, ktore nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

(b) Dokumentacja konsolidacyjna bi/{a kompletna i poprawna, a sposéb jej przechowywania zapewnia wtasciwg
ochrone.
(c) We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw oraz ustalenie udziatow mniejszosci zostaty

przeprowadzone prawidtowo.

(d) We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujgcej zasady
danych byly zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Zostata zachowana ciggtosé
stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu ubiegtego.

rachunkowos$ci oraz wykazywanie

(e) Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw wewnetrznych (przychodow
i kosztow) jednostek objetych konsolidacjg zostaty dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

U] Whytgczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych w wartosci aktywow
oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF

zatwierdzonymi przez Unie Europejskg

(9) Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne
informacje wymagane przez Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej i zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

(h) Podczas badania nie stwierdzono

istotnych naruszen prawa wplywajgcych na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze statutu lub umowy jednostek objetych konsolidacja.

(i) Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej we wszystkich istotnych aspektach jest kompletne w
rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259). Zawarte w nim informacje sg
zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezgcy. Zawarte w nim informacje sg zgodne ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres biezacy.
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Grupa Kapitatlowa Mewa S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010

) Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sg niezalezni
od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. Nr 77, poz. 649).

(k) Zakres badania nie byt ograniczony.
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