RAPORT KWARTALNY ZA Il KWARTAL 2011 ROKU

6. Informacja dodatkowa do raportu za Ill kwartat 2011 roku

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za Il kwartat 2011 rokursggirone zostalo w oparciu zasady
(polityke) rachunkowsci wynikajace z przepiséw Ustawy z dnia 29 wémm 1994 roku

o rachunkowséci (wraz z péniejszymi zmianami) oraz ,Opisu przyych zasad (polityki)
rachunkoweéci” Spéiki i ,Zasad i wykazu stawek amortyzaéjodkow trwatych i wartéci
niematerialnych i prawnych” przstych Uchwa Zarzdu LST CAPITAL S.A. nr 3/12/2010
z dnia 15 grudnia 2010 roku.

ZALO ZENIE KONTYNUACJI DZIALALNO SCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spéitki zostalo spdebne przy zakeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez Spétkw okresie 12 miegcy po dniu bilansowym,
czyli do 30 wrzénia 2012 roku. Zawd Spotki nie stwierdza na dfiepodpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow | okolmzi, ktore wskazywatyby
na zagraenia dla maliwosci kontynuacji dziatalngci przez Spétk w okresie 12 miegcy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub pusewego zaniechaniady istotnego
ograniczenia przez sidotychczasowej dziatal§oi.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA ) RACHUNKOWO $CI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW
| PASYWOW (W TYM AMORTYZACJI ), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1. Podstawa sporgizenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodng@zepisami stawy z dnia
29 wrzénia 1994 roku o rachunkowa wraz z péaniejszymi zmianami (tekst jednolity
Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 roku) [,Ustawa’].

1.2. Wartoasci niematerialne i prawne

Wartasci niematerialne i prawne gsrozpoznawane, jeli jest prawdopodobne,
ze w przysziéci spowoduy one wptyw do Spétki korzgi ekonomicznych, ktére mag
by¢ bezpdrednio powizane ztymi aktywami. Pogtkowe ugcie wartGci
niematerialnych i prawnych nagpuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ugciu pocatkowym wart@ci niematerialne i prawnegswyceniane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o tr@pie i odpisy z tytutu trwale]
utraty wartgci.

Wartcasci niematerialne i prawneg amortyzowane liniowo w okresie odpowiagtajm
szacowanemu okresowi ich ekonomicznejytaczndgci. Wartagci niematerialne
I prawne o niskiej jednostkowej wastt pocatkowej to znaczy ponej 3,5 tys. PLN
podlegag jednorazowej amortyzacji w migsu oddania ich doaytkowania.
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1.3.

1.4

1.5.

Dla celow podatkowych Spotka stosuje stawki podatk@agodnie z ustayvo podatku
dochodowym od osd6b prawnych (tekst jednolity DANW54, poz. 654z 2000 roku).

Srodki trwate

Srodki trwate § wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia miejgzonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utratyart@ci. Koszty poniesione
po wprowadzeniukrodka trwatego do aytkowania, jak koszty napraw, przedbw,
optaty eksploatacyjne, wptywajna wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktorym zostaty poniesione. Z#i mozliwe jednake jest wykazanieze koszty
te spowodowaty zwkszenie oczekiwanych przysztych koszy ekonomicznych
Z tytutu posiadania danegwodka trwatego ponad kor&yi przyjmowane pierwotnie
w takim przypadku zwkszap one warté¢ pocatkows srodka trwatego.

Srodki trwate § amortyzowane liniowo w okresie odpowiagtajm szacowanemu
okresowi ich ekonomicznepyteczndci. Srodki trwate o niskiej jednostkowej wagio
poczatkowej to znaczy pomdzy 1,0 tys. i 3,5 tys. PLN podlegajednorazowej
amortyzacji w miegicu oddania ich doaytkowania.

Dla celow podatkowych Spotka stosuje stawki podatk@agodnie z ustayvo podatku
dochodowym od o0s6b prawnych (tekst jednolity DzNU.54, poz. 654z 2000 roku),
odpowiednio dostosowag je do swoich potrzeb.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie 5 wyceniane w wysok@i ogotu kosztow pozostgych

w bezpdrednim zwizku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow
finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu tmyabitraty wartéci. W ramach
srodkow trwatych w budowie wykazywang sdwniez materiaty inwestycyjneSrodki
trwate w budowie niegsamortyzowane do momentu zakaenia ich budowy i oddania
do wytkowania.

Naleznasci krétko- i diugoterminowe

Naleznosci s3 wykazywane w kwocie wymagane] zaptaty pomniejsgamendpisy
aktualizupce.

Wartas¢ naleznosci  aktualizuje s§ uwzgkdniajgc stopié prawdopodobigstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualigego. Odpisy aktualizage wartgé
naleencsci zalicza s¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnyctp lu
do kosztow finansowych - zadeie od rodzaju naimosci, ktorej dotyczy odpis
aktualizaciji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub foggalne zmniejszgjdokonane uprzednio
odpisy aktualizujce ich wartéc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub foegalne, od ktorych nie dokonano
odpisow aktualizujcych ich warté¢ lub dokonano odpisow w niepetnej wysékn
zalicza st odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnychh lkosztow
finansowych.

[# LST CAPITAL 16



RAPORT KWARTALNY ZA Il KWARTAL 2011 ROKU

1.6.

1.7.

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych fipolski ztoty g przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu NBP oba@wiljgcego w dniu poprzedzgjego dzié zawarcia
transakciji.

Na dzién bilansowy aktywa i pasywa wyrane w walutach innych haipolski ztoty
s3 przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniuskdredniego NBP. Powstate
z przeliczenia rinice kursowe ujmowaneg sy odpowiednio w pozycji przychodow
lub kosztow finansowych.

Srodki pienizne i ekwiwalentyrodkéw piengznych
Srodki pientzne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowegmhowywane
do terminu zapadaldoi wyceniane g wedtug wartéci nominalnej.

Rozliczenia ngdzyokresowe

Spoétka dokonuje czynnych rozliazeniedzyokresowych kosztéw, jeli dotycz one
przysztych okresoéw sprawozdawczych. Bierne rozh&@emidzyokresowe kosztow
dokonywane gw wysokaci prawdopodobnych zobog#dan przypadajcych na bieacy
okres sprawozdawczy.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysala okreslonej w statucie i wpisane]
w rejestrze sdowym. R@nice medzy wartdcig godziwg uzyskanej zaptaty i wardoig
nominalry akcjis ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzgdakcji powyej ich
wartasci nominalnej.

Rezerwy

Rezerwy ujmowaneaswoéwczas, gdy na Spoiceagy istniegcy obowhzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajcy ze zdarze przesztych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobneze wypetnienie tego obowzku spowoduje koniecz&é wyptywu
srodkéw uosabiacych korzyci ekonomiczne, oraz gdy rmaea dokona wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobazania.

Kredyty bankowe i pgyczki

W momencie pocgkowego ugcia, kredyty bankowe i pyczki 3 uymowane wedtug
kosztu, stanowicego warté¢ otrzymanychirodkdw piengznych i obejmujcego koszty
uzyskania kredytu / pgyczki. Nasgpnie, wszystkie kredyty bankowe i pazki,
z wyjatkiem zobowizar przeznaczonych do obrotu,3 swyceniane wedlug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosptz), zastosowaniu efektywnej
stopy procentowe;j.

Zobowigzania przeznaczone do obrotg wyceniane wedlug warfoi godziwej.
Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do waitgodziwej 8 ujmowane w rachunku
zyskow i strat biggcego okresu.
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1.12. Koszty finansowania zewtnznego

Koszty finansowania zewirznego dotycgce budowy, przystosowania, monta
lub ulepszenidgrodkow trwatych lub warteci niematerialnych i prawnych, przez okres
budowy, przystosowania, mouta lub ulepszenia gs uymowane w warti tych
aktywow, j&li zobowigzania te zostatly zaginicte w tym celu.

Pozostale koszty finansowania zestvanego ujmowanegsw rachunku zyskéw i strat.

1.13. Uznawanie przychodéw
Przychody uznawaney sv takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnee Spotka
uzyska korzyci ekonomiczne, ktére nioa wiarygodnie wyceni

1.13.1. Sprzedatowardéw i produktow
Przychody 8 uyimowane w momencie, gdy zngce ryzyko i korzyci wynikajgce
z prawa wiasni towaréw lkdz produktéw zostaly przekazane nabywcy.
Przychody obejmugj nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzegapomniejszone
opodatek od towarow i ustug (VAT).

1.13.2. Swiadczenie ustug
Przychody zeswiadczenia ustug asrozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
zakaczenia ustugi pod warunkiem,z i jest maliwe jego wiarygodne
oszacowanie. Zeli nie mana wiarygodnie ustdliefektéw transakcji zwgzanej
ze swiadczeniem ustug, przychody #Zeiadczenia ustugasrozpoznawane tylko
do wysokdci poniesionych kosztow z tego tytutu.

1.13.3. Odsetki
Przychody z tytulu odseteka srozpoznawane w momencie ich naliczenia
(przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowejgljeich otrzymanie nie jest
watpliwe.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWO SClI

W roku obrotowym Spoétka nie dokonywata zmian w paié rachunkowszi, ktére miatyby
istotny wptyw na sytuagjfinansows, majtkows i wynik finansowy Spoiki.
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OPIS ISTOTNYCH DOKONA N LUB NIEPOWODZE N EMITENTA W OKRESIE , KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWA ZNIEJSZYCH ZDARZE N ICH DOTYCZ ACYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, Spoéitakonata nagpujacych istotnych
inwestycji:

W dniu 01 lipca 2011 roku Emitent @abjza Bczmg kwote 300 000,00 zt, 82 udziaty w spotce
Przedsibiorstwo Innowacyjno-Wdreeniowe ARKADIA sp. z o0.0. z siedzb

w Stanowicach, zajmagej st produkcy woskow polietylenowych oraz polipropylenowych
wysokiej jakdci, przeznaczonychm.in. dla przemystu farb i ladwer samochodowego,
meblowego, skérzanego, kosmetycznego, aetaknych substancji, w tym sproszkowanego
aluminium.

LST CAPITAL S.A. posiada aktualnie 45,05% udziahkapitale zakladowym i gtosach na
Zgromadzeniu Wspolnikow.

W dniu 13 wrzénia 2011 roku LST CAPITAL ok} za khczm kwote 138 880,00 zt
217 udziatow w spotce LOCITECH sp. z 0.0. z siegdzaibtodzi, dziatagcej w segmencie
nowych technologii, specjalizagej st w ustugach geolokalizacyjnych typu LBS
(LocationBased Services).

LST CAPITAL posiada na dzie30 wrzénia 2011 roku 151 udziatéw dajych 45,35%
udziat w kapitale oraz gtosach. Réwnogze, LST CAPITAL posiada opej odkupu
209 udziatow po 640,00 zt za udziat, giajch 21,09% udziat w podwgzonym kapitale oraz
glosach. LST CAPITAL oh} takze 217 udzialtbw w podwigzonym a jeszcze nie
zarejestrowanym podwgzonym kapitale zakladowym, daych 21,90% udziat w kapitale
i glosach. facznie, po zdgiu powyej wskazanych zdaraed ST CAPITAL posiadat bdzie
577 udziatow dajcych 58,22% udziat w kapitale i gtosach.

W dniu 19 wrzénia 2011 roku na rynku NewConnect zadebiutowatdkspbZMO S.A.,
pierwsza spotka z Klastra Technologicznego utwoegorprzez LST CAPITAL.

Na dzién bilansowy, 30 wrz&nia 2011 roku, akcje spotki LZMO S.A. nakee
do LST CAPITAL, wycenione zostaty wg ich wyceny kgnvej, na poziomie 3,75 zt
za akcg. Oznacza to wzrost wadd akcji LZMO S.A. o0 50% w stosunku do ich ceny
odniesienia w dniu 30 czerwca 2011 roku, wynosg 2,50 zt za akej ustalonej wg wyceny
dyrektorskiej, jak przeprowadzono przed wprowadzeniem akcji LZMO S.A.
do Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect. Zazowanie Emitenta w kapitale
zaktadowym i glosach LZMO S.A. na dzie30 wrzénia 2011 roku wynosi 46,51%
i odpowiada 3 667 642 akcji i glosow.
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OPIS CZYNNIKOW | ZDARZE N, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE |,
MAJACYCH ZNACZ ACY WPLYW NA OSI AGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W Il kwartale 2011 roku Spotka odnotowata zysktoet wysokdci 955 tys. zt. Zysk netto
LST CAPITAL po trzech kwartatach roku obrotowegol20wynosi 3 874 tys. zt i jest
wyzszy od wypracowanego w analogicznym okresie 20k0 00378,27%, tj. 0 3 064 tys. zi.
Na wynik finansowy oagniety w 11l kwartale 2011 roku gtowny wpltyw miata akdlizacja
wartasci inwestycji zwgzana z wprowadzeniem do obrotu gieldowego oraz mmkiem
wyceny rynkowejakcji LZMO S.A.

Wartas¢ aktywow ogotem LST CAPITAL na 30 wrgsia 2011 roku wyniosta 44 353 tys. zt.
Wartas¢ portfela inwestycyjnego LST CAPITAL na dai€0 wrzénia 2011 roku wynosita
36 895 tys. zi.

Sredni zwrot z portfela LST CAPITAL, liczony jako lagja zysku netto za ostatnie
12 miesgcy dosredniej wartdci portfela inwestycyjnego za ostatnie 12 mjegj na koniec
[l kwartatu 2011 roku wyniést 17,3%.

Wykres 1. Podstawowe dane finansowe LST CAPITAlebiditu na GPW w Warszawie

34749

26 709
22974

1Q2010 2Q2010 3Q2010 4Q2010 1Q2011 2Q2011 3Q 2011

mmm Srednia warté¢ portfela inwestycyjnego za ost. 12 mies. [w tyk. z
O-wynik netto za ost. 12 mies. [w tys. z{]

Zr6dio: Dane finansowe LST CAPITAL

W Il kwartale 2011 roku nie wyspity zadne czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, ktore miaty wptyw na gghicte przez Spokkwyniki finansowe.
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OBJASNIENIA DOTYCZ ACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNO SCI DZIALALNO SCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W dziatalngci Spotki jako spotki inwestycyjnej nie wygtuje zjawisko sezonowoi ani
cyklicznasci.

INFORMACJA DOTYCZ ACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY NIEUDZIALOWYCHI KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTO SCIOWYCH

W dniu 15 lipca 2011 roku Krajowy Depozyt PapiertMartasciowych S.A. zarejestrowat
129 376 akcji zwyktych na okaziciela serii H Emigno wartéci nominalnej 0,05 zt kala
akcja, wyemitowanych w ramach warunkowego pozbzgnia kapitatu zaktadowego.
Jednoczénie w tym samym dniu, naglito zapisanie ww. akcji serii H na rachunku pager
wartaésciowych YA GLOBAL MASTER SPV posiadacza warrantéwbskrypcyjnych,
uprawniajcych do objcia akcji serii H.

W dniu 04 sierpnia 2011 roku Krajowy Depozyt PagreWartgciowych S.A. zarejestrowat
125 931 akcji zwyktych na okaziciela serii H Emigno wartéci nominalnej 0,05 zt kala
akcja, wyemitowanych w ramach warunkowego pozbzgnia kapitatu zaktadowego.
Jednoczénie w tym samym dniu, naglito zapisanie ww. akcji serii H na rachunku pager
wartaciowych YA GLOBAL MASTER SPV posiadacza warrantéwbskrypcyjnych,
uprawniajcych do objcia akcji serii H.

O obgciu akcji przez YA GLOBAL MASTER SPV, Emitent inforowat raportami
biezacymi nr 28/2011 oraz 33/2011.

Na dziex przekazania raportu kapitat zaktadowy LST CAPITAlkynosi 2 215 540,15 zt
I dzieli sic na 44 310 803 akcji, 0 wakm nominalnej 0,05 zt kala akcja.

W okresie od przekazania ostatniego raportu kwsetg Spoétka nie dokonatzadnych
innych operacji zwgzanych z emigj wykupem czy spiat nieudziatowych i kapitatowych
papierow wartéciowych.

INFORMACJA DOTYCZ ACA WYPLACONEJ] (LUB ZADEKLAROWANEJ ) DYWIDENDY , £t ACZNIE
| W PRZELICZENIU NA JEDN A AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE | UPRZYWILEJOWANE

W okresie, ktdrego dotyczy niniejszy raport Spoika deklarowata, ani fenie wyptacata
dywidendy.
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W SKAZANIE ZDARZE N, KTORE WYST APILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU ,
A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE
EMITENTA

Po dniu bilansowym nie wygtity zdarzenia ktdre mogtyby znago wpltyrg¢ na przyszie
wyniki Spotki.

INFORMACJA DOTYCZ ACA ZMIAN ZOBOWI AZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH , KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKO NCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Od czasu zakizenia ostatniego roku obrotowego nie @i w Spodice zadne zmiany
dotyczce zobowizan warunkowych lub aktywow warunkowych.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA , ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACIJI , A W PRZYPADKU EMITENTA B EDACEGO JEDNOSTKA
DOMINUJ ACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWI AZUJACYCH PRZEPISOW NIE MA OBOWI AZKU
LUB NIE MO ZE SPORZADZA C SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDA N FINANSOWYCH —ROWNIE Z
WSKAZANIE PRZYCZYNY | PODSTAWY PRAWNEJ BRAKU KONSOLIDACJI

LST CAPITAL dziata jako spoétka Venture Capital. LERPITAL inwestuje w innowacyjne
projekty technologiczne o bardzo wysokim potencjalerostu i trwatych przewagach
konkurencyjnych, &dace rownoczénie w stosunkowo wczesnym stadium rozwoju.
Jednostkami zakmymi wobec LST CAPITAL &.

LZMO S.A., spoOtka posiadaga najnowoczaiejszz na swiecie fabryk, produkujca
ceramiczne wkitady kominowe formowane w innowacyjtmeghnologii izostatycznej. Akcje
LZMO S.A. g przedmiotem obrotu w Alternatywnym Systemie Obr¢ghNewConnect)
na GPW w Warszawie. S.A.

INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A., spotka przygotowgga projekt inwestycyjny
polegajcy na produkcji elementow ceramicznych dla przemysnergetycznego,
w tym izolatoréw, stosowanych przy transporcie gieelektrycznej liniamisrednich
I wysokich napg¢é. Produkty te umidiwiaja oshgnigcie oszczdncsci z tytutu strat
zwigzanych z przesytem gtu elektrycznego o co najmniej 15%.
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PIW ARKADIA sp. z 0.0., spotka realizujca projekt unikalnej na skakwiatowsg metody
produkcji woskéw polietylenowych oraz polipropylemgch a take emulsji produkowanych
z tych woskéw, w najwiszej jakdci, przeznaczonych m.in. dla przemystu farb i lake
samochodowego, meblowego, skorzanego, kosmetyczneganych, a take innych
substancji, w tym sproszkowanego aluminium. Metodsodukcji stosowane przez
PIW ARKADIA sp. z 0.0. g chronione prawem patentowym. Spoitka rozptczjuz
dziatalng¢ produkcyjry w ramach pierwszej fazy inwestycji, zaplanowara IV kwartat
2011 roku.

SUNSHINE GARDEN S.A. spotka przygotowaga projekt produkcji Agrospiekow,
Ceramizowanych Kompozytéw Nawozowych, czyli nawozowprzedhionym dziataniu.
Ten innowacyjny produkt, unibwia stosowanie nawozow w ogrodach niescej niz raz

na 2 lata. Rozpoezie produkcji planowane jest w 2013 roku.

HOME CERAMICS S.A., spotka przygotowura projekt majcy na celu ekonomiczne
wykorzystanie znacznych zasobow itbw (glin) paloych w Lubsku oraz
w Chwaliszowicach i nalgcych obecnie do LZMO S.A. Spétka tadzie dostarcaawysoko
przetworzone i wysokomaowe potprodukty dla brary ceramicznej, budowlanej,
elektroenergetycznej, oraz dla innychegaprzemystu. czna ilgé¢ itow (glin) jakie mana
podd& wydobyciu i przerobowi to okoto 5 min ton.

LOCITECH sp. z o.0. to spotkadziatapca w segmencie nowych technologii. LOCITECH
specjalizuje s w ustugach geolokalizacyjnych typu LBS (LocatiosBd Services).
Gtownym produktem spotki jest aplikacja GOPLACES adtiwiajagca uczestnikom rynku,
komunikupcym sk ze swoimi Klientami przy pomocy silnych brandéwyskanie dospu
do swoich klientow w czasie rzeczywistym i utrzymanie z nimi komunikacji, budgg

w ten sposob ich przywzanie do marki, zwkszapc sprzeda tworzc programy
lojalncsciowe i inne.

CALLYSPO MANAGEMENT sp. z o0.0. to podmiot powotanyw celu udziatu
w konkursie ofert na udzielenie wsparcia finansawefunduszom kapitatowym
organizowanym przez Krajowy Fundusz Kapitalowy SPa uzyskaniu wsparcia od KFK
SA, spotka zamierza inwestowav innowacyjne przeddbiorstwa dajce perspektywy
na uzyskanie ponadprzetriych stép zwrotu, kontynuag tym samym polityk inwestycyjm
Klastra Technologicznego LST CAPITAL.
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Wedtug stanu na dzie30 wrzégnia 2011 roku, udziaty LST CAPITAL w powgzych
spoétkach ksztattowaly sinastpujaco:

Tabela 1. Jednostki zalee od LST CAPITAL

Liczba Udziat w Udziat w
Nazwa Spotki Siedziba | udziatow / kapitale gtosach na
akcji zaktadowym| ZW/WZ
LZMO S.A. Lubsko 3 667 642 46,51% 46,51%
INDUSTRY TECHNOLOGIE
S AUS CHNOLOGIES Lubsko 4 275 000 66,01% 65,21%
PIW ARKADIA sp. z o.0. Stanowice 82 45,05% 45,05%
SUNSHINE GARDEN S.A. Lubsko 1739683 67,64% 65,50%
HOME CERAMICS S.A. Lubsko 1118 868 74,59% 74,59%
SOL VENTURES S.A. Zary 6 168 038 100,00% 100,00%
LOCITECH sp. z 0.0. L od 577 58,22% 58,22%
ALLYP MANAGEMENT
c S0 G Warszawa 100 100,00% 100,00%
Sp. Z 0.0.
LST CAPITAL nie sporzdza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

gdyz zgodnie z art. 56.1. Ustawy o Rachunkégiozostaty spetnione dwa z trzech kryteriow

zawartych w ww. artykule, dolace podstawy do nie sporzdzania skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ
W WYNIKU POt ACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH ,
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWEJ
PODZIALU , RESTRUKTURYZACJI | ZANIECHANIA DZIALALNO

EMITENTA ,

SCl

INWESTYCJI

W TYM

PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
DLUGOTERMINOWYCH

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie miaty miejscazadne zmiany
w strukturze jednostki gospodarczej.

STANOWISKO ~ ZARZADU

ODNOSNIE

MO ZLIWO SCI

PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW

PROGNOZOWANYCH

ZREALIZOWANIA

WCZE SNIEJ

W SWIETLE WYNIKOW

Zarzad Spotki nie opublikowat prognoz wynikow dotyexch roku obrotowego 2011.
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WSKAZANIE AKCJONARIUS ZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO 5%
OGOLNEJ LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM POSIADANY CH PRZEZ TE
PODMIOTY AKCJI , ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAK:L ADOWYM, LICZBY
GLOSOW Z NICH WYNIKA JACYCH | ICH PROCENT OWEGO UDZIALU W OGOL NEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZ ANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WLASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Wedtug wiedzy Zargdu Spoéiki lista akcjonariuszy posiag@ych co najmniej 5% ogoin
liczby gtoséw naWalnym Zgromazeniu, na dzie 30 wrzénia 2011roku, jak rownie
na dzié przekazania niniejszego raportu, przewia sk nastpujaco:

Tabela 2 Akcjonariat Spoétki na dzie30 wrzeénia 2011 rokt
oraz na dzié przekazania rapor

Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow zaktadowym/ogdlnej
liczbie gtosov
Bogdan Matachwiej* 8 589 313 19,38%
Dariusz i lwona Janus 7 176 454 16,20%
Matgorzata i Artur Stawiscy 3 500 010 7,90%
Pozostali 25 045 026 56,52%
Razem 44 310 8043 100,00%

*) wraz z podmiotami zafeymi
Zrédio: Dane Zarzdu LST CAPITA

Wykres 2Struktura akcjonariatu Spotki na dzi80 wrzeénia 201 roku
oraz na dzié przekazania rapor

56,52%

7,90% 16.20%

19,38%
E Dariusz i lwona Jani Bogdan Matachwiej
Maltgorzata i Artur Stawiscy B Pozostali
Zr6dio: Dane Zargdu LST CAPITA
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Stan akcjonariatu na dai przekazania ostatniego raportu okresowego za foqEe
2011 roky przedstawia ginastpujaco:

Tabela 3 Akcjonariat Spétki na dzie31 sierpnia 201 rokt

Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/gtosow zaktadowym/ogdlnej
liczbie gtoséw
Dariusz i lwona Janus 7 176 454 16,20%
Bogdan Matachwiej 6 737 475 15,20%
Matgorzata i Artur Stawfiscy 3 500 01( 7,90%
Pozostali 26 896 864 60,70%
Razem 44 310 8043 100,00%

*) wraz z podmiotami zafeymi
Zrédio: Dane Zarzdu LST CAPITA

Wykres 3Struktura akjonariatu Spoétki na dzie31 sierpnia2011 roki

60,70%

16.20%

15,20%
E Dariusz i lwona Jani Bogdan Matachwiej

Malgorzata i Artur Stawiscy m Pozostali

Zr6dio: Dane Zargdu LST CAPITA
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ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE
| NADZORUJACE EMITENTA NA DZIE N PRZEKAZANI RAPORTU KWARTALNEGO , WRAZ ZE
WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPR ZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

Wedlug wiedzy Zargdu na dzié przekazania niniejszego raportu kwartalnego osoby
zarzdzapce i nadzorujce posiadaty nagpujace akcje Spoiki:

* 0soby zaradzajace

Pan Dariusz Janus posiada 6 156 454 akcji LST CAPITAL, co stanowi, 8846 udziatu

w kapitale zaktadowym Spotki i uprawnia do wykonywa 13,89% gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Dariusz Janus wraz z waaky lwong Janus posiadfjtacznie 7 176 454 akcji Spotki
stanowgcych 16,20% w kapitale zakladowym Spoitki oraz 16620 ogolnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoékki.

Pan Piotr Wozniak posiada 80 000 akcji LST CAPITAL, co stanowi 0,18%dziatu
w kapitale zaktadowym i uprawnia do wykonywania 8%l gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Piotr Waniak wraz z osobami blisko zgaanymi posiadajtacznie 97 000 akcji Spotki
stanowgcych 0,22% w kapitale zakladowym Spoitki oraz 0,22%@g6lnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

* 0soby nadzorupce

Pan Marek Dybalski posiada 538 744 akcji LST CAPITAL, co stanowi P@22idziatu
w kapitale zakladowym Spétki i uprawnia do wykonywa 1,22% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorczyaski posiada 37 000 akcji LST CAPITAL, co stanowi
0,08% udzialu w kapitale zaktadowym i uprawnia dgkenywania 0,08% gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spoétki.

Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorcagki wraz z osobami blisko zgaanymi posiadajtacznie
62 000 akcji Spotki stanowcych 0,14% w kapitale zakladowym Spotki oraz w ogl
liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoékki.

PanMarcin Klopocinski posiada 852 000 akcji LST CAPITAL, co stanowi 2@2dziatu
w kapitale zakladowym i uprawnia do wykonywania 2@ gtosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Pan Marcin Klopodiski wraz z podmiotami od niego zahymi posiada tacznie 902 000
akcji Spotki stanowgcych 2,04% w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogflliczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.
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Pan Marcin Klopodiski zostat powotany w sktad Rady Nadzorczej w di2uwrzénia 2011
roku w zwhzku z czym nie jest podana liczba akcgidiica w jego posiadaniu wg stanu
na dzié publikacji raportu za | pétrocze 2011 roku.

WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLA SCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRA ZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na koniec badanego okresu, jak rownie dzié publikacji niniejszego sprawozdania nie
tocz sig postpowania przed glem, organem wkaiwym dla postpowania arbitraowego
ani przed organem administracji publicznej dofgezzobowdzan albo wierzytelnéci Spotki
lub jednostki od niej zaimej, ktorych suma stanowi co najmniej 10% kapitaidtasnych
Spoiki, lub ktorychdczna warté¢ stanowi co najmniej 10% kapitatdow wiasnych Spotki.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTK E OD NIEGO ZALE ZNA JEDNEJ
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWI AZANYMI , JEZELI POJEDYNCZO LUB t ACZNIE
SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NI Z RYNKOWE .

W okresie objtym niniejszym sprawozdanier8potka, jak rownie jednostki od niej zalae
nie zawieraty istotnych transakcji z podmiotem pgma&nym na warunkach innych zni
rynkowe.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTK E OD NIEGO ZALE ZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — tACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALE ZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI £ ACZNA WARTO SC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTO SC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem Spoétka oraz jednogttezne od niej nie
udzielity porczen kredytu, payczki i nie udzielity gwarancji innym podmiotom
gospodarczym, stanogaych co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spoiki.
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INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA S A ISTOTNE DLA JEGO SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN , ORAZ
INFORMACJE , KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MO ZLIWO SCI REALIZACJI ZOBOWI AZAN
PRZEZ EMITENTA

Po zakdczeniu okresu, ktorego dotyczy niniejszy raport tspddokonata nagpujacych
istotnych inwestyciji:

W dniach 11 padziernika2011 roku oraz 21 fziernika 2011 roku Emitent dokonat zapisu
na akcje serii G IN POINT S.A. W ramach zapisu paadswego subskrybowanych zostato
421 632 akcji, a w ramach zapisu dodatkowego 94akefl serii G.

W dniu 09 listopada 2011 roku Emitent na zaprosz&airadu IN POINT S.A., ztayt zapis
dodatkowy na nieobfe w ramach prawa poboru akcje serii G w liczbi2 332 sztuki.
Przydziat akcji nagpit w dniu 09 padziernika 2011 roku.

WSKAZANIE CZYNNIKOW , KTORE W OCENIE EMITENTA B EDA MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

W perspektywie IV kwartatu roku obrotowego 2011 wgniki Spotki bedg miaty wplyw
nastpujace czynniki:

» koniunktura panuca na rynku papierow wadciowych, magca istotny wptyw
na wycer notowanych spotek portfelowych Emitenta (w szciegi@i dotyczy
to LZMO S.A., SCO-PAK S.A., IN POINT S.A., M4B S.A

» koniunktura na mgidzynarodowych rynkach finansowych, szczegolnie twakych,
obligacji radowych i gietdowych, w zvazku z utrzymujca sic awersj inwestorow
do ryzyka i rospacym zainteresowaniem najbardziej bezpiecznymi kit
co jest bezpoednio zwihzane z pogarszgja Sie Sytuacy ekonomiczg w strefie
Euro,

» planowane wprowadzenie do obrotu na rynku altemmaygyn NewConnect GPW
w Warszawie S.A. akcji spotki SFD S.A. oraz pozimim wyceny rynkowej,

» dostpnai¢ oraz koszt pozyskiwania obcycirodet finansowania, ktory wptynie
na wielk@g¢ inwestycji realizowanych przez Emitenta oraz prsaebiki portfelowe
Emitenta.
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Zarzad LST CAPITAL realizuje i bdzie w najbliszych dwoch latach realizowat strategi
przedstawioa w prezentacji na stronie internetowej Emitenta adeesenwww.lstcapital.pl

LST CAPITAL jest podmiotem o charakterze Venturepi@a i inwestuje w innowacyjne
projekty technologiczne o bardzo wysokim potencjalerostu i trwatych przewagach
konkurencyjnych, &dace réwnoczénie w stosunkowo wczesnym stadium rozwoju.

LST CAPITAL wdraza obecnie najnowocgeiejsze, innowacyjne | zaawansowane
technologie przemystowe do swoich spoétek portfeldwy Celem tego dziatania jest
uzyskanie przez spoétki nare do Klastra Technologicznego zngowj i trwalej przewagi
konkurencyjnej w Polsce oraz na rynkach europdjskgwarantujcej im diugoterminowy
wzrost wartéci, wzrost skali dziatania oraz ekspansa rynkach zagranicznych.

W tych zadaniach LST CAPITAL opieragcsna wspotpracy z zagranicznymi Uniwersytetami
oraz najwyszej klasy zagranicznymi specjalistami br@amymi, w zakresie technologii

i rynku, a take z zagranicznymi firmami technologicznymi, posjgdgmi dostp
do technologii produkcyjnych nie znanych i nie stwanych w Polsce. Rownoczee,
LST CAPITAL wspoOipracuje z catym szeregiem krajoWwydnstytutow naukowych,
ktGre wspotuczestnigzw badaniach, w opracowywaniu technologii, w opveywaniu
surowcéw oraz produktéw. W swojej pracy LST CAPITAEsto opiera s 0 rozwigzania
technologiczne chronione prawem patentowym.

Inwestycje realizowane przez LST CAPITAL to projekinnowacyjne, wdrzajasce
innowacyjne, najnowoczgiejsze i wysokie technologie przemystowe, nieoleca polskim
rynku, stosowane we wzrostowych sektorach gospadddgce przewag konkurencyjig
dzicki swej innowacyjnéci, wysokiej elastyczrii produkcji opartej na aszych kosztach
statych osiganych m.in. przez oszgincaici w zwywanej energii, bardzo niski poziom
zatrudnienia, risze koszty wynagrodae bezodpadow produkcg. LST CAPITAL wspiera
swoje projekty inwestycyjne poprzez aktywny udziakarzdzaniu, wspotfinansowanie ich
inwestycji, udzielenie wsparcia przy uzyskiwaniuabj zesrodkéw Unii Europejskiej oraz
poprzez aktyws pomoc w pozyskiwaniu finansowania bankowego. &atgch zagadnie
okreslana jest jako Project Financing.

Zamiarem Zargdu LST CAPITAL jest osigniccie przez Emitenta statusu podmiotu
pierwszego wyboru na polskim rynku Venture Capualzakresie inwestycji w wysokie
I innowacyjne technologie produkcyjne i ustugowené ni IT), niestosowane powszechnie
w Europie i nieznane w Polsce.
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Zarzad LST CAPITAL jest przekonanyze przygta i realizowana strategia inwestycyjna,
po zakaczeniu trwagcego obecnie okresu wysokiej niepeveiorynkowej zwhzane]

z brakiem ptynnéci na rynkach finansowych oraz ryzykami zamanymi ze stref Euro

I jej zadhzeniem, przyniesie sukces wyegacy Sk ponadprzeeing stop zwrotu z akcji
LST CAPITAL.

Zapraszamy Hstwa do zapoznaniagst prezentagj strategii inwestycyjnej LST CAPITAL
zawart na stronie www.lstcapital.pl

Warszawa, 14 listopada 2011 roku

Dariusz JANUS
Prezes Zamgdu LST CAPITAL S.A.

Piotr WQZNIAK
Wiceprezes Zagdu LST CAPITAL S.A.
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