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1 Otoczenie rynkowe

Tab. 1: Dane makroekonomiczne

3Q2011 2Q2011 3Q2010 3Q11/2Q11 3Q11/3Q10

Notowania DATED Brent FOB USD/bbl 113,41 117,04 76,86 -3,1% 47,6%
Notowania Ural CIF Rotterdam UsSD/bbl 111,52 113,73 75,58 -1,9% 47,6%
Dyferencjat Brent/Ural * USD/bbl 0,75 2,86 0,92 -73,8% -18,5%
Modelowa marza rafineryjna** USD/bbl 2,34 2,92 3,3%** -19,9% -29,1%
Marza z notowan: Benzyna USD/t 166,56 172,21 119,55 -3,3% 39,3%
Marza z notowan: ON (10 ppm) USD/t 110,49 100,16 91,19 10,3% 21,2%
Marza z notowan: LOO USD/t 85,81 73,43 70,74 16,9% 21,3%
Marza z notowan: Paliwo lotnicze USD/t 158,79 168,11 115,89 -5,5% 37,0%
Marza z notowan: Ciezki olej opatowy USD/t -231,07 -264,45 -158,28 12,6% -46,0%
Kurs dolara na koniec okresu zt/USD 3,26 2,75 2,93 18,5% 11,3%
Kurs euro na koniec okresu z/EUR 4,41 3,99 3,99 10,5% 10,5%
Sredniokwartalny kurs dolara zt/USD 2,94 2,75 3,10 6,9% -5,2%
Sredniokwartalny kurs euro Zt/EUR 4,15 3,96 4,01 4,8% 3,5%

* spread Brent vs Ural

**Marza modelowa dla struktury uzyskéw wynikajgcej z usrednionego scenariusza rocznej, typowej pracy

rafinerii Grupy LOTOS S.A., przy zatozeniu maksymalizacji uzyskow frakcji $rednich. Zatozono przeréb roczny
wynikajgcy z maksymalnych zdolnosci destylacyjnych oraz ze cato$¢ wsadu stanowi ropa Ural, ktérej warto$c
ustalana jest jako réznica miedzy DTD Brent a spreadem Ural Rtd vs forward Dtd Brent.

***Wielko$¢ dla 3Q2010 podana dla celéw poréwnawczych. W 3Q2010 rafineria Grupy LOTOS S.A. posiadata

inng konfiguracje technologiczng w zwigzku z trwajgcg realizacjg Programu 10+.

Do najistotniejszych zmian w otoczeniu makroekonomicznym, ktére miaty istotny wptyw na
wyniki Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. w Il kwartale 2011 roku nalezy wzrost notowan
ropy naftowej oraz spadek sredniokwartalnego kursu dolara w poréwnaniu z Il kwartatem
2010 roku. Réwnoczesnie w okresie Ill kwartatu 2011 roku nastgpito znaczne ostabienie
ztotego, od 2,75 zt/USD w dniu 30 czerwca 2011 roku do 3,26 z/USD w dniu 30 wrzesnia
2011 roku.

Sredniokwartalne notowania ropy Brent Dated w |1l kwartale 2011 roku byty wyzsze o 47,6%
od notowan w okresie poréwnywalnym, tj. w Ill kwartale 2010 roku. W poréwnaniu z
poprzednim kwartatem, tj. Il kwartalem 2011 roku notowania ropy Brent Dated obnizyty sie o
3,1% i znacznie (-73,8%) obnizyt sie dyferencjat Brent/Ural.

W raportowanym okresie nastgpit tez w poréwnaniu do Il kwartatu 2010 roku wzrost marzy z
notowan dla paliw oraz spadek marzy dla ciezkiego oleju opatowego. Biorgc pod uwage
notowania z poprzedniego okresu, tj. Il kwartatu 2011 roku, w analizowanym okresie nastgpit

wzrost notowan dla oleju napedowego i lekkiego oleju opatowego.
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2 Segment wydobywczy

Tab. 2: Zasoby, produkcja i sprzedaz ropy naftowej

Ropa naftowa

Zasoby na dzien

(mbbl) * 30.09.2011 30.06.2011 30.09.2010

Norwegia

Polska

Litwa **

razem

Polska 3032 3149 3163 -3, 7% -4,1%
Litwa ** 1803 1707 bd 5,6% -
razem - 4835 4 856 3163 -0,43% 52,86%
Polska 211 213 447 664 221 936 -52,8% -4,8%
Litwa ** 155 347 172 650 bd -10,0% -
razem 366 560 620 314 221 936 -40,9% 65,2%

* 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne
** wg udziatow w GK AB Geonafta

Tab. 3: Zasoby, produkcja i sprzedaz gazu ziemnego

Gaz ziemny

Zasoby na dzier (mld m®)* 30.09.2011 30.06.2011 30.09.2010

Polska 0,509 0,513 0,525

Produkcja (mln m®) 3011 /2Q11  3Q11/3Q10

Polska 4,0 3,8 4,1 6,4% -1,4%

Sprzedaz (min m®) 3Q11 /3Q10

Polska 2,5 2,2 2,4 13,6% 2,4%

* 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne

Polska
W Il kwartale 2011 roku w obszarze Morza Battyckiego prowadzono wydobycie ropy i gazu

na ztozu B3 oraz kontynuowano prace zwigzane z przygotowaniem do zagospodarowania

. . . ; . . ; Wydobycie w Il kw.
ztoza B8 w zakresie prac projektowych i analitycznych. Ponadto na ztozu B8 od 20 lipca 2011 ze zloza B3
2011r. realizowano wiercenie otworu zattaczajgcego B8-Z5. Rozpoczeto przygotowania do

tymczasowej produkcji na ztozu B8.

Litwa

W Il kwartale 2011 roku prowadzono wydobycie ropy naftowej ze zt6z Girkaliai, Kretinga i

Wydobycie ropy
naftowej na Litwie na
nalezgcej do UAB Manifoldas oraz rozpoczeto prace wiertnicze zwigzane z odwierceniem poziomie 1.803 bbl/d.

Nausodis oraz Genciu, odwiercono otwor rozpoznawczo-eksploatacyjny Lizai-2 na koncesji

otworu Genciu-14HR na ztozu Genciaj (spétka UAB Genciu).
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Norwegia

W Il kwartale 2011 roku kontynuowano dziatania zwigzane z zagospodarowaniem projektu
wydobywczego YME. Zgodnie z informacjami przekazanymi przez firme Talisman Energy
przewidywany termin rozpoczecia produkgji z tego ztoza to drugi kwartat 2012 roku.

Spotka LOTOS E&P Norge AS jako operator koncesji PL503 i PL503B zakonczyta badania
sejsmiczne 3D i rozpoczeta przetwarzanie danych sejsmicznych.

Ponadto Spétka jako operator licencji PL498 podjeta przygotowania do wiercenia pierwszego
otworu poszukiwawczo-rozpoznawczego (przetom drugiego i trzeciego kwartatu 2012 roku) w
ramach ktérych w pazdzierniku br. podpisano umowe z Maersk Drilling. W trzecim kwartale
2011 roku Spdtka kontynuowata przygotowania do wiercenia otworu poszukiwawczo-
rozpoznawczego (drugi kwartat 2012 roku) w ramach licencji PL497.

Tab.4: Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego
302011 2Q2011 3Q2010 3Q11/2Q11 3Q11 /3Q10

Przychody ze sprzedazy min zt 128,9 210,3 51,4 -38,7% 150,8%
Wynik operacyjny min zt 43,5 84,3 6,1 -48,4% 613,1%
Amortyzacja min zt 27,6 25,4 14,8 8,7% 86,5%
EBITDA min zt 71,1 109,7 20,9 -35,2% 240,2%

Wzrost przychodow ze sprzedazy segmentu wydobywczego o 77,5 min zt w poréwnaniu z 111
kwartatem 2010 roku jest efektem wzrostu cen ropy naftowej i wzrostu wolumenu sprzedazy
wynikajgcego z objecia z dniem 3 lutego 2011 roku kontroli nad spétkg AB Meditus, bedaca
wiascicielem 59,41% akcji spotki AB Geonafta. Nizsze o 81,4 min zt przychody ze sprzedazy
w Il kwartale 2011 roku od przychodéw w Il kwartale 2011 roku sg wynikiem przede
wszystkim nizszego wolumenu sprzedanej ropy Rozewie, wynikajgcego z harmonogramu
dostaw.

Przychody ze sprzedazy segmentu w Il kwartale 2011 roku zawierajg przychody grupy
kapitatowej spotki AB Meditus w wysokos$ci 62,8 min zt. Wolumen sprzedazy ropy naftowej w
Il kwartale 2011 roku segmentu wydobywczego wynosi 366,6 tys. bbl (47,2 tys. ton) i
uwzglednia 155,3 tys. bbl (20,0 tys. ton) sprzedanej poza Grupe Kapitatowg ropy naftowej ze
zt6z litewskich. Wynik operacyjny segmentu wydobywczego zawiera 21,1 min zt wyniku

wypracowanego przez GK spotki AB Meditus.
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3 Segment produkcji i handlu

Tab.5: Struktura przerobu ropy naftowej

302011  20Q2011  3Q2010 3Q11/2Q11 3Q11/3Q10
Przerob ropy w rafinerii w Gdansku . tys. ton . 2 359,7 2 220,0 . 2196,2 . 6,3% 7,4%
w tym:
ropy Ural tys. ton 22458 1934,9 17311 16,1% 29,7%
ropy Rozewie tys. ton 51,8 28,7 41,8 80,5% 23,9%
pozostate gatunki ropy tys. ton 62,1 256,4 423,3 -75,8% -85,3%

Zwiekszony przerdb ropy w biezacym okresie zwigzany jest z zakohAczonym Programem 10+

oraz optymalizacjg produkcji.

Tab.6: Struktura produkcji Grupy LOTOS S.A.

3Q2011 2Q2011 3Q2010 30Q011/2Q11 3Q11/3Q10

Produkcja razem tys. ton 2 653,9 24743 2351,5 7,3% 12,9%
Benzyny tys. ton 372,3 342,8 366,9 8,6% 1,5%
Benzyna surowa tys. ton 24,4 23,6 31,3 3,4% -22,0%
Olej napedowy tys. ton 12453 1178,4 1080,9 5,7% 15,2%
Lekki olej opatowy tys. ton 81,4 64,3 77,0 26,6% 5,7%
Paliwo lotnicze tys. ton 140,6 101,4 75,2 38,7% 87,0%
LPG tys. ton 15,9 18,3 20,8 -13,1% -23,6%
Ciezki olej opatowy tys. ton 202,9 2455 171,9 -17,4% 18,0%
Paliwo bunkrowe tys. ton 8,1 11,2 6,5 -27,7% 24,6%
Komponenty asfaltowe tys. ton 337,3 276,8 334,9 21,9% 0,7%
Pozostate tys. ton 225,7 212,0 186,1 6,5% 21,3%
Tab.7: Struktura sprzedazy segmentu produkcji i handlu

3Q2011 2Q2011 3Q2010 30Q11/2Q11 3Q11/3Q10
Skonsolidowana sprzedaz
produktéw, towaréw i materiatéw tys. ton 25544 23546 23279 8,5% 9,7%
rafineryjnych
Benzyny tys. ton 388,9 369,3 386,1 5,3% 0,7%
Benzyna surowa tys. ton 24,5 23,5 31,3 4,3% -21,7%
Oleje napedowe tys. ton 1260,7 1164,9 1133,1 8,2% 11,3%
Lekkie oleje opatowe tys. ton 73,5 66,8 78,6 10,0% -6,5%
Ciezkie oleje opatowe tys. ton 149,7 182,5 133,5 -18,0% 12,1%
Paliwo lotnicze JET tys. ton 139,2 112,8 68,2 23,4% 104,1%
Asfalty tys. ton 346,9 271,2 334,1 27,9% 3,8%
Pozostate ropopochodne tys. ton 171,0 163,6 163,0 4,5% 4,9%
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W Il kwartale 2011 roku nastgpit ogélny wzrost wolumenu produkcji i sprzedazy w
poréwnaniu z okresem analogicznym 2010 roku oraz w poroéwnaniu z okresem poprzednim

roku 2011. Najwiekszy wzrost nastagpit w grupie olejow napedowych i paliw lotniczych.

Tab.10: Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu

302011  20Q2011  3Q2010  3Q11/2Q11 /2813
Przychody ze sprzedazy min zt 7 544.,6 6 723,1 5 286,4 12,2% 42,7%
Wynik operacyjny min zt 55,6 263,3 293,5 -78,9% -81,1%
Amortyzacja min zt 132,2 118,1 85,5 11,9% 54,6%
EBITDA min zt 187,8 381,4 379,0 -50,8% -50,4%

Wzrost 0 42,7% przychodoéw ze sprzedazy segmentu produkgji i handlu w Il kwartale 2011
roku w poréwnaniu do Il kwartatu 2010 roku wynika gtéwnie z wyzszych notowan cen ropy i
produktéw naftowych na rynkach swiatowych oraz wyzszego o 9,7% wolumenu sprzedazy. W
Il kwartale 2011 roku $redni poziom notowan ropy Brent (Dated Brent) wyniost 113,41
USD/bbl, tj. o 36,55 USD/bbl (+47,6%) wiecej niz w okresie poréwnywalnym. Srednia cena
sprzedazy netto w segmencie produkgcji i handlu wzrosta o 30,1%, z 2.271 zt/t w Il kwartale
2010 roku do 2.954 zi/t w Il kwartale 2011 roku. W poréwnaniu do poprzedniego kwartatu
nastgpit 3,5% wzrost cen sprzedazy w tym segmencie, na skutek przede wszystkim wzrostu
kursu walutowego. Wzrost o 8,5% wolumenu sprzedazy oraz wzrost kursu dolara byly
podstawowymi przyczynami wzrostu o 12,2% przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu z
kwartatem 2011 roku.

Znaczne ostabienie sie ztotéwki w okresie |1l kwartatu 2011 roku, z 2,73 z/USD w dniu 1 lipca
2011 roku do 3,26 z/USD w dniu 30 wrzesnia 2011 roku spowodowato powstanie w IlI
kwartale 2011 roku ujemnych réznic kursowych zwigzanych z dziatalnoscig operacyjng w
wysokosci -282,7 min zi, podczas gdy w Il kwartale 2010 roku wzmacniajgca sie ztotéwka
spowodowata powstanie dodatnich réznic kursowych z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
70,0 min zt. Wysokie ujemne réznice kursowe byly podstawowg przyczyng obnizenia sie
wyniku operacyjnego o 237,9 min zt w poréwnaniu z wynikiem okresu poréwnywalnego.
Pozytywny wptyw na wysokos$¢ wyniku operacyjnego w Il kwartale 2011 roku miat wyzszy o
226,5 tys. ton, tj. 0 9,7% wolumen sprzedazy i jej struktura. Zwigzany jest on miedzy innymi z
wyzszym o 163,5 tys. ton wolumenem przerobionej ropy w rafinerii w Gdansku. Wzrost marzy
z notowan dla paliw wptynat réwniez na wzrost wyniku operacyjnego Grupy Kapitatowej
Grupy LOTOS S.A.
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Tab.8: Liczba stacji paliw w sieci LOTOS na koniec okresu

30.09.2011 30.06.2011 30.09.2010 3Q11/2Q11 3Q11/3Q10
Stacje wtasne CODO 161 158 153 1,9% 5,2%
Stacje partnerskie ® ®
DOFO 117 112 102 4,5% 14,7%
podpisane umowy o o
franszyzowe 121 116 109 4,3% 11,0%
e patronackie 46 48 62 -4,2% -25,8%

Tab.9: Wyniki operacyjne obszaru detalicznego (CODO,DOFO,DODO,SDS) *

302011 202011 3Q2010 3Q11/2Q11
Wolumen sprzedazy tys. ton 280,6 264,5 272,9 6,1% 2,8%
Przychody ze sprzedazy min zt 1 439,7 1323,1 1162,8 8,8% 23,8%
Wynik operacyjny min zt 2,1 -12,3 12,3 - -
Amortyzacja min zt 12,0 11,9 12,3 0,8% -2,4%
EBITDA min zt 9,9 -0,4 24,6 - -59,8%

*Celem lepszego odzwierciedlenia efektéw prowadzonej dziatalno$ci w raportach od [V kwartatu 2010 roku
dokonano zmiany klasyfikacji sprzedazy detalicznej; jako Detal przyjeto sprzedaz na rynku detalicznym poprzez sie¢
stacji paliw w wyodrebnionych systemach CODO (wraz z MOP-ami), DOFO, DODO i SDS zarzgdzang przez spotke
LOTOS Paliwa. W danych obszaru detalicznego za Ill kwartat 2010 roku dokonano odpowiednich reklasyfikacji, w
celu doprowadzenia do poréwnywalnosci. Poréwnywalne dane dotyczgce pozostatych okreséw dostepne sg na
stronie korporacyjnej Grupy LOTOS S.A.

Na wzrost wolumenu sprzedazy detalicznej w 11l kwartale 2011 roku w stosunku do Il kwartatu
2011 roku o 6,1% i w poréwnaniu z okresem analogicznym 2010 roku o 2,8% decydujacy
wptyw miat wzrost liczby stacji paliw oraz trendy sezonowe.

Utrzymujace sie ujemne wyniki operacyjne obszaru detalicznego sg skutkiem niskiej marzy
jednostkowej na sprzedazy paliw, w szczegdlnosci stacji wkasnych oraz stacji partnerskich,
zwigzanej z trudng sytuacjg rynkowag spowodowang gwattownym wzrostem cen ropy przy
ograniczonej mozliwosci przektadania podwyzek na klientéw. Lepszy wynik operacyjny
obszaru detalicznego w Il kwartale 2011 roku od wyniku poprzedniego kwartatu jest zwigzany

miedzy innymi z sezonowoscig sprzedazy.

Tab.11: Wplyw wyceny zapaséw na wynik operacyjny segmentu produkcji i handlu

3Q2011 2Q2011 3Q2010
Wynik operacyjny . min zt . 55,6 . 263,3 . 293,5
Efekt LIFO* min zt -124,5 -240,1 81,7
Wynik operacyjny wg LIFO min zt -68,9 23,2 375,2

* Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A., zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasow, stosuje do wyceny
rozchodu zapaséw metode Sredniej wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapasow powoduje
opbznienie przenoszenia efektéw zmiany cen ropy w stosunku do cen wyrobéw gotowych. W zwigzku z
powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wpfywa pozytywnie, a tendencja spadkowa wplywa negatywnie na
osiggane wyniki finansowe. Wynik operacyjny uwzgledniajagcy powyzszg metode wyceny zapasow
zaprezentowano w tabeli.

W zwigzku ze stosowang w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. wyceng zapaséw metodg

Sredniej wazonej oraz wzrostem kursu dolara w Il kwartale 2011 roku wynik operacyjny

7112

Wzrost liczby
stacji paliw do
324.



segmentu produkcji i handlu wzrést o 124,5 min zt. W okresie poréwnywalnym stosowana
wycena zapasoéw spowodowata obnizenie sie wyniku operacyjnego segmentu o 81,7 min z.
W poprzednim kwartale, tj. w Il kwartale 2011 roku wynik operacyjny zwiekszyt sie o 240,1
min zt. W przypadku zastosowania metody LIFO dla wyceny zapaséw wynik operacyjny
segmentu produkcji i handlu wynidstby -68,9 min zt w Il kwartale 2011 roku, 23,2 min zt w Il
kwartale 2011 roku i 375,2 min zt w Il kwartale 2010 roku.

4 Pozostata dziatalnosé¢

Tab.12: Wyniki operacyjne pozostatej dziatalnosci*
3Q2011| 2Q2011 3Q2010 3Q11/2Q11 3Q11 /3Q10

Przychody ze sprzedazy min zt 5% 5,6 4,4 -7,1% 18,2%
Wynik operacyjny min zt -0,6 1,1 -0,1 - -
Amortyzacja min zt 2,5 2,5 2,3 0,0% 8,7%
EBITDA min zt 1,9 3,6 2,2 -47,2% -13,6%

*Zawiera spotki:LOTOS Ekoenergia Sp.z o.0., LOTOS Park Technologiczny Sp.z 0.0. , Energobaltic Sp.z 0.0. oraz
LOTOS Gaz S.A. w likwidacji.

5 Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Grupa Kapitatowa Grupy LOTOS S.A. wykazata za Ill kwartat 2011 roku zysk na dziatalnosci
operacyjnej w wysokos$ci 92,6 min zt, tj. o 72,1% nizszy od wyniku operacyjnego Il kwartatu
2010 roku i 0 71,2% nizszy od zysku operacyjnego osiggnietego w Il kwartale 2011 roku.

W okresie 9 miesiecy 2011 roku wynik operacyjny Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A
osiggnat poziom 826,3 min zi, tj. 0 69,7 min zt wyzszy niz za 9 miesiecy 2010 roku.

Tab.13: Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.

302011 2Q2011 3Q2010 3Q11/2Q11 3Q11/3Q10

Przychody ze sprzedazy min zt 75975 67814 5279,7 12,0% 43,9%
EBITDA min zt 2545 466,8 434,6 -45,5% -41,4%
Wynik operacyjny min zt 92,6 321,1 332,3 -71,2% -72,1%
Wynik operacyjny wg LIFO min zt -31,9 81,0 414,0 - -

*z dniem 1 stycznia 2011 roku Grupa zmienita zasady rachunkowosci w zakresie stosowanych kurséw do operacji
gospodarczych wyrazonych w walutach obcych. Zastosowanie nowych zasad rachunkowoS$ci nie wptyneto na wynik
netto ogétem Grupy, natomiast wplyneto na warto$ci prezentowane w sprawozdaniu z petnego dochodu
odpowiednio w cze$ci operacyjnej i finansowej. Dla zachowania poréwnywalno$ci, zasady te wprowadzono we
wszystkich prezentowanych tu okresach.

Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej w Il kwartale 2011 roku wyniosta -328,6 min z,
wobec zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej w Il kwartale 2010 roku na poziomie
1.051,4 min zt i zysku netto w Il kwartale 2011 w wysoko$ci 253,5 min zt. Wynik netto z
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dziatalnosci kontynuowanej w okresie 9 miesiecy zakonczonych 30 wrzes$nia 2011 roku

wynioést 560,4 min zi, tj. o0 130,5 min zt wiecej niz w analogicznym okresie 2010 roku.

Tab.14: Wynik netto Grupy Kapitalowej Grupy LOTOS S.A.

3Q2011 2Q2011 3Q2010
Wynik przed opodatkowaniem min zt -432,5 301,2 1298,7
Wynik netto z dziatalnoSci
Kontynuowanej min zt -328,6 253,5 10514
Wynik netto akcjonariuszy min zf -328,6 253,4 1051,0
Jednostki Dominujacej

Wptyw na zréznicowanie poziomu wyniku netto w prezentowanych okresach miaty salda na
dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. W Il kwartale 2011 roku
saldo przychoddw i kosztéw finansowych byto ujemne i wyniosto -525,1 min zt, w Il kwartale
2011 roku wyniosto -19,9 min zt a w Il kwartale 2010 roku osiagneto wysoki dodatni poziom
966,4 min zt. Ostabienie ztotowki w IIl kwartale 2011 roku spowodowato przeszacowanie
zadtuzenia denominowanego w walutach obcych. Wplyw réznic kursowych z przeszacowania
kredytow i pozyczek w lll kwartale 2011 roku wynidést -363,4 min zt i dotyczyt przede
wszystkim kredytow w Jednostce Dominujgce;.

Grupa LOTOS S.A. od 1 stycznia 2011 roku wdrozyta zasady rachunkowosci zabezpieczen
przeptywdw srodkéw pienieznych w odniesieniu do kredytéw walutowych przeznaczonych na
finansowanie Programu 10+ wyznaczonych na instrument zabezpieczajgcy dla przysztych
transakcji sprzedazy produktéw naftowych denominowanych w USD. W zwigzku z
powyzszym, w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku wartos¢ ujemnych réznic
kursowych odniesionych na kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow
pienieznych wyniosta -337,0 min zt. W okresie Il kwartatu 2011 roku warto$¢ ujemnych
roznic kursowych pomniejszajgca kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow
pienieznych wyniosta -585,9 min z.

Saldo wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajgcych ryzyko rynkowe w analizowanym
okresie w Grupie Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. byto ujemne i wyniosto -130,8 min z.
taczna nadwyzka ujemnego rozliczenia i wyceny instrumentéw pochodnych w Il kwartale
2011 roku z tytutu transakcji forward zabezpieczajgcych poziom kurséw walutowych i
kontraktow futures zabezpieczajgcych ceny uprawnien do emisji CO, wyniosta -77,6 min zi.
Ujemne saldo rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych poziom stopy procentowej
wyniosto -57,2 min zt Efekt rozliczenia i wyceny transakcji zabezpieczajgcych poziom cen

produktéw naftowych w Il kwartale 2011 roku wynidst 4,0 min zt.

Tab.15: Wykaz transakcji zabezpieczajgcych poziom cen produktéw naftowych na 30
wrzesnia 2011 roku

Lekki olej opato Ciezki olej opato!
Okres Produkt/Surowiec - 3.5epc-|- B;rgrt)es F\Acl)yB
Gasoil .1 Cargoes CIF NWE / ARA Rotterdam
[ . Wolumen (mt) 4880 22180
| 20 | Przedziat ceny (USD/mt) 715,00 - 796,25 473,00 - 517,75
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Tab.16: Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych na 30
wrzesnia 2011 roku

Para walut ~__Instrument Wolumen . Waluta Przedziat kursu
Kurs EUR/USD Forward 157 400 000 EUR 1,31293 - 1,44393
Kursy EUR/PLN Forward 38 000 000 EUR 3,9748 - 4,2133
Kursy USD/PLN Forward -110 500 000 uUsD 2,7435 - 3,3398

Tab.17: Wpykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na 30
wrzesnia 2011 roku
Przedziat Stopa

Instrument Data poczatkowa Data koncowa Nominat Waluta stopy referencyjn
procentowej a

IRS 0d 15.10.2008 od 15.01.2013 500 000000 USD 3,33% -4,22% LIBOR 6M

do 15.07.2011 do 15.01.2018

6 Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

Tab.18: Skonsolidowane sprawozdanie z pozycji finansowej

30.09.2011 31.12.2010 zmiana %

Aktywa minzi 20391,0 17 727,4 26636 15,0%
Aktywa trwate, w tym: min zt 11 490,6 10872,1 618,5 5,7%
Rzeczowe aktywa trwate min zt 9017,5 6173,8 2 843,7 46,1%
Srodki trwate w budowie min zt 1655,0 4213,7 -2 558,7 -60,7%
Aktywa obrotowe, w tym: min zt 8782,2 6 847,4 1934,8 28,3%
Zapasy min zt 5766,2 4506,8 1259,4 27,9%
haleznoscl z tytulu dostaw iy, 5 2Ele 1821,9 500,7 27,5%
iotkoterminowe  aklyWa -y 44 136,9 55,9 81,0  144,9%
efvrv(i)vc\jllgl enge"iezne boieh o 390,1 382,6 7,5 2,0%
Qgg’;";azy dostepne  do ., 118,2 7.9 1103 1396,2%
pasywa min zt 20 391,0 17 727,4 2 663,6 15,0%
Kapitat wtasny min zt 7 829,9 7 513,5 316,4 4,2%
gﬂ;‘;‘;‘gﬁ‘:@v . min zt 7078,1 5039,1 2039,0 40,5%
Zopowiazania min zt 5431,6 5174,6 257,0 5,0%
gggt‘_’(‘;"c; Sf)‘;"zigs'. z aktywami 51,4 0,2 51,2 25600,0%

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A.
wyniosta 20.391,0 min zt, co oznacza wzrost w ciggu 9 miesiecy 2011 roku o0 2.663,6 min z.
Stan aktywow trwatych powiekszyt sie o 618,5 min zi, gtéwnie na skutek rozpoznania
wartodci niematerialnych w kwocie 291,8 min zt, reprezentujgcych koncesje przyznane
spotce AB Geonafta oraz spotkom wchodzgcym w skiad jej grupy kapitatowej: UAB Genciu
Nafta, UAB Minijos Nafta oraz UAB Manifoldas, z ktérych wynika prawo do eksploatacji zt6z
na terenie Republiki Litwy oraz na skutek wzrostu o 285,0 min zt stanu rzeczowych aktywéw
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trwatych, fgcznie ze sSrodkami trwatymi w budowie zwigzanych gtdéwnie z naktadami w

segmencie wydobywczym

Poziom zapaséw na 30 wrzesnia 2011 roku wyniost 5.766,2 min zt i wzrést w okresie 3
kwartatéw 2011 roku o 1.259,4 min zt, gtbwnie w zwigzku ze wzrostem masy zapasow
obowigzkowych oraz w zwigzku ze wzrostem cen ropy i produktéw naftowych na koniec llI
kwartatu 2011 roku w poréwnaniu z cenami z konca 2010 roku. Wzrost cen produktéw
spowodowat réwniez wzrost o 500,7 min zt poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci. Stan aktywdéw obrotowych wynidst na koniec wrzesnia 2011 roku

8.782,2 min z, tj. wzrést 0 1.934,8 min zt w poréwnaniu ze stanem na koniec 2010 roku.

Stan kapitatow wiasnych na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wyniost 7.829,9 min zl, tj. zwiekszyt
sie w okresie 9 miesiecy 2011 roku o 316,4 min zl, na skutek przede wszystkim wzrostu
poziomu zyskéw zatrzymanych o 565,3 min zt oraz odniesionych na kapitat rezerwowy
ujemnych roéznic kursowych z wyceny zabezpieczen przeptywdw pienieznych skorygowanych

o efekt podatkowy w kwocie 273,0 min zt.

Stan zobowigzan dtugoterminowych w okresie 9 miesiecy 2011 roku wzrést 0 2.039,0 min zt,
na skutek przede wszystkim wzrostu o 1.908,3 min zt stanu oprocentowanych kredytéw i
pozyczek dtugoterminowych. W 1l kwartale 2011 roku nastgpito przesuniecie zadtuzenia
krétkoterminowego na finansowanie zapasoéw do zadtuzenia diugoterminowego w zwigzku z
podpisang w sierpniu 2011 roku umowg przedtuzajgcg o 12 miesiecy okres kredytowania

zapasow.

Stan zobowigzan krotkoterminowych na koniec wrzesnia 2011 roku osiggnat poziom 5.431,6
min zt i wzrést w 2011 roku o 257,0 min zi, przede wszystkim na skutek wzrostu o 1.093,0
min zt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, rozliczen miedzyokresowych biernych oraz
pozostatych zobowigzah spowodowanego gtdéwnie wyzszg o 27,7% wartoscig zakupionej we
wrzeéniu 2011 roku ropy w porownaniu do ropy zakupionej w grudniu 2010 roku.
Réwnoczesnie nastgpit spadek poziomu kredytow i pozyczek krétkoterminowych o 924,8 min

zt, przede wszystkim na skutek umowy przedtuzajgcej okres kredytowania zapasow.

Dtug finansowy Grupy Kapitatowej Grupy LOTOS S.A. na 30 wrze$nia 2011 roku osiggnat
poziom 7.310,3 min zt, tj. 0 983,5 mIn zt wyzszy od stanu na koniec 2010 roku gtéwnie na
skutek zmiany kursu USD/PLN. Wskaznik relacji dtugu finansowego skorygowanego o wolng
gotéowke do kapitatu wlasnego wyniost 88,4%, tj. 0 9,3 punktéw procentowych wiecej niz na
31 grudnia 2010 roku.
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7 Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych

Tab.19: Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych
302011 20Q2011 3Q2010

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej min zt 473,8 -588,1 357,5
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej min zt -188,9 -1758  -275,2
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j min zt -29,2 4,2 2131
Zmiana stanu $rodkow pienieznych netto min zt 279,0 -760,5 288,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu min zt -266,3 4942 -81,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu min zt 12,7 -266,3 207,1

Stan srodkéw pienieznych na koniec Il kwartatu 2011 roku w Grupie Kapitatowej Grupy
LOTOS S.A. uwzgledniajgcy zadtuzenie w rachunkach biezgcych wyniést 12,7 min zt i byt
nizszy o 194,4 min zt od stanu na koniec Il kwartatu 2010 roku ale wyzszy o 279,0 min zt od

stanu na koniec Il kwartatu 2011 roku.

Dodatnie saldo przeptywow s$rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale
2011 roku wynoszace 473,8 min zt zwigzane jest gtdwnie ze zwiekszeniem o 766,3 min z
stanu zobowigzan krotkoterminowych z wyjgtkiem kredytéw i pozyczek. Ujemne saldo
przeptywdéw Srodkéw pienieznych w poprzednim kwartale wynoszace -588,1 min zt bylo

gtéwnie skutkiem wzrostu zapaséw obowigzkowych.

Wyzsze o 86,3 min zt ujemne saldo przeptywéw $rodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej w analizowanym okresie niz w okresie poréwnywalnym jest efektem przede
wszystkim nizszych wydatkow zwigzanych z zakupem $rodkow trwatych i wartosci

niematerialnych.

Ujemne saldo przeptywéw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w 111 kwartale 2011
roku wynosi -29,2 min zt. Uwzglednia ono wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek wraz z
zaptaconymi odsetkami skorygowane o wptywy z tytutu ich zaciggniecia w kwocie -155,2 min
zt i powiekszone jest o saldo zwigzane z emisjg i wykupem obligacji w kwocie 99,0 min zt

oraz dodatnie rozliczenie instrumentéw finansowych na poziomie 29,1 min zi.
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