Skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres trzech miesiecy zakonczonych 30.09.2011 r.
Grupy Kapitalowej KCI
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sporzadzone zgodnie
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Skonsolidowane wybrane dane finansowe — dzialalnos¢ kontynuowana

tys. PLN tys. EUR
TYTUL 01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw
i materiatow 14 041 38 535 3474 9627
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 969 1192 3209 298
III. Zysk (strata) brutto 11127 (1 065) 2753 (266)
IV. Zysk (strata) netto 11 066 (5371) 2738 (1342)
V. Zysk (strata) netto przypadajaca jednostce
dominujacej 11 066 (5371) 2738 (1342)
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (1 885) 34 586 (466) 8 641
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 3834 (12 191) 949 (3 046)
VIIL Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (3592) (33 488) (889) (8 366)
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (1643) (11 093) (407) (2771)
X. Aktywa razem 48 283 62 246 10 946 15612
XI. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 3649 24 450 827 6132
XIL. Zobowigzania diugoterminowe 1259 1085 285 272
XIII. Zobowiazania krétkoterminowe 2 390 23 365 542 5860
XIV. Kapitat wtasny 44 634 37796 10118 9480
XV. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 44 634 37796 10118 9480
XVI. Kapitat zakladowy 18 197 126 284 4125 31674
XVII. Liczba akcji na koniec okresu 36 393 000 36 393 000 36 393 000 36 393 000
XVIIL Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 1,23 1,04 0,28 0,26
XIX. Srednia wazona liczba akdji 36 393 000 36 393 000 36 393 000 36 393 000
XX. Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) 0,30 0,15) 0,07 0,04)

Informacja na temat przyjetych kurséw przy przeliczaniu danych:

Dane bilansowe na dzien 30 wrzesnia 2011r. zostaly przeliczone po kursie 4,4112; natomiast na dzien 30 wrzesnia 2010r. po
kursie 3,9870.

Dane w rachunku zyskoéw i strat za okres od 1 stycznia 2011r. do 30 wrzesnia 2011r. zostaty przeliczone po kursie 4,0413;
natomiast dane za okres 01 stycznia 2010r. do 30 wrzesnia 2010r. po kursie 4,0027.

Pozycje XVIII Wartos¢ ksiegowa na akcje ustalono jako iloraz kapitatu wlasnego przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej (bez kapitatu akcjonariuszy/udziatowcow mniejszosciowych XV) oraz liczby akgji zwyktych na koniec okresu XVII.
Pozycje XX Zysk (strata) na jedna akcje zwykta ustalono jako iloraz pozycji Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (V) oraz srednia wazona liczbe akgji zwyktych (XIX)
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny)- dzialalnos¢

kontynuowana
Wyszczegodlnienie

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne ]

ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI
OPERACY]JNE]

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach i stratach jednostek rozliczanych
metoda praw wlasnosci

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM
Podatek dochodowy

Pozostate zmniejszenia zysku )
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANE]

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
ZYSK (STRATA) NETTO

w tym zysk akcjonariuszy mniejszosciowych
ZYSK PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM
JEDNOSTKI DOMINUJACE]

RZiS za okres: RZiS za okres: RZiS za okres: RZiS za okres:
01.07.2011 - 01.01.2011 - 01.07.2010 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010
2479 14 041 4 395 38 535
2121 12 705 3708 32224
358 1336 687 6311

7 86 114 251

544 1851 413 1462
(193) (601) 160 4 598

13 660 13 684 37 252
37 114 1973 3 658

13 430 12 969 (1776) 1192
359 1108 4090 22 060
1402 3110 1625 24 442

45 160 125 125

12 432 11127 814 (1 065)
(31) 61 30 798

12 463 11 066 784 (1 863)

- 3906 (3 508)

12 463 11 066 4 690 (5371)

- - 2400 -

12 463 11 066 2290 (5371)
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Skonsolidowane Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Wyszczegélnienie SCD za okres SCD za okres
01.01.2011-30.09.2011  01.01.2010-30.09.2010

ZYSK (STRATA) NETTO 11 066 (5 371)
Przeszacowanie aktywdw finansowych przeznaczonych do sprzedazy -
Przeszacowanie $rodkéw trwatych i WN (5459)
Zabezpieczenia przeplywdéw pienieznych -
Réznice z przeliczenia dzialalnosci zagranicznej -
Udziat w pozostatych dochodach jednostek stowarzyszonych -
Skutki ujecia programu motywacyjnego -
Skutki zmian polityki rachunkowosci -
Sprzedaz jednostek z grupy kapitatowej 2 356
Btedy z lat poprzednich -
POZOSTALE DOCHODY RAZEM (3103)
Podatek dochodowy od pozostatych dochodéw ogétem -
POZOSTALE DOCHODY RAZEM PO OPODATKOWANIU (3 103)
Dochody catkowite z dziatalnosci zaniechanej 3103
DOCHODY CALKOWITE RAZEM 11 066 (5371)
w tym przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 11 066 (5371)

w tym przypadajace mniejszosci
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Aktywa- dzialalno$¢ kontynuowana

Wyszczegolnienie

AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate
Nieruchomosci inwestycyjne
Wartodci niematerialne
Wartos¢ firmy
Akgje i udziaty
- w tym: inwestycje rozliczane metoda praw wlasnosci
Naleznosci dtugoterminowe
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa trwate
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutlu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Rozliczenia miedzyokresowe i inne

AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO

SPRZEDAZY

Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Inne aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem :

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2011 30.06.2011 30.12.2010 30.09.2010

15512 15 454 15 396 17 217

129 147 162 143

- - 9 170

503 503 503 2702

13 581 13 536 13 421 13112

13 527 13 527 13 412 13102

1299 1268 1301 1090

19 741 22 052 30 086 38948

3316 5356 15 855 17 818

919 338 586 1385

5 685 84 441 1121

9 562 13 303 11 303 13 346

247 2 958 1890 5259

12 13 11 19

13 030 - - 6 081

13 030 - 6 081

48 283 37 506 45 482 62 246
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Pasywa- dzialalnos¢

kontynuowana
Wyszczegolnienie

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY
KAPITAL WLASNY PRZYPISANY
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE]

Kapitat podstawowy

Nalezne wptaty na kapital podstawowy i akcje wlasne
Kapitat zapasowy z emisji akcji

Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego

Pozostaty kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat rezerwowy

Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych
Niepodzielony wynik z lat ubieglych

Zysk (strata) netto roku obrotowego przypadajacy
akcjonariuszom spo6tki dominujacej

Zysk (strata) netto roku obrotowego przypadajacy
akcjonariuszom mniejszo$ciowym

Odpisy z zysku netto roku obrotowego
KAPITAL WEASNY AKCJONARIUSZY I
UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH

ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- w tym: dlugoterminowe
Pozostate rezerwy
- w tym: dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Inne zobowigzania finansowe
Pozostate zobowiazania dtugoterminowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki
Inne zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania oraz rozliczenia
miedzyokresowe

Przychody przysztych okreséw

ZOBOWIAZANIA ZAKLASYFIKOWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Pasywa razem :

Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
44 634 32172 33569 37 796
44 634 32172 33569 37 796
18 197 126 284 126 284 126 284
55107 55107 55107 55107
8 468 8 468 8 468 12935
5914 5914 5914 5914
(54 118) (162 204) (152 603) (157 073)
11 066 (1397) (9 601) (5371)
1259 1263 1211 1085
1207 1207 1148 1018
52 56 63 67
2390 4071 10 702 23 365
63 - 5188 9 831
14 15 674 7 442
11 242 1574 2909
- 31
1514 2001 571 505
788 1813 2 695 2 647
48 283 37 506 45 482 62 246
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Grupa Kapitatowa KCI

Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Wyszczegodlnienie

01.01.2011 - 30.09.2011

01.01.2010 - 30.09.2010

Kapital podstawowy na poczatek okresu 126 284 126 284
Emisja akgji -
Umorzenie akcji (108 087) -
Kapital podstawowy na koniec okresu 18 197 126 284
Nalezne wplaty na kapital podstawowy, akcje wlasne na poczatek

okresu - (1 603)
Zwigkszenie naleznych wptat na poczet kapitatu podst. - -
Dokonane wplaty na poczet kapitatu podstawowego - -
Nabyte akcje wtasne - -
Akdje wlasne posiadane przez spétke zalezng - 1603
Zbyte akcje wlasne -

Umorzone akcje witasne - -
Nalezne wplaty na kapital podstawowy, akcje wlasne na koniec

okresu - -
Kapital zapasowy z emisji akcji na poczatek okresu 55107 55107
Zwigkszenie z tytulu emisji akci po cenie powyzej wartosci

nominalnej - -
Sprzedaz akgji wtasnych - -
Kapital zapasowy z emisji akcji na koniec okresu 55 107 55 107
Kapital zapasowy z zysku zatrzymanego na poczatek okresu 8 468 4 620
Podziat wyniku finansowego - -
Wyptacone dywidendy - -
Przeniesienie z kapitatu rezerwowego utworzonego z zyskow _ _
Inne - 8315
Zbycie przeszacowanych srodkéw trwatych - -
Sprzedaz jednostek z grupy kapitatowej - -
Kapital zapasowy z zysku zatrzymanego na koniec okresu 8 468 12 935
Pozostaly kapital zapasowy na poczatek okresu 5914 3562
Zbycie przeszacowanych srodkéw trwatych - 2352
Pozostaty kapital zapasowy na koniec okresu 5914 5914
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - 9 337
Dochody z aktualizacji wyceny rzeczowego majatku trwatego - -
Dochody z aktualizacji wyceny aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy - -
Przeniesienie aktualizacji wyceny do nie podzielonego wyniku

finansowego - (5 459)
Dochody ze zbycia przeszacowanych $rodkow trwatych - (2352)
Przeniesienie aktualizacji wyceny aktywoéw finansowych na wynik

finansowy - 1104
Dochody spoétek zaleznych wytaczonych z konsolidacji - (2 630)

Przeniesienie podatku odroczonego z aktualizacji wyceny do nie
podzielonego wyniku finansowego

Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Kapital rezerwowy na poczatek okresu
Podziat wyniku finansowego

Wyptacone dywidendy

Przeniesienie na kapital zapasowy - sprzedaz akgji wlasnych

Kapital rezerwowy na koniec okresu
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym - cd.

Kapital z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen na

poczatek okresu - -
Dochody odnoszone na kapital wlasny - -
Dochody przeniesione do wyniku finansowego okresu

Dochody uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej pozycji
zabezpieczanych - -
Kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen na koniec

okresu - -

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek powiazanych na

poczatek okresu 275
Zmiana stanu w okresie sprawozdawczym (275)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek powiazanych na koniec

okresu -
Nie podzielony wynik finansowy z lat ubieglych na poczatek

okresu (162 204) (158 370)
Skutki zmian polityki rachunkowosci -
Skutki ujetych btedéw

Wynik finansowy spdtek zaleznych wylaczonych z konsolidagji (3 054)
Podziat wyniku finansowego - przeniesienie na inne pozycje

kapitatéw wilasnych 108 087 -
Przeniesienie z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny 4351
Wyptacone dywidendy -
Pozostate korekty (zaokraglenia) (1) -
Nie podzielony wynik finansowy z lat ubieglych na koniec okresu (54 118) (157 073)
Wynik netto roku obrotowego 11 066 (5371)
Kapital mniejszosci na poczatek roku obrotowego - 47 850

Wynik roku obrotowego przypadajacy mniejszosci - -
Pozostate dochody przypadajace mniejszosci - (47 850)
Kapital mniejszosci na koniec roku obrotowego - -
Kapital wlasny na koniec okresu 44 634 37796
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Skonsolidowane Sprawozdanie z przeplywow pienieznych

01.07.2011  01.01.2011  01.07.2010  01.01.2010

Wyszczeg6lnienie 30.09.2011  30.09.2011  30.09.2010  30.09.2010

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACY]JNE]J

Zysk (strata) netto 12 463 11 066 784 (1 863)
Korekty razem (22 619) (12 951) 2592 36 449
Amortyzacja 18 82 118 390
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) (90) 682 1259 3728
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (121) 109 1040 3766
Zmiana stanu rezerw - 59 (360) (202)
Zmiana stanu zapaséw 2040 12539 3625 32117
Zmiana stanu naleznosci (22733) (22 118) (467) 724
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem zobowigzan

finansowych (2 630) (4 305) (3434) (8 607)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych aktywnych i przychodéw przysztych

okresow 791 (60) (1619) (24 305)
Biezacy podatek dochodowy - - (475) -
Zaptacony podatek dochodowy 61 61 - -
Inne korekty 45 - - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej sprzedanej - - 2905 28 838
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (10 156) (1 885) 3376 34586
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]

Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych - - 1 (206)
Wptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych - - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych - 7) (54) (267)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4 308 508

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - - -

Wydatki na nabycie aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy - - - (862)

Wptywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - - (500) -

Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu - - - -

Wplywy ze sprzedazy aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu - - - -

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych i stowarzyszonych - - - (12977)
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych i stowarzyszonych - - 6973 7973
Wydatki na nabycie aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu

wymagalnosci - - - -
Wplywy z wykupu aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu

wymagalnosci - - - -
Pozyczki udzielone 3 600- 600 - (4 000)
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 3810 3810 621 621
Otrzymane odsetki (573) (573) 1 56
Otrzymane dywidendy - - - -
Inne wydatki inwestycyjne - - - -
Inne wplywy inwestycyjne - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej sprzedanej - - (4 418) (3037)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 6837 3834 2932 (12191)
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Skonsolidowane Sprawozdanie z przeplywow pienieznych- cd.

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

Wplywy netto z tytutu emis;ji akgji - - - -
Nabycie/zbycie akcji wtasnych - - - -
Wplywy z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -

Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek (384) - 1582 2930
Sptaty kredytdw i pozyczek 3755 (678) (10805) (27 791)
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 5 12 (481) (887)
Dywidendy wyptacone - - - -
Wplywy z tytutu instrumentéw pochodnych - - - -
Odsetki zaptacone (2768) (2926) (826) (2334)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej sprzedanej - - (1728) (54006)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 608 (3592) (12258) (33488)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (2711) (1643) (5950) (11093)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (2711) (1643) (59500 (11093)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych - -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 2958 1890 11209 16352
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 247 247 5259 5259
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - 1793 1793
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Dzialalno$é zaniechana

Rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny) -dziatalnos¢ zaniechana

Wyszczegollnienie RZIS za okres: okrez(fli ?le ;010 -
y 01.01.2011 - 30.09.2011 30.09.2010

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow - 85353
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatléw - 68 982
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY - 16 371
Koszty sprzedazy - 839
Koszty ogdlnego zarzadu - 13233
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY - 2299
Pozostate przychody operacyjne - 51553
Pozostate koszty operacyjne - 59 957
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI OPERACYJNE] - (6 105)
Przychody finansowe - 26 385
Koszty finansowe - 22401
Udziat w zyskach i stratach jednostek rozliczanych metoda praw wtasnosci - -
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM - (2121)
Podatek dochodowy - 1042
Pozostate zmniejszenia zysku i korekty - 1934
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI ZANIECHANE] - (5 097)
w tym zysk akcjonariuszy mniejszo$ciowych - (1589)
ZYSK PRZYPA]?A]ACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE]
Z DZIALALNOSCI ZANIECHANE] - (3 508)
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych (metoda posrednia) - dzialalnos¢ zaniechana

Wyszczegdlnienie 01.01.2011 - 30.09.2011 01.01.2010 - 30.09.2010
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej - 28 838
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej - (3 037)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej - (5 406)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM - 20 395
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DODATKOWE INFORMAC]JE ZA III KWARTAL 2011 ROK

Informacje podstawowe na temat Jednostki Dominujacej

Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej jest KCI S.A. z siedzibg w Krakowie (30-011), ul. Wroctawska 53,
numer KRS: 0000112631 (poprzednia firma pod ktéra dziatala Jednostka Dominujaca to Ponar S.A.).

KCI S.A. powstala w wyniku przeksztatcenia w 1992 roku przedsigbiorstwa panstwowego Fabryka Elementow
Obrabiarkowych Ponar-Wadowice z siedzibg w Wadowicach w jednoosobowa spétke Skarbu Panstwa pod
nazwq Fabryka Elementéw Obrabiarkowych Ponar-Wadowice S.A.

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta (zgodnie z KRS) jest m. in.: realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze
wznoszeniem budynkow; kupno i sprzedaz nieruchomosci na wilasny rachunek; wynajem i zarzadzanie
nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi; posrednictwo w obrocie nieruchomosciami; zarzadzanie
nieruchomosciami wykonywane na zlecenie; dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingow, z

wylaczeniem holdingéw finansowych; dziatalno$¢ holdingéw finansowych.

Czas trwania Jednostki Dominujacej nie jest ograniczony.

Sklad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej
Zarzad

Sktad osobowy Zarzadu Emitenta na dzien 29 sierpnia 2011 r. (dzien przekazania raportu poétrocznego za
pierwsze pétrocze 2011 r.) byl nastepujacy:

Kazimierz Mochol - Prezes Zarzadu,
Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu.

W dniu 28 pazdziernika 2011 r. Pan Kazimierz Mochol ztozyl rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzadu, jednoczesnie
Rada Nadzorcza Emitenta odwotata z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana Wojciecha Suchowskiego.

W dniu 28 pazdziernika 2011 r. Rada Nadzorcza Emitenta powotala na stanowisko Prezesa Zarzadu Pania
Jadwige Wisniowska oraz na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Pana Jana Godtowskiego.

Na dzien przekazania niniejszego raportu sktad osobowy Zarzadu byt nastepujacy:
Jadwiga Wisniowska — Prezes Zarzadu,

Jan Godlowski — Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Sktad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 29 sierpnia 2011 r. (dzien przekazania raportu pétrocznego
za pierwsze potrocze 2011 r.) byl nastepujacy:

Grzegorz Hajdarowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dariusz Leéniak - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Bogustaw Kosmider - cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Szwedo - cztonek Rady Nadzorczej

Kazimierz Hajdarowicz - cztonek Rady Nadzorczej

Na dzien przekazania niniejszego raportu sklad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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Struktura Grupy Kapitalowej KCI S.A. na dzien 30 wrzesnia 2011 r.
Na dzien 30 wrze$nia 2011 r. Grupa Kapitatowa sktada sie z nastepujacych podmiotéw:

KCI S.A. —jednostka dominujaca

Siedziba: Krakéw, ul. Wroctawska 53

Regon 071011304; NIP: 5510007742

Przedmiotem dziatalno$ci Emitenta jest m.in. realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem
budynkéw, kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek, wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami
wiasnymi lub dzierzawionymi, posrednictwo w obrocie nieruchomosciami, dziatalnos¢ holdingéw finansowych.

PONAR HOLDING sp. z 0.0. — jednostka zalezna (konsolidacja petna)

Siedziba : Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29

Regon: 120374450 ; NIP: 5512478428

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalno$¢ holdingéw, doradztwo w zakresie dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania, przetwarzanie danych.

PONAR REAL ESTATE sp. z 0.0. —jednostka zalezna od Ponar Holding sp. z o.0. (konsolidacja pelna)
Siedziba: Warszawa, ul. Krzyzéwki 36

Regon 140506691; NIP: 5272502729

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ deweloperska i zarzadcza.

KCI Centrum Zablocie sp. z o0.0. - jednostka stowarzyszona (wyceniana na dzien bilansowy metoda praw
wlasnosci).

KCI S.A. posiada 79.586 udzialéow w spdlce KCI - Centrum Zablocie sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, ktdre
stanowig 20% udzialu w kapitale zakladowym spétki KCI - Centrum Zabtocie sp. z o.0. i daja prawo do 79.586
glosow na walnym zgromadzeniu spdtki KCI - Centrum Zabtocie sp. z 0.0. co stanowi 20% wszystkich gltosow.
Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi.

PONAR CORPORATE CENTER sp. z 0.0. — jednostka zalezna (wylaczona z konsolidacji z powodu nieistotnosci
danych)

Siedziba : Wadowice, ul. Wojska Polskiego 29

Regon 120527214 ; NIP: 5512503132

Podstawowy przedmiot dzialalnosci: dziatalno$¢ inwestycyjna zwigzana z dokonywaniem inwestycji w zwigzku
z planami Grupy Kapitalowej.

HYDROMECA S.A. —jednostka zalezna (w roku 2010 wytaczona z konsolidacji — z powodu nieistotnosci danych,
w roku 2009 konsolidacja petna)

Siedziba: Font Saint Landry 9; 1120 Brussels

TVA: 427.842.452

Podstawowy przedmiot dzialalno$ci: wytwarzanie ukladéw hydraulicznych, hurtowy handel ukiadami
hydraulicznymi, doradztwo techniczne w zakresie uktadéw hydraulicznych.

Zarzad w trakcie 2009 roku stopniowo ograniczat funkcjonowanie spétki Hydromeca z zamiarem jej catkowitego
wygaszenia, a dotychczasowy przedmiot jej dziatalnosci przenidst do Spétki Emitenta. Obecnie w zwiagzku ze
sprzedazg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitenta trwaja przygotowania do zakoriczenia dziatalnosci
spotki Hydromeca i ewentualnej jej likwidacji lub sprzedazy.

Georgia Hydraulic Cylinder Inc. — spétka w ktdrej Emitent posiada 50.5% akgji (nie konsolidowana z uwagi na
brak ze strony Emitenta kontroli nad spotka).

Private Company, Headquarters Location: 260 The Bluffs, Austell, GA 30168

Podstawowa dziatalnos¢ (SIC): Pompy i osprzet pomp, Podstawowa dziatalnos¢ (NAICS): Produkcga pomp
i osprzetu. Opis dziatalnosci: produkgcja cylindréw obstugujacych pompy, cylindréw hydraulicznych i urzadzen
uruchamiajacych, produkcja pomp hydraulicznych i silnikéw.
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Z uwagi na brak kontroli i realnego wplywu na dziatalno$¢ Georgia Hydraulic Cylinder Inc. Emitent nie
konsoliduje danych finansowych spétki Georgia Hydraulic Cylinder Inc. w ramach skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j.

FAM Grupa Kapitalowa S.A. — KCI S.A. posiada 3.505.000 akcji w spétce FAM Grupa Kapitalowa S.A.,,
reprezentujacych 10,99% kapitatu zakladowego i uprawniajacych do 3.505.000 gltoséw, stanowiacych 10,99%
ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu tejze spotki.

W dniu 12 stycznia 2010 r. Ponar S.A. zawart z Jupiter NFI S.A. przedwstepna warunkowa umowe sprzedazy
3.105.000 akcji spotki FAM GK S.A. za taczna ceng 7.452.000,00 zt. Na podstawie w/w umowy Ponar zobowiazata
si¢ do zawarcia w terminie nie pézniej niz do 31 lipca 2010 r. umowy przyrzeczonej pod warunkiem
zawieszajacym, ze 1.000.000 akcji FAM GK S.A. zostanie zwolnionych z obcigzenia zastawem rejestrowym na
rzecz Gospodarczego Banku Wielkopolskiego S.A.

W dniu 30 lipca 2010 r. Ponar S.A. zawart z Jupiter NFI S.A. porozumienie na podstawie ktérego strony
postanowily, iz zawarcie umowy przyrzeczonej nastapi w terminie do dnia 31 grudnia 2010 r.

W dniu 15 lutego 2011 r. KCI S.A. zawarla z Jupiter NFI S.A. porozumienie na podstawie ktérego strony
postanowily, iz zawarcie umowy przyrzeczonej nastapi w terminie do dnia 31 grudnia 2011 r. oraz, ze
przystugiwalo im bedzie wzajemne prawo odstapienia od przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy pod
warunkiem zaplaty odstepnego.

Graficzna prezentacja Grupy Kapitalowej KCI na dzien 30.09.2011 r.

[l ka sA

» FAM Grupa Kapitalowa S.A. (10,99%)

> Georgia Hydraulic Cylinder, Inc. (50,5%)

p Ponar Corporate Center sp. z 0.0. (100%)

» KCI Centrum Zablocie sp. z 0.0. (20%)

» Ponar Holding sp. z 0.0. (100%)

Hydromeca S.A. (0,4%) <«

(99,6%)

!

Ponar Real Estate sp. z 0.0. (100%)

Po dniu bilansowym Emitent dokonat sprzedazy wszystkich posiadanych w spotce Georgia Hydraulic Cylinder,
Inc. akgji (transakcja opisana w dalszej cze$ci raportu) i w zwigzku z tym na dzienl przekazania niniejszego
raportu struktura Grupy Kapitatowej KCI S.A. przedstawia sie nastepujaco:
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[l ka sA

» FAM Grupa Kapitalowa S.A. (10,99%)

p Ponar Corporate Center sp. z 0.0. (100%)

» KCI Centrum Zablocie sp. z 0.0. (20%)

»

» Ponar Holding sp. z 0.0. (100%)

Hydromeca S.A. (0,4%) <«

(99,6%?

!

Ponar Real Estate sp. z 0.0. (100%)

Informacja dotyczaca okreséw za ktdre prezentowane jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane
poréwnawcze

Sprawozdanie zostalo sporzadzone za okres trzech miesiecy, zakoniczony 30 wrzesnia 2011 roku, z danymi
porownywalnymi za okres trzech miesiecy, zakoniczony 30 wrzesnia 2010 roku.

Zwiezly opis istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta w okresie, ktdrego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Grupa Kapitatlowa KCI za okres koniczacy sie 30.09.2011 r. osiagneta przychody netto ze sprzedazy wynoszace
14.041 tys. zt., z czego 13.956 tys. zI stanowia przychody wygenerowane przez spotke Ponar Real Estate.
Szczegdtowe informacje na temat struktury sprzedazy zostaly przedstawione w nocie dotyczacej wynikéw
wg segmentow dziatalnosci.

Emitent w III kw. 2010 r. wygenerowat zysk netto w wysokos$ci 12.464 tys. z1, na co wptynat w gléwnej mierze
wynik na dziatalnosci operacyjnej — zysk w wysokosci 13.430 tys. zt oraz strata na dzialalnosci finansowej
w wysokosci 1.043 tys. zt.

Po dniu bilansowym Jednostka dominujaca w Grupie KCI dokonata sprzedazy akcji w firmie Georgia Hydraulic
Cylinders Inc., ktérych warto$¢ objeta byta catkowitym odpisem aktualizujacym ich warto$¢. Doprowadzenie
wartosci sprzedanych akcji do ich ceny sprzedazy netto bylo gtéwnym czynnikiem determinujagcym uzyskany
w IIT kw 2011 roku wynik finansowy neto.

Wykaz najwazniejszych zdarzen w III kwartale 2011 r.

* W dniu 12 lipca 2011 r. Zarzad Emitenta podjat uchwate w sprawie decyzji o zamiarze przeprowadzenia
potaczenia Spotki ze spotkami zaleznymi Ponar Holding sp. z 0.0. oraz Ponar Corporate Center sp. z o.0.
Szczegdtowe informacje dotyczace powyzszej uchwaty opisano w pkt. , Wskazanie skutkéw zmian w
strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
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sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.”

* W dniu 21 lipca 2011 roku Spétka zawarta z KCI Krowodrza Spétka z o.0. z siedzibg w Krakowie

Przedwstepna Umowe Sprzedazy Udziatéw (Umowa) na podstawie ktdérej Emitent zobowiazat sie do
zawarcia z KCI Krowodrza Sp. z 0.0. przyrzeczonej umowy sprzedazy 33.426 udziatéw w spdtce KCI -
Centrum Zabtocie Spétka z o.0. z siedziba w Krakowie o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat,
stanowigce tacznie 8,4% w kapitale zakladowym tej spétki. Laczna cena udziatéw, do nabycia ktorych
zobowiazat si¢ Emitent w zawartej Umowie, wynosi 5.495.902,92 z1. Zgodnie z zawarta Umowa, w dniu
jej zawarcia Spétka wyptacita KCI Krowodrza Sp. z o.0., tytutem zaliczki, kwote 1.000.000,00 zt. Umowa
przewiduje, iz zawarcie umowy przyrzeczonej winno nastgpi¢ do dnia 30 wrzeénia 2011 roku, w
przypadku gdy w tym terminie umowa przyrzeczona nie zostanie zawarta, wowczas Umowa ulega
rozwigzaniu. Do dnia publikacji sprawozdania Emitent wptlacit tytulem zaliczki tacznie kwote
5.000.000,00 z1.
W dniu 30 wrzes$nia 2011 r. Emitent podpisal z KCI Krowodrza Sp. z o.0. aneks do przedwstepnej
umowy sprzedazy udziatéw z dnia 21 lipca 2011 r., o ktérej Emitent raportowat w dniu 22 lipca 2011 r.
Raportem biezacym nr 27/2011. Aneks ten zmienia termin zawarcia umowy przyrzeczonej z
dotychczasowego ,do dnia 30 wrzesnia 2011 roku” na ,do dnia 31 grudnia 2011 roku”. Pozostate
warunki przedwstepnej umowy sprzedazy udzialéw nie ulegly zmianie.

* W dniu 02 sierpnia 2011 r. Rada Nadzorcza dziatajac na podstawie art. 22.3 pkt. 4 Statutu Spétki oraz
wypelniajac zadania Komitetu Audytu, wybrata firme BDO sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie przy ul.
Postepu 12 na potrzeby przeprowadzenia badania rocznego sprawozdania finansowego Spdtki za rok
2011, przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego oraz badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2011 i przegladu $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Firma BDO sp. z o0.0. wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych, prowadzong przez Krajowgq Izbe Biegtych Rewidentéw, pod nr 3355. Firma BDO sp. z o.0.
dokonywata przegladu i badania sprawozdan finansowych KCI S.A. za rok 2010.

Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej Emitenta, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Zamiar polaczenia spdtek Grupy Kapitatlowej KCI

W dniu 12 lipca 2011 r. Zarzad Emitenta podjal uchwale w sprawie decyzji o zamiarze przeprowadzenia
potaczenia Spotki ze spotkami zaleznymi Ponar Holding sp. z 0.0. oraz Ponar Corporate Center sp. z o.0.
Potaczenie spdlek zostanie przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spdtek handlowych,
poprzez przeniesienie catego majatku spétki Ponar Holding sp. z o.0. oraz spétki Ponar Corporate Center sp. z
0.0. (Spdtki Przejmowane) na spotke KCI S.A. (Spotka Przejmujaca). W wyniku przeprowadzenia potaczenia
Spotki Przejmowane przestana istniec.

Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci Ponar Holding sp. z o.0. to: dziatalno$¢ holdingéw oraz doradztwo w
zakresie dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Ponar Corporate Center sp. z 0.0. to dziatalno$¢ inwestycyjna zwigzana z
dokonywaniem inwestycji w zwiazku z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej KCL

Planowane potaczenie stanowi element strategii Grupy Kapitalowej KCI zaktadajacej restrukturyzacje struktury
grupy polegajacej m.in. na potaczeniu ze spétkami zaleznymi co pozwoli na sptaszczenie struktury i obnizenie
kosztow dziatalnosci Grupy Kapitatowej na poziomie skonsolidowanym. Potaczenie z Ponar Holding sp. z o.o.
oraz Ponar Corporate Center sp. z 0.0. pozwoli réwniez na przejecie bezposredniej kontroli przez KCI S.A. nad
aktywami tych spdlek oraz zniesienia ich zobowigzann wobec KCI S.A. Ponadto potaczenie doprowadzi do
uproszczenia struktury Grupy Kapitatlowej KCI.
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Dlugookresowym celem planowanego polaczenia jest zmniejszenie kosztéw funkcjonowania taczacych sie
spotek, koncentracja kapitatu, atakze kontynuacja oraz dynamiczny rozwdj KCI S.A. w obszarze aktualnej
dzialalno$ci podstawowej obejmujacej dziatalnos¢ na rynku nieruchomosci.

W dniu 31 sierpnia 2011 r. Emitent podat do publicznej wiadomosci Plan Potaczenia Emitenta ze spdtkami
zaleznymi Ponar Holding Sp. z o.0. oraz Ponar Corporate Center Sp. z o.0. wraz z zalacznikami. Emitent
poinformowal, Ze na podstawie art. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 5 Kodeksu spdtek handlowych, Zarzady taczacych
sie¢ Spotek nie maja obowigzku sporzadzania pisemnego sprawozdania uzasadniajacego potaczenie, o ktérym
mowa w art. 501 Kodeksu spoétek handlowych oraz nie maja obowiazku poddawania planu polaczenia badaniu
przez biegtego rewidenta.

Po dniu bilansowym, 12 pazdziernika 2011 r., Zarzad Emitenta na podstawie art. 504 Kodeksu spotek
handlowych dokonal pierwszego zawiadomienia informujacego o ogloszeniu w Monitorze Sadowym i
Gospodarczym z dnia 09 wrzesnia 2011 r. nr 175/2011 pod pozycja 11612 Planu Potaczenia Emitenta ze spétkami
zaleznymi Ponar Holding Sp. z o.0. oraz Ponar Corporate Center Sp. z 0.0. oraz informujacego o mozliwosci
zapoznawania si¢ akcjonariuszy z dokumentami, o ktérych mowa w art. 505 § 1 pkt 1-3 w siedzibie Emitenta,
poczawszy od dnia 15 wrzesnia 2011 r. do dnia poprzedzajacego dzient odbycia Walnego Zgromadzenia, w
porzadku ktdérego przewidziana bedzie uchwata w sprawie potaczenia spotek.

Oswiadczenie o zgodnos$ci z MSSF

Niniejsze srodroczne sprawozdanie finansowe (dane jednostkowe i skonsolidowane) zostalo sporzadzone
zgodnie z przyjetym przez Unie Europejska Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Skonsolidowane dane finansowe za III kwartat 2011 roku oraz dane poréwnywalne za III kwartat 2010 roku
zaprezentowane zgodnie z przepisami prawa, jako $rddroczne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie podlegaty badaniu audytora.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Do korica stycznia 2011 r. Emitent posredniczyt w sprzedazy wyrobéw hydraulicznych na rzecz Caterpillar.
W zwiazku ze sprzedaza zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — hydraulicznej dziatalnosci produkcyjnej,
Emitent wykazal ww. przychody i koszty w pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

Za dziatalno$¢ zaniechana uznaje si¢ dotychczasowa dziatalnosc produkcyjna oraz handlowq zaréwno w zakresie
elementéw hydrauliki sitowej jak i przekaznikéw elektromagnetycznych.

W bilansie na dzien 30.09.2011 r. aktywa i pasywa przedstawiajg dane dotyczace dziatalno$ci kontynuowane;j.

W rachunku zyskéw i strat za okres konczacy sie 30.09.2011 r. oraz odpowiednio za okres
porownawczy wykazano dane dotyczace dziatalnosci kontynuowanej a aktywa i pasywa dotyczace dziatalnosci
zaniechanej wykazano w pozycji aktywa i zobowigzania sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.
Na dzienn 30.09.2010. aktywa przeznaczone do sprzedazy stanowia akcje spotki Relpol objete umowa
inwestycyjna z dnia 29.09.2010.

Na dzien bilansowy oraz za okres poréwnawczy prezentuje aktywa z tytutu podatku odroczonego do wysokosci
rezerwy z tytulu podatku odroczonego. Na dzien 30.09.2011 r. podatek odroczony dotyczy dzialalnosci
kontynuowane;.

W zwiazku z powyzszym odstapiono od rozpoznania podatku odroczonego dotyczacego dziatalnosci
zaniechanej, co nie ma wplywu na wynik finansowy Emitenta.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje, poza Jednostka Dominujaca, sprawozdanie
z sytuacji majatkowej spdlek: Ponar-Holding Sp. z o.0. oraz PONAR REAL ESTATE Sp. z o.0. Na dzien
30 wrzesnia 2011 r. Grupa Kapitatowa KCI S.A wycenia udziaty w spétce KCI Zabtocie Sp. z 0.0. metodg praw
wlasnosci.
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za trzy kwartaty 2011 roku obejmuje przychody Jednostki Dominujacej
oraz spétek: Ponar-Holding Sp. z 0.0, PONAR REAL ESTATE Sp. z o.0.

Dane poréwnawcze za okres od dnia 01 stycznia 2010 r. do dnia 30 wrzesnia 2010 r. obejmuja przychody
Jednostki Dominujacej oraz spétek: Ponar-Holding Sp. z 0.0, PONAR REAL ESTATE Sp. z o.0. oraz wyniki
PONAR-SILESIA S.A. (do dnia 30 kwietnia 2010r.) i Grupy Kapitalowej RELPOL (do dnia 30 wrzesnia 2010r.).

Wazne oszacowania i osady

Szacunki Zarzadu KCI S.A., wplywajace na wartosci wykazane w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym,
dotycza:
*  przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,
*  wartodci rezydualnej srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych,
*  odpiséw aktualizujacych sktadniki aktywéw,
*  przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywa na odroczony podatek
dochodowy.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna
z wymogami MSSF.

Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w sposéb ciagly wzgledem ostatniego okresu
sprawozdawczego i nie zostata zmieniona w okresie sprawozdawczym.
Zmiany polityki rachunkowosci

Emitent nie dokonywat zmian zasad polityki rachunkowosci w porownaniu do danych poréwnawczych.

Sprawozdawczo$¢ wg segmentow

Ponizej zaprezentowano dane finansowe na koniec trzeciego kwartatu 2011 r. dla segmentéw w ktérych Grupa
KCI prowadzi dziatalnos¢ (segment nieruchomosci):

SEGMENTY 3 Q 2011
Dzialalno$¢ kontynuowana
Pozostata
dzialalno$¢ w tym
dzialalnos¢
Segmenty branzowe Grupy Nieruchomosci finansowa z Razem
uwzglednieniem
korekt
konsolidacyjnych
Rachunek zyskéw i strat
Sprzedaz 13 956 85 14 041
EBIT 641 12 328 12 969
Amortyzadja - 82 82
EBITDA 641 12 410 13 051
Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej 259 10 807 11 066
Bilans
Aktywa 4149 44134 48 283
Zobowiazania i rezerwy
razem 924 2725 3649
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- krétkoterminowe 924 1466 2390
- dlugoterminowe 0 1259 1259

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych istotny wplyw na osiagniete
wyniki finansowe

W okresie IIl kwartatu nie wystapilty w Spodtce ani Grupie Kapitatlowej czynniki i zdarzenia o nietypowym
charakterze, ktore w sposéb istotny wptynety na osiagniete wyniki finansowe.

Informacja na temat utworzonych rezerw i odpisach Emitenta

Odpisy Stan na Obroty od I-IX 2011 Stan na
31.12.2010 | rozwigzano | utworzono | 30.09.2011
(tys. z1)

Odpis akt. wart. niem. (warto$¢ firmy) - - - -

Odpis akt. wart. niem. (program finansowo-ksiegowy) 895 40 - 855

Odpis akt. dlugoterminowe aktywa - udziaty w
podmiotach powigzanych (odniesiony na wynik

finansowy) 53 060 13 030 0 40 030
Odpis akt. aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: 21315 - 2313 23 628
Odpis akt. inne naleznosci i pozyczki udzielone 51287 - 1624 52911
Razem 126 557 13 070 3937 117 424
Aktywa z tyt. yjemnych réznic przejsciowych w

podatku dochodowym* 1207 - - 1207

*aktywa z tytulu odroczonego pod. dochodowego Spdtka tworzy do wys. rezerwy na ten podatek

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Emitenta

W ramach profilu dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitalowej obejmujacego szeroko rozumiany rynek
nieruchomosci w zasadzie nie obserwuje si¢ wyraznej sezonowosci na tym rynku. Pewna cykliczno$¢
przychodéw moze jednak wiazac sie ze specyfika realizowanych na rynku nieruchomosci inwestycji, w ktérych
wysoko$¢é wplywow zalezy m.in. od stopnia ich zaawansowania. Natomiast w przypadku wynajmu powierzchni
mozna méwi¢ o stabilnym poziomie przychodéw w poszczegoélnych kwartatach. Ponadto Emitent nie moze
wykluczy¢ innych zdarzen o charakterze jednorazowym, ktére moga mie¢ wplyw na osiggane w danym okresie
wyniki.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu lub splaty dluznych i kapitatlowych papieréw wartosciowych

W okresie III kwartatu 2011 r. w Grupie Kapitatowej KCI nie przeprowadzano emisji ani wykupu dtuznych i
kapitatlowych papieréw wartosciowych.

Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy tacznie i w przeliczeniu na jedna akcje z
podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W III kwartale 2011 r. Emitent nie wyptacit dywidendy i nie zadeklarowat wyplaty dywidendy.
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Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu na ktoéry sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki
finansowe emitenta

Po dniu bilansowym wystapity nastepujace zdarzenia poza przedstawionymi w niniejszym sprawozdaniu:

* W dniu 14 pazdziernika 2011 r. Emitent otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego dla Krakowa-
Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego o dokonaniu wpisu
w Rejestrze Przedsiebiorcow zmiany Statutu Spétki poprzez zmiane art. 9.1.

Dotychczasowe brzmienie art. 9.1. Statutu Spétki:

9.1. Kapitat zaktadowy wynosi 126.283.710,00 zt (sto dwadziescia szes¢ miliondw dwiescie osiemdziesiat

trzy tysiace siedemset dziesie¢ ztotych) i jest podzielony na 36.393.000 (trzydziesci sze$¢ milion trzysta

dziewiecdziesiat trzy tysiace) akcji o wartosci nominalnej 3,47 ztotych kazda, w tym:

a) 399.750 (trzysta dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy siedemset piecdziesiat) akgji serii A o numerach
od A0000001 do A0399750,

b) 399.750 (trzysta dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy siedemset pie¢dziesiat) akgji serii B o numerach od
B0000001 do B0399750,

c) 67.000 (szesc¢dziesiat siedem tysiecy) akgji serii C o numerach od C0000001 do C0067000,

d) 5.199.000 (pie¢ miliondw sto dziewiecdziesigt dziewiel tysiecy) akgji serii D o numerach od
D0000001 do D5199000,

e) 30.327.500 (trzydziesci milionéw trzysta dwadziescia siedem tysiecy piecset) akdji serii E o numerach
od E00000001 do E30327500.

Nowe brzmienie art. 9.1. Statutu Spétki:
»9.1. Kapitat zakladowy wynosi 18.196.500,00 zt (osiemnascie milionéw sto dziewiecdziesiat szes$¢
tysiecy piecset ztotych) i jest podzielony na 36.393.000 (trzydziesci sze$¢ milion trzysta dziewieédziesiat
trzy tysiace) akgji o wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda, w tym:
a) 399.750 (trzysta dziewiecédziesiat dziewiec tysiecy siedemset piecdziesiat) akeji serii A o numerach
od A0000001 do A0399750,
b) 399.750 (trzysta dziewiecdziesiat dziewiec tysiecy siedemset piecdziesiat) akgji serii B o numerach
od B0000001 do B0399750,
c) 67.000 (sze$¢dziesiat siedem tysiecy) akgji serii C o numerach od C0000001 do C0067000,
d) 5.199.000 (pie¢ miliondw sto dziewiecdziesiat dziewie¢ tysiecy) akcji serii D o numerach od
D0000001 do D5199000,
30.327.500 (trzydziesci miliondw trzysta dwadziescia siedem tysiecy piecset) akgji serii E o numerach od
E00000001 do E30327500.”

* W dniu 24 pazdziernika 2011 r. Emitent otrzymatl podpisang przez Joe Bajjani ,Umowe odkupu akcji”
spotki Georgia Hydraulic Cylinder, Inc. z siedzibg w USA.

1) Data zawarcia umowy — 18 pazdziernika 2011 r.

2) Strony umowy — Joe Bajjani, Georgia Hydraulic Cylinder, Inc., Georgia Hydraulics Management
Co., LLC. oraz KCI S.A.

3) Przedmiotem umowy jest sprzedaz przez Emitenta wszystkich posiadanych akcji w spotce Georgia
Hydraulic Cylinder, Inc., w liczbie 1425,62 akgji serii A stanowiacych 50,5% wyemitowanego i
pozostajacego w obrocie kapitatu akcyjnego spétki Georgia Hydraulic Cylinder, Inc.

4) Cena sprzedazy akcji wynosi 4.000.000,00 USD (cztery miliony dolaréw amerykanskich). Zaplata
ceny zostanie zrealizowana w ramach wystawionego w dniu 18 pazdziernika 2011 r. przez Joe
Bajjani ,,Skryptu dtuznego” (weksla), ktéry przewiduje zaptate ceny w ratach, a termin ptatnosci
ostatniej raty przypada na 30 wrzesnia 2016 r. Od pozostatej do zaptaty kwoty ceny sprzedazy
akcji naliczane beda odsetki wedtug stawki Libor dla jednomiesiecznych depozytéw dolarowych
(USD). Zaptata ceny sprzedazy akcji zostala zabezpieczona bezwarunkowsa i nieodwotalng
gwarancja udzielona przez spotke McNutt Service Group, Inc. z siedzibg w USA na podstawie
,Umowy gwarancji” zawartej w dniu 18 pazdziernika 2011 r.
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Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktdre nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

* W dniu 12 stycznia 2010 r. Ponar S.A. zawarl z Jupiter NFI S.A. przedwstepng warunkowa umowe
sprzedazy 3.105.000 akgji spétki FAM GK S.A. za taczna cene 7.452.000,00 zt. Na podstawie w/w umowy
Ponar zobowiazala si¢ do zawarcia w terminie nie pézniej niz do 31 lipca 2010 r. umowy przyrzeczonej
pod warunkiem zawieszajacym, ze 1.000.000 akcji FAM GK S.A. zostanie zwolnionych z obciazenia
zastawem rejestrowym na rzecz Gospodarczego Banku Wielkopolskiego S.A.

W dniu 30 lipca 2010 r. Emitent zawart z JUPITER Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A. porozumienie
do przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy akcji spotki FAM Grupa Kapitalowa S.A. zawartej w
dniu 12 stycznia 2010 r. przewidujace, iz zwarcie umowy przyrzeczonej nastapi w terminie do dnia 31
grudnia 2010 r.

W dniu 15 lutego 2011 r. Emitent zawarl z JUPITER Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.
porozumienie do przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy akcji spotki FAM Grupa Kapitatowa
S.A. zawartej w dniu 12 stycznia 2010 r. przewidujace, iz zwarcie umowy przyrzeczonej nastapi w
terminie do dnia 31 grudnia 2011 r. Ponadto Strony postanowily, ze przystugiwalo im bedzie wzajemne
prawo do odstapienia od przedwstepnej warunkowej umowy sprzedazy akcji, z ktérego moga one
skorzystac co najmniej na 14 dni przed terminem zawarcia przyrzeczonej umowy sprzedazy, przy czym
warunkiem skutecznosci o$wiadczenia o odstapieniu bedzie jednoczesna zaplata przez strone
odstepujaca odstepnego w wysokosci 500.000,00 z1.

* W dniu 08 marca 2011 r. Emitent zawart Przedwstepna umowe dochodzenia i zbycia roszczern wobec
Georgia Hydraulic Cylinder Inc., ktéra przewiduje, ze w przypadku niezawarcia przez Emitenta umowy
ostatecznej bedzie on zobowigzany do zwrotu zaliczki w wysokosci 400 tys. USD oraz kary umownej w
wysokosci 550 tys. USD.

* W dniu 20 czerwca 2011 r. Emitent zawarl ze spdétka Archon Sp. z o.0. z siedzibq w Trzebini Umowe
warunkowq przelewu wierzytelnosci przystugujacych Emitentowi wobec spoétki Venitec Sp. z o.0. za
kwote 85.000,00 zt pod warunkiem zaptaty w/w ceny przez cesjonariusza. Warunek przewidziany w
umowie w postaci zaptaty ceny wierzytelnosci zostat zrealizowany.

* W dniu 21 lipca 2011 roku Spotka zawarta z KCI Krowodrza Spétka z o.0. z siedzibg w Krakowie

Przedwstepng Umowe Sprzedazy Udzialéw (Umowa) na podstawie ktdrej Emitent zobowigzat sie do
zawarcia z KCI Krowodrza Sp. z o0.0. przyrzeczonej umowy sprzedazy 33.426 udziatéw w spdtce KCI -
Centrum Zabtocie Spétka z o.0. z siedziba w Krakowie o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy udziat,
stanowiace lacznie 8,4% w kapitale zakladowym tej spélki. Laczna cena udziatéw, do nabycia ktorych
zobowiazat si¢ Emitent w zawartej Umowie, wynosi 5.495.902,92 z1. Zgodnie z zawarta Umowa, w dniu
jej zawarcia Spdétka wyptacita KCI Krowodrza Sp. z o.0., tytutem zaliczki, kwote 1.000.000,00 zt. Umowa
przewiduje, iz zawarcie umowy przyrzeczonej winno nastapi¢c do dnia 30 wrze$nia 2011 roku, w
przypadku gdy w tym terminie umowa przyrzeczona nie zostanie zawarta, wéwczas Umowa ulega
rozwigzaniu. Do dnia publikacji sprawozdania Emitent wptacit tytulem =zaliczki tacznie kwote
5.000.000,00 zt.
W dniu 30 wrzesnia 2011 r. Emitent podpisal z KCI Krowodrza Sp. z o.0. aneks do przedwstepnej
umowy sprzedazy udziatéw z dnia 21 lipca 2011 r., o ktérej Emitent raportowat w dniu 22 lipca 2011 r.
Raportem biezacym nr 27/2011. Aneks ten zmienia termin zawarcia umowy przyrzeczonej z
dotychczasowego ,,do dnia 30 wrzesnia 2011 roku” na ,do dnia 31 grudnia 2011 roku”. Pozostale
warunki przedwstepnej umowy sprzedazy udzialéw nie ulegly zmianie.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok

Zarzad nie publikowat prognoz wynikéw finansowych jednostki dominujacej jak i Grupy Kapitatowe;.
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Wskazanie Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio ponad 5% ogdlnej liczby glosow

Wedtug stanu na dzien przekazania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za III kwartat 2011 roku
nastepujacy Akcjonariusze posiadaja ponad 5% ogodlnej liczy gtoséw:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba glosow  Udzial w kapitale = Udzial w glosach
Jupiter NFI S.A. 9684 678 9684 678 26,611% 26,611%
Leszek Szwedo 3597330 3597330 9,884% 9,884%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu pétrocznego za I pétrocze 2011 r., tj. od dnia 29.08.2011 r. nie
nastapity zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace, wraz ze wskazaniem

zmian w okresie od przekazania poprzedniego raportu

Osoby zarzadzajace:
Stan na dzien Stan na dzien
Osoba zarzadzajaca Funkcja 29.08.2011 Zmiana 08.11.2011
Jadwiga Wisniowska Prezes Zarzadu
Jan Godtowski Wiceprezes Zarzadu 0
Osoby nadzorujace:
Stan na dzien Stan na dzien
Osoba nadzorujaca Funkcja 29.08.2011 Zmiana 08.11.2011
Grzegorz Przewodniczacy Rady
Hajdarowicz Nadzorczej 0
Wiceprzewodniczacy
Dariusz Lesniak Rady Nadzorczej 0
Czlonek Rady
Bogustaw Kosmider Nadzorczej 0
Cztonek Rady
Bogustaw Szwedo Nadzorczej 0
Kazimierz Cztonek Rady
Hajdarowicz Nadzorczej 0

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Nie sa prowadzone postepowania sadowe, przed organami wilasciwymi dla postepowan arbitrazowych lub
organami administracji publicznej dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci spétek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, ktdrych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatow wlasnych Emitenta.
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Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostki zalezne jednej lub wielu transakcji z podmiotami

powiazanymi

* W dniu 01 lipca 2011 r. Spétka (pozyczkodawca) zawarta z KCI Development sp. z 0.0. - POLONIJNA
spotka komandytowa umowe pozyczki na kwote 300.000 zt z terminem splaty do dnia 30 czerwca 2012
r. Oprocentowanie pozyczki — stawka WIBOR dla 3-miesiecznych depozytéw zlotowych na rynku

miedzybankowym z dnia 01 lipca 2011 r., powiekszona o 6,5% w stosunku rocznym.

* W okresie od 25 lipca do 28 pazdziernika 2011 r. spétka Ponar Real Estate sp. z 0.0. dokonata czesciowej
sptaty (kwota 1.797 tys. z1) pozyczki udzielonej przez Emitenta na podstawie umowy z dnia 30 czerwca

2010 .

* Spodtka Dragmor sp. z o.0. dokonata nastepujacych czesciowych sptat pozyczki udzielonej przez
Emitenta na podstawie umowy pozyczki z dnia 26 kwietnia 2010 r.: w dniu 29 lipca 2011 r. kwota 978

tys. zt; w dniu 08 sierpnia 2011 r. kwota 995 tys. zI; w dniu 18 sierpnia 2011 r. kwota 999 tys. zt.

W ponizszych tabelach Emitent prezentuje stan wzajemnych naleznosci i zobowigzan pomiedzy podmiotami
powiazanymi, zestawienie wzajemnych obrotéw za III kwartat 2011 r. oraz stan pozyczek i wyemitowanych

obligacji pomiedzy podmiotami powigzanymi wraz z odsetkami.

Zobowi gzania

32.1 - Stan nale znosci i
zobowi gzan pomi edzy podmiotami
powi gzanymi

KCI S.A.

Ponar-Holding
Ponar Real Estate

Hydromeca*
KCI Centrum Zabtocie***

JUPITER NFI#

Ponar Corporate Center*

Georgia Hydraulic
Cylinders*

KCI S.A.

28 286** -

1 333****

Ponar-Holding

Ponar-Real Estate

Hydromeca*

KCI Centrum Zabtocie***

Naleznosci

JUPITER NFI#

Ponar Corporate Center*

Georgia Hydraulic Cylinders*

* Spotki wyltaczone z konsolidacji

** w tym naleznos¢ za akcje Relpol 28 286 tys.

*** Spotka wyceniana metoda praw
108ci od 30.06.2010

# Spotka wywierajaca znaczacy wpltyw na

Grupe Kapitatowa KCI

**** naleznosc¢ objeta odpisem 1. 208 tys. zt
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14 721 1997 - - -111576

Ponar-Holding

Ponar-Real Estate

Hydromeca*

KCI Centrum Zabtocie****

Naleznosci

JUPITER NFI#

Ponar Corporate Center*

Georgia Hydraulic Cylinders*

* Spotki wytaczone z konsolidacji

*** Spotka wyceniana metoda praw wiasnosci od 30.06.2010

# Spotka wywierajaca znaczacy wptyw na Grupe Kapitatowa KCI
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Grupa Kapitalowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Saldo netto udzielonych przez Emitenta pozyczek wraz z odsetkami na 30.09.2011 r.

kwota
netto
pozyczkobiorca (tys. z1)
PONAR CORPORATE CENTER Sp. z o.0. 440
DRAGMOR Sp. z o.0. 1492
KCI EOBZOW Sp. zo.0 3088
KCI Development Sp.z o.0.- Polonijna s.k. 308
niekonsolidowane razem : 5328
PONAR-HOLDING Sp. z o.0. 1843
PONAR REAL ESTATE Sp. z o.0. 1997
konsolidowane razem: 3840
Razem 9168

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna
wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wilasnych
Emitenta

W okresie III kwartalu 2011 r. Emitent nie udzielit jednostkom zaleznym poreczen kredytéw lub pozyczek,
ktérych wartos$¢ przekroczyta 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.

Inne informacje (zdaniem Emitenta istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian oraz istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta)

Zdarzeniem, ktdére nastgpilo po dniu bilansowy, a ktore jest istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Emitenta bylo zawarcie w dniu 18 pazdziernika 2011 r. z Joe Bajjani ,,Umowy odkupu akcji” spotki Georgia
Hydraulic Cylinder, Inc. W wyniku realizacji tej umowy Emitent odzyska czes$¢ srodkéw zainwestowanych w
akcje Georgia Hydraulic Cylinder, Inc. co wptynie na wynik finansowy. Zawarcie w/w umowy pozwoli réwniez
na zakorniczenie, prowadzonych za posrednictwem amerykanskiej kancelarii prawnej, dziatan ,ktérych celem byto
uzyskanie przez Emitenta formalnej kontroli i wptywu na zarzadzanie operacyjne w spoélce Georgia Hydraulic
Cylinder, Inc. co z kolei pozwoli na wyeliminowanie kosztéw z tym zwiazanych.

Sytuacja finansowa Emitenta jest stabilna. Obecnie nie wystepuja zagrozenia w zakresie wywiazywania si¢ przez
Emitenta ze zobowiazan finansowych.

Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete wyniki finansowe w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta moga mie¢ wptyw na osiagane wyniki Grupy Kapitalowej w perspektywie
kolejnego kwartatu:
» przedluzajacy sie i poglebiajacy kryzys gospodarczy w tym w szczegdlnosci na rynkach finansowych,
* dalsza restrukturyzacja i sptaszczenie struktury Grupy Kapitatowej (podjecie przez walne zgromadzenie
uchwaty o potaczeniu i zarejestrowanie przez sad potaczenia ze spétkami zaleznymi),
*  przeprowadzenie dokapitalizowania Spétki w oparciu o kapitat docelowy,
* zachowanie wysokiej dyscypliny kosztowej, restrukturyzacja poziomu kosztow,
* sytuacja na rynku nieruchomosci, w szczegdlnosci w segmencie mieszkan popularnych i apartamentéw
oraz powierzchni biurowych i magazynowych na rynku krakowskim i warszawskim,
*  dostepnos¢ kredytéw dla inwestoréw na rynku nieruchomosci,
*  poszukiwanie mozliwo$ci rozwojowych w perspektywicznych segmentach dziatalnosci gospodarczej.
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Po zarejestrowaniu przez Sad zmiany Statutu Spdtki w zakresie uprawnienia do podwyzszania kapitatu
zakladowego w ramach kapitatu docelowego oraz zarejestrowaniu obnizenia kapitatu zaktadowego Emitent
posiada formalnie mozliwo$¢ przeprowadzenia emisji akcji w ramach kapitatu docelowego i dokapitalizowania
Spotki.

Mozliwos¢ zrealizowania przez Emitenta nowej emisji akcji oraz pozyskanie, w drodze subskrypcji prywatnej,
nowych inwestoréw oraz wnoszonych przez nich aktywéw uzaleznione jednak bedzie od aktualnej sytuacji na
rynkach finansowych, a w szczegdlnosci od aktualnego kursu gieldowego akcji Emitenta i atrakcyjnosci
inwestycji w akcje KCI S.A. dla potencjalnych inwestoréw.
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

KCI S.A.
SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za IIT kwartal 2011 roku

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt
Wybrane dane finansowe
tys. PLN tys. EUR
TYTUL 01.01.2011 - 01.01.2010 - 01.01.2011 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2010 30.09.2011 30.09.2010
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materialow - - - -
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 12 204 (4 021) 3020 (1 005)
III. Zysk (strata) brutto 10 831 (2 539) 2 680 (634)
IV. Zysk (strata) netto 10 831 (4 469) 2 680 (1116)
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (12 255) (4 016) (3032) (1003)
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 10 770 14 071 2 665 3515
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 555 (9 822) 137 (2 454)
VIIL Przeptywy pieniezne netto, razem (930) 233 (230) 58
IX. Aktywa razem 46 870 51392 10 625 12 890
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2 659 15 821 603 3968
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 1259 5706 285 1431
XII. Zobowigzania krotkoterminowe 1400 10115 317 2537
XIII. Kapitat wlasny 44211 35571 10 022 8922
XIV. Kapitat zaktadowy 18 197 126 284 4125 31 674
XV. Liczba akdji 36 393 000 36 393 000 36 393 000 36 393 000
XVL Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EUR) 0,30 -0,12 0,07 -0,03
XVIIL. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt / EUR) 1,21 0,98 0,28 0,25

Informacja na temat przyjetych kurséw przy przeliczaniu danych:

Dane bilansowe na dziert 30 wrzesnia 2011r. zostaty przeliczone po kursie 4,4112; natomiast na dzien 30 wrzesnia 2010r.
po kursie 3,9870.

Dane w rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2011r. do 30 wrzesnia 2011r. zostaly przeliczone po kursie 4,0413;
natomiast dane za okres 01 stycznia 2010r. do 30 wrzesnia 2010r. po kursie 4,0027.
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.
o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Rachunek zyskoéw i strat (wariant kalkulacyjny)- Dzialalno$¢ kontynuowana

RZiS za okres: RZiS za okres:  RZiS za okres: RZiS za okres:

Wyszczegolnienie 01.07.2011 - 01.01.2011 - 01.07.2010 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
materialow 45 85 - -
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow - - - -
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 45 85 - -
Koszty sprzedazy - - - -
Koszty ogdlnego zarzadu 449 1388 259 923
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY (404) (1303) (259) (923)
Pozostate przychody operacyjne 13 586 13 610 34 249
Pozostate koszty operacyjne 37 103 1973 3347
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI
OPERACYJNE] 13 145 12 204 (2 198) (4 021)
Przychody finansowe 609 2010 4521 23 303
Koszty finansowe 1495 3383 (61) 21821

Udziat w zyskach i stratach jednostek rozliczanych
metoda praw wtasnosci - - - -

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 12 259 10 831 2 384 (2 539)

Podatek dochodowy - - - -
Pozostate zmniejszenia zysku - - - -

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI
KONTYNUOWANE] 12 259 10 831 2 384 (2 539)

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - - (78) (1930)

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci sprzedanej - - - -

ZYSK (STRATA) NETTO 12 259 10 831 2 306 (4 469)
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Wyszczegolnienie

SCD za okres
01.01.2011-30.09.2011

SCD za okres
01.01.2010-30.09.2010

ZYSK (STRATA) NETTO

10 831 (4 469)

Przeszacowanie aktywdw finansowych przeznaczonych do sprzedazy -

Przeszacowanie srodkéw trwatych i WN
Zabezpieczenia przeplywow pienieznych

Réznice z przeliczenia dzialalnosci zagranicznej

Udzial w pozostatych dochodach jednostek stowarzyszonych
Skutki ujecia programu motywacyjnego
Skutki zmian polityki rachunkowosci

Bledy z lat poprzednich

(5 459)

POZOSTALE DOCHODY RAZEM

10 831 (5 459)

Podatek dochodowy od pozostatych dochodow ogoétem

POZOSTALE DOCHODY RAZEM PO OPODATKOWANIU

10 831 (5 459)

Dochody catkowite z dziatalno$ci zaniechanej

5 459

DOCHODY CALKOWITE RAZEM

10 831 (4 469)
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Aktywa- Dzialalno$¢ kontynuowana

. Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

AKTYWA TRWALE 14 323 14 341 14 242 14 255
Rzeczowe aktywa trwate 129 147 162 143
Nieruchomosci inwestycyjne - - - -
Wartosci niematerialne - - - 160
Akdje i udziaty, w tym: 12 987 12 987 12 987 12 987

- inwestycje rozliczane metoda praw wilasnosci - - - -
Naleznosci dtugoterminowe - - - -

Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe - - - -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1207 1207 1093 965
Pozostate aktywa trwate - - - -
AKTYWA OBROTOWE 19 517 20513 23275 33 216
Zapasy 2
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 877 292 551 1368
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego -
Pozostate naleznosci 5200 68 423 1120
Pozostate aktywa finansowe 13 402 18 259 21 334 29 899
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 1881 956 808
Rozliczenia miedzyokresowe i inne 12 13 11 19
AKTYWA SKLASYFIKOWANE JAKO

PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 13 030 - - -
Rzeczowe aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 13 030 - - -
Inne aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy - - - -
Aktywa razem : 46 870 34 854 37517 47 471

Strona 30 z 36



[l kcisA

Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Sprawozdanie z sytuacji finansowej - Pasywa - Dzialalno$¢ kontynuowana

Wyszczegdlnienie Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 44 211 31953 33 381 37 877
Kapitat podstawowy 18197 126 284 126 284 126 284
Nalezne wptaty na kapital podstawowy i akcje wlasne - - - -
Kapitat zapasowy z emisji akgji 55107 55107 55107 55107
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 8 468 8 468 8 468 8 468
Pozostaty kapitat zapasowy 5914 5914 5914 5914
Kapitat z aktualizacji wyceny - - - -
Kapitat rezerwowy - - - -
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci
zabezpieczen - - - -
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych (54 306) (162 392) (153 427) (153 427)
Zysk (strata) netto roku obrotowego 10 831 (1428) (8 965) (4 469)
Odpisy z zysku netto roku obrotowego - - - -
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 1259 1263 1156 1032
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1207 1207 1093 965
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - - -
- w tym: dlugoterminowe - - - -
Pozostale rezerwy - - - -
- w tym: dlugoterminowe - - - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki - - - -
Inne zobowigzania finansowe 52 56 63 67
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe - - - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1400 1638 2980 8 562
Kredyty i pozyczki - - 543 1042
Inne zobowigzania finansowe 14 15 674 4959
Zobowigazania z tytutu dostaw i ustug 0 203 1379 2123
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku
dochodowego - - - -
Pozostate zobowigzania 1386 1420 384 438
Przychody przyszltych okreséw - - - -
ZOBOWIAZANIA ZAKLASYFIKQWANE JAKO
PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY - - - -
Pasywa razem : 46 870 34 854 37 517 47 471
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Wyszczegolnienie

Kapital podstawowy na poczatek okresu
Emisja akcji

Umorzenie akgji

Kapital podstawowy na koniec okresu

Nalezne wplaty na kapital podstawowy, akcje wlasne na
poczatek okresu

Zwiekszenie naleznych wptat na poczet kapitatu podst.
Dokonane wptaty na poczet kapitatu podstawowego
Nabyte akcje wlasne

Zbyte akcje wlasne

Nalezne wplaty na kapital podstawowy, akcje wlasne na
koniec okresu

Kapital zapasowy z emisji akcji na poczatek okresu
Dochody zbycia akgji wlasnych

Przeniesienie kapitalu rezerwowego na zapasowy

Kapital zapasowy z emisji akcji na koniec okresu

Kapital zapasowy z zysku zatrzymanego na poczatek okresu
Podziat wyniku finansowego

Wyptacone dywidendy

Przeniesienie z kapitatu rezerwowego utworzonego z zyskow
Zbycie przeszacowanych srodkow trwatych

Kapital zapasowy z zysku zatrzymanego na koniec okresu

Pozostaly kapital zapasowy na poczatek okresu
Zbycie przeszacowanych srodkéw trwatych

Pozostaly kapital zapasowy na koniec okresu

Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
Zbycie przeszacowanych srodkow trwatych

Dochody z aktualizacji wyceny rzeczowego majatku trwatego

Dochody z aktualizacji wyceny aktywoéw finansowych

dostepnych do sprzedazy

Przeniesienie aktualizacji wyceny do nie podzielonego wyniku

finansowego

Dochody ze zbycia przeszacowanych srodkéw trwatych

Przeniesienie podatku odroczonego z aktualizacji wyceny do

nie podzielonego wyniku finansowego

Przeniesienie aktualizacji wyceny aktywdéw finansowych na

wynik finansowy

Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

01.01.2011 - 01.01.2010- 01.01.2010 -
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
126 284 126 284 126 284
(108 087) - -
18 197 126 284 126 284
55107 55107 55107

55 107 55 107 55 107
8914 8 468 8 468
8914 8 468 8 468
5914 3562 3562

- 2352 2352

5914 5914 5914

- 6 707 6 707

- (2 352) (2 352)

- (5 459) (5 459)

- 1104 1104
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Wyszczegolnienie

Podziat wyniku finansowego
Wyptacone dywidendy

Przeniesienie na kapital zapasowy - sprzedaz akcji wtasnych
Kapital rezerwowy na koniec okresu

Kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen na
poczatek okresu
Dochody odnoszone na kapitat wlasny

Dochody przeniesione do wyniku finansowego okresu

Dochody uwzglednione w wycenie wartosci bilansowej pozycji
zabezpieczanych

Kapitat z tytulu stosowania rachunkowosci zabezpieczen na
koniec okresu

Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegltych na poczatek
okresu
Skutki zmian polityki rachunkowosci

Skutki ujetych btedow
Obnizenie kapitalu podstawowego

Podzial wyniku finansowego - przeniesienie na inne pozycje
kapitatéw wiasnych

Przeniesienie z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny

Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych na koniec
okresu

Wynik netto roku obrotowego

Kapital wlasny na koniec okresu

01.01.2011 - 01.01.2010- 01.01.2010 -
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
(153 427) (157 782) (131 520)
108 087 - -

(26 262) (26 262)

(8 966) 4355 4355

(54 306) (153 427) (153 427)

10 831 (8 965) (4 469)
44211 33381 37 877
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Sprawozdanie z przeplywdow pienieznych (metoda posrednia)- Dzialalnos¢
kontynuowana

W 5Inieni 01.07.2011 - 01.01.2011 - 01.07.2010 - 01.01.2010 -
yszezegoinienie 30.092011  30.09.2011 30092010  30.09.2010

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 12259 10 831 2 384 (2539)
Korekty razem (22 446) (23 086) (2 655) (1477)
Amortyzacja 18 81 118 389
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych - - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 182 855
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej - 633 1131 4091
Zmiana stanu rezerw - 114 (364) (215)
Zmiana stanu zapaséw - - - -
Zmiana stanu naleznosci (22 268) (21 654) (464) 735
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z
wyjatkiem zobowigzan finansowych (242) (2 145) (3 692) (8 881)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych aktywnych i
przychodéw przysztych okreséw 1 (115) 462 1633
Biezacy podatek dochodowy - - - -
Zaptacony podatek dochodowy - - - -
Inne korekty 45 - - -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej
zaniechanej - - (28) (84)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (10 187) (12 255) (271) (4 016)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAEALNOSCI INWESTYCYJNE]
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych - - (206)
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktyw6w trwatych - - (54) (267)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych - - 308 508
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - - - -
Wydatki na nabycie aktywow fin. dostepnych do sprzed. - - - (862)
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy - - (500) -
Wydatki na nabycie aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu - - - -
Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu - - - -
Wydatki na nabycie jednostek zaleznych i
stowarzyszonych - - - (12977)
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych i
stowarzyszonych - - - 1 000
Wydatki na nabycie aktywdéw finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci - - - -
Wplywy z wykupu aktywow finansowych
utrzymywanych do terminu wymagalnosci - - - -
Pozyczki udzielone 3 600 600 (87) (4 302)
Otrzymane splaty pozyczek udzielonych 5007 10137 621 621
Otrzymane odsetki (276) 36 1 56
Otrzymane dywidendy - - - -
Inne wydatki inwestycyjne - - - -
Inne wptywy inwestycyjne - - - -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
zaniechanej - - 30500
Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 8331 10770 289 14 071
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Sprawozdanie z przeplywdow pienieznych
(metoda posrednia)- Dzialalnos¢ kontynuowana — cd.

Wysscegotnene s e e
o o 30.09.2010 o
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
Wplywy netto z tytulu emisji akcji - - - -
Nabycie/zbycie akcji wtasnych - - - -
Wplywy z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
Wykup dituznych papieréw warto$ciowych - - - -
Wplywy z tytutu zaciagniecia kredytéw i pozyczek 500 500
Splaty kredytéw i pozyczek 500 (148) (6 134)
Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 5 12 (481) (887)
Dywidendy wyptacone - - - -
Odsetki zaptacone (4) 43 (184) (912)
Inne wplywy - - -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej
zaniechanej - - (2 389)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1 555 (313) (9 822)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (1 855) (930) (295) 233
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W TYM (1 855) (930) (295) 233
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych - - - -
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1881 956 1103 575
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +- D), W
TYM 26 26 808 808

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - -
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Grupa Kapitatowa KCI
Skonsolidowany raport kwartalny za trzeci kwartat 2011 r.

o ile nie podano inaczej dane w tys. zt

Rachunek zyskoéw i strat (wariant kalkulacyjny) -dziatalno$¢ zaniechana

RZiS za okres: RZiS za okres: RZiS za okres: RZiS za okres:

Wyszczegolnienie 01.07.2011 - 01.01.2011 - 01.07.2010 - 01.01.2010 -
30.09.2011 30.09.2011 30.09.2010 30.09.2010

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materiatow - - 2084 14 287
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materialow - - 1686 10 992
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY - - 398 3295
Koszty sprzedazy - - 2 141
Koszty ogdlnego zarzadu - - 356 2 626
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY - - 40 528
Pozostate przychody operacyjne - - - 50 254
Pozostate koszty operacyjne - - - 55 458
ZYSK (STRATA) NA DZIALALNOSCI
OPERACY]NE] - - 40 (4 676)
Przychody finansowe - - (107) 2439
Koszty finansowe - - 11 (327)

Udziat w zyskach i stratach jednostek rozliczanych
metoda praw wilasnosci - - - -

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM - - (78) (1910)

Podatek dochodowy - - - 20
Pozostate zmniejszenia zysku - - - -

ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI
ZANIECHANE] - - (78) (1 930)

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych - dzialalnos$¢ zaniechana

Wyszczegolnienie 01.01.2011 - 30.09.2011  01.01.2010 - 30.09.2010
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej - (84)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej - 30500
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - (2 389)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM - 28 027

Data: 08.11.2011 r.

PREZES WICEPREZES
ZARZADU ZARZADU
Jadwiga Wisniowska Jan Godlowski
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