INFORMACJE DODATKOWE
DO SKONSOLIDOWANEGO ,,ROZSZERZONEGO” RAPORTU KWARTALNEGO
BIOTON S.A.
ZA 111 KWARTAL 2011 R.

Zgodnie z § 87 rozporzadzenia Ministra Finansé6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.), BIOTON S.A. (,,Spétka”) przekazuje nastepujace informacje:

1. Zastosowane zasady rachunkowosci

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitalowa BIOTON S.A. (,,Grupa”) prowadzi ksiggi wedlug Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Europejska a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. (Dz. U.
722009 r., Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie
z wymogami okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto§ciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2009 r., Nr 33, poz. 259, z pézn. zm.).

Zgodnie z oceng Zarzadu BIOTON S.A. kontynuacja dziatalno$ci Grupy nie jest zagrozona. Grupa posiada lub
bedzie posiadaé wystarczajace $rodki do prowadzenia zar6wno dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej jak
i rozwojoweyj.

Zawarte w raporcie dane finansowe obejmujg okres obrachunkowy od 01.07.2011 r. do 30.09.2011 r. i dane
narastajaco za okres od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r. oraz na 30.09.2011 r. oraz dane poréwnawcze za okres od
01.07.2010 r. do 30.09.2010 r. i narastajaco za okres od 01.01.2010 r. do 30.09.2010 r. oraz dane porownawcze na
31.12.2010 r. i na 30.09.2010 r. Zaprezentowane dane finansowe za okres obrachunkowy od 01.07.2011 r. do
30.09.2011 r. i dane narastajaco za okres od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r. oraz dane poréwnawcze za okres od
01.07.2010 r. do 30.09.2010 r. i narastajaco za okres od 01.01.2010 r. do 30.09.2010 r. nie podlegaty badaniu przez
niezaleznego bieglego rewidenta. Natomiast poréwnawcze dane finansowe na 31.12.2010 r. podlegaly badaniu przez
niezaleznego biegltego rewidenta.

Sprawozdania finansowe Grupy sa sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych.

Raport kwartalny nie uwzglednia konsolidacji metodg praw wlasnos$ci spotki stowarzyszonej INDAR ZAO za okres
obrachunkowy od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r. ze wzglgdu na fakt, iz BIOTON S.A. nie otrzymata do dnia
publikacji niniejszego raportu sprawozdania finansowego INDAR ZAO.

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski, dane prezentowane
sa w tysigcach ztotych. Do prezentacji wybranych danych finansowych w EUR zostaly zastosowane nastgpujace
zasady przeliczenia PLN na EUR:

e dane bilansowe przeliczono wg $redniego kursu NBP oglaszanego na:

30.09.2011 r. — 4,4112,
30.06.2011 r. — 3,9866,
31.12.2010 r. — 3,9603,
30.09.2010 r. — 3,9870,

O O O O

e dane z rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeplywéw pienigznych przeliczono wg kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesigc w tym okresie,

i tak:
o zatrzy kwartaty 2011 r. narastajaco — 4,0413,
o zalll kwartat 2011 r. — 4,1894,
o zatrzy kwartaty 2010 r. narastajaco — 4,0027,
o za Il kwartat 2010 r. — 3,9996.



2. Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy i odpisy aktualizujace

warto$¢ skladnikow majatku

2.1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa

W okresie od 01.07.2011 r. do 30.09.2011 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego spadty

0 620 tys. zt w stosunku do stanu na 30.06.2011 r.

Spotka

W okresie od 01.07.2011 r. do 30.09.2011 r. aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego spadly

0 4 482 tys. zt w stosunku do stanu na 30.06.2011 r.

2.2. Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego

Grupa

W okresie od 01.07.2011 r. do 30.09.2011 r. zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego wzrosty

0 5 787 tys. zt w stosunku do stanu na 30.06.2011 r.

Spotka

W okresie od 01.07.2011 r. do 30.09.2011 r. zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie zmienity
si¢ w stosunku do stanu na 30.06.2011 r. ze wzgledu na fakt, iz zostaty one skompensowane z aktywami z tytulu

odroczonego podatku dochodowego.

2.3. Rezerwy 1 odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikéw majatku

Grupa
Stan na . . . : Stan na
Tytul 30.06.2011 1. Zwigkszenia Zmniejszenia 30.09.2011 1.
Odpis aktualizujacy naleznosci 15 837 4576 1443 18 970
Odpis aktualizujacy zapasy 19 465 4210 8678 14 997
Bezerwa na §wiadczenia emerytalne 6782 949 162 7569
i podobne
Spoétka
Stan na . . . : Stan na
Tytul 30.06.2011 1. Zwig¢kszenia Zmniejszenia 30.09.2011 1.
Odpis aktualizujacy naleznos$ci 5450 660 - 6 110
Odpis aktualizujacy zapasy 462 718 361 819
_Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 1062 ) ) 1062
i podobne
Odpls aktuallzuj.qcy warto$¢ 17 372 2153 ) 19525
udzielonych pozyczek
Odpis aktualizujacy warto$¢ inwestycji
w jednostkach zaleznych 310 963 - - 310 963

i stowarzyszonych




3. Informacje dotyczace przychodow i wynikéw Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. przypadajacych na
poszczegllne segmenty branzowe

Od 01.01.2009 r. obowigzuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”, ktory zastapil dotychczasowy MSR 14
wSprawozdawczosé dotyczqea segmentow dziatalnosci”. Standard ten wymaga ujawnienia informacji o segmentach
w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktére zarzadzajacy monitoruja w zakresie podejmowania decyzji
operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktérych dostepna jest oddzielna informacja
finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobow i oceniajace
dziatalnos¢ Grupy.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o grupy kapitalowe oraz spotki
wchodzace w sktad Grupy. Wydzielono nast¢pujace segmenty sprawozdawcze:

insulina (BIOTON S.A.) i antybiotyki (dziatalno$¢ zaniechana),
BIOTON TRADE Sp. z 0.0.,

Grupa Kapitatowa SciGen Ltd,

Grupa Kapitatlowa BioPartners Holdings AG,

e  Medipolis GMP Qy,

e MJ Biopharm Pvt Ltd,

e Fisiopharma S.r.l.,

e Pharmatex S.r.l.,

e Copernicus Sp. z 0.0.,

e MJBIOTON Life Sciences Ltd.

Zasady rachunkowosci segmentéw operacyjnych sa takie same jak zasady rachunkowosci Grupy.

Zarzad Spotki monitoruje oddzielnie gltéwnie wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikoéw dzialalnoSci. Ocena poszczegdlnych
segmentow jest dokonywana do poziomu zysku/straty na dziatalnosci operacyjne;.

Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie podlegaja alokacji.

Grupa raportuje segmenty w Ujeciu geograficznym. Ponizej prezentowane sg najwazniejsze kraje z punktu widzenia
dziatalnosci Grupy:

Polska,
Rosja,
Wtochy,
Indie,
Australia,
Tajlandia,
Singapur,
Szwajcaria,
Izrael,
Chiny,
Cypr.



Segmenty operacyjne - Grupa
Za okres od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r. oraz na 30.09.2011 r.

Antybiotyki

MJ
. Insulina | (dzialalno$¢ | gjOTON | Grupa Grupa . MJ y . BIOTON Pozycje
W tysigcach zlotych zaniechana) | TRADE SciGen | BioPartners Medipolis Biopharm Fisiopharma | Pharmatex | Copernicus Life uzgadniajace Razem
(BIOTON S.A) Sciences
Przychody
Sprzedaz na rzecz 91941 (113)| 33594 48 908 13118 31252 39 218 739
klientow zewnetrznych
Sprzedaz migdzy )
segmentami 7714 129 1546 5165 1038 5273 (20 865)
Egréi’ecrt‘l"dy segmentu 99 655 16| 35140 48 908 18 283 32290 5312 (20865)| 218739
Wynik
Wynik segmentu 44043 (113) 17 809 4 398 2 4926 115 71180
Pozostate przychody 6028 42 360 508 4 1925 125 307 73 9372
operacyjne
Pozostate koszty 2091 27| 4584 80 2 6784
operacyjne
Koszty sprzedazy 27 844 19 4919 1087 133 921 3154 38077
Koszty ogdlnego zarzadu 33031 294 27771 2990 3391 1771 190 1111 973 71522
Koszty badan i rozwoju 5595 208 488 133 222 6 646
Zysk / (strata) brutto na
dzialalnosci operacyjnej (18 490) (411) | (19313) (2970) (3520) 3163 (196) 3201 (3941) (42 477)
Przychody finansowe 24 676 24 676
Koszty finansowe 5183 5183
Przychody/(Koszty) 19 493 19 493
finansowe netto
Podatek dochodowy 2812 2812
Zysk / (strata) netto (18 490) (411) | (19313) (2 970) (3 520) 3163 (196) 3201 (3941) 16681 | (25 796)
Aktywa segmentu
Rzeczowe aktywa trwate 303 558 75 233 192 1385 19 297 33985 212 3017 436 879
Warto$¢ firmy 735 1026 9725 11 486
[nne wartosci 120 167 160 300 318 022 229 9 1996| 164290 765013
niematerialne
Udziaty w jednostkach
stowarzyszonych 11 11
konsolidowanych metoda
praw wilasnosci
Zapasy 79 258 4902 658 6 658 5049 5 659 379 102 563




| Antybiotyki MJ
. Insulina | (dzialalno$¢ | gjOTON | Grupa Grupa . MJ . . BIOTON Pozycje

W tysigcach zlotych zaniechana) | TRADE | SciGen | BioPartners Medipolis Biopharm Fisiopharma | Pharmatex | Copernicus Life uzgadniajace Razem

(BIOTON S.A) Sciences

Naleznosci z tytutu 170 582 180 9950 704 163| 18310 8077| 26983 211 235 160
40staw i ushug
Srodki pieni¢zne 6 581 157 5723 1766 84 967 40 459 7 15784
Aktywa przeznaczone do 31056 31056
sprzedazy
Pozostate aktywa 113 208 70 40075 30037 4 7003 78 1542 7 (25 160) 166 864
Aktywa razem 793 365 407 | 327239 351379 2371 53 261 47 458 34 864 15 342 164 290 (25160) | 1764816




Segmenty geograficzne - Grupa

Za okres od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r. oraz na 30.09.2011 r.

Polska

w tysigcach zlotych Rosja Wiochy Indie Australia | Tajlandia | Singapur | Szwajcaria | lzrael Chiny Cypr Pozostale | Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 64257| 29766| 28633| 11917| 11988| 6691| 5937 48| 2330| 5728 51439 218 739
zewnetrznych
Przychody segmentu ogélem 64 257 29 766 28 638 11917 11988 6 691 5937 48 2 330 5728 51439 | 218 739
Aktywa trwale, w tym:
Rzeczowe aktywa trwale 306 575 34197 63 780 733 215 192 29 750 1437 | 436879
Warto$ci niematerialne 122 163 238 1371 635 156 437 318 022 1824 | 164290 33| 765013




Segmenty operacyjne - Grupa
Za okres od 01.01.2010 r. do 30.09.2010 r. oraz na 30.09.2010 r.

Antybiotyki

MJ
) Insulina | (dzialalno$¢ | B1OTON | Grupa Grupa . MJ y . BIOTON Pozycje
w tysigcach ziotych zaniechana) | TRADE | SciGen | BioPartners Medipolis Biopharm Fisiopharma | Pharmatex | Copernicus Life uzgadniajace Razem
(BIOTON S.A) Sciences
Przychody
Sprzedaz na rzecz 13210 63426| 28093 2448 46 042 11641 22 808 187 668
klientow zewnetrznych
Sprzedaz migdzy }
segmentami 64 220 12877 2761 2829 350 (83 037)
Egréi’ecrt‘l"dy segmentu 77 430 76303 | 28093 2448 46 042 14 402 25 637 350 (83037)| 187668
Wynik
Wynik segmentu 32518 5522 | 16625 2448 3795 (3 205) 5599 209 63511
Pozostale przychody 23705 51| 2499 382 12 1629 616 72 28 966
operacyjne
Pozostate koszty 5833 98| 2354 434 739 308 9766
operacyjne
Koszty sprzedazy 24790 482 6 053 1262 152 1121 14 (3 240) 30 634
Koszty ogdlnego zarzadu 29 945 1426| 27042 6 487 2058 1616 656 997 109 70 336
Koszty badan i rozwoju 6149 1079 2289 278 9795
Zysk] (strata) bruttona | ;5 4y 3567 (17 404) (4091)|  (4335) 1529 (3 705) 3553 86 3240| (28054)
dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe 17 371 17371
Koszty finansowe 10344 10344
Przychody/(Koszty)
finansowe netto 7021 7027
Podatek dochodowy 5628 5628
Zysk z dzialalnosci 36 528 36 528
zaniechanej
Zysk / (strata) netto (10 494) 36 528 3567 | (17404) (4 091) (4 335) 1529 (3 705) 3553 86 4 639 9873
Aktywa segmentu
Rzeczowe aktywa trwale 253 208 18] 78810 263 1340 19 568 25 441 175 3066 381 889
Warto$¢ firmy 664 921 8 658 10 243
Inne wartosci 117 651 161 890 265 567 8 3144| 147525 695 785
niematerialne
Udzialy w jednostkach 11 11
stowarzyszonych




Antybiotyki MJ
Insulina (dzialalnos$¢ BIOTON Gru H
. 5 pa Grupa Lo MJ . . BIOTON Pozycje
w tysigcach zlotych zaniechana) | TRADE | SciGen | BioPartners Medipolis Biopharm Fisiopharma | Pharmatex | Copernicus Life uzgadniajace Razem
(BIOTON S.A) Sciences
konsolidowanych metoda
praw wilasnosci
Zapasy 80 063 1 566 9 682 2118 4683 4641 5024 328 (1 260) 106 845
?Ijslfuzgosm 2 tytulu dostaw 38 597 19515 9270 524 84 19170 8740 18335 471 114 706
Srodki pieni¢zne na 21 045 21 045
rachunku zastrzezonym
Srodki pienigzne 40 875 298 11 232 6 154 172 711 1750 1236 845 63273
Pozostate aktywa 97 073 383 4904 24 400 40 7267 251 1074 14 (23 135) 112 271
Aktywa razem 648 523 21780 | 275788 299 026 2300 52 320 40 823 25852 16 526 147 525 (24395) | 1506068




Segmenty geograficzne - Grupa

Za okres od 01.01.2010 r. do 30.09.2010 r. oraz na 30.09.2010 r.

w tysigcach zlotych Polska Rosja Wiochy Indie Australia | Tajlandia | Singapur | Szwajcaria | lzrael Chiny Cypr Pozostale | Razem
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow 67019| 24003| 26049| 15119| 10594| 4923 382| 2419 37160| 187668
zewnetrznych
Przychody segmentu ogélem 67 019 24 003 26 049 15119 10594 4923 382 2419 37 160 187 668
Aktywa trwale, w tym:
Rzeczowe aktywa trwate 256 292 25617 59 804 491 260 263 | 13957 23801 1404| 381889
Warto$ci niematerialne 120 795 8 193 159 805 265 567 225 1667 | 147525 695 785




4. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. w okresie od
01.07.2011 r. do 30.09.2011 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

4.1. Informacje o sprzedazy Krajowej

Sprzedaz ,,Gensulin” w III kwartale 2011 r. wyniosta 288,1 tys. opakowan (wg. IMS) i byl to historycznie
najlepszy wynik. Udzial ,,Gensulin” w rynku insulin klasycznych systematycznie rosnie i na koniec kwartatu po
raz pierwszy w historii przekroczyl 30 %. Sprzedaz ,,Gensulin” w III kwartale 2011 r. stanowita 30,5 %
sprzedazy rynku insulin klasycznych.

4.2. Informacje o sprzedazy na rynkach zagranicznych

Spotka prowadzi sprzedaz produktéw bezposrednio oraz poprzez spotki zalezne. Sprzedaz Grupy Kapitatlowej
SciGen Ltd na rynkach Azji Potudniowo - Wschodniej oraz Australii wyniosta w okresie trzech kwartatow
2011r. 35,1 min PLN (w tym 13,6 min PLN w Ill kwartale 2011 r.), w poréwnaniu do 28,1 min PLN
w analogicznym okresie 2010 r (w tym 9,2 min PLN w 11 kwartale 2010 r.).

W okresie trzech kwartatow 2011 r. na wielkos¢ sprzedazy Grupy istotny wplyw miata takze sprzedaz
MJ Biopharm Pvt Ltd w wysokos$ci 48,9 min PLN, (w tym 16,4 mln PLN w III kwartale 2011 r.), w poréwnaniu
do 46,0 min PLN w analogicznym okresie 2010 r., (w tym 15,3 min PLN w 11l kwartale 2010 r.).

W okresie trzech kwartalow 2011 r. sprzedaz taczna Fisiopharma S.r.. i Pharmatex S.r.l., po wyltaczeniu
wzajemnych rozliczen, osiggneta poziom 44,4 min PLN, (w tym 13,5 min PLN w Il kwartale 2011r.),
w porownaniu do 34,4 min PLN w analogicznym okresie 2010 r. (w tym 14,2 min PLN w 11l kwartale 2010 r.).

4.3. Rejestracje krajowe

W I kwartale 2011 r. kontynuowano proces zmian porejestracyjnych produktéw leczniczych Spotki
w procedurze narodowej i procedurach europejskich (MRP).

4.4. Rejestracje zagraniczne

W III kwartale 2011 r. Spdtka otrzymata informacj¢ o: (i) uzyskaniu rejestru w Wietnamie na ,,ScilLin” R 100
j.m./ml wktad, (ii) rejestracji wstrzykiwacza ,,Gensupen” w Tajlandii.

4.5. Prace badawczo — rozwojowe

e Kontynuowano prace przed-realizacyjne i projektowe oraz opracowanie ulepszonych lekéw
insulinowych do rejestracji procedurg centralng.

e Kontynuowano prace badawcze zwigzane z opracowaniem oryginalnych metod biotechnologicznego
wytwarzania analogow insuliny w oparciu o innowacyjne konstrukty genetyczne na bazie E.coli.

e Kontynuowano prace nad optymalizacjg technologii wytwarzania rekombinowanej insuliny ludzkie;j.

e Kontynuowano prace nad ulepszonymi opakowaniami bezposrednimi dla fiolek i wkladow
insulinowych.

e Wprowadzono na rynek nowoczesne glukometry, bedace produktami komplementarnymi dla oferty
Spoiki.

e Prowadzono prace nad doustnymi lekami przeciwcukrzycowymi oraz innymi lekami przeznaczonymi
dla oséb z cukrzyca

e Rozpoczgto prace zmierzajace do wprowadzenia na rynek produktow przeznaczonych dla oséb
z cukrzyca, spoza klasy produktow farmaceutycznych.

Grupa kontynuowala prace rozwojowe i rejestracyjne nad lekiem zawierajagcym rekombinowany ludzki hormon
wzrostu o przedtuzonym czasie uwalniania substancji czynnej (,,Valtropin SR”).

4.6. Umowy istotne dla dziatalnosci Grupy

25.07.2011 r. Spotka zawarta z ARKRAY Global Business Inc. z siedzibg w Japonii (,, ARKRAY”) umowe
dotyczgcg promocji, sprzedazy i dystrybucji glukometru GLUCOCARD 01-mini plus oraz paskow do pomiaru
stezenia glukozy we krwi wytwarzanych przez ARKRAY (,,Umowa”). Umowa ma charakter wylaczny na
terytorium Polski dla obu stron. Umowa zostala zawarta na okres 3 lat, z mozliwoscig przedtuzenia o kolejne 2
lata. GLUCOCARD 01-mini plus jest najnowszym glukometrem w oferciec ARKRAY, bedacej jednym z
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$wiatowych liderow w produkcji zaawansowanych technologicznie urzadzen do pomiaru st¢zenia glukozy we
krwi. Polska stanowié¢ bedzie pierwszy kraj, w ktorym produkt ten bedzie dystrybuowany. Wprowadzenie
glukometru GLUCOCARD 01-mini plus jest elementem realizacji przez Spotke strategii produktowej, ktorej
celem jest zapewnienie osobom z cukrzyca kompleksowej opieki, stanowigcej niezbedne wsparcie w terapii
zorientowanej na skutecznos¢, bezpieczenstwo oraz zapobieganie powiktaniom cukrzycy.

31.08.2011 r. Spotka zawarla z Troqueera Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji (,,Sprzedawca”) umowe
sprzedazy 436 udziatow (,,Udzialy”) spotki Biolek Sp. z o.0. (,,Biolek”) stanowiacych tacznie 50,11 % kapitatu
zaktadowego Biolek oraz uprawniajacych tacznie do 50,11 % gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Biolek
(, Umowa”). W wyniku zamknigcia transakcji Sprzedawca bedzie posiadal 19,885 % udziatéw w Biolek.
Bazowa cena sprzedazy Udziatdéw wynosita 60.000.000,00 PLN (,,Bazowa Cena Sprzedazy”) i byta ptatna
w drodze potracenia ceny emisyjnej akcji Spotki, ktore zostaly objete przez Sprzedawce, w liczbie rownej
ilorazowi Ceny Sprzedazy oraz ceny emisyjnej jednej akcji Spotki, ktora zostata przez strony ustalona
W wysokosci rownej wartosci nominalnej akcji Spotki tj. 0,20 PLN za jedna akcje. Zwazywszy, ze cena rynkowa
jednej akcji Spotki na dzien podpisania Umowy byla nizsza niz warto$¢ nominalna akcji Spotki, Strony
uzgodnity, ze Spotka wyemituje Sprzedawcy dodatkowe akcje Spotki w takiej liczbie, aby ich warto$¢ liczona
wg s$redniej zamkniecia na GPW akcji Spotki w ciggu 30 dni sesyjnych przed zawarciem Umowy wraz
Z obliczong w taki sam sposob rynkowa wartoscig akcji wyemitowanych przez Spoétke byla réwna Bazowej
Cenie Sprzedazy (,,Mechanizm Emisji Uzupelniajacej”). Przeniesienie wlasnosci Udzialow uzaleznione byto
od spetnienia si¢ nastgpujacego warunku zawieszajacego: nie wystgpienia, w terminie 21 dni od dnia Umowy
tzw. Sprzeciwu Wigkszosci, okreslonego w Warunkach Emisji Obligacji Zamiennych na Akcje, dotyczacych
399 niezabezpieczonych i zdematerializowanych obligacji na okaziciela serii A, wyemitowanych na podstawie
uchwaty z dnia 18.06.2010 r. Ponadto Strony uzgodnity, ze w przypadku zaistnienia zdarzeh zwigzanych
z rozwojem i dopuszczeniem do sprzedazy produktéw Spotki znaczaco zwickszajacych warto$é Spotki oraz
wplywajacych na zwigkszenie mozliwych do uzyskania przez Spotke przychodoéw oraz zyskow, Sprzedawcy
nalezna bedzie premia (,,Premia”), w wysokosci odpowiednio uzaleznionej od wystapienia nastgpujacych
zdarzen (,,Zdarzenie”):

() zawarcie przez Biolek umowy dystrybucyjnej preparatow stosowanych w hodowli bydla na terenie
Chinskiej Republiki Ludowej — Premia w wysokos$ci 30 mln PLN;

(i)  pierwsza dostawa produktu weterynaryjnego w celu sprzedazy w ramach zawartej juz przez Biolek
umowy dystrybucyjnej z Beijing Smile Feed Sci. & Tech. Co. Ltd z dnia 01.07.2011 r. — Premia
w wysokosci 25 min PLN;

(iii)  dopuszczenie do sprzedazy Suilectin (jeden z innowacyjnych preparatow Biolek) na terenie Chinskiej
Republiki Ludowej — Premia w wysoko$ci 14 min PLN;

(iv)  podpisanie umowy dotyczacej sprzedazy wybranych produktow weterynaryjnych Biolek na jednym z
wymienionych rynkéw: Indie, Wietnam, Rosja, Ukraina, Polska, Niemcy. Francja, Hiszpania, Wtochy,
Dania, Meksyk, Brazylia, USA i Kanada (,,Rynki Strategiczne”) — Premia w wysokosci 16 mln PLN;

(v)  pierwsza dostawa produktu weterynaryjnego w celu sprzedazy na jednym z Rynkow Strategicznych —
Premia w wysokosci 6,5 mln PLN;

(vi)  pierwsza dostawa produktu weterynaryjnego w celu sprzedazy na drugim z Rynkéw Strategicznych —
Premia w wysokosci 6,5 mln PLN;

(vii)  dopuszczenie do sprzedazy Suilectin w Unii Europejskiej — Premia w wysokosci 20 mln PLN.

Platnos¢ z tytutu zrealizowania przez Biolek wskazanych Zdarzen nastgpi w formie bezgotowkowej w drodze
emisji akcji Spotki z odpowiednim zastosowaniem Mechanizmu Emisji Uzupetiajace;.

W zwiazku z nabyciem Udziatow przez Spoétke, a takze dodatkowym zaangazowaniem Spotki w przyspieszenie
procesu komercjalizacji i rozwoju sprzedazy produktéw Spolki na rynkach zagranicznych (w szczegodlnosci
poprzez zapewnienie odpowiednich zasoboéw ludzkich, a takze wdrozenie w Spoélce niezbednych procedur
dziatania obejmujacych przede wszystkim logistyke dostaw produktow), Spétka bedzie upowazniona do
dodatkowego wynagrodzenia naleznego od Sprzedawcy, w wysokosci 19,885 % dywidendy naleznej
Sprzedawcy za rok 2012 oraz 2013. Wynagrodzenie to bedzie ptatne bezposrednio przez Biolek, w imieniu
Sprzedajacego, na zasadzie przekazu, z kwoty przeznaczonej do podziatu za poszczegdlne lata obrotowe na
podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego. Zwazywszy na uzgodnione pomig¢dzy Sprzedawca
i Kupujacym warunki nabycia przez Spotke Udzialow, w szczegélno$ci uzgodniong Ceng Sprzedazy
W wysokosci istotnie nizszej od pierwotnie oczekiwanej przez Sprzedawce, a takze warunki platnosci Premii,
Spotka zobowiazana bedzie do wyplaty na rzecz Sprzedawcy dodatkowego wynagrodzenia w wysokosci 10 %
dywidendy naleznej Spotce za lata obrotowe 2014, 2015, 2016, 2017 oraz 2018. Wynagrodzenie to bedzie platne
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bezposrednio przez Spotke, w imieniu Kupujacego, na zasadzie przekazu, z kwoty przeznaczonej do podziatu za
poszczegolne lata obrotowe na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego.

22.09.2011 r. spehit si¢ warunek zawieszajacy Umowy, tj. nie wystapit Sprzeciw Wiekszosci, okreslony
w warunkach emisji obligacji zamiennych na akcje (,WEQO”), dotyczacych 399 niezabezpieczonych
i zdematerializowanych obligacji na okaziciela serii A, wyemitowanych przez Spotke na podstawie uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 25.05.2010 r. w sprawie emisji obligacji zamiennych na
akcje serii Z. Zaden z Obligatariuszy (zdefiniowanych w WEQ) nie wyrazil sprzeciwu wobec nabycia przez
Spotke udziatow Biolek.

5. Opis czynnikéow i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiagnie¢te wyniki finansowe Spoélki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

5.1. Przychody ze sprzedazy

Spétka

W III kwartale 2011 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 43,2 mln PLN, w tym 7,9 mln
PLN pierwszej raty wynagrodzenia od GlaxoSmithKline Trading Services Limited z tytutu udzielenia praw do
sprzedazy na terenie Federacji Rosyjskiej. W porownywalnym okresie 2010 r. przychody ze sprzedazy wyniosty
24,5 mln PLN. Na wyzsza sprzedaz, w porownaniu do 2010 r., wplyw miata zwigkszona sprzedaz insuliny na
rynku polskim (w III kwartale 2011 r sprzedaz wyniosta 21,6 mln PLN), rozpoczgcie sprzedazy w Rosji
w ramach kontraktu z GSK oraz sprzedaz do zagranicznych podmiotow.

W okresie pierwszych trzech kwartatow 2011 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 99,6
min PLN, gdzie w porownywalnym okresie 2010 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 77,4 min PLN, co daje
wzrost 0 28,7 %. W okresie pierwszych trzech kwartatow 2011 r. sprzedaz insuliny w Polsce wyniosta 55,0 min
PLN.

W zwigzku ze zmiang prezentacji kosztow przestojow i niewykorzystanych mocy produkcyjnych, polegajaca na
reklasyfikacji z pozostatych kosztow operacyjnych do kosztu wiasnego, miaty one wpltyw na osiggnieta marze
brutto w III kwartale 2011 r., ktéra byta wyzsza o 7 p.p. w stosunku do III kwartatu 2010 r.

Grupa

Przychody Grupy w III kwartale 2011 r. wyniosty 82,6 mIln PLN i byly o 31,8 % wyzsze niz w poréwnywalnym
okresie 2010 r. Marza brutto na sprzedazy na poziome skonsolidowanym byta w Il kwartale 2011 r. 0 4 p.p.
wyzsza w porownaniu do I1I kwartatu 2010 r.

W okresie pierwszych trzech kwartatow 2011 r. Grupa osiggnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 218,7
min PLN, gdzie w porownywalnym okresie 2010 r. przychody ze sprzedazy wyniosty 187,7 min PLN, co daje
wzrost 0 16,6 %. Marza brutto na sprzedazy na poziome skonsolidowanym byta o 1 p.p. nizsza w poréwnaniu do
pierwszych trzech kwartatow 2010 r.

5.2. Koszty ogdlnego zarzadu

Spotka

Koszty ogoélnego zarzadu w III kwartale 2011 r. wyniosty 9,9 mln PLN i spadty o 0,2 mIn PLN w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku 2010. W okresie pierwszych trzech kwartatlow 2011 r. koszty ogélnego zarzadu
Spoétki wyniosty 33,0 min PLN i wzrosty o 2,5 mln PLN w poré6wnaniu do analogicznego okresu 2010 r., co
zwigzane bylto gléwnie z przejeciem przez Spotke czesci funkeji spotek z Grupy.

Grupa

Koszty ogdlnego zarzadu w III kwartale 2011 r. wyniosty 21,9 min PLN i byly na poréwnywalnym poziomie jak
w analogicznym okresie 2010 r. Na koszty te zlozyly si¢: koszty ogélnego zarzadu BIOTON S.A. i BIOTON
TRADE Sp. z 0.0. w Iacznej kwocie 10,0 min PLN (spadek o 0,6 mln PLN) oraz koszty ogdlnego zarzadu
spotek zagranicznych w lacznej kwocie 11,9 min PLN (wzrost o 0,6 mln PLN), spowodowany gltéwnie
konsolidacja spétki Copernicus Sp. z o.0. Najwigkszy udzial w kosztach Grupy ma Spoéitka oraz Grupa
Kapitalowa SciGen Ltd, stanowiace, odpowiednio, 45 % i 44 % kosztéw ogodlnego zarzadu Grupy.
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W okresie pierwszych trzech kwartatow 2011 r. koszty ogodlnego zarzadu Grupy wyniosty 71,5 min PLN
i wzrosty o 1,2 mln PLN w poréownaniu do analogicznego okresu 2010 r., co zwigzane byto gtéwnie
z konsolidacja spotki Copernicus Sp. z o.0.

5.3. Koszty sprzedazy
Spétka

Koszty sprzedazy w III kwartale 2011 r. wyniosty 12,3 mln PLN i wzrosty o 3,0 mln PLN w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku 2010. Istotny wptyw na wzrost kosztow sprzedazy miato zwigkszenie liczebnosci
zespotow marketingowych w Polsce oraz zwigkszone koszty prowadzonych aktywnosci marketingowych,
a takze koszty optat licencyjnych ponoszonych do innych spolek z Grupy i podmiotéw trzecich (0,5 min PLN
w 11 kwartale 2011 i 1,9 min PLN za okres trzech kwartatoéw 2011 r.). W okresie pierwszych trzech kwartatlow
2011 r. koszty sprzedazy Spotki wyniosty 34,6 mln PLN i wzrosly o 10,0 min PLN w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2010 r.

Grupa

Koszty sprzedazy w III kwartale 2011 r. wyniosly 13,7 mln PLN i wzrosty o 3,3 mln PLN w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2010 r. Na koszty te ztozyly si¢: koszty sprzedazy BIOTON S.A. i BIOTON TRADE
Sp. z 0.0. w tacznej kwocie 12,3 mln PLN (wzrost o 3,0 mln PLN) oraz koszty sprzedazy spotek zagranicznych
w lacznej kwocie 1,4 min PLN (wzrost o 0,3 mln PLN), spowodowany gtéwnie konsolidacjg spotki Copernicus
Sp. z 0.0. W okresie pierwszych trzech kwartatow 2011 r. koszty sprzedazy Grupy wyniosty 38,0 min PLN
i wzrosty o 7,3 mln PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 r., co po wylaczeniach wzajemnych
rozliczen wskazuje, iz wzrost kosztow sprzedazy w Spolce skompensowany zostat przez spadek kosztow
w spétkach zaleznych, gtownie SciGen Ltd i MJ Biopharm Pvt Ltd.

5.4. Koszty prac badawczych i rozwojowych

Spétka

Koszty prac badawczych i rozwojowych w III kwartale 2011 r. wyniosty 1,9 min PLN i byly na
poréwnywalnym poziomie do analogicznego okresu roku 2010. Koszty na badania i rozwoj zwigzane sa gtownie
z intensyfikacja prac zwigzanych z prowadzonymi procesami rejestracyjnymi i obejmujg wszelkie ponoszone
w tym zakresie koszty. W okresie pierwszych trzech kwartatow 2011 r. koszty prac badawczych i rozwojowych
Spotki wyniosty 5,6 mln PLN i spadty o 0,5 mln PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 r.

Grupa

Koszty prac badawczych i rozwojowych Grupy w 111 kwartale 2011 r. wyniosty 2,0 mln PLN i spadty o 1,0 min
PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2010. W skali Grupy koszty na badania ponoszone sg, oprocz
Spotki, w SciGen Israel Ltd, BioPartners Holdings AG, Medipolis GMP Oy oraz MJ Biopharm Pvt Ltd.
Pozostate koszty zwigzane z prowadzonymi projektami rozwojowymi sg kapitalizowane. W okresie pierwszych
trzech kwartatow 2011 r. koszty prac badawczych i rozwojowych Grupy wyniosty 6,6 mln PLN i spadty o 3,1
min PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 r., co spowodowane byto mniejszym niz w poprzednich
okresach wykorzystywaniem spotki Medipolis GMP Oy do prac badawczych, a wigkszym skupieniem si¢ na
projektach rozwojowych.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Spélki i Grupy Kapitalowej
BIOTON S.A.

Sprzedaz insuliny charakteryzuje si¢ stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi. Ze wzgledu na
przewlekly charakter choroby oraz diugi okres stosowania preparatow przez pacjentow, sprzedaz insuliny
utrzymuje si¢ na podobnym poziomie we wszystkich miesigcach roku (z wyjatkiem miesigcy wakacyjnych,
tradycyjnie najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy zauwazy¢, ze wigkszos¢
nowych przypadkow cukrzycy jest diagnozowanych w czasie, kiedy pacjent cierpi na infekcje. Zakazenia moga
takze zaburza¢ réwnowage metaboliczng pacjentéw juz leczonych z powodu cukrzycy. Dlatego pacjenci
najczesciej zmieniaja sposob leczenia wiosng 1 jesienia, i wtedy tez rozpoznaje si¢ wigkszos¢ nowych
przypadkéw cukrzycy.
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7. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
warto$ciowych

W zwigzku z umows sprzedazy udziatdow Biolek Sp.z o.0. (,,Biolek”), zawarta pomiedzy Spolka, jako
kupujacym, a Troqueera Enterprises Limited z siedzibg w Nikozji (,, Troqueera™), jako sprzedajacym, Zarzad
Spotki w dniu 22.09.2011 r. podjat uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego oraz pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, na podstawie
ktérej Zarzad podwyzszyt kapitat zaktadowy Spoétki o kwote 52.196.017,20 PLN poprzez emisj¢ 260.980.086
akcji zwyktych na okaziciela serii Al o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda (,,Akcje Serii A1”). Cena emisyjna
Akcji Serii Al wyniosta 0,20 PLN za jedna akcj¢. Emisja Akcji Serii Al stanowita pierwsza czg$¢ ptatnosci na
rzecz Troqueera za 436 udziatow Biolek stanowigcych tacznie 50,11 % kapitatu zaktadowego Biolek oraz
uprawniajacych facznie do 50,11 % gloso6w na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

8. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

ZWZ BIOTON S.A,, ktore odbyto si¢ w dniu 29.06.2011 r., postanowito przeznaczy¢ zysk netto Spotki za rok
obrotowy 2010 w kwocie 137.135.116,80 PLN oraz zysk z lat ubieglych w kwocie 624.049 PLN na kapitat
zapasowy BIOTON S.A.

9. Zdarzenia, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe

Spolki i Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.

9.1. Uchwata NWZ BIOTON S.A. o emisji akcji serii AA i warrantéw subskrypcyjnych

NWZ BIOTON S.A., ktore odbyto si¢ w dniu 19.10.2011 r. podj¢to, m. in., uchwate w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki o kwote nie wicksza niz 319.117.114,00 PLN poprzez emisj¢ nie
wigcej niz 1.595.585.570 akcji zwyktych na okaziciela serii AA, o warto$ci nominalnej 0,20 PLN kazda
z wylaczeniem w catoSci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz emisji do 1.595.585.570
warrantow subskrypcyjnych z wylaczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy (,,Uchwala
NWZ”). Podjecie Uchwaty NWZ dokonane zostatlo w wykonaniu umowy sprzedazy udziatow w spotce Biolek
Sp. z 0.0. zawartej przez Spotke z Troqueera Enterprises Limited (,,Troqueera”) w dniu 31.08.2011 r. w celu
rozliczenia transakcji, a ponadto w celu ewentualnego pozyskania $rodkéw finansowych - w razie zaistnienia
takiej konieczno$ci - przeznaczonych na finansowanie dalszego rozwoju Spotki w obszarze sprzedazy
i dystrybucji insuliny iinnych produktéow na nowych rynkach, ze szczegdlnym uwzglgdnieniem rynkow
strategicznych dla Spotki, ktore charakteryzuja si¢ najwickszym potencjatem (Chiny, kraje Unii Europejskiej,
Stany Zjednoczone Ameryki).

28.10.2011 r. Zarzad Spotki podjat uchwale o zaoferowaniu Troqueera 284.474.459 imiennych warrantow
subskrypcyjnych, emitowanych na podstawie Uchwaty NWZ (,,Warranty Subskrypcyjne”), z ktorych kazdy
uprawnia do objecia jednej akcji serii AA Spotki (,,Akcje Serii AA”) po cenie emisyjnej rownej 0,20 PLN za
jedna Akcje Serii AA. Wydanie Troqueera Warrantoéw Subskrypcyjnych oraz wykonanie przez Troqueera
wynikajacego z Warrantow Subskrypcyjnych prawa do objecia Akcji Serii AA nastgpito w dniu 28.10.2011 r.
Cena emisyjna Akcji Serii AA zostata zatwierdzona przez Rade Nadzorczg Spotki w dniu 28.10.2011 r. Emisja
Akcji Serii AA wraz z emisja akcji Spotki serii Al stanowila ptatno$¢ na rzecz Troqueera Bazowej Ceny
Sprzedazy (zgodnie z definicja w raporcie biezacym nr 31/2011 z dnia 31.08.2011 r.) za 436 udziatéw Biolek,
stanowiacych lacznie 50,11 % kapitatu zaktadowego Biolek oraz uprawniajacych tacznie do 50,11 % gltosow na
Zgromadzeniu Wsp6lnikow.

9.2. Zawarcie warunkowej umowy zbycia dziatalno$ci zwigzanej z produkcija i sprzedazg szczepionki przeciw
wirusowemu zapaleniu watroby typu B

10.11.2011 r. spotka zalezna BIOTON S.A. - SciGen Ltd podpisata z FDS Pharma LLP warunkowa umowg
sprzedazy 100 % udzialow w spolce SciGen Israel Ltd oraz umowg przeniesienia praw licencyjnych do
sprzedazy szczepionki przeciw wirusowemu zapaleniu watroby typu B pod nazwa ,,Sci-B-Vac” za 1aczng cene
2 min USD (,,Uumowy”). Dodatkowo, w wyniku zawarcia transakcji, SciGen Ltd uzyska prawo do otrzymywania
opflat licencyjnych w wysokosci 5 % od wartosci sprzedazy szczepionki na wszystkich rynkach $wiata.
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Umowy przewidujg przeniesienie calo$ci dziatalno$ci zwigzanej z produkcjg i sprzedazg ,,Sci-B-Vac” po
spelnieniu  si¢ warunkéw zawieszajacych, w tym przede wszystkim uzyskania stosownych zgod
administracyjnych w lzraelu.

Spetlienie warunkoéw zawieszajacych Umow oraz rozliczenie i ujecie transakcji sprzedazy w wynikach Grupy
Kapitalowej BIOTON S.A. spodziewane jest w IV kwartale 2011 r. Zbycie dziatalnosci zwigzanej z ,,Sci-B-
Vac”, ktora jest dzialalnoscia generujaca straty, bedzie miato pozytywny wptyw na wyniki Grupy w kolejnych
okresach.

10. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktore nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

W I kwartale 2011 r. Spotka zawarta umowe leasingowa z Pekao Leasing Sp. z o.0., z ktorej wynika
zobowigzanie wekslowe na kwote 206,00 tys. PLN z terminem obowigzywania do 31.01.2015 r.

W II kwartale 2011 r. Spotka zawarta umowe leasingowa z Pekao Leasing Sp. z o.0., z ktérej wynika
zobowigzanie wekslowe na kwote 132,5 tys. PLN z terminem obowiazywania do 31.08.2015 r.

W III kwartale 2011 r. wygasto zobowigzanie warunkowe wobec Muehlhan Steel Services Sp. z 0.0. z tytulu
hipoteki kaucyjnej na kwote 4.200 tys. PLN. W dniu 04.07.2011 r. Spotka zawarta umowe o dofinansowanie
z Polskag Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci, z ktorej wynika zobowigzanie wekslowe na kwote 17.970
tys. PLN z terminem obowigzywania do 31.10.2019 r.

11. Opis organizacji Grupy Kapitalowej BIOTON S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Wedlug stanu na 30.09.2011 r.:
e jednostkami zaleznymi BIOTON S.A. sa:

o BIOTON TRADE Sp. z o.0. z siedziba w Macierzyszu, w ktorej Spotka posiada 100 %
udziatow,

o Mindar Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udziatow,

Germonta Holdings Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 100 % udziatow,

o SciGen Ltd z siedzibg w Singapurze; Spotka posiada 95,57 % udziatow i liczby gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki; SciGen Ltd posiada 100 % udziatéw w nastgpujacych
spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedzibg w Belrose, SciGen Israel Ltd z siedziba w
Rehovot, SciGen Korea Ltd z siedzibg w Seulu, SciGen BioPharma Pvt Ltd z siedzibg w Pune
(Indie) oraz SciGen Beijing Biotechnology Co. Ltd z siedziba w Pekinie (Chiny),

o Hefei-SciGen-Bioton Biopharmaceutical Company Ltd z siedziba w Hefei (Chiny); Spétka
posiada 72,74 % udziatow tej spotki (24 % bezposrednio i 48,74 % posrednio poprzez SciGen
Ltd),

o BioPartners Holdings AG z siedzibg w Baar w Szwajcarii, w ktorej Spotka posiada 100 %
akcji; BioPartners Holdings AG jest whascicielem 100 % udziatdéw w spotkach: BioPartners
GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), BioPartners GmbH z siedzibg w Reutlingen (Niemcy)
oraz BioPartners Polska Sp. z 0.0. z siedzibag w Macierzyszu,

o MIJ BIOTON Life Sciences Ltd z siedziba w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiada 50 %
udziatéw i liczby gloso6w na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki; MJ BIOTON Life Sciences
Ltd posiada 100 % udzialow w spotce MJ Biopharm Pvt Ltd z siedzibg w Bombaju (Indie)
oraz 99,60 % udzialow i liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikéw w spotce Medipolis
GMP Oy z siedzibg w Oulu (Finlandia); MJ Biopharm Pvt Ltd posiada 100 % udziatéw
W spotce Marvel Life Sciences Pvt Ltd z siedzibg w Bombaju (Indie),

o Tricel S.A. z siedzibg w Luksemburgu, w ktorej Spotka posiada 100 % akcji; Tricel S.A.
posiada 100 % udzialbw w nastepujacych spotkach: Pharmatex Italia S.r.l. z siedziba
W Mediolanie (Wlochy) oraz Fisiopharma S.r.1. z siedziba w Palomonte (Wtochy),

o Copernicus Sp. z 0.0. z siedziba w Szczecinie, w ktorej Spotka posiada 60 % udziatow i liczby
gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki,

o

e jednostkami stowarzyszonymi z BIOTON S.A. sa:

o BIOTON-ASIA TOO z siedziba w Astanie (Kazachstan); Spotka posiada 33,33 % udzialow
i liczby gltosow na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki,
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o INDAR ZAO z siedziba w Kijowie (Ukraina); Spotka posiada posrednio, poprzez Mindar
Holdings Ltd i Germonta Holdings Ltd, 29,29 % kapitatu zaktadowego i liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu tej spoiki.

Konsolidacja objete sa sprawozdania finansowe BIOTON S.A., BIOTON TRADE Sp. z o.0., Mindar Holdings
Ltd, Germonta Holdings Ltd, Grupy Kapitalowej SciGen Ltd (obejmujacej rowniez Hefei-SciGen-Bioton
Biopharmaceutical Company Ltd), Grupy Kapitalowej BioPartners Holdings AG, Grupy Kapitalowej MJ
BIOTON Life Sciences Ltd, Grupy Kapitalowej Tricel S.A. oraz Copernicus Sp. z o0.0.

Inwestycje Spotki w jednostkach stowarzyszonych ujmowane sa metoda praw wtasnosci.
12. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia

jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy Kkapitalowej, inwestycji
dhlugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci

IIT kwartale nie zaszly zmiany w strukturze Spotki i Grupy.

13. Stanowisko Zarzadu Spoélki odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowala prognoz wynikéw na 2011 r.

14. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogollnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu
kwartalnego oraz zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietow akcji Spétki w okresie od
przekazania ostatniego raportu pétrocznego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez BIOTON S.A., strukture wiasnosci kapitatu zaktadowego Spoftki,
wg stanu na dzien przekazania niniejszego raportu, prezentuje ponizsza tabela:

1 |Ryszard Krauze' 281.250.000 4,90
2 |PROKOM Investments S.A. 1.019.248.302 17,75
3 |Polaris Finance B.V.2 122.978.426 2,14
4 |Bithell Holdings Ltd 200.000.000 3,48
5 [Pozostali 3.856.373.928 71,73
Razem 5.740.830.742 100,00

30.09.2011 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego po posiedzeniu niejawnym zarejestrowal w KRS podwyzszenie kapitatu zakltadowego Spotki
w drodze emisji 260.980.086 akcji zwyktych na okaziciela serii Al.

W zwigzku z powyzszym:
o wysokos¢ zarejestrowanego kapitalu zaktadowego Spotki wynosi 1.148.166.148,40 PLN,
e liczba akcji Spotki wszystkich zarejestrowanych emisji wynosi 5.740.830.742,
e ogodlna liczba gloséw, wynikajacych z wyemitowanych i1 zarejestrowanych akcji Spotki, wynosi
5.740.830.742.

! Ryszard Krauze jest podmiotem dominujacym w stosunku do PROKOM Investments S.A.
2 polaris Finance B.V. i Bithell Holdings Ltd s jednostkami powigzanymi w rozumieniu Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
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10.10.2011 r. Spolka otrzymata od Pana Ryszarda Krauze zawiadomienie, iz jego udziat w kapitale zakladowym
Spotki i w ogoélnej liczbie glosow w Spoéfce ulegt zmniejszeniu ponizej progu 5 %. Zmniejszenie to
spowodowane zostalo rejestracja przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w dniu 30.09.2011 r. podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spotki w ramach kapitalu docelowego w drodze emisji 260.980.086 akcji zwyklych na
okaziciela serii Al (,,Rejestracja”). Przed Rejestracjg Pan Ryszard Krauze posiadat bezposrednio w kapitale
zaktadowym Spo6tki 281.250.000 akcji, uprawniajacych do 281.250.000 gtosow, stanowiacych 5,13 % kapitatu
zaktadowego iuprawniajacych do wykonywania 5,13 % ogo6lnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Spoftki, oraz posrednio wraz PROKOM Investments S.A. z siedzibg w Gdyni (,,Prokom”) tacznie 1.300.498.302
akcje, stanowigce 23,73 % kapitatu zaktadowego iuprawniajace do wykonywania 23,73 % ogolnej liczby
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Obecnie Pan Ryszard Krauze posiada bezposrednio 281.250.000 akcji
Spotki, uprawniajacych do 281.250.000 glosow, stanowigcych okoto 4,90 % kapitalu zakladowego
i uprawniajacych do wykonywania okoto 4,90 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki oraz
posrednio wraz Prokom lacznie 1.300.498.302 akcje Spoéiki, stanowigce 22,65 % kapitatu zaktadowego
i uprawniajagce do wykonywania 22,65 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Inne niz
Prokom podmioty zalezne od Pana Ryszarda Krauze nie posiadaja akcji Spotki.

15. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce BIOTON S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania w okresie od przekazania ostatniego raportu poélrocznego, odrebnie dla kazdej
Z os6b

Wedlug informacji posiadanych przez BIOTON S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e  osoby zarzadzajace BIOTON S.A. nie posiadaja akcji Spotki,

e stan posiadania akcji Spotki przez cztonkéw Rady Nadzorczej BIOTON S.A. prezentuje sie¢
nastepujaco:

o Ryszard Krauze: 281.250.000 akcji; brak zmian,
o Barbara Ratnicka — Kiczka: 765.970 akcji; brak zmian,
o Maciej Grelowski: 600.000 akcji; brak zmian.

16. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej

Spadkobiercy bylych wlascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz” (o tacznej powierzchni 1.043.738 m?) ztozyli do
Mazowieckiego Urzedu Wojewodzkiego w Warszawie wniosek o stwierdzenie niewaznosci decyzji Naczelnika
Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia 15.04.1988 r. o przej¢ciu na rzecz Skarbu Panstwa dwoch
dzialek o tacznej powierzchni 788.700 m?. Decyzja z dnia 21.02.2002 r. Mazowiecki Urzad Wojewodzki
odmowit stwierdzenia niewaznosci przedmiotowej decyzji. W dniu 01.12.2004 r. Minister Rolnictwa i Rozwoju
Wsi uchylit zaskarzong decyzje Wojewody Mazowieckiego z dnia 21.02.2002 r. i umorzyt postepowanie przed
organem pierwszej instancji. Postanowieniem z dnia 08.03.2005 r. Minister Rolnictwa i Rozwoju Wsi przekazat
sprawe do rozpatrzenia wedtug wiasciwosci do Samorzadowego Kolegium Odwotawczego w Warszawie. Ww.
postanowienie zostalo zaskarzone przez Instytut Biotechnologii i Antybiotykow (,,IBA”), jednakze
postanowieniem Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 20.05.2005 r. zostato ono utrzymane w mocy. Na
postanowienie Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia 20.05.2005 r., w dniu 21.06.2005 r. IBA wniost skarge
do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie. Wyrokiem z dnia 03.02.2006 r. Wojewodzki Sad
Administracyjny w Warszawie oddalit skarge IBA. W dniu 28.03.2006 r. IBA zlozyl skarge kasacyjng na
przedmiotowy wyrok, w wyniku ktorej sprawa trafita ponownie do Mazowieckiego Urzedu Wojewodzkiego.

Na poczatku 2010 r. zostato wszczete postgpowanie przed Samorzadowym Kolegium Odwotawczym (,,SKO”)
w przedmiocie stwierdzenia niewazno$ci decyzji Naczelnika Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia
15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwoch dziatek o tacznej powierzchni 677.600 m? oraz decyzji
Naczelnika Miasta i Gminy w Ozarowie Mazowieckim z dnia 19.03.1990 r. o przekazaniu w zarzad Osrodkowi
Badawczo-Rozwojowemu Biotechnologii w Warszawie nieruchomo$ci potozonej we wsi Macierzysz
0 powierzchni 77 ha.

SKO decyzja z dnia 31.01.2011 r. orzeklo o umorzeniu postgpowania w sprawie stwierdzenia niewaznosSci
decyzji Naczelnika Gminy Ozarow Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. i przekazaniu zlozonego wniosku wedtug
wlasciwo$ci Ministrowi Rolnictwa i Wsi. Podstawa w/w rozstrzygnigcia byto uznanie si¢ przez SKO za organ
niewlasciwy do rozstrzygania sprawy.
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Niezaleznie do powyzszego, SKO decyzja z dnia 31.01.2011 r. orzeklo o umorzeniu postgpowania w Sprawie
stwierdzenia niewaznos$ci decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 19.03.1990 r. Podstawg w/w
rozstrzygnigcia byt fakt, iz SKO wydalo juz wczes$niej w niniejszej sprawie rozstrzygniecie odmawiajace
stwierdzenia niewazno$ci decyzji (orzeczenie z 19.03.1990 r.).

Zdaniem Spotki w aktualnym stanie prawnym i w §wietle dotychczasowego orzecznictwa, a w szczegdlnosci
w swietle orzeczenia Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 20.02.1991 r., prawdopodobienstwo uznania
ewentualnych roszczen spadkobiercow bylych wlascicieli majatku ,,Dobra Macierzysz” przez odpowiednie
organy wydaje si¢ by¢ znikome. W przypadku ewentualnego niekorzystnego rozstrzygnigcia dla Spétki, Spotce
bedzie przystugiwato roszczenie wobec IBA, od ktorego to podmiotu, na podstawie umowy z dnia 27.06.1996 r.
oraz umowy z dnia 06.11.1997 r., Spotka nabyla prawo uzytkowania wieczystego przedmiotowych
nieruchomosci. IBA o$wiadczyto bowiem, iz wszelkie ewentualne roszczenia osob trzecich bedg obcigzaé IBA.

17. Informacje o zawarciu przez BIOTON S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym informacje dotyczace
poszczegélnych transakcji moga by¢é zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy
informacje na temat poszczegélnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowq i wynik finansowy emitenta

W 11l kwartale 2011 r. Spotka i jej jednostki zalezne nie zawarly z podmiotami powigzanymi transakcji na
warunkach innych niz rynkowe.

18. Informacje o udzieleniu przez BIOTON S.A. lub przez jednostke od niej zalezna poreczen kredytu
lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, jezeli laczna warto$¢ istniejagcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé
co najmniej 10 % kapitalow wlasnych Spétki

Laczna warto$¢ istniejacych poreczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spotke lub
jednostki od niej zalezne, nie przekracza 10 % kapitatow wiasnych Spotki.

19. Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy
Kapitatlowej BIOTON S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwoSci

realizacji zobowiazan przez Spétke

19.1. Whplata cze$ci naleznej BIOTON S.A. oplaty licencyjnej od Bayer Healthcare Company Ltd

08.08.2011 r. na rachunek bankowy Spoétki wptyngta kwota 5.270 tys. EUR wraz z naleznymi odsetkami
stanowigca pierwsza czg$¢ naleznej Spélce optlaty licencyjnej z tytutu udzielenia Bayer Healthcare Company
Limited z siedzibg w Chinskiej Republice Ludowej (,,BHC®) przez Spoétke wylacznej licencji na sprzedaz
rekombinowanej insuliny SciLin na terytorium Chin w ramach umowy z dnia 09.07.2009 r. (,,Umowa”).
Zgodnie z Umowga do Spotki wptyna jeszcze nalezne Spolce $rodki pieniezne z tytutu udzielenia na rzecz BHC
licencji wytacznej w wysokosci 24,8 min EUR.

19.2. Pierwsza rata wynagrodzenia od GlaxoSmithKline Trading Services Ltd za udzielenie praw do sprzedazy

28.09.2011 r., w wykonaniu zawartych pomigdzy Spotka a GlaxoSmithKline Trading Services Limited z
siedzibg w Cork (,,GSK”) uméw dotyczacych marketingu, dystrybucji i sprzedazy insulin produkowanych przez
Spolke (,,Gensulin) oraz wstrzykiwacza do podawania insuliny (,,GensuPen”) na terenie Federacji Rosyjskiej
(tacznie ,Umowa”), Spolka zrealizowala na rzecz GSK pierwsza dostawg Gensulin. Pierwsza dostawa
GensuPen zostata zrealizowana w sierpniu 2011 r. W zwiazku z powyzszym GSK w pazdzierniku 2011 r. uiscita
na rzecz Spotki pierwsza rat¢ wynagrodzenia z tytulu udzielenia praw do sprzedazy w wysokosci 2,5 min USD.
Laczna wysoko$¢ wynagrodzenia okreslona w Umowie wynosi do 7 mln USD. Pozostale raty wynagrodzenia
wyplacane beda sukcesywnie, po wystapieniu okreslonych w Umowie zdarzen.

19.3. Negocjacje BIOTON S.A. z GlaxoSmithKline Services Unlimited

13.01.2011 r. Spotka podpisata list intencyjny z GlaxoSmithKline Services Unlimited z siedzibg w Wielkiej
Brytanii ("GSK"), dotyczacy uzgodnienia warunkéw w oparciu o ktore Strony bedg prowadzi¢ rozmowy
i Nnegocjacje w sprawie zawarcia umow (m.in. umowy dostaw oraz umowy licencyjnej) regulujacych wspotprace
Stron w zakresie komercjalizacji przez GSK insulin wytwarzanych przez Spétke, w tym analogdéw insulin oraz
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wstrzykiwacza do ich podawania na rynkach: krajow Wspolnoty Niepodlegtych Panstw, Azji i Pacyfiku
(z wytaczeniem Chin oraz Japonii), Bliskiego Wschodu, Ameryki Lacinskiej oraz Afryki.

Od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego Spotki do dnia publikacji niniejszego raportu strony nie
dokonaty formalnego wydtuzenia terminu negocjacji. Pomimo tego, negocjacje sa kontynuowane.

19.4. Negocjacje BIOTON S.A. z Actavis Group PTC ehf

W zwigzku z prowadzonymi rozmowami z Actavis Group PTC ehf z siedzibg w Islandii (,,Actavis”)
wynikajacymi z listu intencyjnego podpisanego w dniu 14.11.2010 r. (,,List Intencyjny”) pomiedzy Spotka
i Actavis, Strony podpisaty w dniu 06.03.2011 r. tzw. term sheet zawierajacy uzgodnione przez strony gtowne
warunki biznesowe i finansowe przysztej wspotpracy (,, Term Sheet”), ktore odzwierciedlone beda w umowie
o utworzeniu wspodlnego przedsigwzigcia oraz innych umowach dotyczacych wspétpracy Stron w zakresie
rozwoju i komercjalizacji insulin Spétki, w tym insulin analogowych (,,Produkty”). Zgodnie z podpisanym
Term Sheet, Strony niezwlocznie przystapia do przygotowania treSci ostatecznych umoéw, w ramach ktérych
uregulowane beda m.in. nastgpujace kwestie, ktérych warunki zostaty uzgodnione w Term Sheet:

(i) utworzenie przez Spotke i Actavis wspodlnej spolki ,joint-venture” (,,Spotka JV”), w ramach ktorej
prowadzona bedzie komercjalizacja Produktow na terytorium Unii Europejskiej, Stanow
Zjednoczonych, Japonii, Szwajcarii, Islandii, Norwegii, Serbii, Bosni i Hercegowiny, Chorwacji,
Macedonii, Czarnogoéry oraz Stowenii (,,Terytorium”),

(i) udzielenie przez Spotke Spotce JV okreslonych praw oraz wylacznej licencji na komercjalizacje
(marketing, sprzedaz i dystrybucje) Produktéw na Terytorium,

(iii) podziat zyskow ze sprzedazy Produktéw na Terytorium w proporcji 50/50,

(iv) zasady wspoOlnego rozwoju Produktéw, a takze wspoOlnego rozwoju innych produktow
biotechnologicznych w ramach Spoétki JV oraz podzialu zwigzanych z tym kosztow w proporcji 50/50.

W ramach Term Sheet Strony uzgodnily rowniez wynagrodzenie dla Spéiki z tytutu udzielenia praw do
komercjalizacji Produktow na Terytorium, w tacznej wysokosci 55,5 min EUR, ktore ptatne bedzie w transzach.

Uzgodnienia pomigdzy Actavis i Spotka dotyczace utworzenia wspolnego przedsigwzigcia sg na ukonczeniu.
W dniu 25.10.2011 r. Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat zgode na utworzenie wspdlnego
przedsigwzigcia na zasadach okre$lonych przez Strony we wniosku ztozonym do Urzedu.

19.5. Umowy kredytowe BIOTON S.A.

Spotka finansowata si¢ w III kwartale 2011 r. krétkoterminowym dlugiem bankowym. Zobowigzania Sp6iki oraz
Grupy wynikajace z uméw kredytowych sa sptacane na biezaco. Warto$¢ zadtuzenia w Banku BOS S.A., Banku
BGZ S.A. oraz Polskim Banku Przedsigbiorczosci S.A. na dzien 30 wrze$nia br. wynosi tacznie 72,7 min PLN.

19.08.2011 Spotka podpisata na warunkach rynkowych umowe o kredyt rewolwingowy z Polskim Bankiem
Przedsiebiorczosci S.A. Laczna dostepna kwota kredytu do wykorzystania w transzach wynosi 50 min PLN.
Termin sptaty zobowigzania zostal ustalony na 19.08.2013 r. Umowa ta zastgpuje dotychczasowy pomostowy
kredyt inwestycyjny zaciggniety w Polskim Banku Przedsiebiorczosci S.A. na finansowanie celowe inwestycji
w zwigkszenie mocy produkeyjnych w zakladzie produkcyjnym w Macierzyszu, ktdrego termin sptaty przypadat
na dzien 31.12.2011 r. Warto$¢ zadhizenia z tytutu w/w kredytu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
wynosi 20 min PLN.

20. Czynniki, ktére beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez Grupe Kapitalowa BIOTON S.A.
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

20.1. Dziatalno$¢ Grupy na rynku chinskim

02.03.2009 r. Spotka otrzymata informacje o zakonczeniu przez chifiski Panstwowy Urzad ds. Zywnosci
i Lekow procesu rejestracyjnego dwoch pozostalych form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej
wytwarzanej przez Spotke. O rejestracji pierwszej formy leku Spotka poinformowata w raporcie biezgcym
34/2008 z 21.05.2008 r. Zakonczenie procesu rejestracyjnego rownowazne jest z dopuszczeniem do obrotu na
terenie Chinskiej Republiki Ludowej wszystkich form gotowych rekombinowanej insuliny ludzkiej, o rejestracje
ktorych wystepowata Spotka.

09.07.2009 r. Spotka zawarta umowe dostawy i dystrybucji insuliny na terytorium Chinskiej Republiki Ludowej

z Bayer Healthcare Company Limited (,,Umowa BHC”), spotka prawa chinskiego stowarzyszona z Bayer
Schering Pharma AG (,,BHC”). Strong umowy z BHC jest takze SciGen Limited, spotka prawa singapurskiego
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bedaca spotka zalezng od Spotki, notowana na gietdzie papierow warto§ciowych w Australii (ASX), posiadajaca
prawa do komercjalizacji na terenie Chin insuliny produkowanej przez Spoétke (,,SciGen”). Na podstawie
umowy SciGen udzielit BHC wylacznosci na terenie Chin oraz udzielit licencji na znak towarowy ,,SciLin”, pod
ktérym dystrybuowana bedzie insulina produkowana przez Spotke. Umowa zostata zawarta na okres 15 lat.
W oparciu o zakladane przez strony wolumeny sprzedazy wysokos¢ przychodow w catym okresie jej trwania
powinna wynies$¢ od 1,548 do 2,005 miliarda USD. Ponadto, z tytutu udzielenia wytacznej licencji i wytacznych
praw do komercjalizacji produktu na terenie Chinskiej Republiki Ludowej BHC zobowigzat si¢ do zaptaty
W wysokosci 31 mln euro. Umowa zostata zawarta pod nastepujacymi warunkami zawieszajacymi:

(a) dostarczenia przez Spotke dokumentacji zwigzanej z uprawnieniami Spotki do importowania
insuliny ludzkiej na terytorium Chin,

(b) dokonania przeniesienia na Spotke chinskiego transkryptu znaku towarowego stanowigcego
odpowiednik znaku ,,SciLin” i ztozenia wniosku o rejestracj¢ tego znaku w Chinach a takze,
do czasu przeniesienia znaku, zawarcia przez Spotke umowy licencji z aktualnym
wlascicielem praw do rejestracji znaku na czas przerejestrowania tego znaku na Spotke, przy
czym, w przypadku nie spetnienia tego warunku strony BHC ma mozliwo$¢ zaproponowania
innego znaku towarowego, ktory zostanie zarejestrowany przez Spotke zgodnie z chinskimi
wymogami,

(c) uzyskania przez Spotke pozytywnej analizy patentowej dotyczacej wihasnosci intelektualnej
zwigzanej z wykonywaniem umowy (freedom to operate analysis),

(d) uzyskania przez BHC chinskich zgdd regulacyjnych na pakowanie na terenie Chin produktow
dostarczanych przez Spoike,

(e) uzyskania przez BHC =zatwierdzenia przez wtasciwe chinskie organy administracji cen
detalicznych, po ktorych produkty beda dystrybuowane w Chinach.

Umowa nie przewiduje kar umownych. Odpowiedzialno$¢ Spétki z tytutu umowy jest ograniczona do 30 min
USD rocznie w przypadku odpowiedzialnosci za dziatanie produktu wytwarzanego przez Spotke
(odpowiedzialno$¢ ta powinna by¢ pokryta polisg ubezpieczeniowa). W innych przypadkach naruszenia umowy
odpowiedzialno§¢ Spotki ograniczona jest do szkody faktycznie poniesionej przez BHC z tytutlu takiego
naruszenia.

10.07.2009 r. Spotka zawarta z SciGen umowe o podziale zysku (,,Umowa SciGen”). Przedmiotem Umowy
SciGen jest podziat zysku wynikajacego z Umowy BHC. Strony Umowy SciGen uzgodnity, ze w zwigzku
z rozwigzaniem przez SciGen poprzedniej umowy dystrybucyjnej na terenie Chinskiej Republiki Ludowej
i udzieleniem przez SciGen na rzecz BHC wylgcznych praw do dystrybucji na terenie ChRL SciGen bedzie
uprawniony do udzialu w zysku wynikajacego z dostawy insuliny przez Spétke na podstawie Umowy BHC.
Spolka szacuje, ze taczna wartos¢ udziatu SciGen w przychodach z Umowy BHC, przez caty okres jej trwania
wyniesie od 225 min USD do 270 mln USD. Umowa SciGen zawarta zostata na okres 15 lat, co odpowiada
okresowi, na ktory zawarta zostata Umowa BHC. Umowa nie przewiduje kar umownych.

We wrzes$niu 2010 r. BHC rozpoczat dziatania promocyjne zwigzane z wprowadzeniem SciLin na rynek chinski
oraz dokonat pierwszej komercyjnej sprzedazy produktu poprzez lokalna sie¢ dystrybucji. Tym samym nastapito

uruchomienie i komercjalizacja umowy dystrybucyjnej zawartej pomig¢dzy Spotka a BHC.

20.2. Dziatalno$¢ Grupy na rynku rosyjskim

17.12.2010 r. Spotka zawarta ze spotkg GlaxoSmithKline Trading Services Limited, spotkg prawa irlandzkiego
z siedzibg w Cork (,,GSK”), wchodzaca w sktad grupy kapitalowej GlaxoSmithKline, umowy dotyczace
marketingu, dystrybucji i sprzedazy insulin Spotki (,,Gensulin”) oraz wstrzykiwacza do podawania insuliny
(,,GensuPen”) na terenie Federacji Rosyjskiej pod markami nalezagcymi do Grupy Kapitalowej BIOTON S.A.,
tj. umowe dostawy insuliny oraz powigzang z nia umowe licencyjng dotyczaca udzielenia przez Spotke na rzecz
GSK licencji umozliwiajacych komercjalizacj¢ Gensulin oraz GensuPen-a na terenie Federacji Rosyjskiej
(tacznie ,,Umowa Dostawy”). Umowa Dostawy ma charakter wylaczny w zakresie terytorium Federacji
Rosyjskiej dla obu stron Umowy Dostawy i zostala zawarta na okres 15 lat, z mozliwoscia jej przedtuzenia
0 kolejne 5 lat. Z tytutu udzielenia wytacznosci GSK zobowiazat si¢ do zaptaty na rzecz Spotki jednorazowego
wynagrodzenia w wysokosci do 7 mln USD. Wynagrodzenie to bgdzie platne w ratach zwiazanych z
wystgpieniem okre$lonych w Umowie Dostawy zdarzen, zwigzanych m.in. z zakonczeniem realizacji czesci
inwestycji w zdolno$ci produkcyjne Spotki (w ramach juz realizowanego przez Spoétke programu
inwestycyjnego) oraz zarejestrowania insuliny Spotki na terenie catej Unii Europejskiej przez Europejska

20



Agencje ds. Lekow (European Medicines Agency). Pierwsza ptatnos¢, w wysokosci 2,5 mln USD, zwigzana jest
z pierwsza dostawa Gensulin na rzecz GSK. Umowa Dostawy zawarta zostala pod warunkami zawieszajacymi
zwigzanymi z zawarciem technicznych uméw towarzyszacych, zwiazanych z Umowa Dostawy, zakonczeniem
procesu rejestracji GensuPen-a w Rosji oraz dostosowaniem procesu produkcyjnego do potrzeb realizacji
kontraktu.

28.06.2011 r. Spotka otrzymata od GSK zawiadomienie o spelnieniu przez Strony wszystkich warunkow
zawieszajacych Umowy Dostawy w odniesieniu do Gensulin we wkladach oraz GensuPen. W zwiazku
Z powyzszym zawarta Umowa Dostawy w odniesieniu do tych produktow weszla w zycie i jej realizacja
przeszta do fazy dostaw, promocji i sprzedazy.

20.3. Zawarcie umowy nabycia udziatéw Biolek Sp. z o0.0.

31.08.2011 r. Spotka, jako kupujacy zawarta z Troqueera Enterprises Limited z siedziba w Nikozji, jako
sprzedajacym, umowe sprzedazy 436 udziatdéw Biolek Sp. z o.0. (,,Biolek”), stanowiacych tacznie 50,11 %
kapitatu zaktadowego Biolek oraz uprawniajacych tacznie do 50,11 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow
Biolek. Biolek jest spotka posiadajgcg portfel unikalnych produktow weterynaryjnych stosowanych jako dodatki
paszowe w hodowli zwierzat, a takze portfel produktow farmaceutycznych stosowanych w gastroenterologii.
Nabycie przez Spotke Udziatdéw postuzy realizacji przez Spolke strategicznego celu, jakim jest zbudowanie
przez Spotke drugiej linii biznesowej, ktora w krotkim horyzoncie wptynie pozytywnie na wyniki finansowe
Spoiki i zapewni Spotce dodatkowe $rodki pieniezne na przyspieszenie prac nad rozwojem kolejnych generacji
insulin, w tym insulin analogowych. Obok innowacyjnego portfela produktow weterynaryjnych
i farmaceutycznych, gtéwna przestanka dla akwizycji Bioleku jest podpisana umowa dystrybucyjna dla czesci
produktow weterynaryjnych w Chinach, zawarta przez Biolek z Beijing Smile Feed Sci. & Tech Co. Ltd.
Wartos¢ tego kontraktu obejmujacego produkty dla hodowli trzody chlewnej i drobiu szacowana jest na 1,2 mld
USD w okresie 2012-2021. Chiny sa najwigckszym na $wiecie producentem trzody chlewnej (ok. 50 % udziatu
W $wiatowym rynku) oraz drobiu (ok. 30 % udzialu w §wiatowym rynku) i czwartym na $wiecie producentem
bydta.
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