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1. Wstep.
Informacje dodatkowe do skroconego kwartalnego sprawozdania finansowego za III kwartat 2011 roku, tj.
obejmujacego okres od 01 lipca 2011 roku do 30 wrzesnia 2011 roku sporzadzone zostaty na podstawie § 87 ust.
1 1 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem cztonkowskim.

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansowe za okres II1 kwartatu 2011 roku i dane
poréwnawcze za okres III kwartatu 2010 roku oraz w przypadku bilansu i zestawienia zmian w kapitale
wlasnym dodatkowo za poprzedni rok obrotowy (2010). W prezentowanych danych poréwnawczych oraz w
danych za 2010 rok w stosunku do danych za IIT kwartat 2011 roku zachowana jest zasada poréwnywalnosci. W
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym okresach Emitent nie dokonywal zmian zasad (polityki)
rachunkowosci oraz zasad prezentacji sprawozdan finansowych.

Wielko$ciami szacunkowymi objgta jest wycena rezerw na zobowigzania, aktualizacji naleznosci i zapasow,
srodkow trwatych, ktorych zmiany zostaty zaprezentowane w tabelach.

2. Zasady przyjete do sporzadzenia skréconego kwartalnego sprawozdania finansowego za
III kwartal 2011 r. i analogiczny kwartal roku poprzedniego.

Skroécone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2011 roku i analogicznie III kwartat 2010 roku sporzadzone
zostato w oparciu zasady (polityke) rachunkowosci wynikajace z przepisow Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994r. o
rachunkowosci (wraz z pdézniejszymi zmianami) oraz ,,Opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci” Spotki
i,Zasad i wykazu stawek amortyzacji srodkow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych” przyjetych
Uchwala Zarzadu Nr 1 z dnia 2 stycznia 2007 roku.

W trakcie roku obrotowego, za ktéry sporzadzone zostaly sprawozdania finansowe Spoltka nie dokonywata
zmian zasad (polityki) rachunkowos$ci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Spotka sporzadza jednostkowe sprawozdania finansowe. Spoétka nie posiada oddziatow.

Opis zasad (polityki) rachunkowosci przyjetych do sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego:
I. Zasady wyceny aktywoéw i pasywow.

- WartoS$ci niematerialne i prawne:

Wartosci niematerialne i prawne wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne takie jak programy komputerowe i licencje, bez wzglgdu na wartos¢
poczatkowa, zalicza si¢ do sktadnikéw majatku trwalego, jesli przewidywany okres ich uzytkowania przekracza
1 rok.

Warto$¢ poczatkowa wartosci niematerialnych i prawnych zmniejszaja odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe
dokonywane w celu uwzglednienia utraty ich wartosci, na skutek uzywania lub uptywu czasu. Odpisow
amortyzacyjnych dokonuje si¢ uwzgledniajac zapisy art. 32 ust 1-4 i ust 6 ustawy o rachunkowosci.

Od wartosci firmy Spotka dokonuje odpisow amortyzacyjnych w okresie 20 lat w zwiazku z:

- duzym prawdopodobienstwem generowania korzySci ekonomicznych przez ten skladnik aktywow w
przysztych okresach,

- zatlozeniem, ze w dtuzszym okresie Spoltka osiagnie wyniki dodatnie.

Odpisow amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych i prawnych Spétka dokonuje co miesiac metoda liniowa.

- Srodki trwale:

Srodki trwale wyceniane sa wedlug cen nabycia, kosztu wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej (po
aktualizacji wyceny $rodkow trwalych), pomniejszonych o dokonane odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a
takze odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.

Warto$¢ poczatkowa stanowiaca ceng nabycia lub koszt wytworzenia §rodka trwalego powigkszaja koszty jego
ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji i powodujace, ze warto$¢
uzytkowa tego $srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang warto$¢ uzytkowa, mierzong okresem
jego uzywania, zdolnoScia wytworcza, jakoscia produktéw uzyskiwang przy pomocy ulepszonego Srodka
trwalego, kosztami eksploatacji lub innymi miarami.

Wartos$¢ poczatkowa srodkow trwatych zmniejszaja odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe dokonywane w celu
uwzglednienia utraty ich wartoSci, na skutek uzywania lub uptywu czasu. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje
si¢ uwzgledniajac zapisy art. 32 ust 1-6 ustawy o rachunkowosci.
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Odpisow amortyzacyjnych od srodkow trwatych Spotka dokonuje co miesiac metoda liniowa.
Wykaz rocznych stawek amortyzacji bilansowej dla poszczegélnych grup srodkoéw trwatych:

a) grunty —0,00%;

b) budynki i budowle —od 2,5% do 20%;
¢) obiekty inzynierii ladowej i wodnej —od 7% do 20%;
d) kotly i maszyny energetyczne —od 6,7% do 50%;
¢) maszyny i urzadzenia —od 10% do 50%;
f) specjalistyczne maszyny i urzadzenia —od 10% do 50%;
g) urzadzenia techniczne —od 6,7% do 50%;
h) $rodki transportu —od 20% do 50%;

1) narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie — od 5% do 20%.

Stawka amortyzacji bilansowej dla poszczegdlnego srodka trwatego w zakresie wykazu stawek ustalana jest w
momencie przyjmowania do uzytkowania na podstawie czasu ekonomicznej uzytecznosci. Wysokos¢ stawki
uzgadniana jest przez osobg¢ odpowiedzialng za uzytkowanie przedmiotu i akceptowana przez Kierownika
Jednostki.

Stawka amortyzacji podatkowej ustalana jest na podstawie obowiazujacych przepisow podatkowych i
akceptowana jest przez Gléwnego Ksiggowego.

Przyjecie $rodka trwalego oraz wartoSci niematerialnej i prawnej do uzytkowania wraz z okreSleniem i
zaakceptowaniem stawki amortyzacji bilansowej i podatkowej nastgpuje na podstawie dokumentéw OT
generowanych przez informatyczny system ksiggowy.

- Srodki trwale w budowie:

W pozycji tej wykazywane sg zaliczane do aktywow trwatych §rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub
ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego, wycenione w wysokosci kosztow nabycia lub wytworzenia.

Warto§¢ srodkow trwatych w budowie pomniejsza si¢ o odpisy aktualizujace w wypadku okoliczno$ci
wskazujacych na trwala utratg ich wartosci.

- Inwestycje:

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywow w krotkim okresie.

Inwestycje wycenia si¢ wg ceny rynkowej lub wg ceny nabycia zaleznie, ktéra z nich jest nizsza, a
krétkoterminowe inwestycje, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek w inny sposob wg okreslonej wartosci
godziwej.

- Zapasy:

Surowce i towary na dzien bilansowy wyceniane sa w cenach nabycia nie wyzszych od cen sprzedazy netto na
dzien bilansowy. Pozostate materialy wedlug ceny zakupu.

Potprodukty, produkty w toku i produkty gotowe na dzien bilansowy wyceniane sa wg kosztow wytworzenia nie
wyzszych od cen sprzedazy.

Rozchod materialow i towarow z magazynu wycenia si¢ wedlug metody FIFO ,pierwsze przyszto — pierwsze
wyszto”.

Produkty gotowe lub polprodukty wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie ujmuje si¢ w ksiggach
rachunkowych wg. planowanego kosztu wytworzenia korygowanego o odchylenia, tj. réznicg pomigdzy
rzeczywistym kosztem wytworzenia, a planowanym kosztem wytworzenia.

W przypadku gdy zapasy utracity swoja warto$¢ uzytkowa, dokonuje si¢ odpisow aktualizujacych.

- Naleznosci:
Naleznosci wyceniane sa w kwotach wymagalnej zaptaty z zastosowaniem zasady ostroznosci.
Na dzien bilansowy warto$¢ naleznosci jest aktualizowana przez dokonanie odpisu aktualizujacego.
Odpisy aktualizujace tworzone sa w odniesieniu do naleznosci:
= od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci — do wysokosci nalezno$ci nie objgtej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem, zgloszonej w postgpowaniu upadiosciowym,
= od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci, jezeli majatek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow postgpowania upadtoSciowego w petnej wysokosci naleznosci,
= kwestionowanych przez dtuznika oraz z ktorych zaptata dluznik zalega, a wedlug oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej dluznika sptata naleznosci w kwocie umownej nie jest prawdopodobna — do
wysoko$ci nie pokrytej gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznoSci, z wylaczeniem
zabezpieczenia w postaci weksla in blanco,
= przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciagalnosci — w wysokos$ci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu,
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= skierowanych na drogg postgpowania egzekucyjnego — w pelnej wysokosci,
= przeterminowanych powyzej 90 dni od terminu zaptaty — w petnej wysokosci.

- Srodki pieni¢zne:

Srodki pienigzne w walucie polskiej wycenia si¢ wedlug wartosci nominalnej. Srodki pienigzne w walutach
obcych (w kasie i na rachunku bankowym) wycenia si¢ na koniec roku obrotowego po obowiazujacym na ten
dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBP. Réznice kursowe zalicza si¢ do przychodow lub
kosztow finansowych.

- Zobowigzania:

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przysztych zdarzen obowiazek wykonania §wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.
Zobowiagzania wycenione sa w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowiazania finansowe wyceniane sa w wartosci
nominalne;j.

- Rezerwy:

Rezerwy sa to zobowiazania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sa pewne. Tworzy si¢ je na pewne lub
prawdopodobne koszty, ktorych kwotg mozna oszacowa¢ w sposéb wiarygodny, w szczegélnoSci na straty z
transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytulu udzielonych gwarancji, porgczen, operacji kredytowych,
skutkéw toczacego si¢ postgpowania. Rezerwy zalicza si¢ w ci¢zar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow
finansowych lub strat nadzwyczajnych zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowiazania si¢ wiaza.

- Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe:

Rezerwy na odprawy emerytalno-rentowe zostaty wycenione na podstawie szacunku zobowigzan, dokonanego
przez aktuariusza, z tytutu nabytych przez pracownikow Spotki praw do tych §wiadczen.

Zgodnie z obowigzujacym w Spoétce regulaminie pracy Jednostka zobowigzana jest do wyptat odpraw
emerytalnych zgodnie z Kodeksem Pracy.

Rezerwg na odprawy emerytalne, ktére zostana wyptacone w przysztosci Spotka tworzy w oparciu o wyceng
aktuarialng przy wykorzystaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych (ang. Projected Unit
Credit).

Wysoko$¢ rezerwy na $wiadczenia pracownicze z tytutu odpraw emerytalnych zostala utworzona w oparciu o
wyceng aktuarialng na dzien 31.12.2010 r., zaktadajaca szacunkowy wzrost wynagrodzen stanowiacych
podstawe do kalkulacji kodeksowych odpraw emerytalnych i rentowych na poziomie 5,0 %. Stope dyskonta
przyjeto w wysokosci 5,9 %. Rotacja pracownikéw zostata ustalona na podstawie historycznych danych.

- Podatek dochodowy odroczony:

W zwiazku z przejSciowymi roznicami migdzy wykazywana w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow i
pasywow, a ich wartoscia podatkowa mozliwa do odliczenia lub zaptacenia w przysztosci, jednostka tworzy
rezerwg 1 ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokos$ci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktore spowoduja w
przysztosci zmniejszenie podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci.

Natomiast rezerwe tworzy si¢ w wysoko$ci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej zaptaty, w zwiazku z
wystgpowaniem dodatnich réznic przejsciowych, czyli réznic powodujacych zwigkszenie podstawy
opodatkowania w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ przy zastosowaniu stawek
podatku dochodowego, obowiazujacych w roku powstania obowiazku podatkowego. Wyzej wymieniona
rezerwa 1 aktywa wykazywane sa w bilansie oddzielnie.

Wplywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje czgs¢ biezaca i
czg$¢ odroczona.

Do wyceny aktywow i rezerw z tytutlu odroczonego podatku w biezacym okresie sprawozdawczym Spotka
przyjeta stawke podatkowa w wysokosci 19 %.

Spotka w okresach kwartalnych dokonuje weryfikacji wyceny bilansowej i podatkowej poszczegdlnych pozycji
aktywow 1 pasywow. W przypadku braku istotnych zmian w wysoko$ci wycenianych pozycji w ciagu roku
sprawozdawczego, Spotka dokonuje zmian wysokoSci podatku odroczonego na koniec okresu
sprawozdawczego.

- Kapitaly:
Kapitaly wlasne wycenia si¢ w warto$ci nominalnej i wykazuje z podzialem na ich rodzaje.
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- Instrumenty Finansowe:

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest
wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majatkowych, za$
zobowiazania finansowe w warto$ci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow
majatkowych.

Przy ustalaniu wartosci godziwej aktywow finansowych uwzglednia si¢ poniesione przez jednostke koszty
transakcji. Przy ustalaniu warto$ci godziwej zobowigzan finansowych uwzglednia si¢ koszty transakcji, jezeli
ich warto$¢ jest istotna i dotyczy zobowigzan wymagalnych w terminie powyzej 12 miesigcy od dnia
bilansowego. W przypadku zobowiazan krotkoterminowych, koszty transakcji poniesione przez jednostkg
zalicza si¢ do kosztéw finansowych biezacego okresu sprawozdawczego.

Aktywa finansowe w tym zaliczone do aktywow instrumenty pochodne, wycenia si¢ nie pozniej niz na koniec
okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakcji,
jakie jednostka poniostaby, zbywajac te aktywa lub wylaczajac je z ksiag rachunkowych z innych przyczyn,
chyba, ze wysokosc¢ tych kosztow bytaby znaczaca.

- Leasing:

Firma zawierajac umowg leasingu kwalifikuje ja jako umowg leasingu finansowego jesli spetnia kryteria
okreslone w art. 4 Ustawy o rachunkowos$ci, w przeciwnym razie umowa taka jest kwalifikowana jako umowa
leasingu operacyjnego.

W przypadku gdy umowa jest zakwalifikowana jako umowa leasingu finansowego Srodek trwaty przejety w
uzytkowanie na podstawie takiej umowy jest ujmowany w ksiggach, tak jak srodek trwaty nalezacy do firmy i
amortyzowany zgodnie z zasadami opisanymi przy srodkach trwatych.

Zobowiazania z tytulu zawartych umoéw leasingu, klasyfikowanych do leasingu finansowego ujmowane sa w
pasywach i wyceniane wg. wartosci godziwej.

Na ostatni dzien kazdego roku obrotowego Jednostka przeprowadza inwentaryzacj¢ w zakresie i na zasadach
okreslonych w Rozdziale 3 Ustawy o rachunkowosci oraz wewngtrznej Instrukcji inwentaryzacji w Spoélce
DREWEX S.A. Leasingowane $rodki trwate znajduja si¢ na terenie strzezonym i jednostka przyjeta zasadg spisu
z natury w okresach co 4 lata.

II. Wybrane sposoby sporzadzania rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywéw pieni¢znych.

- Przychody i zyski:

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia aktywow, albo zmniejszenia wartosci
zobowiazan, ktore wptywaja na wzrost kapitalu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposob niz
wniesienie srodkoéw przez udziatowcow lub whascicieli.

Warto$¢ przychodow ustala si¢ wedhug zasady memoriatu — to jest ujgcia w ksiggach rachunkowych oraz w
sprawozdaniu finansowym ogélu operacji gospodarczych dotyczacych danego okresu sprawozdawczego
niezaleznie od tego, czy zostaly na dzien oplacone. Przez pozostate przychody operacyjne rozumie si¢
przychody niezwiazane bezposrednio z podstawowa dziatalnoscia Spotki.

- Koszty i straty:

Przez koszty i straty Spoétka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysSci
ekonomicznych o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia aktywow albo zwigkszenia wartosci
zobowiazan i rezerw, ktore doprowadza do zmniejszenia kapitatu whasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w
inny sposob niz wycofanie srodkow przez udzialowcow lub wiascicieli.

Koszty wycenia si¢ wedhug zasady memorialu — to jest ujgcia w ksiggach rachunkowych oraz w sprawozdaniu
finansowym ogotu operacji gospodarczych dotyczacych danego okresu sprawozdawczego niezaleznie od tego,
czy zostaly na dzien oplacone.

- Wynik finansowy:
Na wynlk finansowy w Spotce sktadaja sig:
wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych,
=  wynik operacji finansowych,
=  wynik operacji nadzwyczajnych,
=  obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktorego ptatnikiem jest
jednostka i ptatnosci z nim zréownanych na podstawie odrgbnych przepisow.
Spotka prowadzi ewidencjg i rozliczenie kosztow wg rodzaju oraz sporzadza rachunek zyskow i strat w postaci
kalkulacyjne;j.
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Spotka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metoda posrednia.

3. Informacje o istotnych zmianach wielkos$ci szacunkowych.
Sprawozdanie finansowe przedstawia szacunki Spotki w zakresie wyceny:
- aktywow i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego — Spétka w zwiazku z poniesionymi w roku
ubieglym 1 biezacym stratami podatkowymi rozwigzata posiadane aktywa i1 rezerwy z tytulu podatku
dochodowego, co wplynglo na powstanie obciazenia wyniku finansowego odroczonym podatkiem w kwocie

38 637 zt.,

- rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne — bez zmian,
- rezerw na zobowigzania — wzrost o kwotg 119 964,25 zt. tytutem rezerwy na koszty prowadzonych postgpowan

sadowych,

- odpiséw aktualizujacych aktywa niefinansowe — wzrost o kwote 1517 982,70 zi. tytulem odpisow
aktualizujacych zapasy, wzrost o kwotg 611 562,56 zi. tytutem aktualizacji naleznosci handlowych oraz wzrost o
kwotg 47 016,45 zt. tytutem aktualizacji wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
- odpisu aktualizujacego warto$¢ posiadanych krétkoterminowych papieréw wartosciowych (akeji notowanych z
GPW) wg. stanu i ceny rynkowej na dzien 30 wrzesnia 2011 roku w tacznej kwocie 62 717,10 zt.

4. Korekty z tytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Zmiany stanu rezerw na zobowiazania w lll kwartale 2011 r. (w tys. zt.)
o Stan na dzien . . . . . Stan na dzien
Tresé¢ 01.07.2011 r. Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiazanie 30.09.2011 r.
1 2 3 4 5 6

Rezerwa na $wiadczenia

: i 30 30
emerytalne i podobne, w tym:
- dlugoterminowa 25 25
- krétkoterminowa 5 5
Pozostate rezerwy, w tym: 120 26 94
Rezerwy krétkoterminowe: 120 26 94
- rezerwa na badanie bilansu
- rezerwa na wycene
aktuarialng
- rezerwa na zobowigzania z
tytutu optaty Srodowiskowej
- rezerwa na koszty 120 26 04
postepowan sgdowych
Razem 150 26 124
Zmiany stanu rezerw na zobowiazania w okresie od 01.01. 2011 r. do 30.09.2011 r. (w tys. zt.)

Stan na dzien

Stan na dzien

Tres¢ 01.01.2011 r. Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwiazanie 30.09.2011 r.

1 2 3 4 5 6
Rezerwa na swiadczenia 30 30
emerytalne i podobne, w tym:
- dlugoterminowa 25 25
- krétkoterminowa 5 5
Pozostate rezerwy, w tym: 12 120 38 94
Rezerwy krétkoterminowe: 12 120 38 94
- rezerwa na badanie bilansu 7 7
- rezerwa na wycene 1 1
aktuarialng
- rezerwa na zobowigzania z 4 4
tytutu optaty Srodowiskowej
- rezerwa na koszty 120 26 94
postepowan sgdowych
Razem 42 120 17 124

Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku

dochodowego w lll kwartale 2011 r.

Wyszczegolnienie

| Wartosé (w tys. zt.)
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1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatku okresu, w tym:

a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
réznic przejsciowych

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi, w tym:

- rozwigzanie rezerwy w zwigzku z poniesionymi stratami
podatkowymi

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi

4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku doc

hodowego w Il kwartale 2011 r.

Wyszczegolnienie

Wartos¢ (w tys. zt.)

1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym:

0

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowa

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg
podatkowg

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi

3. Zmniejszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, w tym:

- rozwigzanie aktywow w zwigzku z poniesionymi stratami
podatkowymi.

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowg

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg
podatkowg

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego okresie od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r.

Wyszczegolnienie |

Wartos¢ (w tys. zt.)
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1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatku okresu, w tym:

18

a) odniesionej na wynik finansowy

18

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

2. Zwigkszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich
réznic przejsciowych

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi

3. Zmniejszenia

18

a) odniesione na wynik finansowy w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi, w tym:

18

- rozwigzanie rezerwy w zwigzku z poniesionymi stratami
podatkowymi

18

b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi

c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy w
zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi

4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem

a) odniesionej na wynik finansowy

b) odniesionej na kapitat wtasny

c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy

Zmiana stanu aktywoéw z tytutu odroczonego podatku doc
01.01.2011 r. do 30.09.2011 r.

hodowego w okresie od

Wyszczegolnienie

Wartos¢ (w tys. zt.)

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym:

57

a) odniesionych na wynik finansowy

57

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

2. Zwigkszenia

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowa

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg
podatkowg

e) odniesione na wartos$¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi

3. Zmniejszenia

57

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, w tym:

57

- rozwigzanie aktywow w zwigzku z poniesionymi stratami
podatkowymi.

57

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze
stratg podatkowa

c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi
réznicami przej$ciowymi

d) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku ze stratg
podatkowg

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosé firmy w
zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng warto$¢ firmy

5. Dokonane odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikow aktywow.
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Zmiana stanu odpis6éw aktualizujacych sktadniki

aktywéw w Il kwartale 2011 r. (wtys. 2t)

A Stan na dzien . . . Rozwiazanis Stan na dzien

Tresé 01.07.2011 r. Zwiekszenia | Wykorzystanie szd_n)tch 30.09.2011 r.
odpisow
1 2 3 4 5 6

Odpisy aktualizujace sktadniki
aktgwgw, w tym:‘a‘ 2504 63 1548 1019
- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 909 909
- naleznosci z tytutu dostaw i us}ug, 30 30
dochodzone na drodze sadowej
- zapasy 1518 1518
- rzeczowe aktywa trwate 47 47
- udzialy i akcje 63 63

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych sktadniki

aktywéw w okresie od 01.01.2011 r. do 30.09.2011 r. (W YS-Z)

Tres¢ Sl it G Zwiekszenia | Wykorzystanie R:;vfizzar:e Stanipadalen

01.01.2011 r. ¢ ykorzy ogpisﬁv 30.09.2011 r.
1 2 3 4 5 6

Odpisy aktualizujace sktadniki 338 2240 1548 1 1019

aktywow, w tym:

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug 308 612 11 909

- naleznosci z tytutu dostaw i ustug, 30 30

dochodzone na drodze sadowej

- zapasy 1518 1518

- rzeczowe aktywa trwate 47 47

- udzialy i akcje 63 63

6. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W III kwartale 2011 roku Spoétka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 1639,3 tys. zt., ktore w
porownaniu z II1 kwartalem 2010 roku byly mniejsze o 67 %. W skali narastajacej, od poczatku roku, przychody
ze sprzedazy Spotki wyniosty 5 691,3 tys. zk. i w pordwnaniu z analogicznym okresem 2010 roku byly mniejsze
o 64 %. Spotka od poczatku 2011 roku boryka si¢ ze stalym, znaczacym ograniczeniem przychodow ze
sprzedazy. Na ten fakt maja wptyw nietypowe zdarzenia, jak:

- zamknigcie sklepu KOLORINO w Krakowie na koniec grudnia 2010 roku oraz ograniczenie powierzchni
handlowej w sklepie w Rudzie Slaskiej o 2/3. W wyniku tych dziatan, ktore miaty na celu ograniczenie kosztow
sprzedazy Spotki, zmniejszeniu ulegly przychody ze sprzedazy generowane przez te placowki szacunkowo o
okoto 2 646 tys. zt.,

- zamknigcie z dniem 31.07.2011 r. sklepu outletowego w Fashion House Outlet Centre w Gdansku. Powodem
zamknigcia sklepu byta konieczno$¢ obnizenia kosztow sprzedazy, bedaca jednym z glownych priorytetow
programu restrukturyzacji przedsigbiorstwa. W skali dwdch ostatnich miesigcy III kwartatu 2011 roku ubytek
przychodow wyniost szacunkowo okoto 76 tys. zt.,

- brak sprzedazy nowych kolekcji ubran. W roku 2010 tj. do konca III kwartatu 2010 roku Spoétka wprowadzita
na rynek dwie kolekcje ubran — letnia i zimowa. W biezacym roku 2011 Spoétka nie wprowadzata zadnej nowej
kolekcji, jedynie dokonywata wyprzedazy nadstanow z poprzednich kolekcji. Spadek przychodéw z tego tytutu
mozna oszacowa¢ na okoto 1 000 — 1 200 tys. zl., za trzy pierwsze kwartaty biezacego roku.

- brak sprzedazy nowych kolekcji i wzoréw poscieli, pledow, zabawek. Spotka w biezacym roku dokonata tylko
jednego importu poscieli, gdy tymczasem w latach poprzednich import tych rodzajow asortymentow byt
systematyczny. Wlasna produkcja poscieli ze wzgledu na ograniczenia finansowe w zakupie surowcow oraz
redukcje zatrudnienia nie uzupehita oferty sprzedazy brakujacych nowosci,

- brak $rodkow obrotowych na zaopatrzenie biezacej produkcji, zwlaszcza w pierwszych miesiacach roku, co
powodowato ograniczeniami w realizacji zamoéowien. W zwiazku z dokapitalizowaniem Spotki w I i IIT kwartale
roku sytuacja z zaopatrzeniem ulegta poprawie, lecz odbudowa utraconego na poczatku roku rynku jest
procesem dhugotrwalym. W trzech kolejnych kwartatach b.r. Spoétka odczuwa wigc znaczacy spadek zamowien,
co tez spowodowalo, tak gwalttowny spadek sprzedazy w I1I kwartale w stosunku do ubieglego roku.

Spadek przychodow ze sprzedazy jest najistotniejszym czynnikiem wygenerowanych przez Spotke strat. Obecny
poziom sprzedazy nie zapewnia pokrycia operacyjnych kosztow dziatalnosci i to pomimo znaczacej ich redukcji.
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W biezacym roku Spoétka poniosta zarowno strate brutto na sprzedazy, jak réwniez stratg¢ ze sprzedazy.
Pozytywne efekty restrukturyzacji sa jednak widoczne. Strata ze sprzedazy w III kwartale 2011 roku byla
wyzsza o 299 tys. zl. od straty ze sprzedazy w III kwartale 2010 roku, gdy w tym samym okresie spadek
przychodow ze sprzedazy wyniost 3 373,2 tys. zt. Zdecydowanie spadly koszty sprzedazy o 70% oraz wystapit
spadek kosztow ogdlnego zarzadu o 2,4%.

Na wyniki finansowe Spotki za trzy kwartaty 2011 roku znaczacy tez wplyw maja koszty zwiazane z
aktualizacja aktywow. Przeprowadzone na koniec czerwca 2011 roku aktualizacje aktywow niefinansowych,
naleznosci handlowych, srodkow trwatych, rezerw oraz poniesione w biezacym roku straty na sprzedazy
srodkoéw trwatych i odpisy nieumorzonych czgsci naktadow inwestycyjnych w likwidowanych sklepach
spowodowaty powstanie na ponad 2 761 tys. zk. pozostatych kosztow operacyjnych.

Problemy Spoétki z terminowym regulowaniem zobowiazan oraz utrata wartosci akcji posiadanych przez Spotke
wplyngty natomiast na znaczacy wzrost kosztow finansowych.

7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe.

Od poczatku 2011 roku Spétka w zwiazku z procesem restrukturyzacji prowadzi dzialalno$¢ gospodarcza w
ograniczonym zakresie w stosunku do poprzednich okresow. Dotyczy to w szczegélnoSci mniejszych
przychodow ze sprzedazy w zwiazku z ograniczonym zaopatrzeniem w surowce i towary handlowe. Spotka
boryka si¢ z utrzymaniem biezacej ptynnosci finansowej. Wysokie miesigczne zobowiazania z tytutu splaty
zaleglych zobowiazan handlowych oraz sptata kredytow bankowych spowodowaty brak srodkéw finansowych
na biezace zaopatrzenie produkcji w materialty i zakup nowych kolekcji towaréow handlowych. Pomimo
wystgpowania zamowien od odbiorcow, Spodtka nie byla z tego powodu wstanie ich w pelni realizowac.
Dodatkowym nietypowym czynnikiem ograniczajacym przychody ze sprzedazy byto ograniczanie detalicznego
kanatu dystrybucji, poprzez zamknigcie sklepow w Krakowie i Gdansku oraz zmniejszenie powierzchni
handlowej w lokalu w Rudzie Slaskiej. W dziatalno$ci Emitenta oraz na rynkach, na ktorych dziala odbywaja sie
procesy gospodarcze i zdarzenia zwiazane z normalnymi cyklami i koniunktura gospodarcza. Obecnie wystgpuje
na rynku krajowym, trwajace od poczatku 2010 roku zalamanie popytu konsumpcyjnego na trwate dobra, do
ktorych nalezy zaliczy¢ meble dziecigce, ubrania, posciele.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialan emitenta w prezentowanym okresie.
W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapita sezonowos$¢ lub cyklicznos¢ dziatan Spotki.
9. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréow wartosciowych.

W dniu 28 marca 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podj¢to uchwaty o:

- emisji warrantow subskrypcyjnych na kwotg 3 000 000,00 zt.

- emisji akcji serii G w ofercie niepublicznej bez prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy do kwoty
3 000 000,00 zt.

- emisji akcji serii H z Prawem Poboru w ramach oferty publicznej do kwoty 6 525 000,00 zt.

W dniu 20 lipca 2011 roku Zarzad Spolki realizujac postanowienia ww uchwaly NWZ zaoferowat do
nieodptatnego objecia 3 000 000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, uprawniajacych do objgcia 3 000 000 akcji
zwyktych na okaziciela serii G emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

W dniu 20 lipca 2011 roku na podstawie praw przystugujacych z warrantow subskrypcyjnych serii A objetych
zostato 3 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1 ztotych i po cenie emisyjnej 1
ztotych.

W dniu 04 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchylito uchwalg¢ z dnia 28 marca 2011
roku w sprawie emisji akcji serii H z Prawem Poboru w ramach oferty publicznej do kwoty 6 525 000,00 zt.

W dniu 21 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 4 pazdziernika 2011 roku podjgto
uchwaty:

- 0 emisji warrantow subskrypcyjnych o wartosci do 6 000 000,

- o0 podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spodtki o warto$¢ nie wigksza niz 3.780.000,00 zt. poprzez emisj¢ do
6 000 000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,63 zt.

10. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.
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W prezentowanym okresie Spotka nie dokonywata wyptaty dywidendy.

11. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposéb wplynaé na przyszle wyniki
finansowe emitenta.

W dniu 30 wrzesnia 2011 roku Zarzad Spoiki zlozyt do Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmiescia w
Krakowie wniosek o upadtos¢ likwidacyjng Emitenta.

12. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore nastapity
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W  prezentowanym okresie sprawozdawczym zmiany w aktywach warunkowych i zobowiazaniach
warunkowych przedstawia ponizsza tabela:

Naleznosci i zobowigzania warunkowe (w tys. zt.) S [ CHIE S [ CHIE S [ I
T 30.09.2011 r. 31.12.2010 r. 30.09.2010 r.
1. | Naleznosci warunkowe 0 0 0
1.1. | Od jednostek powigzanych (z tytutu)
1.2. | Od pozostatych jednostek (z tytutu)
2. | Zobowigzania warunkowe 49 73 74
2.1. | Narzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
2.2. | Narzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 49 73 74
- udzielonych gwarancji i poreczen
- otrzymanych gwarancji bankowych 49 73 74
3. | Inne (z tytutu)
Pozycje pozabilansowe razem 49 73 74

Przedstawione zobowigzania warunkowe z tytulu otrzymanych gwarancji i porgczen dotycza gwarancji
bankowej, wystawionej na zlecenie DREWEX S.A., ktorej wykorzystanie w przypadku realizacji obciaza
Emitenta:

- wystawiona przez Raiffeisen Bank Polska S.A. gwarancja ptatnosci na rzecz Fashion House Sosnowiec Sp. z
0.0. na zabezpieczenie zobowigzan Spotki z tytutu najmu lokalu handlowego. Termin waznosci gwarancji jest
do dnia 29 czerwca 2012 r. Kwota gwarancji wynosi rownowarto$¢ w ztotych 11 180,55 EURO przeliczonej
wedhlug kursu $redniego EUR obowiazujacego w NBP w dniu ewentualnej zaptaty z gwarancji.

Sporzadzit: Jarostaw Lasek
W imieniu DREWEX S.A.

Andrzej Krakowka

(Andrzej Krakowka - Prezes Zarzqdu)

Krakow, 14 listopad 2011 roku.



