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INVESTcon GROUP SA

PODSUMOWANIE SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO INVESTcoN GROUP S.A.
ZA Il KWARTAL 2011 ROKU

Szanowni Panstwo!

W III kwartale 2011 r. na rynku NewConnect zadebiutowato 6 spétek wprowadza-
nych przez INVESTcon GROUP: Internet Works S.A., DASE FG S.A., Surfland Syste-
my Komputerowe S.A., Klon S.A. D&D S.A. oraz Global Trade S.A.

Lacznie, w 2011 roku, do dnia 30.09.2011 r. INVESTcon GROUP S.A. wprowadzit
do obrotu 13 spoétek, utrzymujac - konsekwentnie od 2008 roku - pozycje lidera
wsrod Autoryzowanych Doradcéw pod wzgledem ilosci wprowadzanych na rynek
NewConnect spoétek. Zysk z wprowadzenia spétek do obrotu gietdowego wynidst
za III kwartaty 2011 r. 5,6 mln PLN, z kolei zysk na sprzedazy ustug doradczych
1,1 mln PLN.

Pomimo zyskownej dziatalno$ci doradczej i inwestycyjnej (zrealizowany zysk
na sprzedazy akcji wyniést w I1I kwartale 336 tys. PLN, a od poczatku roku 3,3 mln
PLN) III kwartat 2011 r. spétka zakonczyta strata w wysokosci 6,3 mln PLN, ktéra
wynika z aktualizacji portfela inwestycyjnego (-10,4 mln PLN). Wynik za pierwsze
trzy kwartaty br. wynidst -14,5 mln PLN i podobnie jak w III kwartale jest w duzej
mierze funkcja spadajacych na rynku gietdowym cen. Aktualizacja portfela inwe-

stycyjnego w 2011 roku wykazata obnizenie jego wielkosci 0 27 mln PLN.

Z uwagi na znaczny spadek indeksu NCIndex w III kwartale, wycena posiadanych
przez INVESTcon GROUP akcji spétek publicznych obnizyta sie, pomimo wprowa-
dzenia do obrotu nowych spétek. Wartos¢ portfela inwestycyjnego (akcji spotek
publicznych) wyniosta na koniec wrze$nia 2011 r. 31,949 min zt. Portfel spétek
publicznych posiadanych przez INVESTcon GROUP S.A. liczy w tym momencie
ponad 40 pozycji i to wtasnie wycena akcji spétek notowanych na rynku NewCon-
nect i rynku regulowanym GPW miata kluczowy wptyw na wynik za III kwartaty
2011r.

W IV kwartale INVESTcon GROUP bedzie doradzat w ok. 5-7 emisjach akgcji prze-
prowadzanych przez spétki zmierzajace na rynek NewConnect (m.in. Star Fitness,
Inventi, OstatnieMiejsca.pl, Stockinfo, Your Image, Socializer). Zaktadamy,
ze w calym 2011 roku na NewConnect powinno zadebiutowaé tacznie okoto

15 wprowadzanych przez nas Spétek.

Strategia INVESTcon GROUP zaktada dtugoterminowe budowanie portfela inwe-
stycyjnego, dlatego tez przejSciowe wahania kurséw moga mie¢ duzy wplyw
na ksztaltowanie sie wynikéw finansowych spoétki. Nalezy takze pamietac,
ze w sytuacji poprawy koniunktury na rynku kapitatowym, niskie wyceny spétek
portfelowych beda stanowity baze do wyliczania zysku z aktualizacji inwestycji.



INVESTcon GROUP SA

INVESTcon GROUP S.A. zaktada wprowadzanie do obrotu spoétek rozwojowych,
a zarazem o bezpiecznej pozycji finansowej. Potwierdzeniem jakosSci $§wiadczonych
przez nas ustug jest zajecie I miejsca w najnowszym rankingu autoryzowanych
doradcéw przygotowanym przez miesiecznik "Forbes". Ranking oceniat autoryzo-
wanych doradcéw nie pod wzgledem ilosci, ale jakosci wprowadzanych spoétek,
biorac pod uwage m.in. progresje ich wynikow finansowych. Wygrana w zestawie-
niu Forbes'a potwierdza wyniki rankingu autoryzowanych doradcéw NewConnect
przeprowadzonego w biezacym roku przez magazyn Home&Market, w ktérym

INVESTcon GROUP S.A. zajat rOwniez 1 miejsce.

Liczymy, ze utrzymanie pozycji lidera na rynku doradztwa na NewConnect
wraz z poprawa notowan na rynkach gietdowych, pozwoli na powrét do satysfak-

cjonujacych naszych Akcjonariuszy wynikéw finansowych.

ZARZAD
INVESTcoN GROUP S.A.



WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

INVESTcon GROUP SA

Przychody ogétem

Przychody ze sprzedazy ustug dorad-
czych

Zysk (strata) ze sprzedazy
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, w tym:

wptywy ze zbycia papieréw wartosciowych

wydatki na zakup papieréw wartosciowych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych
Aktywa razem

Zobowigzania

Rezerwy

Kapitat (fundusz) akcyjny

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy Spotki

Zysk (strata) netto (zannualizowany)
Liczba akgcji

Zysk (strata) na jedna akcje (zt/EUR)
Zysk (strata) rozwodniona na jedng akcje
(z1/EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(z1/EUR)

w tys. zt

rok 2011
okres
0d 2011-01-01
do 2011-09-30

11832
4572
1123

-17 850
-14 475
-2893
-3480
4718

7 550
432

-5941

43889
1193
2348

16 436

40335

40335

-2732

32872396
-0,08
-0,08

1,23

rok 2010
okres
0d 2010-01-01
do 2010-09-30

8 689
1352
422
1775
1496
-281
4786
10311
4978
266
5666
46371
1482
1830
16 436
43011
42 548
3052
32872396
0,09
0,09

1,29

w tys. EUR

rok 2011
okres
0od 2011-01-01
do 2011-09-30

2928
1131
278
-4 417
-3 582
-716
-861
1167
1868
107
-1470
9949
270
532
3726
9 144
9 144
-676
32872396
-0,02
-0,02

0,28

rok 2010
okres
0od 2010-01-01
do 2010-09-30

2171
338
105
443
374
-70
1196
2576
1244
66
1416
11631
372
459
4122
10 788
10 672
762
32872396
0,02
0,02

0,32




WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

INVESTcon GROUP SA

Przychody ogétem

Przychody ze sprzedazy ustug dorad-
czych

Zysk (strata) ze sprzedazy
Zysk (strata) na dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej, w tym:

wptywy ze zbycia papieréw wartosciowych

wydatki na zakup papieréw wartosciowych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych
Aktywa razem

Zobowigzania

Rezerwy

Kapitat (fundusz) akcyjny

Kapitat wtasny

Zysk (strata) netto (zanualizowany)
Liczba akgcji

Zysk (strata) na jedna akcje (zt/EUR)

Zysk (strata) rozwodniona na jedng akcje
(z1/EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje
(z1/EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywiden-
da na jedna akcje (zt/EUR)

w tys. zt

rok 2011
okres
0d 2011-01-01
do 2011-09-30

11572
4417
288
-18 406
-14 890
-2 453
-2959
4772
7168
460

-4 952
45 587
1100
2316
16 436
42171
-2 859
32872396
-0,09
-0,09
1,28

0,00

rok 2010
okres
0od 2010-01-01
do 2010-09-30

7 886
910
77
1815
1430
81
4631
10311
5239
-63

4 649
46 907
567
1830
16 436
44510
4588
32872396
0,14
0,14
1,35

0,00

w tys. EUR

rok 2011
okres
od 2011-01-01
do 2011-09-30

2863
1093
71

-4 554
-3 684
-607
-732
1181
1774
114
-1225
10 334
249
525
3726
9560
-707
32872396
-0,02
-0,02
0,29

0,00

rok 2010
okres
0d 2010-01-01
do 2010-09-30

1970
227
19
453
357
20
1157
2576
1309
-16
1161
11765
142
459
4122
11164
1146
32872396
0,03
0,03
0,34

0,00
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INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI

dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw

Koszty sprzedazy

Zysk (strata) na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

ZysKi (straty) z inwestycji, w tym
- zysk z wprowadzenia akcji spétek do obrotu
- wynik na sprzedazy papieréw warto$ciowych
- odsetki i dywidendy
- aktualizacja portfela inwestycyjnego

Koszty ogdlnego zarzadu

Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej

Koszty finansowe netto

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach
zaleznych

ZysKk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Wynik na dziatalnos$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

ZysKk (strata) netto akcjonariuszy
mniejszo$ciowych

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej

01.07.2011
30.09.2011

1118

415

703

44

-7919

2045

336

142

-10 442

496

-7 670

-7 674

-7674

-1345

-6 329

-6 329

01.01.2011
30.09.2011

4572

3449

1123

86

33

-17771

5576

3345

378

-27 070

1255

-17 850

14

-17 864

-17 864

-3389

-14 475

-14 475

01.07.2010
30.09.2010

458

212

246

344

4728

771

3835

119

607

4708

4702

4702

209

254

4747

125

4622

01.01.2010
30.09.2010

1352

930

422

468

38

2619

2856

4389

462

-5088

1696

1775

42

1733

1733

351

224

1606

110

1496



INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Zysk (strata) netto akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Zysk (strata) netto akcjonariuszy
mniejszos$ciowych

Inne catkowite dochody z tyt.:

- aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Laczne calkowite dochody, w tym:

- przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujgcej

- przypadajace udziatlowcom mniejszosciowym

01.07.2011
30.09.2011

-6 329

-6 329

-6 329

-6 329

01.01.2011
30.09.2011

-14 475

-14 475

-14 475

-14 475

01.07.2010
30.09.2010

4747

4622

125

4747

4622

125

01.01.2010
30.09.2010

1606

1496

110

1606

1496

110



INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] - AKTYWA

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

A. Aktywa trwate 1606 2353 2144 9513
Warto$ci niematerialne i prawne 18 29 44 5576
- w tym warto$¢ firmy 0 0 0 5520
Rzeczowe aktywa trwate 484 522 384 568
Dtugoterminowe aktywa finansowe 106 300 0 2239
ﬁgglwgvgozv\t}elgfu odroczonego podatku 952 1456 1670 1084
Nalezno$ci dtugoterminowe 46 46 46 46
- od jednostek powiazanych 0 0 0 0
- od pozostatych jednostek 46 46 46 46
Pozostate aktywa dtugoterminowe 0 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 42283 52 485 60 137 36858
Zapasy 0 0 0 2
Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0 0 0
Nalezno$ci od pozostatych jednostek 5788 7122 1133 1064
- w tym naleznosci z tytutu CIT 358 0 10 0
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 0 0 0 1783
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 35338 42 431 51953 26 005
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1082 2853 7 023 7 942
Pozostate aktywa krotkoterminowe 75 79 28 62

Aktywa razem 43 889 54 838 62 281 46 371
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] - PASYWA

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010

A. Kapitat wlasny 40335 46 664 54 290 43 011
gl.)lé.lﬁ?pital przypadajacy na akcjonariuszy 40335 46 664 54290 42548
Kapital podstawowy 16 436 16 436 16 436 16 436
Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0 0
Kapitat zapasowy 34 854 34 854 21615 24 616
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 3520 3520 3000 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 0
Zysk (strata) netto -14 475 -8146 13239 1496
A.2. Kapital mniejszo$ci 0 0 0 463
B. Rezerwy 2348 3925 6522 1830
dRszﬁzgzvigZu%u odroczonego podatku 2348 3925 6522 1830
Pozostate rezerwy 0 0 0 0
C. Zobowiazania dlugoterminowe 133 61 160 219
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 133 61 160 219
D. Zobowiazania krotkoterminowe 1060 4150 809 1263
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0 0
Zobowigzania handlowe 23 1941 562 125
- w tym zobowigzania z tytutu CIT 0 219 14 0
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1 1 2 6
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 53 149 102 132
Inne zobowiazania 956 1541 42 898
E. Rozliczenia miedzyokresowe 13 38 500 48

Pasywa razem 43 889 54 838 62 281 46 371



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Saldo na dzien 01.01.2011
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo na dzien 01.01.2011 po zmianach

Kapitat

podstawowy  wtlasne

16 436

16 436

Kapital przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat zapasowy

Akcje ze sprzeda-
zy akcji
powyzej

nominatu

- 10779

- 10779

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2011 do 30.09.2011

Emisja akcji

Realizacja programu motywacyjnego
Zmiana struktury grupy kapitatowej
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Catkowite dochody za okres

Utrata kontroli nad
jednostka zalezna

Saldo na dzien 30.09.2011

16 436

- 10779

pozostaty

10836

10836

24 075

Pozostate

kapitaty

3000

3000

520

3520

Zyski z lat
ubiegtych

13 239

13 239

-13 239

Wynik
biezacego
okresu

-14 475

-14 475

Razem

54 290

54 290

520

-14 475

40 335

Kapitat
wlasny
razem

Udzialy
mniejszosci

- 54 290

- 54 290

- 520

- -14 475

- 40335

10



Kapital przypadajacym akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat zapasowy

Wynik Udziaty Kapitat
Kapitat Akcje  Zesprzeda- Pozostate Zyskizlat . 0 mnieiszoéci | Wiasny
7y akcji . . biezacego Razem ) razem
podstawowy wtasne o pozostaty ~ Kapitaly  ubiegtych
powyzej okresu
nominatu
Saldo na dzien 01.01.2010 16 436 - 10779 6 096 - 7 741 - 41 052 353 41405
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - - -
Saldo na dzien 01.01.2010 po zmianach 16 436 - 10779 6 096 - 7 741 - 41 052 353 41 405
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2010 do 30.09.2010
Emisja akcji - - - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej - - - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - 7 741 - -7 741 - - - -
Catkowite dochody za okres - - - - - - 1496 1496 110 1606

Saldo na dzien 30.09.2010 16 436 - 10779 13 837 - - 1496 42 548 463 43 011




INVESTcon GROUP SA

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

01.07.2011
30.09.2011

01.01.2011
30.09.2011

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
II. Korekty razem
III. Zmiany w kapitale obrotowym

IV. Zaptacony podatek dochodowy

V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

-7 674

8 025

-899

-206

-754

-17 864

17 612

-2 215

-426

-2893

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]J

I. Wptywy

1. Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerial-
nych

2. Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw
trwatych

3. Wplywy ze sprzedazy nieruchomos$ci inwesty-
cyjnych

4. Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zalez-
nych

5. Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

6. Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow
finansowych

7. Wplywy z otrzymanych dotacji rzagdowych
8. Otrzymane odsetki

9. Otrzymane dywidendy

I1. Wydatki

1. Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych

2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych

3. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwesty-
cyjnych

4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych

5. Pozyczki udzielone

6. Wydatki na nabycie pozostatych aktywow
finansowych

II1. Przeplyw na zbyciu jednostki zaleznej

IV. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

1451

0

498

913

38

2441

26

426

1988

0

-990

5283

515

4718

40

10

8763

16

296

901

7 550

0

-3 480

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

I. Wptywy

1. Wptywy netto z tytutu emisji akcji

2. Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i po-
zyczek

0

520

520

01.07.2010
30.09.2010

4732

-6 441

818

-895

5994

143

5812

31

324

13

21

290

5670

85

01.01.2010
30.09.2010

1733

-2 492

482

-281

10817

344

10311

140

15

6031

115

35

903

4978

4786

3354

3000

12



3. Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

I1. Wydatki

1. Nabycie akcji wiasnych

2. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

3. Sptaty kredytow i pozyczek
4. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finanso-
wego

5. Odsetki zaptacone
6. Dywidendy wyptacone

7. Inne wydatki finansowe

I1I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
finansowej

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZ-
NYCH

- zmiana stanu $rodkoéw pienieznych z
dziatalnos$ci kontynuowanej

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z
dziatalno$ci zaniechanej

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

-1771

-1771

2853

1082

INVESTcon GROUP SA

74

14

432

-5941

-5941

7 023

1082

85

76

5746

4851

895

2196

7 942

354

3088

3000

69

19

266

5666

4771

895

2276

7 942
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INVESTcon GROUP SA

JEDNOSTKOWE SKROCONE

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny za III kwartat 2011 roku, 14 listopada 2011 roku
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI

INVESTcon GROUP SA

dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
- od jednostek powigzanych
Koszt wlasny sprzedazy
- jednostkom powigzanym
Koszty sprzedazy
Zysk (strata) na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
ZysKki (straty) z inwestycji
- zysk z wprowadzenia akcji spétek do obrotu
- wynik na sprzedazy papieréw warto$ciowych
- odsetki i dywidendy
- aktualizacja portfela inwestycyjnego
Koszty ogélnego zarzadu
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej
Koszty finansowe netto
- dla jednostek powigzanych
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
ZysKk (strata) na dzialalno$ci gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

01.07.2011
30.09.2011

961

614

579

347

57

-8 095

1575

325

142

-10 137

312

-8003

-8 006

-8006

-1105

-6 901

01.01.2011
30.09.2011

4417

230

4129

2113

288

177

32

-17 947

5106

3334

378

-26 765

892

-18 406

-18 415

-18 415

-3525

-14 890

01.07.2010
30.09.2010

240

129

111

31

4745

771

3848

137

-11

428

4458

4454

4 454

210

4244

01.01.2010
30.09.2010

910

833

77

107

23

2 646

2856

4389

490

-5089

992

1815

36

1779

1779

349

1430



SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

INVESTcon GROUP SA

Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody z tyt.:

- aktywow finansowych dostepnych do sprzeda-
zy

Laczne calkowite dochody

01.07.2011
30.09.2011

-6901

-6 901

01.01.2011
30.09.2011

-14 890

-14 890

01.07.2010
30.09.2010

4 244

4244

01.01.2010
30.09.2010

1430

2343

2343

3773
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE] - AKTYWA

INVESTcon GROUP SA

A. Aktywa trwale

Warto$ci niematerialne i prawne
- w tym warto$¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwate

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Nalezno$ci dtugoterminowe

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

Pozostate aktywa dtugoterminowe

B. Aktywa obrotowe

Zapasy

Nalezno$ci od jednostek powigzanych
Nalezno$ci od pozostatych jednostek

- w tym nalezno$ci z tytutu CIT

Aktywa finansowe w jednostkach powiazanych
Aktyw finansowe w pozostatych jednostkach
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Pozostate aktywa kréotkoterminowe

Aktywa razem

30.09.2011

4005

5

0

391

2505

952

46

46

106

41 582

511

4959

81

164

34 849

1027

72

45 587

30.06.2011

4725

5

0

413

2505

1456

46

46

300

53439

1671

6967

164

42189

2374

74

58 164

31.12.2010

4 452

0

0

268

2505

1633

46

46

59131

1010

164

51953

5979

25

63 583

30.09.2010

11958

0

0

297

10532

1083

46

46

34949

668

1783

26 004

6483

11

46 907
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SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]I FINANSOWE] - PASYWA

INVESTcon GROUP SA

A. Kapital wlasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

B. Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego

Pozostate rezerwy

C. Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
D. Zobowiazania krotkoterminowe
Kredyty bankowe i pozyczki

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpie-
czen i innych $wiadczen

- w tym zobowigzania z tytutu CIT
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowiazania
E. Rozliczenia miedzyokresowe

Pasywa razem

30.09.2011

42171

16 436

34762

2343

3520

0

-14 890

2316

2316

94

94

1006

34

954

45 587

30.06.2011

49 072

16 436

34762

2343

3520

0

-7 989

3926

3926

37

37

5113

3480

10

108

1515

16

58 164

31.12.2010

56 541

16 436

21301

2343

3000

0

13461

6522

6522

110

110

141

13

17

69

42

269

63 583

30.09.2010

44510

16 436

24301

2343

1430

1830

1830

129

129

438

62

10

67

298

46 907



SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat pod-

stawowy
Saldo na dzien 01.01.2011 16 436
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Saldo na dzien 01.01.2011 po zmianach 16 436

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2011 do 30.09.2011

Emisja akcji -
Realizacja programu motywacyjnego -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -

Catkowite dochody za okres -

Saldo na dzien 30.09.2011 16 436

Akcje
wtlasne

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akcji
powyzej
nominatu

10779

10779

10779

pozostaty

10522

10522

13461

23983

Pozostate

kapitaty

5343

5343

520

5863

Zyski z lat
ubiegtych

13 461

13 461

-13461

Wynik
biezacego
okresu

-14 890

-14 890

Kapitat
wlasny
razem

56 541

56 541

520

-14 890

42171
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Kapitat pod-

stawowy
Saldo na dzien 01.01.2010 16 436
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci -
Saldo na dzien 01.01.2010 po zmianach 16 436

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01.2010 do 30.09.2010

Emisja akcji -

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat -

Catkowite dochody za okres -

Saldo na dzien 30.09.2010 16 436

Akcje
wtlasne

Kapitat zapasowy

ze sprzedazy
akgji
powyzej
nominatu

10779

10779

10779

pozostaty

3952

3952

9570

13 522

Pozostate
kapitaty

2343

2343

Zyski z lat
ubiegtych

9570

9570

-9570

Wynik
biezacego
okresu

1430

1430

Kapitat
wlasny
razem

40737

40737

3773

44 510
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

01.07.2011
30.09.2011

INVESTcon GROUP SA

01.01.2011
30.09.2011

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
II. Korekty razem
III. Zmiany w kapitale obrotowym

IV. Zaptacony podatek dochodowy

V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

-8 006

8168

-731

0

-569

-18 415

17 865

-1 822

-81

-2 453

B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE]J

I. Wplywy

1. Wplywy ze sprzedazy warto$ci niematerial-
nych

2. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow
trwatych

3. Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwesty-
cyjnych

4. Wptywy netto ze sprzedazy jednostek zalez-
nych

5. Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych

6. Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow
finansowych

7. Wpltywy z otrzymanych dotacji rzagdowych
8. Otrzymane odsetki

9. Otrzymane dywidendy

II. Wydatki

1. Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych

2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow
trwatych

3. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwesty-
cyjnych

4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych

5. Pozyczki udzielone

6. Wydatki na nabycie pozostatych aktywow
finansowych

I1I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

1396

0

498

857

39

2153

0

14

0

0

426

1713

=757

5338

0

515

4772

41

10

8 297

223

0

0

901

7168

-2 959

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

I. Wptywy

1. Wptywy netto z tytutu emisji akeji

2. Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i po-
zyczek

0

0

520

520

01.07.2010
30.09.2010

4454

-5278

87

=737

6013

143

5832

31

320

20

291

5693

01.01.2010
30.09.2010

1779

-2 151

453

81

10816

344

10311

140

15

6185

44

902

5239

4631

3000

3000
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3. Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

I1. Wydatki

1. Nabycie akcji wiasnych

2. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych

3. Sptaty kredytow i pozyczek

4. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finanso-
wego

5. Odsetki zaptacone
6. Dywidendy wyptacone

7. Inne wydatki finansowe

I1I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
finansowej

ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZ-
NYCH

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU

-1 347

2374

1027

INVESTcon GROUP SA

460

-4 952

5979

1027

4938

1545

6483

3000

49

14

4649

1834

6483
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INVESTcon GROUP SA

INFORMACJA DODATKOWA

DO SPRAWOZDANIA

Rozszerzony Skonsolidowany Raport Kwartalny za III kwartat 2011 roku, 14 listopada 2011 roku
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INVESTcon GROUP SA

1) zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej emi-
tenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych
zdarzen ich dotyczacych.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie wystapity istotne zdarzenia w
Spétce INVESTcon GROUP S.A. - podmiocie dominujacym.

2) Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, ma-
jacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Wptyw na wyniki finansowe osiggniete w III kwartale 2011 roku miata wycena ak-
cji spotek z portfela inwestycyjnego Emitenta notowanych na rynku regulowanym
GPW oraz na rynku NewConnect na dzien 30.09.2011 roku.

3) Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalnosci emitenta
w prezentowanym oKresie.

W dziatalno$ci prowadzonej przez Spoétke brak dostrzegalnej sezonowosci lub cy-
klicznosci dziatan w prezentowanym okresie.

4) Informacje dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitato-
wych papieréw wartosciowych.

W okresie objetym raportem Spdtka nie przeprowadzata emisji, wykupu i sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

5) Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacz-
nie i w przeliczeniu na jedng akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywile-
jowane.

Spoétka nie wyptacita, ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy akcjonariuszom.

6) Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skroé-
cone kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a
mogacych w znaczacy spos6b wpltyna¢ na przyszte wyniki finansowe emiten-
ta.

Nie wystapity zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone kwartalne spra-
wozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob
wplyna¢ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

7) Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw wa-
runkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowe-

go.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie nastapita zmiana zobowigzan warun-
kowych w poréwnaniu do poprzedniego okresu. Zobowigzania warunkowe na
dzien 30.09.2011 r. wynosza 596.774,44 zt i stanowia zabezpieczone wekslami
wlasnymi zobowiazania z tytutu podpisanych uméw leasingowych.

8) Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Na dzien 30.09.2011 r. Emitent byt podmiotem dominujgcym w stosunku do nizej
wymienionych spétek zaleznych, ktére podlegaty konsolidacji petnej:

24



INVESTcon GROUP SA

= Inwest Consulting S.A. - liczba akcji 25.000.000 (liczba gtoséw na
WZA - 100%); Spotka ta jest w 100 % wiascicielem spétki Inwest e-
Finance Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu,

= INVESTcon FUND Sp. z o.0. - liczba udziatéw 5 (liczba gtoséw na
WZU - 100%).

INVESTcon GROUP S.A. - podmiot dominujacy

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 77, KRS:
0000028098

Przedmiotem dziatania spétki INVESTcon GROUP S.A. jest dziatalno$¢ inwestycyj-
na. Spétka kieruje Zarzad w sktadzie: Pawet Sliwiniski - Prezes Zarzadu, Sebastian
Huczek - Wiceprezes Zarzadu, Piotr Biatowas - Wiceprezes Zarzadu.

INWEST CONSULTING S.A. - podmiot zalezny

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 38 83, KRS:
0000277284

Przedmiotem dziatania spé6tki Inwest Consulting S.A. jest dziatalno$¢ w zakresie
doradztwa finansowego i rynku kapitalowego. W zwigzku ze zmiang strategii
INVESTcon GROUP S.A., Inwest Consulting S.A. przejatl, obok obstugi zadan dla sa-
morzadu terytorialnego, dziatalno$¢ konsultingowa dla przedsiebiorstw z sektora
MSP. Spotka kieruje zarzad w sktadzie: Sebastian Huczek - Prezes Zarzadu, Piotr
Bialowas - Wiceprezes Zarzadu, Dariusz Giza - Wiceprezes Zarzadu.

INVESTcon FUND Sp. z 0.0. - podmiot zalezny

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 77, KRS:
0000365923

Przedmiotem dziatania spo6tki INVESTcon FUND Sp. z o.0. miata by¢ dziatalno$¢
zwigzana z zarzadzaniem funduszami. Spétka zostata utworzona w celu ubiegania
sie o dofinansowanie w ramach konkursu 2/2010 Krajowego Funduszu Kapitato-
wego na utworzenie funduszy VC.

Spo6ika kieruje zarzad w sktadzie: Pawet Sliwinski - Prezes Zarzadu, Sebastian Hu-
czek - Wiceprezes Zarzadu, Konrad Sobanski - Wiceprezes Zarzadu.

Spétka w chwili obecnej nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

INWEST e-FINANCE Sp. z 0.0. - podmiot poSrednio zalezny

Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 38 83, KRS:
00000335417

Przedmiotem dziatania sp6tki Inwest e-Finance Sp. z o0.0. jest prowadzenie projek-

tow w zakresie informatyki i analityki finansowej skierowanych do jednostek sa-
morzadu terytorialnego i matych i Srednich przedsiebiorstw w Polsce. Spo6tka kie-
ruje zarzad w sktadzie: Krzysztof Grybionko - Prezes Zarzadu.

9) Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w
wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jedno-
stek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, re-
strukturyzacji i zaniechania dziatalno$ci.

W III kwartale 2011 r. nie zaszly zmiany w zakresie struktury grupy kapitatowe;.
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INVESTcon GROUP SA

10) Stanowisko zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynik6w zaprezen-
towanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

11) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby glos6w na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udziatlu w kapitale zakladowym, liczby gltoséw z nich wynikajacych i ich pro-
centowego udzialu w ogodlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu INVESTcon GROUP S.A. na dzien przekazania rapor-
tu kwartalnego akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na WZA sa:

AKcjonariusz akcje glosy % w Kkapitale % w glosach
Pawet Sliwiriski 6750 000 12750 000 20,53% 32,80%
Jacek Mrowicki 5400000 5400000 16,43% 13,89%
I(gffpzpl{)MSA) 3610000 3610000 10,98% 9,29%
Roman Krzysztof Karkosik 2000000 2000000 6,84% 5,15%
Millennium TFI S.A. 1941798 1941798 6,02% 5,09%
DM IDMSA

390 462 390 462 1,19% 1,00%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastapity nastepuja-
ce zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta.

1. Pan Pawet Sliwinski, Prezes Zarzadu, w dniu 01.06.2011 r. objat 150.000 akcji
serii H o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda i cenie emisyjnej 1,04 zt kazda, za tacz-
na kwote 156.000 zt.

Do dnia przekazania raportu kwartalnego emisja akcji serii H nie zostata zareje-
strowana.

12) Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego zaszty nastepujace
zmiany w stanie posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace:

1. Pan Pawet Sliwinski, Prezes Zarzadu, w dniu 01.06.2011 r. objat 150.000 akcji
serii H o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda i cenie emisyjnej 1,04 zt kazda, za tacz-
ng kwote 156.000 zt.

2. Pan Sebastian Huczek, Wiceprezes Zarzadu, w dniu 01.06.2011 r. objat 150.000
akgcji serii H o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda i cenie emisyjnej 1,04 zt kazda, za
taczna kwote 156.000 zt.
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INVESTcon GROUP SA

3. Pan Piotr Biatowas, Wiceprezes Zarzadu, w dniu 01.06.2011 r. objat 100.000 ak-
cji serii H o warto$ci nominalnej 0,50 zt kazda i cenie emisyjnej 1,04 zt kazda, za
taczna kwote 104.000 zt.

Do dnia przekazania raportu kwartalnego emisja akcji serii H nie zostata zareje-
strowana.

Na dzien przekazania raportu nastepujace osoby zarzadzajgce i nadzorujace Emi-
tenta posiadaty jego akcje:

Pawet Sliwinski - Prezes Zarzadu - posiada: 3.000.000 akcji imiennych serii A1,
dajacych 9.000.000 gtoséw oraz 3.750.000 akcji na okaziciela, dajacych 3.750.000
gloséw. Razem 6.750.000 akcji (20,53% kapitalu zaktadowego) dajacych
12.750.000 gtoséw (32,80% ogdlnej liczby gtosow),

Sebastian Huczek - Wiceprezes Zarzadu - posiada 12.800 akcji na okaziciela, da-
jacych 12.800 gtoséw. Udziat w kapitale zaktadowym 0,04%, udziat w ogélnej licz-
bie gtoséw na WZA 0,03%.

Emitent wskazuje, ze w dniu 19 maja 2010 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
podjeto uchwate w sprawie przyjecia zasad programu motywacyjnego dla czton-
kéw organdw, kadry zarzadzajacej spotka i wspotpracownikéw Spotki, zaktadajaca
ze latach 2010-2015 Spotka zorganizuje i zrealizuje Program Motywacyjny, polega-
jacy na emisji lub nabyciu przez Spétke akcji i przeznaczeniu ich do objecia przez
osoby uprawnione. tacznie w ramach programu moze by¢ zaoferowane maksy-
malnie 3.000.000 akgji.
Warunkiem uzyskania przez Osoby Uprawnione prawa do nabycia akcji jest osig-
gniecie przez Grupe Kapitatlowa nizej wskazanego poziomu kapitatéw wtasnych, po
zbadaniu sprawozdania przez biegltego rewidenta i zatwierdzeniu go przez Walne
Zgromadzenie:
= 50.000.000 zt - co skutkuje uprawnieniem do przyznania
500.000 akgji,
= 70.000.000 zt - co skutkuje uprawnieniem do przyznania
1.000.000 akgji
= 100.000.000 zt - co skutkuje uprawnieniem do przyznania
1.500.000 akcji.

W I pétroczu 2011 r. w zwiazku ze ziszczeniem sie warunkow wejscia w zycie
pierwszej transzy Programu Motywacyjnego uchwalonego uchwatg nr 19 ZWZA z
dnia 19 maja 2010 r,, to jest w zwiazku z przekroczeniem przez kapitaly wtasne
Grupy na dzien 31.12.2010 r. poziomu 50 mln z}, pozytywnym zaopiniowaniem
sprawozdania przez biegtego rewidenta i zatwierdzeniem tego wyniku przez Zwy-
czajne Walne Zgromadzenie w dniu 04.05.2011 r., Zarzad Spoétki dziatajac na pod-
stawie uchwaly Rady Nadzorczej, postanowit wyda¢ osobom uprawnionym
500.000 warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia 500.000 akgji se-
rii H. Akcje serii H zostaty objete przez osoby uprawnione.

13) Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta
lub jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitaléw wlasnych emitenta, z okreS$leniem: przedmiotu postepowania,
warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelno-
$ci, ktorych laczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow
wlasnych emitenta, z okresleniem lacznej wartos$ci postepowan odrebnie w
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grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowia-
zan i grupie wierzytelnoS$ci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przed-
miotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepo-
wania.

Spoétka oraz jej podmioty zalezne nie sg strong zadnych postepowan sagdowych, ar-
bitrazowych ani administracyjnych w ww. zakresie.

14) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleznag
jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub
lacznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z
wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z
podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich warto$ci, przy czym in-
formacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug
rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdlnych
transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostala zawarta transakcja,

b) informacji o powiazaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z
podmiotem bedacym strona transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkow transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem wa-
runkéw finansowych oraz wskazaniem okres$lonych przez strony specyficz-
nych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbie-
gajacych od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do
zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,
f)  wszelkich zmian transakcji z podmiotami powiazanymi, opisanych w
ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogly mie¢ istotny wptyw na sytua-
cje majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta.

Spotka oraz jej podmioty zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami powiaza-
nymi, ktére sg istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

15) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego za-
lezna poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jed-
nemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli }aczna war-
tos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej
10 % kapitaléw wlasnych emitenta, z okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub
gwarancje,

b) lacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej
czesci zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okKkresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkoéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub
gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego za-
leznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejagcych pomiedzy emitentem a podmiotem,
ktory zaciagnat kredyty lub pozyczki.

Spotka oraz jej podmioty zalezne nie udzielaly poreczen lub gwarancji, ktérych
taczna warto$¢ stanowitaby réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
emitenta.

16) Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytua-
cji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
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informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
emitenta.

Na dzien 31.09.2011 r. zobowigzania krétko i dtugoterminowe Emitenta (jednost-
kowo) wynosity 1,1 mln zt, przy stanie nalezno$ci 5,47 mln zt i inwestycji krétko-
terminowych 36,04 mln zt (z czego $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1,027
mln zt). INVESTcon GROUP S.A. na biezaco wywigzuje sie z zaciagnietych zobowia-
zan wzgledem kontrahentow, jak i obcigzen publicznoprawnych.

Nie wystepuja zadne zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywigzywania sie Emi-
tenta z zaciagnietych zobowigzan, a posiadane aktywa zapewniajg mozliwos¢ prze-
prowadzania dalszych inwestycji.

17) Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwarta-
tu.

Najistotniejszym czynnikiem, jaki ma wptyw na rozwoj przedsiebiorstwa Emitenta,
to koniunktura na rynku kapitalowym. Przektada sie ona zaré6wno na wycene spo-
tek portfelowych juz notowanych oraz mozliwo$¢ dokonywania dezinwestycji, jak i
na ilo$¢ zlecen na ustugi doradcze w zakresie wprowadzania nowych spétek na ry-
nek podstawowy GPW i rynek NewConnect. Wycena spétek juz notowanych ma z
kolei decydujacy wptyw na wynik Emitenta.

Grupa bedzie kontynuowata rozwéj w dotychczasowych kierunkach, to jest w za-
kresie inwestycji kapitatowych oraz doradztwa na rynku kapitatowym. Celem Emi-
tenta jest kontynuowanie procesu wprowadzania spétek portfelowych do zorgani-
zowanego systemu obrotu.

W IV kwartale na rynku NewConnect powinny zadebiutowaé¢ okoto 2-3 spotki
wprowadzone przez INVESTcon GROUP S.A.

Z uwagi na istotne pogorszenie koniunktury na rynku kapitatowym w II pétroczu
tego roku, INVESTcon GROUP S.A. wprowadzi do obrotu nieco mniej spétek, niz za-
ktadat. Czes¢ przygotowywanych projektéw jest bowiem przesunieta na przyszty
rok. INVESTcon GROUP podpisuje umowy z nowymi emitentami i zaktada réwniez
kontynuowanie procesu przygotowania do wprowadzenia do zorganizowanego
systemu obrotu w kolejnych latach spétek, z ktérymi zawrze lub zawart stosowne
umowy.
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OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

INVESTcon GROUP SA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej INVESTcon GROUP
S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdaw-
czo$ci Finansowej (MSSF). Przy sporzadzaniu niniejszego skonsolidowanego spra-
wozdania finansowego odstgpiono, zgodnie z MSR 1 pkt. 19, od zastosowania stan-
dardu MSR 28, MSR 31 i MSSF 3. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato spo-
rzadzone zgodnie ze standardami rachunkowosci przyjetymi do stosowania w UE,
wydanymi i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania fi-
nansowego, z wyjatkiem odstepstwa od zastosowania ww. wymogu w celu osig-
gniecia rzetelnosci prezentacji. Odstepstwo dotyczy MSR 28 - ,Inwestycje w jed-
nostkach stowarzyszonych”, MSR 31 - ,Inwestycje we wspoélnych przedsiewzie-
ciach”, MSSF 3 - ,Potaczenia jednostek gospodarczych” zgodnie, z ktérymi naleza-
toby obja¢ konsolidacja wszystkie inwestycje, w ktérych udziat Emitenta wynosi
powyzej 20% i czas posiadania ich w portfelu Spétki przekracza dwanascie miesie-
cy. Odstepstwo to jest spowodowane faktem, ze Emitent w swojej podstawowej
dziatalnosci koncentruje sie na nabywaniu udziatéw i akcji spoétek zaréwno pu-
blicznych, jak i prywatnych, w celu zbycia. Odstapienie od konsolidacji tychze spd-
tek ma na celu unikniecie braku poréwnywalnosci skonsolidowanych sprawozdan
w perspektywie $rednio i dtugookresowe;.

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI

WARTOSC FIRMY

WARTOSCI NIEMATERIALNE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycz-
nego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych i nieruchomo-
$ci inwestycyjnych w oparciu o model warto$ci godziwe;j.

Warto$¢ firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzo-
wana, podlega jednakze testom na utrate wartosci.

Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne warto$ci niema-
terialne sg aktywowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej uzy-
tecznos$ci ekonomiczne;j.

W przypadku utraty wartosci aktywdéw zaliczanych do wartos$ci niematerialnych
dokonywany jest odpis aktualizujacy. WartoSci niematerialne wykazuje sie na
dzien bilansowy wedlug ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane umorzenie
naliczone do dnia bilansowego oraz pomniejszone o ewentualne o odpisy aktuali-
Zujace.

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o
umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwatej utraty wartoéci. Srodki trwate sa amorty-
zowane w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzy-
tecznosci. Srodki trwate o cenie nabycia do 3,5 tys. zt s3 jednorazowo amortyzowa-
ne, Wyjatkiem jest sprzet komputerowy, amortyzowany w oparciu o szacowany
okres jego ekonomicznej uzytecznosci.
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Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wy-
tworzeniem sktadnikéw majatku wymagajgcych dtuzszego okresu, aby mogty by¢
zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy kapitalizowane s3 jako cze$¢ kosztu naby-
cia dostosowywanego sktadnika aktywéw az do momentu oddania tych srodkéw
trwatych do uzytkowania.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych, z wyjatkiem gruntéw
oraz Srodkow trwatych w budowie uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu
nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

= Srodki transportu 20 %;
= Sprzet komputerowy 30%;
= Pozostate od 18% do 100%.

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

AKTYWA FINANSOWE

Aktywa trwate (i grupy aktywoéw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane
jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bi-
lansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.
Spoétka klasyfikuje sktadnik aktywéw (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do
sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w
drodze transakgcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze uzytkowanie.

Aktywa finansowe ujmowane sg wedtug daty zawarcia transakcji.

Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane sa do nastepu-
jacych kategorii:
= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finanso-
wy,
= pozyczkiinaleznosci,
= aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
=  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywem finansowym wycenianym w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy
jest sktadnik aktywédw lub sktadnik zobowigzan finansowych, ktéry jest przezna-
czony do obrotu.

Aktywa finansowe w wartosSci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sa w
warto$ci rynkowej. Skutki wyceny tych aktywdéw finansowych ujmuje sie w ra-
chunku wynikéw.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe
o okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére jednostka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac¢ w posiadaniu
do uptywu terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe, ktore zostaty zaklasyfikowane do kategorii pozyczki i nalezno-
$ci oraz aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wycenia sie w
zamortyzowanym Kkoszcie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s3 to nie bedgce instrumentami pochod-
nymi aktywa finansowe, ktére zostaly wyznaczone jako dostepne do sprzedazy i
aktywa finansowe, ktére nie zostaty zakwalifikowane do pozostatych kategorii.
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Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy wycenia sie w
wartos$ci godziwej, odnoszac skutki wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny.

Na koniec okresu sprawozdawczego spoétka ocenia potrzebe dokonania odpiséw
aktualizujgcych warto$¢ aktywow finansowych.

USTALENIE WARTOSCI GODZIWE] AKTYWOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwa dla aktywow finansowych ustala sie:
=  je$li sa notowane na rynku aktywnym - w warto$ci rynkowej; rynkiem
aktywnym nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu sg pozycje
jednorodne, ceny sa publicznie oglaszane, w dowolnym momencie mozna
na nim spotka¢ kupujacych i sprzedajacych,
= je$li nie s3 notowane na rynku aktywnym - wartos¢ godziwa ustala sie
poprzez zastosowanie odpowiedniego modelu wyceny dla danego in-
strumentu finansowego lub poprzez szacunek ceny na podstawie podob-
nego instrumentu notowanego na rynku aktywnym, przy czym:
= je$li od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na
rynku aktywnym do dnia bilansowego nie mineto 12 miesiecy, to
przyjmujac zasade, Ze cena transakcji stanowi najlepsze odzwiercie-
dlenie wartosci godziwej aktywa finansowego — w cenie nabycia,
= je$li od momentu nabycia aktywa finansowego nie notowanego na
rynku aktywnym do dnia bilansowego mineto wiecej niz 12 miesiecy
oraz otrzymana w skutek wyceny instrumentu finansowego jego
wartos$¢ nie rézni sie o wiecej niz 15% od ceny nabycia, to za war-
to$¢ godziwg przyjmuje sie cene nabycia,
=  je$li nie mozna zastosowac zadnego modelu ze wzgledu na zbyt duza wa-
ge szacunku - w cenie nabycia.

KLASYFIKACJA I WYCENA AKCJI 1 UDZIALOW W INNYCH PODMIOTACH

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

NALEZNOSCI HANDLOWE

Zgodnie z decyzja Zarzadu INVESTcon GROUP S.A. akcje i udzialy nabywane lub
obejmowane przez Spétke w ramach przygotowania do debiutu gietdowego (akcje i
udziaty spétek portfelowych) klasyfikowane sa jako aktywa finansowe wyceniane
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Warto$¢ akcji i udziatéw w innych
podmiotach jest ustalana zgodnie z wyzej wymienionymi zasadami ,Ustalania war-
tosci godziwej aktywow finansowych”

Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej
przez wynik finansowy wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej,
odnoszac skutki wyceny na wynik finansowy.

Jako nieruchomosci inwestycyjne traktuje sie nieruchomosci stanowigce zrédio
przychodéw z czynszéw i/lub wzrostu warto$ci w czasie. Nieruchomosci inwesty-
cyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w warto$ci godziwej. Zyski i straty wynika-
jaca ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa w
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Spétka mozne podjac decyzje o wycenie nieruchomosci inwestycyjnych wedtug ce-
ny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Nalezno$ci sa wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce naleznosci zwiekszaja pozostate koszty opera-
cyjne.
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Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen zakupu pomniejszonych o ewentu-
alne odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci. Rozchéd ustala sie w
oparciu o metode FIFO.

CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

KAPITALY WEASNE

REZERWY

ZOBOWIAZANIA

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do po-
niesionych kosztéw dotyczacych przysztych okreséow sprawozdawczych, ktére
spetniaja definicje aktywoéw wedtug MSSF. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokre-
sowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposéb rozliczania
jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow.

Kapitaty wiasne z wyjatkiem akcji wtasnych, wycenia sie co do zasady w ich warto-
$ci nominalnej. Akcje wlasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rezerwe tworzy sie wowczas, gdy:
= na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwycza-
jowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych,
=  prawdopodobne jest, ze wypelnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢
wyptywu $rodkéw zawierajacych w sobie korzys$ci ekonomiczne oraz
=  mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Jesli warunki powyzsze nie sg spetnione, nie tworzy sie rezerwy.

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w wysokosci zobo-
wigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 1 ODROCZONY

Obowiagzkowe obcigzenie wyniku finansowego sktadaja sie z podatku biezacego i
podatku odroczonego.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa w oparciu o wystepujace roz-
nice przej$ciowe miedzy wykazang w sprawozdaniu wartoscig aktywow i pasywow
a ich wartoscig podatkowa.

W zawiazku z réznicami przejSciowymi tworzy sie rezerwy i aktywa z tytutu odro-
czonego podatku odroczonego.

Warto$¢ aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien
bilansowy majacej na celu ustalenie, czy prognozowany przyszty zysk podatkowy
bedzie wystarczajacy dla ich realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje sie odpi-
su. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego kalkulowane sa w oparciu o
stawki podatkowe, ktére beda obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywéw
zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony
jest uyymowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozy-
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cji ujetych bezposrednio w kapitale wiasnym, kiedy to podatek odroczony ujmo-
wany jest réwniez w kapitale.

Na wynik finansowy netto sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej, wynik z dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach
nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obciazenia wyniku finansowego brutto.

Przychodem ze sprzedazy produktéw i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od
odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug, rabaty i inne po-
datki zwigzane ze sprzedaza (np. podatek akcyzowy). Momentem sprzedazy jest
przekazanie odbiorcy towardw lub ustug i przejscie prawa wtasnosci na odbiorce.

W przypadku Spotki do przychodéw ze sprzedazy produktéw zalicza sie przychody
ze $wiadczonych przez Spoétke ustug doradczych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody zwigzane ze zby-
ciem rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego, zawigzywaniem i rozwigzywaniem
rezerw oraz niezwigzane bezposrednio z dziatalno$cia podstawowg, a majace
wplyw na wynik finansowy.

Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast
koszty finansowe s3 to poniesione koszty operacji finansowych. W Spétce gtéwnie
do przychodéw finansowych zalicza sie uzyskane odsetki od lokat bankowych, a do
kosztow finansowych gtéwnie zalicza sie odsetki od kredytéw i pozyczek. W przy-
padku przychodéw z tytutu dywidend ujecie w rachunku wynikéw nastepuje w
momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatno-
$ci.

Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami wynikajacymi ze zdarzen losowych.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw
majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na
mozliwo$¢ utraty ich wartosci. Jesli istniejg takie przestanki, szacowana jest war-
to$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow (tj. cena sprzedazy netto lub wartosé¢
uzytkowa, w zaleznosci od tego, ktdora z nich jest wyzsza) w celu ustalenia poten-
cjalnego odpisu z tego tytut

Inwestycje w jednostkach zaleznych (kontrolowanych przez Grupe Kapitatowa)
rozliczane sg metodg konsolidacji petnej przy zastosowaniu MSSF 3 i MSR 27.
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych, w przypadku ktérych Grupa Kapita-
towa wywiera znaczny wptyw na polityke operacyjng i finansowa tych jednostek,
ale ich nie kontroluje ani nie wspdtkontroluje, rozliczane sa metoda praw wtasno-
$ci przy zastosowaniu MSSF 3 i MSR 28.
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