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za okres od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych
za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku i odpowiednio za 2010 rok
9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone
30/09/2011 30/09/2010

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 718 179 543 039
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 4 636 9038
Przychody ze sprzedazy ogétem 722 815 552 077
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 672 786 505 793
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 4 261 8 765
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 677 047 514 558
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 45768 37 519
Koszty sprzedazy 9 456 8 405
Koszty ogdlnego zarzadu 16 929 17 483
Pozostate przychody operacyjne 1616 902
Pozostate koszty operacyjne 735 528
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 20 264 12 005
Przychody finansowe 6 459 4 456
Koszty finansowe 9948 7107
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 775 9 354
Podatek dochodowy 1109 742
Zysk ( strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 15 666 8 612
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) roku obrotowego z dziatalno$ci zaniechanej -14 430 -16 814
Zysk (strata) netto 1236 -8 202
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 3223 -5 391
Udziatlowcom mniejszosciowym -1 987 -2 811
W tym:

Z dzialalnosci kontynuowanej:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 15512 8983
Udziatowcom mniejszosciowym 154 -371
Z dzialalnosci zaniechanej:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j -12 289 -14 374
Udziatowcom mniejszosciowym -2 141 -2 440

Dochéd na akcje z tytutu straty przypadajacej
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 25 596 270 25596 270
Zwykly/Rozwodniony 0,13 -0,21
W tym: z dziatalnos$ci kontynuowanej 0,61 0,35

z dziatalnos$ci zaniechanej -0,48 -0,56

Pozostate dochody odniesione w kapitat ogétem

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych -12 604 1681
Podatek dochodowy od skfadnikdw pozostatych dochodéw

ogotem 1395 -211
Przeszacowanie $rodkéw trwatych 25
Pozostate -10

Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu -11 219 1495
Calkowite dochody ogétem -9 983 -6 707
Z tego przypadajgce:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j -7 996 -3 896

Udziatowcom mniejszo$ciowym -1 987 -2 811
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Skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych
za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2011 roku i odpowiednio za 2010 rok

3 miesiagce 3 miesiace
zakonczone zakonczone
30/09/2011 30/09/2010

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 251 817 208 266
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1154 4725
Przychody ze sprzedazy ogétem 252 971 212 991
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 237 736 191 650
Wartos$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 964 4517
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 238 700 196 167
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 14 271 16 824
Koszty sprzedazy 3433 2933
Koszty ogdlnego zarzadu 5601 5487
Pozostate przychody operacyjne 169 110
Pozostate koszty operacyjne 205 39
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 5201 8 475
Przychody finansowe 1903 907
Koszty finansowe 3172 2 548
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3932 6 834
Podatek dochodowy 371 325
Zysk ( strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 3 561 6 509
Dziatalnos¢ zaniechana

Strata roku obrotowego z dziatalnosci zaniechanej -1794 -3 917
Zysk (strata) netto 1767 2 592
Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 1835 2621
Udziatowcom mniejszosciowym -68 -29
W tym:

Z dzialalnosci kontynuowanej:

Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 3 591 6 448
Udziatowcom mniejszosciowym -30 61
Z dzialalnosci zaniechanej:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j -1756 -3 827
Udziatowcom mniejszosciowym -38 -90

Dochéd na akcje z tytutu straty przypadajacej akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych (szt.) 25596 270 25596 270
Zwykly/Rozwodniony 0,07 0,10
W tym: z dziatalnos$ci kontynuowanej 0,14 0,25

z dziatalnos$ci zaniechanej -0,07 -0,15

Pozostate dochody odniesione w kapitat ogétem

Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych -9 950 3970
Podatek dochodowy od skfadnikdw pozostatych dochodéw

ogotem 1020 -465
Przeszacowanie srodkow trwatych 0
Pozostate 0
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu -8 930 3 505
Catkowite dochody ogdtem -7 163 6 097
Z tego przypadajgce:

Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j -7 095 6 126

Udziatowcom mniejszosciowym -68 -29
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien Na dzien

30/09/2011  31/12/2010 30/09/2010
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 206 502 214 413 215 325
Warto$ci niematerialne 944 1369 716
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2207 1279 1078
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3 3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 7 8
Aktywa trwale razem: 209 663 217 071 217 130
Aktywa obrotowe
Zapasy 99 845 81915 68 462
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 136 219 105610 116 407
Pochodne instrumenty finansowe 8728 2758 2979
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3233 1565 2 805
Aktywa obrotowe dziatalnosci kontynuowanej 248 025 191 848 190 653
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 92 787 89 882 88 380
Aktywa obrotowe razem: 340 812 281730 279 033
Aktywa razem 550 475 498 801 496 163
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 312 027 312 027 312 027
Pozostate kapitaty -19 730 803 447
Zyski/straty zatrzymane -94 674 -108 423 -100 078
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom Spétki 197 623 204 407 212 396
Udziaty mniejszosci -608 2726 2980
Kapitat wtasny razem: 197 015 207 133 215 376
Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 718 1724
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1680 3706 2 852
Rezerwy na podatek odroczony 15774 15609 15125
Zobowigzania z tytutu Swiadczeh emerytalnych i podobne 1321 1549 1456
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1382 683 683
Zobowigzania diugoterminowe razem: 20 157 22 265 21 840
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 136 537 115 853 121 199
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 124 066 90 942 85 621
Pochodne instrumenty finansowe 15 086 6 895 892
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 109
Zobowigzania z tytutu Swiadczeh emerytalnych i podobne 77 592 562
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 2718 6 830 1895
Zobowiazania krétkoterminowe dziatalnosci kontynuowanej 279124 221 112 210 278
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 54 179 48 291 48 669
Zobowigzania krétkoterminowe razem: 333 303 269 403 258 947
Zobowiazania razem: 353 460 291 668 280 787
Pasywa razem: 550 475 498 801 496 163
POZYCJE POZABILANSOWE 30/09/2011  31/12/2010 30/09/2010
Naleznosci warunkowe 33 500 33 500 30 000
Zobowigzania warunkowe 40 320 39 314 15 000
Inne pozycje warunkowe 53783 50 015 42 027
Pozycje pozabilansowe, razem 127 603 122 829 87 027
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym

Przypadajacy na akcjonariuszy

Jednostki Dominujacej Przypadajacy Razem
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitat Pozostate Zyski na udziaty kapitat
kapitale wtasnym akcyjny kapitaty | zatrzymane | mniejszosci wiasny
Stan na 1 stycznia 2011 312 027 803 -108 423 2726 207 133
Wplyw wyceny instrumentéw zabezpieczajacych -11774 -830 -12 604
Podatek dochodowy 1395 1395
Pozostate -10 -10
Suma przychodoéw (kosztéw) ujetych
bezposrednio w kapitale wiasnym -10 389 -830 -11 219
Pokrycie straty -10 144 10 144 0
Zysk (Strata) netto 3 605 -2 504 1101
Stan na 30 wrzesnia 2011 312 027 -19 730 -94 674 -608 197 015
Przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej Przypadajacy Razem
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitat Pozostate Zyski na udziaty kapitat
kapitale wtasnym akcyjny kapitaty | zatrzymane | mniejszosci wiasny
Stan na 1 stycznia 2010 312 027 -823 -94 805 5684 222 083
Wplyw wyceny instrumentow zabezpieczajgcych 1992 1 1993
Przeszacowanie $rodkéw trwatych 25 25
Podatek dochodowy -274 -274
Pozostate 2 2
Suma przychodow (kosztéw) ujetych
bezposrednio w kapitale wiasnym 1743 2 1 1746
Pokrycie straty -117 117 0
Zysk (Strata) netto -13 737 -2 959 -16 696
Stan na 31 grudnia 2010 312 027 803 -108 423 2726 207 133
Przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej Przypadajacy | Razem
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kapitat Pozostate Zyski na udziaty kapitat
kapitale wiasnym akcyjny kapitaty | zatrzymane | mniejszosci witasny
Stan na 1 stycznia 2010 312 027 -823 -94 805 5 684 222 083
Wplyw wyceny instrumentdéw zabezpieczajacych 1574 107 1681
Przeszacowanie $rodkéw trwatych 25 25
Podatek dochodowy -211 -211
Suma przychodéw (kosztéw) ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym 1388 107 1495
Pokrycie straty -118 118 0
Zysk (Strata) netto -5 391 -2 811 -8 202
Stan na 30 wrzesnia 2010 312 027 447 -100 078 2980 215 376
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30/09/2011  30/09/2010
A. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda posrednia
l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 775 9 354
Il. Korekty o pozycje 8 560 8 111
Amortyzacja 6 655 7172
Koszty z tytulu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone 2907 1031
Odsetki i dywidendy (zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng) -18
Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -984 -92
lll. Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 25335 17 465
Zmiana stanu naleznosci -34 304 -48 991
Zmiana stanu zapaséw -18 218 -3215
Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych i inwestycyjnych) 16 694 61 390
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (bez podatku
odroczonego) -3 346 -1627
Podatek odroczony odnoszony na kapitat wtasny -12 -13
Pozostate pozycje 1 -3
IV. Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -13 850 25006
Podatek dochodowy zaptacony -180 -114
V. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -14 030 24 892
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 1337 3723
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 1337 3719
Z aktywow finansowych, w tym: 4
W pozostatych jednostkach 4
- zbycie aktywéw finansowych 4
Il. Wydatki 4023 5244
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 3 506 5244
Nabycie aktywow finansowych (minus pozyskana gotéwka jednostek zaleznych) 517
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) -2 686 -1 521
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 47 247 5778
Kredyty i pozyczki 44 627 4 258
Emisja dluznych papieréw wartosciowych 1520
Inne wptywy finansowe 2620
I. Wydatki 28741 28 777
Spfaty kredytéw i pozyczek 20 522 25408
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 521
Zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek, obligaciji 4195 3303
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1 66
Inne wydatki finansowe 3502
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 18 506 -22 999
D. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci kontynuowanej, razem
(A.VI+/-B.III+/-C.1II+/-) 1790 372
E. Przeplywy pieniezne z dzialalnosci zaniechanej 175 -525
. Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej -3 698 -1372
Il. Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjnej 15739 8 140
Ill. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej -11 866 -7 293
F. Przeptywy pienigezne netto, razem (D+/-E.I+/-E.l1I+/-E.III) 1965 -153
G. Réznice kursowe z przeliczenia srodkow pienieznych na koniec okresu
H. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 1965 -153
I. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 587 3 566
J. Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 4 552 3413
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Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
r.- Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Komentarz Zarzadu do Informacji Dodatkowej

Wszystkie dane zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN ( o ile nie podano inaczej).

Raport sporzgdzony zostat wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

e Dane zostaly zaprezentowane dla dziatalnosci kontynuowanej ( o ile nie podano inaczej).

1. Stosowane zasady rachunkowosci

Informacje zawarte w raporcie za I-lll kwartaly 2011 roku zostaty sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z 2009 r.) oraz MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu raportu
pofrocznego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzgadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe od dnia 1 stycznia 2004 roku sg sporzadzane
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).

Sprawozdania jednostkowe sg sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) od dnia 1 stycznia 2006 roku. Wczesniej publikowane przez Grupe
sprawozdania finansowe byty sporzgdzane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Nie wprowadzano zmian zasad rachunkowosci w okresie od dnia bilansowego,
na ktéry sporzadzono ostatni raport roczny.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej Grupy Kapitalowej Hutmen w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. W Grupie
wyodrebniono z dziatalno$ci kontynuowanej dziatalno$¢ zaniechang w zwigzku z otwarciem
likwidacji spoétek:

1. HMN Szopienice S.A. — spotka w likwidacji od 26 wrzesnia 2008 roku,

2. Temer Sp. z 0.0.- spétka w likwidacji od 16 maja 2011 roku.
Ww. spofki nie bedg kontynuowaty dziatalnosci gospodarczej.
W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci pozostatych podmiotéw objetych konsolidacjg i wykazanych
w dziatalnosci kontynuowane;j.

Kursy walut stosowane do przeliczenia podstawowych wartosci bilansowych
i wynikéw

Przy przeliczaniu wartosci wyrazonych w ziotych polskich na EUR przyjeto nastepujace
kursy:

e kurs na dzien 30.09.2011 r. — 4,4112 PLN/ EUR - zastosowano do przeliczenia danych
bilansowych okresu biezacego, a kurs na dzien 30.09.2010 r. — 3,9870 PLN/ EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego.
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srednig arytmetyczng $rednich kurséw EUR ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca w okresie od stycznia do wrzesnia 2011 roku —
4,0413 PLN/EUR — zastosowano do przeliczenia danych z rachunku zyskow i strat, oraz
rachunku przeptywéw pienieznych okresu biezacego, a kurs 4,0027 PLN/ EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego 2010 r.

2. Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnikow majatku i rezerw (zmiany wartosci
szacunkowych)
Wyszczegolnienie /dziatalnosé kontynuowana/ Stan na Stan na Zmiana w
01.01.2011 30.09.2011 2011

Aktualizacja wartosci naleznosci 7 858 6792 -1 066
Aktualizacja wartosci zapaséw 7 966 19 922 11 956
Aktualizacja wartosci srodkéw trwatych 65 273 64 870 -403
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 252 252 -
Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1190 2207 1017
Zmiany stanu rezerw:

- rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1348 1574 226
- rezerwa na podatek dochodowy 15 388 15 684 296
- rezerwa na koszty likwidacji i sprzedazy srodkow trwatych 545 545 -
- rezerwa na przewidywane straty 3148 643 -2 505
- rezerwa na urlopy 449 315 -134
- rezerwa na premie, nagrody z zysku i Karte Hutnika 362 571 209
- pozostate rezerwy 2 207 1909 -298

3. Opis czynnikdw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki

finansowe
W -l kw 2011 roku Grupa Kapitatowa Hutmen odnotowata nastepujace wyniki
w poszczegolnych rodzajach dziatalnosci:
Rodzaj dziatalnosci '22'1 o '2'(')'; (')“:’
1 | Przychody netto ze sprzedazy 722 815 552 077
2 | Zysk (strata) netto na sprzedazy 19 383 11 631
3 | Zysk (strata) na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 881 374
4 | Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 20 264 12 005
5 | Zysk (strata) na dziatalnosci finansowej -3 489 -2 651
6 | Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 16 775 9 354
7 | Zysk (strata) netto z dziatlalnosci kontynuowanej 15 666 8 612
8 | Zysk (strata) okresu obrotowego z dziatalnosci zaniechane;j -14 430 -16 814
9 |Zysk (strata) netto 1236 -8 202
Zysk (strata) przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
9a | dominujgcego 3223 -5 391
9b | Zysk (strata) przypadajgcy akcjonariuszom mniejszosciowym -1 987 -2 811

W -1l kw 2011 roku wyniki Grupy Kapitalowej Hutmen w poréwnaniu do I-1ll kw 2010 roku
zdecydowanie poprawity sie.
Dotyczy to wynikow wszystkich spotek Grupy ( z wyjatkiem Temer Sp. z 0.0. w likwidaciji,

ktorej strata netto w wysokosci

1894 tys.

PLN zwigzana jest w gtéwnej

mierze

z utworzeniem odpisu na rzeczowy majatek trwaly jako skutek aktualizacji wyceny

likwidowanego majatku Spotki do wartosci rynkowej ).




Grupa Kapitatowa Hutmen
Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Najwyzszy wynik w Grupie Kapitalowej zanotowat Hutmen S.A. uzyskujac zysk netto
w wysokosci 5 930 tys. PLN. Wynik ten byt wyzszy o 3 436 tys. PLN w stosunku do -1l kw
2010 roku (szerzej o wynikach Hutmen S.A. w czesci Skroconego sprawozdania
finansowego Hutmen S.A.).

Wybrane jednostkowe wyniki spotek Grupy Kapitatowej Hutmen w okresie I-1X. 2011 r.

HMN Temer
H WM MBO- N Sp. zo.0.
utmen Dziedzi . Susmed Sp. Szopienice
SA ziedzice Hutmen jv. 7 0.0. SA W w
S.A. Sp. z 0.0. likwidacji (*) likwidacji
™)
Wolumen sprzedazy [tony] 11 803 18 799 202 nd nd nd
Przychody ze sprzedazy -
dziatalno$¢ operacyjna 350 028 376 204 11221 5108 13 620 8 646
Wynik netto 5930 -952 473 1523 -5729 -1 894

* Wyniki HMN Szopienice S.A. w likwidacji i Temer Sp. z 0.0. w likwidacji stanowig dziatalno$¢ zaniechang

Analiza sprzedazy dziatalnosci kontynuowanej
llos¢ sprzedazy

I-11l kwartat 2011: 30 804 t.

I-11l kwartat 2010: 29 477 t.

Przychody ze sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 722 815 tys. PLN i byly wyzsze
od porownywalnego okresu 2010 roku o 170 738 tys. PLN, tj. 0 31 %.

Wzrost wartosci przychodow ze sprzedazy spowodowany byt wzrostem cen miedzi na
rynkach $wiatowych ( srednia cena miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali w okresie

I-1X.2011 roku wyniosta 9 265 USD/t, a w okresie I-IX.2010 roku 7168 USD/t) oraz
zwiekszeniem ilosci sprzedazy.

Struktura dystrybucji Grupy Kapitatowej Hutmen

Sprzedaz na rynek krajowy / dziatalno$é kontynuowana/

I-1ll kw 2011 r. I-1ll kw 2010 r.
tys. PLN 352 897 278 775
% sprzedazy ogdtem 49% 51%

Przychody ze sprzedazy na rynki zagraniczne stanowity 51% przychodéw ogoétem wobec
49% w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Grupa Kapitatowa Hutmen

za okres od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r.

Sprzedaz na rynki zagraniczne zrealizowana w walutach

Waluta Dziatalno$é kontynuowana [tys. PLN]
I-1ll kw 2011 I-1ll kw 2010
EUR 208 148 218 683
usD 66 547 51 587
GBP 5223 3032
Razem 369 918 273 302

Glowne rynki sprzedazy zagranicznej w okresie I-l1ll kw 2011 r.

Dzialalno$é kontynuowana
Ek:p‘?'ft wg tys. PLN %
rajow
1 Niemcy 172 513 47%
2 Czechy 55 088 15%
3 Ukraina 24 706 7%
4 USA 20 333 5%
5 Wielka Brytania 12 394 3%
6 Austria 9 563 3%
7 Francja 8 983 2%
8 Holandia 8 834 2%
9 Wiochy 7 307 2%
10 Stowacja 3722 1%
11 Finlandia 3100 1%
12 Inne 43 375 12%
Razem 369 918 100%

Kursy walut wg notowan Narodowego Banku Polskiego

Waluta Kurs na dzien Kurs na dzien Kurs na dzien
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010
PLN/USD 3,2574 2,9641 2,9250
PLN/EUR 4,4112 3,9603 3,9870

Wynik na sprzedazy z dziatalnosci kontynuowanej

W -1l kw 2011 roku zysk netto na sprzedazy wyniost 19 383 tys. PLN wobec zysku netto na
sprzedazy w wysokos$ci 11 631 tys. PLN w okresie porownywalnym 2010 roku.

Gtéwne czynniki, ktére miaty wptyw na poprawe wyniku na sprzedazy to:

- wzrost rentownosci sprzedazy w Hutmen S.A. wynikajacy z wyzszej premii przerobowe;j
(wzrost 0 23% ) oraz obnizki technicznego kosztu przerobu ( spadek o0 1% ) w poréwnaniu
do I-lll kw 2010 r;

- wzrost rentownosci sprzedazy w WM Dziedzice S.A. wynikajacy z obnizki kosztow
surowcowych oraz obnizki technicznego kosztu przerobu;

- wzrost ilosci sprzedazy w podstawowych asortymentach Grupy Kapitatowej Hutmen,
tj. pretach, rurach i krgzkach mosieznych, pretach i rurach miedzianych oraz stopach
odlewniczych.
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(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej z dziatalnosci kontynuowanej

W I-lll kw 2011 roku wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej byt dodatni i wyniost
881 tys. PLN. Decydujacy wptyw na uzyskany wynik miata sprzedaz rzeczowych aktywow
trwatych w Susmed Sp. z o.0.

Wynik na dziatalnosci finansowej z dziatalno$ci kontynuowanej

W I-lIl kw 2011 roku strata na dziatalnosci finansowej wyniosta 3 489 tys. PLN.

Znaczacy wptyw na osiggniety wynik miaty koszty z tytutu odsetek od kredytéw i pozyczek
oraz koszty factoringu. Czes$¢ kosztéw factoringu w kwocie 1 859 tys. PLN zwigzana jest
z refinansowaniem odsetek i prowizji factoringowych dotyczacych zakupu surowca.

Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej

W I-lll kw 2011 roku skonsolidowany zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wynidst
15 666 tys. PLN wobec zysku w wysokosci 8 612 tys. PLN w analogicznym okresie roku
ubiegtego.

Skonsolidowany zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej wynidést 15 512 tys. PLN, przypadajacy akcjonariuszom
mniejszosciowym 154 tys. PLN

Wynik na dziatalnosci zaniechanej

W Grupie Kapitatowej Hutmen wyodrebniono z dziatalnosci kontynuowanej dziatalnosé
zaniechanag, ktéra obejmuje spotki:

- HMN Szopienice S.A. w likwidacji,
- Temer Sp. z 0.0. w likwidac;ji .

9 miesiecy 9 miesiecy

zakonczone zakonczone
Rachunek zyskoéw i strat 30/09/2011 30/09/2010
Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 5475 5371
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 1071 985
Przychody ze sprzedazy ogétem 6 546 6 356
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 10 860 13 674
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 454 837
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i
materialéw 11 314 14 511
Zysk (strata) brutto na sprzedazy -4 768 -8 155
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogolnego zarzadu 958 1329
Zysk (strata) netto na sprzedazy -5 726 -9 484
Pozostate przychody operacyjne 8 408 9203
Pozostate koszty operacyjne 12 000 11 667
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -9 318 -11 948
Przychody finansowe 493 544
Koszty finansowe 5928 5767
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -14 753 -17 171
Podatek dochodowy -323 -357
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej -14 430 -16 814
Z tego przypadajgce:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j -12 289 -14 374
Udziatowcom mniejszosciowym -2 141 -2 440
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HMN Szopienice S.A. w likwidacji

HMN Szopienice S.A. w likwidacji specjalizowata sie w produkcji tasm (tzn. wyroby ptaskie)
w asortymentach masowych (tasmy miedziane i mosiezne).

Skala produkcji HMN Szopienice S.A. w likwidacji i jej asortyment przesgadzit o zaniechaniu
dziatalnosci. Technologia z lat 70-tych byla energochtonna, a asortyment, dla ktorego
podstawowym elementem efektywnosci jest efekt skali, réwniez nie byt osiggany. Skala
produkcji byta kilkukrotnie nizsza niz u konkurencji. Dostosowanie sie do poziomu
konkurencji to poziom naktadow inwestycyjnych, na ktory nie byto sta¢ ani Grupy Hutmen,
ani HMN Szopienice S.A. w likwidacji.

Istotnym czynnikiem, ktory decyduje o sytuacji ekonomiczno-finansowej HMN Szopienice
S.A. w likwidacji jest uruchomiony w marcu 2010 roku proces sprzedazy likwidowanego
majatku w postaci maszyn i urzgdzen produkcyjnych oraz nieruchomosci Spotki. Pozyskane
z tej sprzedazy srodki pozwalajg Spotce na regulowanie zalegtych i biezacych zobowigzan.

W okresie kwiecien - grudzien 2010 roku Spétka dokonata sprzedazy majatku z przychodem
w wysokosci 18 min PLN . W I-lll kw 2011 roku HMN Szopienice S.A. w likwidacji
kontynuowata proces sprzedazy likwidowanego majgtku uzyskujgc z tego tytutu
15,6 min PLN.

Ponadto w I-lll kw 2011 roku HMIN Szopienice S.A. w likwidacji uzyskata przychody ze
sprzedazy materiatébw i ustug w kwocie 5 min PLN z czego 80% stanowity przychody ze
sprzedazy ustug w postaci odsprzedazy energii elektryczne;j.

Pozyskane srodki Spotka przeznaczyta na sptatg czesci kredytu bankowego, zobowigzan
wobec NFOSIGW, elektrocieptowni i innych zobowigzah publicznoprawnych oraz
zobowigzan handlowych wobec Hutmen S.A. i Impexmetal S.A.

HMN Szopienice w I-1ll kw 2011 roku uzyskata ujemny wynik netto w kwocie

5 729 tys. PLN. Decydujacy wptyw na uzyskany wynik miaty koszty dziatalnosci I|kW|dachneJ
oraz koszty z tytutu odsetek od kredytow i pozyczek.

W zwigzku z otwarciem likwidacji i wyodrebnieniem dziatalno$ci zaniechanej, aktywa
HMN Szopienice S.A. w likwidacji sg zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Temer Sp. z 0.0. w likwidacji

Spétka Temer Sp. z o.0. dziatala od czerwca 1999 roku. Siedziba firmy miesci sie

w Czechowicach- Dziedzicach w ktérych znajduje sie jeden z zaktadow Spétki. Drugi zaktad

swojg lokalizacje ma we Wroctawiu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki byty:

- ustugi remontowe maszyn, urzadzen oraz $rodkoéw transportowych,

- ustugi transportowe,

- ustugi w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji elektrycznej armatury rozdzielczej
i sterowniczej.

Gtéwnymi odbiorcami $wiadczonych ustug byly spétki Grupy Kapitatowej : Hutmen S.A.

i WM Dziedzice S.A., do ktérych sprzedaz ustug stanowita ponad 80% sumy przychodow

Spofki.

Dnia 16 maja 2011 roku, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Temer Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o braku celowosci dalszego istnienia Temer Sp. z 0.0. oraz uchwate w sprawie
rozwigzania Spofki i otwarcia likwidacji z dniem podjecia ww. uchwaty.

13



Grupa Kapitatowa Hutmen
Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r.
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

W zwigzku z otwarciem likwidacji przystgpiono do wygaszania dziatalnosci w zaktadach we
Wroctawiu i Czechowicach-Dziedzicach. Wygaszenie zlecen w zaktadzie we Wroctawiu
przewidywane jest na dzien 31 pazdziernika 2011 r., a zakladzie w Czechowicach-
Dziedzicach na koniec roku 2011.

W Il kwartale 2011 roku Temer Sp. z o0.0. w likwidacji rozpoczat proces sprzedazy majatku
w postaci maszyn i urzadzehn Spodtki. Przychody ze sprzedazy likwidowanego majatku
wyniosty 530 tys. PLN.

Temer Sp. z 0.0. w likwidacji w I-1ll kw 2011 roku uzyskata ujemny wynik netto w wysoko$ci
-1 894 tys. PLN.

Decydujacy wpltyw na wynik finansowy miato utworzenie odpisu na rzeczowy majatek trwaty
jako skutek aktualizacji wyceny likwidowanego majatku Spétki do wartosci rynkowej oraz
utworzenie rezerw na przewidziane koszty i straty zwigzane z likwidacja.

W zwigzku z otwarciem likwidacji i wyodrebnieniem dziatalno$ci zaniechanej, aktywa
Temer Sp. z 0.0. w likwidacji sg zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

Wynik netto

W I-lll kw 2011 roku skonsolidowany zysk netto wyniost 1 236 tys. PLN. W poréwnywalnym
okresie odnotowano strate netto w wysokosci -8 202 tys. PLN.

Skonsolidowany zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej wyniost
3 223 tys. PLN, a strata netto przypadajgca akcjonariuszom mniejszosciowym wyniosta
-1 987 tys. PLN.

Podstawowe wielkosci bilansu /dziatalno$é kontynuowana/

Wyszczegélinienie Na dzien Na dzien

30/09/2011 30/09/2010

1 Zapasy 99 845 68 462
2 Naleznosci krotkoterminowe 136 219 116 407
3 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 299 281 232118
- w tym kredyty i pozyczki 124 746 88473

Cecha charakterystyczng dla dzialalnosci biznesowej branzy przetworstwa metali

kolorowych, w ktérej dziata Grupa Hutmen, jest zjawisko wystepowania dtugich terminéw

ptatnosci dla odbiorcéw i jednoczesnie krotkich termindw ptatnosci dla dostawcow surowcéw

uzywanych bezposrednio w procesie produkcji. W zwigzku z powyzszym w okresie wzrostu

notowan metali lub zwiekszonej ilosci sprzedazy, automatycznie rosnie zapotrzebowanie na

kapitat obrotowy. Wzrost podstawowych wartodci bilansu takich jak zapasy naleznosci

i zobowigzania handlowe zwigzany jest ze wzrostem notowah metali na LME. Ponadto

wzrosty zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek.

Spoétki Grupy stale prowadzg dziatania majgce na celu :

e poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych (windykacja naleznosci we wtasnym
zakresie oraz przy wspotpracy z firmami windykacyjnymi);

e zmniejszenie zapasOw do niezbednego minimum wynikajagcego z koniecznosci
zachowania ciggtosci produkcji, jak i rytmicznoéci sprzedazy;

e w miare mozliwosci terminowego regulowania zobowigzan.
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Wybrane wskazniki Grupy Kapitatowej Hutmen /dziatalno$¢ kontynuowana/

Marze I-1ll kw 2011 I-1ll kw 2010
Marza brutto na sprzedazy produktéw 6,4% 6,9%
Marza brutto na sprzedazy ogétem 6,3% 6,8%
Marza netto na sprzedazy ogétem 2,7% 2,1%
Marza operacyjna EBIT 2,8% 2,2%
Marza operacyjna EBIT DA 3,7% 3,5%
Marza przed opodatkowaniem 2,3% 1,7%
Marza zysku netto 0,2% -1,5%

Wskazniki I-1ll kw 2011 I-11l kw 2010
Wskaznik ptynnosci | 0,89 0,91
Wskaznik ptynnosci Il 0,53 0,58
Wskaznik ptynnosci lll 0,04 0,03
ROA 0,002 -0,017
ROE 0,006 -0,038

Zatrudnienie
Srednie zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Hutmen w okresie I-lll kw 2011 r. wyniosto
988 0so6b i zmniejszyto sie o 56 oséb w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2010 roku.

Inne informacje majace istotny wptyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz
wynik finansowy Grupy Kapitatlowej Hutmen

l. Przeksztatcenie danych okresu poréwnywalnego

W zwigzku w otwarciem likwidacji Temer Sp. z 0.0. dnia 16 maja 2011 roku, ww. spotka
wykazywana jest w Skonsolidowanym raporcie za I-lll kwartaly 2011 roku w dziatalnosci
zaniechanej.

Zgodnie z MSSF 5 dokonano przeksztatcenia Skonsolidowanego sprawozdania z dochodow
catkowitych analogicznego okresu roku ubiegtego w taki sposob, ze przeniesiono wynik
Temer Sp. z 0.0. z dziatalnosci kontynuowanej do dziatalnosci zaniechane.

Il. Korekta prezentaciji lat poprzednich

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku dokonano przeksztatcenia prezentacji sprawozdania
z dochoddw catkowitych za okres porownywalny. Zmiana dotyczyta prezentacji odsetek od
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz odsetek od pozyczek udzielonych HMN Szopienice
S.A. w likwidacji przez Hutmen S.A. W okresie 01.01.2010-30.09.2010 r. ww. pozycje
wykazywane byty w dziatalnosci kontynuowane;j.

W celu prezentacji rzeczywistych kosztéw finansowania dziatalnosci zaniechanej,
ww. odsetki zostaty przeniesione z dziatalnosci kontynuowanej do dziatalnosci zaniechanej.

Ponizej w tabelach zostato zaprezentowane, w jakiej kwocie zostaty skorygowane wartosci
kosztow finansowych.

Dziatalno$¢ kontynuowana — I-lll kw 2010 rok /tys. PLN/
Poprzednia prezentacja Zmiana Obecna prezentacja
[dane przeksztatcone] [dane przeksztatcone]
Zysk (starta) netto 4 207 4 405 8 612
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Dziatalno$¢ zaniechana - I-lll kw 2010 rok /tys. PLN/
Poprzednia prezentacja Zmiana Obecna prezentacja
[dane przeksztatcone] [dane przeksztatcone]
Koszty finansowe 1362 4 405 5767
Zysk (starta) netto -12 409 -4 405 -16 814

4. Zwiezly opis istotnych dokonan Ilub niepowodzen, wraz 2z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

l. Wydarzenia w podmiocie dominujgcym Hutmen S.A.

Hutmen S.A. w I-Ill kw 2011 roku uzyskat wynik finansowy w kwocie 5 930 tys. PLN.

Wynik ten byt lepszy o 3436 tys. PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego. Zasadnicza poprawa nastgpita na podstawowej dziatalnosci operacyjnej ( wzrost
wyniku na sprzedazy o 7 680 tys. PLN). Wzrost rentownoéci sprzedazy wynika z uzyskanej
wyzszej premii przerobowej oraz z obnizki technicznego kosztu przerobu. Sprzedaz
produkowanych wyrobdw wyniosta 11 802 ton i byta wyzsza w poréwnaniu do I-lll kw 2010
roku o 437 ton (4%).

Przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego przyjeto zatozenie
funkcjonowania Hutmen S.A. w niezmienionym istotnie zakresie w biezgacej lokalizaciji.
Jednakze mozliwos¢ kontynuowania dziatalnosci Spotki moze by¢ ograniczona do okresu
wynikajacego z terminu obowigzywania pozwolenia zintegrowanego na prowadzenie
dziatalnosci w biezacym zakresie i lokalizacji tj. do roku 2016. Po tym okresie rozwazane jest
przeniesienie produkcji do nowej lokalizacji oraz zbycie gruntu pod realizacje projektu
deweloperskiego.

Przyjmujac powyzsze zatozenia Zarzad Hutmen S.A. przeprowadzit na 31 grudnia 2010 r.
test na utrate wartosci aktywéw. Przeprowadzony test nie wykazat koniecznosci utworzenia
dodatkowych odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywow.

Na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku nie zaszty zadne przestanki wskazujgce na ryzyko utraty
wartosci aktywow.

Zarzad Jednostki Dominujgcej uwaza, iz nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatalnosci
Spoétki przez co najmniej 12 miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego. W zwigzku z tym nie istnieje potrzeba reklasyfikacji i zmiany wyceny aktywéw
i pasywow, ktéra bytaby konieczna gdyby grupa nie byla w stanie kontynuowacé swojej
dziatalnosci w niezmienionym istotnie zakresie.

Pozostate wydarzenia w podmiocie dominujacym Hutmen S.A.

Zawarcie znaczgcej umowy pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska Miedz S.A.

Dnia 3 stycznia 2011 r. zostata zawarta umowa pomiedzy Hutmen S.A. a KGHM Polska
Miedz S.A. Przedmiotem ww. umowy jest wykonanie i dostarczenie przez KGHM Polska
Miedz S.A. wlewkow okragtych miedzianych.

taczna ilos¢ bazowa wlewkoéw okraglych miedzianych bedacych przedmiotem niniejszej
umowy wynosi: 12 600 ton, a z uwzglednieniem opcji Kupujacego 15 400 ton.

Cena za poszczegolne partie dostarczanych wlewkéw miedzianych zostata ustalona jako
suma ceny miedzi katodowej (Srednia oficjalnych notowan settlement dla miedzi grade ,A” na
Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen) plus premia do metalu
oraz premia przerobowa.

Szacowana warto$¢ umowy, wedlug notowan miedzi na dzien zawarcia umowy, wynosi:
372.376 tys. PLN netto za dostawy ilosci bazowej oraz 455.126 tys. PLN netto za dostawy
z uwzglednieniem opcji Kupujacego.
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Zabezpieczeniem roszczen przystugujacych sprzedajacemu wzgledem Hutmen S.A. jest
zastaw rejestrowy na srodkach trwatych Hutmen S.A. o wartosci nie nizszej niz 8 000 tys.
PLN oraz weksel wtasny z deklaracjg wekslowg do kwoty 8 000 tys. PLN.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.01.2011 r. do 31.12.2011 r.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla umow
tego typu.

Kredyt obrotowy w Banku Ochrony Srodowiska S.A.

W wyniku przeprowadzonych rozméw z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. Hutmen S.A.
uzyskat kredyt obrotowy w rachunku biezagcym w kwocie 5 min PLN oraz mozliwos¢
zawierania transakcji zabezpieczajacych w zakresie instrumentéw pochodnych.

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

W dniu 22 czerwca 2011 roku wygasty mandaty cztonkow Rady Nadzorczej Hutmen S.A. VII
kadencji. W zwigzku z tym, Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 22 czerwca 2011 roku
wybrato i powotato sktad Rady Nadzorczej VIII kadencji.

Na dzien 30 czerwca 2011 roku sktad Rady Nadzorczej Hutmen S.A. przedstawia sie
nastepujaco:
e Zygmunt Urbaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Piotr Szeliga - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej;
Jakub Nadachewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;
Jan Ziaja - Cztonek Rady Nadzorczej;
Waldemar Zwierz- Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 1 wrzesnia 2011 roku Pan Jan Ziaja ztozyt rezygnacje ze sktadu Rady Nadzorczej
Hutmen S.A., w tym dniu Rada Nadzorcza powotata Pana Jana Ziaje do sktadu Zarzadu
Spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujgco:
o Zygmunt Urbaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Piotr Szeliga - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej;

Jakub Nadachewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

Waldemar Zwierz - Cztonek Rady Nadzorczej.

Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hutmen S.A.

W dniu 31 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Hutmen S.A. podjeto
uchwalty:
— W sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci, poprzez dodanie nowych rodzajow
dziatalno$ci, tj.

e Realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkéw,

e Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych,
Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,
Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawiony,
Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,
Zarzadzanie nieruchomosciami na zlecenie
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— W sprawie upowaznienia Zarzadu do wyodrebniania zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa oraz wyrazenia zgody na ich zbywanie (w tym wniesienie do innego
podmiotu w formie aportu) lub wydzierzawienie przez Spétke zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa Spotki, — w postaci aktualnie funkcjonujgcej, obejmujacej zespot
sktadnikdw materialnych i niematerialnych (w tym zobowigzan), tworzacy wyodrebniony
w wewnetrznej strukturze organizacyjnej dziat/oddziat.

W dniu 18 pazdziernika 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
0 zmianie siedziby Spodtki z miasta Wroctaw, na miasto Warszawa.

Il Istotne wydarzenia w spétkach Grupy Kapitatowej Hutmen

Temer Sp. z o0.0. w likwidacji

Dnia 16 maja 2011 roku, Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Temer Sp. z 0.0. podjeto
uchwate o braku celowoséci dalszego istnienia Spotki oraz podjeto uchwate w sprawie
rozwigzania Spotki i otwarcia likwidacji z dniem podjecia wymienionej uchwaty.

Ww. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow powotato Likwidatora Spotki w osobie Pana
Andrzeja Czyzewskiego. Z dniem 16 maja 2011 roku Pan Stanistaw Matusiak ziozyt
rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu, Prezesa Zarzadu Temer Sp. z 0.0.

W zwigzku z otwarciem likwidacji przystgpiono do wygaszania dziatalnosci w zaktadach we
Wroctawiu i Czechowicach-Dziedzicach.

W Il kwartale 2011 roku Temer Sp. z 0.0. w likwidacji rozpoczat proces sprzedazy majatku w
postaci maszyn i urzadzen Spotki. Przychody ze sprzedazy likwidowanego majatku wyniosty
530 tys. PLN.

Huta Metali Niezelaznych Szopienice S.A. w likwidacji

Opis postepowania w sprawie z powoddztwa Spotki przeciwko Skarbowi Panstwa
o stwierdzenie niewazno$ci uchwat NWZ Spétki z dnia 30 listopada 2009 roku dot.
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

W dniu 31 stycznia 2011 roku Sad Okregowy w Katowicach wydat wyrok w sprawie
z powoédztwa Skarbu Panstwa przeciwko HMN Szopienice SA w likwidacji o stwierdzenie
niewaznosci, wzglednie uchylenie uchwat NWZ Spétki z dnia 30 listopada 2009 roku dot.
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spodtki z kwoty 2.976.503,76 PLN do kwoty
4.576.703,76 PLN w drodze emisji 13.335.000 akcji o wartosci nominalnej 0,12 zt kazda
zgodnie z ktérym:

1) w zakresie zadania powoda o stwierdzenie niewaznosci uchwat oddalit powédztwo jako
bezzasadne oraz zasadzit od powoda na rzecz pozwanej Spotki zwrot kosztow
zastepstwa procesowego,

2) w zakresie zadania powoda o uchylenie uchwat uchylit uchwaty numer 3 w sprawie
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki oraz uchwate numer 4 w sprawie zmian
w Statucie Spétki jako sprzeczne z dobrymi obyczajami, godzace w interes Spotki oraz
majace na celu pokrzywdzenie akcjonariusza, zasadzajac od pozwanej Spotki na rzecz
powoda zwrot kosztow zastepstwa procesowego oraz nakazujgc pobranie od pozwanej
Spotki kosztéw sadowych (w zakresie zadania uchylenia uchwat nr 1 i 2 dot.
odpowiednio wyboru Przewodniczgcego Zgromadzenia oraz zatwierdzenia porzadku
obrad Zgromadzenia oddalit powddztwo).
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Wyrok jest nieprawomocny. W dniu 9 marca 2011 roku zostata wniesiona apelacja od w/w
wyroku. Rozprawa przed Sgdem Apelacyjnym w toku.

Opis postepowania w sprawie z powodztwa Spotki przeciwko Skarbowi Panstwa — Ministrowi
Skarbu Panstwa o ustalenie nieistnienia prawa Skarbu Panstwa do zgdania od Spoiki
zapfaty kwoty 10 342.9 tys. PLN tytutem zwrotu pomocy udzielonej Spdice na mocy umowy z
6 marca 2003 roku zmienionej aneksem nr 1 z 28 grudnia 2005 roku

W dniu 9 lutego 2011 roku Sad Apelacyjny w Katowicach oddalit apelacje od wyroku Sadu
Okregowego w Katowicach Wydziat Il Cywilny z dnia 2 wrzesnia 2010 r. w sprawie
z powoddztwa HMN Szopienice S.A. w likwidacji przeciwko Skarbowi Panstwa i zasadzit od
pozwanej wzajemnej na rzecz powoda wzajemnego kwote 10 343 tys. PLN z ustawowymi
odsetkami od dnia 6 marca 2003 roku tytutem zwrotu pomocy publiczne;.

Dnia 29 kwietnia 2011 roku HMN Szopienice w likwidacji wniosta do Sadu Najwyzszego
skarge kasacyjng od wyroku Sadu Apelacyjnego. Zgodnie z niezalezng opinig prawna,
prawdopodobienstwo pozytywnego rozpatrzenia skargi kasacyjnej jest wyzsze niz
prawdopodobienstwo jej odrzucenia. W zwigzku z tym w HMN Szopienice S.A. w likwidacji
nie utworzono rezerwy z tego tytutu a ryzyko to w niniejszym raporcie zaprezentowane jest
jako zobowigzanie warunkowe w kwocie 21 320 tys. PLN.

Dnia 6 maja 2011 roku do HMN Szopienice S.A. w likwidacji wptyneto wezwanie do zaptaty
na rzecz Skarbu Panstwa — Ministra Skarbu Panstwa w terminie 14 dni wierzytelnosci
w kwocie 20.752.828,40 PLN tytulem zasadzonego wyrokiem Sadu Okregowego
w Katowicach Il Wydziat Cywilny z dnia 2 wrzesnia 2010 roku sygn.akt: Il C 35/09 zwrotu
udzielnej Spoétce pomocy publicznej.

W dniu 13 czerwca 2011 roku po rozpatrzeniu wniosku petnomocnika procesowego Spofki
Sad Apelacyjny w Katowicach wydat postanowienie mocg ktérego Spoétka zwolniona zostata
od optaty od skargi kasacyjnej od wyroku Sadu Apelacyjnego w Katowicach z dnia
9 lutego 2011 r. oddalajacego apelacje. Mocg tego postanowienia Sad oddalit jednoczesnie
wniosek Spétki o wstrzymanie wykonalnosci w/w wyroku Sadu Apelacyjnego.

Sprzedaz likwidowanego majatku

Ogtoszony 1 lutego 2010 roku wyrok sgdowy w procesie ze Skarbem Panstwa - na korzysé
spotki, pozwolit na rozpoczecie procesu sprzedazy likwidowanego majatku w postaci maszyn
i urzadzen budynkow, budowli i gruntow. W okresie tym spétka prowadzita sprzedaz majatku
w drodze publicznej licytacji oraz z wolnej reki na mocy uchwat Walnego Zgromadzenia.

W wyniku ww. sprzedazy w I-lll kw 2011 roku, spétka uzyskata przychdéd w wysokoSci
15,6 min PLN. taczne przychody ze sprzedazy likwidowanego majatku od poczatku
uruchomienia procesu sprzedazy wyniosty 33,6 min. PLN. Z pozyskanych srodkéw Spoétka
obnizyta swoje zobowigzania handlowe wobec Hutmen S.A. , Impexmetalu S.A,
zobowigzania kredytowe wobec banku Pekao S.A., oraz zobowigzania publiczno prawne.

WM Dziedzice S.A.

Zawarcie znaczgcych uméw handlowych

Dnia 2 lutego 2011 r. zostata zawarta umowa pomiedzy WM Dziedzice S.A. a KARO BHZ
Sp. z 0.0. z siedzibg w Toruniu. Przedmiotem ww. umowy jest dostawa przez KARO BHZ
Sp. z 0.0. zZtomow metali niezelaznych. Cena za poszczegodlne partie dostarczanych ztomow
zostata ustalona jako iloczyn ceny miedzi katodowej ( srednia oficjalnych notowan settlement
dla miedzi grade ,A” na Londynskiej Gietdzie Metali z uzgodnionego okresu ustalania cen)
i sredniego kursu dolara amerykanskiego w NBP z uzgodnionego okresu uzgadniania cen
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oraz wspotczynnika ustalonego przez strony umowy. Szacowana warto$¢ umowy, wedtug
notowan miedzi na dzien zawarcia umowy, wynosi 250 min PLN netto.

Umowa zostata zawarta na czas okreslony od 01.03.2011 r. do 31.12.2011 r.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla umow
tego typu.

Dnia 8 sierpnia 2011 roku WM ,Dziedzice” S.A. otrzymata drugostronnie podpisang umowe
zawartg ze Spotkg Schwermetall Halbzeugwerk GmbH &CO.KG z siedzibg w Stolberg,
Niemcy. Przedmiotem ww. umowy jest dostawa przez Schwermetall Halbzeugwerk GmbH
&CO.KG tasm do produkcji krgzkéw monetarnych. Szacunkowa ilos¢ tasm bedacych
przedmiotem niniejszej umowy w okresie od sierpnia do konca grudnia 2011 roku wyniesie
970 ton. Cena za poszczegolne partie dostarczanych tasm zostata ustalona jako iloczyn
uzgodnionej w umowie ceny przerobu, doptat do metalu oraz poszczegdlnych sktadnikéw
stopowych wifasciwych dla danego stopu wycenianych dla poszczegdlinych lotow
wysytkowych z uzgodnionego okresu wg notowan Cash Seller and Settlement na
Londynskiej Gietdzie Metali i oficjalnego kursu EUR/USD wg ECB z okresu zbieznego
z okresem praisowania. Szacowana warto$¢ umowy w 2011 roku, wedtug aktualnych cen
miedzi, wynosi: 26 400 tys. PLN netto za dostawy szacunkowych ilosci 970 ton.

Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony od 1 sierpnia 2011 r. na dostawy okoto 2 do
3 tys. ton tasm rocznie, z 12 miesiecznym okresem wypowiedzenia, przypadajgcym jednak
nie wczesniej niz 31 grudnia 2013 roku dla dostaw realizowanych do korica 2014 roku.

Zawarte umowy kredytowe

W dniu 17 stycznia 2011 roku zostat uruchomiony kredyt w rachunku biezacym w ALIOR
Bank S.A. w wysokosci 5 min PLN natomiast 31 stycznia 2011 roku kredyt VAT o limicie
6 min PLN. Termin sptaty kredytéw przypada 30 grudnia 2011 roku.

W dniu 19 lipca 2011 roku podwyzszono limit kredytu w rachunku biezgcym do wysoko$ci
11 min PLN w ALIOR Bank S.A .

Jednoczesnie w zwigzku ze zmianami w przepisach podatku VAT zamknieto umowe
kredytowg zwrotu VAT z ww bankiem.

W dniu 8 marca 2011 roku podpisana zostata umowa kredytowa z Raiffeisen Bank Polska
S.A. z limitem w wysokosci 15 min PLN.

W dniu 8 kwietnia 2011 roku podpisano z Bankiem Pekao S.A. aneks nr 8 obnizajacy limit
kredytu do kwoty 27,9 min PLN.

W dniu 25 maja 2011 roku podpisana zostata umowa kredytowa z BZ WBK S.A. na kwote
10 min PLN. Termin spfaty kredytu przypada 25 maja 2012 roku.

Dnia 22 czerwca 2011 roku podpisany zostat aneks nr 6 z DnB Nord Bank S.A. na
prolongate sptaty kredytu w wysokosci 12 min PLN do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Dnia 29 czerwca 2011 roku podpisany zostat aneks nr 19 z Pekao S.A. na prolongate sptaty
kredytu w wysokosci 27,3 min PLN do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Zmiany w sktadzie Zarzadu

Z dniem 2 marca 2011 roku Rada Nadzorcza WM Dziedzice S.A. odwotata Zarzad WM
Dziedzice S.A. i ustalita jednoosobowy sktad Zarzadu powotujac na stanowisko Prezesa
Zarzadu Dyrektora Generalnego Pana Jana Wozniaka.
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Susmed Sp. z o.0.

Dnia 27 stycznia 2011 roku zostata podpisana umowa sprzedazy nieruchomosci we
Wroctawiu przy ul. Grabiszynskiej. Srodki pozyskane ze sprzedazy nieruchomosci Susmed
Sp. z 0.0. przeznaczyt na sptate kredytu oraz na inwestycje w obiekt sanatorium w Dabkach.

Brak istotnych wydarzenn w MBO-Hutmen jv. Sp. z o.o0.

5. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu 30 wrzesnia 2011 roku, nieujete w skréconym
sprawozdaniu finansowym, a mogace w znaczny sposob wplyna¢ na przyszie
wyniki finansowe.

Hutmen S.A.

Hutmen S.A. dokonat sptaty w banku Pekso S.A. kredytu refinansujgcego zwrot podatku
VAT.

Hutmen S.A. podpisat z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. umowe kredytu obrotowego
z zakresu zwrotu podatku VAT z limitem 5 min zt oraz podpisat z ww bankiem umowe
factoringowg z limitem 6 min PLN.

WM Dziedzice S.A.

WM Dziedzice S.A zawarta transakcje zabezpieczajgce na LME, dotyczace zakupu 925 ton
miedzi, 425 ton cynku i 108 ton Niklu o wartosci nominalnej 10.116.000,00 USD oraz zakupu
50 ton miedzi o warto$ci nominalnej 278.300,50 EUR. Ponadto Spodtka zawarta transakcje
zabezpieczajgce na rynku walut na zakup 10.130.000,00 USD oraz 335.000,00 EUR.
Zawarte transakcje stanowig zabezpieczenie wartosci sprzedazy wyrobow Spétki, ktéra
bedzie realizowana w okresie od grudnia 2011 roku do grudnia 2012 roku.

Brak istotnych wydarzenn po dniu bilansowym w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej
Hutmen.

6. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci

Hutmen S.A.

Zjawisko sezonowosci produkcji Hutmen S.A. dotyczy miedzianych rur instalacyjnych.
Miedziane rury instalacyjne sg jedynym wyrobem finalnym, gotowym do bezposredniego
zastosowania w:

- wewnetrznych instalacjach sanitarnych i grzewczych,

- instalacjach kanalizacyjnych, wentylacyjnych i sciekowych.

Sprzedaz tego asortymentu uzalezniona jest od koniunktury na rynku budowlanym,
sezonowosci prac budowlanych, ksztalttowania sie cen miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali
oraz kurséw walut. Sezonowos¢ rur instalacyjnych wystepuje zazwyczaj od lipca do potowy
listopada. Bardzo waznym czynnikiem wspomagajacym dynamike sprzedazy jest
koniunktura na rynku budowlanym stabilizacja ceny miedzi oraz walut.

Gtownym konsumentem miedzianych rur instalacyjnych jest rynek w Polsce. Niestabilny
poziom notowan miedzi oraz walut przyczynia sie do mniejszego zapotrzebowania na rury
miedziane. Wysokie ceny miedzi powodujg wykorzystanie w wielu projektach zamiennikéw,
czyli rur PEX i ALPEX.
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WM Dziedzice S.A.

Sezonowos¢ wystepuje dla produkcji rur kondensatorowych wykorzystywanych w przemysle
elektrocieptowniczym. Wzrost zamowien na te wyroby obserwuje sie w okresie marzec —
sierpien, kiedy to przeprowadzane sg remonty zaktadéw w tej branzy.

Susmed Sp. z 0.0.

Sprzedaz wczaséw w osrodku w Dagbkach nad Battykiem w naturalny sposéb zwigzana jest
z sezonem wakacyjno-urlopowym. Dziatalno§¢ w tym zakresie prowadzona jest bardzo
aktywnie w szczegodlnosci w Il i Il kwartale roku.

7. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papieréw
wartosciowych

WM Dziedzice S.A.

W dniu 30 czerwca 2011 roku WM Dziedzice S.A. wykupita 500 000 sztuk obligacji wtasnych
serii C od Impexmetal S.A.

W prezentowanym okresie Hutmen S.A. oraz pozostate Spdtki z Grupy Kapitatowej Emitenta
( za wyjatkiem ww.) nie dokonywaty emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

8. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W prezentowanym okresie Hutmen S.A. oraz Spdétki Grupy Kapitatowej nie deklarowaty
ani nie wyptacaty dywidendy.

9. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegdélne segmenty branzowe lub
geograficzne w zaleznosci od tego, ktory sposob sprawozdawczosci w podziale na
segmenty jest gtébwnym sposobem przyjetym przez Grupe Kapitatowa

Podstawowym podziatem na segmenty dla Grupy Kapitatowej Hutmen jest podziat
na segmenty branzowe, a uzupetniajgcym podziat jest na segmenty geograficzne.

Segmenty branzowe

Grupa Kapitatowa Hutmen dziata w obszarze jednego segmentu metali — miedzi.

Segment ten zawiera produkcje wyrobéw odlewanych, walcowanych oraz wyciskanych
i ciggnionych z metali i ich stopow. W obszarze tym prowadzi dziatalnosé Spétka dominujaca
Hutmen S.A., Spdtka zalezna WM Dziedzice S.A.; natomiast HMN Szopienice S.A,,
w likwidacji zostata zaklasyfikowana do dziatalnosci zaniechane;.

Inne segmenty obejmujg dziatalno$¢ prowadzong przez pozostate podmioty wchodzace
w sktad Grupy i objete konsolidacjg. Skfadajg sie na nie ustugi swiadczone przez Susmed
Sp. z 0.0. oraz produkcja MBO - Hutmen Sp. z o0.0. Spétka Temer Sp. z o0.0. w likwidacji
zostata zakwalifikowana do dziatalnosci zaniechanej. Obszary te nie spetniajg warunkow,
aby zostaly uznane za segmenty sprawozdawcze zgodnie z MSSF 8 ,Sprawozdawczosé
dotyczgca segmentow dziatalnosci”.
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Dziatalnos¢ | Dziatalnos¢
zaniechana | zaniechana
(nalezaca | (nalezaca
Razem do do
dziatalnos$é segmentu | segmentu
Segmenty branzowe Miedz | Pozostate | kontynuowana| miedz) pozostate)
Dane za okres biezacy: I-lll kw 2011
taczne przychody ze sprzedazy 725 546 15 339 740 885 4979 8239
Sprzedaz pomiedzy segmentami 18 070 18 070 8 6672
Przychody segmentu (sprzedaz klientom
zewnetrznym) 707 476 15 339 722 815 4971 1567
Amortyzacja 6514 141 6 655 158 259
Zysk operacyjny (wynik segmentu) 35 541 771 36 312 1616 -6 384
Aktywa segmentu 447 975 9713 457 688 85 616 4 892
Zobowigzania segmentu 292 930 6 351 299 281 53 036 1143
Dane za okres poréwnywalny: I-lll kw 2010
taczne przychody ze sprzedazy 550 386 10 950 561 336 4714 10 945
Sprzedaz pomiedzy segmentami 9228 31 9 259 9 303
Przychody segmentu (sprzedaz klientom
zewnetrznym) 541 158 10919 552 077 4714 1642
Amortyzacja 7 030 142 7172 159 589
Zysk operacyjny (wynik segmentu) 28 538 576 29 114 554 96
Aktywa segmentu 399718 8 065 407 783 88 380
Zobowigzania segmentu 227 527 4 591 232 118 48 669

Segmenty geograficzne
Jako, ze Grupa Kapitatowa Hutmen obejmuje jednostki majgce siedzibe w kraju, za kryterium
wydzielenia powyzszych segmentéw, przyjeto kierunki sprzedazy realizowane przez Grupe
Kapitatowa.
Grupa Kapitatowa Hutmen realizuje sprzedaz do nastepujgcych obszaréw geograficznych
(wg MSSF 8):

- kraj,

- Unia Europejska,

- pozostate kraje eksportowe.
Wynik na dziatalnosci zgodnie z MSSF 8 liczony jest jako réznica pomiedzy przychodami ze
sprzedazy, a kosztami sprzedanych produktéw, towardéw i materiatbw oraz kosztami
sprzedazy. Pozostatych kosztéw nie ma mozliwosci w sposdb miarodajny odnie$é
na poszczegolne segmenty.
Przyporzadkowanie aktywow i pasywow do poszczegdlnych segmentow nastepuje
proporcjonalnie do przychodéw ze sprzedazy, realizowanych do segmentéw.

Dziatalno$¢ kontynuowana

Segment dziatalnosci - Przychody Wynik na sprzedazy segmentéw
geograficzny od 01.01.2011 do 30.09.2011 od 01.01.2011 do 30.09.2011
Kraj 352 897 33424
Unia Europejska 315178 1631
Pozostaty eksport 54 740 1257
Razem: 722 815 36 312
Segment dziatalnosci -
geograficzny Przychody Wynik na sprzedazy segmentéw
od 01.01.2010 do 30.09.2010 od 01.01.2010 do 30.09.2010
Kraj 278775 26 356
Unia Europejska 247 534 1466
Pozostaty eksport 25768 1292
Razem: 552 077 29 114
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Dziatalno$¢ zaniechana

Segment dziatalnosci —
geograficzny

Przychody

od 01.01.2011 do 30.09.2011

Wynik na sprzedazy segmentéw
od 01.01.2011 do 30.09.2011

Kraj 6 049 -4 813
Unia Europejska 497 45
Pozostaty eksport - -
Razem: 6 546 -4 768

Segment dziatalnosci —
geograficzny

Przychody

od 01.01.2010 do 30.09.2010

Wynik na sprzedazy segmentéw
od 01.01.2010 do 30.09.2010

Kraj 5903 625
Unia Europejska 453 25
Pozostaty eksport

Razem: 6 356 650
10. Zmiany w zobowigzaniach warunkowych Ilub aktywach warunkowych

od zakonczenia ostatniego roku obrotowego
Pozycje pozabilansowe Stan na Stan na Stan na
30.09.2011 31.12.2010 30.09.2010

1. Naleznosci warunkowe z tytutu 33 500 33 500 30 000

- udzielonych gwaranciji i poreczen *33 500 33 500 30 000

2. Zobowigzania warunkowe z tytutu 40 320 39 314 15 000

- pozostate **40 320 39 314 15 000

3. Inne (z tytutu) 53 783 50 015 42 027

- wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie 52 473 48 705 39 848

- $rodki trwate wykazywane pozabilansowo 1310 1310 2179

Razem 127 603 122 829 87 027

* Na dzien 30.09.2011 r. wykazane powyzej pozycje naleznoéci warunkowych dotycza:

Hutmen S.A.- Wykaz otrzymanych poreczen cywilnoprawnych

Kwota
Data Kwota Data poreczenia

Poreczajacy | wystawienia Czego dotyczy zabezpieczenia | waznosci | wtys. PLN

Zabezpieczenie roszczen faktora

Coface Poland Sp.z 0.0. w
Impexmetal zwigzku z nabytymi przez faktora
SA 19.11.2010 | wierzytelnosciami z umowy na 33500 | 31.03.2012 33 500

o zakup wlewkdéw zawartej miedzy
Hutmen S.A. a KGHM Polska
Miedz S.A.

** Na dzien 30.09.2011 r. wykazane powyzej zobowigzania warunkowe dotycza:
- zadania od HMN Szopienice S.A. w likwidacji na rzecz Skarbu Panstwa zwrotu pomocy
publicznej udzielonej spdtce HMN Szopienice S.A. w likwidacji w 2003 roku- kwota

zobowigzania 21 320 tys. PLN.

- zobowigzania HMN Szopienice S.A. wobec Telefonika Kable S.A. z tytutu zawartej
transakcji na zakup ztoméw- kwota zobowigzania 19 000 tys. PLN
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Pozostate informacje

Grupy Kapitatowej Hutmen
za okres od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku
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1. Struktura Grupy i skutki zmian w strukturze jednostki gospodarcze

Opis Grupy Kapitatowej Hutmen

Podmiotem dominujgcym jest Hutmen S.A. Spdiki

wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej

Hutmen :
Sad lub inny Zastosowana Procent o (!)-fr?:!alilc\gbie
Nazwa N ) . - organ Charakter posiadanego 9 )
. . Siedziba Przedmiot dziatalnosci . f metoda . gtosow w
jednostki prowadzacy powiazania | | LA kapitatu walnym
rejestr 1 zaktadowego ym
zgromadzeniu
Dziatalno$¢ wczasowo- Sad Rejonowy w
Susmed . rehabilitacyjna, ustugi Toruniu, VII . .
Torun remontowo-budowlane, ) j. zalezna petna 100 100
Sp.zo.0. medyczne, sprzedaz Wydziat
artykutéw BHP Gospodarczy
Produkcja wyrobéw .
miedzianych w postaci Sad joonowy w
WM Czechowice- | pdtproduktéw, aluminium Katowicach,
Dziedzice echo poip » aun * Wydziat j. zalezna petna 91,54 91,54
Dziedzice pozostatych metali
S.A. . e . Gospodarczy
niezelaznych i ich stopéw, KRS
odlewnictwo
Ustlugi instalowania, naprawy | Sad Rejonowy dla
Temer Sp. . i konserwacji maszyn Wroctaw
Czechowice . . . .
Z0.0. W e specjalnego przeznaczenia Fabryczna, VI j. zalezna petna 72,57 72,57
AP -Dziedzice f )
likwidaciji oraz elektrycznej aparatury Wydziat
rozdzielczej i sterowniczej Gospodarczy
Eilgiaellvalit:h Produkcja wyrobéw Sad Rejonowy w
ch Y miedzianych w postaci Katowicach, VIII
Szopieni Katowice potproduktéw, ofowiu, cynku i | Wydziat j. zalezna petna 61,77 61,77
zopienice hmetali | G d
SA w cyny oraz pozp_stalyc metali ospodarczy
A niezelaznych i ich stopéw KRS
likwidacji
Sad Rejonowy dla
MBO- Produkcja spoiw i stopéw Wroctaw
Hutmen jv. | Wroctaw iKcja sp p Fabryczna, VI j. zalezna petna 50 50
metali biatych .
Sp. zo.0. Wydziat
Gospodarczy
Rejestr
Skup, przetworstwo i Podmiotéw
sprzedaz wyrobéw z metali Dziatalnosci ) Whytaczona z
Katech- - L h j
. niezelaznych Przedsiebiorczej ; . wyceny
Hutmen Kijow dziatalnosé . " Administracii wspotzalez tod 50 50
Sp.z 0.0. (dziatalno$¢ zawieszona o ministracji na metoda praw
1.04.2003) Panstwowej wilasnosci
Rejonu
Obtonskiego

Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej dokonane w okresie sprawozdawczym i po
dniu bilansowym.

W dniu 30 sierpnia 2011 roku Hutmen S.A. nabyt od Impexmetal S.A. tgcznie 59.460 sztuk
akgji imiennych Walcowni Metali ,Dziedzice” S.A., spotki zaleznej od Hutmen S.A. o wartosci
nominalnej 4 ztote kazda, stanowigcych 2,10% kapitatu zaktadowego Walcowni Metali
.Dziedzice” S.A. W wyniku tej transakcji Hutmen S.A. posiada fgcznie 2.582.491sztuk akciji,
co stanowi 91,26% kapitatu zaktadowego i uprawnia do 2.676.491 gtosow, stanowigcych
91,54% ogodlnej liczby gtoséw na Zgromadzeniach Walcowni Metali ,Dziedzice” S.A.

2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci  zrealizowania

opublikowanych prognoz wynikéw

wczesniej

Zarzad Hutmen S.A. nie publikowat prognozy wynikow finansowych Emitenta
oraz skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej Hutmen w I-1ll kwartatach 2011 r.
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3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Hutmen S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajgcymi
bezposrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A.

sa:

Stan na dzien przekazania raportu
07.11.2011 r.

Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu 10.08.2011 r.

Akcjonariusze Udziat w kapitale Udziat w kapitale

Liczba akaji/ | o dowym/ Udziat | Liczba akgjil Liczba | zakladowym/ Udziat
Liczba gtosow T 105G WZA T T
na WZA w ogplnej licznie gtoséw na w ogglnej licznie
gtosow na WZA gtoséw na WZA
Impexmetal S.A. 12 501 196 48,84% 13 199 925 51,57%
Impex-invest Sp. z o.0. 3500 000 13,67% 3500 000 13,67%

llos¢ akcji i przypadajacych z nich gtoséw na WZ Hutmen S.A., bedgcych w posiadaniu
Impexmetal S.A. i Impex-invest Sp. z 0.0. wynika z zawiadomien jakie Hutmen S.A. otrzymat
od Impexmetal S.A. i Impex-invest Sp. z 0.0., datowanych na dzien 5 maja 2011 roku
o otrzymaniu ktérych Emitent poinformowat RB nr 6/2011 w dniu 6 maja 2011 r.

Ponadto na podstawie zawiadomien osdb zobowigzanych otrzymanych od czionkéw Rady
Nadzorczej Hutmen S.A., petnigcych réwnoczesnie funkcje w organach statutowych
Impexmetal S.A., podmiotu dominujgcego w stosunku do Hutmen S.A. i Boryszew S.A.
podmiotu dominujagcego w stosunku do Impexmetal S.A., zawiadomien o dokonaniu
transakcji nabycia akcji zwyktych na okaziciela Hutmen S.A., przez spotke Impexmetal S.A.
w facznej ilosci 698.729 sztuk, o czym Emitent zawiadomit w RB nr 19/2011, 21/2011,
27/2011, 28/2011, 31/2011, 32/2011 i 33/2011.

Wedtug informacji posiadanych przez Hutmen S.A. akcjonariuszami posiadajgcymi
posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Hutmen S.A. sa:

Stan na dzien przekazania raportu
07.11.2011 r.

Stan na dzien przekazania poprzedniego
raportu 10.08.2011 r.

Akcjonariusze

Roman Karkosik, w tym:

Boryszew S.A.

Liczba akgiji/ Liczba
gtoséw na WZA

16 359 716
16 001 196

Udziat w kapitale
zaktadowym/ Udziat
w ogolnej licznie
gtoséw na WZA
63,91%
62,51%

Liczba akgji/ Liczba
gtoséw na WZA

16 699 925
16 699 925

Udziat w kapitale
zaktadowym/ Udziat
w ogolnej licznie
gtosow na WZA
65,24%
65,24%

llos¢ akcji i przypadajacych z nich gtoséw na WZ Hutmen S.A., bedacych w posiadaniu Pana
Romana Karkosika, wynika z zawiadomienia jakie Emitent otrzymat od akcjonariusza,
zawartego w piSmie Pana Romana Karkosika, datowanego na dzien 26 wrzesnia 2011 roku.
Ujawnienie stanu posiadania zwigzane bylo z faktem, iz w dniu 26 wrzednia Pan Roman
Krzysztof Karkosik zostat zawiadomiony przez spétke zalezna, ze w dniach 15-23 wrzes$nia
2011 roku, spétka Impexmetal S.A. nabyta 72.152 akcje Hutmen S.A.

Przed rozliczeniem transakcji spétka Impexmetal S.A. posiadata bezposrednio 13.097.751
akcji Hutmen S.A., uprawniajgcych do 13.079.751 gtoséw na WZ, co stanowito 51,10%
0golnej liczby gtoséw na WZ Hutmen S.A.

Grupa Kapitalowa Impexmetal posiadata bezposrednio 16.579.751 akcji Hutmen S.A.,
uprawniajgcych do 16.579.751 gtoséw na WZ, co stanowito 64,77% ogodlnej liczby gtoséw na
WZ Hutmen S.A.

27



Grupa Kapitatowa Hutmen
Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedlug MSSF zatwierdzone przez UE
za okres od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku
(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzien rozliczenia wyzej wymienionych transakcji spétka Impexmetal S.A. posiadata
bezposrednio 13.151.903 akcje Hutmen S.A., uprawniajgce do 13.151.903 gtoséw na WZ, co
stanowi 51,38% ogodlnej liczby gtoséw na WZ Hutmen S.A.

Grupa Kapitatowa Impexmetal posiadata bezposrednio 16.651.903 akcje Hutmen S.A.,
uprawniajgce do 16.651.903 gtoséw na WZ, co stanowi 65,05% ogdlnej liczby gtoséw na WZ
Hutmen S.A.

Ponadto llo$¢ akcji bedacych posrednio w posiadaniu pana Romana Krzysztofa Karkosika
oraz spotki Boryszew S.A. wynika z zawiadomien jakie Emitent otrzymat od cztonkéw Rady
Nadzorczej Hutmen S.A., petnigcych réwnoczesnie funkcje w organach statutowych
Impexmetal S.A., podmiotu dominujagcego w stosunku do Hutmen S.A. i Boryszew S.A.
podmiotu dominujgcego w stosunku do Impexmetal S.A.

Wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Jedna akcja uprawnia do jednego gtosu
na WZA Spofki.

4. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Hutmen S.A. przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z posiadanymi informacjami, liczba akcji Hutmen S.A. bedgca w posiadaniu oséb
nadzorujgcych i zarzadzajgcych wynosita :

Cztonek zarzadu Stan na dzien przekazania poprzedniego raportu Stan na dzien przekazania Zmiana
10.08.2011 raportu 07.10.2011 +l-
Kazimierz Smigielski 3987 3987 0
Jan Sendal 1500 Nie dotyczy
Jan Ziaja 2100 2100 o]

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. Zarzad Hutmen S.A. dziata w dwuosobowym skfadzie:

e Jan Ziaja — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny Hutmen S.A;

e Kazimierz Smigielski — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy.
Zmiana stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce wynika z faktu, iz w dniu
1 wrzesnia 2011 roku, ze skladu zarzadu zostat odwotany Pan Jan Sendal, natomiast Pan
Jan Ziaja zostat powotany do sktadu zarzadu i powierzono mu funkcje Prezesa Zarzadu,
Dyrektora Generalnego. W dniu 1 wrzeénia 2011 roku Pan Kazimierz Smigielski zostat
odwotany z funkcji Prezesa Zarzadu, pozostajac w jego sktadzie petnigc funkcje Czionka
Zarzadu , Dyrektora Finansowego.

Czlonek rady nadzorczej Stan na dzien przekazania poprzedniego Stan na dzien przekazania Zmiana
raportu kwartalnego 10.08.2011 raportu 07.10.2011 +/-

Zygmunt Urbaniak 0 0 -
Kamil Dobies 0 0

Jakub Nadachewicz 0 0

Piotr Szeliga 0 0

Jan Ziaja 2100 Nie dotyczy

Waldemar Zwierz 0 0

Na dzien 30 czerwca 2011 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie nastepujgco:
e Zygmunt Urbaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Piotr Szeliga - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej;

Jakub Nadachewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

Jan Ziaja - Cztonek Rady Nadzorczej;

Waldemar Zwierz - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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W dniu 1 wrzesnia 2011 roku Pan Jan Ziaja ztozyt rezygnacje ze sktadu Rady Nadzorczej
Hutmen S.A., w tym dniu Rada Nadzorcza powotata Pana Jana Ziaje do sktadu Zarzadu
Spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawia sie nastepujaco:
e Zygmunt Urbaniak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

Piotr Szeliga - Zastepca Przewodniczgacego Rady Nadzorczej;

Kamil Dobies - Cztonek Rady Nadzorczej;

Jakub Nadachewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

Waldemar Zwierz - Cztonek Rady Nadzorczej.

5. Wykaz postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

6.1 Nie toczy sie zadne postepowanie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub  organem  administracji  publicznej, dotyczace zobowigzan
albo wierzytelnosci Hutmen S.A. lub jednostki od niego zaleznej, kiérego warto$¢ stanowi
co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Grupy Kapitatowej Hutmen.

6.2 W grupach zobowigzan i wierzytelnosci nie toczg sie postepowania, ktérych tgczna
warto$¢ dwu lub wiecej postepowan, stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Grupy Kapitatowej Hutmen.

6.3 W zakresie HMN Szopienice S.A. w likwidacji wykaz postepowan zostat opisany w pkt.
4.1l informacji dodatkowej skonsolidowanego sprawozdania.

6. Informacja o zawarciu przez Hutmen S.A. lub spétki zaleznej jednej lub wiecej
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych wartosé przekracza réwnowartos¢
kwoty 500.000 EUR - jezeli nie sa one transakcjami typowymi i rutynowymi,
zawieranymi na warunkach rynkowych

6.1.  Transakcje, w ktorej strong jest Hutmen S.A.

Powigzania
Podmiot Spotki Przedmiot transakcji
powigzany | z podmiotem | (stan na 30.06.2011r.) Istotne warunki transakcji
WM Jednostka udzielenie pozyczkiw | - termin sptaty: 31.12.2011 r,,
Dziedzice zalezna kwocie 5 min PLN w - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
S.A drodze przejecia diugu | - umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 r.
WM Dziedzice wobec
Impexmetal S.A.
udzielenie pozyczkiw |- termin sptaty: 31.12.2011 r.,
kwocie 10 min PLN w - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
drodze przejecia dtugu | - umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 r.
WM Dziedzice wobec
Impexmetal S.A.
udzielenie pozyczkiw |- termin sptaty: 31.12.2011 r.,
kwocie 12 min PLNw | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
drodze przejgcia diugu | - umowa pozyczki z dnia 19.12.2006 r.
WM Dziedzice wobec
Impexmetal S.A.
HMN Jednostka - termin sptaty: 31.12.2011 r.,
Szopienice zalezna udzielenie pozyczki w - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
SA w kwocie 3,40 min PLN | - umowa pozyczki z dnia 05.01.2009 r. wraz z aneksami
likwidacji - termin sptaty: 31.12.2011 r,,
udzielenie pozyczkiw | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
kwocie 4,41 min PLN | - umowa pozyczki z dnia 12.01.2009 r. wraz z aneksami
udzielenie pozyczkiw |- termin spfaty: 31.12.2011r.,
kwocie 2,22 min PLN | - oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
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umowa pozyczki z dnia 31.01.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,61 min PLN

termin sptaty: 31.12.2011 r,,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 02.02.2009 r. wraz z aneksami.

udzielenie pozyczki w
kwocie 3,86 min PLN

termin spfaty: 31.12.2011 r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 30.03.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 1,81 min PLN

termin sptaty: 31.12.2011 r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 21.04.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,73 min PLN

termin sptaty: 31.12.2011 r,,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 28.05.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 0,76 min PLN

termin sptaty: 31.12.2011 r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 29.06.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 22,04 min PLN

termin sptaty: 31.12.2011 r,,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesigczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 18,77 min PLN

termin sptaty: 31.12.2011 r,,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 10,88 min PLN

termin sptaty: 31.12.2011 r.,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 31.07.2009 r. wraz z aneksami

udzielenie pozyczki w
kwocie 19,61 min PLN

termin sptaty: 31.12.2011 r,,
oprocentowanie: wg formuty 1-miesieczny WIBOR + marza,
umowa pozyczki z dnia 07.10.2009 r. wraz z aneksami

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. stan naleznosci od HMN Szopienice S.A. w likwidacji w
Hutmen S.A. wyniést 103 993 tys. PLN, w tym.:

- 89 107 tys. PLN — udzielone pozyczki,

- 5257 tys. PLN- przejety kredyt w banku Pekao S.A.,

- 9629 tys. PLN — naleznosci handlowe, odsetkowe i pozostate.

Naleznosci od HMN Szopienice S.A. w likwidacji do Hutmen S.A. beda pokryte ze sprzedazy
majatku trwatego. Umowy pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji
obwarowane sg rygorem poddania sie egzekucji, na skutek nie sptacenia roszczenia oraz
dodatkowo zabezpieczone hipotekami na nieruchomosciach HMN Szopienice S.A.
w likwidacji i zastawami rejestrowymi na srodkach trwatych likwidowanej spotki.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. stan naleznosci od WM Dziedzice S.A. w Hutmen S.A.
wyniést 37 354 tys. PLN, w tym.:

- 27 000 tys. PLN — udzielone pozyczki,

- 10 354 tys. PLN — naleznosci handlowe, odsetkowe i pozostate.

Kwota transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi przekracza 500 000 EUR.
Udzielono poreczen kredytow przekraczajgcych 500 000 EUR dla podmiotéw zaleznych
WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A. w likwidacji, ktére zostaty opisane w pkt. 8.

7.2. Transakcje, w ktorej strong jest WM Dziedzice S.A.

Brak transakcji nietypowych.

Kwota transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi przekracza 500 000 EUR.
Udzielono poreczen kredytow przekraczajgcych 500 000 EUR dla podmiotow Grupy
Kapitatowej — HMN Szopienice S.A. w likwidacji oraz Hutmen S.A., ktére zostaly opisane
w pkt. 8.
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7.3. Transakcje, w ktorej strong jest HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Brak transakcji nietypowych.

Kwota transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi przekracza 500 000 EUR.
Udzielono poreczen kredytow przekraczajgcych 500 000 EUR dla podmiotow Grupy
Kapitatowej — WM Dziedzice S.A. oraz Hutmen S.A., ktére zostaly opisane w pkt. 8.

7.4. Nie wystapity nietypowe transakcje w pozostatych spétkach Grupy Kapitatowej Hutmen.
Kwota transakcji handlowych przekracza 500 000 EUR.

7. Informacja o udzieleniu gwarancji lub poreczenia kredytu lub pozyczki — tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, jezeli taczna wartos¢é
istniejacych gwarancji lub poreczen stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych

Kwota
Podmiot poreczanego Termin
udzielajacy Podmiot, ktéremu kredytu lub Czego udzielonego
poreczenia udzielono poreczenia transakcji dotyczy poreczenia
HMN Szopienice S.A. w

Hutmen S.A. likwidaciji 19 000 transakcja bezterminowo
3000 transakcja bezterminowo

Hutmen S.A. WM Dziedzice S.A. 12 000 kredyt 31.12.2013

Hutmen S.A.

HMN WM Dziedzice S.A.
Szopienice S.A.
w likwidacji 27 273 kredyt 14.01.2012

zabezpieczenie dotyczy umowy kredytowej zawartej z bankiem BPH S.A. obecnie PEKAO S.A. -
forma umowy tzw. umbrella -wspdiny limit kredytowy, wzajemne poreczenia, solidarna
odpowiedzialnos¢

Temer Sp.z0.0. w
Hutmen S.A. likwidaciji 419 kredyt 05.12.2014
WM Dziedzice HMN Szopienice S.A. w
S.A. likwidaciji 9 060 kredyt 31.12.2011

zabezpieczenie dotyczy umowy kredytowej zawartej z bankiem BPH S.A. obecnie PEKAO S.A. -
forma umowy tzw. umbrella -wspdiny limit kredytowy, wzajemne poreczenia, solidarna
odpowiedzialnos¢

Ponadto w lipcu 2009 roku. Hutmen S.A. przejat zobowigzanie do spfaty kredytu HMN
Szopienice S.A. w likwidacji w kwocie, ktora na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wynosi
5 257 tys. PLN.

Poreczenia udzielone miedzy Hutmen S.A., WM Dziedzice S.A. HMN Szopienice S.A.
w likwidacji oraz Temer sp. z 0.0. w likwidacji, ze wzgledu na fakt, Ze sg to poreczenia
wewnatrzgrupowe, nie wykazano jako zobowigzania warunkowe, badz naleznosci
warunkowe w pozycjach pozabilansowych sprawozdania skonsolidowanego.

Spotki Grupy Kapitatowej Hutmen nie udzielaty gwaranciji.
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8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego Spoétek Grupy kapitalowej Hutmen oraz mozliwosci
wywigzywania sie ze zobowigzan

Hutmen S.A.

Spotka Hutmen S.A. dziatajgca w branzy metali niezelaznych, jest producentem
potwyrobow z miedzi i jej stopow. Specjalizuje sie w produkciji:

e pretdw i rur miedzianych,

e pretéw i rur z brgzu aluminiowego,

o stopow odlewniczych.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej dziatalnosci i sposdb ksztaltowania cen sprzedazy
wyroboéw oraz cen zakupu surowcow, Spotka narazona jest na nastepujgce rodzaje ryzyka
rynkowego:

¢ ryzyko towarowe (ryzyko zmiany cen miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali LME),
¢ ryzyko walutowe (ryzyko zmiany kursow walutowych w relacjach USD/PLN, EUR/PLN).

Spotka definiuje tzw. ryzyko bazy, czyli ryzyko wigzace sie z niedopasowaniem baz
cenowych notowan czynnikdbw rynkowych, ktéore mogg powodowaé czesciowg
nieefektywnos¢ mechanizmu  kompensacyjnego dla przychodéw i  kosztéw,
wyeksponowanych na te same czynniki ryzyka.

Ryzyko bazy w Hutmen S.A. zwigzane jest przede wszystkim z cyklem operacyjnym,
czyli zakupem surowcow (metali), ich przerobem oraz sprzedazag wyrobéw gotowych.

Zarzadzajgc ryzykiem, Spotka dazy do igczenia identycznych  ekspozyciji,

charakteryzujgcych sie odwrotnym wptywem zmian czynnika ryzyka na przeptywy

pieniezne. Potaczenie tego typu ekspozyciji, jest tzw. hedgingiem naturalnym. W przypadku

braku mozliwosci zastosowania hedgingu naturalnego, Spétka postuguje sie instrumentami

pochodnymi, w celu tgczenia roznych ekspozyciji.

W ramach przyjetej polityki zarzadzania ryzykiem Hutmen S.A. stosuje instrumenty

finansowe:

e zakup/sprzedaz kontraktéw terminowych typu futures (zabezpieczenie cen metalu
na LME),

e zakup/sprzedaz kontraktéw terminowych typu forward (zabezpieczenie ryzyka
walutowego USD, EUR).

Dziatania podejmowane przez Hutmen S.A. na towarowych rynkach terminowych irynku
walutowym majg wytacznie charakter hedgingu operacyjnego, w ramach ktérego transakcje
zabezpieczajgce metal i walute sg wdrazane wraz z pojawianiem sie kolejnych zamowien
i kontraktow kupna/sprzedazy.

Spotka, poza wyzej opisanymi, nie stosowala i nie stosuje innych instrumentéw finansowych
o charakterze transakcji terminowych i opcyjnych, ze szczegdlnym uwzglednieniem
transakcji niesymetrycznych, majacych charakter spekulacyjny.

Hutmen S.A. finansuje dziatalnos¢ operacyjng z kredytéw krétkoterminowych ze srodkéw
wiasnych oraz ze srodkéw uzyskiwanych w ramach faktoringu.

Zobowigzania realizowane sg na biezaco.

Hutmen S.A. stale prowadzi dziatania majgce na celu przede wszystkim:

e poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych (windykacja naleznosci we wilasnym
zakresie oraz przy wspotpracy z firmami windykacyjnymi);

e zmniejszenie zapasdw do niezbednego minimum wynikajgcego z koniecznosci
zachowania ciggtosci produkcji, jak i rytmicznosci sprzedazy.
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Hutmen S.A. w wyniku przejecia w banku Pekao S.A. zobowigzania do sptaty kredytu HMN
Szopienice S.A. w likwidacji jest obcigzany kosztami odsetek, ktdre zaliczane sg na poczet
pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Na dzien 30 wrzeénia 2011 r.
zaangazowanie gotowkowe Hutmen S.A. w likwidowanej spodifce jest na poziomie 104 min
PLN, z tego udzielone pozyczki stanowig kwote ok. 89,1 min PLN.

WM Dziedzice S.A. splaca zobowigzania kredytowe z wilasnych wygospodarowanych
Srodkow. Zobowigzania WM Dziedzice S.A. z tytutu pozyczek udzielonych przez Hutmen
S.A. sg na poziomie 27 min PLN. Termin ich spfaty uptywa z koncem 2011 roku.

HMN Szopienice S.A. w likwidacji

Gtownym czynnikiem decydujagcym o przysztych wynikach Spétki, bedzie sprzedaz
likwidowanego majatku.

W zwigzku z pozytywnym, na korzys$¢ Spétki, zakohczeniem procesu sgdowego ze Skarbem
Panstwa, ktoéry zostat ogtoszony w lutym 2010 roku, w HMN Szopienice S.A. w likwidaciji
prowadzona jest sprzedaz likwidowanego majatku.

W wyniku ww. sprzedazy w I-lll kw 2011 roku, spdtka uzyskata przychod w wysokosci
15,6 min PLN. taczne przychody ze sprzedazy likwidowanego majatku od poczatku
uruchomienia procesu sprzedazy wyniosty 33,6 min. PLN. Z pozyskanych srodkéw Spodtka
obnizyta swoje zobowigzania handlowe wobec Hutmen S.A. i Impexmetal S.A., banku
Pekao S.A., oraz zobowigzania publiczno prawne.

Temer Sp. z 0.0.

W zwigzku z otwarciem likwidacji Spotki przystgpiono do wygaszania dziatalnosci
w zaktadach we Wroctawiu i Czechowicach- Dziedzicach . Zaprzestanie swiadczenia ustug
przewidywane jest do korica 2011 roku.

WM Dziedzice S.A.

W dniu 2 marca 2011 roku Rada Nadzorcza WM Dziedzice S.A. powotata nowego Prezesa
Zarzadu. Wysitki nowego Zarzadu skierowane sg na dziatania oszczednosciowe.

W Spétce rozpoczeto przeprowadzanie szeregu dziatan restrukturyzacyjnych majgcych na
celu min. poprawe efektywnosci dziatalnosci produkcyjnej, redukcje kosztéw statych,
aktywizacje sprzedazy. Od marca 2011 roku spétka przystgpita do optymalizacji
zatrudnienia. Zmiany w strukturze organizacyjnej spowodowa¢ majg uproszczenie modelu
zarzadzania z jednoczesnym zwiekszeniem zakresu kompetencji i odpowiedzialnosci na
poszczegoélnych szczeblach.

Ponadto w zwigzku z likwidacjg Temer Sp. z o0.0. w spotce WM Dziedzice S.A. trwa
reorganizacja stuzb utrzymania ruchu. Spoétka rozpoczeta przejmowanie pracownikéw Temer
Sp. z o.0. w likwidacji do nowoutworzonych stuzb utrzymania ruchu i proces trwat do
wrzesnia 2011 roku. Do konca biezgcego roku WM Dziedzice S.A. zamierza opracowac
nowe procedury gospodarki remontowej, opracowaé zakresy przeglagdéw i remontéw oraz
wdrozy¢ nowe zasady gospodarki narzedziowej, zwigzane z zakupem nowych narzedzi na
warunkach rynkowych.

Przedsiewziecia restrukturyzacyjne oraz nacisk na optymalizacje proceséw produkcyjnych
pozwolity obnizy¢ koszty przerobu miesiecznie srednio o 300 tys. PLN.

Jednakze do niepokojacych zjawisk nalezy zaliczy¢ spadek udziatu sprzedazy krajowej a tym
samym wzrost udzialu mniej rentownego eksportu. Drugg niepokojacg tendencjg jest
obnizanie marz przerobowych bedgcych skutkiem spadku premii w stosunku do LME.
Przyczyng takiego obnizenia premii jest obserwowany spadek popytu i wzrost
konkurencyjnosci bedacy konsekwencjg obaw przed kryzysem gospodarczym.
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Na wyniki kolejnego kwartalu wplyw bedzie miata wielko§¢ zamowieh oraz wysokos¢
osiggnietej marzy handlowej, w tym odbudowa rynku krajowego.

9. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Najwiekszy wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej Hutmen ma jednostka dominujgca-
Hutmen S.A. spotka WM Dziedzice S.A. oraz HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Dla
wymienionych spotek najistotniejszymi czynnikami, ktére bedg miaty wptyw na osiggniete
skonsolidowane wyniki w kolejnych kwartatach nalezy zaliczy¢:

kondycja Polskiej i $wiatowej gospodarki,

tempo wzrostu gospodarczego na sSwiecie a szczegdlnie Niemiec ( eksport
produktow  Grupy Kapitatowej Hutmen do Niemiec stanowi 47% sprzedazy
zagranicznej),

poziom notowan metali na rynkach $wiatowych,

poziom kursow walut,

dostepnos¢ oraz koszt zewnetrznych zrédet finansowania,

koszt no$nikéw energetycznych,

w przypadku HMN Szopienic S.A. w likwidacji, realizacja procesu sprzedazy
likwidowanego majatku
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Sprawozdanie z dochodoéw catkowitych

za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 i odpowiednio za rok 2010

9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone

30/09/2011 30/09/2010
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 340 148 275940
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 9 641 2150
Przychody ze sprzedazy ogétem 349 789 278 090
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 321 568 265 717
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 9 528 2032
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 331096 267 749
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 18 693 10 341
Koszty sprzedazy 4 822 4 297
Koszty ogdlnego zarzadu 8 888 8741
Pozostate przychody operacyjne 239 710
Pozostate koszty operacyjne 248 154
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 4974 -2 141
Przychody finansowe 7 869 7271
Koszty finansowe 6372 2 251
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 471 2 879
Podatek dochodowy 541 385
Zysk ( strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5930 2494
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 25596 25596
Zysk na jedna akcje zwyklg z tytutu osiggnietej straty (w PLN) 0,232 0,097
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykig z tytutu osiggnietej
straty (w PLN) 0,232 0,097
Pozostate dochody odniesione w kapitaly ogétem
Wycena instrumentdw zabezpieczajacych -3 106 692
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych dochodow
ogotem 850 -18
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu -2 256 674
Catkowite dochody ogétem 3674 3168
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Sprawozdanie z dochodéw catkowitych
za okres od 1 lipca do 30 wrzesnia 2011 roku i odpowiednio za 2010 rok

3 miesiace 3 miesiace
zakonczone zakonczone

30/09/2011 30/09/2010
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 117 422 111 908
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 3539 1309
Przychody ze sprzedazy ogétem 120 961 113 217
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 110 758 106 549
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 3440 1261
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 114 198 107 810
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6763 5407
Koszty sprzedazy 1724 1588
Koszty ogdlnego zarzadu 3 237 2689
Pozostate przychody operacyjne 60 62
Pozostate koszty operacyjne 85 35
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 1777 1157
Przychody finansowe 2452 2 046
Koszty finansowe 1875 642
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 354 2 561
Podatek dochodowy 216 112
Zysk ( strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2138 2449
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. szt.) 25 596 25 596
Zysk na jedng akcje zwyklg z tytutu osiggnietej straty (w
PLN) 0,084 0,10
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyktg z tytutu
osiagnietej straty (w PLN) 0,084 0,10
Pozostate dochody odniesione w kapitaly ogétem
Wycena instrumentéw zabezpieczajacych -2 840 -684
Podatek dochodowy od sktadnikéw pozostatych dochodow
ogotem 684 -42
Pozostate dochody ogétem po opodatkowaniu -2 156 -726

Catkowite dochody ogétem -18 1723
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Na dzien Na dzien Na dzien

30/09/2011 31/12/2010 30/09/2010
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowy majatek trwaty 85 155 85732 86 096
Wartosci niematerialne 478 279 163
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 28 647 28 130 28 130
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 602 22
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 3 3 3
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 87 648 83 583 80714
Aktywa trwate razem: 202 533 197 749 195 106
Aktywa obrotowe
Zapasy 35796 32 285 30038
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 115 394 101 431 107 988
Pochodne instrumenty finansowe 2695 1820 447
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1185 680 174
Aktywa obrotowe razem: 155 070 136 216 138 647
Aktywa razem 357 603 333 965 333 753
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 312 027 312 027 312 027
Pozostate kapitaty -2 005 251 -789
Zyski/straty zatrzymane -53 228 -59 158 -58 934
Kapitat wiasny razem: 256 794 253120 252 304
Zobowigzania
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 718 724
Rezerwy na podatek odroczony 7229 6 958 6 383
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne 523 453 447
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 1244 545 545
Zobowiazania dlugoterminowe razem: 8 996 8 674 8 099
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 43 678 38 181 42 291
Kredyty, pozyczki i zobowigzania z tytutu leasingu 32016
finansowego 44 016 29 694
Pochodne instrumenty finansowe 3 355 994 522
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobne 408 241 273
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 356 739 570
Zobowigzania krétkoterminowe razem: 91 813 72171 73 350
Zobowigzania razem: 100 809 80 845 81 449
Pasywa razem: 357 603 333 965 333 753
POZYCJE POZABILANSOWE 30/09/2011 31/12/2010  30/09/2010
Naleznosci warunkowe 33 500 33 500 30 000
Zobowigzania warunkowe 61 692 72 600 73 200
Inne pozycje warunkowe 31533 31533 22 589
Pozycje pozabilansowe razem 126 725 137 633 125789
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Hutmen S.A.
Kwartalne sprawozdanie finansowe wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE
za okres od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r.

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

i . . Kapitat Pozostate Zyski Razgm
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym . . kapitat
akcyjny kapitaly | zatrzymane wiasny
Stan na 1 stycznia 2011 312 027 251 -59 158 253120
Wptyw wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych -3 106 -3 106
Podatek dochodowy 850 850
Suma przychodéw (kosztéw) ujetych
bezposrednio w kapitale wtasnym -2 256 -2 256
Zysk (Strata) netto 5930 5930
Stan na 30 wrzesnia 2011 312 027 -2 005 -53 228 256 794
Razem
Kapitat Pozostate Zyski kapitat
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym akcyjny kapitaly | zatrzymane wilasny
Stan na 1 stycznia 2010 312 027 -1 463 -61 428 249 136
Wptyw wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych 1982 1982
Podatek dochodowy -268 -268
Suma przychodéw (kosztéw) ujetych
bezposrednio w kapitale wlasnym 1714 1714
Zysk (Strata) netto 2270 2270
Stan na 31 grudnia 2010 312 027 251 -59 158 253120
_— . . Kapitat Pozostate Zyski Razgm
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym . . kapitat
akcyjny kapitaly | zatrzymane wiasny
Stan na 1 stycznia 2010 312 027 -1 463 -61 428 249 136
Wptyw wyceny instrumentéw
zabezpieczajacych 692 692
Podatek dochodowy -18 -18
Suma przychodoéw (kosztow) ujetych
bezposrednio w kapitale wiasnym 674 674
Zysk (Strata) netto 2494 2494
Stan na 30 wrzesnia 2010 312 027 -789 -58 934 252 304
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Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczone zakonczone
30/09/2011 30/09/2010
A. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej -
metoda posrednia
l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 471 2879
Il. Korekty o pozycje 250 -800
1. Amortyzacja 2 301 2512
2. Koszty z tytutu odsetek od zobowigzan finansowych naliczone 4 267 1712
3. Odsetki i dywidendy (zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna) -6 300 -5019
4. Zyski (straty) z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -18 -5
lll. Zysk (strata) przed zmianami kapitatu obrotowego 6721 2079
1. Zmiana stanu naleznosci -4 587 -9 800
2. Zmiana stanu zapasow -3 511 -2 670
3. Zmiana stanu zobowigzan (bez zobowigzan finansowych i
inwestycyjnych) 5874 22 055
4. Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (bez podatku
odroczonego) -276 -630
IV. Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 4221 11 034
V. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 4221 11 034
B. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 2491 7 259
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 27 4703
2. Z aktywow finansowych, w tym: 1392 2 556
W jednostkach powigzanych 1392 2 556
- odsetki 1392 2 556
3. Inne wptywy inwestycyjne 1072
Il. Wydatki 1973 7817
1. Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 1973 3230
2. Inne wydatki inwestycyjne 4 587
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 518 -558
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 8 063 2 381
1. Kredyty i pozyczki 8 063 2 381
I. Wydatki 11 780 13 466
1. Sptaty kredytow i pozyczek 7 585 11 833
2. Zaptacone odsetki od kredytow, pozyczek, obligacji 4195 1567
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 66
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1I) -3717 -11 085
D. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci kontynuowanej,
razem (A.VI+/-B.lII+/-C.III+/-) 1022 -609
E. Réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych na koniec
okresu
F. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 1022 -609
G. Srodki pieniezne na poczatek okresu 680 783
H. Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D) 1702 174
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Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres od 01 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku

(zgodnie z § 82 ust. 2 i § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Komentarz Zarzadu do Informacji Dodatkowej

o Wszystkie dane zostaty zaprezentowane w tysigcach PLN ( o ile nie podano inaczej).

e Raport sporzgdzony zostat wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

1. Stosowane zasady rachunkowosci

Informacje zawarte w raporcie za I-lll kwartaty 2011 roku zostaty sporzadzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33,
poz. 259 z 2009 r.) oraz MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe przyjete przy sporzadzaniu raportu
pofrocznego sg zgodne z zasadami przyjetymi przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego.

Sprawozdanie jednostkowe jest sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) od dnia 1 stycznia 2006 roku. Wczeéniej publikowane przez Spétke
sprawozdania finansowe byty sporzadzane zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Nie wprowadzano zmian zasad rachunkowosci w okresie od dnia bilansowego,
na ktory sporzadzono ostatni raport roczny.

Kursy walut stosowane do przeliczenia podstawowych wartosci bilansowych
i wynikow

Przy przeliczaniu wartosci wyrazonych w ziotych polskich na EUR przyjeto nastepujace
kursy:

e kurs na dzien 30.09.2011 r. — 4,4112 PLN/ EUR - zastosowano do przeliczenia danych
bilansowych okresu biezacego, a kurs na dzien 30.09.2010 r. — 3,9870 PLN/ EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego.

e Srednig arytmetyczng srednich kurséw EUR ustalonych przez NBP na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca w okresie od stycznia do wrzesnia 2011 roku —4,0413
PLN/EUR - zastosowano do przeliczenia danych z rachunku zyskow i strat, oraz
rachunku przeptywéw pienieznych okresu biezacego, a kurs 4,0027 PLN/ EUR
do przeliczenia danych z okresu poprzedniego tj. 2010 .
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2. Odpisy aktualizujagce wartos¢ skladnikéw majatku i rezerw (zmiany wartosci

szacunkowych)
Wyszczegélnienie Stan na Stan na Zmiana w
01.01.2011 | 30.09.2011 2011

Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci 16 884 17 397 513
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow -600 2 562 3162
Odpisy aktualizujace wartos¢ srodkéw trwatych 55 063 54 660 -403
Odpisy aktualizujgce aktywa finansowe 39978 39 978 -
Zmiany stanu rezerw:
- Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 515 646 131
- Rezerwa na koszty likwidacji i sprzedazy majatku 545 545 -
- Rezerwa na koszty udzielonych gwarancji i poreczen 6 -6
- Rezerwa na badanie bilansu 53 -53
- Rezerwa na premie i Karte Hutnika 362 242 -120
- Rezerwa na urlopy 180 285 105
- Inne rezerwy 50 113 63
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 958 7 229 271
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 602 580

3. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na

finansowe

W I-lll kw 2011 roku Hutmen S.A. odnotowat nastepujgce wyniki

rodzajach dziatalnosci:

osiggniete wyniki

na poszczegolnych

Rodzaj dziatalnosci Il kw 2011 r. | I-llkw 2010 r.
1 | Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 349 789 278 090

- przychody ze sprzedazy krajowej 220 486 174 613

- przychody ze sprzedazy eksportowej 129 303 103 477
2 | Wynik na sprzedazy 4 983 -2 697
3 | Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -9 556
4 | Wynik z dziatalnosci operacyjnej 4 974 -2 141
5 | Wynik na dziatalnosci finansowej 1497 5020
6 | Wynik brutto 6 471 2879
7 | Wynik netto 5930 2494

Przychody netto ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w I-lll kw 2011 roku wyniosty 349 789 tys. PLN i byly wyzsze
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku o 71 699 tys. PLN, tj. 0 26 %.
Wzrost przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do I-lll kw 2010 roku wynika z:

- wzrostu ilosci sprzedazy,
- wzrostu premii przerobowej,

- wzrostu notowan miedzi na Londynskiej Gietdzie Metali.
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llosciowa struktura asortymentowa sprzedazy produktéw

llosé It/
Zmiana | Dynamika
Grupa asortymentowa I-Ill kw 2011 r. | I-lll kw 2010 r. (3-4) % (3:4)

1 2 3 4 5 6
1 | Rury z miedzi 4 649 4332 317 107%
2 | Druty, prety, profile miedziane i z miedzi stopowej 3460 3 356 104 103%
3 | Stopy odlewnicze 3183 3143 40 101%
4 | Pozostate 510 534 -24 96%
Razem wtym : 11 802 11 365 437 104%
- | kraj 7 564 7 142 422 106%
- | eksport 4 238 4 223 156 100%

Na rynku krajowym odnotowalismy 6% wzrost wolumenu sprzedazy w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Szczegédlnie sprzedaz w Il kwartale przyczynita sie
do wzrostu. Sezon sprzedazy rur instalacyjnych oraz sprzyjajacy kurs walut to gtéwne
czynniki, ktére zmobilizowaty klientéw do lokowania zamoéwien w Hutmen S.A.

W przypadku rynku zagranicznego sprzedaz poréwnywalna jest do roku ubiegtego.
Duze zainteresowanie pojawito sie przede wszystkim w zakresie brgzow oraz miedzi
tellurowej.

Wynik na sprzedazy

W I-IIl kw 2011 roku Hutmen S.A. osiggnat zysk na sprzedazy w wysokosci 4 983 tys. PLN
co pozwolito na wygospodarowanie wyniku netto na poziomie 5 930 tys. PLN. W
analogicznym okresie roku ubiegtego uzyskano strate na sprzedazy — 2 697 tys. PLN.

Do czynnikdw wywierajgcych korzystny wptyw na osiggniety wynik Hutmen S.A. zalicza:
-wzrost ilosci sprzedazy o 4 % w relacji do I-1ll kw 2010 .,

-wzrost rentownosci sprzedazy, wynikajacy z wyzszej premii przerobowej- wzrost premii
0 23 % w relacji do I-Ill kw 2010 r.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Spotka odnotowata ujemny wynik w wysokosci 9 tys. PLN na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, na ktoéry decydujacy wptyw miato utworzenie odpisu aktualizujgcego naleznosci
handlowe.

Wynik na dziatalnosci finansowej

Wynik na dziatalnosci finansowej byt dodatni i wyniost 1 497 tys. PLN. Decydujacy wptyw
na wynik z dziatalnosci finansowej majg odsetki od udzielonych pozyczek, dodatnie saldo
réznic kursowych, koszty dyskonta naleznosci oraz koszty factoringu. Czes$¢ kosztéw
factoringu w kwocie 2 010 tys. PLN zwigzana jest z refinansowaniem odsetek i prowizji
factoringowych dotyczgcych zakupu surowca.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi
Hutmen S.A. finansuje dziatalnoS¢ operacyjng z kredytow krétkoterminowych ze Srodkow
uzyskiwanych w ramach factoringu oraz ze srodkéw witasnych.
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Zobowigzania realizowane sg na biezgco.

Hutmen S.A. stale prowadzi dziatania majace na celu przede wszystkim:

e poprawe sptywu naleznosci przeterminowanych (windykacja naleznosci we wilasnym
zakresie oraz przy wspotpracy z firmami windykacyjnymi);

e zmniejszenie zapasdéw do niezbednego minimum wynikajgcego z koniecznosci
zachowania ciggtosci produkcji, jak i rytmicznosci sprzedazy.

Hutmen S.A. w wyniku przejecia w banku Pekao S.A. zobowigzania do sptaty kredytu HMN
Szopienice S.A. w likwidacji jest obcigzany kosztami odsetek, ktére zaliczane sg na poczet
pozyczek udzielonych HMN Szopienice S.A. w likwidacji. Na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku

zaangazowanie gotowkowe Hutmen S.A. w

likwidowanej spotce jest na poziomie

104 mIn PLN, z tego udzielone pozyczki stanowig kwote ok. 89,1 min PLN.

Na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku zobowigzania WM Dziedzice S.A. wobec Hutmen S.A.
opiewaty na kwote 37,4 min PLN z czego 27 min PLN to zobowigzania z tytutu pozyczek
udzielonych przez Hutmen S.A. Termin sptaty pozyczek przypada na koniec 2011 roku.

Wybrane wskazniki podmiotu dominujgcego Hutmen S.A.

Marze I-11l kw 2011 I-1ll kw 2010
Marza brutto na sprzedazy produktow 6,4% 6,9%
Marza brutto na sprzedazy ogétem 6,3% 6,8%
Marza netto na sprzedazy ogodtem 2,7% 2,1%
Marza operacyjna EBIT 2,8% 2,2%
Marza operacyjna EBIT DA 3,7% 3,5%
Marza przed opodatkowaniem 2,3% 1,7%
Marza zysku netto 0,2% -1,5%
Wskazniki I-11l kw 2011 I-1ll kw 2010
Wskaznik ptynnosci | 0,89 0,91
Wskaznik ptynnoéci Il 0,53 0,58
Wskaznik ptynnosci Ill 0,04 0,03
ROA 0,002 -0,017
ROE 0,006 -0,038
Podpisy Cztonkéw Zarzadu
Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja podpis
2011-11-07 Jan Ziaja Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Data Imie i nazwisko Stanowisko/funkcja Eé'd&'é ----------
2011-11-07 Kazimierz Smigielski Czlonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy
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