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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Euromark Polska S.A.
za okres obrotowy od 1 marca 2010 do 31 sierpnia 2011

Przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego Euromark Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,

przy ul. Modlinskiej 244A, stanowigcego zatgcznik do niniejszej opinii i obejmujgcego:

(a) sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011 wykazujgce strate netto
w kwocie 548 tys. zt oraz catkowita strate w kwocie 411 tys. zt,

(b) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.08.2011, ktére po stronie aktywéw
i pasywow wykazuje sume 118.333 tys. zi,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011 wykazujgce
zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 411 tys. zt,

(d) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011 wykazujgce
zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 5.665 tys. zt,

(e) noty do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki. Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pdézn. zm.) zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki
oraz o prawidiowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

(b)  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajgcy
na wyrazenie miarodajnej opinii 0 sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia
ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowato w szczegdlnosci oceng poprawnosci zasad rachunkowosci
stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby sporzadzenia
sprawozdania finansowego, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia
opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne,
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposob ciggly zasadami rachunkowoséci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzgdzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wplywajgcymi na jego tre$¢ przepisami prawa ipostanowieniami statutu Spotki, a takze
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe;j i finansowej badanej
Spotki na dzien 31.08.2011, jak tez jej wynik finansowy za okres obrotowy od 01.03.2010 do 31.08.2011.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 01.03.2010 do 31.08.2011
uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdbw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czionkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz.U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zwartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Audit Sp. z 0.0,

(dawna nazwa Baker Tilly Smoczyniski i Partnerzy)

spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdarn finansowych
pod numerem 1898:

Monika Byc ﬁ&::aﬂ :

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 9877

Warszawa, dnia 21 listopada 2011
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Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Euromark Polska S.A.
za okres obrotowy od 1 marca 2010 do 31 sierpnia 2011

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego Euromark Polska S.A.
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Modlinskiej 244A, (zwanej dalej Spétka).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(a) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011 wykazujace stratg netto
w kwocie 548 tys. zt oraz catkowita strate w kwocie 411 tys. z4,

(b) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.08.2011, kitdre po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 118.333 tys. zt,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011 wykazujgce
zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwote 411 tys. zi,

(d) sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od 01.03.2010 do 31.08.2011 wykazujgce
zmniejszenie stanu $rodkoéw pienieznych o kwote 5.665 tys. zt,

(e) noty do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spolki oraz osobe odpowiedzialng
za prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 21 listopada 2011. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig
bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy Spoétki z dnia 21 listopada 2011. dotyczgcg wyzej opisanego
sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 10 kolejno ponumerowanych stron i skfada sie z nastepujacych czesci:

Strona

l. Ogodlna charakterystyka Spotki 2
Il. Ogolne informacje dotyczgce przeprowadzonego badania 3
Ill.  Podsumowanie sytuacji finansowej 3
IV.  Analiza finansowa 4
V. Oméwienie wybranych pozycji sprawozdania finansowego 8
VI.  Stwierdzenia biegtego rewidenta 9
Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Audit Sp. z 0.0.,
(dawna nazwa Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy)
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 1898:
Monika Byczynska
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 9877
Warszawa, dnia 21 listopada 2011
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Euromark Polska S.A.
Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 marca 2010 do 31 sierpnia 2011

Ogdlna charakterystyka Spdlki

)

(k)

Euromark Polska $.A., zwana dalej Spdika, prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks
Spotek Handlowych. Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie przy ul. Modlinskiej 244 A.

Spoilka powstata w wyniku przeksztalcenia Euromark Polska Sp. z 0.0. w spdike akcyjna na mocy
aktu notariainego w Kancelarii Notarialnej Michata Walkowskiego w Warszawie w dniu
12.08.2005, Repertorium A nr 6259/2005. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie
Spolka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000246133 w dniu 01.12.2005.
Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego dokonano dnia 21.09.2011.

Spolka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 526-00-17-938 oraz statystycznej w systemie
REGON (10329011,

Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie ze statutem bylo przede wszystkim:
e  Sprzedaz detaliczna i hurtowa odziezy i obuwia,
»  SprzedaZ detaliczna i hurtowa artykutdw sportowych.

Sprawozdanie finansowe Spétki za ubiegly okres obrotowy od 01.03.2009 do 28.02.2010 zostato
zbadane przez Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskalo opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za ubiegly okres cbrotowy zostalo zatwierdzone uchwalg
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20.07.2010. Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 20.07.2010
dokonalo podziaiu zysku netto za ubiegly rok obrotowy w kwocie 1.501.826,17 zi przeznaczajac go
w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za ubiegly okres obrotowy zostalo ztozone w Krajowym Rejestize
Sadowym w dniu 23.07.2010, w Urzedzie Skarbowym w dniu 28.07.2010 oraz ziozone
do publikacji w Monitorze Polskim B w dniu 27.07.2010.

Wiadze Spotki stanowia: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad,

W okresie obrotowym cztonkami Zarzgdu Spotki byli:

¢ James Michael Kelly Prezes Zarzadu od 01.02.2010
+ Rafat Lysakowski Czionek Zarzgdu od 01.02.2010
¢ Agnieszka Pictrowska Czionek Zarzadu od 01.02.2010

Kapitat podstawowy Spotki na dzien bilansowy wynosil 2.444 tys. z1 i dziefit sig na 12.219 tys. akeji
o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda. Na dzien bilansowy wartos¢ kapitatu wiasnego wynosita
61.300 tys. zt.

Akcje w Spélce na dzien bilansowy byly objete nastepujaco:

llogé Wartos< akcji %

akcji w ozt posiadanych

gtosow

T.M.R. Investments Limited 7.480.400  1.498.080,00 61,30%
ING Paraso! Funduszu Inwestycyjnego Otwartego 1.221.346 244.269.20 10,02%
Pozostali ponize] 5% 3.507.004 701.400,80 28,68%
12.218.750  2.443.750,00 100,00%

Spétka posiada udzialy w nastepujacych jednostkach zaleznych: Euromark Ukraina Sp. z 0.0,
Camar Sp. z 0.0., Espina Sport Sp. z ¢.0., Outdoor Brand Management Ltd.

Biezagcy okres obrotowy obejmuje 18 kolejnych miesiecy od 01.03.2010 do 31.08.2011. Ubiegly
okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.03.2009 do 28.02.2010. Okres dwa lata
wstecz cbejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.03.2008 do 28.02.2008.

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0 2



Euromark Polska S.A.
Raport uzupeiniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 marca 2010 do 31 sierpnia 2011

Ogodlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(c)

il

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. zostata wybrana ha audytora Spétki uchwalg Rady Nadzorczej
z dnia 23.08.2010.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki na podstawie umowy zawartej w dniu 25.08.2010

W okresie:
¢ badanie wstepne od 30.05. do 03.06.2011;
e badanie koficowe  od 10.10. do 18.11.2011 z przerwami.

Nastepujace inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Spotkg w okresie objetym badaniem:
+ droga spisu z natury ilosci skladnikow majgtku:

- &rodki pieniezne w kasie wg stanu na dzien 31.08.2011;
- zapasy (towary) wg stanu na dzien 05.08.2011.
» drogg uzyskania potwierdzen standw sald od bankow i kontrahentow:

— srodkdw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31.08.2011;
- udzielonych pozyczek wg stanu na dzien 31.08.2011,
- naleznosci z tyt. dostaw i usiug wg stanu na dzien 31.08.2011,
- kredytow bankowych wg stanu na dzien 31.08.2011.

Audytor obserwowa! spis z natury znaczacych skiadnikéw majgtku jednostki, do ktorych nalezg
zapasy towarow. Audytor uznat inwentaryzacje za poprawna. W czasie inwentaryzacji dokonanao
przegladu dalszej przydatnosci sktadnikdw majatkowych.

Uzyskano pisemne oswiadczenie zarzadu dotyczace spordw i spraw hatury prawnej zwigzanych
Ze Spotka,

Otrzymano od zarzgdu Spotki oswiadczenie z datg 21.11.2011 o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowoéci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacii
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym
zaistnieniu do dnia zakoficzenia badania zdarzen, wplywajgcych w sposob znaczgey na wielkosc
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Podsumowanie sytuacji finansowej

Spatka podjeta uchwate o0 zmianie okresu obrotowego i w zwigzku z tym biezacy okres obrotowy trwat 18
kolejnych miesiecy od G1.03.2010 do 31.08.2011.

Spotka biezacy okres obrotowy zakoriczyta stratg netto w kwocie 548 tys. zt.

Spoitka finansowata swojg dziatalnosé w okresie obrotowym srodkami uzyskanymi ze sprzedazy towarow
oraz zaciggnietymi kredytami bankowymi.

Informacje odnoénie spraw sgdowych toczacych sie z udziatem Euromark Polska S.A. oraz ocenra
wynikajacego z nich ryzyka dla Spotki zostaly opisane w sprawozdaniu zarzgdu z dziatainosci.

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0
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Euromark Polska S.A.

Raport uzupelniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 marca 2010 do 31 sierpnia 2011

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownosc¢ Spolki

Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki, jej wynik finansowy i rentownos¢ za rok cbrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzujg

nastepujgce wskazniki:

Jom. Biezacy Ubiegly Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki akbywnosci
- produktywnose majatku ogdlem przychcdy € sprzeda:zy 1,35 0,91 0,85
przecietny stan aklywdw
- produkéywnosc¢ majatku trwalego p.rzychody 2 sprzfedazy 3,74 2,03 1.84
przecietny stan aktywow trwaiych
- produktywnosc kapitalu wlasnego p‘rZyChOdy ze §przeda2y 2,37 1,47 1,42
przecieiny stan kapitalu wiasnego
przec. stan naleznosci handlowych x
- szybkoé obrotu naleznosci 549/365 dni dni 29 34 45
przychody ze sprzedazy
- szybkos¢ obrotu zapasow przeciglny stan zapasow x 549/365dni - 4 336 277 310
koszt wlasny sprzedazy
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto zyskistrata netto % -0,38 1,67 1,33
przychody ze sprzedazy
- rentownosé sprzedaty brutto zyskistrata ze spraedazy % 5028 49,62 48,23
przychody ze sprzedazy
- rentownosé majatku ogélem zysk/strata netto % 0,51 1,62 1,13
przecietny stan aktywow
- rentownosé kapitaty wlasnego ... Zyskistrata netto % 0,89 2,45 1.88
przecieiny stan kapitatu wlasnego
Wskazniki finansowania
suma zobowigzan dtugo i
- stopa zadiuzenia krétkoterminowych 0,47 0,26 0,29
suma pasywow
przec. stan zobowigzan handlowych x
- szybko$é obrotu zobowigzan 549/ 365 dni ani 70 40 27
koszt wlasny sprzedazy
- po‘krycie majgtku trwatego kapitat wiasny 158 158 521
kapitatem wiasnym aktywa trwale ' ' '
kapitat wlasny + zohowigzania
- trwatose struktury finansowania dlugoterminowe 0,59 0,83 0,62
suma pasywow
7
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Euromark Polska S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 marca 2010 do 31 sierpnia 2011

Koniec Koniec Koniec
okresu
biezgcego ubieglego dwa
lata
okresu okresu wstecz
Wska#niki ptynnosci
- plynnosci | ak‘¥wa o.brotolwe 090{?m 1,69 2,29 1.83
zobowiazania krdtketerminowe
- plynnosci Il akfywa gbrotgwe o'goiem -‘zapasy 0.55 0.04 0,62
zobowigzania krotketerminowe
- piynnosci Il Srodki pienigzne 0,01 0,24 0,07
zobowigzania krotketerminowe
Wskazniki rynku kapitatowego
- zysk/sirata na jedna akcje — ’zysklsFrata netto — zt -0,04 0,12 0,08
ilos¢ wyemitowanych akcji
- cena do zysku/straty na jedna cena rynkowa Jed.neg akcji : 47,97 30.92 7.83
akcje zysk/strata nelto na jedna akcje
- kapital wiasny na jedng akcje kapital wiasny zt 5,02 5,05 4,93

flos¢ wyemitowanych akcji

Biezgcy okres obrotowy obejmuje 18 kolejnych miesigcy od 01.03.2010 do 31.08.2011 (549 dni).
Ubiegly okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.03.2008 do 28.02.2010 (365 dni).
Okres dwa lata wstecz obejmuje 12 kolejnych miesigcy od {1.03.2008 do 28.02.2009 (365 dni).

V. Omowienie wybranych pozycii sprawozdania finansowego

1. Wartosci niematerialne i prawne

Na wartoéci niematerialne skiada sie gidwnie prawo do znakow towarowych Alpinus. Wartos¢
bitansowa znakow towarowych wynosi 18.000 tys. zt i odpowiada maksymalne] kwocie do zaptaty
zgodhie z warunkami umowy zawartej z Bankiem Wspoipracy Europejskiej S.A. (cbecnie Meritum)
a Spodtka.

2. Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycie sktada sie glownie wartoé¢ nieruchomosci  potozonej w  Warszawie
przy ul. Modlinskiej 244 A oraz inwestycje w obcych $rodkach trwalych dotyczace adaptaci
wynajmowanych pomieszczen. Wartosé gruntdw oraz budynku stanowigcych wiasnos¢ Spotki zostaly
wycenione na dzien bilansowy w warto$ci godziwej ustalonej na podstawie operatu szacunkowego
sporzgdzonego przez rzeczoznawcg majgtkowego.

3. inwestycje dtugoterminowe

Na pozycie skiadaja sie udzialy w spotkach Camar Sp. z 0.0., Espina Sport Sp. z ¢.0., w Euromark
Ukraina Sp. z 0.0. oraz Quidoor Brand Management Lid.

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0 3



Euromark Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 marca 2010 do 31 sierpnia 2011

4. Zapasy

Pozycie tworzg przede wszystkim towary znajdujgce sie w magazynie gtownym i skiepach
oraz wpiacone zaliczki na dostawy. Kwota odpisow aktualizujgcych wartos¢ zapasow na dzien
bilansowy wynosita 2.610 tys. zl.

5. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Na pozycije sktadajg sie gtownie naleznosci z tytulu sprzedazy znakéw towarowych zwigzanych
Z markami ,Campus” i ,Planet Outdoor” oraz naleznosci z tytutu dostaw towarow.

6. Kapital z aktualizacji wyceny
Kapitai z aktualizacji wyceny wynika z przeszacowania wartosci nieruchomosci stanowigcej wiasnose
Spotki do wartosci rynkowej, ustalonej na podstawie operatu szacunkowego sporzgdzonego

przez rzeczoznawce majgtkowego. Na kapitat z aktualizacji wyceny zostala odniesiona warto$¢
rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczaca tego przeszacowania.

7. Zobowiazania diugoterminowe i krotkoterminowe

Na pozycie skladajg sie gtownie zobowigzaniz z tytutu zaciggnietych przez Spoikg kredytow
krotkoterminowych, zobowigzania z tytuiu dostaw i ustug, zobowigzania wobec Banku Wspdlpracy
Europejskiej S.A. (obecnie Meritum) z tytulu nabycia znaku towarowego, zobowigzania z tytulu
leasingu oraz zobowigzania publicznoprawne.

8. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz os6b trzecich

Ustanowione zabezpieczenia na majgitku na rzecz osob trzecich zostaly opisane w nocie
do sprawozdania finansowego nr 251 37.

9. Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy osiggniete w biezacym okresie obrotowym pochodzily gtéwnie ze sprzedazy

towarow hurtowej i detalicznej odziezy, obuwia i artykulow sportowych.

Vi Stwierdzenia bieglego rewidenta

(a) Zarzad Spolki przedstawit rgdane informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia
w wystarczajgeym zakresie | w rozsadnym czasie dla celow przeprowadzenia badania oraz
przedtozyl oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastgpity
po dacie bilansu do dnia ziozenia oswiadczenia.

(b} Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgcg przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
ktére uznaje sie za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumeniowane byly
w sposdb kompletny, przejrzysty i zostaty poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane
przez nas zapisy ksiegowe zostaty dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodow
ksiggowych. Sprawozdanie finansowe wynika =z prawidlowo prowadzonych Kksiag
rachunkowych.

{c) Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposoéb ciggly a w przypadku dokonania przez
Spotke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informaciji dodatkowe] okreslono
przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wpltyw na wynik finansowy za biezacy okres obrotowy
zapewniajac porownywalnosé danych finansowych dotyczacych okresu biezacego i ubiegtego.
Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu obrotowego zostat prawidtowo wprowadzony do
ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu.

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0 9



Euromark Polska S.A,
Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 marca 2010 do 31 sierpnia 2011

(d)

(k)

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposédb rzetelny, bezbtedny i sprawdzainy.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
sg wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe
sg przechowywane wlasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spétki oraz badania wiarygodnosci
poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrzne] jest adekwatny do wielkosci i zlozonoséci drzialalnosci prowadzonej przez Spotke
oraz umozliwia prawidiowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kapital podstawowy jest zgodny z umowsg Spolki, zostal potwierdzony wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego oraz zostat pokryty zgodnie z literg prawa.

Inwentaryzacje majace miejsce w okresie badanym zostaly przeprowadzone prawidiowo,
zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaly poprawnie roziiczone i ujete
w ksiegach rachunkowych.

Pozycje ksztattujace wynik finansowy brutto na dziaialnosci gospodarczej Spotki we wszystkich
istotnych aspektach zostaty ujete w sposdb kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspekiach poprawnie przeksztalcony w
wynik finansowy netto.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie z przeptywow pienigznych
zostaly we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidtowo w powigzaniu ze
sprawozdaniem =z sytuacji finansowej, rachunkiem zyskéw i sirat, sprawozdaniem z
calkowitych dochoddw oraz ksiggami rachunkowymi.

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
do sprawozdania finansowego zawierajg wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej i zostaly przedstawicne we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen prawa wplywajacych na sprawozdanie
finansowe, a takze statutu lub umowy jednostki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci
oraz uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2 dnia 19 lutego 2008 r.
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U.nr 33 poz. 259). Zawarte w nim
informacje sa zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezgey.

Dane liczhowe przedstawione w notach do sprawozdania finansowego uzupetnione
informacjami zawartymi w czesci 1V i V raportu speiniajg w istotnych aspektach wymagania
okreslone przez Krajowe standardy rewizji finansowej wydane przez Krajowg Rade Bieglych
Rewideniow w Polsce.

Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie sg
niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o
bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiofach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz 0 nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 648).
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