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Srédroczne skonsolidowane skrécone
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
za okres od 01.01.2011 do 30.09.2011

14 listopada 2011 r.



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansoweyGfapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznidQdwrzeénia 2011 roku

(w tysigcach ziotych o ile nie podano inaczej) "' ’
Together reach more COGNOR

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania finaowego

w tys. zt w tys. EUR

ST porév?r?g\?vcze* ST porév?r?g\?vcze*
I. Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towardw i
materiatow 1128 35! 732121 279 20t 184 557
Il. Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 87 37 (6 275) 21 62( (1 582)
1. Zysk (strata) brutto 5 047 (49 800) 1 24¢ (12 554)
IV. Zysk (strata) netto 31 14¢ (48 176) 7 70¢ (12 144)
V. Przeplywy piengzne netto z dziatalrigi
operacyjnej (70 827 5132 (17 526 1294
VI. Przeplywy piengzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej 287 36! 32 999 7110 8319
VII. Przeptywy pienézne netto z dziatalrigi
finansowej (127 852 (24 669) (31636 (6 219)
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem 88 68¢ 13 462 21 94« 3394
IX. Aktywa, razem 102219 1435747 23172 362 535
X. Zobowiazania i rezerwy na zobowzania 836 77: 1 343 889 189 69: 339 340
XI. Zobowiagzania diugoterminowe 543 18( 524 962 12313 132 556
XIll. Zobowiazania krétkoterminowe 293 59: 818 927 66 55¢ 206 784
Xlll. Kapitat wkasny 185 42: 91 858 42 03¢ 23195
XIV. Kapitat zaktadowy 132 44« 132 444 30 02 33443
XV. Liczba akcji (w tys. zt.) 66 22: 66 222
XVI. Zysk (strata) na jednakci zwykta (w zZ/EURO) 1,82 (0,78) 0,4¢ (0,20)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jegn
akcje zwykla (w ZHEURO) 1,57 (0,92) 0,3¢ (0,23)
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jeds akci
(w zZEURO) 2,8 1,39 0,6 0,35
XIX. Rozwodniona wart& ksieggowa na jedq akcg
(w z{/EURO) 2,45 1,39 0,5¢ 0,35
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedm akcg (w zZ/EURO) - - - -

*Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezertogv g na dzié 31.12.2010 natomiast dla pozycji dotycych
rachunku wynikéw i sprawozdania z przeptywow péenich za okres od 01.01.2010 do 30.09.2010

** na 30.09.2010 liczba akcji zyta do wyliczenia wart@i ksiegowej na jeds akcg wynosita 66 222 tys. sztuk, a
rozwodnionej wartéci ksiggowej na jeda akck wynosita 76 410 tys. sztuk

*** na 31.12.2010 r. liczba akcjiayta do wyliczenia wartei ksiegowej na jeda akcg wynosita 66 222 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na waklRO w nasipujacy sposob

Pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono naREMwg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy BankkiPols
obowizujacego na 30.09.2011 r. 4,4112 z/EURO oraz dla dapgeownawczych na 31.12.2010r. 3,9603 zZ/EURO.
Poszczegolne pozycje dotyce rachunku zyskoéw i strat oraz przeptywéw pgemych przeliczono wg kursu stanawego
sredni arytmetyczg srednich kurséw NBP obowzujacych na ostatni dziekalendarzowy poszczeg6inych migsi, ktory
wyniost odpowiednio 4,0413 zEURO (9 miegsy 2011), 4,0027 zZEURO (9 miesy 2010).



Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Za okres

0Od 01.07.2011 Od 01.01.2011 Od 01.07.2010 Od 01.01.2010

Wiysicach ziotych d030.09.2011 do30.09.2011 do30.09.2010 do 30.09.2010

Dziatalnosé¢ kontynuowana

Przychody 401 49¢i 1128 355 285 517 732 121
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw (354 823 (999 191) (261 962) (685 314)
Zysk brutto ze sprzeday 46 67% 129 164 23 555 46 807
Pozostate przychody 12 97; 20 402 4157 14 427
Koszty sprzeday (9 989 (25 824) (9 353) (22 936)
Koszty ogélnego zasru (12 013 (29 915) (6 445) (27 904)
Pozostale zyski/(straty) netto 3 25¢ 3676 2 326 (3432)
Pozostate koszty (3879 (10 131) (5987) (13 237)
Zysk/(strata) na dziatalndci operacyjnej 37 028 87 372 8 253 (6 275)
Przychody finansowe 552 4 996 2842 2842
Koszty finansowe (56 206 (87 321) (4 013) (46 367)
Koszty finansowe netto (55 654 (82 325) (1171) (43 525)

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych - - - -

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (18 629 5 047 7 082 (49 800)
Podatek dochodowy 4 744 26 102 (124) 8220
iysk/(strata) netto za rok obrotowy z dziatalndci (13 885 31 149 6 958 (41 580)
ontynuowanej
Dziatalno$é¢ zaniechana
Zysk/(strata) netto w okresie z dziatadnbzaniechanej 9 = 89 393 (1 422) (6 596)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy (13 885 120 542 5536 (48 176)
w tym przypadajacy na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej (13582 120 263 5534 (46 768)
Akcjonariuszy mniejszziowych (303 279 2 (1 408)
Zysk/(strata) netto za rok obrotowy (13 885 120 542 5536 (48 176)

Prezes Zargu

Przemystaw Sztuczkowski

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodalezy analizowa tacznie z informacjami obgaiajacymi,
ktére stanow integralr cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansoweyGfapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznidQdwrzeénia 2011 roku

(w tysigcach ziotych o ile nie podano inaczej) " ’
Together reach more COGNOR
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodofeiag dalszy)
Za okres
) 0d 01.07.2011 0Od01.01.2011 Od01.07.2010 Od 01.01.2010
w tysicach ziotych

do 30.09.2011 do 30.09.2011 do 30.09.2010 do 30.09.2010

Inne catkowite dochody

Raéznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (87) (93) (13 037) (5 414)
Utrata kontroli/sprzedajednostek zalaych - (18 487) - -
Dochod/(strata) catkowita ogotem (13972 101 962 (7 501) (53 590)
w tym przypadajacy na:

Akcjonariuszy jednostki dominagej (13 691 101 661 (7 513) (52 285)

Akcjonariuszy mniejszziowych (281 301 12 (1 305)
Dochéd/(strata) catkowita za rok obrotowy (13972 101 962 (7 501) (53 590)
Zysk/(strata) na akcje (zf) przypadajaca 8

akcjonariuszom jednostki dominujace;j
- z dziatalndci kontynuowanej

Podstawowy (0,21 0,47 0,11 (0,61)

Rozwodniony (0,24 0,40 0,11 (0,61)
- z dziatalndci zaniechanej

Podstawowy 0,0C 1,35 (0,02) (0,10)

Rozwodniony 0,0C 1,17 (0,02) (0,10)

Calkowity dochod/(strata) netto na akcg (zt)
- z dziatalndci kontynuowane;j

Podstawowy (0,21 0,19 (0,09) (0,69)

Rozwodniony (0,24 0,16 (0,09) (0,69)
- z dziatalndci zaniechanej

podstawowy 0,0C 1,35 (0,02) (0,10)

rozwodniony 0,0C 1,17 (0,02) (0,10)

* szczegOtowe informacje dotysgze przeksztatlcenia danych poréwnawczych zamiespozamocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego

Prezes Zawdu

Przemystaw Sztuczkowski

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodalezy analizowa tacznie z informacjami obgaiajacymi,
ktére stanow integralr cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Na dzien

w tysicach ziotych

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6
Wartdsci niematerialne
Nieruchoméci inwestycyjne
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje
Pozostate naimosci
Przedptata z tytutu wieczysteggytkowania gruntow
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy
Pozostate inwestycje
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem
Aktywa trwate przeznaczone do sprzega
Aktywa do zbycia i wchodce w skiad dziatalnwi
zaniechanej
Aktywa razem

* szczegOlowe informacje dotysgze przeksztatcenia danych poréwnawczych zamiespozamocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego

Prezes Zawdu

Przemystaw Sztuczkowski

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansomadzy analizowa tacznie z informacjami obgmiajacymi,

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
349 170 357 642 373818 386 690
17 88( 18 329 20 487 27 587
1 29¢ 1305 1320 603
3 29¢ 3749 3288 3433
247 244 241 1 894
20 89; 18 401 19 257 19 030
77 04t 65 457 40 353 55 628
469 83" 465 127 458 764 494 865
203 494 190 640 176 216 171 244
37 36 38 012 10 -
101 151 590 4
254 17 253 176 142 620 197 871
40 50t 36 040 9 280 9 886
535 64() 518 019 328 716 379 005
16 71¢. 16 715 103 733 103 249
- - 544 534 636 317
1022 197 999861 1435747 1613436

ktére stanowd integralry, czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansoweyGfapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznidQdwrzeénia 2011 roku

(w tysigcach ziotych o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowegifg dalszy)

Na dzien

w tysizcach ziotych

Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy 7
Pozostale kapitaty
Rd&znice kursowe z przeliczenia
Niepodzielony wynik finansowy
Kapitatl wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udziaty mniejszéci
Kapitat wlasny razem

Zobowigzania diugoterminowe

Zobowiyzania z tytutu kredytéw, pryczek oraz innych 10
instrumentéw dhanych
Zobowigzania z tytulswiadcze pracowniczych
Pozostate zobowrania
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji
rzadowych oraz pozostate
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Zobowigzania diugoterminowe razem

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku bigcym 10
Zobowiyzania z tytutu kredytéw, pryczek oraz innych 10
instrumentow dtanych
Zobowigzania z tytulswiadcze pracowniczych
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwy
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji
rzadowych oraz pozostate

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowigzania bezp@rednio zwizane z aktywami
przeznaczonymi do sprzega

Zobowigzania razem

Pasywa razem

* szczegOtowe informacje dotysgze przeksztatcenia danych poréwnawczych zamiespozamocie 3 niniejszego sprawozdania finansowego

Prezes Zawgu

Przemystaw Sztuczkowski

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansomadgzy analizowa tacznie z informacjami obgaiajacymi,

.\ /7 4
Together reach more COGNOR
AN
30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
132 44. 132 444 132 444 132 444
173 636 173 334 172 977 172 977
(395 (308) 18 185 21 796
(129 3461 (107 063) (240 551) (107 400)
176 334 198 407 83 055 219 817
9 08 9 385 8 803 11618
185 42:. 207 792 91 858 231 435
526 810 478 040 503 162 508 235
10 09% 10 704 11862 12 940
80t 991 1399 1608
547 4 401 8 539 2777
543 180) 494 136 524 962 525 560
26 427 28 665 83 884 84 821
3961° 42 400 107 249 91 095
1951 1239 4713 4 690
1 59¢ 1951 - 520
37t 375 403 1156
220 80:. 220 450 250 570 276 684
2 82t 2 853 1007 9475
293 59:. 297 933 447 826 468 441
- - 371101 388 000
836 77:. 792 069 1343 889 1382001
1022192 999 861 1435 747 1613436

ktére stanowi integralr cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych

Za okres

w tysicach ziotych

Dziatalno$é kontynuowana
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartéci niematerialnych
Utworzenie odpisdw aktualizagych
Strata/(zysk) z tytutu rdnic kursowych
Zysk ze sprzeds pozostatych inwestycji
Zysk ze sprzedsy srodkow trwatych
Odsetki i dywidendy, netto
Zmiana stanu nat@osci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowzan krétkoterm. z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stangwiadczeé pracowniczych
Zmiana stanu przychodéw przysztych okresow z tyt.
dotacji oraz pozostatych
Pozostate korekty
Wyplywy z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalno$é¢ zaniechana
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Utworzenie odpisdw aktualizagych
Strata/(zysk) z tytutu rdnic kursowych
Strata/(zysk) netto na dziatakm inwestycyjnej
Zysk ze sprzedsy srodkow trwatych
Odsetki i dywidendy, netto
Zmiana stanu nat@osci
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowzan krétkoterm. z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stangwiadczeé pracowniczych
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw z tytutu
dotacji radowych
Pozostate korekty
Wplywy z dziatalnosci zaniechanej

Wyplywy z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony
Wyplywy z dziatalnosci operacyjnej

0d 01.07.2011 0Od01.01.2011 Od01.07.2010 0Od 01.01.2010
do 30.09.2011 do30.09.2011 do30.09.2010 do 30.09.2010
(18 629 5047 7 082 (49 800)
9 76( 29 857 10 359 31568
95¢ 2715 1026 3782

(7 361 (5 898) (181) 3125
40 813 43 589 (13 160) (2 842)
(9134 (13 381) - -
(76) (1576) (1772) (10 425)
3 89¢ 30610 13 827 43 400
(7 310 (124 196) (350) (46 883)
(12 960 (67 011) (15 666) (23 984)
317 27 562 21 055 59 239

5 33¢ 5308 146 500
101 (3572) (1 287) 1331
(214, 1299 1493 7 529
(944, 34 2 869 2 302
4 561 (69 613) 25 441 18 842

- 91 942 (3928) (6 596)

- - 3335 12 269

- - (14 712) (27 855)

- - (24 619) (21 921)

- (15 647) (60) (468)

- (63 647) (10 814) (26)

- 641 10 629 5475

- 7 810 (16 610) (54 440)

- 39728 11 406 16 056

- (46 589) 18728 67 299

- (7 961) 569 428

- (959) 524 1815

- (75) - -

- - 440 -

- 5243 (25 112) (7 964)

4 561 (64 370) 329 10 878
(5377 (6 457) (4 1112) (5 746)
(816 (70 827) (3782 5132

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pismich naley analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktére stanow integralr cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansoweyGfapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznidQdwrzeénia 2011 roku
(w tysigcach ziotych o ile nie podano inaczej)

Together reach more COGNOR
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych (ciag dalszy)
w tysizcach ziotych Od
Od 01.07.2011 01.01.2011 0Od01.07.2010 Od 01.01.2010
do 30.09.2011 do do 30.09.2010  do 30.09.2010
30.09.2011
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci
inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzeday rzeczowych aktywéw
trwatych 74C 1824 2114 17 524
Whplywy z tytutu sprzedsay wartasci niematerialnych - 695 - -
Dywidendy otrzymane 3C 30 - -
Odsetki otrzymane 8 74( 9126 28 67
Zbycie jednostek zalaych po pomniejszeniu o zbyte B
ér.pienizne 12 44° 12 447 - -
Inne wptywy z dziatalnéci inwestycyjnej 5¢ 59 - -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (1 559 (4 956) (2 342) (5 516)
Nabycie wartéci niematerialnych 17) (246) (167) (628)
Nabycie prawa wieczystegaytkowania gruntow (1965 (1972) - R
Udzielone payczki (3186 (3186) - -
Wplywy/(wyptywy) z dziatalnosci kontynuowane; 15 28¢ 13 821 (367) 11 447
Srodki pienkzne wygenerowane z dziatakod
zaniechanej - 273542 28184 21552
Wplywy z dziatalnosci inwestycyjnej 15 28¢ 287 363 27 817 32999
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndci
finansowej
Wplywy z transakcji z udziatowcami
mniejsz@ciowymi
Zachgniecie kredytéw, payczek oraz innych .
instrumentéw dtanych 10 94 12779 1 112
Sptata zaeignietych kredytow, payczek oraz innych
instrumentéw dtanych (4 046 (91 477) (1 686) (7 069)
Ptatnd¢ zobownzan z tytutu umow leasingu
finansowego (2 237 (8 725) (2 985) (10 195)
Odsetki i prowizje zaptacone (12 608 (39 766) (13 891) (43 534)
Wplywy z tytutu podwyszenia kapitatu 182 182 - 43 800
Wyplywy z dziatalnosci kontynuowanej (7 768 (127 007) (18 561) (16 886)
Srodki pienkzne wygenerowane z dziatalo zaniechanej - (845) 494 (7 783)
Wyptywy z dziatalnosci finansowej (7 768 (127 852) (18 067) (24 669)
Zmiana stangrodkow piengznych i ich ekwiwalentow 6 70¢ 88 684 5968 13 462
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o
kredyty w rachunku biecym na dzié 1 stycznia 731 (74 604) (89 758) (96 432)
Wplyw zmian z tytutu rénic kursowych dotyccych
srodkdw piengznych i ich ekwiwalentow 2 2 o516 (304)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o ;
kredyty w rachunku biezacym na dzier 30 wrzenia 13 14 08 14 082 (83 274) (83 274)

w tym o ograniczonej niwosci dysponowania

Prezes Zargu

Przemystaw Sztuczkowski

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow piamich naley analizowa tacznie z informacjami obaiajacymi,
ktére stanowd integralry, czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansoweyGfapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznidQdwrzeénia 2011 roku
(w tysigcach ziotych o ile nie podano inaczej)

UV
Together reach more COGNOR
AN
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wkasnym
Kapitatl wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej Kapital
i . Rdéznice Niepodziel Udzialy
w tysizcach ziotych Kapitat Pozostate : . . wiasny
zaktadowy  kapitaty kurs.owe z oy wynik Suma mniejszaci razem
przeliczeniz  finansowy
Kapitat wiasny na dziea , . . .
1 stycznia 2010 . 102 37 224 95¢ 27 317 (126 344 228 30: 12 92! 241 22!
Strata catkowita za okres - - (5517 (46768 (52285 (1305 (53590
Pokrycie straty - (21912 - 21 91 - - -
;(()é}\éversm warrantéw na 3007C (30 070 ) i ) ) i
Operacje na akcjach
whasnych - - - 43 80( 43 80( - 4380
ggs\'}raz*e;,"’rfgs%lnoardz'e"‘ 132 44« 17297 2179¢ (107400 21981 1161¢ 231 43!
Kapitat wlasny na dzien , . . .
1 stycznia 2010 . 102 37 224 95¢ 27 31: (126 344 228 30. 12 92! 241 22!
Strata catkowita za okres - - (9128 (179919 (189 047 (4120 (193167
Pokrycie straty - (21912 - 21 91; - - -
;(()é}\éversm warrantéw na 3007C (30 070 ) i ) ) i
Operacje na akcjach
wiasnych - - - 43 80( 43 80( - 43 80(
Kapitat wiasny na dzien , . .
31 grudnia 2010 r. 132 44 172 97 1818t (240551 83 05¢ 8 80: 91 85¢
Kapitat wlkasny na dzien , . .
1 stycznia 2011 . 132 44 172 97 1818 (240551 83 05¢ 8 80: 91 85¢
Dochad catkowity za okres - - (18580  12026: 101 68: 27¢ 101 96:
Przeniesienie zysku - 32¢ - (328 - - -
Emisja warrantow - 331 - - 331 - 331
Pozostale - - - (8 730 (8 730 - (8 730
Kapital wiasry ha dziet 132 44 173 63( (395, (129346 176 33! 908: 18542
Kapitat wiasny na dzien , , g . .
1 lipca 2011 . 132 44 173 33 (308, (107 063 198 40 9 38¢ 207 79:.
Dochdd catkowity za okres - - (87) (13582 (13669 (303, (13972
Pokrycie straty - (29) - 20 - - -
Emisja warrantow = 331 S - 331 - 331
Pozostate - - - (8730 (8 730 = (8 730
Kapital wiaspy i dzied 132 44 173 631 (395, (129346 176 33! 908 18542

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlkasnghezy analizowa tacznie z informacjami obfaiajacymi,
ktére stanow integralr cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansoweyGfapitatowej COGNOR S.A. za okres od 1 stycznidQdwrzeénia 2011 roku

(w tysigcach ziotych o ile nie podano inaczej) "' ’
Together reach more COGNOR

1. Dane Jednostki Dominugcej i Grupy

Jednostlk dominupca w Grupie Kapitatowej Cognor S.A. ("Grupa”) jest @wr S.A. ("Jednostka domiruga”) z siedzih
w Poraju przy ul. Zielonej 26 (od 5 sierpnia 2011).r Cognor S.A. zostata wpisana do rejestru famego Sdu
Rejonowego w Gdasku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnyelwidencji przedsbiorcéw, postanowieniem
z dnia 17 grudnia 2001 ra8u Rejonowego w Gdaku Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad8wego, zostat
wpisany do Krajowego Rejestrad®wego - Rejestru Przedsiorcéw pod numerem KRS: 0000071799.

Podstawowym przedmiotem dziatafeo Grupy Kapitalowej jest: przetwarzanie ztomu steeégo na ksy stalowe i ziomu
kolorowego na wyroby gotowe, produkcja wysokiejg&i wyrobéw gotowych ze stali oraz handel wyrobatal@vymi
wytworzonymi w Grupie, jak i zakupionymi od podmdet zewrgtrznych.

Akcje Jednostki Dominggej notowanesna Gieldzie Papierow Wastiowych w Warszawie S.A.

W dniu 9 maja 2011 r. Cognor S.A. zawart ze Ztom®&A. umowe Przedwsipna Umowe Sprzeday wszystkich
posiadanych przez Ztomrex S.A. akcji i udziatdwpodkach:

- Ztomrex Metal Spotka z 0.0.

- HSW - Huta Stali Jakgiowych S.A.

- Ferrostal tabdy Spotka z o.0.

Celem umowy jest reorganizacja Grupy Kapitatowej zwiazku z tym umowa sprzeéa obejmuje udziaty w wiej
wymienionych spoétkach jak réwnievartas¢ obligacji wyemitowanych przez Zlomrex InternatibRance S.A. oraz inne
naleznosci i aktywa Ztomrex S.A. Strony ustality ponadt@, 2 dniem zawarcia Umowy kontkplnad dziatalnécia
gospodarcz Spotek objt Cognor S.A. Ostateczna umowa sprzgd8potek z Grupy Kapitalowe] Ztomrex S.A. ngsta
dnia 29 sierpnia 2011 r.

W wyniku powyzszej transakcji nagpita zmiana Jednostki Domirugiej w Grupie Kapitatowej Zlomrex S.A., ze Ztomrex
S.A. na Cognor S.A. Poniewaeorganizacja przeprowadzona w ramach Grupy Kpiej ma charakter transakcji pod
wspoélmy, kontrob i nie wplyreta na zmiaa osoby majcej kontrok nad Grup (Pan Przemystaw Sztuczkowski),
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Cognor Sahosvi kontynuag skonsolidowanych sprawoztldinansowych
Grupy Kapitatlowej Zlomrex S.A. W nocie 4 zostalypeazentowane przeksztalcenia opublikowanych skadmehnych
sprawozda finansowych Cognor S.A.

2. Skfad Grupy Cognor S.A.

Na dzieh 30 wrzénia 2011 r. Grup Kapitatowa Cognor S.A. ("Grupa Kapitatowa”, "Grupa”) stanawiCognor S.A. jako
Jednostka Dominaga oraz nagpujace spotki zalene:

Posiadane Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba | udzialy i prawa ySk
kontroli
gtosu
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-05
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK Sp. z 0.0. Polska 98,8% 2007-10-01
ZEOMREX CENTRUM Sp. z 0.0. Polska 100% 2006-03-29F
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100% -PBaFG*
COGNOR SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100% 2010-10-13
CENTROSTAL Sp. z 0.0. Polska 100% 2007-01-2¢*
COGNOR FINANSE Sp. z 0.0. . PO
(poprzednia nazwa COGNOR STAHLHANDEL POLSKA Sp. z.p.o Polska 100,0% 2007-03-28
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KAPITAL Sp. z o0.0. Polska 100% 2006-01-044
FERROSTAL-LABEDY Sp. z 0.0. Polska 92.4% 2004-02-19*
ZW-WALCOWNIA BRUZDOWA Sp. z 0.0. Polska 100.0% 2005-01-13*
HSW - HUTA STALI JAKOSCIOWYCH Sp. zo.0. Polska 100.0% 2006-01-27[
ZtOMREX INTERNATIONAL FINANCE S.A. Polska 100.0% 20083-23*
ZtOMREX METAL Sp. z o.0. Polska 100.0% 2007-04-02*
ZEOMREX — FINANS Sp. z o.0. Polska 100.0% 2003-@2-1
STEELCO Sp. z 0.0. Polska 100.0% 2006-08-07*
NOWA JAKOSC — ORGANIZACJA ODZYSKU S.A. Polska 100.0% 2004-06-13F
ZtOMREX S.A. Polska 100.0% 2006-08-07*1

*data obgcia kontroli przez GrupKapitatows Ztomrex S.A.
**data obgcia kontroli na Cognor S.A. przez Ztomrex S.A.

W dniu 3 lutego 2011 r. Cognor S.A. zrealizowaltjgpmabycia 25,1% udziatow w Cognor Stahlhandel Gmiditdzita w
Linz, Austria od voestalpine Stahl GmbH. W dniduego 2011 r. Grupa Kapitatowa Cognor S.A. dokonaycia
wszystkich posiadanych przez siebie udziatow w @ogbtahlhandel GmbH na rzecz Eff eins Beteiliguegsaltung
GmbH oraz Eff zwei Beteiligungsverwaltung GmbH.

3. Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnéci

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansoweatwosiporadzone zgodnie z Midzynarodowym Standardem
Rachunkowéci 34 ,Srédroczna sprawozdawcgofinansowa”. Sprawozdanie zostato zatwierdzone pzarad Sporki
Cognor S.A. w dniu 14 listopada 2011 r.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanienfioae powinno hy odczytywane razem ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym na dzieza okres zakczony 31 grudnia 2010 r.

b) Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe yGKagpitatowej Cognor S.A. zostalo spadzone przy zatzeniu
kontynuowania dziatalrgi gospodarczej w daej skt przewidzi€ przyszigeci. W ocenie Zargdéw Spoétek Grupy nie
istnieja zadne okolicznéci wskazujce na zagrzenie kontynuowania przez nie dziatadob

c) Zasady rachunkowdci

W okresie objtym przez niniejsze skonsolidowane skrécone sprdawniz finansowe, zasady rachunkdéeicstosowane
przez Grup nie ulegly zmianie.

Zasady rachunkowgi zastosowane przy spadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfiowegoasspojne
z zasadami zastosowanymi w skonsolidowanym spraavoadinansowym na 31 grudnia 2010 r.
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Standardy i interpretacje

Nowe standardy, zmiany i interpretacje, ktore wgszt;ycie w 2011 roku, a ktdre majzastosowanie do Grupy

Zmiany do MSR 24Transakcje z jednostkami pa@anymi

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami pgainymi” zostaly opublikowane przez Ratiedzynarodowych
Standardéw Rachunkova 4 listopada 2009 r. i obowduja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s 1 stycznia 2011
r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzajproszczenia w zakresie wymagadnagnie ujawniania informacji przeg
jednostki powazane z instytucjami patwowymi oraz doprecyzowawdefinicje jednostki powizanej.

Grupa zastosowata zmieniony MSR 24 od 1 stycznid 20
Powyzsza zmiana ma wptyw na prezentaitansakcji z jednostkami poazianymi.

Poprawki do MSSF 2010

Rada Medzynarodowych Standardéw Rachunkgwiocopublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSFLQQ ktére
zmieniap 7 standardéw. Poprawki zawietagmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie Orazvieraj zmiany
terminologiczne i edycyjne. \Wksza¢ zmian lzdzie obowizywat dla okreséw rocznych rozpoczyaeych st z dniem 1
stycznia 2011 r.

Grupa zastosowata poprawki do MSSF zgodnie z psaefi przejciowymi.

KIMSF 19 Regulowanie zobowzai finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych

Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana przez KondtetInterpretacji Midzynarodowej Sprawozdawca Finansowej
w dniu 26 listopada 2009 r. i obazuje dla okreséw rocznych rozpoczya@jch s¢ z dniem 1 lipca 2010 r. lub po tej
dacie. Interpretacja ta oljaa zasady rachunkowa stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjgeiez jednostk
warunkow jej zadlzenia zobowqzanie zostaje uregulowane poprzez egnisstrumentéw kapitalowych skierowama
wierzyciela. Interpretacja wymaga wyceny instrund@nkapitatowych w wartéci godziwej i rozpoznania zysku lub straty
w wysokaci roznicy pomedzy wartdcia ksiegowa zobowhzania a wartécia godziwg instrumentu kapitatowego.

Powyzsza interpretacja nie ma wplywu na sprawozdaniesidaowane Grupy.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére weszhgyeie, ale nie maj zastosowania do dziatalgoi Grupy

Zmiany do MSR 3Xlasyfikacja emisji praw poboru

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji praw poborzistaty opublikowane przez RaMliedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 8 padziernika 2009 r. i obowzuja dla okresdw rocznych rozpoczyaeych s 1 lutego 2010 r. lub p
tej dacie.

Zmiany dotycz rachunkowsci emisji uprawnié (praw poboru, opcji, warrantéw), denominowanychvalucie innej ni
waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagagby, przy spetnieniu okélenych warunkéw, emisja uprawiiebyta
klasyfikowana jako kapitat wlasny niezatée od tego, w jakiej walucie ustalona jest ceradizacji uprawnienia.

O

Powyzsza zmiana nie ma wplywu na skonsolidowane sprammiedinansowe Grupy.

Zmiany do KIMSF 14zaliczki na poczet minimalnych wymogow finansowania

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaty wydane ggZKomitet ds. Interpretacji Milzynarodowej Sprawozdawcad
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obazuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s¢ z dniem 1 stycznia 201
r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wyhe zakresie sfia wczdniejszej wptaty skladek na pokrycje
minimalnych wymogéw finansowania jako aktywa w jedite wptacajce].

=)

Powyzsze zmiany nie majwptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowepr

Zmiany do MSSF Zastosowanie MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezeniaformacji porownawczych zgodnie z MSSF 7 ddaljostek
stosugcych MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowaneegrRad Migedzynarodowych Standardéw Rachunkdgeio
28 stycznia 2010 r. i obowduja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s¢ 1 lipca 2010 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj dodatkowe zwolnienia dla jednostek stasygh MSSF po raz pierwszy dotyce ujawnianic
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informacji wymaganych przez zmiany do MSSF 7 wydanenarcu 2009 w zakresie wyceny do wéttogodziwej i
ryzyka ptynndci.

Zmiany do MSSF 1 nie mawplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowsp€ar

Standardy, zmiany i interpretacje, ktdre nie ob@&tijq, nie zostaly wczaiej zastosowane przez Grgpale kedg miaty
zastosowanie do dziatalgoi Grupy

Zmiany do MSSF Przekazanie aktywow finansowych

Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowyddstaty opublikowane przez RadMiedzynarodowych
Standardéw Rachunkowa w pazdzierniku 2010 r. i obowgizuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych si 1 lipca 2011
r. lub po tej dacie.

Zmiany wymagaj ujawniania dodatkowych informacji o ryzyku wynikeym z przekazania aktywoéw finansowygh.
Zawierajh wymoOg ujawnienia, wedtlug klas aktywéw, charaktewartaici bilansowej oraz opisu ryzyka i koroy
dotyczicych aktywéw finansowych przekazanych innemu podlomig ale pozostagych nadal w bilansie jednostki.
Wymagane jest rownie ujawnienie informacji umdiwiajacych wytkownikowi poznanie kwoty ewentualnego
powiagzanego zobowkania oraz relacji pomilzy danym sktadnikiem aktywéw finansowych a ofinan zobowizaniem.
W przypadku, gdy aktywa finansowe zostaly ustez bilansu, ale jednostka nadal jest hana na pewne ryzyko i me
uzyska pewne korzyci zwiazane z przekazanym sktadnikiem aktywow, wymagasiededatkowo ujawnienie informagj
umazliwiajacych zrozumienie skutkow takiego ryzyka.

Na dzieh sporzdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanang§owego wplyw zastosowania standardu nie|jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzieh sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdangfiowego, MSSF 7 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Ung Europejsk.

Grupa zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Eumopejsk.

Zmiany do MSR 1ZRealizacja wartéci aktywow

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja wastm aktywéw” zostalty opublikowane przez Raiedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci w grudniu 2010 r. i obowkuja dla okresOw rocznych rozpoczyaaych sé 1 stycznia 2012 r. lub po tej
dacie.

Zmiany dotycza wyceny zobowizan i aktywow z tytulu podatku odroczonego od nierutloéci inwestycyjnych
wycenianych w wartiei godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchodud inwestycyjne” i wprowadzajmazliwe do obalenia|
domniemanie,ze wart@d¢ nieruchoméci inwestycyjnej mee by odzyskana catkowicie poprzez sprzeddo
domniemanie mma obalg, gdy nieruchom& inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowltbrego celem jest
wykorzystanie zasadniczo wszystkich kaéayekonomicznych reprezentowanych przez nieruct$énimwestycyjr w
czasie, a nie w chwili sprzeda SKI-21 ,Podatek dochodowy — Realizacja wéetprzeszacowanych aktywow, ktore rj
podlegag amortyzacji” odnoszcy sk do podobnych kwestii dotygzych aktywéw nie podlegagych amortyzaciji, ktére
sa wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji wanitgrzedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwatestat
wiaczony do MSR 12 po wytzeniu wytycznych dotyezych nieruchoméci inwestycyjnych wycenianych w waso
godziwe;j.

e

Na dziex sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfowego wplyw zastosowania standardu nie|jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzier sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdansnsowego, MSR12 nie zostat jeszcze zatwierdzony
przez Ung Europejsk.

Grupa zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Euniopejsk.

MSSF 9Instrumenty finansowe

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowgmyzez Rad Migdzynarodowych Standardéw Rachunkéweiol2
listopada 2009 r. i oboazuje dla okres6w rocznych rozpoczygwjch s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Standprd
wprowadza jeden model przewidoy tylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowarkpszt i warté¢ godziwg.
Podejcie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stogpmvaprzez jednostkdo zarzdzania aktywami oraz na
cechach umownych aktywéw finansowych. MSSF 9 wyntagge stosowania jednej metody szacowania utraty \A@r{o
aktywow.
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Na dziex sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanangowego wplyw zastosowania standardu nie
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzieh sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdangfowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdz

przez Ung Europejsk.

Grupa zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Euniopejsk.

MSSF 11Wspolne przedgivziecia

MSSF 11 zostat opublikowany przez Radi¢dzynarodowych Standardéw Rachunkdeiov maju 2011 r. i obowiuje
dla okreséw rocznych rozpoczyameych s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standaadtpuje MSR 31
,Udzialy we wspolnych przedsizieciach” oraz interpretagjSKI-13 ,Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepigimy
wklad wspolnikow”. Zmiany w definicjach ograniczyliczbe rodzajéw wspdlnych przedsizie¢ do dwdch: wspdling
operacje i wspolne przedsiziccia. Jednoczmie wyeliminowano dotychczasawmaozliwosé wyboru konsolidacii
proporcjonalnej w odniesieniu do jednostek pod Wsp&ontrob. Wszyscy uczestnicy wspoélnych przegsiie¢c map
obecnie obowizek ich konsolidacji metadpraw wiasnéci.

Na dziex sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanan§owego wplyw zastosowania standardu nie
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dziev sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanianfowego, MSSF 11 nie zostal jesz
zatwierdzony przez UgiEuropejsk.

Grupa zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Euriopejsk.

MSSF 12Ujawnianie informacji na temat zaanggavania w innych jednostkach

MSSF 12 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiov maju 2011 r. i obowiuje
dla okreséw rocznych rozpoczyneych s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standdodyczy jednostek
posiadajcych udziat w jednostce zaleej, wspolnym przedsivzieciu, jednostce stowarzyszonej lub w niekonsolidosya
strukturze. Standard zaptje wymogi w zakresie ujawniania informacji zawadbecnie w MSR 28 ,Inwestycje

jednostkach stowarzyszonych”. MSSF 12 wymaga, lingstki ujawnialy informacje, ktére pompgizytkownikom
sprawozda finansowych oceidi charakter, ryzyko i skutki finansowe inwestycjdpmstki w jednostkach zaleych,
stowarzyszonych, wspélnych przeggzieciach i niekonsolidowanych strukturach. W tym celwy standard naktad
wymaog ujawniania informacji dotygeych wielu obszaréw, w tym znagzch oaddw i zalaen przyjmowanych przy
ustalaniu, czy jednostka kontroluje, wspotkontrelagy posiada znaszy wpltyw na swoje udziaty w innych jednostkag
obszernych informacji o znaczeniu udziatdw niekolfncych w dziatalnéci i przepltywach pieriznych grupy;
sumarycznych informacji finansowych o spotkach zayeh ze znaegymi udzialami niekontrolagymi, a take
szczego6towych informacji o udziatach w strukturaatkonsolidowanych.

Na dzier sporzdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfowego wptyw zastosowania standardu nie
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dziev sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanian§owego, MSSF 12 nie zostat jesz
zatwierdzony przez UaiEuropejsk.

Grupa zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Eumopejsk.
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MSSF 13Wycena w warti godziwej

MSSF 13 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiov maju 2011 r. i obowkuje
dla okres6w rocznych rozpoczyaeych st 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standama na celu popraw
spojndci i zmniejszenie zionaoici poprzez sformutowanie precyzyjnej definicji wadi godziwej oraz skupienie
jednym standardzie wymogow dotycych wyceny w wartéci godziwej i ujawniania odrinych informacji.

Na dziex sporzdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfowego wptyw zastosowania standardu nie
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dziev sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdaniangowego, MSSF 13 nie zostal jesz
zatwierdzony przez UgiEuropejsk.

Grupa zastosuje Standard po zatwierdzeniu przeg Eumopejsk.
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Zmiany do MSR TPrezentacja sprawozddinansowych
Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdfinansowych” zostaly opublikowane przez RaMliedzynarodowych
Standardéw Rachunkowd w czerwcu 2011 r. i obowzuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych si 1 lipca 2012 r.

dwie grupy na podstawie tego, czy w przysetobeda moglty one zosta ujgte w wyniku finansowym. Dodatkow
zmieniony zostat tytut sprawozdania z catkowityabcklodéw na ,sprawozdanie z wyniku finansowego igstatych
catkowitych dochodéw”.

Na dziex sporzdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfowego wptyw zastosowania standardu nie
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzieh sporazdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfiowego, zmiany do MSR 1 nie zostaly jesZ
zatwierdzone przez UaEuropejsk.

Grupa zastosuje zmiany do standardu po zatwierdzeaez Ung Europejsk.

Zmiany do MSR 1%wiadczenia pracownicze

Zmiany do MSR 19 $wiadczenia pracownicze” zostaty opublikowane prRed: Miedzynarodowych Standardd
Rachunkowéci w czerwcu 2011 r. i obowzuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po t
dacie. Zmiany wprowadzajnowe wymogi w zakresie ujmowania i wyceny koszgnegramow okrédonych $wiadcze
orazséwiadczeé z tytutu rozwizania stosunku pracy, jaki rowniemieniag wymagane ujawnienia dotygze wszystkich
swiadcze pracowniczych.

Na dziex sporzdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfowego wptyw zastosowania standardu nie
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dziér sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfiowego, zmiany do MSR 19 nie zostaly jesz
zatwierdzone przez UaEuropejsk.

Grupa zastosuje zmiany do standardu po zatwierdzeaez Ung Europejsk.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére nie ob@atjq i nie bedg mialy zastosowania do dziatal§c Grupy

Zmiany do MSSF 1Zastosowanie MSSF po raz pierwszy(piwea hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat d
podmiotow przyjmuicych MSSF po raz pierwszy)

pierwszy” zostaty opublikowane przez RatMiedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiow grudniu 2010 r. |
obowiazuja dla okres6w rocznych rozpoczyaeych sg¢ 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiana dotycgzca powanej hiperinflacji stwarza dodatkowe vagkzenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt p
wptywem powanej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz piszy zamierza spogdza swoje sprawozdani
finansowe zgodnie z MSSF. Wygkenie pozwala podmiotowi na wybér wyceny aktywopasywow wedtug wartei

godziwej i wykorzystania tej wartoi godziwej jako domniemanego kosztu tych aktywduasywow w bilansie otwarci
w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgad z MSSF.

RMSR zmienita réwniz MSSF 1 w celu wykluczenia odniesielo ustalonych dat dla jednego watiu i jednego
wytaczenia w odniesieniu do aktywéw i zobawdn finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od podmiotibsugcych
MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosowanimoggpw dotycacych usungcia z bilansu zgodnie z MSSF od dn
przegcia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga manidotyczy aktywéw finansowych lub zobawa
wykazywanych w warti godziwej przy pocgkowym ugciu, gdy warté¢ godziwa jest ustalana za pomaechnik
wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i pozwalazaatosowanie wytycznych prospektywnie od dniajgcize na

pierwszy nie muszustalg wartaici godziwej aktywow i zobowgan finansowych przed dniem przeja na MSSF. Dd
tych zmian dostosowano rowai&ISSF 9.

Na dziéx sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanéngiowego, zmiany do MSSF 1 nie zostaty jesz
zatwierdzone przez UsEuropejsk.

Zmiany do MSSF 1 niedala miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie fitmaves Grupy.

lub po tej dacie. Zmiany wymagajaby jednostki dzielity pozycje prezentowane wqxiatych catkowitych dochodach na

Zmiany do MSSF 1 ,Powaa hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla poetow przyjmupcych MSSF po raz

MSSF, a nie od 25 pdziernika 2002 r. czy od 1 stycznia 2004 r. Oznatzae podmioty stosape MSSF po raz
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MSSF 10 zostat opublikowany przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiov maju 2011 r. i obowkuje
dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie. Nowy standaadepuje wytyczne w
sprawie kontroli i konsolidacji zawarte w MSR 27kghsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowez w
interpretacji SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki spgnego przeznaczenia”. MSSF 10 zmienia definlagpntroli w taki
sposob, by dla wszystkich jednostek obmyivaly te same kryteria okdlania kontroli. Zmienionej definicji towarzysz
obszerne wytyczne dotygze zastosowania.

Na dziev sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanianfowego, MSSF 10 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez UgiEuropejsk.

MSSF 10 nie kdzie miat wptywu na skonsolidowane sprawozdaniarfsowe Grupy.

d) Istotne oszacowania i agly

Sporzdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF Yimaga od Zargu Spoétek Grupy asldw, szacunkow i
zalazen, ktGre maj wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wast@aktywow, pasywow, przychoddéw oraz kosztéw.
Szacunki oraz zwrane z nimi zalzenia opieraj sig ha déwiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,ré&té
uznawane za racjonalne w danych okoligzrexh, a ich wyniki daj podstaw osidu, co do wartéci bilansowej aktywow i
zobowhzan, ktdra nie wynika bezgoednio z innycherédet. Faktyczna warfé moze r&nic¢ sie od wart@ci szacowanej.

Szacunki i zwizane z nimi zatzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgiowych jest ujta w okresie, w
ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresactialoiam i przysztych, jeeli dokonana zmiana szacunku dotyczy
zaréwno okresu bigcego, jak i okresow przysztych.

W okresie ohjtym niniejszym skonsolidowanym skréconym spraworianfinansowym — szacunki Zaddw Spoétek
Grupy nie ulegly istotnym zmianom.

4. Zmiana danych poréwnywalnych

Reorganizacja Grupy Kapitatowej Ztomrex S.A. oraa@y Kapitalowej Cognor S.A., opisana powy, nie wplyrla na
zmiarg osoby majcej kontrok nad Grup (Pan Przemystaw Sztuczkowski). W z2mku z tym reorganizacja Grupy zostata
rozliczona jako transakcja pod wspdlkontroh, W zwiazku z brakiem szczegétowych wytycznych w MSSF UE
dotyczicych sposobu wggia nabycia jednostek znajdojych sé pod wspdla Grupa zastosowala metpdvyceny
konsolidowanych spétek wedlug wastd ksiggowej (predecessor value method). Za wirksiggowa przyjeto dane ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyt&lapej Ztomrex S.A. Dane poréwnawcze za okresgrdniem
nabycia § przeksztalcone w taki sposob, jakby spotki bylytappone od pierwszego dnia najwéaiejszego,
prezentowanego okresu sprawozdawczeganiRé pomedzy wartdcia przegtych aktywow netto a carsprzeday zostata
ujeta w kapitale wkasnym. Efekt przeksztalcenia dangohdwnawczych zaprezentowano w psaej nocie niniejszego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweg

Dodatkowo przeksztalcenia w sprawozdaniu z catkmhitdochoddw dotyezprezentacji dziatalnei Grupy Kapitalowej
Cognor Stahlhandel GmbH w dziatalabzaniechanej.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Za okres od 1 stycznia 2010 do 30 wéraa 2010 r. 2019
zgodnie z 2010
zatwierdzonym Przeksztalcenia
; przeksztatcone

sprawozdaniem
w tysizcach ziotych finansowym
Przychody 702 087 30 034 732121
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow (610 241) (75 073) (685 314)
Zysk/(strata) brutto ze sprzeday 91 846 (45 039) 46 807
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Pozostale przychody

Koszty sprzeday

Koszty ogdlnego zaszu
Pozostale zyski/(straty) netto
Pozostale koszty

Strata na dziatalncci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Strata netto za rok obrotowy z dziatalndci kontynuowanej

Strata netto za rok obrotowy z dziatalobzaniechanej
Strata netto za rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysicach ziotych

Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartdci niematerialne
Nieruchoméci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje
Pozostate naimosci
Przedptata z tytutu wieczysteggytkowania gruntow
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate razem
Aktywa obrotowe
Zapasy
Pozostate inwestycje
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem
Aktywa trwate przeznaczone do sprzegla
Aktywa do zbycia i wchodce w skiad dziatalnwi
zaniechanej
Aktywa razem

Kapitat wiasny
Kapitat zakladowy
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1971 12 456 14 427
(71 069) 48 133 (22 936)
(28 275) 371 (27 904)
4975 (8 407) (3432)
(5 615) (7 622) (13 237)
(6 167) (108) (6 275)
2 082 760 2842
(7 372) (38 995) (46 367)
(5 290) (38 235) (43 525)
468 (468) -
(10 989) (38 811) (49 800)
(5077) 13 297 8 220
(16 066) (25 514) (41 580)
(5 580) (1 016) (6 596)
(21 646) (26 530) (48 176)
30-09-2010
zgodnie z
zatwierdzonym Przeksztalcenia 30-09-2010
’ przeksztatcone
sprawozdaniem
finansowym
180 678 206 012 386 690
10 793 16 794 27 587
- 603 603
5367 (5 367) -
9 475 (6 042) 3433
2 547 (653) 1894
484 18 546 19 030
10 394 45 234 55 628
219 738 275 127 494 865
120 417 50 827 171 244
1517 (1 517) -
151 595 46 276 197 871
- 4 4
17 233 (7 347) 9 886
290 762 88 243 379 005
89 138 14 111 103 249
- 636 317 636 317
599 638 1013 798 1613436
132 444 - 132 444
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Pozostate kapitaty 190 158 (17 181) 172 977
Réznice kursowe z przeliczenia (25 231) 47 027 21 796
Niepodzielony wynik finansowy (36 168) (71 232) (107 400)
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 261 203 (41 386) 219 817
Udziaty mniejszéci (1 310) 12 928 11 618
Kapitat wlkasny razem 259 893 (28 458) 231 435
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowazarya z t.ytu}u kredytow, pryczek oraz innych 48 927 459 308 508 235
instrumentow dhanych
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych 27190 (14 250) 12 940
Pozostate zobowtania 845 (845) -
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji 82 1526 1608
rzadowych oraz pozostate
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 10 577 (7 800) 2777
Zobowigzania dlugoterminowe razem 87 621 437 939 525 560
Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biecym 43 600 41 221 84821
.Zobowazarya z t'ytu}u kredytow, pryczek oraz innych 44 493 46 602 91 095
instrumentéw dhanych
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych 39 4 651 4 690
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 706 (186) 520
Rezerwy 146 1010 1156
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale 163 116 113568 276 684
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji 24 9451 9475
rzadowych oraz pozostate
Zobowigzania krétkoterminowe razem 252 124 216 317 468 441
Zobowigzania bgngednlq zwizane z aktywami i 388 000 388 000
przeznaczonymi do sprzeda
Zobowigzania razem 339 745 1042 256 1382 001
Pasywa razem 599 638 1013798 1613 436
w tysizcach ziotych 31-12-2010
zgodnie 2 . 31-12-2010
zatwierdzonym Przeksztatcenia
sprawozdaniem przeksztatcone
finansowym
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 5853 367 965 373 818
Wartdici niematerialne 27 20 460 20 487
Nieruchomdci inwestycyjne - 1320 1320
Pozostate inwestycje 99 3189 3288
Pozostate naimosci 216 25 241
Przedptata z tytutu wieczysteggytkowania gruntow 790 18 467 19 257
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5641 34712 40 353
Aktywa trwate razem 12 626 446 138 458 764
Aktywa obrotowe
Zapasy 48 756 127 460 176 216
Pozostate inwestycje 92 (82) 10
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Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 586 4 590
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 30 640 111 980 142 620
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1942 7 338 9 280
Aktywa obrotowe razem 82 016 246 700 328 716
Aktywa trwate przeznaczone do sprzegla 94 430 9 303 103 733

Aktywa do zbycia i wchodce w sklad dziatalni

. . 324 189 220 345 544 534
zaniechanej
Aktywa razem 513 261 922 486 1435747
Kapitat wiasny

Kapitat zakladowy 132 444 - 132 444

Pozostale kapitaty 190 158 (17 181) 172 977

Réznice kursowe z przeliczenia (26 572) 44 757 18 185

Niepodzielony wynik finansowy (109 721) (130 830) (240 551)
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 186 309 (103 254) 83 055
Udziaty mniejszéci (1 495) 10 298 8 803
Kapitat wlasny razem 184 814 (92 956) 91 858
Zobowigzania diugoterminowe

Zobowiyzania z tytutu kredytéw, pryczek oraz innych 1004 502 158 503 162

instrumentow dtanych
Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych 871 10 991 11 862
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji

51 1348 1399

rzadowych oraz pozostate
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 6618 1921 8 539
Zobowigzania diugoterminowe razem 8 544 516 418 524 962

Zobowigzania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biecym 19 824 64 060 83 884
Zobowiyzania z tytutu kredytéw, pryczek oraz innych

. . ; 842 106 407 107 249
instrumentow dhanych

Zobowizania z tytulswiadcze pracowniczych 79 4634 4713
Rezerwy - 403 403
Zobowiyzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 72 214 178 356 250 570
Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji o 983 1007

rzadowych oraz pozostate
Zobowigzania krétkoterminowe razem 92 983 354 843 447 826
Zobowigzania bezp@rednio zwizane z aktywami

X . 226 920 144 181 371101

przeznaczonymi do sprzega
Zobowigzania razem 328 447 1015 442 1343 889
Pasywa razem 513 261 922 486 1435747

5. Sprawozdawczé&¢ segmentow dziatalnéci

Zgodnie z MSSF 8 gtéwnym organem odpowiedzialnympadejmowanie decyzji operacyjnych jest Zarzlednostki
dominupcej.

Sposo6b prezentacji segmentéw dziatatmadzni sig w poréwnaniu z rocznym sprawozdaniem finansowyn2@#0 r. ze
wzgledu na zmiany, ktére opisano w nocie 4. SposOb ptezg segmentow dziataldo jest spojny z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kadpitej Ziomrex S.A.
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Grupa wyodgbnia gtéwne segmenty bramwve oparte na nagiujacych dywizjach:

1 Dywizja surowcowa — ten segment obejmuje zaktgetpvdrstwo, oczyszczanie oraz sprzed@mu stalowego;

2 Dywizja produkcyjna — ten segment obejmuje proesiwo zlomu stalowego weky stalowe, a ¢soéw stalowych w
wyroby stalowe; sprzeddych wyrobdow; przetworstwo ztomu kolorowego w wigyogotowe i sprzedatych wyrobéw;

3 Dywizja handlowa — segment ten obejmuje: sprzetbavarow (wyrobow stalowych, ziomu stalowegogséw
stalowych, ziomu kolorowego, wyrobow kolorowych orannych);

4 Pozostate — ten segment obejmujedny innymi dziatalné¢ holdingowa, finansows, odzysk materiatéw, wEzapc
folie plastikows, papier i inne produkty.

Ceny stosowane w rozliczeniach peddy segmentami opartea s1a cenach rynkowych. Przychody od podmiotéw
zewretrznych raportowane do zadu s mierzone w sposéb zgodny z tym prezentowanym wikayfinansowym.

Segmenty brarzowe

Dziatalnos¢ kontynuowana

Dywizja Dywizja Dywizja Inna Segmenty
2011-09-30 surowcowa  produkcyjna handlowa dziatalnos¢ nieprzypisane Razem
Przychody segmentow 155 63 938 78 31 34¢ 2 58¢ > 1128 35!
g‘;sezr;""*asny sprzedy (147707 (825 845 (29 703 (1483 - (999 191
mgg‘) segmentu (wynik 7 93¢ 118 54¢ 158: 1 10¢ . 129 16+
Aktywa segmentu 95 77¢ 672 37¢ 16 03¢ 52 13; 185 86t 1022 19:!
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Dywizja Dywizja Dywizja Inna Segmenty
2010-09-30 surowcowa  produkcyjna dystrybucyjna  dziatalnosé nieprzypisane Razem
Przychody segmentow 132 236 565 140 29 827 4918 - 732121
;‘fezrtn""*asny sprzedy (124115) (527 640) (27 689) (5 870) - (685 314)
mgg‘) segmentu (wynik 8 121 37 500 2138 (952) - 46 807
Aktywa segmentu 92 874 573 655 86 255 15271 209 064 977 119
Aktywa wehodace w skiad . - 395740 . 240 577 636 317
dzialalngci zaniechanej
Aktywa razem 92 874 573 655 481 995 15 271 449 641 1613 436
Aktywa segmentu nie przypisane
30-09-2011 30-09-2010
Inwestycje w jednostkach zaleych i stowarzyszonych i inne inwestycje 40 66: 3433
Nieruchomdci inwestycyjne 1 29¢ 603
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 77 04¢ 55 628
Inne nalenosci i naleznosci z tytutu podatkéw 9 64( 36 265
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 40 50¢ 9 886
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeyla 16 71t 343 826
185 86t 449 641
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6. Rzeczowe aktywa trwale

w tysicach ziotych

Warto$¢é netto

Stan na 1 stycznia 2010r.
Nabycie

Reklasyfikacje

Przeniesienie do nieruchoku
inwestycyjnych
Przeniesienie do aktywow
przeznaczonych do sprzega
Przeniesienie do dziatalfc

zaniechanej
Przeniesienie z&odkow trwatych w
budowie

Zbycie

Amortyzacja za okres
Odpis z tytutu utraty wartei
Rdéznice kursowe

Stan na 31 grudnia 2010r.

Stan na 1 stycznia 2011r.
Nabycie

Przeniesienie do aktywow
przeznaczonych do sprzega
Przeniesienie do dziatalé

zaniechanej
Przeniesienie z&odkow trwatych w
budowie

Zbycie
Amortyzacja za okres
Stan na 30 wrzénia 2011r.

7. Kapitat zakladowy Jednostki dominupcej

Akcje zwykite

llos¢ akcji na koniec okresu (wagbdnominalna 1 akcji 2 zf)
llo$¢ wyemitowanych warrantéw (wagénominalna 1 warrantu 50

zk; 1 warrant uprawnia do adgjia 10.000 akcji emisji nr 9)

Together reach more COGNOR
: , Srodki
Grunt Budly ki Maszyny i $rodki Meblei  trwale Razem
y budowle Urzadzenia transportu wyposazenie W
budowie
67 205 260577 306 193 11 605 4814 17 570 667 964
- - 1075 268 2 6 869 8214
- - (12) - 12 - -
(59) (642) (16) - - - (717)
(2316) (50270) (12 473) (2 181) (256) - (67 496)
(62125) (70342) (24 091) (260) (523)  (8897) (166 238)
- 6 640 8 096 393 118 (15 247) -
- (6058) (5 894) (1161) (319) (454) (13 886)
(47) (10708) (37 783) (4 189) (1121) - (53 848)
- 801 1571 - - 540 2912
(1827) (1310) (78) (1) (24) 153 (3087)
831 128688 236 588 4474 2703 534 373818
831 128 68¢ 236 58t 4 472 2 70: 534 373 814
- - 20 461 = 5 90¢ 6 381
- - - - - (10) (10)
- - (20) (213 2 (6) (237
- 414 3 44~ 37¢ 25€ (4 493 -
- (305! (245 (279! (6) - (835
- (4477 (22 810 (2 052 (614 - (29 953
831 124 32( 216 97¢ 2 76¢ 2 341 1931 349 1701
30.09.2011 30.09.2010
66 22: 66 222
6 622 -

Na 30.09.2011 r. zarejestrowany i wplacony kapiaktadowy skiadat siz 66 222 tys. akcji zwyklych oraz 6 622
warrantow subskrybcyjnych (na 30.09.2010 r. zatmyesny i wptacony kapitat zaktadowy sktadag gi 66 222 tys. akcji
zwyktych). Spotka nie posiada akcji uprzywilejowahy Warté¢ nominalna akcji zwyktych to 2 zt.
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Posiadacze akcji zwyktychy suprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego gtosu na
akcje podczas Walnego Zgromadzenia Spofki.

Struktura wtasnéciowa na dzié 30 wrzé&nia 2011 r. przedstawiateeshastpujaco:

Liczba Udziat w Liczba Udziat
Akcjonariusz posiadanych kapitale glosow gloséw na

akcji zaktadowym (%) WZA(%)
PS HoldCo Sp. Z o.0. 32 481 332 49,05% 32481 332 9,05
Zlomrex S.A.* 10 182 372 15,38% 10182 372 15,38%
PZU Asset Management S.A. 3 344 009 5,05% 3344 009 5,05%
Pozostali akcjonariusze 20 214 535 30,52% 20 284 53 30,52%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%

* na dzieh 30 wrzénia 2011 Spoétka posiada ednio 15,38% akcji wikasnych poprzez spdtielezna Ztomrex S.A. Spotka
ta jest zobowizana umownie do odsprzegaych akcji na rzecz PS HoldCo Sp. z o0.0.

8. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Podstawowy zysk / (strata) przypadajcy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku / (straty) przypadajo na jedp akcg za okres od 1 stycznia 2011 r. do 30 énie
2011 r. dokonana zostata w oparciu o zysk nettggadajca na akcjonariuszy zwyktych Jednostki domuugj w kwocie
120 263 tys. zt. ( 9 miegiy 2010: strata netto 46 768 tys. zt.) oragrednia wazoma liczbe akcji na dzié sporadzenia
sprawozdania finansowego w liczbie 66 222 tys.(8ziniesecy 2010: 66 222 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji zwyklych

01.01.2011- 01.01.2010-

) 30.09.2011 30.09.2010
Srednia waona liczba akcji —iyta do wyliczenia wskaikow

podstawowych 66 22: 66 222
Srednia waona liczba akcji —iyta do wyliczenia wskanikdw

rozwodnionych 76 410 66 222
9. Zysk/(strata) netto z dziatalndci zaniechanej

w tysizcach ztotych 2011
Sprzeday aktywow do ArcelorMittal Distribution Poland Spo.o. oraz ArcelorMittal 69 69:
Distribution Solutions Poland Sp. z 0.0 )
Sprzeda subgrupy Cognor Stahlhanel GmbH 12 22
Wynik finansowy grupy Cognor Stahlhandel GmbH d@adsprzeday (2 058
Wynik finansowy Cognor S.A. i Cognor Finanse Sp.@ stanowicy cz$¢ dziatalngci 4714
zaniechanej ‘
Utrata kontroli nad Zeljezara Split d.d. 14 24¢
Zysk netto w okresie z dziatalnéci zaniechanej 89 39¢

26 listopada 2010 r. Cognor S.A. podpisata warurkomowe sprzeday aktywow z ArcelorMittal Distribution Poland Sp.
z 0.0. oraz ArcelorMittal Distribution Solutions Bod Sp. z 0.0. Zakres transakcji dotyczyt aktywoperacyjnych
zlokalizowanych w Polsce spotki Cognor S.A., a wzegolndci:

= sprzeday 11 magazynéw

= przeniesienia najmu i podnajmu 2 magazynow

= sprzeday ruchomdci znajdujcych sg¢ w wyzej wymienionych magazynach
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= sprzeday zapaséw znajdagych sé w wyzej wymienionych magazynach
= przeniesienia wikxiwych licencji IT.

W zwiazku z powyszym, aktywa materialne i niematerialnegdjumove zostaty przeniesione do aktywow dgstych do
sprzeday w 2010 r.
5 maja 2011 r. Cognor S.A. oraz spoiki zake, czyli Cognor Services Sp. z 0.0., Cognor Fiaa®g. z 0.0. w Ztomrex
Centrum Sp. z 0.0. (zwane dalej Sprzechani) wypetnity warunki zawieszage w wykonaniu Przedwginej Umowy
Sprzeday z dnia 26 listopada 2010 r. Sprzeds zawarli ze spoétkami dystrybucyjnymi Grupy Arcelbttal tj.
ArcelorMittal Distribution Poland Sp. z 0.0., AroeMittal Distribution Solutions Poland Sp. z o.o(zwane dalej
Kupujacymi) - Przyrzeczom Umowe Sprzeday, na mocy ktorej Sprzedgy zbyli na rzecz Kupagych nieruchomgi,
ruchomdci (maszyny i urzdzenia z cgsciami zamiennymi i zkywajacymi sk) znajdujcych sé na nieruchomixiach),
ruchomdci (takich jak maszyny i uazizenia z cgsciami zamiennymi i zeywajacymi sk) znajdujpcych st w magazynach
zlokalizowanych na terenach wykorzystywanych nayridméw Najmu, materiaty, produkejv toku oraz wyroby gotowe
znajdupcych sé: na nieruchomixiach, oraz w magazynach zlokalizowanych na tetenagkorzystywanych na mocy
Umow Najmu. taczna cena netto za zbywane aktywa tj. nieruchgmauchomdaci wynosi 148.700.000 zt, w tym:
- za nieruchomgi (w tym za zbywane warunkowo) 129.076.399,66 zi,
- za zbywane ruchordoi - 19.623.600,34 zt.
Cena netto (bez podatku od towaréw i ustug VAT kapasy wyniosta 32.509.491,32zhczna cena netto (bez podatku od
towar6w i ustug VAT) za zbycie aktywow i zapaséwnegita: 181.209.491,32 zt. Wastogodziwa zbywanych aktywow
(nieruchoméci, ruchomdci, wartcci niematerialnych i prawnych) w skonsolidowanynmiaspozdaniu finansowym Grupy
wynosita 85.582.825,04 zt, gaapaséw 31.321.551 zt.
Zaptata ceny za zbywane aktywa np#t w dniu 6 maja 2011 roku, z czeg@zceny w kwocie 24.335.000 zt zostata
wptacona przez Kupagych na oprocentowany Rachunek Zastony tytutem zabezpieczenia ewentualnych roszcze
Kupujacych wobec Sprzedajych, z tym zastrzeniem,ze po 12 miescach od dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej
zostanie zwolniona kwota 7.445.000 zl, pozostatasécczdeponowanychirodkdw zostanie zwolniona z Rachunku
Zastrzeonego po okresie 24 miesy od dnia zawarcia Umowy Przyrzeczonej. Odsetkimmdikow zdeponowanych na
rachunku zastrzenym w caldci przynalene @ Sprzedajcym. Wynik na sprzedy zostat zaprezentowany w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéwozycji ,Zysk/(strata) netto za rok obrotowy ziatalndci
zaniechanej".

Zarzd Jednostki Domingpej podat decyzg o sprzeday subgrupy Cognor Stahlhanel GmbH (Austria) i pezer umowy
zostaly podpisane pod koniec 2010 roku. W wynikdjgych dziatah wszystkie aktywa i zobowkania subgrupy Cognor
Stahlhandel GmbH zostatyzuw 2010 roku zakwalifikowane jako grupa przeznaezdn zbycia. Na dziereklasyfikaciji,
aktywa netto subgrupy Cognor Stahlhandel GmbH #pgtezeszacowane do waéto odzyskiwanej poprzez sprzedat
lutego 2011 r. transakcja sprzegaudziatow zostata zamkgta po wypetnieniu wszystkich warunkéw umownych. W
rezultacie tego Ztomrex S.A. i Cognor S.A. sprzedal

- 74,9% udziatow w Cognor Stahlhandel GmbH (Coghastria) oraz

- 25,1% udziatbw w Cognor Austria zakupione przexmr S.A. i Zlomrex S.A. 3 lutego 2011 r. od vedsne Stahl
GmbH. Wynik na sprzeds zostat zaprezentowany w skonsolidowanym sprawtiadacatkowitych dochodéw w pozycji
~Zyskl/(strata) netto za rok obrotowy z dziatadobzaniechanej”. Wedtug najlepszych szacunkéw aduzprzychod z tytutu
sprzeday udziatbw w Cognor Stahlhandel GmbH wyniést naed 30 czerwca 2011 roku 106 517 tys zt. Ostateczna ce
sprzeday tych udziatéw pozostaje w kwestii negocjacji pedaiy Cognor S.A. a kupagymi.

Aktywa i zobowizania spoétki zatinej Zeljezara Split (Chorwacja) zostaly zaprezetosv w grupie do zbycia, na
podstawie decyzji Zaarlu Jednostki Dominagej o sprzedey tej jednostki pod koniec 2008 r. W 2009 r. zastabdpisana
umowa pomgdzy Chorwackim Funduszem Prywatyzacyjnym i Ziom&&X dotycaca sprzeday udziatldw i payczki
udzielonej Zeljezara Split. Sprzedadziatéw w Zeljezara Split nie zostata sfinalizavaaw 2009 r. i w 2010 r. na ptm
strony chorwackiej o przeswoie zamkngcia transakcji na okéony czas. Nagpnie Rzd Chorwacji odméwit
wywiazania st z umowy i zaproponowat inne warunki, ktére nietagszaakceptowane przez Ztomrex S.A. Ztomrex S.A.
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podjat wszystkie niezbdne dziatania aby wyegzekwotvawoje prawa. 11 marca 2011 gdSHandlowy w Splicie ogtosit
upadia¢ Zeljezara Split d.d., Chorwacja (spotka zake Zlomrex S.A.). Procedura upagiowa zostata rozpoeta na
wniosek wierzyciela spotki - HEP — Opskrba d.o.&agrzebia. Ze wzgtu na utrat kontroli nad Zeljezara Split d.d. na
rzecz syndyka, dane jednostki nie zostatyetbjpiniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finanso. Efekt utraty
kontroli zostat zaprezentowany w skonsolidowanymagzdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,Zysirata) netto
za rok obrotowy z dziataldoi zaniechanej”.

10. Zobowhzania z tytutu oprocentowanych kredytéw i payczek

W tysizcach zotych Kredyty w
Kredyty Pozyczki Obligacje rachunku Razem

biezacym

Stan na 1 stycznia 2011 r. 34 51« 31 11¢ 511 87t 83 88 661 39:!

Zaciagniecie 1 69¢ 147 - 29 86¢ 3171

Sptaty (35073 (31 165 - (87 327 (153 565

Wykup i umorzenie obligacji wtasnych - - (28 528 - (28 528

Réznice kursowe - - 45 94: - 45 94:.

Stan na 30 wrzénia 2011 r. 1 14(C 10C 529 29: 26 42: 556 95:.

W dniu 13 czerwca 2011 r. HSW — Huta Stali Jalmvych S.A. podpisata umawo kredyt w rachunku bigcym z
Deutsche Bank S.A. Przyznany zostat limit w wys@k@5 min ztotych, termin sptaty 14 czerwca 2012 r.

W celu sfinansowania nabycia Cognor Stahlhandel &miraz sptacenia exci istnieqcego zadlzenia Grupa
wyemitowata obligacje typu high-yields o waito nominalnej 170 min Euro. Obligacje te zostatyamjtowane poprzez
Ztomrex International Finance S.A. na podstawie Wmdabycia z dnia 23 stycznia 2007 r.

Umowa Nabycia obliguje Jednostioominupca, miedzy innymi, do spetienia okdlenych wymogoéw finansowych do
terminu wykupu obligacji. \&6d wspomnianych wymogéw finansowych jest wymadg tripaia skonsolidowanego
wskaznika pokrycia odsetek, ktérego minimalny poziomtabskrelony na 2.25. Zgodnie z Art. 4, sekcji 4.3 Umowy
Nabycia, wskanik ten jest liczony jako stosunek skorygowanej HBA pro-forma do kosztéw odsetek.

Umowa Nabycia nie wymaga aby Grupa utrzymywala vusikana poziomie powsej 2.25. W efekcie osgniecie
wskaznika na poziomie nszym ni 2.25 nie skutkuje niedotrzymaniem zobegxen wynikajacych z Umowy Nabycia.
Jednake w takim przypadku, Grupa ma ograniczonezlimmsci wykonywania pewnych czyngd. Najistotniejszym
ograniczeniem jest faktziani Jednostka Domimga, ani spotki zalme nie mog zachga® zobownzan finansowych
innych niz wyraznie dozwolonych w Umowie Nabycia.

Na dzier 30 wrzénia 2010 r. akcje lub udzialy w naptijacych jednostkach konsolidowanych
- Zlomrex International Finance SA,
- Ferrostal Labkdy Sp. z 0.0,
- ZW-Walcownia Bruzdowa Sp. z 0.0.,
- Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0.,
- HSW-HSJ S.A.,
- Business Support Services Sp. z 0.0.,
- Zlomrex Metal Sp. z o.0.
stanowity zabezpieczenie obligacji notowanych nel@ie Papierow Wartsiowych w Luksemburgu.
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11. Zobowhzania warunkowe
2011-09-30 2010-12-31
Z tytutu udzielonych gwarancji i peczen - 39918

a) Umowa sprzeday aktywow do ArcelorMitattal Distribution Poland Sp. z 0.0. i ArcelorMittal Distribution
Solutions Poland Sp. z 0.0. z dnia 5 maja 2011 r.

Na podstawie podpisanej w dniu 5 maja 2011 r. umawircelorMittal Distribution Poland Sp. z o.0. iréelorMittal

Distribution Solutions Poland Sp. z 0.0., ZlomreXASzagwarantowat wykonanie przezzkaego ze Sprzedaych

wszelkich zobowizan, a w szczegdlnmi zagwarantowat ptatdé kar umownych oraz ptatdd kwot roszczéa w

przypadku naruszenigwiadcze ztozonych w Przedwgpnej Umowie Sprzeds.

b) pozostate pogczenia i gwarancje

Do dnia 30 wrzénia 2011 r. pozostate gwarancje i gerenia, istnigjce na 31 grudnia 2010 r.

cofniete.

12. Transakcje z podmiotami powazanymi

Okreslenie podmiotéw powizanych

wygasty lub zostaly

Grupa zawiera transakcje ze spoétkami kontrolowanpraiez cztonkéw Zaedu Jednostki Dominagej oraz czionkow

Zarzadu i Rady Nadzorczej podmiotéw Grupy.

W tysicach ziotych 30.09.2011 30.09.2010

Naleznasci diugoterminowe:

- jednostki powizane (niekonsolidowane) 78 837

Naleznasci krotkoterminowe:

- jednostki powizane (niekonsolidowane) 8 99¢ 7 945

- jednostki stowarzyszone (konsolidowane metochw wtasnéci) - 136

- jednostki kontrolowane przez cztonkow Zgda lub Rady Nadzorczej 4 85

Zobowizania krétkoterminowe

- jednostki powizane (niekonsolidowane) 21€ 457

- jednostki stowarzyszone (konsolidowane metochw wtasnéci) - 208

- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zgia lub Rady Nadzorczej 27C 142

Pazyczki udzielone

- jednostki powizane (niekonsolidowane) 3 18¢ 578

W tysicach ziotych 01.01.2011 - 01.012010 -
30.09.2011 30.09.2010

Przychody ze sprzeglaustug

- jednostki powizane (niekonsolidowane) 52 410

- jednostki stowarzyszone (konsolidowane metochw wtasnéci) - 1160

- jednostki kontrolowane przez cztonkow Zgda lub Rady Nadzorczej 25 11

Przychody ze sprzetlatowaréw i materiatow

- jednostki stowarzyszone (konsolidowane mefodw wiasnéci) . 12

- jednostki powizane (niekonsolidowane) 17 67: 6 059

Zakup towardow i materiatdw

- jednostki powizane (niekonsolidowane) 6 192 4 047

- jednostki stowarzyszone (konsolidowane mefodw wiasnéci) . 256
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Zakup ustug
- jednostki powizane (niekonsolidowane) 58 581
- jednostki kontrolowane przez cztonkéw Zgta lub Rady Nadzorczej 54E 709
Pozostate przychody
- jednostki powizane (niekonsolidowane) 43E 321
Pozostate zyski/straty netto
- jednostki powizane (niekonsolidowane) (6178 (462)
Pozostate koszty
- jednostki powizane (niekonsolidowane) (10) -
- jednostki stowarzyszone (konsolidowane metodw wiasnéci) . (24)
13. Srodki pieni¢zne prezentowane w sprawozdaniu przeptywow piegtnych
w tysizcach zlotych 30.09.2011 30.09.2010
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych 15 840 9198
Srodki pienkzne na rachunkach bankowych o ograniczonejliwosci 12 12
dysponowania
Srodki pienkzne w kasie 24¢ 598
Innesrodki pienkzne 24 40:. 78
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartcgsé¢ wykazana w bilansie 40 50% 9 886
Kredyty w rachunku biecym (26 423 (84 821)
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty prezentowane w aktywach dociy zaniechane - (8 339)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, wartcs¢ wykazana w rachunku przeptywow 14 08: (83 274)

pienieznych

14. Sezonowst dziatalnosci

Dziatalng¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzgje sezonowécia uzyskiwanych przychodow ze
sprzeday, wynikajaca ze zmiennéci warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogoglow Sezonow& ta przejawia

sie mniejszym popytem na wyroby stalowe w okresie ziyim co wynika z ograniczenia inwestycji budowlanyich
infrastrukturalnych w tym okresie.

15. Zdarzenia po dniu bilansowym

W wyniku zakupu w dniu 7 gaziernika 2011 roku kolejnej transzy akcji Towatmys Funduszy Inwestycyjnych PZU
S.A. w Warszawie poinformowato JednastRominujca o przekroczeniu 5% udziatu w kapitale akcyjnym. \Rgzej
wymienionej transakcji Towarzystwo Funduszy Inwegigrych PZU S.A. posiada 3.318.493 szt. akcji (3%1- udziat w
kapitale zakladowym Jednostki Domincgj) i tyle samo glosbw na Walnym Zgromadzeniu. &tbo Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych poinformowata@,zgodnie z zawagtumows 0 zaradzanie portfelami inwestycyjnymi Funduszy
TFI PZU z PZU Asset Management SA, podmiot ten jakmadzapcy, maze w imieniu Funduszy TFI PZU wykonywa
prawo gtosu na Walnym Zgromadzeniu.
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W dniu 2 listopada 2011 rokw& zarejestrowat patzenie spoétek zakaych: Zlomrex S.A. jako spoiki przejnugej oraz
HSW Huta Stali Jalka@iowych S.A. oraz SteelCo Sp. z 0.0. w likwidagkg spotek przejmowanych. Jedncgre wraz z
zarejestrowaniem ww. pgizenia 3d dokonat rejestraciji zmiany nazwy spotki przejacgj z ZLOMREX SA na Huta Stali
Jakaciowych SA i przeniesieniu siedziby z Poraja dd&tej Woli.

Prezes Zawdu

Przemystaw Sztuczkowski

Poraj, dnia 14 listopada 2011 r.
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