ZASTRZEZENIA PRAWNE

NIE PODLEGA ROZPOWSZECHNIANIU, PUBLIKACII ANI DYSTRYBUCII, BEZPOSREDNIO CZY
POSREDNIO, NA TERYTORIUM ALBO DO STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI, KANADY, AUSTRALIT
ORAZ JAPONIL.

Niniejszy raport okresowy Banku Ochrony Srodowiska S.A. (,Bank”) przekazywany jest do publicznej
wiadomosci w  wykonaniu natoZonych na Bank obowigzkow informacyjnych, w szczegolnosci tych
wynikajacych ze statusu Banku jako spotki publicznej, ktorej akcjie znajduja sie w obrocie na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,GPW”).

Niniejszy raport ma charakter wytacznie informacyjny i w Zadnym wypadku nie powinien stanowic¢
podstawy do podejmowania decyzji o nabyciu papierow wartosciowych Banku w planowanej ofercie
publicznej akcji. Niniejszy raport nie stanowi oferty sprzedaZzy papierow wartosciowych ani zaproszenia do
sktadania zapisow na lub nabywania jakichkolwiek papierow wartosciowych Banku. W szczegolnosci nie
stanowi on oferty sprzedazy papierow wartosciowych w Stanach Zjednoczonych Ameryki.

Jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje o ofercie publicznej akcji Banku w
Polsce (,Oferta”) bedzie prospekt (,Prospekt”), ktory zostanie przygotowany w zwigzku z planowang
ofertq publiczng akcji Banku i ubieganiem sie o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW. Bank bedzie mogt przeprowadzic Oferte w
Polsce po zatwierdzeniu Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego, bedacg organem nadzoru nad
rynkiem kapitatowym w Polsce, oraz jego publikacji. W zwigzku z Ofertg w Polsce oraz ubieganiem sie o
dopuszczenie i wprowadzenie papierow wartosciowych Banku do obrotu na GPW, po jego zatwierdzeniu
przez KNF, Bank udostepni Prospekt na swojej stronie internetowej (www.bosbank.pl) oraz na stronie
internetowej Domu Maklerskiego Banku Ochrony Srodowiska S.A. (www.bossa.pl).

Niniejszy raport nie jest przeznaczony do rozpowszechniania, bezposrednio albo posrednio, na terytorium
albo do Stanow Zjednoczonych Ameryki albo w innych paristwach, w ktorych publiczne rozpowszechnianie
Iinformacji zawartych w niniejszym raporcie moze podlegac ograniczeniom lub byc¢ zakazane przez prawo.
Papiery wartosciowe, o ktorych mowa w niniejszym raporcie, nie zostaty i nie zostang zarejestrowane na
podstawie Amerykariskiej Ustawy o Papierach Wartosciowych z 1933 roku (ang. U.S. Securities Act of
1933) i nie moga byc oferowane ani zbywane na terytorium Stanow Zjednoczonych Ameryki za wyjatkiem
transakcji niepodiegajacych obowigzkowi rejestracyjnemu przewidzianemu w Amerykariskiej Ustawie o
Papierach Wartosciowych lub na podstawie wyjatku od takiego obowiazku rejestracyjnego.

Informacje zawarte w niniejszym raporcie nie stanowig oferty sprzedazy ani zaproszenia do nabywania, nie
jest rowniez dozwolona sprzedaZz papierow wartosciowych wskazanych w  niniejszym raporcie w
Jakiejkolwiek jurysdykcji, w ktorej taka oferta lub zaproszenie do nabywania bytyby nielegaine przed
uprzednia rejestracja, zwolnieniem z takiej rejestracii lub innego rodzaju kwalifikacia w swietle prawa danej
Jurysdykcji. Niedozwolona jest dystrybucia niniejszego raportu na terytorium Kanady, Japonii lub Australii.

Niniejszy raport jest skierowany wytacznie do (i) 0séb znajdujacych sie poza granicami Wielkiej Brytanii lub
(i) 0sob zawodowo zajmujacych sie inwestyciami w rozumieniu art. 19(5) Rozporzadzenia z 2005 roku na
podstawie Ustawy o Ustugach i Rynkach Finansowych z 2000 roku (Promocja Finansowa) (ang. Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005) (ze zmianami) (,Rozporzadzenie”) lub
(iif) spotek o wysokiej wartosci aktywow netto i innych osob, ktorym moze on zostac zgodnie z prawem
przekazany na podstawie art. 49(2)(a)-(d) Rozporzadzenia (osoby takie beda dalej zwane facznie
~Wskazanymi Osobami” (ang. Relevant Persons)). Osoba nie bedaca Wskazang Osobaq nie moze dziatac
w oparciu o niniejszy raport lub jego dowoing czesc ani sie na niego powotywac.

W jakimkolwiek paristwie cztonkowskim Europejskiego Obszaru Gospodarczego, ktore implementowato
Dyrektywe 2003/71/WE (tacznie z jakimikolwiek przepisami implementujacymi w jakimkolwiek paristwie
cztonkowskim, ,,Dyrektywa Prospektowa”), niniejszy raport jest skierowany i przeznaczony wytacznie do
inwestorow kwalifikowanych w danym paristwie cztonkowskim, w rozumieniu przepisow Dyrektywy
Prospektowey.
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Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za III kwartat 2011 . w tys. zt

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ BOS S.A.

Srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

3 kwartat  Za okres 9 3 kwartat  Za okres 9
okres miesiecy okres miesiecy

. od 01-07-2011 zakonczony od 01-07-2010 zakonczony

do 30-09-2011 30-09-2011 do 30-09-2010 30-09-2010

Przychody z tytutu odsetek i przychody o

podobnym charakterze 212 908 599 699 166 867 475 402
Koszty z tytutu odsetek i 0 podobnym
charakterze -145 698 -396 647 -101 480 -299 338
Wynik z tytutu odsetek 67 210 203 052 65 387 176 064
Przychody z tytutu optat i prowizji 36 136 107 917 34 980 106 201
Koszty z tytutu opfat i prowizji -8 613 -22.770 -6 650 -21 065
Wynik z tytutu oplat i prowizji 27 523 85 147 28 330 85 136
Przychody z tytutu dywidend 89 3722 415 3165
Wynik na dziatalnosci handlowej 35787 61 941 9913 33 259
Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych)
papierach wartosciowych 5542 5672 -1 255 4 275
Wynik z pozycji wymiany 5582 19 381 10 067 35127
Pozostate przychody operacyjne 1 496 7 047 4 055 8 340
Pozostate koszty operacyjne -6 348 -9 211 -5 707 -9 099
Wynik odpiséw (netto) z tytutu utraty wartosci -14 982 -35959 -5 524 -29 150
Ogdlne koszty administracyjne -91 659 -275 037 -81 430 -246 431
Wynik na dzialalnosci operacyjnej 30 240 65 755 24 251 60 686
Zysk brutto 30 240 65 755 24 251 60 686
Obcigzenia podatkowe -5 860 -12 893 -9 602 -9 513
- czesc¢ biezaca -8 104 -8 873 -5392 -6 918
- cze$¢ odroczona 2 244 -4 020 -4 210 -2 595
Zysk netto 24 380 52 862 14 649 51173

Z tego przypadajacy na:
- udziatowcéw jednostki dominujacej 24 380 52 862 14 649 51173
- udziaty niekontrolujace - -

Zysk na akcje przypadajacy udzialowcom
jednostki dominujacej w trakcie okresu

(wzh) 52 862 51173
— podstawowy 3,23 3,30
— rozwodniony 3,23 3,30

Dziatalnos¢ zaniechana w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz w roku
2010 nie wystapita.

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

3 kwartal Za okres 9 3 kwartal Za okres 9
okres miesiecy okres miesiecy

od 01-07-2011 zakonczony od 01-07-2010 zakonczony
do 30-09-2011 30-09-2011 do 30-09-2010 30-09-2010

Zysk netto 24 380 52 862 14 649 51173
Strata / zysk z tyt. wyceny aktywow dostepnych do

sprzedazy -3 882 1315 14912 12917
Wycena instrumentdéw pochodnych zabezpieczajacych

przyszte przeptywy pieniezne 17 365 14 968 - -
Podatek odroczony -2 562 -3094 -2 833 -2 454
Catkowity dochéd ogétem 35 301 66 051 26 728 61 636

Z tego przypadajacy na:
- udziatowcéw jednostki dominujacej 35301 66 051 26 728 61 636
- udziaty niekontrolujace - - - -



Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za III kwartat 2011 . w tys. zt

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 30-09-2011 31-12-2010
Kasa, srodki w Banku Centralnym 599 529 484 634
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym

bankom 426 655 106 776
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 35579 61 022
Pochodne instrumenty finansowe 104 206 4 059
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 11 497 635 10 956 947
Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe: 2570903 3192 667
— dostepne do sprzedazy 1 865 907 2 807 605
— utrzymywane do terminu zapadalnosci 704 996 385 062
Aktywa zastawione 740 635 -
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 22 830 22 830
Wartosci niematerialne 113 294 95188
Rzeczowe aktywa trwate 124 068 126 844
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 24 720 32012
- biezace - 179
- odroczone 24720 31833
Inne aktywa 163 465 97 208
Aktywa razem 16 423 519 15 180 187
ZOBOWIAZANIA 30-09-2011 31-12-2010
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 132 93
Zobowigzania wobec innych bankéw 1 665 500 858 863
Pochodne instrumenty finansowe 48 440 76 884
Zobowigzania wobec klientéw 11 309 385 12 190 579
Zobowigzania z tytutu emisji bankowych papieréw wartosciowych 1941 659 703 430
Zobowigzania podporzadkowane 123 615 121 314
Rezerwy 22 139 20 028
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 4331 7 390
Pozostate zobowigzania 159 159 118 498
Zobowiazania razem 15 274 360 14 097 079
KAPITAL WELASNY

Kapitat wiasny przypadajacy na udzialowcow jednostki
dominujacej:

Kapitat podstawowy 542 647 542 647
- kapitat zaktadowy 163 732 163 732
- kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 378 915 378 915
Kapitat z aktualizacji wyceny 10772 -2 417
Zyski zatrzymane 595 740 542 878

Udzialy niekontrolujace - -
Kapitat wlasny razem 1149 159 1 083 108

Kapitat wiasny i zobowiazania razem 16 423 519 15 180 187




Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za IIl kwartat 2011 r.

w tys. zt

$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitatl przypadajacy na akcjonariuszy Banku
Zyski zatrzymane

Kapitat podstawowy Kapitat
Kapitat kapllt_a = Pozostaly Pozostate Fundusz Niepodzielony
Zapasowy aktualizacji kapitat kapitaty ogolnego wynik

ze Wyceny  zapasowy rezerwowe ryzyka finansowy Razem

Kapitat sprzedazy kapitat

zaktadowy akcji wiasny

powyzej ich
wartosci
nominalnej

Stan na 01-01-2011r. 163 732 378 915 -2417 403 354 18 221 48 302 73001 1083108
Wynik netto - - - - - - 52 862 52 862
Pozostate catkowite dochody - - 13 189 - - - - 13 189
Catkowity dochod ogétem - - 13 189 - - - 52 862 66 051
Podziat wyniku, w tym: - - - 54 146 -182 - -53 964 -
Przeniesienie wyniku na pozostate kapitaty - - - 54 146 -182 - -53 964 -
Stan na 30-09-2011r. 163 732 378 915 10772 457 500 18 039 48 302 71899 1149159
Stan na 01-01-2010 r. 150 530 296 397 -6 669 389 551 11115 48 302 30728 919 954
Wynik netto - - - - - - 63 182 63 182
Pozostate catkowite dochody - - 4 252 - - - - 4 252
Catkowity dochod ogotem - - 4 252 - - - 63 182 67 434
Podwyzszenie kapitatu 13 202 82518 - - - - - 95 720
Podziat wyniku, w tym: - - - 13803 7 106 - -20 909 -
Przeniesienie wyniku na pozostate kapitaty - - - 13 803 7 106 - -20 909 -
Stan na 31-12-2010 . 163 732 378 915 -2417 403 354 18 221 48 302 73001 1083108




Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za III kwartat 2011 .

w tys. zt

Kapitatl przypadajacy na akcjonariuszy Banku
Zyski zatrzymane

Kapitat podstawowy

Kapitat
zaktadowy

Kapitat
Zzapasowy
ze
sprzedazy
akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

Kapitat z
aktualizagji
wyceny

Pozostaly
kapitat
zapasowy

Pozostate
kapitaty
rezerwowe

Fundusz
ogolnego
ryzyka

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem
kapitat
wiasny

Stan na 01-01-2010 150 530 296 397 -6 669 389 551 11115 48 302 30728 919 954
Wynik netto - - - - - - 51173 51173
Pozostate catkowite dochody - - 10 463 - - - - 10 463
Catkowity dochod ogotem - - 10 463 - - - 51173 61 636
Podwyzszenie kapitatu 13 202 82518 - - - 95720
Podziat wyniku, w tym: - - - 13 803 7 106 - -20 909 -
Przeniesienie wyniku na pozostate kapitaty - - - 13 803 7 106 - -20 909 -
Stan na 30-09-2010 r. 163 732 378 915 3794 403 354 18 221 48 302 60992 1077 310

Udziaty niekontrolujgce nie wystapity.



Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za III kwartat 2011 .

w tys. zt

Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Metoda posrednia

Za okres 9 miesiecy

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ]
Zysk brutto

Korekty razem:

Amortyzacja

Odsetki z dziatalnosci inwestycyjnej

Zysk z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki z dziatalnosci finansowej

Niezrealizowane réznice kursowe z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu

Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu wyceny pochodnych
instrumentéw finansowych

Zmiana stanu lokat w innych bankach
oraz kredytow i pozyczek udzielonych innym bankom

Zmiana stanu kredytow i pozyczek udzielonych klientom

Zmiana stanu inwestycyjnych (lokacyjnych) papieréw wartosciowych
Zmiana stanu aktywdw zastawionych

Zmiana stanu pozostatych aktywow

Zmiana stanu zobowigzan wobec innych bankdéw i Banku Centralnego
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw

Zmiany stanu rezerw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu bankowych papieréw
wartosciowych i zobowigzan podporzadkowanych

Zmiana stanu innych zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE]
Wplywy

Zbycie rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie wartosci niematerialnych

Wykup papieréw wartosciowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci

Odsetki otrzymane

Wydatki
Nabycie papierow wartosciowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci

Nabycie wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

zakonczony
30-09-2011 30-09-2010
niebadane niebadane
65 755 60 686
-977 201 542 450
23182 19 563
-17 859 -14 561
_60 -
60 552 6 240
105 953 -
25443 16 508
-113 623 -1 355
-13917 41 807
-540 688 -918 753
343 421 -554 081
-740 635 -243 435
-65 292 -13 985
806 676 321 895
-881 194 1 863 390
2111 2 620
- -32
39 497 25 065
-10 768 -8 436
-911 446 603 136
12 619 107 307
132 11
- 988
12 000 100 000
487 6 308
-353 933 -52 410
-314 562 -
-23 375 -23 150
-15 996 -29 260
-341 314 54 897




Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za III kwartat 2011 . w tys. zt

Za okres 9 miesiecy
zakonczony
30-09-2011 30-09-2010
niebadane niebadane

Metoda posrednia

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

Wplywy 1096 650 -
Whplywy z obligacji emitowanych przez Grupe 1 096 650 -
Wydatki -22 625 -4 225
Odsetki zaptacone od obligacji emitowanych przez Grupe, w tym: -22 625 -4 225
- obligacje podporzadkowane -4 076 -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 1074 025 -4 225
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM -178 735 653 808
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I )

EKWIWALENTOW $RODKOW PIENIEZNYCH 24 178735 653 808
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW

PIENIEZNYCH NA POCZATEK OKRESU 24 1129 403 484 197
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW

PIENIEZNYCH NA KONIEC OKRESU w tym: 24 950 668 1138 005
srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych o ograniczonej

mozliwosci dysponowania 24 390 833 307 326



Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za III kwartat 2011 .

w tys. zt

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE BOS S.A.

Srodroczny rachunek zyskow i strat Banku

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody z tytutu odsetek i przychody o

3 kwartat
okres

od 01-07-2011
do 30-09-2011

Za okres 9
miesiecy
zakonczony
30-09-2011

3 kwartat
okres

od 01-07-2010
do 30-09-2010

Za okres 9
miesiecy
zakonczony
30-09-2010

podobnym charakterze 212 443 598 456 166 501 474 455
Koszty z tytutu odsetek i o0 podobnym
charakterze -147 519 -401 373 -102 770 -303 779
Wynik z tytulu odsetek 64 924 197 083 63 731 170 676
Przychody z tytutu optat i prowizji 23 488 71 690 22 323 65810
Koszty z tytutu optat i prowizji -3 967 -10 489 -2 727 -7 921
Wynik z tytutu oplat i prowizji 19 521 61 201 19 596 57 889
Przychody z tytutu dywidend - 18 628 409 9159
Wynik na dziatalnosci handlowej 14721 23 842 3010 13 335
Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych)
papierach wartosciowych 5341 5341 -1 255 4 275
Wynik z pozycji wymiany 5263 19 143 10 270 35191
Pozostate przychody operacyjne 1502 6 758 4 082 8 393
Pozostate koszty operacyjne -2 030 -4 318 -5 312 -8 132
Wynik odpiséw (netto) z tytutu utraty wartosci -14 772 -35 749 -5 524 -29 150
0Ogolne koszty administracyjne -75 036 -230 966 -69 056 -209 042
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 19434 60963 19 951 52 594
Zysk brutto 19 434 60 963 19 951 52 594
Obcigzenia podatkowe -3 257 -8 354 -8 692 -6 617
- czes¢ biezaca -4 143 -3 604 -4 797 -4 160
- cze$¢ odroczona 886 -4 750 -3 895 -2 457
Zysk netto 16 177 52 609 11 259 45 977
Z(\ﬁl;;;a akcje Banku w trakcie okresu 52 605 45 977
— podstawowy 3,21 2,97
— rozwodniony 3,21 2,97

Dzialalnos¢ zaniechana w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz w roku

2010 nie wystapita.

Srodroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw Banku

3 kwartat  Za okres 9 3 kwartat  Za okres 9

okres miesiecy okres miesiecy

od 01-07-2011 zakonczony od 01-07-2010 zakonczony

do 30-09-2011 30-09-2011 do 30-09-2010 30-09-2010

Zysk netto 16 177 52 609 11 259 45 977

Strata / zysk z tyt. wyceny aktywdw dostepnych do

sprzedazy -3882 1315 14912 12917
Wycena instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych

przyszte przeptywy pieniezne 17 365 14 968 - -

Podatek odroczony -2 562 -3094 -2 833 -2 454

Catkowity dochéd ogétem 27 098 65 798 23338 56 440
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Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za III kwartat 2011 . w tys. zt
Srédroczne sprawozdanie z sytuacji finansowej Banku
30-09-2011 31-12-2010
AKTYWA
Kasa, srodki w Banku Centralnym 599 515 484 630
Lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym
bankom 398 326 81332
Papiery wartosciowe przeznaczone do obrotu 26 018 56 317
Pochodne instrumenty finansowe 99 018 1786
Kredyty i pozyczki udzielone klientom 11 497 980 10 956 437
Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe: 2 569 092 3191 198
— dostepne do sprzedazy 1 864 096 2 806 136
— utrzymywane do terminu zapadalnosci 704 996 385 062
Aktywa zastawione 740 635 -
Inwestycje w jednostkach zaleznych 22 185 21940
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 22 830 22 830
Wartosci niematerialne 107 157 90 915
Rzeczowe aktywa trwate 103 793 107 189
Aktywa z tytutu podatku dochodowego 22 800 30 644
- biezace - -
- odroczone 22 800 30 644
Inne aktywa 22 902 20 140
Aktywa razem 16 232 251 15 065 358
ZOBOWIAZANIA 30-09-2011 31-12-2010
Zobowigzania wobec Banku Centralnego 132 93
Zobowigzania wobec innych bankéw 1 665 500 858 863
Pochodne instrumenty finansowe 43 605 75 686
Zobowigzania wobec klientéw 11 267 934 12169 139
Zobowigzania z tytutu emisji bankowych papieréw wartosciowych 1 941 659 703 430
Zobowigzania podporzadkowane 123 615 121 314
Rezerwy 19 403 18 387
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 3634 7 365
Pozostate zobowigzania 66 543 76 653
Zobowiazania razem 15 132 025 14 030 930
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 542 607 542 607
- kapitat zaktadowy 163 732 163 732
- kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej 378 875 378 875
Kapitat z aktualizacji wyceny 10772 -2 417
Zyski zatrzymane 546 847 494 238
Kapitat wiasny razem 1100 226 1034 428
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 16 232 251 15 065 358

11



Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za III kwartat 2011 . w tys. zt

Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym Banku

Kapitat podstawowy II((tapi::'al z Zyski zatrzymane
Kapitat aktualizacyi Pozostaly Fundusz Niepodzielony

zapasowy ze AL kapitat ogolnego wynik Razem

Kapitat sprzedazy Zapasowy ryzyka HOELEY kapitat

zakladowy akcji powyzej wiasny

ich wartosci
nominalnej

Stan na 01-01-2011 r. 163 732 378 875 -2417 391877 48 302 54059 1034428
Wynik netto - } } } - 52 609 52 609
Pozostate catkowite dochody - - 13 189 B B 13 189
Catkowity dochdd ogoétem - - 13 189 - - 52 609 65 798
Podziat wyniku, w tym: - - - 54 059 - -54 059 -
Przeniesienie wyniku na pozostate kapitaty - - - 54 059 - -54 059 -
Stan na 30-09-2011 r. 163 732 378 875 10 772 445 936 48 302 52609 1100 226
Stan na 01-01-2010 r. 150 530 296 367 -6 669 378124 48 302 13 753 880 407
Wynik netto - - - - - 54 059 54 059
Pozostate catkowite dochody - - 4 252 - - - 4252
Catkowity dochéd ogétem - - 4 252 - - 54 059 58 311
Podwyzszenie kapitatu 13 202 82508 - - - - 95710
Podziat wyniku, w tym: - - - 13753 - -13 753 -
Przeniesienie wyniku na pozostate kapitaty - - - 13753 - -13753 -

Stan na 31-12-2010 r. 163 732 378 875 -2417 391 877 48 302 54059 1034428




Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za III kwartat 2011 . w tys. zt

Kapitat z
aktualizacji
1Y

Kapitat podstawowy Zyski zatrzymane

Kapitat Pozostaly Fundusz Niepodzielony
ogolnego wynik Razem

zapasowy ryzyka finansowy kapitat

Zapasowy ze kapitat

Kapitat sprzedazy
zakladowy akcji powyzej
ich wartosci

nominalnej

wiasny

Stan na 01-01-2010r. 150 530 296 367 -6 669 378 124 48 302 13 753 880 407
Wynik netto - - - - - 45 977 45 977
Pozostate catkowite dochody - - 10 463 - - - 10 463
Catkowity dochéd ogétem - - 10 463 - - 45977 56 440
Podwyzszenie kapitatu 13 202 82508 - - - - 95 710
Podziat wyniku, w tym: - - - 13 753 - -13 753 -
Przeniesienie wyniku na pozostate kapitaty - - - 13753 - -13753 -
Stan na 30-09-2010r. 163 732 378 875 3794 391 877 48 302 45977 1032557
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Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za III kwartat 2011 .

w tys. zt

Srodroczne skrocone sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Banku

Metoda posrednia

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJINEJ]
Zysk brutto

Korekty razem:

Amortyzacja

Odsetki z dziatalnosci inwestycyjnej

Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej

Odsetki z dziatalnosci finansowej

Niezrealizowane réznice kursowe z dziatalnosci finansowej
Dywidendy otrzymane

Zmiana stanu papierow wartosciowych przeznaczonych do obrotu

Zmiana stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu wyceny pochodnych
instrumentéw finansowych

Zmiana stanu lokat w innych bankach
oraz kredytow i pozyczek udzielonych innym bankom

Zmiana stanu kredytéw i pozyczek udzielonych klientom

Zmiana stanu inwestycyjnych (lokacyjnych) papieréw wartosciowych
Zmiana stanu aktywdw zastawionych

Zmiana stanu pozostatych aktywow

Zmiana stanu zobowigzan wobec innych bankéw i Banku Centralnego
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientéw

Zmiany stanu rezerw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu bankowych papieréw
wartosciowych i zobowigzan podporzadkowanych

Zmiana stanu innych zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE]
Wplywy

Zbycie rzeczowych aktywow trwatych

Zbycie wartosci niematerialnych

Wykup papieréw wartosciowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci

Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie papierow wartosciowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Za okres 9 miesiecy

zakonczony
30-09-2011 30-09-2010
niebadane niebadane
60 963 52 594
-993 238 541 856
19 443 16 055
-17 859 -14 561
4 -
60 552 6 240
105 953 -
-15 000 -6 000
30 299 11 700
-114 345 -101
-10 701 45 510
-541 543 -919 229
343 518 -554 081
-740 635 -243 435
-1 966 11 065
806 676 321 895
-901 205 1 876 786
1016 2 369
- -32
-11 070 -5912
-6 375 -6 413
-932 275 594 450
27 546 113 306
59 10
- 988
12 000 100 000
487 6 308
15000 6 000
-347 710 -50 083
-21 073 -22 238
-12 075 -27 845
-314 562 -
-320 164 63 223
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Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za III kwartat 2011 . w tys. zt

Za okres 9 miesiecy
zakonczony

Metoda posrednia

30-09-2011 30-09-2011
niebadane niebadane

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]

Wplywy 1096 650 -
Wplywy z obligacji emitowanych przez Bank 1 096 650 -
Wydatki -22 625 -4 225
Odsetki zaptacone od obligacji emitowanych przez Bank, w tym: -22 625 -4 225
- obligacje podporzadkowane -4 076 -
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 1074 025 -4 225
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM -178 414 653 448
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH I )

EKWIWALENTOW $RODKOW PIENIEZNYCH 178 414 653 448
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW

PIENIEZNYCH NA POCZATEK OKRESU 1127 241 483 324
SRODKI PIENIEZNE I EKWIWALENTY SRODKOW

PIENIEZNYCH NA KONIEC OKRESU w tym: 948 827 1136772
srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych o ograniczonej

mozliwosci dysponowania 390 833 307 326
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Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za III kwartat 2011 .

1. Informacje o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci przy sporzadzaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace dane Grupy Kapitatowej BOS S.A.
(Grupa) oraz sprawozdanie finansowe BOS S.A. za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2011 r. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejska (UE) obowigzujacymi na dziert sprawozdawczy
tj. 30 wrzesnia 2011 roku przy zastosowaniu takich samych zasad rachunkowosci dla kazdego z
okresdw za wyjatkiem prezentacji przychodow i kosztdw z tytutu prowizji od kredytéw rozliczonych wg
metody liniowej, ktére poczawszy od dnia 1 stycznia 2011 r. wykazywane sq w rachunku zyskéw i
strat w pozycji ,Wynik z tytutu optat i prowizji”. Zmiany prezentacji danych poréwnawczych zostaty
przedstawione w pkt. 2. Prezentowane $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9
miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku spetnia wymogi Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, w tym takze Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci (MSR) 34
odnoszacego sie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej. Niniejsze $rddroczne skrdcone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich ujawnienn wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod
uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw

Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF).

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej BOS S.A. zostato
sporzadzone wedtug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy i papierédw wartosciowych przeznaczonych do obrotu oraz wszystkich
kontraktéw pochodnych wycenianych do wartosci godziwej. Stosowane przez Grupe zasady
rachunkowo$ci majace zastosowanie réwniez w niniejszym $réddrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011
roku zostaty szczeg6towo opisane w Rocznym Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy
Kapitatowej BOS S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku w nocie 2.3-2.27 oraz w
odniesieniu do zasad dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen w nocie 3.2 do Srdédrocznego
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2011 roku.

Przedstawione zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciggtosci we wszystkich
prezentowanych okresach sprawozdawczych.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez UE wymaga
zastosowania pewnych istotnych z punktu widzenia rachunkowego oszacowan. Wymaga réwniez od
Zarzadu stosowania wtasnego osadu przy stosowaniu przyjetych zasad rachunkowosci. Zagadnienia, w
odniesieniu, do ktérych wymagana jest wieksza doza osadu, zagadnienia bardziej ztozone, zatozenia i
sposoby kalkulacji szacunkéw znaczacych z punktu widzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego odnosnie utraty wartosci kredytdw i pozyczek, utraty wartosci instrumentéw
kapitatowych dostepnych do sprzedazy, dtuznych papieréw utrzymywanych do terminu zapadalnosci,
wartosci godziwej instrumentdw finansowych, rezerwy na zobowigzania i roszczenia, skladnika
aktywéw z tytutu podatku odroczonego zostaty przedstawione w Rocznym Skonsolidowanym
Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej BOS S.A. za okres dwunastu miesiecy zakonczony dnia
31 grudnia 2010 r. i majg zastosowanie przy sporzadzaniu niniejszego raportu.

Srédroczne sprawozdanie finansowe jest sporzadzone w ziotych polskich (zt), a wszystkie wartosci,
o ile nie przedstawiono inaczej, podane sg w tysigcach ztotych (tys. z}).
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Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za III kwartat 2011 .

2. Dane porownawcze

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Grupa dokonata wskazanych ponizej zmian prezentacyjnych w
stosunku do uprzednio publikowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien
30 wrzesnia 2010 roku.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci sprawozdan finansowych Grupy z innymi sprawozdaniami
bankéw oraz wykorzystywania poréwnywalnych danych w analizach wskaznikowych sektora
bankowego, Grupa wprowadzita w zasadach rachunkowos$ci zmiane prezentacji przychoddéw i kosztow
z tytutu prowizji rozliczanych liniowo z pozycji ,Wynik z tytutu odsetek” do pozycji ,Wynik z tytutu
optat i prowizji”.

9 miesiecy zakonczonych

Pozycja w rachunku 30-09-2010 wplyw korekty 30-09-2010
zyskow i strat dane prezentacyjnej dane

opublikowane zaprezentowane w
niebadane niniejszym
sprawozdaniu
finansowym
niebadane

Przychody z tytutu Zmiana prezentacji 486 762 -11 360 475 402
odsetek i przychody o przychoddw z tytutu prowizji
podobnym charakterze rozliczonych wg metody

liniowej — przesuniete do

przychoddw z tyt. opfat i

prowizji.
Koszty z tytutu odsetek i  Zmiana prezentacji kosztow z -299 362 24 -299 338
0 podobnym charakterze tytutu prowizji rozliczonych

wg metody liniowej -

przesuniete do kosztow z tyt.

optat i prowizji.
Wynik z tytutu
odsetek 187 400 -11 336 176 064
Przychody z tytutu optat  Zmiana prezentacji 94 841 11 360 106 201
i prowizji przychoddw z tytutu prowizji

rozliczonych wg metody

liniowej — przesuniete z

przychoddw z tytutu odsetek i

przychoddw o podobnym

charakterze.
Koszty z tytutu optat i Zmiana prezentacji kosztéw z -21 041 -24 -21 065
prowizji tytutu prowizji rozliczonych wg

metody liniowej - przesuniete z

kosztow z tytutu odsetek i

podobnych kosztow
Wynik z tytutu oplat i 73 800 11336 85 136

prowizji

3. Korekty bltedéw dotyczacych poprzednich okresow
W okresie dziewieciu miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzes$nia 2011 roku nie wystapita konieczno$é
dokonania korekty btedéw poprzednich okreséw.
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Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za III kwartat 2011 .

4. Informacja o zmianach skonsolidowanych zobowiazan i aktywow warunkowych

Zobowigzania warunkowe: 2402 754 1692 788

a) finansowe, w tym: 1709 679 1223 867

otwarte linie kredytowe, w tym: 1 660 188 1190 232

- odwotalne 810 634 573 333

- nieodwotalne 849 554 616 899

otwarte akredytywy importowe 16 543 279%

promesy udzielenia kredytu, w tym: 7 513 29 346

- odwotalne 7513 14 752

- nieodwotalne 0 14 594

limity na transakcje FX 1000 1000

pozostate 24 435 495

b) gwarancyjne, w tym: 672 314 468 321

poreczenia i gwarancje spfaty kredytu 108 475 88 311

gwarancje wtasciwego wykonania kontraktu 301 503 211 034!

pozostate 262 336 168 976

c) gwarantowanie emisji 10 650 600

d) papiery wartosciowe do otrzymania 10 111 -

Aktywa warunkowe: 972 060 475 837

a) finansowania, w tym: 683 959 173 879

otwarte linie kredytowe 601 448 134 405
zobowigzania od NFOSIGW i WFOSIGW

z tytutu kredytdw konsorcjalnych 951 38 944

pozostate 81 560 530

b) gwarancyjne 283533 297 969

c) inne 4 568 3989

Aktywa i zobowiazania warunkowe razem 3374814 2168 625

1) W prezentowanych danych na dzien 31 grudnia 2010 roku w poréwnaniu z danymi opublikowanymi w Rocznym
Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za okres dwunastu miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku” z pozycji
~gwarancje wtasciwego wykonania kontraktu” w wysokosci 380 010 tys. zt zostaly wydzielone pozostate gwarancje.

5. Informacja o odpisach aktualizujacych kredyty i pozyczki udzielone klientom oraz
bankom w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

30-09-2011 30-09-2010

Stan na poczatek okresu 278 649 353151
Zwiekszenie odpiséw na utrate wartosci kredytoéw i pozyczek 26 486 28 043
Kredyty odpisane w ciggu okresu sprawozdawczego -61 514 -87 956
Inne zwiekszenia 5 17
Stan na koniec okresu 243 626 293 255
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6. Opis organizacji Grupy Kapitatlowej, jednostki podlegajace konsolidacji oraz wytaczone

Grupg Kapitatowa Banku Ochrony Srodowiska S.A. na dziert 30 wrzesnia 2011 r. tworzy Bank Ochrony
Srodowiska S.A., petnigcy role dominujacq nad jednostkami zaleznymi Domem Maklerskim BOS S.A.
oraz BOS Finance AB z siedzibg w Sztokholmie. Jednostka zalezna od Domu Maklerskiego BOS S.A.
jest spétka zarejestrowana w dniu 12 sierpnia 2009 r. pod firmg BOS Eko Profit S.A. Na 30 wrzesnia
2011 r. udziat Banku w kapitale zaktadowym Domu Maklerskiego BOS S.A., jak tez udziat w gtosach
na walnym zgromadzeniu tej Spotki wynosi 100%. Spétka BOS Finance AB zostata zarejestrowana
6 kwietnia 2011 r. Celem spoitki jest realizacja ustug finansowych, w tym zwigzanych z emisjq
obligacji, zacigganie i udzielanie pozyczek inwestorom instytucjonalnym i prawnym. Udziat Banku
w kapitale zaktadowym BOS Finance AB oraz udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu tej Spotki
wynosi 100%.

W III kwartale 2011 r. Dom Maklerski BOS S.A. dokonat sprzedazy spdtki pod nazwag Towarzystwo
Inwestycyjno — Leasingowe Ekoleasing S.A. w upadtosci. Przed sprzedazg Dom Maklerski BOS S.A.
posiadat 51% udziat w gtosach na walnym zgromadzeniu upadtej Spotki.

Sprawozdanie obejmuje dane Domu Maklerskiego BOS S.A., BOS Finance AB oraz BOS Eko Profit S.A.,
ktére konsolidowane sg metodg petna.
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INFORMACIA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY BOS S.A.
1. Podsumowanie

W pierwszych 9 miesigcach 2011 r. Grupa BOS S.A. wykazata zysk netto w wysokosci 52,9 min zt.
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wynik byt wyzszy o 3,3%. Wzrost zysku netto
w trzech kwartatach br. zostat osiagniety gtéwnie dzieki wzrostowi wyniku na dziatalnosci bankowej
(stanowigcego sume wyniku z tytutu odsetek, wyniku z tytutu opfat i prowizji, przychodow z tytutu
dywidend, wyniku na dziatalnosci handlowej, wyniku na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach
wartosciowych i wyniku z tytutu wymiany) o 12,4%, przy stabszym wyniku z tytutu odpiséw i wzroscie
kosztédw administracyjnych.

Wynik Grupy w III kwartale 2011 r. wynidst 24,4 min zt i byt wyzszy o 66,4% w poréwnaniu
do III kwartatu ubiegtego roku.

Warto$¢ bilansowa kredytéw i pozyczek udzielonych klientom Grupy wedlug stanu na koniec
IIT kwartatu 2011 r. wyniosta 11 497,6 min zt, w porédwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.
byta wyzsza 0 4,9%. W III kwartale 2011 r. wolumen kredytéw zwiekszyt sie o 3,0%.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej BOS S.A. wobec klientéw wedtug stanu na 30 wrzeénia 2011 r.
wyniosty 11 309,4 min zt i byly nizsze o 7,2% w poréwnaniu do stanu na koniec 2010 r. Wzrost
w III kwartale 2011 r. wynidst 6,4%.

Suma bilansowa Grupy na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wyniosta 16 423,5 min zt i byta wyzsza o 8,6%
w poréwnaniu do stanu na koniec I pdtrocza 2011 r. oraz 8,2% w poréwnaniu do konca 2010 r.

2. Sytuacja makroekonomiczna

W  pierwszych trzech kwartatach 2011r.
odnotowano stopniowe wyhamowanie tempa

wzrostu krajOW_ej aktywnosci _gogpodarczej, w Dynamika PKB w okresie | kw. 2007 - Il kw. 2011
wyniku  stopniowego  osfabienia  dynamiki s (% rir)

konsumpcji prywatnej, nizszego wzrostu produkcji 7o g esesssesg,
na eksport oraz istotnie nizszej kontrybucji 80 52 1y 45 44 43
zapasOw we  wzrost  gospodarczy, przy .o i 32 323034 B

jednoczesnym przyspieszeniu dynamiki inwestycji.
Wyzsza dynamika inwestycji byla wynikiem
przyspieszenia publicznych inwestycji
infrastrukturalnych  wspoffinansowanych  przez
$rodki z funduszéw strukturalnych i spéjnosci UE.
Po przyspieszeniu w I kw. br., kolejne kwartaty
przyniosty wyrazne ostfabienie dynamiki
zatrudnienia w  sektorze  przedsiebiorstw,
jednoczeénie dynamika WynagrOdzeﬁ w Stopa bezrobocia rejestrowanego w okresie
przedsiebiorstwach pozostata stabilna w okolicach grudzien 2009 - wrzesier 2011

5% r/r w ujeciu nominalnym. Odnotowano tys.

spadek stopy bezrobocia rejestrowanego do 5 fieeba bezoholnyeh (ys) T stopa bezmbocia (1)
11,8% we wrzesniu wobec 12,4% w grudniu
2010r., jednak spadek ten byt wynikiem
czynnikdw sezonowych — w kazdym z pierwszych 200
dziewieciu miesiecy 2011 r. stopa bezrobocia 1w
pozostawata powyzej poziomu notowanego w 4,
analogicznym okresie 2010 r.

W III kw. br. inflacja mierzona wskaznikiem CPI
obnizyla sie do 3,9% r/r po okresie wzrostu
inflacji od poczatku roku do 5% w maju br.

1 kw. 07
Il kw. 07
1l kw. 07
IV kw. 07
1 kw. 08
1l kw. 08
1l kw. 08
IV kw. 08
11 kw. 09
IV kw. 09
1 kw. 10
Il kw. 10
11 kw. 10
IV kw. 10
1kw. 11
1l kw. 11
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Spadek inflacji wynikat gtéwnie ze spadku tempa
wzrostu (w skali roku) cen zywnosci, przy
jednoczesnym wzroscie inflacji bazowej netto
(CPI po wytaczeniu cen zywnosci, paliw i
nosnikow energii). Wskaznik inflacji pozostawat
jednak wciaz powyzej poziomu z konca 2010 r.
(3,1%) m.in. w konsekwencji podwyzszenia od
stycznia 2011 r. stawek podatku VAT.

W I péitroczu 2011 r. Rada Polityki Pienieznej
(RPP) podwyzszyta stopy procentowe tacznie o
100 pkt. baz. do 4,5% dla stopy referencyjnej. W
III kw. w warunkach wzrostu oczekiwan na silne
spowolnienie globalnego wzrostu gospodarczego
RPP  zdecydowata o0 pozostawieniu  stop
procentowych na niezmienionym poziomie.

Po wzroscie rentownosci krajowych obligaciji
skarbowych w I kw. (efekcie wzrostu stop NBP
oraz rentownosci obligacji zagranicznych), pod
koniec II kw. i w pierwszej potowie III kw.
rentownosci na rynku krajowym obnizyty sie w
Slad za spadkiem rentownosci na rynkach
bazowych stymulowanym wzrostem obaw o
perspektywy globalnego wzrostu gospodarczego.
Jednak pod koniec III kw. eskalacja obaw
rynkowych o stabilno$¢ strefy euro w kontekscie
kryzysu zadtuzenia jej cztonkdw, skutkujaca
skokowym wzrostem awersji do ryzyka i
odptywem kapitatu z rynkdw wschodzacych
spowodowata wzrost rentownosci krajowych
papieréw skarbowych o terminie zapadalnosci
powyzej 2 lat.

Po wyraznym wzmochieniu na poczatku roku
wraz z silnym wzrostem globalnej awersji do
ryzyka w II i IIT kw. kurs ziotego znalazt sie w
silnym trendzie ostabienia wobec euro i franka
szwajcarskiego. Jednoczesnie po okresowym
umochieniu ziotego wobec dolara
amerykanskiego w I potowie roku, umochienie
dolara wobec euro w kontekscie kryzysu
zadtuzenia strefy euro skutkowato w III kw.
ostabieniem ziotego wobec dolara. W tych
warunkach pod koniec wrzesnia i na poczatku
pazdziernika trzykrotnie na rynku walutowym
interweniowat NBP w celu stabilizacji kursu
ztotego, powstrzymujac trend deprecjacyjny
polskiej ~ waluty. Jednoczesnie interwencja
Narodowego Banku Szwajcarii na rynku
walutowym z 5 wrzesnia, ktérej celem byto
ostabienie a nastepnie stabilizacja kursu franka
szwajcarskiego wobec euro na poziomie co
najmniej 1,20 franka szwajcarskiego za euro,
przyczynita sie do umocnienia ziotego wobec
franka szwajcarskiego z historycznych pozioméw
(okresowo powyzej 3,90 ziotych za franka
szwajcarskiego) notowanych w sierpniu  w
kierunku 3,60 ztotych za franka szwajcarskiego na
koniec III kw.

Inflacja w okresie grudzien 2009 - wrzesien 2011
W ujeciu rocznym i miesigcznym /°A
M/ M e—r

WIBOR w okresie styczen 2010 - wrzesien 2011 (%)

WIBOR 1M

WIBOR3M  ——a—— WIBOR 6M

Kursy walut w okresie styczen 2010 - wrzesien 2011

EUR/PLN —=+—— USD/PLN CHF/PLN
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3. Wyniki finansowe Grupy

3.1. Wyniki finansowe Grupy po III kwartale 2011 r.

W pierwszych 9 miesigcach br. Grupa BOS S.A. wykazata zysk netto w wysokoéci 52,9 min zt.
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wynik byt wyzszy o 3,3%.

1l kw. 1=l kw. 1l kw. 1=l kw.
2011 2011 2010 2010

tys. zt

Dynamika

Wyszczeginienie kw41 1 kw. 11/

Il kw.10  I-lll kw.10

Dzialalnos$¢ kontynuowana

1. Przychody z tytutu odsetek i przychody o 212908 599699 166 867 475 402 127,6 126,1
podobnym charakterze
2. Koszty z tytutu odsetek i o podobnym -145 698 -396 647 -101 480 -299 338 143,6 132,5
charakterze
3. Wynik z tytutu odsetek 67 210 203 052 65 387 176 064 102,8 115,3
4. Przychody z tytutu optat i prowizji 36 136 107 917 34 980 106 201 103,3 101,6
5. Koszty z tytutu optat i prowizji -8 613 -22 770 -6 650 -21 065 129,5 108,1
6. Wynik z tytutu optat i prowizji 27 523 85 147 28 330 85136 97,2 100,0
7. Przychody z tytutu dywidend 89 3722 415 3165 21,4 117,6
8. Woynik na dziatalnos$ci handlowej 35787 61 941 9913 33259 361,0 186,2
9. Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych) 5542 5672 -1 255 4275 X 132,7
papierach wartosciowych
10. Wynik z pozycji wymiany 5582 19 381 10 067 35127 55,4 55,2
11. Pozostate przychody operacyjne 1496 7 047 4 055 8 340 36,9 84,5
12. Pozostate koszty operacyjne -6 348 -9 211 -5 707 -9 099 111,2 101,2
13. Wynik odpiséw (netto) z tytutu utraty -14 982 -35 959 -5 524 -29 150 271,2 123,4
wartosci
14. Ogdlne koszty administracyjne -91 659 -275 037 -81 430 -246 431 112,6 111,6
15. WYNIK NA DZIALALNOSCI 30 240 65 755 24 251 60 686 124,7 108,4
OPERACYJNEJ
16. ZYSK BRUTTO 30 240 65 755 24 251 60 686 124,7 108,4
17. Obciazenia podatkowe -5 860 -12 893 -9 602 -9 513 61,0 135,5
18. - czesc¢ biezaca -8 104 -8 873 -5 392 -6 918 150,3 128,3
19. - czes¢ odroczona 2 244 -4 020 -4 210 -2 595 X 154,9
ZYSK NETTO 24 380 52 862 14 649 51173 166,4 103,3

W obszarze wyniku z tytutu odsetek za trzy kwartaty 2011 r. osiggnieto wzrost o 15,3% w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Wynik byt wyzszy gtdwnie na skutek wzrostu skali
dziatalnosci.

Wynik z tytutu optat i prowizji w pierwszych 9 miesigcach br. byt zblizony do wyniku za analogiczny
okres roku ubiegtego. Odnotowano wyzsze przychody z tytutu dziatalnosci bankowej, z tytutu optat za
obstuge rachunkéw klientéw, inne operacje rozliczeniowe w obrocie krajowym i zagranicznym oraz z
tytutu optat od operacji kartami ptatniczymi. Spadek przychoddéw prowizyjnych miat miejsce gtéwnie w
obszarze prowizji maklerskich.

W kwocie dywidendy za 9 miesiecy br. znajduje sie m.in. dywidenda od spétki Kemipol Sp. z o.0.
w wysokosci 3 432 tys. zt oraz WODKAN Przedsiebiorstwo Wodociagdw i Kanalizacji S.A. w wysokosci
196 tys. zt, a w analogicznym okresie 2010 roku 2 750 tys. zt. otrzymano od Kemipol Sp. z 0.0. i 407
tys. zt od spétki WODKAN Przedsiebiorstwo Wodociggdw i Kanalizacji S.A.

Wynik na dzialalnosci handlowej wynidst 61,9 min zt w okresie pierwszych 9 miesiecy br.
W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego wynik byt wyzszy o 86,2%. Wzrost wynikat
gtdéwnie z osiagniecia przez Dom Maklerski BOS S.A. wyzszego wyniku z operacji kontraktami réznic
kursowych, jak i pozostatymi pochodnymi instrumentami finansowymi, na skutek wiekszej zmiennosci
rynku walutowego w trzech kwartatach 2011 r.

22



Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za III kwartat 2011 .

Wynik z pozycji wymiany wynidst 19,4 min zt i byt nizszy o 44,8% od wyniku za analogiczny okres
ub.r., gtéwnie na skutek nizszej sprzedazy kredytdow hipotecznych denominowanych w walutach
obcych, w zwiazku z implementacjq przez Bank rekomendacji T zaostrzajacej warunki udzielania
kredytéw w walutach obcych.

W pierwszych 9 miesigcach br. w poréwnaniu do okresu roku poprzedniego gorszy byt wynik odpisow
z tytutu utraty wartosci w wysokosci (36,0) min zt wobec (29,2) min zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Odpisy dotyczyty gtéwnie kredytéw udzielonych klientom korporacyjnym i detalicznym.

1l kw. I-11 kw. I kw. I-11 kw.
2011 2011 2010 2010

Dynamika

M kw.11/  1-1l kw.11/
Il kw.10 Il kw.10

. Papiery warto$ciowe przeznaczone do -3 372 -3 805 5790 -363,0 -65,7
obrotu, w tym:

a) - wynik na sprzedazy -2 810 -2 769 930 5575 -302,2 -49,7
b) - wynik z tyt. wyceny do warto$ci godziwe;j -562 -1 036 -1 215 56 200,0 -481,9
2. Pochodne instrumenty finansowe 39 159 65 746 8 984 27 469 435,9 239,3
a) - wynik z tyt. realizacji kontraktu 28 424 52 365 11733 27 335 2423 191,6
b) - wynik z tyt. wyceny do wartosci godziwe;j 10735 13 381 -2 749 134 -390,5 9985,8
Wynik na dziatalnosci handlowej 35787 61 941 9913 33 259 361,0 186,2

Ogdlne koszty administracyjne wzrosty o 11,6% w poréwnaniu do pierwszych trzech kwartatéow u.br.,
gtéwnie na skutek wzrostu kosztéw administracyjnych (o 17,1%), w tym kosztéw reklamy. Koszty
osobowe wzrosty 0 6,2% w poréwnaniu do 9 miesiecy ub.r.

30.09.2011  30.06.2011 31.12.2010

1. BOSS.A. 1753 1750 1763
2. Dom Maklerski BOS S.A. 223 208 199
3. BOS Eko Profit S.A. 4 4 3
Razem zatrudnienie w Grupie BOS S.A. 1980 1962 1965

Istotny wzrost kosztdw osobowych i wzrost zatrudnienia miat miejsce w DM,BOé S.A. w zwigzku z
rozwojem dziatalnosci na rynku forex. Wzrost kosztédw osobowych w BOS S.A. byt na poziomie
zblizonym do wskaznika inflacji.

3.2. Bilans Grupy

Suma bilansowa Grupy na dziern 30 wrzesnia 2011 r. wyniosta 16 423,5 min zt i byla wyzsza o 8,6%
w poréwnaniu do stanu na koniec I pétrocza 2011 r. oraz 8,2% w poréwnaniu do konca 2010 r.
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3.3. Aktywa Grupy

3.3.1. Zmiany w strukturze aktywow Grupy

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 Dynamika
Wyszczegolnienie

tys. zt 30.06.11=100 31.12.10=100

1. Kasa, $rodki w Banku Centralnym 599 529 496 788 484 634 120,7 123,7
2 tg';:%) r‘:"e'?n“rz’;g 22’;';2?: oraz kredyty i pozyczki 426655 146 225 106 776 291,8 399,6
3. Papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu 35579 36 768 61022 96,8 58,3
4. Pochodne instrumenty finansowe 104 206 11 301 4 059 922,1 2 567,3
5. Kredyty i pozyczki udzielone klientom 11497 635 11 162 399 10 956 947 103,0 104,9
6. Inwestycyjne (lokacyjne) papiery wartosciowe 2570903 2496474 3 192 667 103,0 80,5
6.1. - dostepne do sprzedazy 1865907 1871814 2 807 605 99,7 66,5
6.2. - utrzymywane do terminu zapadalnos$ci 704 996 624 660 385 062 112,9 183,1
7. Aktywa zastawione 740 635 393 564 0 188,2 X
8. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 22 830 22 830 22 830 100,0 100,0
9. Wartosci niematerialne 113 294 104 456 95 188 108,5 119,0
10. Rzeczowe aktywa trwate 124 068 126 697 126 844 97,9 97,8
11. Aktywa z tytutu podatku dochodowego 24 720 25 355 32012 97,5 77,2
12. Inne aktywa 163 465 104 249 97 208 156,8 168,2
AKTYWA RAZEM 16 423 519 15127106 15180 187 108,6 108,2

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 r. najwiekszy udziat w aktywach wynoszacy 70,0% stanowity
kredyty i pozyczki udzielone klientom. Ich udziat w strukturze aktywéw w trzech kwartatach 2011 r.
zmniejszyt sie 0 2,2 p.p., zwiekszyt sie natomiast gtownie udziat aktywoéw zastawionych a takze pozyciji
bilansu: lokaty w innych bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom. W poréwnaniu do
stanu na koniec I pétrocza 2011 r. wzrdst udziat pozycji bilansu: aktywa zastawione i lokaty w innych
bankach oraz kredyty i pozyczki udzielone innym bankom.

3.3.2. Kredyty i pozyczki klientéw

Warto$¢ bilansowa kredytdw i pozyczek udzielonych klientom Grupy wedlug stanu na koniec
III kwartatu 2011 r. wyniosta 11 497,6 min zt, w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2010 r.
byta wyzsza 0 4,9%. W III kwartale 2011 r. wolumen kredytéw zwiekszyt sie o 3,0%.

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010

Wyszczegodlnienie

tys. zt 30.06.11=100 31.12.
1. Kredyty udzielone klientom detalicznym 4731874 4491770 4335062 105,3 109,2
2. Kredyty udzielone klientom korporacyjnym 3289476 3109245 2873539 105,8 114,5
3. Kredyty udzielone finansom publicznym 3474354 3560320 3747700 97,6 92,7
4. Kredyty udzielone pozostatym klientom 1513 895 638 169,1 237,1
5. Kredyty i pozyczki razem 11497 217 11162230 10 956 939 103,0 104,9
6. Pozostate naleznosci 418 169 8 247,3 5225,0
KREDYTY | POZYCZKI UDZIELONE KLIENTOM 11497 635 11162399 10 956 947 103,0 104,9

W trzech kwartatach 2011 r. najwyzszy wzrost odnotowano w segmencie klientéw korporacyjnych
14,5%. Jednak nadal najwyzszy udziat w kredytach ogétem wynoszacy 41,2% majq kredyty udzielone
klientom segmentu detalicznego. Wolumen kredytdéw udzielonych klientom detalicznym zwiekszyt sie
w okresie od 31 grudnia 2010 r. do 30 wrzesnia 2011 r. 0 9,2% a w okresie od 30 czerwca 2011 r. do
30 wrzesnia 2011 r. o 5,3%. Najbardziej istotnym produktem kredytowym tego segmentu pozostaje
kredyt hipoteczny. Wartos¢ bilansowa kredytéw hipotecznych udzielonych klientom detalicznym na
koniec III kwartatu 2011 r. wyniosta 4 012 min zt, wobec 3 608 min zt na koniec 2010 r. Udziat
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kredytow hipotecznych w walutach obcych w portfelu kredytéw hipotecznych (netto) udzielonym
klientom indywidualnym wyniést 69% na koniec III kwartatu 2011 r., podobnie jak na koniec 2010 r.

Zadtuzenie z tytutu kredytéw proekologicznych wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wyniosto
2 042,6 min zt. W okresie trzech kwartatéw 2011 r. udzielono kredytédw proekologicznych na kwote

403,6 min zt (dynamika w stosunku do analogicznego okresu 2010 r. — 127,4%).

3.3.3. Jakos¢ portfela kredytowego

30.09.2011

Wyszczegodlnienie
tys. zt

Kredyty i pozyczki, ktére nie sg zalegte i w przypadku ktérych nie
nastgpita utrata wartosci
2. Kredyty i pozyczki, ktore sg zalegte na dzien sprawozdawczy,

10 810 695

92,0

31.12.2010

tys. zt

10 361 035

92,2

lecz w przypadku ktoérych nie nastgpita utrata wartosci 171022 1.5 203085 18
3. Kredyty i pozyczki w przypadku ktdrych wykazano utrate wartosci 768 751 6,5 677 313 6,0
Razem kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom
11 750 468 100,0 11 241 433 100,0
brutto
Odpisy aktualizujgce kredyty i pozyczki udzielone klientom i innym 243 626 21 278 649 25
bankom
Pozostate naleznosciosci netto 418 0,0 8 0,0
Razem kred){ty i pozyczki udzielone klientom i innym bankom 11 507 260 97.9 10 962 792 97,5
netto, w tym:
- klienci 11 497 635 97,8 10 956 947 97,5
- banki 9625 0,1 5845 0,1

W pierwszych 9 miesiacach br. stan odpiséw aktualizacyjnych zmniejszyt sie 0 12,6% (tj. o 35,0 min
zh) w stosunku do stanu na koniec 2010 r. Udziat odpiséw aktualizacyjnych w kredytach i pozyczkach
udzielonych klientom i bankom brutto na dzien 30 wrzesnia 2011 r. wynidst 2,1% wobec 2,5% na

koniec 2010 r.

Poziom wskaznika udziatu kredytdw i pozyczek brutto z utratg wartosci w catym portfelu wynidst 6,5%

na dzien 30 wrzesnia 2011 r., wobec 6,0% na koniec 2010 r.

3.4. Kapital wlasny i zobowiazania razem Grupy

3.4.1. Zmiany w strukturze kapitatu wiasnego i zobowiazan razem Grupy

W okresie III kwartatu 2011 r. nie zaszly istotne zmiany w strukturze pasywéw. Natomiast w okresie
od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 r. zmniejszyt sie o 11,4 p.p. udziat zobowigzan wobec klientéw w
sumie bilansowej a zwiekszyt sie udziat zobowigzan z tytutu emisji bankowych papieréw o 7,2 p.p.

oraz zobowigzan wobec innych bankéw 4,5 p.p.
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30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 Dynamika Dynamika

Wyszczegoélnienie

tys. zt 30.06.11=100 31.12.10=100

1. Zobowigzania wobec Banku Centralnego 132 116 93 113,8 141,9
2. Zobowigzania wobec innych bankéw 1665 500 1262 441 858 863 131,9 193,9
3. Pochodne instrumenty finansowe 48 440 64 831 76 884 74,7 63,0
4. Zobowigzania wobec klientéw 11309385 10630219 12 190 579 106,4 92,8
5. Zobowigzania z tytutu emisji bankowych 1941 659 1 806 040 703 430 107,5 276,0

papieréw wartosciowych

6. Zobowigzania podporzgdkowane 123 615 121 398 121 314 101,8 101,9
7. Rezerwy 22139 21129 20 028 104,8 110,5
8. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku 4 331 375 7 390 11549 58,6
9. Pozostate zobowigzania 159 159 106 699 118 498 149,2 134,3
10. Kapitat wlasny 1149 159 1113 858 1083 108 103,2 106,1
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 16423519 15127106 15180187 108,6 108,2

W III kwartale 2011r. Grupa Kapitatowa BOS S.A. posiadata petng zdolnoé¢ do realizacii
wymagalnych zobowigzan oraz finansowania akcji kredytowej i innych wydatkdw inwestycyjnych.

3.4.2. Zobowiazania Grupy Kapitatowej

Zobowiazania Grupy Kapitatowej BOS S.A. wobec klientéw wedtug stanu na 30 wrzeénia 2011 r.
wyniosty 11 309,4 min zt i byly nizsze o 7,2% w pordéwnaniu do stanu na koniec 2010 r. Wzrost
w III kwartale 2011 r. wynidst 6,4%.

Gtéwne zrédto finansowania dziatalnosci Grupy, poza zobowigzaniami z tytutu emisji bankowych

papierdw wartosciowych, kapitatem wtasnym i zobowigzaniami wobec bankdw, stanowg zobowigzania

wobec klientéw, w tym:

e Srodki depozytowe pozyskiwane przez siec¢ placéwek Banku,

e kredyty i pozyczki otrzymane od miedzynarodowych instytucji finansowych,

. srodk| pozyskane od obcych donatoréw na dziatalno$¢ kredytowa (Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej, Wojewddzkie Fundusze Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej oraz Europejski Fundusz Rozwoju Wsi Polskiej).

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 Dynamika

Wyszczegdlnienie

tys. zt 30.06.11=100 31.12.10=100

1. Klienci korporacyjni 3796531 3311292 5469873 114,7 69,4
a. rachunki biezace/rozliczeniowe 747 393 634 552 736 202 117,8 101,5
b. lokaty terminowe 3049138 2676740 4733671 113,9 64,4
2. Klienci detaliczni 4886435 4974899 4069 764 98,2 120,1
a. rachunki biezace/rozliczeniowe 1762456 1799306 1903739 98,0 92,6
b. lokaty terminowe 3123979 3175593 2166 025 98,4 144,2
3. Finanse publiczne 803 137 737 894 786 080 108,8 102,2
a. rachunki biezace/rozliczeniowe 209 538 196 260 325900 106,8 64,3
b. lokaty terminowe 593 599 541 634 460 180 109,6 129,0
4. Fundusze ekologiczne 461 331 355799 635 486 129,7 72,6
a. rachunki biezace/rozliczeniowe 11797 14 133 14 614 83,5 80,7
b. lokaty terminowe 449 534 341 666 620 872 131,6 72,4
5. Pozostali klienci 15195 8 841 8 862 171,9 171,5
6. ﬁ::f;n;f:;z‘;:;;l:’:g;"t:gﬁ ;’i:ansowych 1160260 1051184 1075628 110,4 107,9
7. 2:::2"':;::::22 s:‘:(';%';zy"ych z 186496 190310 144 886 98,0 128,7
ZOBOWIAZANIA WOBEC KLIENTOW RAZEM 11 309 385 10630219 12 190 579 106,4 92,8

Na dzien 30 wrzes$nia 2011 r. zobowigzania wobec klientéw detalicznych wynosity 4 886,4 min zi.
W stosunku do korica 2010 r. wzrosty o 20,1%, gtdwnie na skutek wprowadzenia do oferty Banku
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dwodch atrakcyjnie oprocentowanych produktdw: 9 miesiecznej ,Lokaty na Dzien Dobry” oraz
polisolokaty ,Wiecej dla Ciebie” (produkt zostat wprowadzony do oferty Banku pod koniec IV kwartatu
2010 r.). kacznie Bank pozyskat z tych tytutdw S$rodki w wysokosci 1 230 min zt (wedtug stanu na
dzien 30 wrzesnia 2011 r.).

Nadal duzym zainteresowaniem klientow cieszy sie Ekoprofit - produkt taczacy elementy rachunku
oszczednosciowego i lokaty terminowej o progresywnym oprocentowaniu. Na koniec wrzesnia 2011 r.
na tych rachunkach klienci zdeponowali 771 min zi.

W pierwszych 9 miesigcach 2011 r. zobowigzania wobec klientéw korporacyjnych spadty o 30,6%
natomiast zobowigzania wobec funduszy ekologicznych zmniejszyty sie o 27,4%. Spadek ma zwigzek
ze zmiang Ustawy o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r., ktéra wprowadzita m.in.
obowigzek lokowania wolnych $rodkéw przez niektére jednostki sektora finanséw publicznych
w formie depozytu na rachunku Ministra Finanséw prowadzonym w BGK. W rezultacie tych zmian,
podmioty podlegajace rygorom Ustawy wycofaty z Banku depozyty w wysokosci 2 047 min zt.

4. Wybrane dane liczbowe dotyczace dziatalnosci Grupy

30.09.2011 30.06.2011 31.12.2010 Dynamika

Wyszczegolnienie

w tys. 30.06.11=100 31.12.10=100
BANK OCHRONY SRODOWISKA S.A.

1. Liczba klientéw 199,6 200,0 200,0 99,8 99,8
1.1. Liczba klientéw detalicznych 193,4 193,8 193,7 99,8 99,8
1.2. Liczba klientéw pionu korporaciji i finanséow 6,2 6,2 6,3 100,0 98,4

publicznych

2. Liczba rachunkéw oszczednosciowo- 137,7 139,5 142,1 98,7 96,9

rozliczeniowych

3. Karty pfatnicze i kredytowe klientéw 130,8 133,4 132,8 98,0 98,5

indywidualnych

4. Karty ptatnicze i kredytowe klientow 8,4 8,5 8,5 98,8 98,8

instytucjonalnych

5. Liczba placowek (w szt.) 100 100 99 100,0 101,0

DOM MAKLERSKI BOS S.A.

1. Liczba rachunkéw inwestycyjnych 57,9 56,4 51,9 102,7 111,6
1.1.  wtym liczba rachunkéw internetowych 41,6 38,7 34,7 107,5 119,9

2. Liczba placéwek (w szt.) 20 20 20 100,0 100,0

5. Opis istotnych zdarzen w III kwartale 2011 r.

Uchwata NWZ o emisji akcji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Banku w dniu 23 wrzesnia 2011 r. podjeto Uchwate nr 5/2011
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Banku w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela Serii P
o kwote nie nizszg niz 10 ziotych oraz nie wyzszg niz 65 000 000 zt w drodze publicznej emisji nie
mniej niz 1 i nie wiecej niz 6 500 000 o wartosci nominalnej 10 zt kazda. Akcje zostang wyemitowane
w drodze subskrypcji otwartej i zaoferowane w ofercie publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie
Publiczne;j.

Pozyczka syndykowana

W dniu 12 wrze$nia 2011 r. zostata zawarta umowa pozyczki syndykowanej w wysokosci EUR 60 min
organizowana przez konsorcjum bankdéw: Erste Group Bank AG, HYPO NOE Gruppe Bank AG, ING
Bank N.V., Raiffeisenlandesbank Niederdsterreich - Wien AG, Landesbank Berlin AG i Raiffeisen Bank
International AG jako agenta.
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Obstuga emisji obligacji komunalnych

W III kwartale 2011 r. Bank podpisatl 3 umowy organizacji emisji obligacji komunalnych o tacznej
wartosci 10,9 min zt, wobec 4 umoéw podpisanych w II kwartale 2011 r. o tacznej wartosci 13,3 min zt
- 15 umoéw w catym 2010 r. o tacznej wartosci 102,7 min zt. Od stycznia do wrzesnia 2011 r. Bank
podpisat 7 nowych programéw o tacznej wartosci 24,2 min zt.

Na dziern 30 wrzesnia 2011 r. Bank obstugiwat 76 programdéw emisji obligacji komunalnych o tacznej
wartosci 626,9 min zt, wobec 77 programéw emisji obligacji komunalnych o tacznej wartosci 664,2
min zt na 30 czerwca 2011 r. i 73 programéw emisji obligacji komunalnych o tacznej wartosci 654,5
min zt na 31 grudnia 2010 r. taczne zadtuzenie emitentdw z tytutu obligacji sprzedanych za
posrednictwem Banku wyniosto 547,0 min zt na koniec wrzesnia 2011 r. Wartos$¢ bilansowa obligagji
komunalnych znajdujacych sie w portfelu Banku wynosita 539,9 min zt, co oznacza wzrost o0 0,09% w
stosunku do stanu z dnia 30 czerwca 2011 r. (539,4 min zt), spadek o 0,37% w stosunku do stanu z
dnia 31 grudnia 2010 r. (541,9 min z}).

Wg stanu na dzieri 30 wrzeénia 2011 r. BOS S.A. uzyskat:
- 5 miejsce na rynku pod wzgledem liczby obstugiwanych programéw emisji,
- 9 miejsce pod wzgledem zadtuzenia emitentéw.

Oferta produktowa

Klienci detaliczni
Zmiany w ofercie produktowej:
e zostaly wprowadzone nowe produkty:
— ,Lokata 10-dniowa” - produkt jest sprzedawany od 26 wrzesnia 2011 r.
— 2-miesieczna ,Lokata z Funduszem” - produkt jest sprzedawany od 5 wrzes$nia 2011 r.
—  Kredyt hipoteczny w ztotych oferowany tacznie z 10 letnim "Programem Inwestycyjnym Banku
Ochrony Srodowiska" — produkt dostepny od 5 wrzesnia 2011 r.
— Karty debetowe Debit MasterCard, Debit MasterCardH20, Debit MasterCard VIP - produkt jest
sprzedawany od 1 wrzesnia 2011 r.
— Karty debetowe MasterCard Business - produkt jest sprzedawany od 1 wrzesénia 2011 r.

e zostaly zmodyfikowane produkty: )
—  Ubezpieczenie ,Program Inwestycyjny Banku Ochrony Srodowiska” oferowany we wspotpracy
z AEGON Towarzystwem Ubezpieczen na Zycie S.A. — zmodyfikowany produkt jest
sprzedawany od 5 wrzesnia 2011 r.
—  9-miesieczna ,Lokata na Dzien Dobry” Zmodyfikowany produkt obowigzuje od 22 sierpnia
2011r.
— Pozyczka gotdwkowa — zmodyfikowany produkt obowigzuje od 30 sierpnia 2011 r.
— Kredyt na zakup i montaz kolektoréw stonecznych z dotacja NFOSIGW - zmodyfikowany
produkt obowigzuje od 10 sierpnia 2011r.
— Kredyt hipoteczny — zmodyfikowany produkt obowigzuje od 30 sierpnia 2011 r.
- Karty kredytowe Visa dla klientéw indywidualnych — zmodyfikowany produkt jest sprzedawany
od 1 wrzesnia 2011 r.
— Karty kredytowe Visa Business — zmodyfikowany produkt jest sprzedawany od 1 wrzesnia
2011r.
Zostata wprowadzona nowa funkcjonalnoé¢ w systemie BOSBank 24 Twoje e-Konto pozwalajaca
klientom likwidowa¢ lokaty przed terminem ich zapadalnosci - zmodyfikowana funkcjonalnosc
obowigzuje od 26 wrzesnia 2011 r.

Produkty wycofane:

"Lokata zyskaj ze $wistakiem" — produkt zostat wycofany od 3 wrzesnia 2011 r.

- Lokata dynamiczna — produkt zostat wycofany od 3 wrzesnia 2011 r.

- Lokata 20-dniowa — produkt zostat wycofany od 3 wrzes$nia 2011 r.

- Karty debetowe Maestro, Maestro H20, Maestro VIP i Maestro Business - produkt zostat
wycofany od 1 wrzesnia 2011 r.
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Klienci korporacyjni

Zmiany w ofercie produktowej:
e  zostaty wprowadzone nowe produkty:

- celowa pozyczka odnawialna dla Zaktadéw Pogrzebowych wspétpracujacych z FB MILLTON
Przeznaczeniem pozyczki jest pomostowe finansowanie Zaktadu Pogrzebowego oczekujacego
na realizacje naleznosci z ZUS z tytutu zasitku pogrzebowego. Oferta weszta w Zycie
27 wrzesnia 2011 r.

— przelew zagraniczny ekspresowy - przelew zagraniczny (polecenie wyptaty lub przelew
transgraniczny) realizowany z datg waluty dnia biezacego. Produkt zostat wprowadzony do
oferty od dnia 16 wrzesnia 2011 r.

e zostaly zmodyfikowane produkty:

— modyfikacja zasad wspdtpracy z deweloperami - nowa regulacja miedzy innymi: sankcjonuje
wycofanie rachunku powierniczego z reqgulacji wewnetrznych Banku, obniza prég
przedsprzedazy z 50% do 30%, ustala zasady wydawania przez Bank o$wiadczen i promes o
bezciezarowym odtaczeniu hipoteki oraz ich wzoréw. Zmiany weszty w zycie 5 wrzesnia
2011r.

— modyfikacja zasad automatycznej prolongaty kredytéw odnawialnych. Zmiany weszly w zycie
26 wrzesnia 2011 r.

e produkty wycofane
— rachunek powierniczy — w zwigzku z modyfikacjg zasad wspdtpracy z deweloperami.

6. Sprawozdawczos¢ dotyczaca segmentow

Zgodnie z wymogami MSSF 8 segmenty operacyjne zostaly okreSlone na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczacych komponentéw jednostki gospodarczej podlegajacych okresowym
przegladom dokonywanym przez czionka kierownictwa odpowiedzialnego za podejmowanie decyzji
operacyjnych. MSSF 8 definiuje segment operacyjny jako cze$¢ dziatalnosci jednostki, ktory spetnia
trzy kryteria:

a) segment prowadzi dziatalno$¢ gospodarcza, w ramach ktérej moze osiagac przychody i ponosi¢
koszty,

b) wyniki dziatalnosci operacyjnej segmentu sq przegladane regularnie przez osobe podejmujaca w
jednostce gtéwne decyzje operacyjne,

c) odrebne informacje finansowe dla segmentu sg dostepne.

Ponizej przedstawiono zasady sprawozdawczosci wedlug segmentdw operacyjnych za okresy
zakoriczone dnia 30 wrzesnia 2011 r. i 30 wrzesnia 2010 r. w podziale na nastepujace obszary
dziatalnosci:

a) pion korporacji i finanséw publicznych,

b) pion detaliczny,

c) dziatalno$¢ na rynku miedzybankowym i dziatalno$¢ inwestycyjna,
d) dziatalno$¢ maklerska,

e) pozostate (nieulokowane w segmentach).

W ramach pionu korporagiji i finanséw publicznych prowadzona jest dziatalno$¢ obejmujaca transakcje
poprzez sie¢ oddziatéw Banku (centra korporacyjne) z klientami korporacyjnymi i klientami nalezacymi
do sektora finanséw publicznych.

Natomiast aktywno$¢ Banku w pionie detalicznym dotyczy transakcji z klientami z grupy osob
prywatnych, mikroprzedsiebiorstw oraz wspdlnot mieszkaniowych.
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W skiad obszaru dziatalno$ci na rynku miedzybankowym i dziatalnosci inwestycyjnej wchodzi
dziatalno$¢ na rynku miedzybankowym i dtuznych papieréw wartosciowych, instrumentéw
pochodnych, a takze w obszarze inwestycji kapitatowych.

W obszarze pozostate (nieulokowane w segmentach) znajdujq sie pozycje rachunku zyskdw i strat,
ktére nie zostaty przypisane do zadnego z wymienionych w pozycji a) - d) obszaréw dziatalnosci, w
szczegoblnosci przychody i koszty odsetkowe oraz prowizyjne generowane z aktywow i zobowigzan
zwigzanych z klientami niesklasyfikowanymi oraz ogdine koszty administracyjne.

Produkty pionéw i obszaréw dziatalnosci wymienionych w podpunktach a) - d) powyzej zostaty
opisane w ,Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Banku Ochrony Srodowiska S.A. w
2010 roku” w pkt. I ppkt. 4.

Produktami obszaru dziatalnosci na rynku miedzybankowym i dziatalnosci inwestycyjnej sq biezace i
terminowe lokaty i depozyty miedzybankowe, kredyty od innych bankéw oraz kredyty udzielone
bankom, dtuzne i kapitatowe papiery wartosciowe oraz instrumenty pochodne.

Natomiast obszar dziatalnoéci maklerskiej obejmuje gtdwnie nabywanie i zbywanie papierédw
wartosciowych na cudzy lub wiasny rachunek, prowadzenie rachunkéw papieréw wartosciowych,
zarzadzanie cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie oraz oferowanie papieréw
wartosciowych w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publiczne;j.

Aktywa i pasywa obszaréw okreslonych w ppkt. a) - b) powyzej zostaty wyodrebnione w oparciu o
baze kredytowg i depozytowg Banku.

Wynik na dzialalnosci operacyjnej pionu korporacji i finansow publicznych oraz pionu
detalicznego, jest wynikiem z dziatalnosci finansowej tych piondw pomniejszony o wartos¢ ogdinych
kosztéw administracyjnych przypisanych do danego pionu na podstawie ,Metodyki alokacji ogdinych
kosztéw administracyjnych na obszary dziatalnosci Banku”.

Na wynik z dziatalnosci finansowej ww. pionéw sktadajq sie:

- wynik z dzialalnosci depozytowej, tj. rdznica pomiedzy przychodami z inwestycji Srodkéw

depozytowych skalkulowanych na bazie cen transferowych a kosztami pozyskania Srodkow
depozytowych.
Cena transferowa jest to stawka oprocentowania Srodkéw pienieznych pozyskiwanych lub
zagospodarowywanych przez piony biznesowe Banku, stuzaca do ustalenia wewnetrznego wyniku
finansowego jednostek Banku dla celdw analitycznych oraz dla efektywnego zarzadzania
dochodowoscig i ryzykiem Banku, w szczegdlnosci ryzykiem stopy procentowej w ksiedze
bankowej. Dla kazdej transakcji przypisywana jest indywidualna cena transferowa, bedaca suma
stawki rynkowej zgodnej z okresem przeszacowania i walutg oraz marzy korygujacej. Stawki
transferowe ustalane s3 zgodnie z ,Metodykq ustalania cen transferowych w Banku Ochrony
Srodowiska S.A.”.

- wynik z dzialalnosci kredytowej, tj. suma przychoddéw odsetkowych od kredytéw ze $rodkdéw
wiasnych, przychodéw odsetkowych od kredytow ze s$rodkéw obcych, prowizji odsetkowych od
kredytéw ze srodkéw obcych oraz réznicy wartosci odpiséw z tytutu utraty wartosci kredytow i
pozyczek i zobowigzan pozabilansowych pomniejszona o koszty finansowania dziatalnosci
kredytowej wyliczone na bazie cen transferowych.

- przychody odsetkowe od rachunku biezacego w NBP, alokowane na poszczegdlne piony
udziatem $rednich (Srednia ze stanéw dziennych) depozytéw zebranych przez dany pion w
miesigcu poprzednim

- wynik z dzialalnosci na dluznych papierach wartosciowych, tj. suma przychodéw
prowizyjnych za obstuge obligacji komunalnych / korporacyjnych.

- wynik z tytulu prowizji, tj. réznica pomiedzy sumg przychoddéw prowizyjnych od kredytéw,
przychoddw prowizyjnych zwigzanych z rachunkami depozytowymi oraz przychodéw od kart
pfatniczych nieprzydzielonych do rachunku depozytowego i kredytowego a kosztami prowizji.

- wynik z pozycji wymiany, tj. dochody pionu z transakcji typu FX oraz dochody z pozostatych
zrealizowanych transakcji wymiany walutowej przypisanych do pionéw na podstawie Sredniej skali
zadtuzenia kredytowego w walutach obcych.
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- wynik z pozostalych przychodow i kosztow z wylaczeniem ogolnych kosztow
administracyjnych, tj. réznica pomiedzy przypisanymi do poszczegdlnych piondéw pozostatymi
przychodami operacyjnymi a pozostatymi kosztami operacyjnymi.

Wynik z obszaru dzialalnosci na rynku miedzybankowym i dzialalnosci inwestycyjnej
stanowi sume wynikéw z obszaru rynku miedzybankowego oraz obszaru inwestycji kapitatowych
Banku.

Wynik na dziatalnosci operacyjnej z dziatalno$ci na rynku miedzybankowym oraz z inwestycji
kapitatowych stanowi wynik na dziatalnosci finansowej danego obszaru dziatalnosci pomniejszony o
wartos¢ ogdlnych kosztéw administracyjnych przypisanych do danego obszaru na podstawie ,Metodyki
alokacji ogdlnych kosztdw administracyjnych na obszary dziatalnosci Banku”.

Na wynik z dziatalnosci finansowej na rynku miedzybankowym sktadajg sie:

- wynik odsetkowy z aktywow rynku miedzybankowego - wyliczany jako rdéznica pomiedzy
przychodami odsetkowymi od aktywdw przypisanych do obszaru rynku miedzybankowego
a kosztami finansowania tych aktywdw wyliczanymi w oparciu o ceny transferowe,

- wynik odsetkowy ze zobowiazan rynku miedzybankowego - wyliczany jako rdznica
pomiedzy przychodami z inwestycji Srodkdw pozyskanych w formie depozytéw miedzybankowych
oraz kredytow zaciggnietych w innych bankach, wyliczanymi w oparciu o ceny transferowe
a kosztami odsetkowymi od tych Srodkéw,

- dochody z inwestycji sSrodkow wlasnych Banku wyliczonych w oparciu o ceny transferowe,

- wynik z pozycji wymiany, za wyjatkiem dochoddéw z pozycji wymiany przypisanych innym
segmentom,

- wynik na dzialalnosci handlowej,

- wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych w czesci dotyczacej dtuznych papieréw
wartosciowych oraz wyceny instrumentéw finansowych.

Na wynik z dziatalnosci finansowej z inwestycji kapitatowych sktadajg sie nastepujace pozycje:

- przychody z tytutu dywidend,

- wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych w czesci dotyczacej akcji i udziatéw,
- roznica wartosci odpisow z tytutu utraty wartosci akcji i udziatow.

Ponizej przedstawiono skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej BOS S.A. za okres

dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 r. oraz 30 wrzesnia 2010 r. przypadajace na
przyjete segmenty.
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I. |Wynik z tytulu odsetek 109 551 82720 6 010 5889 -1118 203 052
1. |Przychody z tytutu odsetek 529 199 309 205 487 364 6 888 532 1333188
- sprzedaz klientom zewnetrznym 315238 164 092 118 811 1293 265 599 699
- Sprzedaz innym segmentom 213 961 145113 368 553 5595 267 733489
2. |Koszty z tytutu odsetek -419 648 -226 485 -481 354 -999 -1650] -1130136
- sprzedaz klientom zewnetrznym -145 761 -126 244 -122 063 -949 -1 630 -396 647
- sprzedaz innym segmentom -273 887 -100 241 -359 291 -50 -20 -733 489
II. |Wynik z tytutu optat i prowizji 33 052 29 035 -1 24 205 -1144 85 147
1. |Przychody z tytutu opfat i prowizji 33 683 37 749 - 36 485 - 107 917
2. |Koszty z tytutu opfat i prowizji -631 -8 714 -1 -12 280 -1144 -22770
III.  |Przychody z tytutu dywidend - - 3628 94 - 3722
IV. [|Wynik na dziatalnosci handlowej (ze SWAP) - - 23 862 38079 - 61941
Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach
V. Jwartosciowych - - 5341 331 - 5672
VI. |Wynik z pozycji wymiany 8 492 11 642 -990 237 - 19 381
Wynik pozostatych przychodéw i kosztow
VII. |operacyjnych -2 297 1350 - -4 418 3201 -2 164
Wynik odpiséw (netto) z tytutu utraty wartosci
VIII. |kredytdw i pozyczek -22 225 -9.983 -786 -210 -2 755 -35959
IX. |Wynik na dziatalnosci finansowej 126 573| 114 764 37 064 64 207 -1816] 340792
1. |Koszty bezpoSrednie sieci -30 669 -55 859 -2 773 -6 046 -41 -95 388
Wynik po kosztach bezposrednich 95 904 58 905 34 291 58 161 -1 857 245 404
2. |Koszty posrednie -38 581 -67 490 -4 941 -33 308 -562 -144 882
Wynik po kosztach bezposrednich i
posrednich 57 323 -8 585 29 350 24 853 -2419 100 522
3.  |Amortyzacja -6 919 -12 290 -233 -3739 -1 -23 182
Pozostate koszty (podatki, BHG, KNF, Ustugi
4, |wzajemne) -12 027 2374 -720 -1176 -36 -11 585
X. |Wynik finansowy brutto 38 377 -18 501 28 397 19 938 -2456 65 755
XI.  |Obciazenia podatkowe -7 325 3516 -4 418 -4 539 -127 -12 893
XII. |Wynik finansowy netto 31052 -14 985 23979 15 399 -2583 52862
Aktywa segmentu 6 970 899 4929 429 3853362 215 261 454 568| 16 423 519
Zobowiazania segmentu 5023 355( 4584 870 5504 016 457 630 853 648| 16 423 519
Naktady na aktywa trwate | wartosci
niematerialne 12 879 18 865 1294 6223 110 39371
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Lp.

Sprawozdanie przedstawiajace skiadniki
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
za okres 9 miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2010

PION KORPORACII I

PUBLICZNYCH

PION DETALICZNY

DZIALALNOSC NA

RYNKU

MIEDZYBANKOWYM
I DZIALALNOSC

INWESTYCYJINA

DZIALALNOSC
MAKLERSKA

(DM+EKOPROFIT)

POZOSTALE
(NIEULOKOWANE W
SEGMENTACH)

I. |Wynik z tytulu odsetek 88 888 52948 28 980 5388 -140 176 064
1. |Przychody z tytutu odsetek 452 705 229 343 361 624 5985 461 1050 118
- sprzedaz klientom zewnetrznym 251 294 124 810 98 313 947 38 475 402
- sprzedaz innym segmentom 201 411 104 533 263 311 5038 423 574 716
2. |Koszty z tytutu odsetek -363 817 -176 395 -332 644 -597 -601 -874 054
- sprzedaz klientom zewnetrznym -164 787 -107 103 -26 278 -597 -573 -299 338
- sprzedaz innym segmentom -199 030 -69 292 -306 366 - -28 -574 716
II. |Wynik z tytulu optat i prowizji 30947 26 066 - 27 592 531 85 136
1. |Przychody z tytutu optat i prowizji 31118 32274 - 40 742 2067 106 201
2. [Koszty z tytutu opfat i prowizji -171 -6 208 - -13 150 -1536 -21 065
III.  |Przychody z tytutu dywidend - - 3159 6 - 3165
IV. [|Wynik na dziatalnosci handlowej (ze SWAP) - - 13 335 19 924 - 33 259
Wynik na inwestycyjnych (lokacyjnych) papierach
V. |warto$ciowych - - 4275 - - 4275
VL. |Wynik z pozycji wymiany 6 690 28 420 57 64 24 35127
VIL.  |Wynik pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjf -1402 84 - -925 1484 -759
Wynik odpiséw (netto) z tytutu utraty wartosci
VIII. |kredytdw i pozyczek -15 955 -24 123 10 883 - 45 -29 150
IX. |Wynik na dziatalnosci finansowej 109 168 83 395 60 689 51921 1944 307 117
1. |Koszty bezposrednie sieci -13 689 -53 458 -2 546 -6 037 -15 -75 745
Wynik po kosztach bezposrednich 95 479 29 937 58 143 45 884 1929 231372
2. |Koszty posrednie -39 -64 442 -4 609 -26 929 -90 -96 109
Wynik po kosztach bezposrednich i posred] 95 440 -34 505 53 534 18 955 1839 135 263
3. |Amortyzacja -5 204 -10 757 -81 -3 508 -13 -19 563
Pozostate koszty (podatki, BFG, KNF, Ustugi
4, |wzajemne) -56 972 3601 -589 -1 048 -6 -55 014
X. |Wynik finansowy brutto 33 264 -41 661 52 864 14 399 1820 60 686
XI. |Obcigzenia podatkowe -6 382 7 916 -9 808 -2 896 1657 -9 513
XII. |Wynik finansowy netto 26 882 -33 745 43 056 11 503 3477 51173
Aktywa segmentu 6388 684 4115999 3473976 155 206 238 530| 14 372 395
Zobowiazania segmentu 5723852 3646 395 3 827 250 475 024 699 874| 14 372 395
Naktady na aktywa trwale i wartosci
niematerialne 18 382 29 662 2010 2 327 29 52410
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7. Wskazniki i bezpieczenstwo dzialania Grupy

Ponizej przedstawiono najwazniejsze wskazniki rentownosci i efektywnosci dziatania Grupy oraz
metodologie ich obliczenia.

I-1ll kw.2011 | pétr. 2011
%

Wyszczegodlnienie

1. Stopa zwrotu z kapiattu (ROE) 59 51 6,3
2. Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 0,4 0,4 0,5
3. Marza odsetkowa na aktywach ogétem 1,7 1,8 1,8
4. Koszty/dochody (C/I) 73,6 76,7 76,6

1) relacja zysku netto z czterech kwartatéw do $redniego stanu kapitatéw wlasnych z poczatku i konca okresu czterech kwartatow
2) relacja zysku netto z czterech kwartatéw do $redniego stanu aktywoéw z poczatku i konca okresu czterech kwartatéw

3) relacja anualizowanego wyniku z tytutu odsetek do $redniego stanu aktywdw z poczatku i konca okresu. Ze wzgledu na zmiane
prezentacji przychodoéw i kosztéw z tytutu rozliczonej prowizji wedtug metody liniowej, dane za rok 2010 zostaty przeksztatcone i sa
w petni poréwnywalne

4) relacja ogodlnych kosztéw administracyjnych i pozostatych kosztéw operacyjnych do wyniku z tytutu odsetek, wyniku z tytutu optat
i prowizji, przychodow z tytutu dywidend, wyniku na dziatalnosci handlowej, wyniku na inwestycyjnych papierach wartosciowych,
wyniku z pozycji wymiany i pozostatych przychodéw operacyjnych

=

Wartos$¢ wspotczynnika wyptacalnosci na koniec III kwartatu 2011 r. wynosi 11,43% i zmnigjszyla sie
0 0,93 p.p. w stosunku do stanu na dzient 31 grudnia 2010 r.

30.09.2011  30.06.2011 31.12.2010

Wyszczegolnienie

%

Kredyty/depozyty 101,7 105,0 89,9

2. Wspdtczynnik wyptacalnosci 11,43 12,31 12,36
1) Kredyty i pozyczki udzielone klientom/zobowigzania wobec klientéw; bez uwzgledniania obligacji wiasnych

Ptynnos¢ Banku mierzona wskaznikiem kredyty / depozyty jest na bezpiecznym poziomie 101,7% na
dzient 30 wrzesnia 2011 r. (89,9% na koniec 2010 r.). Pogorszenie wskaznika w relacji do stanu na
dzien 31 grudnia 2011 r. nastgpito na skutek wycofywania depozytdw przez jednostki finansdw
publicznych, w rezultacie konsolidacji finanséw publicznych w Polsce. Wskaznik nie uwzglednia
pozyskania przez Bank finansowania w postaci obligacji w PLN i EUR, co wptyneto pozytywnie na
poziom ptynnosci w Banku.

8. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci nietypowych majacych wplyw na wyniki
finansowe

W IIT kwartale 2011 r. nie wystapity nietypowe zdarzenia majace znaczacy wptyw na wyniki finansowe
Grupy.

9. Czynniki, ktore beda mialy wplyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartalu

Do pozostatych czynnikdw, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki Grupy w perspektywie najblizszych

kwartatéw nalezy zaliczyc¢: )

o efekty wdrazania Strategii BOS S.A. na lata 2011-2014;

e niepewnos¢ zwigzang z sytuacjg fiskalng w tzw. krajach peryferyjnych strefy euro, przektadajaca
sie na wzrost zmiennosci na rynkach finansowych, w tym na ostabienie ztotego, co poprzez wzrost
wyceny kredytdw denominowanych w walutach obcych, zwieksza potrzebe ptynnosciowg
niektérych bankéw w Polsce i moze wplywac na koszt finansowania Banku; ostabienie ztotego
moze takze wptynac na jakos¢ portfela kredytowego denominowanego w walutach obcych,

e decyzje Rady Polityki Pienieznej dotyczace stop procentowych;

34



Raport Grupy Kapitatowej BOS S.A. za III kwartat 2011 .

e sytuacje sektora finanséw publicznych, ktéra moze spowodowac rezygnacje z realizacji lub
przesuniecie w czasie realizacji inwestycji proekologicznych, w ktérych finansowaniu specjalizuje
sie Bank;

e utrzymanie polityki racjonalizacji kosztéw dziatania, zaréwno w obszarze kosztéw osobowych, jak
i kosztéw rzeczowych;

e przyrost odpiséw aktualizacyjnych jako negatywny wptyw pogorszenia ogdlnej sytuacji
makroekonomicznej i indywidualnej firm oraz oséb prywatnych;

e rozwdj wspotpracy z funduszami ekologicznymi w celu dalszego rozwoju dziatalnosci
proekologicznej Banku;

e publiczng emisje akcji BOS S.A.;

e koniunkture na GPW i jej wptyw na wyniki finansowe jednostki zaleznej — Domu Maklerskiego
BOS S.A,;

e rozstrzygniecie w sprawie skutkow podatkowych sprzedazy akcji wniesionych aportem (opis
ponizej).

Rozstrzygniecie w sprawie skutkow podatkowych sprzedazy akcji wniesionych aportem
Na dzien 7 grudnia 2011 roku wyznaczono termin rozprawy przed WSA w Warszawie w sprawie
otrzymanej przez Bank interpretacji indywidualnej wydanej przez Ministra Finansow w sprawie
skutkdw podatkowych sprzedazy akcji wniesionych aportem przez NFOSIGW w formie wkiadu
niepienieznego.

W 2010 roku Bank sprzedat akcje dwoch spdtek (Centrozap i Bogdanka) wniesionych jako wktad
niepieniezny przez NFOSIGW. W rozliczeniu tych transakcji Bank zastosowat sie do otrzymanej
indywidualnej interpretacji podatkowej, tj. w kosztach uzyskania przychodu uwzgledniono wartosc
wydanych akcji Banku wedtug wartosci nominalnej (zdaniem Banku wg wartosci emisyjnej).
W sytuacji wygrania sprawy przez Bank, bedzie on uprawniony do dokonania korekty zeznania
rocznego za 2010 rok, za ktory potencjalna nadptata wynositaby 2 976,3 tys. zt, ktoéra wplynie na
zwiekszenie wyniku netto w okresie dokonania tej korekty. Rozstrzygniecie ma takze istotne znaczenie
na przysztos¢ w przypadku sprzedazy kolejnych akcji lub udziatéw wniesionych aportem przez
NFOSIGW. Od ostatecznego rozstrzygniecia tej sprawy zaleze¢ bedzie sposdb rozliczania takich
transakcji w przysztosci. W sytuacji przegrania sprawy przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym
Bank rozwazy ztozenie skargi kasacyjnej do Naczelnego Sadu Administracyjnego.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji publikowanych prognoz

Bank, jak i Dom Maklerski BOS S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2011 r.

11. Sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci

W dziatalnoéci Banku nie wystepujq istotne zjawiska podlegajace wahaniom sezonowym lub majace
charakter cykliczny. Na wyniki Domu Maklerskiego BOS S.A. ma wptyw koniunktura na Gieldzie
Papieréow Warto$ciowych w Warszawie.

12. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatlowych papieréow wartosciowych

W III kwartale 2011 r. Grupa Kapitatowa nie przeprowadzita wiasnych emisji, wykupu badz sptaty
dtuznych i kapitalowych papieréw wartosciowych. Informacja o emisji, przeprowadzonej po
zakonczeniu III kwartatu zostata zawarta w pkt 22. ,Wskazanie najwazniejszych zdarzen, ktére
wystapity po dacie na ktdrg sporzadzono niniejszy raport”.

13. Informacje o dywidendzie

W okresie od stycznia 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. Bank nie wyptacat ani zadeklarowat wyptaty
dywidendy.
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14. Transakcje podmiotow powiazanych

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. zaréwno Bank, jak i jednostki od niego zalezne
nie dokonywaty z podmiotami powiazanymi jednej lub wielu transakcji, ktére jednostkowo lub tacznie
bylyby istotne i zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

15. Informacje o poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji, jezeli
taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej
10% kapitatow wilasnych emitenta

Wg stanu na 30 wrzeénia 2011 r. BOS SA udzielit gwarangcji, ktdrych taczna warto$¢ przekroczyta 10%
kapitatéw wtasnych Banku, dwém podmiotom, jednemu w wysokosci 148,7 min zt, a drugiemu 122,4
min zi.

Brak jest powigzan pomiedzy Bankiem a podmiotem, ktdry zaciagnat kredyty lub pozyczki (udzielone
gwarancje nie dotycza kredytéw/pozyczek).

16. Informacje o toczacych sie postepowaniach

Wedtug stanu na 30 wrzesnia 2011r. taczna warto$C bedacych w toku postgpowan sadowych
dotyczacych wierzytelnosci i zobowigzan Banku Ochrony Srodowiska S.A. oraz spdtek zaleznych nie
przekroczyta 10% kapitatdow wiasnych Emitenta.

17. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby gltos6w na walnym zgromadzeniu emitenta

Zgodnie z posiadanymi przez Bank informacjami na dzien 30 wrzesnia 2011 r., lista Akcjonariuszy
posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu, przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2010 Zmiany udziatu

30.09.2011
liczba procentowy udziat liczba  procentowy udziat
akcji w gtosach na WZ akcji w gltosach na WZ
Banku i kapitale Banku i kapitale
zakladowym zaktadowym

w kapitale
zakladowym
w okresie I-lll kw.
2011 w p.p.

Wyszczegodlnienie

Narodowy Fundusz Ochrony

Srodowiska i Gospodarki Wodnej 12951960 79,10 12951960 79,10

Panstwowe Gospodarstwo

. ) 978 300 5,98 978 300 5,98
Lesne - Lasy Panstwowe

Jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca
ze wszystkich wyemitowanych przez Bank akcji wynosi tacznie 16 373 245 sztuk.

18. Zestawienie stanu posiadania akcji Banku przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Z oSwiadczen przekazanych przez cztonkdéw Zarzadu Banku oraz Rady Nadzorczej Banku wynika, ze
nie zmienita sie liczba akcji BOS S.A. bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych w
III kwartale 2011 r. wg stanu na dzien

30 wrzesnia 2011 r.:

e Prezes Zarzadu Banku, Mariusz Klimczak byt w posiadaniu 250 akcji BOS S.A.
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o Czlonek Rady Nadzorczej Jézef Koziot posiadat 100 akgji BOS S.A. )
e Czlonek Rady Nadzorczej Janusz Marek Topolski posiadat 110 akcji BOS S.A.

Pozostali cztonkowie Zarzadu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym nie
posiadali akcji BOS S.A. jak réwniez akgcji i udziatéw w jednostkach powigzanych emitenta.

19. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Nie wystapity inne informacje istotne dla oceny emitenta.

20. Sklad Rady Nadzorczej Banku

W III kwartale 2011 r. sktad Rady Nadzorczej BOS S.A. nie ulegt zmianie.
Na dzien 30 wrzesnia 2011 r. sktad Rady Nadzorczej BOS S.A. byt nastepujacy:
1) Marcin Likierski — Przewodniczacy,

2) Jacek Maciej Bajorek — Wiceprzewodniczacy,

3) Marian Adam Pigan — Sekretarz,

4) Jbzef Koziot,

5) Michat Juliusz Machlejd,

6) Marian Malicki,

7) Ryszard Ochwat,

8) Janusz Marek Topolski,

9) Michat Jacek Wysocki.

21. Skiad Zarzadu Banku

W dniu 21 wrzesnia 2011 r. Wiceprezes Marek Kazimierz Serafinski ztozyt rezygnacje z petnionej
funkcji w Zarzadzie Banku (komunikat biezacy nr 32/2011 z dnia 21.09.2011 r.).

Sktad Zarzadu Banku wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2011 r. byt nastepujacy:

1) Mariusz Klimczak — Prezes Zarzadu,

2) Jacek Pierzynski — Wiceprezes — pierwszy zastepca prezesa Zarzadu,
3) Adam Zbigniew Grzebieluch — Wiceprezes Zarzadu,

4) Krzysztof Wojciech Telega — Wiceprezes Zarzadu.

22. Wskazanie najwazniejszych zdarzen, ktore wystapily po dacie na ktora sporzadzono
niniejszy raport

Emisja obligacji wiasnych

W dniu 4 pazdziernika 2011 r. (raport biezacy nr 35/2011) doszta do skutku emisja obligacji wtasnych
BOS S.A. serii E i F w wysokosci 380 min ztotych w ramach Programu Emisji Obligacji o Maksymalnej
Wartosci Programu w wysokosci 1 000 000 000 (jednego miliarda) zilotych, przyjetego Uchwatg
Zarzadu Banku nr 118/2010 z dnia 9 listopada 2010 r., ktérego wartos¢ zostata podwyzszona uchwalg
Zarzadu Banku nr 166/2011 z dnia 19 lipca 2011 r. do 2 000 000 000 (dwdch miliardéw) ztotych.
Emisja obligacji serii E i F zorganizowana zostata przy udziale BRE Bank S.A. z siedzibgq w Warszawie,
BGK oraz DM BOS S.A.
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Decyzja KNF o zaliczeniu do funduszy uzupeiniajacych BOS S.A. kwoty zobowiazah
podporzadkowanych

W dniu 6 pazdziernika 2011 r. Komisja Nadzoru Finansowego podjeta decyzje (raport biezacy
nr 36/2011) o zaliczeniu do funduszy uzupetniajacych BOS S.A. kwoty 100 000 000 zt (sto milionéw
ztotych) stanowigcej zobowigzanie podporzadkowane z tytutu emisji w dniu 18 maja 2011 r. przez
Bank Ochrony Srodowiska S.A. 10 000 obligacji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 000 zt
kazda.

Inicjatywa JESSICA

W dniu 13 pazdziernika 2011 r. Bank podpisat Umowe dotyczaca deponowania i zarzadzania
funduszami z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym w sprawie udziatu Banku w roli Funduszu Rozwoju
Obszaréw Miejskich w Europejskiej Inicjatywie JESSICA dla miast w wojewddztwie pomorskim poza
Gdanskiem, Gdynig, Sopotem i Stupskiem. Inicjatywa JESSICA jest pozadotacyjnym, zwrotnym
instrumentem inzynierii finansowej, stworzonym przez Komisje Europejska, Europejski Bank
Inwestycyjny (EBI) oraz Bank Rozwoju Rady Europy (CEB). System wdrazania w woj. pomorskim
wpisany jest w Regionalny Program Operacyjny dla Wojewodztwa Pomorskiego (RPO WP) w Dziatanie
3.3. ,Infrastruktura Rozwoju Miast- wsparcie pozadotacyjne”. BOS S.A. zostat wybrany do zarzadzania
funduszem w wysokosci ok. 65 min PLN. Do podstawowych zadar BOS S.A. jako FROM naleze¢ bedzie
identyfikacja, analiza i ocena pod wzgledem formalnym, finansowym i merytorycznym oraz
finansowanie miejskich projektéw rewitalizacyjnych, zgodnie z celami zawartymi w RPO WP. Oprocz
$rodkéw JESSICA, BOS S.A. przeznaczy dodatkowe 100 min PLN wtasnych Srodkdw na finansowanie
tych samych inwestycji. Wojewddztwo pomorskie jest drugim po zachodniopomorskim, w ktdrym
srodki JESSICA w formie preferencyjnych pozyczek dla wnioskodawcow realizujacych projekty
rewitalizacyjne bedq dostepne poprzez BOS S.A.

Kolejna tego typu umowa zostata podpisana 24 pazdziernika br. i dotyczy wdrazania Inicjatywy
JESSICA dla miast woj. Slaskiego. BOS S.A. w roli Funduszu Rozwoju Obszaréw Miejskich zarzadzaé
bedzie srodkami w wysokosci ok. 242 min PLN pochodzacymi z Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa Slaskiego (RPO WSL) Poddziatanie 6.2.3. ,Rewitalizacja JESSICA”. Obok $rodkdéw
JESSICA Bank przeznaczy 375 min PLN wiasnych $rodkéw na finansowanie tych samych
rewitalizacyjnych projektdw miejskich.

Za $wiadczone ustugi w ramach Inicjatywy JESSICA, BOS S.A. otrzyma z EBI optate za zarzadzanie.

Zawarcie z jednym z bankéw polskich Umowy linii obligacyjnej stand by

Zarzad BOS S.A. poinformowat (raport biezacy nr 39/2011), ze w dniu 27 pazdziernika 2011 r. zawart
Z jednym z bankéw polskich Umowe linii obligacyjnej stand by, na podstawie ktérej Bank Ochrony
Srodowiska S.A. uzyskat dostep do finansowania w wysokosci PLN 200 min w terminie od 31
pazdziernika 2011 r. do 30 kwietnia 2012 r. Warunki cenowe umowy nie odbiegajg od warunkdéw
rynkowych. Kryterium uznania umowy za znaczaca — przekroczenie progu 10% kapitatdw wiasnych
Banku.

Zwotanie NWZ

Zarzad BOS S.A., poinformowat (raport biezacy nr 40/2011), o zwotaniu NWZ BOS S.A. na dzief
23 listopada 2011 r., ktérego porzadek obrad obejmuje podjecie uchwaty w sprawie zmiany Uchwaty
Nr 6/2011 NWZ BOS S.A. z dnia 23 wrzesnia 2011 r. w sprawie przyjecia oraz ustalenia zasad
przeprowadzenia przez Bank trzyletniego programu opcji skierowanego do zarzadu i kadry
kierowniczej.
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